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Zeleziarne Podbrezova a.s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNEJ] SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z.

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Zeleziarne Podbrezova a.s.:

I. Overili sme G¢tovnl zavierku spolotnosti Zeleziarne Podbrezové a.s. (dalej len ,spoloénost™)
k 31. decembru 2018 uvedenu v prilche k vyro¢nej sprave spolocnosti, ku ktorej sme dha 25. marca
2019 vydali spravu nezavislého auditora z auditu Gctovnej zdvierky v nasledujicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit individudinej G&tovnej zavierky spolo¢nosti Zeleziarne Podbrezova a.s. (dalej
len ,spolo¢nost"), ktord zahria individuadlny vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2018,
individualny vykaz suhrnnych ziskov a strat, individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani
a individualny vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahujl sthrn vyznamnych Gétovnych zésad a Uétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena individualna Gctovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie spoloc¢nosti k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov
za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nada zodpovednost podia
tychto Standardov sa bliz8ie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit individualnej G&tovnej
zavierky. Od spolognosti sme nezavisli podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom
audite a o zmene a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o Statutarnom audite") tykajucich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré
sl relevantné pre nas audit individudinej Gétovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, ze ziskané auditorské dékazy poskytuji dostatoény
a vhodny zdklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za individualnu aétovni zavierku

Statutdrny organ spolo¢nosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie individudinej uctovnej
zavierky v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za
interné kontroly, ktoré Statutdrny organ spolo¢nosti povazuje za potrebné pre zostavenie individuélnej
uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej G¢tovnej zavierky Statutarny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti
spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢&innosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracCovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v &innosti v G¢tovnictve, ibaze by mal v Umysle spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej
&innost, alebo by nemal inG redlnu moznost neZ tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit individualnej G4étovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢ individualna (Ctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku,
Ze audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych Standardov vzdy odhali pripadnd vyznamnd
nespravnost. Nesprdavnosti mdzu vzniknut v dbsledku podvodu alebo chyby a povazuju sa za
vyznamné, ak by bolo opodstatnené olakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto individudinej Uctovnej zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spoloénasti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spolocnosti s rucenim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej lenskych firiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktiry
zdruzenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited & jeho ¢lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolo&nost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sikromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti élenskych firiem vo viac ako 150 krajinach méa Deloitte svetové moZnosti a dékladnu znalost miestneho
prostredia, a tak méze pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na vietkych miestach ich pésobnosti. Priblizne 245 000 odbornikov spolocnosti Deloitte sa
usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zalei.



I1.

V ramci auditu v sllade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individualnej G¢tovnej zavierky, Ci
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujuce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré si dostatocné a vhodné na poskytnutie
zadkladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v doésledku podvodu je
vyssie ako riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajnl dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost
internych kontrol spolo¢nosti.

e«  Hodnotime vhodnost pouZitych U¢tovnych zasad a Uctovnych metdd, ako aj primeranost
uctovnych odhadov a stvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

. Predkladéme zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne pouziva Uctovnl zasadu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, a na zdklade ziskanych auditorskych ddkazov zadver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v slivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na slvisiace
informacie uvedené v individudlnej uc¢tovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie
nedostato¢né, modifikovat nas nazor. Nade zavery viak vychadzaju z auditorskych dbékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mozu
spdsobit, Zze spoloénost prestane pokracovat v nepretrzitej éinnosti.

. Hodnotime celkovl prezentdciu, Struktiru a obsah individualnej Gétovnej zavierky vratane
zverejnenych informacii, ako aj to, ¢i individudina Uctovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené
transakcie a udalosti.

Zarover sme overili konsolidovan( Gétovnl zévierku spoloénosti Zeleziarne Podbrezova a.s. (dalej len
Jspolocnost™) k 31. decembru 2018 uvedend na stranach 43 - 66, ku ktorej sme dna 30. aprila 2019
vydali spravu nezavislého auditora z auditu konsolidovanej Uctovnej zavierky v nasledujicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej Gétovnej zavierky spolo¢nosti Zeleziarne Podbrezova a.s. a jej
dcérskych spolocnosti (dalej len ,skupina™), ktord zahfma konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii
k 31. decembru 2018, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vo
vlastnom imani a konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahujl sihrn vyznamnych Gctovnych zasad a G&tovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZena konsolidovand Gétovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej financnej situacie skupiny k 31. decembru 2018 a konsclidovaného vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych pefaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v
sulade s Medzinarodnymi standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi tandardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Uctovnej
zavierky. Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite
a o zmene a doplneni zékona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
»zakon o Statutarnom audite™) tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré su
relevantné pre nas audit konsolidovanej Gctovnej zévierky, a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytuju dostatocny
a vhodny zaklad pre nas nazor.



Zodpovednost §tatutarneho organu za konsolidovan( G&tovni zavierku

Statutarny orgadn zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej Uctovnej zévierky
v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné
kontroly, ktoré Statutdrny organ povaZzuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej détovnej
zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Gltovnej zavierky Statutdrny organ zodpovedd za zhodnotenie
schopnosti skupiny nepretrzite pokratovat vo svojej éinnosti, za opisanie skuto&nosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokratovania v finnosti v Uctovnictve, ibaze by mal v Umysle skupinu zlikvidovat alebo ukondit jej
¢innost, alebo by nemal inl redlnu moznost ne? tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & konsolidovana Gctovna zévierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupef uistenia, ale nie zaruku,
ze audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali pripadnt vyznamnt
nesprévnost. Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a povazuji sa za
vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakavat, Zze jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky.

V ramci auditu v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi uplatiiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsolidovanej Uétovnej zavierky,
€i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlce
na tieto rizikd a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vyssie ako riziko v dbsledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajnl dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost
internych kontrol skupiny.

. Hodnotime vhodnost pouzitych Gctovnych zdsad a Gétovnych metdd, ako aj primeranost
Uctovnych odhadov a stvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

° Predkladame zaver o tom, i Statutdrny orgadn vhodne pouziva GEtovny zasadu nepretrZitého
pokracovania v Cinnosti, a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o tom, & existuje
vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit schopnost skupiny nepretrzite pokraéovat v &innosti. Ak dospejeme k zadveru, e
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornif v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v konsolidovanej UGctovnej zdvierke alebo, ak su takéto zverejnené
informacie nedostatoc¢né, modifikovat nas nazor. Nase zavery vdak vychadzaji z auditorskych
dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti
véak moZu spdsobit, ze skupina prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovll prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej Uc¢tovnej zavierky vratane
zverejnenych informécii, ako aj to, & konsolidovand UGctovna zavierka verne zobrazuje
uskutoénené transakcie a udalosti.

o Ziskavame dostatocné a vhodné auditorské dédkazy o finanénych Udajoch Gétovnych jednotiek
alebo ich obchodnych aktivitach v ramci skupiny pre Gcely vyjadrenia ndzoru na konsolidovanu
Uctovnll zavierku. Zodpovedame za vedenie, kontrolu a realizaciu auditu skupiny. Ostdvame
vyhradne zodpovedni za nés nazor auditora.



III. Spréava k dal$im poziadavkam zékonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyroénej sprave - dodatok spravy nezavisiého
auditora

Statutdrny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyrofnej spréve zostavenej podlia
poziadaviek zakona o Uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom U(ctovnej zavierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a za vyhodnotenie, Ci tieto informacie nie sU vo vyznamnom nesllade
s UCtovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu Uctovnej zavierky,
alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyhodnotili sme, &i vyro¢na sprava spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve.

Podla nasho nazoru, na zéklade prac vykonanych pocas auditu Gctovnej zavierky:

- informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 su v stlade s U¢tovnou zavierkou
za dany rok,

- vyrocnd sprava obsahuje informécie podla zakona o Gctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o spoloCnosti a jej situacii, ktoré sme ziskali pocas auditu
Gétovnej zévierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave, ktor(
sme obdrzali po datume vydania spravy z auditu Gctovnej zavierky. V tejto suvislosti neexistujl
zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava 30. jula 2019

T

Ing. Patrik Ferko, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1045

V mene spolocnosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014
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PRIHOVOR
PREDSEDU
PREDSTAVENSTVA

Vazenf akcionari, obchodni partneri,

Predstavenstvo spolo¢nosti Zeleziarne Podbrezovd hodnotf rok 2018 ako jeden
z najlepsich rokov od svetovej financnej krizy v rokoch 2008 — 2009. Vyvoj
dopytu na svetovych a eurdpskych trhoch bol velmi pozitivny a vdaka tomu sme
v mnohych oblastiach dosiahli vyborné hospodarske vysledky. Zasluhou tohto
vyvoja boli aj vysledky nasich dcérskych spolocnosti v roku 2018 velmi dobré.
Verlme, Ze aj v roku 2019 sa tento stav na svetovych trhoch udrzi.

v

Zeleziarme Podbrezovd a.s.
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PRIHOVOR
PREDSEDU
PREDSTAVENSTVA

V' minulom roku sa ndm podarilo zrealizovat niekolko
diel¢ich opatrenf vo vyrobe a v obchode, ktoré so sebou
priniesli lepSie vyuZitie naSich vyrobnych kapacit, a ktoré
mali aj pozitivny vplyv na dosiahnuté hospodarske vysledky.
Osobne sa velmi tesim, ze aj mladi ludia, ktori prichadzaju
do vedenia spoloénosti, st dobre pripraven(, ¢o je zakladnym
predpokladom toho, aby spolocnost aj v budicnosti mohla
dosahovat obdobné vysledky.

V roku 2019 bude spolocnost pripravovat 5-rocny plan
zamerany na nové investicie, ktoré chceme zrealizovat,
a ktoré by mali v konecnom désledku zabezpedit zlepsenie
hospodarskych  vysledkov a aj vSetkych vykonovych
ukazovatelov. Celkovy objem finan¢nych prostriedkov, ktoré
preinvestujeme nasledujucich 5 rokov bude presahovat
65 milidnov eur.

Zeleziame Podbrezova aj v roku 2018 dosahovali vynikajice
wvysledky v oblasti kvality a stretavali sme sa s velmi pozitivnymi
ohlasmi u nasich odberatelov. Budeme sa snazit v tomto
trende pokracovat aj v budlcnosti, pretoZe zékladnym
predpokladom, aby sme mali dostatok zakazkovej naplne, je
vysoka kvalita a dobry servis pre nasich odberatelow.

v

Vynikajuce hospodarske vysledky dosiahli aj nase dcérske
spolocnosti, vyrobné i obchodné, aj tie, ktoré zabezpecuju
servisné ¢innosti. Celkovo je rok 2018 pre nasu skupinu velmi
uspesnym rokom. Za dosiahnuté vysledky by som chcel aj
touto cestou podakovat celému pracovnému kolektivu,
vSetkym nasim dodavatelom, finanénym dstavom, s ktorymi
spolupracujeme, dodévatelom vstupov a vsetkym, ktorf mali
akykolvek podiel na dobrom hospodérskom vysledku nase;
spolocnosti za uplynuly rok 2018.

Ocakavame, ze v roku 2019 déjde na svetovych trhoch
k miernemu pohybu, ze sa zvysia ceny elektrickej energie
a zemného plynu. Nepredpokladdme vsak, ze by to malo
mat zdsadny vplyv na nasu spolocnost vzhladom na to, ze aj
v oblasti zemného plynu a elektrickej energie mame s nasimi
dodavatelmi podpisané dlhodobé kontrakty.

Vazeni obchodnf partneri,
na zaver by som Vam chcel este raz podakovat za vybornd

spolupracu v roku 2018 a popriat Vam i nasej spolo¢nosti
uspesny rok 2019.

Ing. Vladimir Sotak
predseda predstavenstva
a generalny riaditel

Zeleziarne Podbrezova a.s.
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PREDSTAVENSTVO

Ing. Vladimir SOTAK

PREDSEDA PREDSTAVENSTVA A GENERALNY RIADITEL

Narodil sa v roku 1955. Clenom predstavenstva je od vzniku akciove] spolo¢nos-
tivroku 1992 Funkciu predsedu predstavenstva a generélneho riaditela spoloc-
nosti zastava od roku 1994.

v

Zeleziarme Podbrezovd a.s.
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PREDSTAVENSTVO

Ing. Marian KURCIK

PODPREDSEDA PREDSTAVENSTVA
A EKONOMICKY RIADITEL

Narodil sa v roku 1958. Vo vedeni
spoloénosti pracuje od roku 1993.
Clenom predstavenstva je od roku
1994 a do funkcie podpredsedu bol

zvoleny v roku 2002.

Ing. Méaria NIKLOVA

CLENKA PREDSTAVENSTVA
A PERSONALNA RIADITELKA

Narodila sa v roku 1958. Clenkou
Statutdrmeho organu a manaZzmentu

spolocnosti je od roku 2006.

Ing. Vladimir SOTAK, mL.

CLEN PREDSTAVENSTVA
A OBCHODNY RIADITEL

Narodil sa v roku 1977. Clenom
predstavenstva sa stal v roku 2015
a obchodnym riaditelom v januari
2019.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.

Ing. Jalius KRIVAN
CLEN PREDSTAVENSTVA
A ODBORNY PORADCA GR

Narodil sa v roku 1955. Od roku
1990 pracuje vo veden( spolocnosti.

Clenom predstavenstva je od vzniku

akciovej spolocnosti v roku [992.

Ing. Milo$ DEKRET

CLEN PREDSTAVENSTVA
A VYROBNY RIADITEL

Narodil sa v roku [965. Vyrobnym
riaditelom sa stal v jali 2014 a clenom
Statutarmeho organu spolocnosti je
od roku 2015.

Ing. Milan SRNKA, PhD.

CLEN PREDSTAVENSTVA
A TECHNICKY RIADITEL

Narodil sav roku 1971. V roku 2017 sa
stal technickym riaditelom a ¢lenom

Statutarneho organu spolocnosti.



ROCNA SPRAVA 2018

DOZORNA RADA

Ing. Jan BANAS
PREDSEDA DOZORNEJ RADY

Ing. Ludovit IHRING
CLEN DOZORNEJ RADY

Luigi CUZZOLIN

CLEN DOZORNEJ RADY

Pavol KOSTIAL
CLEN DOZORNEJ RADY

(voleny zamestnancami)

Zeleziarne Podbrezovd a.s.

Ing. Jozef MARCOK
PODPREDSEDA DOZORNEJ RADY

Ing. Vladimir ZVARIK
CLEN DOZORNEJ RADY

Ing. Tomas IHRING

CLEN DOZORNEJ RADY

Sonia LOPUSNA
CLENKA DOZORNEJ RADY

(volend zamestnancami)

Ing. Jaroslav ROMANCIK

CLEN DOZORNEJ RADY

; .
(voleny zamestnancami)
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ZAKLADNE UDAIJE

Obchodné meno: Zeleziarne Podbrezova a.s.

Pravna forma:

Sidlo:

Détum zaloZenia:

Datum vzniku:
ICO:
IC DPH:

skratene ZP a.s.

Akciova spolocnost

Kolkaren 35
976 8l Podbrezova
Slovenska republika

21. aprila 1992

l. méja 1992
31562 141
SK2020458704

Spolo¢nost  Zeleziame Podbrezovd a.s. je zapisand
v Obchodnom registri Okresného siidu Banska Bystrica,
oddiel Sa, vlozka &islo 69/S.

Individudlna a konsolidovana Uctovna zavierka a ro¢na sprava
zarok 2018 podliehaju schvéleniu valnym zhromazdenim a pre
akciondrov st k dispozicii k nahliadnutiu v sidle spoloénosti
av elektronickej podobe na internetovej stranke spolocnosti.

v

Zeleziarne Podbrezova a.s.
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i

KLUCOVE
FINANCNE UKAZOVATELE

Vyvoj vybranych nekonsolidovanych tdajov (podla IFRS, v tis. eur)

2014 2015 2016 2017 2018
Vynosy z predaja 240 2I1 221736 189796 238613 290 932
Prevédzkovy zisk/(strata) 225l 53 (4279) 2970 14163
(V:ist)/l zisk 7328 3735 36 235 4048 13306
Rentabilita vynosov z predaja 3% 2% 19% 2% 5%
Cvisty prevadzkovy cash flow 10 620 15173 (2134) 1265 14 40l
Celkové aktiva 283913 270770 258 319 269 029 289 609
Finan¢né investicie 96 955 95597 75162 75924 75923
Vlastné imanie 191292 190 259 197 884 199 548 208 086
Podiel vlastného imania na celkovych zdrojoch 67 % 70 % 77 % 74 % 72 %
Uro&ené Gvery a p&zicky 55833 49493 19 570 29852 35933
Podiel dverov a poziciek na celkovych zdrojoch 20 % 18 % 8% 1% 12%
Vlastné imanie na | akciu (v eurdch) 80 80 83 84 87
Cisty zisk na | akciu (v eurdch) 3 2 15 2 6
Schvélené dividendy na | akciu (v eurach) [ 2 12 I 2

Zeleziarne Podbrezovd a.s.



v I 4 )4

ROCNA SPRAVA 2018

KLUCOVE FINANCNE UKAZOVATELE

Vynosy z predaja a ich rentabilita

240
222
190
| 19.%
3%
2%
| -
2014 2015 2016

239

‘2/
-

2017

291

2018

‘5

P> Vynosy z predaja (v mil. eur)

> éist)’/ zisk ako podiel z vynosov

Vyvoj vybranych konsolidovanych ddajov (podla IFRS, v tis. eur)

2014 2015 2016 2017 2018

Vynosy z predaja 453354 428458 329 03 333506 397579
Prevadzkovy zisk/(strata) 9187 7223 (504) 10 78I 25120
éist\] zisk/(strata) 4512 4277 (21519) 6 952 18 232

z toho podiel pripadajici na akcionarov spoloc¢nosti 385l 3839 (21985) 6377 17 480
Rentabilita vynosov z predaja I% I % 7 %) 2% 4%
Cisty prevadzkovy cash flow 32982 32953 24 817 (3514) 15788
Celkové aktiva 459732 449 337 328190 343934 374377
Vlastné imanie 252577 253037 201 144 204 908 217 920

z toho podiel pripadajici na akcionarov spolo¢nosti 241101 241 8lI 190 506 194 584 207182
Uroené dvery a pbzicky 116 190 108 610 127 046 79304 90 036
Rentabilita vlastného imania 2% 2% (12°%) 3% 8%
Rentabilita celkového kapitalu (A 1'% T %) 2% 5%
Zisk/(strata) na | akciu (v eurdch) 2 2 ) 3 7
Vlastné imanie na | akciu (v eurdch) 101 101 80 82 87

v

Zeleziarne Podbrezova a.s.
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VYROBA A PREDA)

Vyrobny program

Bezsvikové ocelové riry valcované za tepla Presne bezsvikové ocelové riry tahané za studena

» rury pre ocelové konstrukcie » standardné presné riry

B rury pre Casti strojov a vseobecné technicke Ucely » rlry pre automobilovy priemysel

» rUry pre tlakové a tepelné zariadenia » rlry pre hydraulické a pneumaticke valce

» rlry pre tepelné wmenniky » rlry pre tlakové hydraulické a pneumatickeé obvody
p rlry pre zavitovanie a zvaranie » galvanické pozinkované riry

» rlry pre prepravu horlavych plynov a kvapalin » rlry pre wrobu lozisk

» olejarske riry Rurové polotovary

Navarovacie obliky a redukcie
Plynule odlievané ocelové bloky

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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VYROBA A PREDAJ

Vyrobna struktdra v roku 2018

9%

OCELOVE BLOKY

Certifikacia

Systém  riadenia kvality je certifikovany podla normy

SO 9001:2015 spolo¢nostou SCS Yarsley International
Certification Services Ltd.

Na vyrobky pre automobilovy priemysel vlastni spolocnost
certifikdt IATF 16949:2016, wvydany spolocnostou SGS

International Certification Services GmbH.

Zeleziame Podbrezovd as. vlastnia na svoje  vyrobky
certifikdty od vyznamnych certifikacnych spolo¢nosti Bureau
Veritas, Lloyd‘s Register of EMEA, Det Norske Veritas -
Cermanischer Lloyd, TUV NORD, API, diferencovane
pre wyrobu a skudsanie oceli, bezsvikovych valcovanych rur,
presnych rdr a rdrovych navarovacich oblikov.

Systém environmentélneho manazérstva a systém riadenia
bezpelnosti prace su certifikované spoloénostou SGS
Slovakia spol. s r.o., podla predpisov I1SO 14001:2015

a OHSAS 18001:2007.

v

[> Ocelové bloky

> Valcované rury

P Tahané rury

Podiel na vyrobe vybranych vyrobkov

v ramci EU v roku 2018

Valcované
bezsvikové riry

10%

YROBY £

> /P a.s.

> Ostatni vyrobcovia v EU

Zeleziarne Podbrezova a.s.

Presné bezsvikové
tahané rdry

12%

WYROBY U

> 7P a.s.

> Ostatni vjrobcovia v EU
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SPRAVA PREDSTAVENSTVA

O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI, STAVE MAJETKU A FINANCNOM
HOSPODARENI SPOLOCNOSTI ZA ROK 2018 A INFORMACIA
O PODNIKATELSKOM ZAMERE

Vazen( akcionari.

Po sérii hospodérsky slabdich rokovv oblasti oceliarstva hodnoti Predstavenstvo akciovej spolo¢nosti Zeleziare Podbrezové vysledky
hospodarenia roka 2018, ako aj prevadzkové ukazovatele, ako velmi Uspesné. Spolo¢nosti, jej manazmentu a zamestnancom sa
v minulom roku opat podarilo prekonat p&vodne planované objemy vyroby. Objem vyrobenej ocele patril k tym najvyssim, dosiahli
sme historicky najvyssiu vyrobu valcovanych rir a aj vysledky predaja boli velmi dobré. Vdaka rekordnej vrobe a silnému dopytu
na trhu sa nam podarilo dosiahnut nadpriemerné hospodarske vysledky. Spolocnost a aj vietky dcérske spolocnosti v skupine
7P GROUP zaznamenali rast tr¥ieb a va¢&ina z nich dosiahla kladné prevadzkové aj &isté vysledky hospodarenia.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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SPRAVA PREDSTAVENSTVA

O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI, STAVE MAJETKU A FINANCNOM
HOSPODAREN[ SPOLOCNOSTI ZA ROK 2018 A INFORMACIA

O PODNIKATELSKOM ZAMERE

Eurdpske a svetové hutnictvo sa dlhodobo potyka
s problémom nizkeho wyuzitia svojich vyrobnych kapacit
a regionalne nerovnomerného dopytu po svojich vyrobkoch.
Posledné dva roky vsak doslo k rastu svetového dopytu po
oceli a zaroven aj k miernemu zniZeniu produkénych kapacit,
¢im sa zwysilo percento vyuzitia a tiez ziskovost firiem v odvetvi.
Podla zdruzenia World Steel Association sa celosvetova
vyroba ocele v roku 2018 uz druhy rok po sebe zvysila, a to
0 4,6 %. Dlhodobym problémom je vyraznd nerovnovéha
medzi produkciou a spotrebou ocele vo svete, najma v éllﬂe,
ktora pokryvala v uplynulom roku uz viac ako 5| % svetove]
wyroby ocele. Naopak, v ramci EU do¥lo v minulom roku
k poklesu celkovej vyroby ocele 0 0,3 %.

V odvetvi vyroby rdr uz v roku 2017 doslo k oZiveniu dopytu
po takmer vSetkych typoch rdr a Ubytku kapacit vyrobcov
olejarskych rir OCTC. Tento trend silneho dopytu zo strany
skladnikov aj koneclnych spotrebitelov rir pokracoval aj
vroku2018. Dlhsie terminy dodavok, hlavne velkych vyrobcov,
spdsobili nedostatok rdr na trhu. Zeleziare Podbrezovd tak
v zdujme uspokojenia dopytu svojich zakaznikov pracovali
pocas celého uplynulého roka na vacsSine wvyrobnych
prevadzok na vSetky zmeny. Darilo sa nam vyrabat s plnou
zmennostou aj napriek neobsadeniu vSetkych pracovnych
pozicii vo vyrobe, a to najma vdaka dobrej organizacii vyroby
a nasadeniu nasich zamestnancov.

Silny dopyt a nasledne aj rast cien vstupnych surovin a g
cien ocele a vyrobkov z nej, bezsvikovych rir Zeleziarn(
Podbrezové a.s., pokracovali az do Stvrtého kvartdlu roka
2018, kedy dolo k ich stabilizicii. Zeleziame Podbrezové
preto v uplynulom roku 2018 znamenali vyrazny rast vynosov
z hospodaérskej ¢innosti, o viac ako 52 mil. eur (21 %)
v porovnani s rokom 2017. V ¢ase hospodarskej konjunktiry
réstli rychlym tempom aj prevadzkové naklady spolocnosti,
a to o takmer 41 mil. eur (I7 %), najma z dévodu rastu cien
vstupnych surovin a osobnych nakladov. Napriek tomu
sme dosiahli vyrazny rast prevadzkového zisku a spolocnost
zvysila aj svoj Cisty zisk. Na hospodarske vysledky spolocnosti
pozitivne vplyvalo aj zniZovanie niektorych spotrebnych
noriem materialu, najma vdaka optimalizacii technologickych
zariaden( v nasich prevadzkartach a tiez prezieravo planovany
nakup energil.

Pozitivny vysledok hospodarenia Zeleziarmni Podbrezové bol
podporeny aj vysledkami hospodarenia z finanénej cinnosti,
najma dividendami od dcérskych spolo¢nosti. Spoloénost ku
koncu roka 2018 disponovala majetkom vo vyske 290 mil.
eur, ktory je kryty vlastnymi zdrojmi na Urovni 72 %.

Pri priprave obchodného a finanéného planu na rok

2019 sme zohladnili situaciu na trhu koncom roka 2018
a aj informacie a odhady o cenach vstupnych surovin

v

a predpokladanych objemoch a cenéch finalnych vyrobkov.
V priprave finan¢ného plénu boli zohladnené aj dodatocné
osobné naklady na priplatky, vyndtene legislativnymi
zmenami, ktoré vyrazne zvy3uju néklady na pracu v noci, cez
vikendy a sviatky. Predstavenstvo zobralo do Uvahy aj situdciu
na trhu prace v naSom regidne, ktord vplyva na zvySovanie
osobnych nakladov. Aj z tohto dévodu sme koncom roka
2018, v spolupraci s Ministerstvom préace, socialnych vec(
arodiny Slovenskejrepubliky, pripravili program zamestnavania
obcanov z marginalizovanych skupin, vrétane ich intenzivneho
zaskolovacieho procesu v nasej spolo¢nosti.

Prva tretina roka 2019 bola na trhu ocelovych bezsvikovych rir
pozitivna, v sti¢asnosti vSak uz naplno pocitujeme vyraznejsi
pokles objednavok, ktory sa prejavuje aj vo vyrobkovom
portféliu. Situacia na trhu oceliarskych wyrobkov, a hlavne
ocelovych bezsvikovych rir, v druhej polovici roka 2019 tak
ostava nejasna. Ovplyvnit ju mdze hlavne zavadzanie dalsich
obchodnych bariér a ciel na vyrobky na medzindrodnom
trhu. Tato situdcia by pravdepodobne viedla k nizsej vyrobe
v priemysle, hlavne v automobilovom sektore, a tiez
k nizsim investiciam do infrastruktdry, ¢o st hlavni odberatelia
oceliarskych wjrobkov. Dal¥im vjznamnym faktorom, ktory
ovplyviiuje odvetvie vyroby rir, je cena ropy a vyska investicif
do jej tazby a spracovania, kedZe velky podiel vyroby tvorf
prave vyroba olejarskych OCTG ridr. Verime, Ze niektoré
rizika, hlavne v oblasti medzinarodného obchodu, sa ukazu
ako neopodstatnené a dokdzeme aj v druhej polovici roka
vyrabat a predavat nase vyrobky tak, aby sme dosiahli solidny
prevadzkovy zisk a opét si upevnili svoju finanénd situaciu.

PODNIKATELSKA CINNOST

VYROBA A PREDAJ

Spolo¢nost Zeleziarne Podbrezovd a.s. mé vlastnt obchodnd
siet, zalozend na teritoridlnom principe, vyuzivajic svoje
dcérske obchodné spolocnosti: PIPEX [TALIA S.p.A.,
7P Trade Bohemia, a.s., SLOVRUR Sp. z o. o., Pipex
Deutschland  CmbH a  TRANSMESA. Po  wyraznom
ekonomickom oZivenl, ktoré sa zacalo uZ prvej polovici
roka 2017, bol uplynuly rok ekonomicky aj obchodne
najuspesnejsim za posledni dekddu. Silny dopyt na trhoch
bezsvikovych valcovanych a presnych za studena tahanych rir
pretrvaval ajvroku 2018. Vysoky dopyt umoznil rast predajnych
cien vyrobkov a aj napriek rastu cien vstupnych surovin
a mzdowych nakladov prispel k vyraznému rastu ziskovosti
celého odvetvia. Spolo¢nost podas roka 2018 naplno vyuZila
svoje vyrobné kapacity, pri niektorych vyrobkoch prekonala
rekordné objemy wroby a podarilo sa jej to aj napriek
nedostatku zamestnancov vo vyrobe.

Zeleziarne Podbrezova a.s.
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Pocas roka 2018 sme vyrobili celkovo 379 008 ton ocele,
¢o je o 23 608 ton viac ako v predchéadzajicom roku
a oproti planu ide o 4 %-ny narast. Pocas roka bola na
oceliarni zaznamenana rekordna mesacna vyroba na Urovni
34 642 ton. Z celkového vyrobeného mnozstva bolo
262 731 ton pouzitych priamo na vlastnd vyrobu ocelovych
rur a [16 277 ton bolo odpredanych externym odberatelom.
V uplynulom roku 2018 sa opét pozitivne wyvijali hlavné
prevadzkové ukazovatele predvahy a vyrobnych prestojov.

Aj v roku 2018 bolo v oceliami realizovanych viacero
technologickych zmien a inovécii. Medzi najvyznamnejsie
patrf investicia, ktord vyrazne zvwysi bezpecnost zamestnancov
— automatické zariadenie pre nadstavovanie grafitovych
elektréd.

Vo valcovni rdr sme v roku 2018 prekrocili planovany objem
vyroby o viac ako 4 % a vyrobili sme rekordny objem - 208 419
ton rdr, Co je o 848 ton viac ako v predchadzajicom roku.
Z vyrobeného objemu bolo 137 72 ton uréenych na predaj
externym zdkaznikom a 71 247 ton valcovanych rir bolo
pouzitych v dalSom spracovani v Zeleziarhach Podbrezova.

Medzi vyznamné technologické inovacie vo valcovni rir
v roku 2018 patrila aplikicia tvrdokovovych valcov v kosoch
pretlacovacej stolice aj v stojanoch tahovej redukovne, ¢o
vyrazne prispeje k dlhsej Zivotnosti valcov a vysSej povichovej
kvalite rdr. Aj pocas roka 2018 sme v spolupraci so
7P Vyskumno-vjvojowm centrom  (ZP WC)  merali
a analyzovali povrchové teploty valcov v stojanoch tahovej
redukovne a menili parametre ich chladenia za Ucelom
optimalizacie a dosiahnutia vy$sich dovalcovacich teplét.
V jali sme spustili automatické nastavovanie stavitelnych
kosov, ¢o nam umoznilo znizit technologické prestoje.
V druhej polovici roka 2018 sme do prevadzky uviedli novy
automatizovany sklad valcovanych a ciastocne aj tahanych
rir s celkovou kapacitou 2 000 ton, ¢o ndm podstatne

Predaj vyrobkov hlavnej vyroby v roku 2018

Celkovy predaj vyrobkov

ulahcilo expediciu nasich vyrobkov. Nasledne sme do
priestorov expedi¢ného skladu vo valcovni rir zadali
prestvat finalizacnti linku, ktord bude skompletizovand
v prvej polovici roka 2019. Tym zvwysime kapacitu finalizacie,
ktord doteraz nebola dostacujica.

V roku 2018 sme vyrobili 54 103 ton za studena tahanych
presnych rir, ¢o je o 729 ton viac ako v roku 2017 a opat
predstavuje historicky rekord v ich celkovej dl¥ke, ktord
presahuje 37 tisic kilometrov. Planovany objem vyroby
bol prekroceny o viac ako 5 %. Externym zakaznikom
sme predali 53 066 ton presnych tahanych rir, z toho
| 761 ton v galvanizovanej Uprave a 2 532 ton delenych
a hydraulickych rdr. Dopyt po presnych tahanych rdrach
bol aj pocas roka 2018 stabilny vo vacsine hlavnych
vyrobkowych skupin tahdrme rdr. Aj v roku 2018 bolo
zrealizovanych viacero délezitych investicii. Nainstalovali
a spustili sme dalsi systém delenia rir priamo na taznej
stolici. Dal¥ou délefitou technologickou inovaciou bola
inStaldcia komplexnej automatizovanej Upravérenske;
linky pre rdry malych priemerov, ktora po zabehnuti bude
vykondvat vsetky operdcie od rovnania az po findlne
zabalenie wvyrobkov. Z kapacitnych dévodov sme tiez
upravili logisticky tok finalizécie vyrobkov ich efektivnejsim
zoskupenim pred expediciou.

Kontinudlne odlievané bloky, bezsvikové zatepla valcované
rdry a presné za studena tahané rdry tvorili aj v roku 2018
viac ako 99 % z celkovej vyroby Zeleziarni Podbrezové a.s.

Doplnkovy sortiment tvorili dalsie vyrobky — ocelové
navarovacie obluky a redukcie, ktorych vyroba bola v roku
2018 v celkovom objeme 2 276 ton. Zdkaznikom sme
predali 2 249 ton navarovacich obldkov a 83 ton redukcif.

Slovensko - 5 % Export - 95 %

tony tis. eur ngli)il[tza tony tis. eur tony tis. eur
Ocelové bloky 116 277 62189 22 % 48 27 [16 229 62162
Valcované bezsvikové rL'er 137172 125 886 45% 7 458 7573 129714 118 313
Presné bezsvikové tahané riry 53066 85264 3% 3154 5386 49912 79 878
Navarovacie obluky a redukcie 2332 4100 2% 78 154 2254 3946
Podnikové predajtia 301 357 0% 31 357
Spolu 309158 277796 100% 11049 13497 298109 264299

(1) Kusovy predaj bezSvtkouych a zvdranjch ritr a riirovjch oblitkov

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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V' rémci systému manazmentu kvality bol v roku 2018
v Zeleziartach Podbrezové a.s. uskutoéneny dozorovy audit
podla normy 1SO 9001:2015, recertifikany audit podla
normy IATF 16949:2016 a recertifikacny audit podla 9. edicie
normy APl Ql. Vsetky boli Uspesné a obhdjené certifikaty
potvrdzuju, ze vyrobné procesy su overené a su v zhode
s poziadavkami uvedenymi v prislusnych normach. Rovnako
Uspesné boli aj dozorové audity systému environmentalneho
manazérstva podla EN 1SO 14001:2015 a systému riadenia
bezpelnosti prace podla OHSAS 18001:2007.

V roku 2018 sme nasim zakaznikom predali vyrobky, tovary
a sluzby v celkovom objeme 290 932 tis. eur, z coho az 91 %
tvoril export. V porovnan( s predchadzajicim rokom vzrastli
trzby 0 52 319 tis. eur (21,9 %), a to hlavne v désledku vyssich

predajnych cien valcovanych a presnych tahanych rir, ako aj
vysSieho objemu predaja ocelovych blokov.

Struktdra predaja po teritéridch sa ani v roku 2018, v porovnani
s predchadzajicimi rokmi, vyznamnejsie nemenila, hlavnym
trhom zostali krajiny Eurdpskej Unie, v poradi Nemecko,
Cesko, Polsko, Taliansko, §panielsko a Slovensko.

V porovnani s predchadzajicimi rokmi sa uplatnenie nasich
vyrobkov u odberatelov vyrazne nezmenilo. PouZivaju sa
hlavne pri vyrobe strojov a zariaden( (43 - 44 %), v energetike
(30 -38 %), na hydraulickych zariadeniach, pri preprave ropy
a plynu a v automobilovom priemysle.

Vyvoj teritoridlnej Struktiry celkového predaja (trzby v tis. eur)

2014 2015 2016 2017 2018
Slovensko 30008 30293 27 422 26 301 26140
Cesko 41187 34741 22637 31 60! 42963
Ostatné krajiny EU 144 671 137 014 122 278 156718 193 156
Ostatna eurdpske krajiny 11366 9024 10 586 13471 17 008
USA 8925 6 484 5058 8523 11053
Ostatny export 4054 4180 | 815 1999 612
CelkOV)'l predaj 240 2l 221736 189796 238613 290 932

Aplikacia rar v roku 2018

Valcované

bezsvikove riry

P Vyroba strojov a zaraiden(
[> Energetika

@ 380/0 P Doprava horlavych médii

ENERGETIKA P Stavebny priemysel

v

Presné bezsvikové
tahané rdry

[> Energetika

Zeleziarne Podbrezova a.s.

P Vyroba strojov a zaraideni

@ 300/0 P Hydraulika a pneumatika

ENERGE“KA P Automobilovy priemysel
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NAKUP STRATEGICKYCH SUROVIN A ENERGIE

Spolo¢nost Zeleziarme Podbrezovd a.s. uplatfiuje vo vzta-
hoch s dodavatelmi vstupnych surovin normy ISO a aj vdaka
pravidelnej a dobrej komunikacii s dodavatelmi a stabilnej
platobnej discipline sa nam darf udrziavat vysoki droven
zdsobovacej ¢innosti, o sa tyka kvality a terminov dodévok.
Kvéli pokracujicemu rastu v oceliarskom sektore aj v roku
2018 vyrazne rastli vstupné ceny vybranych surovin a legur.
Nastastie sa uz neopakovali problémy s dodrziavanim
terminov dodavok u niektorych surovin z predchadzajiceho
roka. Uroveft ndkupnych cien ¥rotu a liatiny zaznamenala
v prvej tretine roka 2018 rastuci trend, s naslednym miernym
poklesom v zvy$nej Casti roka.

Celkovo sme v roku 2018 uskutocnili nakup surovin
a materidlov v Uhmnej hodnote 57 78I tis. eur, z coho
23,3 % predstavoval dovoz. Vacsinu nakipeného materialu
a surovin tvoril ocelovy Srot, surové Zelezo, liatiny,
ferroprisady, ziaruvzdorny material a délezité nahradné dielce
pre vietky vyrobné a obsluzné prevadzky. Pri nakupe surovin
a materidlovv roku 2018 sme obchodovali s 870 obchodnymi
partnermi.

V roku 2018 sme celkovo nakipili 335 456 ton ocelového
srotu, z toho, tak ako v predchadzajicom roku, 86 % tvorili
dodavky z nasich dcérskych spoloénosthP EKO QELET as.
aKBZs.ro.

Pocas roka 2018 sme nakpili spolu 215 907 MWh elektricke;
energie, ¢o je narast o 8 % v porovnani s predchadzajicim
rokom. Vo vlastnych malych vodnych elektrarmach
a v kogeneracnej jednotke sme vyrobili spolu 59 747
MWh elektrickej energie, ¢im sme dosiahli 22 %-ny podiel
vlastnej vyroby na celkovej rocnej spotrebe. Nakupna cena
elektrickej energie klesla, v porovnani s predchadzajicim
rokom, o 1,5 %. V priebehu roka 2018 sme od Slovenského
plyndrenského priemyslu, a.s., nakdpili pre vlastnd potrebu
celkovo 43 miliénov metrov kubickych zemného plynu, ¢o
bolo porovnatelné s predchadzajicim rokom.

INVESTICNY ROZVOJ A STAROSTLIVOST
O TECHNOLOGICKE ZARIADENIA

Investicny plan na rok 2018 bol tvoreny so zretelom na
ekonomické ozivenie v oceliarskom sektore a tiez na nizsiu
Uroven investicii v predchadzajicom roku. Spolocnost
pristipila k stratégii strednodobého investi¢ného planu,
ktory by mal v najblizsich 5 rokoch zabezpedit nevyhnutnd
technologicki obnovu a zabezpedit konkurencieschopnost

vyroby bezsvikovych rir v podmienkach neustaleho rastu
mzdovych nakladov a ubytku vhodnych zamestnancov,
hlavne na robotnickych profesidch. Preto sme do
dlhodobého majetku investovali v roku 2018 celkovo
13185 tis. eur, o vyrazne prekraluje bezné rocné odpisy.

Medzi najvyznamnejsie investicie v roku 2018 v oblasti
technoldgil patrila prestavba nevyuzitej haly zvarovne rir na
novy automatizovany sklad hotovych vyrobkov, za Ucelom
zvySenia skladovacej kapacity a tiez zefektivnenia expedicie
hotovych  vyrobkov  zakaznikom. Daldou  délefitou
investiciou bola instaldcia komplexnej automatizovanej
Upravarenskej linky, ktord v sebe spdja do jedného celku
viacero finalizacnych krokov, pévodne vykonavanych na
samostatnych pracoviskach. Jej dokoncenie a spustenie
prebehlo zac¢iatkom roka 2019. Na oceliarni doslo kvymene
transformatora EAF. Vo valcovni rdr sme zmodernizovali
dierovaci lis a stojany redukovne a v taharni sme priamo
na taznd stolicu nainstalovali dalsi systém delenia rdr.
Zalcelom znizenia ekologickej zétaze sme zmodernizovali
dalSiu Cast systému centralneho mazania valcovacej trate.

Vyznamnou investiciou stavebného charakteru v roku 2018
bolo vybudovanie novej prevadzkovej budovy futbalového
stadionu  Skalica. S cielom podpory zamestnancov
spolo¢nosti sme prestavali nevyuZivane priestory v bytovom
dome Piesok na 13 ndgjomnych bytov.

Na zabezpelenie prevadzkovej spolahlivosti
technologickych zariadeni a pri Udrzbe budov a stavieb
spolocnost vykonala opravy v celkovej hodnote 32 523
tis. eur, ¢o bol oproti predchadzajicemu roku 2017 narast
04 666 tis. eur.

VYSKUM A VYVOJ

V roku 2018 sme na vyskum a vyvoj vynalozili celkovo
I 069 tis. eur. Bol realizovany prevazne formou zmluvnej
spoluprace s dcérskou spolo¢nostou ZP WC s.r.o., ktord
pre spolo¢nost pracovala na dsmich vyskumnych dlohéch.
Ulohy boli zamerané na vyskum kotlovjch rir, néstrojov
a naradia, optimalizicie technologického procesu
odlievania ocele, modelovanie procesu tahania presnych

o v , ,
rir a viacero mensich operativnych zadani.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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ENVIRONMENTALNA POLITIKA

Spolo¢nost’ Zeleziame Podbrezovd si dlhodobo ukladd za
jednu zo svojich priorft starostlivost o Zivotné prostredie
a tiez bezpednost a ochranu zdravia pri praci zamestnancov.
Ma funkény systém manazérstva bezpecnosti a ochrany
zdravia, ktory je trvalou siucastou podnikatelskych aktivit
spolo¢nosti.

Na zéklade predchadzajicich analyz efektivnosti a funkéno-
sti jednotlivych  manazérskych  systémov, spolocnost
v minulosti zaviedla vykonavanie spolo¢ného interného
,kombinovaného® auditu dvoch systémov manaZérstva
v oblasti Zzivotného prostredia a bezpecnosti préce.
Integrovany manazérsky systém spdja:

» environmentalny manazérsky systém (SEM) podla normy
ISO 14001,

P systém manazérstva bezpecnosti a ochrany zdravia pri
praci (SRBP) podla normy OHSAS 18001.

Pocas roka 2018 vykonala spolocnost SGS Slovakia spol. sr.o.
dohladovy audit SRBP a recertifika¢ny audit SEM. Vysledky
auditov preukazali plnenie poZiadaviek noriem OHSAS
18001 a 1SO 1400l, ¢im bola funkénost integrovaného
manazérskeho systému potvrdena. Certifikdcia SEM podla
normy 1SO 14001 bola potvrdend nowvym certifikdtom
s platnostou do septembra 2021.

V zmysle plnenia programu SEM sme v roku 2018 zrealizovali
celkovo devét environmentalnych cielov v hodnote 404 tis.
eur a pre zlepsenie Urovne bezpecnosti a ochrany zdravia pri
préaci sme uskutocnili 28 Uloh s celkovymi nékladmi | 633 tis.
eur.

v

LUDSKE ZDROJE

Spolo¢nost’ Zeleziare Podbrezovd a.s. dlhodobo venuje
oblasti riadenia ludskych zdrojov ndleZitd pozornost.
Starostlivost o zamestnancov je uplatiovana v celom spektre,
od ziskavania, vberu a vychovy mladeze, cez odmenovanie,
az po systém bezpeclnosti a ochrany zdravia pri praci, i
permanentné vzdelavanie a benefity.

Tak ako po minulé roky, aj v roku 2018 boli prijaté dva zakladné
dokumenty — Kolektivna zmluva pre rok 2018, uzatvorend
medzi ZO OZ KOVO a predstavenstvom spolocnosti,
a Program Predstavenstva Zeleziarni Podbrezovd a.s., ktoré
spolu predstavuji komplexny program personalnej, mzdovej,
socidlnej politiky a politiky ochrany a bezpecnosti zdravia
pri praci. Spolo¢nost si svoje zavazky, vyplyvajice z tychto
dokumentov, v plnom rozsahu splnila.

Zo sociglneho fondu bolo v roku 2018 celkovo vynalozenych
596 tis. eur, z toho najvyznamnejsie boli vydavky na:

P stravovacie sluzby pre zamestnancov 464 tis. eur,
» Urazové poistenie vSetkych zamestnancov

pocas 24 hodin 54 tis. eur,
» detské prazdninové tabory 32tis. eur,
B poukazky na riadend rehabilitaciu

zamestnancov [7 tis. eur,
» regeneracné pobyty pre darcov krvi

7z radov zamestnancov 3 tis. eur.

Program starostlivosti o zamestnancov bol rozsireny najma o:

B prispevok zamestnavatela na doplnkové

déchodkové sporenie zamestnancov [172 tis. eur,
p starostlivost o pripravu budtcej

pracovnej sily, poskytovanie Stipendif 602 tis. eur,
» ochranné pomécky a zabezpelenie

pitného reZimu pre zamestnancov 501 tis. eur,
» odchodné a odstupné vyplatené

zamestnancom 38l tis. eur,
» rekondicné pobyty a preventivne zdravotné

prehliadky zamestnancov 253 tis. eur,
> zvySovanie a prehlbovanie kvalifikicie

zamestnancov 200 tis. eur,
» odmeny poskytované pri vyznamnych

pracovnych a zivotnych jubiledch 104 tis. eur,
» plnenie komplexného programu

ozdravnych opatrenf | 633 tis. eur.

Zeleziarne Podbrezova a.s.
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V zdujme skvalithovania pracovného prostredia sa spolo¢nost, mesacné hlasenia (pocas uplynulého roka 2018 ich bolo
v stlade so schvalenym regulativom, stard o bezpecné dorucenych spolu 741). Polas roka 2018 sme zaznamenali
pracoviska, zabezpeluje prislusné ochranné pomdcky, 37 registrovanych pracovnych Urazov, Co je pokles o 12
neustale komunikuje so zastupcami zamestnancov i samo- Urazov v porovnan( s predchadzajicim rokom. Musime
tnymi zamestnancami. Spolocnost zabezpeluje pravidelné zial' konstatovat, ze jeden zavazny pracovny traz mal za
vzdeldvanie zamestnancov v oblasti bezpecnosti a ochrany nasledok smrt zamestnanca. Priemernd doba liecenia
zdravia pri praci, spolupracuje a pravidelne komunikuje so stipla z 65 kalendérnych dni v roku 2017 na 71 dnf v roku
zastupcami zamestnancov zodpovednymi za monitorovanie 2018.

stavu bezpecnosti prace, s dérazom hlavne na prevenciu
a predchadzanie Urazom. Spolu /7 zastupcov zamestnancov
na jednotlivych dtvaroch monitoruje stav a zasiela

Vyvoj vydavkov na zamestnancov (v tis. eur)

2014 2015 2016 2017 2018
Mzdové naklady 37369 37885 36 897 42 831 48 697
Odvody z miezd 12 412 12590 12 098 14763 16 613
Skolenie, vzdelévanie 704 580 716 68l 864
Ochranné pomdcky 36l 363 399 526 501
Socialny fond - ¢erpanie 357 387 377 470 596
Dalsie vydavky © 92 197 210 224 253
Spolu 51295 52002 50697 59 495 67524
Vydavky na | zamestnanca 16 17 17 19 21

(1) Dalsie vjdavky sit najmé vjdavky na zdravotné stredisko a regenerdciu zamestnancou.

Pridana hodnota a vydavky v prepocte na jedného zamestnanca
20

29
23
20 2!
- © Vydavk tnanca (v tis. eur)
P 7 7 > ydavky na zamestnanca (v tis. eur
| ‘ ‘ P Pridana hodnota na zamestnanca (v tis. eur)

2014 2015 2016 2017 2018

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Vv . I . Vv U VI U
Pocet zamestnancov (priemerny evidencny, prepoditany)

3229
o 3165 3204
2977
o 9 24% 24%
‘ 229, | 23% | 23% ‘
2014 2015 2016 2017 2018

Struktdra zamestnancov v roku 2018

Vekova Struktira

v

Zeleziarne Podbrezova a.s.
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v

> Pocet zamestanncov

P Podiel Yien

Nad 5! rokov

41 az 50 rokov

3l az 40 rokov

2l az 30 rokov
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Struktdra zamestnancov v roku 2018

Pocet odpracovanych
€ e FOKOV oo .

Do 3 rokov

4 az 10 rokov

[l az 20 rokov

vV vV v V

21 az 30 rokov

v

Stredné Uplné

Stredné odborné

@ 51%

STREONE UPLNE

Vysokoskolske

vV VvV v V

Zakladné

20 Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Spoloénost si dlhodobo vychovéva vlastnych kvalifikovanych
zamestnancov prostrednictvom nasej Sukromnej strednej
odbornej  skoly hutmckeJ (SSOSH ZP). A to vdzka
kvalitnej odbornej priprave Ziakov: hutnikov, elektrikdrov
a mechanikov, s vypestovanymi pracovnymi navykmi, ktoré
ulahcuju bezproblémové zaradenie sa do pracovného
procesu. Pocas roka 2018, po ukonleni stidia, nastipilo
do pracovného pomeru v spolocnosti 30 absolventov
SSOSH ZP a dalél pokralujd v étidiu na vysokych olach.
Od vzniku Skoly nastupilo do akciovej spolocnosti spolu
686 absolventov, ku koncu roka 20|8 ich v spolo¢nosti
pracovala menej ako polovica. Pocas roka sa Ziakom venovalo
spolu 235 instruktorov a Skola vyplacala Ziakom zapojen\)m do
praxe motivacné st\pendmm a odmenu za produktivnu pracu.
SSOSH 7P je zapojené do procesu dudlneho vzdeldvania,
ktory kombinuje Skolskd vyucbu s praxou u konkretneho
zamestnavatela.  Tymto  overenym  sp&sobom  Skola
fungovala od svojho obnovenia Zeleziarami Podbrezova
a v osvedéenom systéme vychovy kvalifikovanej pracovnej sily
budeme pokracovat aj v budicnosti.

V roku 2018 spolo¢nost umoznila Stddium popri zamestnanf
za Ucelom zvySovania kvalifikdcie s pracovnymi Ulavami
2| zamestnancom, z ktorych 19 Studujd bakaldrsky Studijny
odbor hutnictvo a dvaja zamestnanci inziniersky Studijny
odbor na Technickej univerzite v Kosiciach a Materidlovo
technologickej fakulte STU.

Zeleziarne Podbrezové a.s. dlhodobo spolupracuje s vysokymi
Skolami, ¢oho dbkazom je aj memorandum, podpisané
v roku 2017, o spolupraci s ésmimi univerzitami v oblasti
praktickej spolupréce. Spolocnost mé historicky najuzsiu
spolupracu s Fakultou materidlov, metalurgie a recyklacie
Technickej univerzity Kosice, s ktorou organizujeme dni
otvorenych dverl na nasej skole i priamo na fakulte, kde
prezentujeme moznosti Stidia a budlceho uplatnenia
absolventov u nas. Vybranym talentovanym stredoskoldkom
z nasich stkromnych strednych skél pontkame moznost
vysokoskolského Stidia so ziskanim stipendif. S Univerzitou
Mateja Bela, najmé katedrou informatiky, spolupracujeme
vo vézbe na gymnamalne triedy informatikov a naSou dcérskou
spolo&nostou ZP Informatika s.r.o. Spolupréca viak prebieha
aj s inymi katedrami podla potrieb praxe. Cielena spolupraca
s vysokymi Skolami pontka moznosti stipendif, odborne;
praxe a diplomovych prac a je zamerand na ziskavanie
odborne zdatnych zamestnancov, pripravenych pre pracu
v spolo¢nosti.

Pocas roka 2018 stupol priemerny prepocitany stav
zamestnancov akciovej spolo¢nosti na 3 204, ¢o je narast
0 39 zamestnancov (1,2 %) oproti predchadzajicemu roku.
Narast poctu zamestnancov bol Umerny trendu rastu zakaziek
a zmennosti, ¢omu sme prisposobovali rezimy prace a aj
normy obsadenia zamestnancami.

Priemerny mesacny zarobok za rok 2018 dosiahol | 261 eur,
¢o predstavuje v porovnani s predchadzajicim rokom narast
o I3 %. Produktivita préce z pridanej hodnoty dosiahla vysku
29 444 eur na zamestnanca, ¢o je oproti predchadzajicemu
roku 2017 nérast o 27 %. V porovnan( so zamestnancami
pr|emyslu v Slovenskej republike je Uroveri priemernej mzdy
v Zeleziarfach Podbrezovd a s. wysSia o takmer I3 %.
V kategérii robotnickych profesif dosiahol priemerny zdrobok
za rok 2018 vysku | 077 eur na zamestnanca, o je v porovnani
s rokom 2017 ndrast o 116 eur (12,1 %).

V' dcérskych spolocnostiach v ramci /P GROUP sme
zamestnavali v roku 2018 spolu dalsich | [13 zamestnancov, ¢o
je oproti predchadzajicemu roku narast o 29 zamestnancov.
Z celkového poEtu zamestnancov dcérskych spolocnosti
pracovalo na uzemi Slovenska vo sfére wyroby i sluzieb
844 zamestnancov a v stkromnych skoldch 7P to bolo
6! zamestnancov. V dalsich spolocnostiach v zahranici
pracovalo 208 zamestnancov. ZP GROUP spolu v roku 2018

zamestnavala 4 3|7 zamestnancov.

Najstar$im podnikowym periodikom na Slovensku st nase
noviny Podbrezovan, ktoré vychadzaji uz vyse 70 rokov.
Podbrezovan je distribuovany stcasnym zamestnancom,
ako aj byvalym zamestnancom na déchodku, ktori tak majd
informécie zo Zvota spolocnosti. Su  nezastupitelnym
médiom v informovan( zamestnancov a Sirokej verejnosti
regiénu o dianfv materskej, ale aj v dcérskych spoloc¢nostiach,
a vychadzaju v dvojtyzdiovom néklade priblizne 6 300
vytlackow.

K Sireniu dobrého mena spolocnosti prispieva aj Hrad
Lupca spravovany nasou spolocnostou a otvoreny pre Siroku
verejnost. Hrad Lupca postupne, v spolupraci s pamiatkarmi
a aj s pouzitim grantovych programov, prechadza uz niekolko
rokov komplexnou rekonstrukciou, ktord mu prinavracia jeho
historickt podobu. Vdaka tomu, a tiez organizovanim réznych
kulturnych podujati, zdujem verejnosti o tito historickd
pamiatku neustale rastie a v roku 2018 bol opat zaznamenany
historicky rekord — 20 889 navstevnikov, ¢o je o 7 % viac ako
v predchédzajicom roku 2017.

Zeleziarne Podbrezova a.s.

2|



22

ROCNA SPRAVA 2018

SPRAVA PREDSTAVENSTVA

O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI, STAVE MAJETKU A FINANCNOM
HOSPODAREN( SPOLOCNOSTI ZA ROK 2018 A INFORMACIA

O PODNIKATELSKOM ZAMERE

SPRAVA O STAVE, MAJETKU A FINAN-
CNOM HOSPODARENISPOLOCNOSTI

STAV MAJETKU A ZDROJOV

Spolocnost disponovala k 31. decembru 2018 majetkom,
vykdzanym podla medzindrodnych standardov finanéného
wkaznictva (IFRS), vo wyske 289 609 tis. eur, ¢o je
v porovnani s predchadzajicim rokom narast o 20 580 tis.
eur. Neobezny majetok celkovo narastol o 4 663 tis. eur
z dévodu wyssich investicii do strojov, zariadeni a budov,
prevyujlcich odpisy o 4 933 tis. eur (5 %). Investicie
v dcérskych spoloénostiach naréstli len minimalne, zvySenim
podielu v obchodnej spolocnosti o 41 tis. eur. Obezny
majetok vzrastol o 15 917 tis. eur, z toho zasoby o 10 5l
tis. eur a pohladavky sa zwsili o 4 945 tis. eur, hlavne
z dévodu vyrazného rastu trzieb a predajnych cien vstupnych
surovin aj vyrobkov. Objem peraznych prostriedkov akciovej
spolo¢nosti klesol o 222 tis. eur.

Aj z pohladu zdrojov krytia majetku  spolocnosti
k 31. decembru 2018 doslo k rastu, ked'stiplo vlastné imanie
o 8 538 tis eur na 208 086 tis. eur. Vlastné imanie narastlo,
kedZe zisk za rok 2018 vyrazne prevysoval vysku vyplatenych
dividend. Vdaka wvysSiemu ndrastu majetku v porovnani
s rastom vlastného imania sa k 3I. decembru 2018 znizil
pomer vlastného imania k celkovému majetku zo 74,2 % na
71,9 %. Nakrytl majetku sa teda zvySenym pomerom podielali
cudzie zdroje, ktoré narastli o 12 042 tis. eur. Najvyraznejsi
rast zaznamenali kratkodobé Urocené tvery a pdzicky o 6 08|
tis. eur, zavazky z obchodného styku o 2 883 tis. eur a splatny
darovy zavéazok, ktory vzrastol o 2 464 tis. eur, kvoli vyssej
ziskovosti, a teda aj vys3ej splatnej dani z prijmov. Darovy
zavazok bol zaplateny k 31. marcu 2019. Celkovo trocené
Uvery a pozicky dosahuji 35 933 tis. eur a k 3. decembru
2018 bol ich podiel na celkovych zdrojoch na trovni 12,4 %.

Zeleziame Podbrezové a.s. mali pohladavky z obchodného
styku k 31. decembru 2018 v sume 51 590 tis. eur, ¢o je oproti
predchadzajicemu roku narast o 4 945 tis. eur. Zasoby boli
vo vyske 53 271 tis. eur a vzrastli aj zévazky z obchodného
styku, ktoré boli k 3I. decembru 2018 na urovni 26 343
tis. eur. V priebehu celého obdobia pohladavky a zavazky
spolocnosti z obchodného styku po lehote splatnosti
nepresiahli vyznamnejsiu &ast z ich celkového objemu.

Podiel vlastnych zdrojov na financovani majetku spolocnosti
mierne poklesol na troven 71,9 %.

FINANCNE HOSPODARENIE

Zeleziame Podbrezovd as. na financovanie svojich
prevadzkovych a rozvojowych potrieb vyuzivaji formu
syndikovaného bankového financovania, prostrednictvom
ktorého  Cerpaji  dlhodoby — neamortizovany — Gver
a krétkodobé fixné trante. Uverovy rdmec dop[ﬁajd
separatne zmluvné vztahy na kratkodobé financovanie
s dvoma komerénymi bankami. Takto zabezpelené
financovanie prispieva k zachovaniu financnej stability,
zjednocuje podmienky poskytovania Uverov a znizuje
narocnost ich spravy.

Uverovd zadlfenost sa pocas roka 2018 pohybovala
v rozmedzi od 3 % do 7 %, priemerné Cerpanie Uverov
dosahovalo wysku 13 634 tis. eur a zazmluvneny Uverovy
rémec bol ku koncu roka vo vyske 30 800 tis. eur.
Spolocnost k 3I. decembru cerpala 19 363 tis. eur
bankovych Uverov a vyuzivala zaruky vo vyske | 679 tis. eur.

Uroky z bankovych Uverov si naviazané na premenlivd
trhovd sadzbu  Euribor.  Priememna Urokova miera
" S L o v
z Cerpanych Gverov bola na drovni 1|27 % p. a., o
zodpoveda absolitnej vyske zaplatenych drokov [73 tis.
eur. Uverové zdroje st zabezpecené zdloznym pravom
k hnutelnému a nehnutelnému majetku spolocnosti,
ktorého hodnota proporcionalne zodpoveda vyske
P ) Joo e
angazovanosti spoloCnosti v konkretnej banke.

Jednym z vyznamnych cudzich zdrojov, podporujucich
finanénd stabilitu spoloénosti, boli dvery od fyzickych
a pravnickych oséb v objeme 16 570 tis. eur.

K 3l. decembru 2018 spolocnost neevidovala Ziadne
otvorené derivatové pozicie.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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V.

Struktira aktiv k 31. decembru 2018

® 3%
BUDOVY, STAVBY,
STROJE A ZARIADENIA

o 1%

------------ VLASTNE IMANIE

v

Zeleziarne Podbrezova a.s.

vV vV v V

v v v V

Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Finan¢ny majetok

Zasoby

Pohladavky

Vlastné imanie

Urocené dvery a pbzicky

Ostatné kratkodobé zavazky

Ostatné dlhodobé zavazky
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Udaje z individu4lneho vykazu o finanénej situacii podla IFRS
k 31. decembru 2018 (v tis. eur)

3l. december 2018 3l. december 2017
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 106 385 101 452
Nehmotny majetok 5 8
Investicie v dcérskych a spoloénych spolocnostiach 75 840 75799
Investicie k dispozicii na predaj 83 125
Ostatny majetok 255 521
Neobezny majetok spolu 182568 177 905
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 53271 42760
Pohladavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok 51590 46 645
Ostatny majetok 984 301
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1196 | 418
Obezny majetok spolu 107 041 91124
AKTIiVA SPOLU 289 609 269 029
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zakladné imanie 8106l 8106l
Zakonné a ostatné fondy 16 212 16 212
Nerozdeleny zisk 110 813 102 275
Vlastné imanie spolu 208 086 199 548
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urogené uvery a pbzicky 19570 19570
Ostatné zavazky 2137 2363
Rezerva na zamestnanecké pdzitky 7218 6 630
Odlozeny danovy zavazok 7216 6964
Dlhodobé zavazky spolu 36 141 35527
KRATKODOBE ZAVAZKY
Urogené uvery a pbzicky 16 363 10 282
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 26 343 23460
Splatny danovy zavazok 2676 212
Kratkodobé zavazky spolu 45382 33954
Zavizky spolu 81523 69 48l
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 289 609 269 029

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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PLNENIE ZAVAZKOV

Financna situdcia spolocnosti bola aj v roku 2018 vyrovnana
a stabilnd a spoloénost Zeleziarne Podbrezovd a.s. si
, o v vy s
plnila svoje zavazky voci penaznym Ustavom, Statnym
a verejnopravnym institdciam, ako aj voci zamestnancom,
o L v -~
akcionarom a dodavatelom, vcas a v stanovenej vyske.

NAKLADY, VYNOSY A VYSLEDOK HOSPODA-
RENIA

Spoloénost dosiahla za rok 2018 Cisty zisk vo vyske 13 306 tis.
eur, vykazany ako rozdiel medzi celkovymi vynosmi 303 766

tis. eur a celkovymi nakladmi vo wske 290 460 tis. eur.

Na celkovych vynosoch spolocnosti sa najva¢sou mierou
podielali prevadzkové vynosy — tvorili takmer 99 %. Financné

Struktdra celkovych nakladov v roku 2018

v

“® 1%

SPOTREBAMATERIALL

vynosy, vo vyske 3 478 tis. eur, predstavovali | % z celkovych
vynosov a pozostavaju najma z prijatych dividend od dcérskych
spolocnosti, Urokovych vynosov a kurzovych ziskov.

V Struktire nakladov, v porovnani s predchddzajicim rokom,
doslo len k mensim zmenam. Podiel ndkladov na spotrebu
materidlu a energil na celkovych prevadzkovych nékladoch
stipol zo 62 % na 63%. Ako v minulom roku, tak aj v roku
2018, doslo k miernemu poklesu podielu osobnych nakladov
z 259 % na 24,9 % celkovwych prevadzkovych nakladov
a tiez sluzieb z 8,3 % na 8,1 %. Celkové prevadzkové naklady
za rok 2018 sa zvysili o viac ako 40 mil. eur (16,7 %), hlavne
v stvislosti s narastom vyroby.

Rentabilita celkovych vynosov a celkovych nakladov bola
priblizne na rovnakej trovni: 4,4 % resp. 4,6 %.

Spotreba materialu

Osobné naklady

Spotreba energii

vV v v V

Sluzby

\

Odpisy

Zeleziarne Podbrezova a.s.
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Udaje z individu4lneho vykazu sGhrnych ziskov a strét podla IFRS

za rok kondiaci sa 3I. decembra 2018 (v tis. eur)

Rok kondiaci sa
3l. decembera 2018

Rok kondiaci sa
3l. decembera 2017

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 285 005 233 044
Vynosy z predaja sluzieb 5927 5569
Zmena stavu zasob vlastne] vyroby 4132 3963
Aktivacia 7202 58I5
0 0
Spotreba materialu a energie (184770) (154 681)
Sluzby (23157) (20310)
Osobné naklady (71365) (63 631)
Odpisy a amortizacia (8289) (8250)
Ostatné prevadzkové vynosy 2154 3770
Ostatné prevadzkové naklady (2676) (2318)
Urokové vynosy 100 306
Urokové néklady (509) (437)
Ostatné finanéné vynosy 3378 2700
Ostatné finanéné naklady (672) (468)
Zisk/(strata) pred zdanenim 16 460 507l
Dan z prijmov (3154) (1022)
ZISK/(STRATA) ZA ROK 13306 4048
Ostatné sthrnné zisky a straty po zdaneni -
Celkovy zisk/(strata) za rok 13306 4048

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Udaje z individu4lneho vykazu zmien vo vlatnom imani podla IFRS

za rok kondiaci sa 3|. decembra 2018 (v tis. eur)

Zakladné Zakonny rezervny Nerozdeleny
imanie fond zisk Spolu
Podiatocny stav k |. januaru 2017 81 06l 16 212 100 6l 197 884
Vyplatené dividendy (2384) (2384)
Celkovy sthrnny zisk za rok 4048 4048
Konecny stav k 31. decembru 2017 8106l 16 212 102275 199 548
Vyplatené dividendy (4768) (4768)
Celkovy sthrnny zisk za rok - 13306 13306
Koneény stav k 31. decembru 2018 81 06l 16 212 110 813 208 086

V spréve prezentované finanéné Udaje zodpovedaju Udajom
individudlnej Uctovnej zavierky. Na zéklade poZiadavky
legislativy SVR) zékona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve,
spolocnost Zeleziarne Podbrezova a.s. zostavila individudlnu
Uctovny zavierku za obdobie od . janudra 2018 do 3l.
decembra 2018 podla Medzinarodnych  uctovnych
Standardov pre financné vykaznictvo tak, ako boli schvalené
Eurépskou tniou (IFRS — International Financial Reporting
Standards).

v

UDALOSTI OSOBITNEHO VYZNAMU, KTORE
NASTALI PO SKONCENi UCTOVNEHO OBDOBIA

Po 3l. decembri 2018 az do dia zostavenia Uctovnej
zavierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym
spbsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolocnosti, okrem tych,
ktoré su vysledkom beznej &innosti.

Zeleziarne Podbrezova a.s.
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SPOLOCNOSTI ZAHRNUTYCH
DO KONSOLIDACIE

Hodnota investicif v dcérskych spolo¢nostiach k 31. decembru 2018, vykdzana podla IFRS, bola 75 923 tis. eur, ¢o
predstavuje 26,2 %-ny podiel na celkovych aktivach spolo¢nosti.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Financné investicie a ostatné majetkové ucasti k 31. decembru 2018

Hodnota Podiel na
yp Konsolido-

Nazov spolo¢nosti Sidlo investicie  zakladnom dtasti vand
(v tis. eur) imani

VYROBNE SPOLOCNOSTI
Transformaciones Metalurgicas, S.A.U. (TRANSMESA) Barcelona, Spanielsko 16 98I 100 % priama v
TAP Tubos de Acero de Precision, S.L.U. Barcelona, Spanielsko - 100 % nepriama v
7P EKO QELET a.s. Martin, SR 26925  66,27%  priama v
ZIAROMAT a.s. Kalinovo, SR 4844 100 % priama v
KBZ s.r.o. Kogice, SR 3649 70% priama 4
OBCHODNE A DISTRIBUCNE SPOLOCNOSTI
7P Trade Bohemia, a.s. Praha, Cesk republika 1780 100 % priama v
ZANINONI SLOVAKIA s.r.o. Valaskd, SR 772 90 % priama v
SLOVRUR Sp. zo. o. Stalowa Wola, Pol'sko 712 90 % priama v
PIPEXITALIAS.p.A. Arona, Taliansko 320 85% priama v
Pipex Deutschland GmbH Mnichov, Nemecko 13| 88,50 % ,ﬁ’;‘;;;anfg v
Transmesa USA, Inc. Englewood Cliffs, NJ, USA 100 % nepriama v
SLUZBY
Tale, a.s. Horna Lehota, SR 16 394 94,66 % priama v
ZP Informatika s.r.o. Podbrezova, SR 1034 100 % priama v
7P — Gastroservis, s.1.0. Valaskd, SR 1000 100 % priama v
FK Zeleziarne Podbrezové a.s. Podbrezovs, SR 578 100 % priama v
SK Zeleziarne Podbrezové a.s. Podbrezové, SR 330 99,50%  priama v
ZP Bezpe&nostné sluzby s.r.o. Podbrezova, SR 200 100 % priama v
7P Rehabiliticia s.r.o. Podbrezova, SR 150 100 % priama v
ZP Vyskumno-vjvojové centrum s.r.o. (ZP VWCs.r.0.) Podbrezové, SR 33 100 % priama v
OSTATNE MAJETKOVE UCASTI
Nadécia Zeleziarne Podbrezové Podbrezova, SR 7 100 % priama v
STABILITA, d.d.s., a.s. Kosice, SR 94 5,17 % priama x
Ocelarska unie a.s. Praha, Ceské republika an 2,33% priama X

Cist4 victound hodnota investicie podla IFRS. Hodnota vkladu a ictovné vjsledky spolocnosti v cudzej mene, prezentované v sprdve, sit prepocitané kurzom Eurdpskej centrdl-

nej banky k 31. decembru 2018.

V' jdni 2018 spolo¢nost  odkipila 10 %-ny podiel
v spoloénosti Pipex Deutschland GmbH, ¢im sa stala je]

80 %-nym priamym vlastnikom.

v

Zeleziarne Podbrezova a.s.
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TRANSMESA a TAP

Spanielske ~ spolo¢nosti  TRANSMESA a  TAP svojim
vyrobkowym portféliom upeviiuji a na medzindrodnych
trhoch vhodne doplitaji postavenie skupiny ZP° GROUP
v oblasti vyroby a predaja presnych za studena tahanych
ocelovych rr.

Konjunktura sa na trhu hutnickych vyrobkov v uplynulom roku
prejavila vyraznym rastom dopytu a cien, ¢o prinieslo dostatok
zakaziek a manazment naplno vyuzil vyrobné kapacity oboch
svojich  Spanielskych vyrobnych zadvodov. V  uplynulom
roku 2018 TRANSMESA spolu s dcérskou spolo¢nostou
TAP wyrobili 8 666 ton presnych ocelovych rir a profilov,
pricom ich celkova dl*ka bola 25,3 tisic kilometrov, o je
0 6 % viac ako v roku 2017. Z celkového objemu bolo 2 992
ton nasledne finalizovanych elektrolytickym pozinkovanim
a2 620 ton mechanickym delenim.

Obe spolocnosti dodali svojim odberatelom rury v celkovom
objeme 14 786 ton (z toho 9 446 ton vlastnej produkcie)
a konsolidovany obrat z predaja tovaru, vyrobkov a sluzieb
tak dosiahol 42,2 mil. eur. Za 16 %-nym medzirocnym
rastom trzieb je ndrast predaja vlastnych vyrobkov
0 12,7 %, ako aj wrazné zwyienie predaja tovaru zo Zeleziarn
Podbrezové (v sume 7,9 mil. eur). Za rok 2018 spolo¢nosti
dosiahli konsolidovany zisk po zdaneni na Urovni 2 765 tis.
eur (individudlne 2 616 tis. eur TRANSMESA a 149 tis. eur
TAP). Hodnota majetku k 3l.decembru 2018 dosiahla 44
647 tis. eur, z ¢oho obeZné aktiva predstavovali 19 830 tis.
eur a vlastnym imanim, vo vyske 20 300 tis. eur, bolo krytych
takmer 46 % celkového majetku.

Spomedzi 36 krajin, do ktorych TRANSMESA v roku 2018
expedovala svoje vyrobky a tovar, dosiahol doméci Spanielsky
trh 30,7 %-ny podiel na celkovych trzbdch. Dominantnym
trhovym segmentom zostavaju nadale] krajiny Eurdpskej tnie,
Severnej Ameriky a Australia.

Po investi¢ne naro¢nom obdobi v predchadzajicich rokoch,
ked spolocnosti wyrazne investovali do premiestnenia
a modernizacie vyroby, prislo k znizeniu investicii. Napriek
tomu bolo v roku 2018 zrealizovanych viacero mensich
projektov v celkovej vyske 2 130 tis. eur. Spolocnosti investo-
vali do zwySenia automatizacie, zlepSenia informacnych
systémov vo vyrobe, ako aj do rozsirenia a zefektivnenia
skladového hospodarstva. Dcérska spolocnost Transmesa
USA, Inc., zacala s instalovanim druhej linky rovinného
povrichového brisenia profilov v Sterling Heights, aby
posilnila svoju pritomnost na americkom trhu.

Zamerom pre rok 2019 je dalsia optimalizacia vyrobnych
procesov a realizécia investicii zabezpelujucich dalsie
zvySovanie produktivity vyroby rdr malych priemerov,
s cielom 4,6%-ho nadrastu v hmotnostnych jednotkach
a 6%-ho rastu v metrovom objeme vyroby. Napriek nizsiemu
dopytu po priemyselnych vyrobkoch a planovanému
poklesu predaja tovaru, obchodny plan pocita s [,3 %-nym
medzironym zvySenim trzieb na celkovych 42,7 mil. eur.
V nakupe tovaru a lupy sa opat predpokladd vyuZitie vSetkych
synergi v ramci 7P GROUP. Za uvedenych podmienok
planujeme v roku 2019 udrzat vysokd droven rentability ako
aj celkovych hospodarskych vysledkov.

ZP EKO QELET a.s.

Hlavnou cinnostou spolocnosti je kipa a predaj nového
aj zberového kovového Srotu a autovrakov a ich nasledné
spracovanie. Spolo¢nost ma dominantné postavenie
na trhu s ocelowym odpadom v regiéne zdpadného
a stredneho Slovenska a je lidrom v oblasti zberu, triedenia
a spracovania ocelového odpadu na Slovensku. 7P EKO
QELET a.s. je najvacsim dodévatelom ocelového $rotu pre
Zeleziare Podbrezovd a.s. a jej dodavky v uplynulom roku
tvorili 65 % celkového nakupu ocelového Srotu. Najvacsim
rizikom, ktorému je spolocnost vystavend, je kolisanie cien
ocelového Srotu v ramci regionalneho, ale aj eurdpskeho
trhu. DalSie riziko predstavuje hospodérsky vvoj a stabilita
strategickych odberatelov ocelového Srotu. Spolocnost
si svoje postavenie aj v roku 2018 neustéle upeviiovala
rozsirovanim dodévatelskej a odberatelskej zakladne,
odkupovanim pozemkov pod svojimi zbernymi miestami
a hlavne vyraznou obnovou strojového a manipulacného
parku. Spoloc¢nost ma 45 zbernych miest, z toho
I5 stredisk, 29 wykupni a jednu externd prevadzku
a k 31. decembru 2018 zamestnavala 203 zamestnancov.

V roku 2018 spolocnost vo svojom ekologickom zdvode
na spracovanie kovového odpadu a starych vozidiel,
s vyuzitim technoldgie spracovania SHREDER, v lokalite
Hlinfk nad Hronom, ekologicky spracovala a zlikvidovala
9 045 autovrakov, ¢o je v porovnani s minulym rokom
0 42 % viac. Tymto boli zéroven splnené vietky limity
stanovené recyklatnym fondom pre rok 2018, kedze
na intenzifikdciu zberu a spracovanie starych vozidiel
spolo¢nost ziskala podmienent dotéciu z Recyklaéného
fondu.

Pocas roka 2018 spolocnost vyexpedovala 5 229 ton
farebnych kovov, ¢o je narast o takmer 1 100 ton alebo 26 %.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Priemerné ceny farebnych kovov oproti minulému roku rastli
S o v - . T
o vyraznych 21 %, Co prevySuje rast cien ocelového Srotu.

Spoloénost pocas roka 2018 expedovala 247 tis. ton
ocelového Srotu a farebnych kovov, ¢o je ndrast o viac ako
9 % (21 tis. ton), z toho objem dodany Zeleziartiam
Podbrezové sa zwsil o 12 % (24 tis. ton). Objem predaja na
slovenskom trhu vzréstol az na 92 %. ZvySnych 8 % predaja
ocelového Srotu smerovalo do zahranicia, hlavne do Polska
a Ceskej republiky, kam sa v uplynulom roku podarilo vyviezt
priblizne 15 tis. ton produkcie.

Financovanie spolocnosti bolo v priebehu roka vyrovnané,
spolo¢nost vyuziva na financovanie svojho pracovného
kapitalu aj kontokorentné dvery od dvoch bankovych institdcil.
Nékup, vyroba a dodavky ocelového Srotu boli pocas celého
roka pravidelné a rovnomerné.

Na nové investicie spolocnost v uplynulom roku vynaloZila
celkovo 3 267 tis. eur. Boli pouzité najma na nakup nove;
dopravnej a manipulacnej techniky, kontajnerov, pozemkov
pod prevadzkami a triediacej linky. Na opravy technologickych
a dopravnych zariadeni bolo vynalozenych celkovo | 574 tis.
eur.

Spolocnost'vroku 2018 vykazala trzby vo vyske 74 882 tis. eur,
¢o v porovnani s predchédzajicim rokom 2017 predstavuje
narast o 24 %. Ten suvisel najmé s vyraznym rastom cien
vSetkych kategdrii Srotu pocas roka, ale aj s nérastom objemu
predaja. Spolocnost v roku 2018 dosiahla Cisty zisk vo vyske
64l tis. eur, ¢o je takmer I %-ny narast oproti predchadza-
jucemu roku 2017 a ide o solidny hospodarsky vysledok pre
dané odvetvie. Celkovti vysku ndkladov rozhodujicou mierou
ovplyvnili ndklady na nakup tovaru a spotrebu materialu
a energie, ktoré tvorili az 81 %. K 3I. decembru bolo vlastné
imanie spolocnosti vo vyske 19 156 tis. eur, o predstavuje
priblizne 54 % zdrojov krytia majetku.

Hlavnym cielom spolo¢nosti 7P EKO QELET a.s. nadalej
zostava zabezpelovanie pravidelnych dodavok kovového
Srotu v pozadovanom mnozstve a kvalite pre materskd
spolo¢nost Zeleziarne Podbrezové a.s. Cielom spolo¢nostije
samozrejme aj tvorba zisku, preto je nutné efektivne vyuzivat
personalne, technické a technologické kapacity s ohladom
na redlne moznosti produkcie ocelového Srotu a farebnych
kovov. Z toho dévodu je dblezitd stabilizacia dodavok
ocelového srotu aj dalsim strategickym odberatelom a tiez
neustdle udrziavanie dodavatelskej siete, so zameranim

hlavne na pravidelné dodavky z vyrobnych podnikov.

v

KBZ s.r.o.

Spolocnost  je druhym  najvyznamnejsim  dodavatelom
ocelového Srotu pre Zeleziame Podbrezové a.s. Polas
roka 2018 dosiahla trzby z predaja tovaru a vlastnych
vykonov v celkovej vyske 23 505 tis. eur, ¢o je v porovnan(
s predchadzajicim rokom narast o takmer 28 %. Spolocnost
KBZ s.r.o. v roku 2018 dodala svojim odberatelom takmer
86 tis. ton kovoveho odpadu, z toho dodavky ocelového
srotu pre materskd spolocnost boli v objeme 72 tis. ton.
Pre Zeleziame Podbrezové a.s. to predstavovalo viac ako
21 % z celkového ndkupu ocelového Srotu na vyrobu ocele.
Spolo¢nost mala k 3l. decembru 2018 vlastné imanie vo
vyske 2 320 tis. eur, ¢o predstavuje priblizne 24 % celkového
krytia aktiv. Aj napriek wy$Sim vykonom, v porovnani
s predchadzajicim rokom, dosiahla spolocnost nizsi zisk,
a to vo vyske 70 tis. eur. Dévodom boli nizsie marze pri
predaji ocelového Srotu a vyssie osobné naklady.

ZIAROMAT a.s.

Spolonost  ZIAROMAT as. je tradiénym wyrobcom
Ziaruvzdornych materialov. Z hladiska vyrobného programu
hlavnd produkciu predstavuje Samot, Ziarobetdny, magnezito-
uhlikaté staviva a iné Ziaruvzdorné zmesi.

Po velmi nepriaznivom roku 2016 a miernom zlepseni
v roku 2017 bol uplynuly rok 2018, z pohladu hospodarskych
vysledkov  spolocnosti, vébec najispesnejsim od maje-
tkového  vstupu Zeleziarn!{ Podbrezovd. Spoloénost je
vyrazne naviazana na hutnicke odvetvie, tvoriace az 82 %
trzieb, a tak v uplynulom roku mohla vyuzit konjunktdru
v hutnictve. Spoloénosti sa podarilo presadit sa aj na novych
vychodoeurdpskych trhoch.

Z celkovych trzieb za rok 2018 tvoril predaj Samotovych
staviv 25 %, ziarobetdnové zmesi a panely 26 %, magnezito-
uhlikaté staviva predstavovali 23 % trzieb a predaj ostatnych
hmot tvoril 26 %. Spolocnost v uplynulom roku 2018
realizovala trzby z predaja tovaru a vlastnych vyrobkov
a sluzieb v celkovom objeme [ 250 tis. eur, ¢o je ndrast
o takmer 18 % v porovnan( s predchéadzajiicim rokom, z toho
export tvoril az 59 % z celkového predaja. Spolocnost mala
k 31. decembru 2018 vlastné imanie vo vyske 2 690 tis. eur,
¢o predstavuje priblizne 30 % zdrojov krytia majetku, a rok
ukondila so ziskom po zdaneni vo vyske 535 tis. eur.

Zeleziarne Podbrezova a.s.



32

ROCNA SPRAVA 2018

SPRAVA PREDSTAVENSTVA

O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI, STAVE MAJETKU A FINANCNOM
HOSPODAREN( SPOLOCNOSTI ZA ROK 2018 A INFORMACIA

O PODNIKATELSKOM ZAMERE

PIPEXITALIA S.p.A.

Aj v roku 2018 bola spolocnost PIPEX ITALIA S.p.A.
najvyznamnejsim obchodnym a distribué¢nym kandlom pre
wyrobky Zeleziami Podbrezovd a.s. s podielom 25 % na
celkovom predaji. Pocas roka 2018 spolocnost realizovala
trzby z predaja tovaru a sluzieb v celkovej hodnote 106 834
tis. eur, o je nérast oproti predchadzajicemu roku o 16 %.
K 3I. decembru dosiahlo vlastné imanie vysku 9 110 tis. eur,
o je priblizne 21 % zdrojov krytia majetku. Rok 2018 ukondila
so ziskom po zdaneni vo vyske 2 351 tis. eur, ¢o predstavuje
medzirocny narast 0 93 %.

ZP Trade Bohemia, a.s.

Spolo¢nost ZP Trade Bohemia, a.s., zabezpeluje predaj
vyrobkov materskej spolo¢nosti na ¢eskom trhu a s podielom
takmer |5 % na celkovom predaji je druhym najvyznamnejsim
obchodnym a distribu¢nym kandlom pre wrobky Zeleziarni
Podbrezova a.s. Spoloc¢nost mala k 3I. decembru vlastné
imanie vo vyske 2 508 tis. eur, Co predstavuje priblizne 26 %
zdrojov krytia majetku. Pri celkovych trzbach 42 523 tis. eur
dosiahla za rok 2018 zisk vo vyske 516 tis. eur.

SLOVRUR Sp.zo.o0.

V roku 2018 bola tito obchodnad spolo¢nost tretim
najvyznamnejsim  distribu¢nym  kandlom.  Spoloénost
zabezpetovala predaj vjrobkov Zeleziam( Podbrezovd a.s.
na polskom trhu a jej podiel na celkovom predaji tvoril 12 %.
Za rok 2018 spolocnost realizovala trzby v celkovej hodnote
37 60l tis. eur, ¢o bol narast o 10 %. K 3I. decembru dosiahla
vlastné imanie vo vyske 3 984 tis. eur, Co predstavuje priblizne
36 % zdrojov krytia majetku, a ukoncila rok 2018 so ziskom po
zdanen( | 113 tis. eur.

Pipex Deutschland GmbH

Spolocnost  Pipex Deutschland GmbH  zacala  svoju
obchodnd ¢innost v roku 2013 a postupne prevzala Cast
odberatelov PIPEX (International) AG, PIPEX ITALIA
S.p.A. a nemeckého agenta RS GmbH s cielom zvySenia
trhového podielu na nemeckom tzemi. V Siestom roku
svojho pdsobenia spolocnost vykdzala trzby z predaja
vyrobkov Zeleziar{ Podbrezovd a.s. vo vytke 23 02 tis. eur
a ukoncila hospodarenie so ziskom 3I2 tis. eur. Vlastné
imanie spolocnosti k 31. decembru 2018 bolo vo vyske 718
tis. eur, ¢o predstavuje priblizne 20 % zdrojov krytia majetku.

Transmesa USA, Inc.

Spanielska spolo¢nost  TRANSMESA  zalo¥ila v roku
2015 v USA svoju obchodnt spolocnost, ktord sa stara
o americkych zékaznikov. Od jesene 2017 mé v prenajatych
skladovwych @  wyrobnych  priestoroch  spolocnosti
nainstalovant technoldgiu na opracovanie kratkych rr
s cielom poskytovat tieto sluzby americkym zékaznikom
priamo v USA. Blizkost zdkaznikov a vlastny sklad
vac¢sieho mnozstva vyrobkov zvwysia flexibilitu, bezpeénost
a rychlost dodévok a znizia celkové néklady na dopravu
vyrobkov TRANSMES-y do USA. Koncom roka 2018 bola
nainstalovana druhad brisiaca linka, aby spolocnost pokryla
zvyseny dopyt zékaznikov. V roku 2018 spolocnost dosiahla
vynosy z predaja v celkovej sume | 546 tis. eur a vykazala
zisk vo vyske 189 tis. eur.

ZANINONI SLOVAKIA, s.r.0.

Hlavnou  ¢innostou  spolocnosti  je  poskytovanie
zasielatelskych sluzieb pre zabezpelovanie prepravy
vyrobkov Zeleziarn{ Podbrezové a.s. na véetky svetové trhy
a servis pre materski aj dcérske obchodné spolo¢nosti.
V' uplynulom roku spoloc¢nost realizovala svoje sluzby
v celkovej hodnote 12 279 tis. eur a rok ukondila so
ziskom po zdaneni vo vyske 474 tis. eur. Spolocnost
k 3I. decembru 2018 dosiahla vlastné imanie vo vyske
2106 tis. eur, ¢o predstavuje priblizne 61 % zdrojov krytia
majetku.

Tale, a.s.

Spolocnost Téle, a.s., tvori stcast podnikania Zeleziamnf
Podbrezové a.s. v oblasti cestovného ruchu. Disponuje
Sportovym aredlom s lyziarskym strediskom, golfovym
rezortom s [8-jamkovym majstrovskym ihriskom Gray
Bear a 9-jamkovym tréningovym ihriskom Little Bear,
ktoré je od roku 2017 vybavené aj nocnym osvetlenim.
Stcastou komplexu st dva hotely, ktoré okrem beznych
sluZieb pontikaju aj kongresovi turistiku a golfové pobyty.
Spoloénost kazdoro¢ne investuje financné prostriedky
za Ulelom zhodnocovania majetku a zvySovania Urovne

poskytovanych sluzieb.

Aj pocas roka 2018 mal golfovy aredl stabilni navstevnost
individualnej klientely a bolo v iom zorganizovanych takmer
osemdesiat komercnych, Sportovych a klubovych turnajov.
Zimné lyZiarske stredisko, vdaka kvalitnému zasnezovaniu
a velkosti svahov, slizi predovietkym rodindm s detmi a je

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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tiez oblibené medzi $kolami a kurzami zjazdového lyzovania.
Z toho v plnej miere profitujd aj hotely, ktoré st najméa pocas
vrcholu sezény - koncorocnych sviatkov a jarnych prazdnin,
plne vyuzité.

Trzby z predaja tovaru a sluzieb za rok 2018 boli vo vyske 3 576
tis. eur, ¢o je v porovnan( s predchadzajicim rokom pokles
0 2 %. Spolo¢nost dosiahla v roku 2018 stratu vo vyske 266
tis. eur. Celkové aktiva spolocnosti boli k 3. decembru 2018
vo vyske [7 357 tis. eur, z ¢oho 93 % bolo krytych vlastnym
imanfm.

ZP - Gastroservis, s.r.o.

Spoloénost  zabezpeluje wvyrobu Cerstvych, chladenych
a mrazenych jedal a poskytuje komplexné sluzby v oblasti
stravovania pre zamestnancov materskej spolocnosti,
niektorych dcérskych spolocnosti, ale aj pre externych
odberatelov. V roku 2018 spolo¢nost dodala 24 %
z celkového poltu pripravenych jeddl mimo materske;
spolocnosti. Spolo¢nost v roku 2018 predala svoje vyrobky,
sluzby a tovar v celkovej hodnote 3 5 tis. eur a ukondila
hospodarenie so ziskom po zdaneni vo vyske 2 tis. eur.
K 3I. decembru 2018 dosiahlo vlastné imanie spolocnosti
[ 013 tis. eur, Co predstavuje /5 % zdrojov krytia majetku.

FK Zeleziarne Podbrezovs a.s.

Spolocnost vznikla ako jedna z dvoch nastupnickych
spolo¢nosti po ZP éport, a.s., a je 100 %-nou dcérskou
spolo¢nostou Zeleziarn{ Podbrezové a.s. Jej hlavnou tlohou
je prevadzkovania futbalového oddielu profesionalneho
prvoligového  futbalového  klubu, ako aj  vsetkych
mlédeznickych oddielov. Futbalové muzstvo A-timu v sezdne
2017/2018 pésobilo uz piaty rok v |. futbalovej Fortuna lige

a futbaloveé muzstvo B-timu v 3. futbalovej lige.

V uplynulom roku 2018 dosiahla spolocnost trzby z predaja
tovaruasluziebv celkovom objeme | 991 tis. eura ukoncila rok
so stratou 60 tis. eur. K 31. decembru 2018 mala spoloénost
vlastné imanie vo vyske 524 tis. eur, o predstavuje priblizne
6! % zdrojov krytia majetku.

v

SK Zeleziarne Podbrezovi a.s.

Spoloénost je druhou nastupnickou spolonostou po zrusent
7P Sport, a.s. Minoritnymi akcionérmi si Obec Podbrezov4
a obdianske zdruzenie Telovychovnd jednota ZP gport
Podbrezova. Hlavnou Ulohou spoloénosti je zabezpelovanie
profesiondlneho  kolkarskeho oddielu a mladeznickych
oddielov bezeckého lyzovania, oddielu cyklistiky a oddielu
zjazdového  lyzovania. Vyznamné st hlavne Uspechy
kolkérskeho oddielu v sttaziach klubovych druzstiev. V roku
2018 druzstvo muzov vyhralo zaverecny turnaj ligy majstrov —
Final four, nad nemeckym KC Swabsberg a zvitazilo v tejto
klubovej sutazi. Muzske druzstvo Podbrezovej Startovalo
aj na svetovom pohéri, ktoré sa uskutocnilo v chorvatskom
Zapresici, kde sa umiestnilo na Stvrtom mieste.

V roku 2018 dosiahla spolocnost celkové trzby v objeme
543 tis. eur a ukondila rok so stratou 20 tis. eur.

K 3I. decembru 2018 ma spolocnost vlastné imanie vo vyske
329 tis. eur, ¢o predstavuje 83 %-né krytie majetku.

ZP Informatika s.r.o.

Spolocnost 7P Informatika s.r.0. od svojho vzniku zabezpe-
¢uje pre Zeleziare Podbrezové a.s. formou outsourcingu
vsetky potreby v oblasti informacnych technoldgif
ainformacnych systémov. Komplexné sluzby zabezpeluje tiez
pre vietky spolo¢nosti v skupine ZP GROUP a svoje sluzby
poskytuje aj externym subjektom. V roku 2018 spolocnost
realizovala trzby z predaja tovaru a vlastnych vykonov
v celkovej hodnote 4 174 tis. eur a hospodérenie ukoncila
so ziskom po zdaneni vo vyske 27 tis. eur. Spolo¢nost ma
k 3I. decembru 2018 vlastné imanie vo vyske 2 249 tis. eur,
o predstavuje 77 %-ny podiel na kryti majetku.

ZP Bezpecnostné sluzby s.r.o.

Spolo¢nost /P Bezpecnostné sluzby poskytuje pre
Zeleziarne Podbrezovd as. a jej dcérske spoloénosti v rémci
7P GROUP komplexny servis sukromnej bezpe¢nosti,
pricom v niektorych pripadoch spolupracuje aj s externymi
bezpednostnymi sluzbami. V roku 2018 spolocnost dosiahla
trzby z predaja vlastnych vykonov v celkovej hodnote | 658
tis. eur, k 3I. decembru 2018 mala vlastné imanie vo vyske
313 tis. eur a rok ukonila so ziskom 15 tis. eur. Spolo¢nost
zamestndvala 82 zamestnancov.

Zeleziarne Podbrezova a.s.



34

ROCNA SPRAVA 2018

SPRAVA PREDSTAVENSTVA

O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI, STAVE MAJETKU A FINANCNOM
HOSPODAREN( SPOLOCNOSTI ZA ROK 2018 A INFORMACIA

O PODNIKATELSKOM ZAMERE

ZP VVCs.r.o.

Spolocnost realizuje vyskumno-vyvojovi cinnost v oblasti
fyzikdlnej metalurgie, tvarnenia kovov, materidlového
inZinierstva, modelovania a simulacie procesov. Aplikovany
vyskum a vyvoj robf hlavne pre potreby materskej spolocnosti,
no Ciastocne aj pre externych odberatelov. Podiela sa aj na
rieSeni medzinarodnych vyskumnych projektov. Pocas roka
2018 spoloénost dosiahla trzby z predaja vlastnych vykonov
v celkovej hodnote | 141 tis. eur, k 3I. decembru 2018 mala
vlastné imanie vo vyske 273 tis. eur a za rok 2018 vykdzala zisk
po zdanenf [14 tis. eur.

ZP Rehabilitacia s.r.o.

Spolocnost vznikla v roku 201l a poskytuje sluzby
ambulantnej fyziatrie, balneologie a lieCebnej rehabilitacie
hlavne pre zamestnancov skupiny ZP GROUP, ale ciastocne
aj pre verejnost. Pocas roka 2018 spolo¢nost realizovala
svoje vykony vo vyske 270 tis. eur, k 3l. decembru 2018
mala vlastné imanie vo vyske 115 tis. eur a rok ukonila so
ziskom 2| tis. eur.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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PODNIKATELSKY ZAMER

Po predaji dcérskych spolocnost! zo  strojérskeho
a metalurgického odvetvia v roku 2016 sa Zeleziarne
Podbrezové a.s. rozhodli ststredit na svoj hlavny podnikatel'sky
zdmer — vyrobu ocele a ocelovych bezsvikovych valcovanych
a za studena tahanych presnych rdr. VSetky délezité Casti
procesu vyroby a predaja ma spolocnost zabezpecené vramci
skupiny ZP GROUP. Od nékupu ¥rotu, ako hlavnej suroviny,
cez vyrobu ocele a ocelovych rir, ziaruvzdornych materialov,
vyskum v oblasti produkcie ocele a tvarnenia kovov, az po
predaj vyrobkov prostrednictvom vlastnych obchodnych
spolo¢nosti. V stlade so strednodobym investi¢nym planom
budu investicie spolocnosti v najblizsich rokoch smerovat
hlavne do modernizécie a obnovy technoldgil, s cielom
postupného  zvySovania efektivity vyrobnych —procesov
a produktivity prace, ¢o ma v kone¢nom désledku eliminovat
aj nepriaznivd situdciu na trhu prace.

Rok 2018 bol priznacny vyraznym rastom trzieb, cien
vstupnych surovin a hotovych vyrobkov a z toho vyplyvajicim
rastom pohladavok z obchodného styku a hodnoty zésob.
Nérast objemu pracovného kapitalu bol preto z Casti
financovany bankovymi tvermi, ktoré sme pocas roka 2018
postupne vyCerpali vo vyske viac ako 6 milidnov eur.

Po obdobf silného hospodarskeho rastu Eurdpska komisia
zaciatkom roku 2019 zhordila progndzu rastu ekonomiky
eurozény. Podobne aj Svetovéd asociacia vyrobcov ocele
(World Steel Association) predpovedd v najblizsich rokoch
spomalovanie rastu vyroby a spotreby ocele, pri¢com tempo
rastu v rozvijajucich sa hospodarstvach bude stéle vyssie ako
v rozvinutych ekonomikdch. Tieto progndzy odrazaju
vonkajsie rizikové faktory, ktoré mézu mat negativny dopad na
oceliarske odvetvie, ako su zavddzanie ochrannych opatrenf
a bariér svetového obchodu zo strany USA, EU a Ciny,
spomalovanie cinskej ekonomiky, riziko nekoordinovaného
Brexitu, ¢i rast dlhov stikromného sektora, ktory je vysledkom
nekonvencénej monetarnej politiky poslednych rokov.

V prvej tretine roka 2019 bol dopyt na trhu valcovanych
a presnych tahanych rir solidny a efektivita vyroby bola na
dobrej trovni. No v objednavkach na najblizsie obdobie uz
vnimame zretelny pokles dopytu a druha polovica roka 2019
zostava z hladiska predaja neista. Nizs$i dopyt po ocelovych
rurach znizuje ich predajné ceny a tladi vyrobcov do vacsieho
konkurenéného boja. V najblizsich mesiacoch je preto

v
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mozné, ze spolocnost pristipi aj k Uprave pracovného casu
. vy " . o
a v pripade vicsieho poklesu objednavok aj k znizovaniu
zmennosti vyroby.

S ohladom na opisané problémy na strane dopytu a predaja
je plén Zeleziamni Podbrezovd a.s. na rok 2019 ambicidzny.
V roku 2019 planujeme objem predaja vyrobkov, tovarov
a sluzieb na vsetky obwyklé teritéria, prostrednictvom nasich
obchodnych spolo¢nosti, v celkovej vyske 289 mil. eur.

Investicny plan na rok 2019 vychadza zo strednodobého
planu a s vyskou 15,9 mil. eur, ktord je priblizne na drovni
investicil  uplynulého roka, podstatne prevysuje odpisy.
K najddlezitejsim technologickym investicidm bude patrit
kipa trojdielnej ozubenej tyle pretlacovace] stolice
s prislusenstvom, nové delenie na linke valcovne rir a vymena
ramu noznice na strihanie ocelovych blokov vo valcovni
rdr. NajdblezitejSou stavebnou investiciou v roku 2019
bude komplexna modemizacia skladu nahradnych dielov.
Aj v roku 2019 budeme pokracovat v rozsirovani najomného
byvania pre zamestnancov a nevyuzitd administrativnu
budovu zrekonstruujeme na ubytoviu. Na opravy a drzbu
technologickych zariaden( a stavebnych objektov planujeme
v roku 2019 vynalozit 33,8 mil. eur.

Prostrednictvom  dcérskej spolo¢nosti ZP Vyskumno-
vyvojové centrum  planujeme v roku 2019  realizovat
14 internych vyskumno-wyvojovych projektov s planovanymi
nakladmi | 236 tis. eur. Cielom vyskumu bude nadalej najma
zlepSenie kvality vroby, optimalizacia materidlov na nastroje
pri vyrobe rir a optimalizacia vyrobnych procesov. Aj v roku
2019 budeme pokracovat v riesenf viacro¢nych vyskumno-
vyvojovych projektov v oblasti néstrojov, modelovania
a simulécie vyrobnych procesov a materidlového inzinierstva,
ktorych vysledky maju pre spolocnost prakticke vyuzitie.

Nadalej budeme zlepSovat systém riadenia kvality podla
noriem 1SO 9001:2015 a IATF 16949:2016. Spolocnost
bude dalej rozvijat a optimalizovat integrovany manazérsky
systém, ktory spdja environmentdlny manazérsky systém
podla normy ISO 1400l a systém manazérstva bezpecnosti
a ochrany zdravia pri praci podla normy OHSAS 1800I.

V' oblasti starostlivosti o zamestnancov predstavenstvo
aj na rok 2019 schvalilo program personélnej, mzdovej
a socidlnej politiky, ktory zamestnancom garantuje vyhody
nad ramec zékona, ako je prispevok do Ill. déchodkového
piliera, lacnejSie stravovanie, 24-hodinové poistenie aj
mimo pracovnej doby, odchodné a odstupné prevysujice

Zeleziarne Podbrezova a.s.
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O PODNIKATELSKOM ZAMERE

zékonnom  stanovené minimum. Podporou vzdeldvania
v nasich strednych Skolach: Stkromnej strednej odbornej

skoly hutnickej ZP a Sukromnom gymnaziu 7P, sa aj nadalej
budeme venovat priprave kvalifikovanych zamestnancov.

Dcérska  spolocnost 7P Informatika s.r.o. prevadzkuje
a podla potreby vyvija nové informacné systémy pre matersku
spolodnost aj pre ostatné spolodnosti v skupine ZP GROUP.
Této spolupraca bude zabezpecena aj v roku 2019 formou
outsourcingu IT. V oblasti vyvoja aplikacného softvéru sa
budeme v roku 2019 sustredit na projekt komplexnej zmeny
vyrobného informacného systému, ktory prehlbi planovanie,
sledovanie a riadenie vyrobnych a technickych procesov

s . v .
VvV ramci SpO[OCI’]OStI.

Zeleziare Podbrezové a.s. maju aj v roku 2019 zabezpetené
financovanie prevadzkovych a investi¢nych potrieb klubovym
Uverovwym ramcom s limitom 18 mil. eur, ktory je splatny
v juli 2020, a dalsimi separatnymi zmluvami na kratkodobé
financovanie, ktore su vyuzivané podla operativnych potrieb
spolo¢nosti. Celkovy Uverovy limit postacuje na plynulé
financovanie pocas nasledujiceho roka a spolocnost uz
zacala komunikovat s bankami o financovani na dalSie

obdobie.

Financny plan na rok 2019 predpokladé trzby v objeme
2948 mil. eur a vysledok hospodarenia z prevadzkovej
cinnosti vo vyske 3,7 mil. eur. Z finan¢nej ¢innosti planuje
predstavenstvo zisk vo vyske 4 mil. eur, tvoreny najma
prijatymi dividendami od dcérskych spolocnosti. Celkovy
vysledok hospodarenia po zdanenti je planovany vo vyske
6,7 mil. eur.

Podnikatelskd  ¢innost v oblasti  cestovného  ruchu,
zastreSenu dcérskou spolocnostou Téle, a.s., planujeme aj
v budtcnosti rozvijat, a to neustalym zvySovanim technickej
Urovne Sportového aredlu a jeho efektivnou prevadzkou.
Poskytované sluzby chceme dalej skvalitriovat a posilhovat
tak dobré meno v Sirokom okruhu zékaznikov pocas letne;

aj zimnej sezony.

Dcérske spoloénosti, ktoré st stcastou konsolidovaného
celku, Uzko spolupracujd s materskou spolocnostou
a podielaju sa na celkovom vysledku hospodarenia. Takmer
vo vsetkych spoloénostiach planujeme aj v roku 2019
kladné wysledky hospodérenia, ktoré maji zabezpecit
primerany rozvoj spolo¢nosti, ale aj dividendy pre materskd
spoloénost. Na rok 2019 planujeme konsolidované trzby
z predaja tovarov, vyrobkov a sluzieb vo vyske 377 mil. eur
so ziskom po zdanen(vo vyske 6,6 mil. eur.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI, STAVE MAJETKU A FINANCNOM
HOSPODAREN[ SPOLOCNOSTI ZA ROK 2018 A INFORMACIA

O PODNIKATELSKOM ZAMERE

ZAVER

Rok 2018 bol pre Zeleziame Podbrezovd a.s. jednym
z najlepsich rokov v novodobej histérii spolo¢nosti. Prekonalli
sme viacero vyrobnych rekordov a dosiahli najlepsie
prevadzkové hospodarske vysledky za poslednt dekadu.

K najvacsim tspechom uplynulého roka 2018 mézeme zaradit
naplnené vyrobné kapacity nasich zariadenf, zvySenie redlnych
miezd Setkych zamestnancov, plnenie strednodobého
investi¢ného planu a tiez vyrazny rast prevadzkovej ziskovosti
spolocnosti.

Ajnapriek kazdoro¢nym rizikdm a neistotam v planovani vyroby
a predaja verime, Ze vdaka celosvetovému rastu populdcie,
rozvoju urbanizacie, stalemu dopytu automobilového
priemyslu a tazbe ropy a plynu sa odvetvie vyroby ocelovych
rir nemusf obavat o svoju budicnost.

Zasluhou vysokej flexibility Zeleziame Podbrezové a.s.
wyuzili vietky trhové prileZitosti a predstavenstvo spoloénosti
hodnoti rok 2018 z pohladu vyroby aj hospodarskych
vysledkov ako pozitivny. Prispeli k tomu vietci zamestnanci
a manazment spolocnosti, vratane zamestnancov dcérskych
spolo¢nosti.

Vysledkom hospodarenia za rok 2018 bol zisk vo vyske 13 306
tis. eur, ¢o pri prepocte na jednu akciu predstavuje 5,6 eura.
Preto aj v tomto roku navrhujeme valnému zhromazdeniu
schvalit vyplatenie dividend akciondrom z nerozdelenych
ziskov minulych rokov.

v

Vynosy z predaja v ramci konsolidovaného celku predstavovali
397 579tis. eur a konsolidovany Cisty zisk bol na trovni 18 232
tis. eur, 7 toho na akciondrov Zeleziarn{ Podbrezovd pripadalo
[7 480 tis. eur. Oproti roku 2017 tak méZeme konstatovat
[9 %-ny rast konsolidovanych trzieb a vyrazny rast ziskovosti

celej skupiny 7P GROUP.

Zeleziare Podbrezova zostavaju aj nadalej zarukou stability
pre spolupracujicich malych a strednych podnikatelov
v regidne a vietkych tradi¢nych dodévatelov a, ako najvacsf
zamestnavatel v regidne, aj garantom socialnych istot

v okrese Brezno, ale aj v celom Banskobystrickom kraji.

Predstavenstvo Zeleziami Podbrezovd a.s. chce tymto
podakovat aj vSetkym spolupracovnikom, bez ktorych by
prezentované vysledky nebolo mo¥né dosiahnut. Dakujeme
tiez vSetkym dodavatelom, odberatelom, finanénym
inétitdcidm a ostatnym partnerom za spoluprdcu. Zeldme
si, aby sa nase vzajomné vztahy aj nadalej Uspesne udrziavali

/e

a rozvijali.
Dakujeme za déveru.

Schvélené uznesenim predstavenstva diia 29. maja 2019

Zeleziarne Podbrezova a.s.
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INFORMACIE
PRE AKCIONAROV

Vazen( akcionari!
Vysledkom hospodarenia za rok 2018, podla individualnej Uctovne] zavierky spolocnosti, vyhotovenej v silade s medzinarodnymi

standardmi pre finan¢né wykaznictvo, je zisk po zdaneni vo vyske 13 306 212 eur, t. j. 5,6 eura na jednu akciu. Predstavenstvo

navrhuje valnému zhromazdeniu schvalit vyplatu dividend pre akcionarov spolocnosti vo vyske 1,8 eura na | akciu z nerozdeleného
zisku minulych rokov 2004 az 2010.

Dakujeme za priazefi a déveru, ktort ste doposial akciovej spolonosti Zeleziarne Podbrezové prejavovali.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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INFORMACIE
PRE AKCIONAROV

Akcionari spolocnosti k 3I. decembru 2018

Podiel na zdkladnom

imani a hlasovacich

pravach

PR
CPAs.r.o. 79,34 %
Ostatné pravnické osoby 0,02 %
Fyzické osoby 20,64 %

Spoloénost vydala 2 384 135 kmenovych akcif v listinnej
podobe nameno, ktoré tvoria zakladné imanie spolocnosti
vo vyske 81 060 590 eur. Menovitd hodnota jednej akcie
je 34 eur. S akciou je podla vseobecne zavéznych pravnych
predpisov a stanov spoloc¢nosti spojené pravo akcionara

99,9%
SLOVENSKI
AKCIONAR!

podielat sa na riadeni spolo¢nosti, zisku a na likvida¢nom > Slovenski akcionari

zostatku po zruseni spolocnosti likvidaciou. Akcie nie
sU verejne obchodovatelné na burze cennych papierov.
Prevod akcil je podmieneny predchadzajicim sthlasom
spolocnosti.

> Zahraniéni akcionari

Navrh na vyplatu dividend a tantiém z nerozdeleného zisku minulych rokov

719%

PRAVNICKE
0S08Y

> Pravnické osoby

> Fyzické osoby

a na rozdelenie zisku za rok 2018, predlozeny riadnemu valnému zhromazdeniu

akcionarov dnia 24. juna 2019 (v eurach)

Nerozdeleny zisk minulych rokov
Pouzitie nerozdeleného zisku za roky 2004 az 2010:

vyplata dividend akcionérom (1,80 eura na | akciu t. j. 5,29 % z menovitej hodnoty akeif)

vyplata tantiém pre ¢lenov predstavenstva

vyplata tantiém pre ¢lenov dozornej rady

Cisty zisk za rok 2018
Rozdelenie:
povinny pridel do rezervného fondu

prevod na nerozdeleny zisk minulych rokov

Zostatok Uctu rezervny fond po rozdeleni zisku

Zostatok U¢tu nerozdeleny zisk minulych rokov po rozdelent zisku

v

Zeleziarne Podbrezova a.s.

97 506 875
4291443
550000
180 000

13306 212

13306 212

16212118
106 521 644
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SPRAVA
O CINNOSTI
DOZORNEJ RADY

V' priebehu roka 2018 pracovala dozoma rada v zloZenf: Ing. Jan Banas,
Ing. Jozef Marcok, Luigi Cuzzolin, Ing. Ludovft lhring, Ing. Vladimir Zvarfk,
Ing. Tomas$ Ihring — clenovia voleni valnym zhromazdenim, Pavol Kostial,
Sona Lopusna a Ing. Jaroslav Romandik — voleni zamestnancami spolocnosti.

v

Zeleziarme Podbrezovd a.s.
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SPRAVA O CINNOSTI
DOZORNEJ RADY

v

Clenovia dozornej rady boli v Uzkom kontakte s clenmi
predstavenstva i s dalsimi veddcimi pracovnikmi v priebehu
celého roka. Mali zabezpeceny potrebny pristup ku vietkym
informéciam v stvislosti s dohliadanim na vykon p&sobnosti
predstavenstva a uskutocriovanie podnikatelskej cinnosti
spolocnosti. Predseda dozornej rady bol informovany
o Vsetkych pripravovanych  délezitych  rozhodnutiach
predstavenstva. Na kazdom zasadnuti predstavenstva
sa zUlastrovali viacerl ¢lenovia dozornej rady a ziskavali
informécie o hospodarskej a financnej situacii spolocnosti
i spolo¢nosti v skupine /P GROUP, o stave majetku
spolocnosti, zavazkov a pohladavok. Predstavenstvo
spolo¢nosti predlozilo dozornej rade Spravu o podnikatelskej
cinnosti, stave majetku a finanénom hospodarenti spolocnosti
za rok 2018 a informaciu o podnikatelskom zémere na dalsie
obdobie.

Na zdklade wysledkov kontrolnej cinnosti dozorna rada
konstatuje, ze v roku 2018 bola podnikatelskd cinnost
spolo¢nosti uskutocriovana v stlade s pravnymi predpismi,
stanovami a pokynmi valného zhromazdenia. Clenovia

v

predstavenstva vykonavali svoju pd&sobnost s odbornou
starostlivostou, v stlade so zdujmami spolocnosti a vsetkych
jej akcionarov.

Pri preskiman( individudlnej Uctovnej zavierky a konso-
lidovanej Uctovnej zavierky za obdobie od I. janudra 2018
do 3I. decembra 2018, overenych auditorom Deloitte Audit
s.r.o., dozorna rada nezistila nezrovnalosti, a preto odportca
valnému zhromazdeniu obe Uctovné zavierky schvalit.

Dozornd rada odporica valnému zhromazdeniu schvalit
ndvrh predstavenstva na vyplatu dividend a tantiém zo zdrojov
nerozdeleného zisku minulych rokov i ndvrh na rozdelenie
zisku dosiahnutého v roku 2018.

Dozorna rada odportica valnému zhromazdeniu schvalit

auditora Deloitte Audit s.r.o., licencia SKAu ¢. 014, na
o » TN

overovanie Uctovnych zavierok za obdobie zacinajuce sa

. januara 2019.
V Podbrezovej 5. juna 2019

Ing. Jan Banas
predseda dozornej rady

Zeleziarne Podbrezova a.s.
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KONSOLIDOVANE
FINANCNE VYKAZY

ZA ROK KONCIACI SA 3. DECEMBRA 2018

Pripravené v stllade s Medzinérodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva tak, ako boli schvalené EU

Zeleziarne Podbrezovd a.s



SPRAVA

NEZAVISLEHO
AUDITORA

- Deloitte Audit s.r.o.
Digital Park 11, Einsteinova 23
Y 851 01 Bratislava

Slovenska republika

Tel: +421 2 582 49 111
Fax: +421 2 582 49 222
deloitteSK@deloitteCE.com
www.deloltte.sk

Zapisana v Obchodnom registri
Okresného sicu Bratislava 1
0Oddlel Sro, viokka &. 4444/8
1C0: 31 343 414

i¢ pre DPH: SK2020325516

Zeleziarne Podbrezové a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti Zeleziarne Podbrezovd a.s.:

SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej Gétovnej zévierky spoloénosti Zeleziarme Podbrezova a.s. a jej
dcérskych spolotnosti (dalej len "skupma ) Ictora zahffia konsolldovany vykaz ofmancne] situdcii
% 31. decembru 2018, konsoli 1y vykaz komp ého vysledku, konsolidovany vykaz zmien vo
viastnom imani a konsolidovany vykaz pefaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému détumu,
a poznamky, ktoré obsahuji suhm vyznamnych Gctovnych zasad a uctovnych metod,

Podla nasho nazoru, prilozend konsolidovanad Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finanénej situdcie skupiny k 31. decembru 2018 a konselidovaného vysledku jej
hospedarenia a konsolidovanych pefiaZnych tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému datumu, v sdlade
s Medzinarodnymi Standardmi finanénéno vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou {EU).

Zéklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nada zodpovednost podfa
tychto Standardov sa bliZzdie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Uétovnej
zavierky. Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite
aozmene a doplneni zdkona & 431/2002 Z. z. o (&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej ien
»28%on o Statutdmom audite") tykajucich sa etiky vratane Etického kodexu auditora, ktoré su relevantné
pre nd$ audit konsolidovanej uctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajlicich sa etiky. Sme presvedfen|, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuji dostatotny a vhodny zéklad
pre naé nazor,

Zodpovednost $tatutdrneho orgénu za konsolidovan( G&tovn( zévierku

Statutdrny orgén zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej Uétovnej zdvierky v stlade
s Medzinarodnymn &tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatem EU, a za interné kontroly, ktoré
Statutdmy orgdn povazu;e za potrebné pre zostavenie konsolidovanej Uctovnej zdvierky, aby neobsahovala
vyznamné nesp i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsohdovanej Uctovnej zédvierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti
skupiny nepretrZite pokrafovat vo svojej Einnosti, za oplsanie skutognost tykajlicich sa nepretrZitého
pokradovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokragovania v éinnosti
v (&tovnictve, ibaZe by mal v Gmysle skupinu zlikvidovat alebo ukondit jej innost, alebo by nemal ind
redinu moZnost ne? tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej G&tovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i konsolidovand dtovnd zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nesprévnosti, & u v désledku pedvedu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord
obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje vyseky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit
vykonany podfa Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhall pripadnl vyznamni nespravnost.
Nespravnosti méZu vznikn(t v désledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo
opodstatnené oakdvat, Ze jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatefov,
ktoré boli prijaté na zéklade tejto konsolidovanej Uctovne] zévierky.

Deicitte aznsiuje sednu, resp. viacero spololnosti Delcitte Touche Tohmatsu Umied, britskel sukromne] spolodnosti s rudenim obmedzenym 2arukou (UK private
comgany limited by guarantes), 8 jej Senskych firkem. KaZds 2 tjchto firiem predstavuje samostatry 8 nezévisly prévny subjekt. Podrobny opis prévneaj Struktiry
2drufenia Defoitte Touche Tohmatsu Limited a jeho Benskych firem sa uvddza na adresa waw. Gioitte. com/sk/0-nas.

Spolodnast Deloitte noskvl\ue Slulby v oblasti auditu, dani, prdva, podnikoveho a transakéného poradenstva Kiientom v mnohyich cdvatviach veregného

a wném sekroea. Vdaka globiine mwmj siati Terskich friem vo viac ako 150 krafindch md Deloitte svetavd maknosti a dikladnd znaiest miestneho
prostrcia, 3 13k méte pomanat swojim Kientom dosshovaf (spechly 12 vEetkych miestach ich pésobnasti. Pribiizne 245 000 odbamikav spolotnast] Delcitta 53
usikuje konat ul, aby wytvdrali hadnety, na kiorjch zdledi.

Zeleziarne Podbrezova a.s.
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NEZAVISLEHO

AUDITORA

V rdmci auditu vsilade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi uplatfiujeme odborny Gsudok
a zachovavame profesiondiny skepticizmus podas celého auditu. Okrem toho:

+ Identifikujeme a posudzujeme riziké vyznamnej nesprévnosti konsolidovanej Uétovnej zavierky, & uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto
riziké a ziskavame auditorské d8kazy, ktoré st dostatotné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nézor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v ddsledku podvodu je vysSie ako riziko
v désledku chyby, pretoZe podvod méZe zahffial tajni dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

«  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnuf auditorské
postupy vhodné za danych okelnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
skupiny.

»  Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad a Uétovnych metdd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a stvisiacich informécii zverejnenych $tatutdrnym orgdnom.

s Predkladéme zaver otom, ¢ 3tatutdarny organ vhodne pouziva Gftovn( zdsadu nepretrzitého
pokradovania v ¢innosti, a na zidklade ziskanych auditorskych dokazov zdver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost skupiny nepretrzite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamné neistota
existuje, sme povinni upozornif v naSej sprave auditora na sdvisiace informdcie uvedené
v konsolidovanej uUctovnej zdvierke alebo, ak su takéto zverejnené informdcie nedostatocné,
modifikovat nd$ nazor. Nase zavery viak vychadzajl z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu
vydania nadej spravy auditora. Buddce udalosti alebo okolnosti viak mdZu spdsobif, Ze skupina
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

*+  Hodnotime celkov(i prezentdciu, Struktdru a obsah konsolidovanej dGétovnej zdvierky vrdtane
zverejnenych informacil, ako aj to, ¢i konsolidovana Gétovna zdvierka verne zobrazuje uskutoénené
transakcie 2 udalosti.

»  Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dokazy o finanénych Udajoch Gétovnych jednotiek alebe
ich obchodnych aktivitdch v rdmci skupiny pre Udely vyjadrenia ndzoru na konsolidovant Gétevnd
zdvierku. Zodpoveddme za vedenie, kontrolu a realizidciu auditu skupiny. Ostdvame vyhradne
zodpovedni za nd$ nazor auditora.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informacidm, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutérny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej podfa poZiadaviek
zakona o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o Gétovnictve™). Nas
vy&&ie uvedeny ndzor na konsolidovan(i G¢tovnd zavierku sa nevzfahuje na iné informacie ve vyrotnej
sprave.
V stivisiosti s auditomn konsolidovane] titovnej zavierky sme zodpovedni za cbozndmenie sa s infermdciami
uvedenymi vo vyroénej sprdve a za vyhodnotenie, & tieto informdcie nie sl vo vyznamnom nestlade
s konsolidovanou (c¢tovnou zdvierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali pofas auditu
kensolidovanej G¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.
Vyrotn spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej tictovnej zavierky nemali k
dispozicii.
Ked ziskame vyro¢nl spravu, vyhodnotime, €i vyroéna sprava spolocnosti obsahuje informdcie, ktorych
uvedenie vyZaduje zdkon o Gétovnictve, a na zdklade prac vykonanych poéas auditu konsolidovanej
Gctovnej zdvierky vyjadrime nazor, Gi:
- informdcie uvedené vo vyrocnej sprave zostavene] za rok 2018 sl v stilade s konsolidovanou ti¢tovnou
zdvierkou za dany rok,
vyrotnd sprava obsahuje informdcie podfa zdkona o tctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nesprévnosti vo vyroénej spréve na zaklade nadich
poznatkov o spolocnosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej uctovnej zavierky.

Bratislava 30. aprila 2019

Call €

Ing. Patrik Ferko, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢, 1045

V mene spoloénosti

Deloitte Audit s.r.o0.
Licencia SKAu €. 014

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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31. december 31. december

Pozn. 2018 2017
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 6 192 840775 187 719 067
Nehmotny majetok 7 1325771 1347623
Goodwill 7 1768 335 1768 335
Ostatny finan¢ny majetok 8 287709 534078
OdloZend dariova pohladavka 9 580 655 515413
Neobeiny majetok, spolu 196 803 245 191 884 516
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 10 82202248 66 498 826
Pohladavky z obchodného styku a ostatny financny majetok 11 82796 342 74 940 547
Splatna danova pohladavka 128 061 126018
Ostatny majetok 1611781 660 272
Peniaze a periainé ekvivalenty 12 10834973 9824132
Obeiny majetok, spolu 177 573 405 152 049 795
AKTiVA, SPOLU 374 376 650 343 934 311
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zakladné imanie 13 81 060 590 81060 590
Zékonné a ostatné fondy 13 17 309 195 17 319 661
Nerozdeleny zisk 108 812 390 96 203 975
Podiel akcionarov ZP na vlastnom imani 207 182 175 194 584 226
Mensinové podiely 10737 599 10324129
Vlastné imanie, spolu 217919774 204 908 355
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urocené Gvery a pdzicky 14 32434417 30487076
Ostatné financné a iné zavazky 15 3629 789 3974089
Rezervy na zamestnanecké pozitky 16 8480 360 7 749 808
Rezervy 17 886 425 887015
Odlozeny danovy zavazok 9 10218935 10077171
Dlhodobé zavazky, spolu 55649 926 53175159
KRATKODOBE ZAVAZKY
Urocené Gvery a pdzicky 14 57 601 948 48816511
Zavazky z obchodného styku a ostatné financné zavazky 18 38933 505 35444 438
Splatné darové zavazky 3609 858 774 165
Ostatné zavazky 661 639 815 683
Kratkodobé zavazky, spolu 100 806 950 85 850 797
Zavazky spolu 156 456 876 139 025 956
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY, SPOLU 374 376 650 343 934 311

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Rok konciaci sa
31. decembra

Rok konciaci sa
31. decembra

Pozn. 2018 2017

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 19 385541921 321484 433
Vynosy z predaja sluzieb 19 12 036 835 12 021711
Zmena stavu zésob vlastnej vyroby 7624977 3114551
Aktivacia 20 11452 725 9712 464
Spotreba materialu a energie, naklady na predany tovar (230814 617) (193 328 451)
Sluzby (40965 109) (35713 545)
Osobné naklady 21 (103 217 599) (92 714 300)
Odpisy a amortizacia (15538 764) (14 992 318)
Ostatné prevadzkové vynosy 22 3675457 5386 057
Ostatné prevadzkové naklady 22 (4 675 375) (4 189 614)
Urokové vynosy 134119 320864
Urokové naklady (1157 625) (1056 172)
Zisk/(strata) z finanénych investicii 4971 2618
Ostatné financné vynosy 23 1262 701 1047 708
Ostatné financné naklady 23 (1333136) (1570541)
Zisk/(strata) pred zdanenim 24 031481 9525 465
Dan z prijmov 24 (5799 502) (2573 108)
Zisk/(strata) za rok 18 231 979 6 952 357
Zisk/(strata) pripadajica na:

- akcionarov ZP 17 479 868 6 376 565

- mensinovych vlastnikov 752 111 575792
Spolu 18 231979 6952 357
Ostatné suhrnné zisky a straty, ktoré sa nasledne mozu
reklasifikovat do hospodarskeho vysledku
Zabezpecovacie derivéty - -
Rezerva z kurzového prepoctu (98 047) 116 314
OdloZend dan tykajuca sa ostatného stihrnného zisku 9 - -
Ostatné suhrnné zisky/(straty) po zdaneni (98 047) 116 314
Celkovy sthrnny zisk/(strata) pripadajuca na:

- akcionarov ZP 17 381 821 6492 879

- mensinovych vlastnikov 752 111 575792

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 31. decembra
Pozn. 2018 2017

PREVADZKOVA CINNOST
Zisk/(strata) pred zdanenim 24 031481 9525 465
Odpisy, amortizacia a tvorba/rozpustenie opravnych poloziek 6 15642 026 15215132
Rezervy 17 (590) (3 320)
Opravné polozky k pohladavkam, zasobam a investiciam, netto 22 126 205 867 945
Strata zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni 22 103 262 222814
Nerealizované kurzové rozdiely 23 - -
Uroky, netto 1023506 735308
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehm. majetku 22 (478 360) (354 659)
Zamestnanecké poZitky 16 730552 907 158
Ostatné nepenazné polozky (27 525) 155778
Periazné toky z prevadz. ¢innosti pred zmenami pracovného kapitalu 41150 557 27271621
Zmena stavu pohladavok 11 (7678 378) (15410931)
Zmena stavu zdsob 10 (15 726 461) (6 406 290)
Zmena stavu zavazkov 18 3094 767 (71 369)
Zmena ostatnych aktiv a zavazkov (1105 553) (352 828)
Perazné toky z prevédzkovej ¢innosti 19734932 5030203
Prijaté aroky 99 905 605 987
Platené droky (1157 625) (1056172)
(Zaplatena)/prijata dan z prijmov 24 (2 889 330) (8 094 005)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 15 787 882 (3513 987)
INVESTIENA CINNOST
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni
a nehmotného majetku 22 1325667 789 101
Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehm. majetku 6 (21 740 497) (12 241 542)
Obstaranie dalSich podielov v existujucich dcérskych spolo¢nostiach (40 550) (755 640)
Penazné toky pouzité v investi¢nej ¢innosti, netto (20 455 380) (12 208 081)
FINANCNA CINNOST
Prijmy z Gverov a poziciek 14 15667 959 20447 426
Vydavky na splacanie uverov a péziciek 14 (4 076 585) (2 865 635)
Vydavky na zaplatené zévazky z finanéného lizingu 14 (858 596) (618 542)
Vyplatené dividendy (5 054 439) (2704 734)
Periainé toky (pouzité v)/z finanénej ¢innosti, netto 5678 339 14 258 515
(Znizenie)/Zvysenie penazi a penaznych ekvivalentov, netto 12 1010 841 (1463 553)
Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 12 9824132 11287 685
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 12 10 834 973 9824 132

Zeleziarne Podbrezovd a.s.




SPRAVA 2018

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM
FINANCNYM VYKAZOM

ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2018 (V EURACH)

1 VSEOBECNE INFORMACIE

11 Opis spolo¢nosti

Zeleziarne Podbrezova a.s. (dalej len ,,spolo¢nost” alebo ,ZP*) je akciova spolocnost, ktora bola zalozena dria 21. aprila 1992 a vznikla diia 1. méja
1992, Spolocnost mé zaregistrované sidlo Kolkarefi 35, 976 81 Podbrezova, Slovenské republika, ICO: 31 562 141, DIC: 2020458704. Spolocnost vyraba
ocelové rury pre priemysel, ktoré predava odberatelom predovsetkym v Eurdpe. Konsolidovand Gctovna zavierka spolocnosti k 31. decembru 2018
zahffia spolocnost a jej dcérske spolo¢nosti (spolu oznacované ako ,skupina“) a podiel skupiny na spoloénom podniku. Skupina sa venuje vyrobe
a predaju ocelovych rdr a cestovnému ruchu (pozri pozn. 3c).

1.2 Struktura akcionarov a ich podiel na zakladnom imani

K 31. decembru 2018 akcie spolo¢nosti vlastnila spolo¢nost CPA s.r.0. (79,34 %) a dalsi mensinovi akcionari (20,66 %). Hlasovacie prava akcionarov su
totozné s percentudlnym podielom na zékladnom imani.

Akcie spolo¢nosti st listinné na meno a od roku 2007 nie su verejne obchodovatelné.

13 Clenovia organov spoloénosti

Dozornd rada Predstavenstvo

Ing. Jan Banas — predseda Ing. Vladimir Sotak — predseda
Ing. Jozef Maréok — podpredseda Ing. Marian Kurcik — podpredseda
Luigi Cuzzolin—¢len Ing. Julius Krivari — clen

Pavol Kostial — clen Ing. Méria Niklova — clenka

Ing. Vladimir Zvarik — ¢len Ing. Vladimir Sotak, ml. —¢len

Ing. Ludovit Ihring — ¢len Ing. Milos Dekrét — clen

Ing. Tomas lhring — ¢len Ing. Milan Srnka, PhD. —¢len

Sofa Lopusnd — clenka
Ing. Jaroslav Romancik — ¢len

14 Rucenie spolocnosti
Spoloénost nie je neobmedzenym rucitefom v Ziadnej inej spolo¢nosti.

15 Dédvod a sposob zostavenia Uctovnej zavierky

Tato Uctovna zévierka je riadna konsolidovana G¢tovna zavierka za Zeleziarne Podbrezova a.s. a jej dcérske spolonosti v zmysle zakona & 431/2002 Z. z.
0 Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov. Riadna konsolidovana tctovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra
2018 podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva (,IFRS” — International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvélené
Eurdpskou tniou (,EU*). Uttovna zévierka je zostavend na vieobecné poutitie.

1.6  Schvdlenie tctovnej zavierky za rok 2017
Konsolidovand ¢tovna zavierka Zeleziarne Podbrezova a.s., za rok kondiaci 31. decembra 2017 bola schvalend na riadnom valnom zhromazdeni,
ktoré sa konalo dria 25. jina 2018.

1.7 Konsolidovana uctovna zavierka materskej spolocnosti

Konsolidovand uctovna zavierka spolocnosti vstupuje do konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky materskej spolocnosti CPA s.r.o. Konsolidovana tctovna
zavierka materskej spolocnosti CPA s.r.o. je k dispozicii v sidle spolocnosti Kolkérer 35, Novy zavod, 976 81 Podbrezova a na registrovom sude
v Banskej Bystrici, Skuteckého 28, 975 59.

1.8 Udaje za minulé Giétovné obdobia
Ako porovnatelné Udaje za predchddzajlice Uctovné obdobie su pre polozky majetku, zavézkov a vlastného imania uvadzané ddaje podla stavu
k 31. decembru 2017. Pre polozky nakladov a vynosov st porovnatelné tdaje za predchadzajlice Gi¢tovné obdobie, t. j. za rok konciaci 31. decembra 2017.

2 APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO VYKAZNICTVA

V tomto roku skupina prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné Gc¢tovné Standardy
(International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva (International
Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré sa vztahuju na jej ¢innosti a boli schvélené EU s G¢innostou pre U¢tovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018.

Prvé upl ie novych dodatkov k existujiicim standardom platnych pre beZné uctovné obdobie

Nasledujuce nové Standardy, dodatky k existujicim Standardom a interpretacia, ktoré vydala Rada pre medzindrodné tctovné Standardy (IASB),

st platné pre bezné uctovné obdobie:

- IFRS 9 ,Financné nastroje” vydany dna 24. jula 2014, ktorym IASB nahradza IAS 39 ,Financ¢né nastroje: vykazovanie a oceriovanie”. IFRS 9
obsahuje poZiadavky na vykazovanie a oceriovanie, na znizenie hodnoty, oductovanie a poZiadavky na vieobecné Uctovanie o zabezpecovacich
nastrojoch.

Klasifikdcia a ocefiovanie — IFRS 9 zavadza novy pristup ku klasifikacii financnych aktiv, ktory vychddza z charakteristik pefiaznych tokov
a z obchodného modelu, v ktorom je aktivum drzané. Tento jednotny pristup vychadzajuici zo zasad nahradza existujlice poZiadavky zalozené
na pravidlach podla IAS 39. Vysledkom nového modelu je tiez jednotny model pre znizenie hodnoty, ktory sa uplatiiuje na vietky financné
nastroje.

ZniZenie hodnoty — IFRS 9 zavadza novy model znizenia hodnoty na zdklade ocakavanej straty, ktory vyZzaduje v€asnejsie vykazovanie
ocakdvanych strat z Gverov. Podla nového Standardu musia U¢tovné jednotky Uétovat o otakavanych stratach z Gverov od momentu prvého
vykazania finanénych néstrojov a véasnejsie vykazovat o¢akavané straty pocas celej Zivotnosti finanéného nastroja.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Ué ie 0 zabezpecovacich ndstrojoch — IFRS 9 zavadza vyznamne upraveny model U¢tovania o zabezpecovacich néstrojoch a kvalitnejsie
zverejnenia informacii o aktivitach v oblasti riadenia rizik. Novy model predstavuje vyznamné prepracovanie Uctovania o zabezpecovacich
nastrojoch, ktoré zosuladuje spdsob Uctovania s aktivitami v oblasti riadenia rizik.

Vlastné tveroveé riziko — IFRS 9 odstrariuje volatilitu vo vykaze ziskov a strat, ktora bola spdsobena zmenami tverového rizika zavazkov, ktoré

sa oceriuju v redInej hodnote. Tato zmena v Uctovani znamena, Ze zisky vyplyvajlce zo zhorSenia vlastného Uverového rizika Uctovnej jednotky

z takychto zavazkov sa uz nevykazuju vo vykaze ziskov a strat.

IFRS 15 ,,Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi“ vydany IASB dria 28. méja 2014 (dfia 11. septembra 2015 IASB odlozila ddtum Gcinnosti IFRS 15 na

1. janudra 2018 a dnia 12. aprila 2016 vydala vysvetlenie k tomuto Standardu). IFRS 15 uvadza, ako a kedy bude G¢tovna jednotka zostavujica

Gétovnu zavierku podla IFRS vykazovat vynosy, a zaroved vyzaduje, aby Uctovné jednotky poskytovali pouZivatefom Gétovnej zavierky

informativnejsie a relevantnejsie zverejnenia. Standard nahradza IAS 18 ,Vynosy“, IAS 11 ,Zakazkova vyroba“ a viacero interpretcii stvisiacich

svynosmi. Uplatnenie tohto $tandardu je povinné pre vietky i¢tovné jednotky zostavujdce uétovnu zavierku podia IFRS a vztahuje sa na takmer
vetky zmluvy so zékaznikmi. Medzi hlavné vynimky patria lizingy, finanéné nastroje a poistné zmluvy. Zakladny princip nového $tandardu
spociva vtom, Ze spolo¢nosti vykazuju vynosy tak, aby zobrazili prevod tovarov alebo sluzieb zdkaznikom v sumach, ktoré zohladriuju
protiplnenie (t. j. platbu), na ktoré ma spoloénost podla svojich o¢akavani narok vymenou za tieto tovary alebo sluzby. Novy $tandard prinesie
aj zverejnenie kvalitnejsich informdcii o vynosoch; poskytuje usmernenie pre transakcie, ktoré doteraz neboli komplexne riesené (napr. vynosy

20 sluzieb a Upravy zmlav), a zlepsi usmernenie pre dohody s viacerymi prvkami.

- Dodatky k IFRS 2 ,,Platby na zaklade podielov” — Klasifikécia a ocefiovanie transakcii s platbami na zéklade podielov (s G¢innostou pre Gétovné
obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskor),

- Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy” — Uplatfiovanie IFRS 9 ,Finanéné nastroje” a IFRS 4 ,,Poistné zmluvy" (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér, alebo ked'sa IFRS 9 ,,Finanéné nastroje” uplatriuje po prvykrat),

- Dodatky k 1AS 40 ,Investicie do nehnutelnosti“ — Prevody investicii do nehnutelnosti (s G¢innostou pre Gétovné obdobia zacinajlce sa
1. janudra 2018 alebo neskér),

- Dodatky k IFRS 1 a IAS 28 v ddsledku ,,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 —2016)“ vyplyvajlice z rocného projektu zvySovania kvality
IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych cielom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa vztahujd
na Uctovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2018 alebo neskor),

- IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich mendch a vopred uhradené protiplnenie” (s U¢innostou pre G¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2018
alebo neskor).

Uplatnenie tychto novych Standardov, dodatkov k existujicim Standardom a interpretdcie nemalo za nasledok Ziadne vyznamné zmeny

v konsolidovanej G¢tovnej zavierke skupiny. Skupina vyhodnotila vplyv Standardu IFRS 15 k 1. januaru 2018 a nezistila Ziadne skuto¢nosti, ktoré

by ju viedli k Gprave uctovnej politiky Uctovania vynosov.

Nové standardy a dodatky k existujiicim standardom, ktoré boli vydané, ale zatial neboli prijaté

K datumu schvalenia tejto U¢tovnej zavierky Rada pre medzindrodné Gctovné $tandardy (IASB) vydala a EU prijala nasledujici novy $tandard,

dodatky k existujicemu $tandardu a interpretéciu, ktoré zatial nenadobudli G&innost:

- IFRS 16 , Lizingy" vydany IASB dnia 13. janudra 2016. Podla IFRS 16 najomca vykazuje majetok s pradvom na uZivanie a zavézok z lizingu. Majetok
s prdvom na uZivanie sa Uctuje podobne ako ostatny nefinanény majetok a podla toho sa aj odpisuje. Zavézok z lizingu sa prvotne ocefuje
sucasnou hodnotou lizingovych splatok splatnych pocas doby trvania lizingu a je diskontovany sadzbou v rdmci lizingu (implicitna urokova miera
lizingu), ak ju mozno jednoducho urdit. Ak sa tato sadzba nedd jednoducho urcit, najomca pouzije svoju Urokovu sadzbu poZzicky. Podla IFRS 16,
rovnako ako podla jeho predchodcu IAS 17, prenajimatelia klasifikuju lizingy podla charakteru ako operativne a financné. Lizing sa klasifikuje
ako finanény prendjom, ak sa nim prevadzaju v podstate vsetky rizika a dZitky plynice z vlastnictva podkladového aktiva. V opaénom pripade
sa lizing klasifikuje ako operativny prendjom. V pripade financnych prenajmov vykazuje prenajimatel financné vynosy pocas doby trvania lizingu
na zaklade struktury, ktord zohladriuje konstantnu periodickt mieru navratnosti Cistej investicie. Prenajimatel vykazuje splatky pri operativnom
prendjme ako vynosy na rovnomernom zéklade alebo na inom systematickom zaklade, ak lepsie zohladriuje Strukturu, ktorou sa UZitok
z pouzivania podkladového majetku zmensuje.

- Dodatky k IFRS 9 ,Finanéné nastroje” — Pred¢asné splatenie s negativnou kompenzaciou (s Gcinnostou pre G¢tovné obdobia zacinajlce sa
1. janudra 2019 alebo neskér),

- IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov” (s i¢innostou pre G¢tovné obdobia zatinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskor).

Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spolocnosti a spoloénych podnikov” — Dlhodobé ucasti v pridruzenych spolocnostiach

a spoloénych podnikoch (s Géinnostou pre Gétovné obdobia zatinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

Skupina sa rozhodla, Ze nebude tieto nové $tandardy, dodatky k existujucim $tandardom a novu interpretaciu uplatfiovat pred datumom ich

ucinnosti.

Skupina odakéva, Ze prijatie tychto novych Standardov, dodatkov k existujucim Standardom a novych interpretdcii, okrem IFRS 16 ,Lizingy”,

nebude mat vyznamny vplyv na konsolidovand uétovnu zavierku skupiny v obdobi prvého uplatnenia.

Skupina vyhodnotila dopad aplikécie IFRS 16 ,Lizingy” na Gctovnu zavierku. Skupina vykdze majetok s prédvom pouZzivania a zavazok z lizingu

v odhadovanej vyske 5 mil. eur k 1. januaru 2019 a zanedbatelny dopad na vykaz ziskov a strat a vykaz penaznych tokov za rok 2019. Skupina

poufila pri diskontovani aktudinu priemernt drokovd mieru NBS poskytnutt nefinanénym subjektom v rdmci eurozony. Skupina aplikuje Standard

od 1. janudra 2019 met6dou zjednodu$eného pristupu (bez Upravy predchédzajdcich obdobi) a tieZ sa rozhodla uplatnit Standard len na tie
zmluvy, ktoré k ddtumu prechodu spiiiali definiciu lizingu podra predolych Standardov IAS 17 a IFRIC 4. Zat¢tovanie aktiva s pravom na uzivanie

a lizingového zavéazku nebude mat vyznamny dopad na finanéné ukazovatele skupiny.

Nové standardy a dodatky k existujticim standardom vydané IASB, ktoré EU zatial neprijala

V sticasnosti sa Standardy IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodli$uji od predpisov prijatych Radou pre medzinarodné Gétovné standardy

(IASB) okrem nasledujticich novych $tandardov a dodatkov k existujicim $tandardom, ktoré neboli schvalené na pouitie v EU k datumu

zostavenia U¢tovnej zévierky (uvedené datumy Géinnosti sa vztahuju na IFRS tak, ako ich vydala 1ASB):

- IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* (s i¢innostou pre G¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2021 alebo neskér),

- Dodatky k IFRS 3 ,Podnikové kombindcie” — Definicia podniku (vztahuju sa na podnikové kombinacie, ktorych datum nadobudnutia je prvy
alebo ktorykolvek nésledny deri prvého uctovného obdobia, ktoré sa zacina 1. janudra 2020 alebo neskdr, a na nadobudnutie majetku, ku
ktorému doslo v der zaciatku tohto obdobia alebo neskor),

- Dodatky k IFRS 10, Konsolidovana Gctovna zavierka“ a 1AS 28, Investicie do pridruzenych spolocnosti a spolocnych podnikov” —Predaj alebo
vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom a dal3ie dodatky (ddtum G&innosti bol odlozeny
na neurcito, kym nebude ukonéeny projekt skimania metddy vlastného imania),

- Dodatky k IAS 1 ,Prezentécia G¢tovnej zavierky” aIAS 8 ,Uctovné politiky, zmeny v Gétovnych odhadoch a chyby” — Definicia pojmu
»vyznamny“ (s G¢innostou pre Uétovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2020 alebo neskér),
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- Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky” — Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu (s Ginnostou pre ttovné obdobia zatinajice sa
1. janudra 2019 alebo neskor),

- Dodatky k réznym Standardom z dévodu ,,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 — 2017)“ vyplyvajuce z roéného projektu zvySovania
kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (s Ginnostou pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2019 alebo neskdr),

- Dodatky k Odvolédvkam na Koncepény ramec IFRS (s Gcinnostou pre Gétovné obdobia zatinajlce sa 1. januara 2020 alebo neskor).

Skupina o&akava, Ze prijatie tychto novych tandardov, dodatkov k existujdcim $tandardom a novych interpretacii nebude mat vyznamny vplyv

na konsolidovant uctovnu zavierku skupiny v obdobi prvého uplatnenia.

Uttovanie o zabezpecovacich néstrojoch v stvislosti s portféliom finanénych aktiv a zavazkov, ktorého zasady EU zatial neprijala, zostava nadalej

neupravené.

Na zaklade odhadov skupiny by uplatnenie Uctovania o zabezpedovacich néstrojoch v stvislosti s portféliom finanénych aktiv alebo zévéazkov

podla IAS 39 ,,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” nemalo vyznamny vplyv na konsolidovanu Gctovni zavierku, ak by sa uplatnilo

k ddtumu zostavenia konsolidovanej U¢tovnej zavierky.

3 PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV

(a) Vyhlasenie o sulade

Konsolidovana uctovna zavierka bola vypracovana v silade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (,IFRS“) v zneni prijatom
Eurdpskou tniou (,EU*) a za predpokladu nepretritého fungovania spolocnosti. IFRS prijaté EU sa neliéia od IFRS vydanych Radou pre medzinarodné
(i¢tovné standardy (International Accounting Standards Board, ,|ASB*) okrem urcitych $tandardov a interpretcii, ktoré EU neschvalila, ako sa uvadza
v predchadzajiicom texte.

(b) Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej Gétovnej zavierky

Konsolidovand uctovna zavierka bola zostavend na baze historickych cien, s vynimkou niektorych finanénych néstrojov a podnikovych kombinacii
podla IFRS 3 ,Podnikové kombindcie”. Informécie o pouZitych zakladnych Uctovnych postupoch sa uvddzaju v dalSom texte. PriloZend
konsolidovana Gctovna zavierka zohladnuje niektoré Upravy a reklasifikacie, ktoré neboli zatiétované v Gétovnych zaznamoch spolo¢nosti skupiny,
s ciefom transformovat finanéné vykazy vypracované v slade s Gétovnymi postupmi platnymi v Slovenskej republike a inymi Gétovnymi postupmi
na finanéné vykazy vypracované v stlade s IFRS tak, ako boli schvalené EU.

Mena vykazovania skupiny je euro. Udaje v konsolidovanej ti¢tovne] zévierke st uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak.

Uttovné zasady boli skupinou konzistentne aplikované a st konzistentné s tymi, ktoré boli aplikované v predchadzajiicom G¢tovnom obdobi.
Zostavenie Uctovnej zdvierky v sulade s IFRS vyZaduje poutit urité Uétovné odhady. Takisto vyZaduje od vedenia uplatfiovat pri zavadzani
uctovnych zasad vlastny usudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny vysoky stupen Usudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady
a odhady su pre konsolidované financné vykazy vyznamné, st uvedené v poznamke 4.

Konsolidovand u¢tovnd zévierka bola vypracovana za predpokladu, Ze skupina bude pokracovat v ¢innosti ako zdravo fungujica skupina.
Vedenie skupiny oCakava pozitivny hospodarsky vysledok v roku 2019.

(c) Zasady konsolidacie

(i) Dcérske spolocnosti

Konsolidované finan¢né vykazy obsahuju financné vykazy Gétovnych jednotiek, ktoré kontroluje (,dcérske spolocnosti“). Kontrola vznika
v pripade, Ze spolo¢nost ma:

- vplyv nad podnikom, do ktorého investuje,

- expoziciu alebo prava na variabilné vynosy zo svojej Ucasti v podniku, do ktorého investuje,

- schopnost vyuZzivat svoj vplyv nad podnikom, do ktorého investuje, s ciefom ovplyvnit vy3ku vynosov.

Finan¢né vykazy dcérskych spolocnosti st zahrnuté do konsolidovanych finanénych vykazov odo dria vzniku kontroly do dnia jej zaniku.

Obstaranie dcérskych spolocnosti sa Gi¢tuje metédou nakupu. Obstaravacia cena sa ocenuje sumou realnych hodnot predmetnych aktiv k datumu
vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zavazkov a nastrojov vlastného imania, ktoré skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou
spolognostou. Identifikovatelné aktiva, zavizky a podmienené zavizky obstardvaného subjektu, ktoré spifiajii podmienky vykazovania podfa IFRS
3, sa vykazuju v redlnej hodnote k datumu akvizicie, okrem dihodobého majetku (alebo skupiny aktiv a zdvéazkov uréenych na predaj) uréeného na
predaj podla IFRS 5 ,Majetok urceny na predaj a ukoncené cinnosti“, ktory sa vykazuje a oceriuje v redlnej hodnote, minus naklady na predaj.
Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa oceriuje ako prebytok sihrnu prevedenej odplaty, sumy vsetkych nekontrolnych podielov v obstardvanom
podniku a pripadnych doposial drzanych podielov v obstardvanom podniku ocenenych redlnou hodnotou nad distou vyskou nadobudnutého
identifikovatelného majetku k ddtumu akvizicie znizeného o prevzaté zavazky. Ak po prehodnoteni nadobudnuty majetok znizeny o prevzaté zavazky
presahuje sihrn uvedenej odplaty, sumy vsetkych nekontrolnych podielov v obstardvanom podniku a pripadnych doteraz drzanych podielov
v obstardvanom podniku ocenenych redlnou hodnotou, prebytok sa vykazuje okamZite vo vykaze ziskov a strat ako prinos z vyhodnej kipy.
Goodwill sa prvotne vykdze na strane aktiv v obstaravacej cene a nasledne sa oceni obstaravacou cenou minus kumulované straty zo znizenia
hodnoty. Pri posudzovani znizenia hodnoty sa goodwill rozdeli medzi vietky jednotky vytvarajice pefiainé prostriedky skupiny, pri ktorych sa
predpokladd, Ze budu ziskavat zo synergii z podnikovej kombinécie. Znizenie hodnoty goodwillu sa posudzuje roéne alebo ¢astejsie, ak existuju
naznaky mozného znizenia hodnoty jednotky. Ak je navratna hodnota jednotky vytvarajlcej penazné prostriedky mensia nez Gictovnda hodnota
danej jednotky, strata zo zniZenia hodnoty sa pouZije najprv na znizenie uctovnej hodnoty goodwillu prideleného danej jednotke a potom sa
pomerne rozdeli na ostatné aktiva jednotky podla tc¢tovnej hodnoty jednotlivych aktiv danej jednotky. Vykdzana strata zo znizenia hodnoty
goodwillu sa v nasledujicom obdobi neznizuje. Pri predaji dcérskej spolocnosti sa prislusna suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty
z predaja.

V ramci konsolidécie sa eliminovali vSetky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcii v ramci skupiny.

Mensinové podiely ostatnych investorov na Cistych aktivach konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti sa vykazuji samostatne od vlastného imania
skupiny. Mensinovy podiel predstavuje pomernu €ast redlnej hodnoty majetku a zavazkov dcérskej spolo¢nosti k datumu jej nadobudnutia
upraveny o mensinovy podiel na ziskoch a stratach po tomto datume. Strata pripadajica na mensinovy podiel, ktord prevysuje hodnotu
mensinového podielu na vlastnom imani dcérskej spolo¢nosti, sa zictuje s podielom skupiny okrem sumy, ktora predstavuje zavazné rucenie
mensinovych podielnikov a méZe predstavovat dodatoénd investiciu na krytie strat.

Obstaranie podielov v dcérskych spolo¢nostiach od spolo¢nosti pod spolo¢nou kontrolou sa uctuje metédou ,pooling podielov”. Rozdiel medzi
obstaravacou cenou investicie a podielom skupiny na G¢tovnej hodnote majetku a zavazkov obstaravaného subjektu k datumu obstarania sa
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Gétuje priamo do vlastného imania, polozky ,Nerozdeleny zisk”. Mensinovy podiel predstavuje pomernd ¢ast Uétovnej hodnoty majetku
a zavazkov dcérskej spolocnosti k datumu jej nadobudnutia upraveny o mensinovy podiel na ziskoch a stratach po tomto datume.
Zoznam konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti v skupine je nasledovny:

Vlastnicky podiel % Hlasovacie prdva %
Ndzov Krajina zaloZenia 2018 2017 2018 2017 Predmet cinnosti
PIPEX ITALIA S.p.A., Arona (Novara) Taliansko 85,00 % 85,00 % 85,00 % 85,00% obchodna ¢innost
Pipex Deutschland GmbH, Mnichov Nemecko 88,50 % 78,50 % 88,50 % 78,50 % obchodna innost
SLOVRUR Sp. z 0.0., Stalowa Wola Polsko 90,00 % 90,00 % 90,00 % 90,00 % obchodna ¢innost
P Trade Bohemia, a.s. Praha Ceska republika  100,00%  100,00% 100,00%  100,00% obchodna tinnost
Téle, a.s., Tale Slovensko 94,66 % 94,66 % 94,66 % 94,66 % cestovny ruch
ZP - Gastroservis, s.r.o., Valaska Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00 % stravovacie sluzby
Nadacia Zeleziarne Podbrezova, Podbrezova Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% nadacia
ZIAROMAT a.s., Kalinovo Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00 % vyroba Ziaruvzdornych
keramickych vyrobkov
ZP Informatika s.r.o., Podbrezova Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00 % IT sluzby
7P EKO QELET a.s., Martin Slovensko 66,27 % 66,27 % 66,27 % 66,27 % nakup a predaj Srotu
Transformaciones Metalurgicas S.A.U. Spanielsko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00 % vyroba ocelovych rur
(TRANSMESA), Arenys de Mar
TAP Tubos de Acero de Precision, S.L.U., Spanielsko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00 % vyroba ocelovych rdr
Arenys de Mar
Transmesa USA, Inc., Englewood Cliffs, NJ USA 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% obchodnd &innost
ZP WCs.r.0., Podbrezova Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00 % vyskumna a vyvojova cinnost
KBZ s.r.o., Kosice Slovensko 70,00 % 70,00 % 70,00 % 70,00% nakup a predaj Srotu
7P Bezpetnostné sluzby s.r.o., Podbrezové  Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00 % prevadzkovanie straz. sluzby
ZP Rehabilitacia s.r.0., Podbrezova Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00 % prevadzkovanie
zdravotnickeho zariadenia
ZANINONI SLOVAKIA, s.r.o., Valaska Slovensko 90,00 % 90,00 % 90,00 % 90,00 % prepravné sluzby
FK Zeleziarne Podbrezova a.s., Podbrezovd  Slovensko 100,00% 100,00% 100,00% 100,00 % Sport, reklama a propagacia
SK Zeleziarne Podbrezové a.s., Podbrezova  Slovensko 99,50 % 99,50 % 99,50 % 99,50 % S3port, reklama a propagacia

Zmeny v skupine v beznom roku su popisané v pozn. 5.

(d) Cudzia mena

(i) Transakcie v cudzich mendch

Periainé polozky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurépskou
centrdlnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v deri predchadzajuci driu uskutocnenia dctovného pripadu. Ku kazdému
koncu Uctovného obdobia sa penazné polozky vyjadrené v cudzej mene prepoditavaju na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v deri, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.
Prijaté a poskytnuté nevratné preddavky v cudzej mene sa ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka neprepocitavaju.

Neperiazné polozky, ktoré si ocenené v redlnej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepocitavaju pouzitim menového kurzu platného k datumu
urcenia redlnej hodnoty. Neperiazné polozky, ktoré stii ocenené v historickych cenach vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepoditavaju.

Pri kupe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode penaznych prostriedkov z Gctu zriadeného v cudzej mene na Ucet zriadeny v eurdch
a z UCtu zriadeného v eurach na Gcet zriadeny v cudzej mene sa poutZil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané. Ak sa predaj
alebo kdpa cudzej meny uskutocni za iny kurz ako ponuka komeréna banka v kurzovom listku, pouzije sa kurz, ktory komerénd banka v den
vysporiadania obchodu ponuka v kurzovom listku. Ak sa ktipa alebo predaj neuskutocriuje s komerénou bankou, poufije sa referencny vymenny
kurz uréeny a vyhlaseny ECB alebo NBS v def predchadzajuci diu vysporiadania obchodu.

(i) Financné vykazy zahranicnych prevddzok

Individudlne finantné vykazy kazdého subjektu v ramci skupiny sa prezentuji v mene primarneho ekonomického prostredia, v ktorom dany
subjekt vykondva prevadzkové Cinnosti (funkénd mena subjektu). Na Ucely konsolidovanej Uctovnej zavierky sa vysledky a financna situdcia
jednotlivych subjektov vyjadruju v eurdch, ktoré su funkénou menou skupiny, a v mene, v ktorej sa prezentuje konsolidovana uctovna zavierka.
Zahrani¢né prevadzky nie su integralnou sdc¢astou prevadzky materskej spoloénosti. Aktiva a zavézky zahraniénych prevadzok, ktorych funkénou
menou nie je mena euro, vratane goodwillu a Gprav na redlnu hodnotu pri konsoliddcii si prepocitané na eurd vymennym kurzom platnym ku
driu zostavenia financnych vykazov. Vynosy a naklady z tychto zahrani¢nych prevadzok su prepocitané na eurd priemernym kurzom za prislusné
obdobie, pokial vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouzije vymenny kurz platny k ddtumu
uskutocnenia Uctovného pripadu. Vznikajlce kurzové rozdiely st zahrnuté vo vlastnom imani ako rezerva z kurzového prepoctu. Tato rezerva sa
vykdZe vo vykaze sthrnnych ziskov a strat v momente vyradenia prislusnej zahraniénej prevadzky.

(e) Finanéné nastroje

Finan¢ny majetok a finan¢né zavazky vykazuje skupina vo vykaze o finanénej situdcii vtedy, ked sa na fiu ako na zmluvni stranu vztahuju
ustanovenia tykajlce sa daného finanéného nastroja. Finanéné nastroje skupiny predstavuju investicie k dispozicii na predaj, pohladavky, Grocené
uvery a pozicky, zavazky a financéné derivaty.

(f) Finanéné derivaty

Vzhladom na svoje aktivity je skupina vystavena najma financnému riziku zmien vymennych kurzov a trokovych sadzieb. Skupina pouziva
finanéné derivaty (najma zmluvy o menovych a Urokovych forwardoch aopcidch) na zabezpecenie rizika spojeného s menovymi vykyvmi
v stvislosti s urcitymi pevnymi prislubmi a predpokladanymi operaciami. Skupina splnila podmienky G¢tovania o finan¢nych derivatoch ako
o zabezpecovacich derivatoch.
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Finan¢né derivaty sa pri prvom Uctovani oceriuju obstaravacou cenou a ku diiu zostavenia finanénych vykazov sa preceriuju na realnu hodnotu.
Nerealizovany zisk alebo stratu z pevnych terminovych operdcii skupina vycislila na zéklade predpokladaného forwardového kurzu vypocitaného
Standardnym matematickym vzorcom, ktory zohladnuje spotovy kurz NBS a trokové sadzby platné ku driu zostavenia finan¢nych vykazov a je
vykdzany vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v polozke ,Ostatné finanéné vynosy” alebo , Ostatné finanéné naklady” avo vlastnom imani
v polozke ,Zabezpecovacie derivaty”.

Zabezpecovacie derivaty sa definuju ako derivéty, ktoré zodpovedaju stratégii skupiny v oblasti riadenia rizik, zabezpec€ovaci vztah je formalne
zdokumentovany pri vzniku zabezpecovacieho vztahu a zabezpecenie je efektivne, t. j. pri vzniku a po¢as jeho trvania sa zmeny reélnej hodnoty
alebo penaznych tokov zabezpecenych a zabezpecujucich poloZiek takmer tplne vzdjomne vykompenzuju s koneénymi vysledkami v rozpéati od
80 do 125 %.

Skupina pouZiva zabezpecovacie derivaty na zabezpecenie vysoko pravdepodobnych budtcich peniaznych tokov prisltchajlcich k prognézovanej
transakcii (zabezpecenie pefiaznych tokov).

Efektivna ¢ast zmien redinej hodnoty derivdtov, ktoré si uréené na zabezpecenie a povaZuju sa za zabezpelenie pefiaznych tokov, sa vykazuje vo
vlastnom imani. Zisk alebo strata suvisiaca s neefektivnou ¢astou sa okamzite zatétuje do vykazu sdhrnnych ziskov a strat. Sumy akumulované
vo vlastnom imani sa zatctuju do vykazu stihrnnych ziskov a strat v obdobiach, ked zabezpecovana polozka ovplyvni zisk alebo stratu (napr. ak
sa realizuju progndzované triby, ktoré si zabezpedené). Ak sa platnost zabezpecovacieho néstroja skonéi alebo ak sa takyto nastroj preda, resp.
ak zabezpetenie prestane spifiat kritéria Gttovania zabezpetenia, akékolvek Gpravy kumulativnej realnej hodnoty vykézané vo vlastnom imani
v tom Case zostavaju vo vlastnom imani a zabezpecovaci nastroj sa vykaze vo vykaze sihrnnych ziskov a strat, ked sa prognézovand transakcia
vykaze s kone¢nou platnostou vo vykaze sthrnnych ziskov a strat. Ak sa vznik progndzovanej transakcie uz neodakdva, Upravy kumulativnej
redlnej hodnoty vykazané vo vlastnom imani sa okamzite zad¢tuju do vykazu sihrnnych ziskov a strat.

Urtité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytujd pri riadeni rizika skupiny G&inné ekonomické zabezpetenie, nesplfiajii kvalifikatné
poziadavky na vykazovanie zabezpecovacich derivatov podia Specifickych pravidiel IAS 39, preto sa v Uctovnictve vedu ako financné derivaty drzané
na obchodovanie, pricom zisky a straty z redInej hodnoty sa vykazuju v polozke ,Ostatné finanéné vynosy” alebo ,Ostatné finanéné naklady”.

(8) Budovy, stavby, stroje a zariadenia

(i) Vlastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dalej len ,,dlhodoby hmotny majetok”) sii ocenené v obstaravacich cenach znizenych o opravky a opravné
polozky (strata zo zniZenia hodnoty). Obstaravacia cena zahffia vSetky naklady vynaloZené na uvedenie dlhodobého hmotného majetku do
pouzivania na uréeny Gcel. DIhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou sa ocefiuje vlastnymi nakladmi, ktoré zahffiaju naklady na
material, priame mzdy a rezijné naklady priamo sUvisiace s vytvorenim dlhodobého hmotného majetku az do momentu jeho zaradenia do
pouZivania.

Ak pri niektorej polozke dlhodobého hmotného majetku maju niektoré jej vyznamné ¢asti roznu dobu Zivotnosti, tieto su Uctované a odpisované
ako samostatné polozky.

(i) Prenajaty majetok

Prendjom dlhodobého hmotného majetku, prostrednictvom ktorého si na skupinu prevedené prakticky vsetky rizika a ekonomické azitky
suvisiace s vlastnictvom tohto majetku, je klasifikovany ako financny lizing. Vyrobné stroje a zariadenia obstarané prostrednictvom finanéného
lizingu su prvotne vykazované v redlnej hodnote, alebo pokial je niZsia, v sicasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok na zaciatku najmu,
znizenej o opravky a opravné polozky. Uctovanie lizingovych splatok je popisané v iétovnej zésade (v).

(iii) Ndsledné vydavky

Nasledné vydavky vztahujuce sa k vymene polozky dlhodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje samostatne, vratane revizii a generdlnych
oprav, sa aktivuj za predpokladu, Ze spifiajti zakladné kritéria pre vykézanie dihodobého hmotného majetku a daju sa spolahlivo ocenit. Ostatné
nasledné vydavky sa aktivuju len za predpokladu, Ze budi mat za nasledok zvy$enie buddcich ekonomickych UZitkov obsiahnutych v polozke aktiv
nad ramec ich pévodnej vykonnosti. Akékolvek dalSie vydavky uskutocnené po obstarani dlhodobého hmotného majetku za Gicelom obnovenia
a udrZania pévodnej vysky ocakdvanych ekonomickych Uzitkov sa G¢tuju ako naklad obdobia, v ktorom vznikli (nevyznamné opravy a Gdrzba).

(h) Nehmotny majetok

(i) Goodwill

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa prvotne oceriuje obstardvacou cenou podla vyssie uvedeného bodu (c) (i). Uplatnenim Standardu IFRS 3,
je obstaravacia cena goodwillu upravena o pripadné znizenie hodnoty.

Goodwill, ktory vznikol pri podnikovej kombindcii, sa pri akvizicii rozdelil medzi jednotky vytvarajlce penazné prostriedky (JVPP), pri ktorych sa
predpokladd, Ze budi mat z tejto podnikovej kombindcie UZitok. Goodwill sa testuje na znehodnotenie rocne, resp. ¢astejsie, ak existujd ndznaky,
Ze by mohlo dojst k znizeniu jeho hodnoty. Navratna hodnota JVPP sa urluje na zaklade vypoétu pouZitelnej hodnoty. Vychodiskovymi
predpokladmi pri vypocte pouzitelnej hodnoty su predpoklady tykajuce sa diskontnej sadzby, miery rastu a predpokladanych vynosov a nakladov
pocas obdobia. Vedenie odhaduije diskontné sadzby pomocou sadzieb pred zdanenim, ktoré vyjadruju sucasné trhové posudenie ¢asovej hodnoty
penazi a rizika Specifické pre dand JVPP.

(i) Softvér

Softvér je oceneny v obstardvacich cenach znizenych o opravky. Softvér sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti, ktora je
4 -5 rokov.

(iii) Vyskum a vyvoj

Naklady na vyskum a vyvoj sa Uctuju do nakladov s vynimkou nakladov vynaloZenych na vyvojové projekty, ktoré sa vykazuju ako dlhodoby
nehmotny majetok v rozsahu ocakavaného ekonomického prinosu. Naklady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku zuctované ako naklad, sa
v nasledujucich U¢tovnych obdobiach dodatocne neaktivuju.

(iv) Ndsledné vydavky

Nésledné vydavky sa aktivujd len za predpokladu, 7e spifiaju definiciu dlhodobého nehmotného majetku a zakladné kritéria pre jeho vykazanie.
Akékolvek dalSie vydavky sa ¢tuju ako naklad obdobia, v ktorom vznikli.

(i) Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych papierov sa Gic¢tuju k ddtumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiuju v obstaravacej cene znizenej o pripadnd stratu
20 zniZenia hodnoty.

Investicie drzané do splatnosti sa oceriuju prvotne v obstardvacej cene a nasledne v amortizovanych nakladoch pomocou metddy efektivnej
urokovej miery.
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Investicie k dispozicii na predaj predstavuju nevyznamné nekonsolidované dcérske spolocnosti a nevyznamné podiely na vlastnom imani réznych
spolocnosti, v ktorych skupina nevlastni, priamo alebo nepriamo, viac ako 20 % hlasovacich prav a ani nevykonava podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa G¢tuju k ddtumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefuju v obstaravacej cene. Ku diiu zostavenia
finanénych vykazov sa oceriuju v redlnej hodnote urcenej na zaklade cien kétovanych na burze pokial existuje aktivny trh. Nerealizované zisky
a straty sa Uctuju priamo vo vlastnom imani az dovtedy, kym sa takato financna investicia nepreda alebo neddjde k jej znehodnoteniu; vtedy sa
kumulované zisky a straty zad¢tuju do vykazu sthrnnych ziskov a strat. V pripade, Ze sa redlna hodnota investicii k dispozicii na predaj neda
spolahlivo uréit, vykazuju sa v obstarévacich cenach zniZenych o polozky zohladriujlce trvalé znizenie ich hodnoty. Tieto opravné polozky sa
uctuju do vykazu sthrnnych ziskov a strat.

(i) Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohladavky sa oceriuju v predpokladanej realizovatelnej hodnote po zohladneni opravnej polozky
k pochybnym a nedobytnym pohladavkam.

(k) Zasoby

Zasoby st ocenené v obstardvacej cene, resp. vlastnych nékladoch alebo v Cistej realizovatelnej hodnote podla toho, ktord je nizia. Cista
realizovatelnd hodnota je odhadovand predajna cena znizena o odhadované naklady spojené s dokoncenim vyroby a odhadované odbytové
naklady. Opravna polozka sa tvori najma k pomaly obratkovym a zastaranym zasobam, a to na zaklade individualneho posudenia.

Materidl sa oceriuje vaZenym aritmetickym priemerom obstardvacich cien, ktoré zahffiaju cenu obstarania materidlu a vedlajsie naklady
obstarania, ktoré vznikli pri jeho uvedeni do si¢asného stavu a umiestnenia.

Nedokonéend vyroba, polovyrobky vlastnej vyroby a hotové vyrobky sa oceriuju vo vlastnych nakladoch, ktoré zahfriaji materidl, mzdové naklady,
ostatné priame naklady a vyrobnd réZiu a to v zavislosti od stupria rozpracovanosti.

K pomaly obratkovym a zastaranym zasobam sa na zaklade individudineho posudenia tvori opravna polozka.

) Peniaze a pefiané ekvivalenty
Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych Gétoch, Ulozky a ostatné kratkodobé vysokolikvidné investicie, ktoré
sU priamo zamenitelné za vopred zndmu sumu pefiazi a pri ktorych nehrozi vyznamnd zmena hodnoty.

(m) Znizenie hodnoty majetku

Skupina posudi ku kazdému driu zostavenia financnych vykazov Gctovni hodnotu dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, aby urila,
Ci existuju indikatory, Ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade vyskytu takychto indikdtorov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty
daného majetku, aby sa urcil rozsah pripadnych strat zo zniZzenia jeho hodnoty. Ak ndvratnd hodnotu individudinej polozky majetku nemozno
urdit, skupina uréi ndvratnd hodnotu jednotky vytvarajicej pefiazné pritoky, ktorej dany majetok patri.

Navratnd hodnota sa rovna redlnej hodnote znizenej o naklady na predaj alebo pouZzitelnej hodnote podla toho, ktora je vyssia. Pri posudzovani
poutzitelnej hodnoty sa diskontuje odhad budcich periaznych tokov na ich si¢asni hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora
vyjadruje aktudlne trhové postdenie ¢asovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad navratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky) nizsi neZ jeho Uétovna hodnota, znizi sa G¢tovna
hodnota daného majetku (jednotky vytvarajucej periazné prostriedky) na jeho navratni hodnotu. Strata zo znizenia hodnoty sa premietne priamo
do vykazu sthrnnych ziskov a strat (,ostatné prevadzkové néklady“). Ak sa strata zo znizenia hodnoty nasledne zrusi, G¢tovna hodnota majetku
(jednotky vytvérajucej pefiazné prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho ndvratnej hodnoty, ale tak, aby zvySena (étovna hodnota
neprevysila uctovnu hodnotu, ktora by sa urcila, keby sa v predchaddzajucich rokoch nevykazala Ziadna strata zo znizenia hodnoty majetku
(jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky). Zrusenie straty zo znizenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu suhrnnych ziskov a strat.
Realizovatelna hodnota pohladavok skupiny sa vypocita ako sii¢asna hodnota o¢akavanych buddcich penaznych prijmov, odirocena povodnou
vnutornou efektivnou urokovou mierou aktiva. Kratkodobé pohladavky sa neodurocuju. Realizovatelna hodnota ostatnych aktiv je vyssia
z hodnot Cistej predajnej ceny a UZitkovej hodnoty. Pri uréeni UZitkovej hodnoty sa o¢akavané buduce penainé prijmy oddrocia na ich sucasnu
hodnotu pouZitim oduroditela pred dariou, ktory zohladfiuje si¢asnu trhovi hodnotu buddcej hodnoty pefazi a riziko vztahujice sa na dané
aktivum. Pre aktivum, ktoré negeneruje dostatocné nezavislé penazné toky, sa realizovatelna hodnota urci pre takud jednotku generujicu penazné
toky, do ktorej dané aktivum patri. V stlade s IFRS 9, skupina implementovala zjednoduseny model znehodnotenia pohladévok z obchodného
styku, na zaklade ktorého skupina pre obchodné pohladavky bez vyznamného prvku financovania tvori opravné polozky vo vyske o¢akavanych
strat za celd dobu Zivotnosti pohladavky.

(n) Dividendy
Platené dividendy sa uctuju ako zavazok v i¢tovnom obdobi, v ktorom su priznané.

(o) Urocené tvery a pozicky

Urotené Gvery a pozicky sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou metédy efektivnej drokovej
sadzby. Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Uvery splatia a nakladmi oddrocenymi na zéklade efektivnej trokovej miery, sa vykazuje vo vykaze
sthrnnych ziskov a strat rovnomerne poCas doby trvania Gverového vztahu.

(p) Rezerva na zamestnanecké pozitky

Skupina ma dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov - plan definovanych pozitkov, pozostavajucich z jednorazového prispevku pri odchode
do dochodku, vernostného prispevku za odpracované roky a odmeny pri Zivotnych jubiledch, na ktoré neboli vy¢lenené samostatné financné
zdroje. Podla IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky” su naklady na zamestnanecké pozitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou metddou,
tzv. ,Projected Unit Credit Method”. Podla tejto metddy sa naklady na poskytovanie déchodkov tc¢tuju do vykazu sthrnnych ziskov a strat tak,
aby pravidelne sa opakujuce naklady boli rozloZzené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavazky z poskytovania poZitkov st ocenené v sucasnej
hodnote predpokladanych buducich periaznych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych vynosov zo Stétnych dlhopisov, ktorych doba
splatnosti sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavazku. VSetky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuju vo vykaze stihrnnych
ziskov a strat. Naklady minulej sluzby sa Gctuju pri vzniku az do vysky vyplatenych poZitkov, a zvy$na suma je amortizovana rovnomerne pocas
priemernej doby do momentu vyplatenia poZitkov.
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(q) Zakonné poistenie a socidlne a dochodkové zabezpecenie

Skupina musi odvadzat prispevky na rézne povinné zakonné poistenia; na tychto prispevkoch sa podielaju aj zamestnanci. Néklady na socialne
zabezpecenie sa Uctuju do vykazu suhrnnych ziskov a strat v rovnakom obdobi, ako prislusné mzdové naklady. Skupina odvadza prispevky na
doplnkové déchodkové pripoistenie spravované sikromnym déchodkovym fondom podla dizky zamestnania zamestnanca. Skupine nevznikaji
Ziadne dalSie zavazky z titulu vyplacania déchodkov zamestnancom v buducnosti.

(r) Rezervy

Rezervy sa U¢tuju v pripade, ak md skupina zékonnu alebo konstruktivnu povinnost vyplyvajtcu z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze spinenie
danej povinnosti sposobi tbytok aktiv a je mozné spolahlivo odhadnut vysku tohto dbytku. Rezervy sa ocefiuju na zaklade najlepSieho odhadu
vedenia tykajuceho sa ndkladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavézku k ddtumu zostavenia finanénych vykazov. Ak je vplyv vyznamny, vyska
rezervy sa urci odurocenim predpokladanych buducich vydavkov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktord vyjadruje aktualne trhové posudenie
Casovej hodnoty penazi, a ak to je potrebné, aj rizika stvisiace s tymto zavazkom.

(s) Casové rozlisenie
Skupina odhaduje naklady a zavézky, ktoré neboli fakturované ku driu zostavenia finanénych vykazov. Tieto naklady a zavézky sa ¢asovo rozlisuju
v Uctovnych zaznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym suvisia.

(t) Zavizky z obchodného styku a ostatné zaviazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky sa prvotne oceriuju redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou metédy
efektivnej Urokovej sadzby.

(u) Uznanie vynosov

(i) Predaj tovaru a poskytnuté sluzby

V stvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Uctuje vtedy, ked' vietky vyznamné rizika a vyhody spojené s vlastnictvom boli prevedené
na kupujuceho, a ked nezostavaju ziadne vyznamné neistoty z protipIneni, pridruzenych nakladov a moznych reklamacii alebo vratenia vyrobkov
a tovaru. Trzby sa vykazuju po odpocitani dani a zliav a po eliminacii predaja v ramci skupiny. Trzby sa neuctuju, ak existuje vyznamna neistota,
Ci bude odplata za predaj a s tym stvisiace naklady uhradené, alebo ¢i bude tovar vrateny, alebo €i v stvislosti s tovarom bude potrebné nadalej
zasahovat do riadenia tohto tovaru zo strany skupiny. O vynosoch za sluzby sa G¢tuje vtedy, kedy boli prislu$né sluzby poskytnuté, pomerne podfa
stupna dokoncenia ku dru zostavenia financnych vykazov.

(ii) Zdkazkovd vyroba

Pokial je mozné vysledok zakazkovej vyroby spolahlivo odhadnut, st vynosy a naklady stvisiace so zakazkovou vyrobou vykazané vo vykaze
sthrnnych ziskov a strat bezného Gc¢tovného obdobia v zavislosti od stupria dokoncenia zkazky. Oc¢akavané straty zo zakazky sa zohladnia
okamdzite vo vykaze suhrnnych ziskov a strat prostrednictvom opravnej polozky a rezervy.

(iii)  Stdtne dotdcie

Dotdcie sa nevykazuju, kym neexistuje primerané uistenie o tom, Ze skupina spini podmienky stvisiace s dotaciami.

Dotécie sa systematicky vykazuju vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v obdobiach, v ktorych skupina vykazuje ako naklady stvisiace vydavky, ktoré
maju dotdcie kompenzovat. Konkrétne, dotécie, ktorych zakladnou podmienkou je, aby skupina obstarala, vybudovala alebo inak nadobudla
dlhodoby majetok, sa vykazuju ako vynosy budtcich obdobi vo vykaze o financnej situdcii a su predctované do vykazu sthrnnych ziskov a strat
systematicky pocas Zivotnosti suvisiaceho majetku.

Dotdcie, ktoré sa maju prijat ako nahrada za uZ vynaloZené naklady alebo vzniknuté straty alebo ktorych i¢elom je poskytnutie okamZitej finanénej
pomoci skupiny bez svisiacich buducich nékladov, sa vykazuju vo vykaze stihrnnych ziskov a strat v obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

(v) Naklady

(i) Spldtky operativneho lizingu
Splatky operativneho lizingu sa uctujui rovnomerne do nakladov pocas doby najmu.
(i) Spldtky financéného lizingu

Minimalne lizingové platby su rozdelené na finanény naklad a splatku zavazku. Finan¢ny naklad je rozlozeny na celt dobu trvania lizingu, aby bola
vykazana konstantna tirokova sadzba vzhladom k zostatkovej vyske zavazku. Urokovy komponent platieb finanéného lizingu sa vykazuje vo vykaze
sthrnnych ziskov a strat s pouZitim metddy efektivnej Urokovej miery.

(iii) Finanéné ndklady a financné vynosy

Financné naklady a financné vynosy zahinaju naklady na prijaté tvery a pozicky vypocitané pouzitim efektivnej Grokovej miery, prijaté uroky,
prijmy z dividend, prijmy z predaja finanénych investicii, kurzové zisky a straty a bankové poplatky. Naklady na prijaté Gvery a pdzicky priamo
suvisiace s obstaranim dlhodobého hmotného majetku sa uctujd do obstardvacej ceny majetku. Vynosové Uroky sa vykazuji vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat v roku, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia s pouZitim metody efektivneho vynosu. Prijmy z dividend sa vykazuju vo vykaze stihrnnych
ziskov a strat v de, ked'su priznané.

(w) Dari z prijmov

Dan z prijmov za U¢tovné obdobie zahfia splatnu a odlozend dan.

Splatnd dan sa vypocita z dafiového zisku uctovného obdobia, s pouZitim dariovej sadzby platnej ku driu zostavenia finanénych vykazov,

a pripadnych dprav splatnej dane za minulé G¢tovné obdobia.

Odlozena dan z prijmov sa vypocita zo vsetkych docasnych rozdielov medzi danovou a Uctovnou zostatkovou hodnotou aktiv a dariovou

a Uctovnou hodnotou pasiv zavazkovou metddou. Pri vypocte odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov oc¢akévana v obdobi, v ktorom sa

mé vysporiadat prislusnd pohladavka alebo zavéazok. Odlozena dafi sa U¢tuje vo vykaze sthrnnych ziskov a strat s vynimkou tych pohladavok

a zavazkov, ktoré sa Gctuju priamo s protizapisom vo vlastnom imani.

Odlozena dan sa nepocita z nasledovnych docasnych rozdielov:

- zgoodwillu — dafiovo neuznand polozka,

- z prvotného vykdzania majetku a zévazkov pri transakcii, ktora neovplyvriuje G¢tovny ani dafovy zisk a nejedna sa o podnikovd kombindciu,

- zdocasnych rozdielov, ktoré vznikaju pri investiciach do dcérskych a spolocnej spolocnosti, kedy skupina kontroluje vysporiadanie docasnych
rozdielov a je pravdepodobné, ze docasné rozdiely nebudu realizované v blizkej buddcnosti.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.

wn

a



56

ROCNA SPRAVA 2018

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM
FINANCNYM VYKAZOM

ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2018 (V EURACH)

Pri vypocte odloZenej dane sa zohladnuje aj ocakévany spdsob realizacie alebo dhrady Gétovnej hodnoty majetku alebo zavéazku. Odlozend
dariovéd pohladavka sa vykazuje iba vtedy, ked' je pravdepodobné, Ze skupina v buducnosti dosiahne dostatocny zaklad dane, voci ktorému sa
odloZena dariova pohladavka bude moct vyuzit. Uttovna hodnota odlozenych dafiovych pohladévok sa posudzuje vidy ku driu zostavenia
finanénych vykazov.

OdloZené danové pohladavky a zavazky sa navzajom zUctuju, ak existuje pravny narok na zictovanie splatnych dariovych pohladavok so splatnymi
dariovymi zavazkami a ak sdvisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym dariovym dradom, pricom skupina ma v mysle zd¢tovat svoje splatné
danové pohladavky a zavazky na netto baze.

4 VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A KLUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatfiovani G¢tovnych postupov skupiny, ktoré st opisané v pozndmke 3, vedenie skupiny prijalo nasledujice rozhodnutia tykajlce sa neistot
a odhadov, ktoré maju vplyv na sumy vykazané vo finanénych vykazoch. Existuje riziko moznych Uprav v buducich obdobiach v suvislosti
s takymito zaleZitostami v nasledujdcich oblastiach:

Znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Skupina vypocitala a zau¢tovala stratu zo znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zéklade posudenia ich budiceho vyuzitia,
planovanej likvidacie a predaja. Skupina nepredpoklada, Ze v budlcnosti budu potrebné vyznamné Upravy z titulu zniZzenia hodnoty majetku
vzhladom na uroven vyroby a trzieb. Pozri tiez pozn. 6.

Odpisy

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych poloziek dlhodobého hmotného majetku.
Pozemky a nedokoncené investicie sa neodpisuju. Predpokladané doby Zivotnosti st nasledovné:

- golfové ihrisko a hotely 30-90 rokov,
- budovy, haly a stavby 12 - 80 rokov,
- stroje a zariadenia a dopravné prostriedky 4 —-20 rokov.

Dlhodoby hmotny majetok obstarany formou finanéného lizingu sa odpisuje pocas predpokladanej doby Zivotnosti rovnako ako vlastny majetok.
Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia ur¢itej polozky dlhodobého hmotného majetku je pine zohladnena vo vykaze sihrnnych ziskov a strat.
Rezerva na reklamacie

Skupina tvori rezervu na reklamacie predanych strojov. Jej vyska je odhadnutd na zaklade zmluv a vykonanych zéruénych oprav podobnych
vyrobkov z predchadzajucich rokov.

Rezerva na pravne a stidne spory

Skupina je stranou v réznych pravnych a stdnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost straty a predpoklada, Ze skupine
sposobia odliv pefiaznych prostriedkov. Pri tomto postdeni sa skupina spolahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnovsie
dostupné informacie o stave sidneho konania ana interné posudenie pravdepodobného vysledku sporov. Konetna vyska akychkolvek
pripadnych strat v suvislosti so sidnymi spormi nie je zndma, avSak podla odhadov vedenia skupiny nemdze spdsobit zasadné Upravy
predchadzajucich odhadov. Podrobné informécie o siidnych sporoch st uvedené v pozn. 28.3.

Rezerva na zamestnanecké pozitky

Skupina pouziva model na vypocet zamestnaneckych pofZitkov (vid. bod 3(p) vy3Sie), v ktorom zohladriuje o¢akdvanu fluktudciu zamestnancov,
rast miezd, diskontny faktor a vietky poZitky, ktoré planuje vyplatit zamestnancom.

5 ZMENY V SKUPINE

V juni 2018 doslo k obstaraniu dodatocného 10 %-ného podielu spolocnosti Pipex Deutschland GmbH vo vyske 40 550 eur.

6 BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Pozemky a budovy Stroje a zariadenia Nedokoncené investicie Spolu
Obstaravacia cena
1.janudr 2018 201451 690 297 688 219 3407 361 502 547 270
Prirastky - - 21395939 21395939
Ubytky (1662 087) (4 618 800) (12 165) (6293 052)
Presuny 4698 351 13939058 (18 637 409) -
Kurzové rozdiely (25 608) 1778 4800 (19 030)
31. december 2018 204 462 346 307 010 255 6158526 517 631127
Opravky a opravné polozky
1.janudr 2018 90500 739 224214 845 112619 314 828 203
Odpisy, zuctovanie zostatkovych cien 4988911 11036 905 - 16 025 816
Strata zo zniZenia hodnoty (12 243) 51527 63978 103 262
Ubytky (1558 852) (4577 273) - (6136 125)
Kurzové rozdiely (25 822) (4982) - (30 804)
31. december 2018 93892733 230721022 176 597 324790 352
Zostatkova cena
1. janudr 2018 110950951 73473374 3294742 187719 067
31. december 2018 110569 613 76 289 233 5981929 192 840 775

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Pozemky a budovy Stroje a zariadenia Nedokoncené investicie Spolu
Obstaravacia cena
1. janudr 2017 198 436 149 292920168 3986 663 495 342 980
Prirastky - - 12161560 12161 560
Ubytky (911 626) (4121181) (14151) (5046 958)
Presuny 3819304 8878 790 (12726 939) (28 845)
Kurzové rozdiely 107 863 10442 228 118533
31. december 2017 201 451 690 297 688 219 3407361 502 547 270
Opravky a opravné polozky
1. janudr 2017 86 607 846 217 438416 30668 304076 930
Odpisy, zuctovanie zostatkovych cien 4316199 10363 610 - 14 679 809
Strata zo zniZenia hodnoty 222814 517 164 81951 821929
Ubytky (650 931) (4121015) - (4771 946)
Kurzové rozdiely 4811 16 670 - 21481
31. december 2017 90 500 739 224214 845 112 619 314 828 203
Zostatkova cena
1. januar 2017 111828 303 75481752 3955995 191 266 050
31. december 2017 110950 951 73473374 3294 742 187 719 067

Spolocnost pouziva vyrobné zariadenia najaté formou finanéného lizingu v obstaravacej cene 3 610 tis. eur (31. decembra 2017: 2 836 tis. eur),
s kumulovanymi opravkami 577 tis. eur (31. decembra 2017: 432 tis. eur) a v zostatkovej cene 3 033 tis. eur (31. decembra 2017: 2 404 tis. eur).
Obstaravacia cena plne odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa este stale pouzivaju k 31. decembru 2018 predstavuje 99 705 tis. eur
(31. decembra 2017: 99 819 tis. eur).

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahf1iaju hrad Slovenska Lupca v zostatkovej hodnote 3 071 tis. eur (31. december 2017: 3 150 tis. eur), ktory je
sCasti spristupneny verejnosti a s¢asti sa vyuZziva na reprezentativne ucely. Na zéklade posudenia indikatorov znehodnotenia podla IAS 36 ,Znizenie
hodnoty majetku” skupina dospela k zaveru, Ze nie je potrebné vy¢islovat stratu zo znizenia hodnoty hradu.

Skupina prehodnocuje odhadované zostatkové doby Zivotnosti dihodobého hmotného majetku a pre Ucely odpisovania rozdeluje vyznamné polozky
majetku na vyznamné Casti, tak ako to vyZaduje IAS 16 — Budovy, stavby, stroje a zariadenia. V désledku prehodnotenia Zivotnosti doslo v roku 2018
k zniZeniu vysky odpisov dlhodobého hmotného majetku o 317 tis. eur.

Medzi najvyznamnejsie prirastky dihodobého hmotného majetku v roku 2018 patrilo technické zhodnotenie budovy zvarovne v obstaravacej cene
1509 tis. eur, ndkup technoldgie automatizovaného skladu €. 3 v obstaravacej cene 2 286 tis. eur, kipa transformatora EAF v obstaravacej cene
816 tis. eur a 7 kolesovych nakladacov Caterpillar v obstaravace] cene 1 359 tis. eur (ZP EKO QELET a.s.).

ZaloZeny majetok

K 31. decembru 2018 je nehnutelny a hnutelny majetok ZP v zostatkovej hodnote 18 991 tis. eur (v reélnej hodnote priblizne 27 mil. eur) a nehnutelny
a hnutelny majetok ostatnych konsolidovanych spolocnosti v zostatkovej hodnote 21 019 tis. eur predmetom zalozného prava zriadeného na
zabezpedenie niektorych bankovych tverov (pozri pozn. 14). Zostatkovd hodnota dihodobého hmotného majetku, s ktorym ma skupina obmedzené
pravo nakladat (vecné bremeno), bola 3 158 tis. eur.

Poistenie majetku

Predmet poistenia Druh poistenia  Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma
Sdbor nehnutelného majetku Proti vietkym  Allianz-Slovenska poistoviia, a.s., Bratislava; AXA Seguros Generales, ZURICH; 344 678 422
rizikam Allianz pojistovna, a.s., Praha; UNIQA (AON Genova); Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczen Ergo Hestia; STU Ergo Hestia
Subor hnutelného majetku Proti vietkym  Allianz-Slovenskd poistoviia, a.s., Bratislava; AXA Seguros Generales, ZURICH; 342749 146
rizikam Allianz pojidtovna, a.s., Praha; UNIQA (AON Genova); Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczen Ergo Hestia; STU Ergo Hestia
Obstaranie nového dlhodo-  Protivietkym  Allianz-Slovenska poistoviia, a.s., Bratislava 1185820
bého hmotného majetku rizikdm

7 NEHMOTNY MAJETOK A GOODWILL

Softvér Goodwill Ngdokor}cg ne Spolu
investicie

Obstaravacia cena
1. janudr 2018 6057218 1768 335 221354 8046 907
Prirastky 987 - 256 667 257 654
Ubytky (147 759) - - (147 759)
Presuny 297710 - (297 710) -
Kurzové rozdiely (913) - - (913)
31. december 2018 6207 243 1768 335 180311 8155 889
Opravky
1. janudr 2018 4924343 - 6 606 4930949
Amortizacia 279 268 - - 279 268
Ubytky (147 759) - - (147 759)
Presuny - - - -
Kurzové rozdiely (675) - - (675)
31. december 2018 5055177 - 6606 5061783
Zostatkova cena
1. janudr 2018 1132875 1768335 214748 3115958
31. december 2018 1152 066 1768 335 173 705 3094 106

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Softvér Goodwill Ngdokorzc? ne Spolu
investicie

Obstaravacia cena
1. janudr 2017 5744414 1768335 267135 7779 884
Prirastky - - 360723 360723
Ubytky (88672) - (11 407) (100 079)
Presuny 398 821 - (395297) 3524
Kurzové rozdiely 2655 - 200 2855
31. december 2017 6057 218 1768 335 221354 8046 907
Opravky
1. janudr 2017 4689771 - 6 606 4696 377
Amortizacia 320977 - - 320977
Ubytky (88672) - - (88672)
Presuny - - - -
Kurzové rozdiely 2267 - - 2267
31. december 2017 4924343 - 6606 4930949
Zostatkova cena
1. janudr 2017 1054 643 1768335 260529 3083507
31. december 2017 1132875 1768 335 214748 3115958

Dcérskej spolo¢nosti PIPEX ITALIA S.p.A. je priradeny k 31. decembru 2018 goodwill vo vyske 1 183 tis. eur (k 31. decembru 2017: 1 183 tis. eur).
K 31. decembru 2018 na zéklade testu znizenia hodnoty goodwillu nebolo preukazané jeho znizenie.

Pri obstarani 31,74-percentného podielu v spolo¢nosti ZP EKO QELET a.s. v roku 2005 vznikol goodwill vo vyske 585 tis. eur, ktory sa vykazal vo
vykaze o financnej situdcii. Pri obstarani 34,51-percentného podielu v tejto spolo¢nosti v roku 2007 nevznikol Ziaden goodwill, kedZe sa jednalo
o transakciu medzi subjektmi pod spoloénou kontrolou, kedy spolo¢nost pouzila na Uctovanie metddu ,pooling podielov”. Pri nadobudnuti
dodato¢ného 0,02-percentného podielu v dosledku navysenia zékladného imania spolocnosti v jini 2008 vznikol negativny goodwill, ktory sa
odpisal v pInej vyske do vykazu stihrnnych ziskov a strat za rok konciaci 31. decembra 2008.

8 OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31. december 2018 31. december 2017
Investicie k dispozicii na predaj:

STABILITA, d.d.s., a.s., Slovensko 94 387 94 387

Ocelarska unie a.s. (do 16.7.2017 Hutnictvi zeleza, a.s.), Ceska republika 53841 53841

PROJECT STEEL SUPPLIES PTY LTD, Australia 65000 65000
Znizenie hodnoty (65 179) (23 151)
Investicie k dispozicii na predaj, netto 148 049 190077
Ostatné dlhodobé pohladavky 139 660 344001
Ostatny financny majetok, spolu 287 709 534 078

Investicie k dispozicii na predaj zahffiaji najma nekonsolidované dcérske spolo¢nosti a nevyznamné spolo¢nosti, v ktorych ma skupina majetkovu

ktoré nie su kétované na burze. Tieto investicie si vykdzané v obstaravacej cene upravenej o pripadné znizenie hodnoty, kedZe nie je moiné
spolahlivo uréit ich redlnu hodnotu.

9  ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA A ZAVAZOK

Nasledujuca tabulka zobrazuje najvyznamnejsie odloZené dafiové pohladavky a (zavézky) vykazané skupinou a pohyby v tychto polozkéch pocas
bezného a minulého Uc¢tovného obdobia:

o Zmeny'v dosIdeu (Na tarchu)/ (Na tarchu)/
1. janudr predaja podielov . v prospech ost. 31. december
2018 v dcérskych v pr?s;{ech zisku stuhrnnych ziskov 2018
L bezného roka .
spolocnostiach a strat

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (12 131 875) - (516 619) - (12 648 494)
Zasoby 448 858 - 140 108 - 588 966
Pohladavky 23195 - (4062) - 19133
Zavazky 262494 - 112578 - 375072
Rezervy 275134 - 8073 - 283207
Zamestnanecké poZzitky 1410860 - 144611 - 1555471
Umorovanie danovej straty - - - - -
Dotécie 149576 - 38789 - 188 365
OdloZena dan, netto (9561 758) - (76 522) - (9 638 280)

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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o Zmeny'v désl'edku (Na tarchu)/ (Na tarchu)/
1. janudr predaja podielov . v prospech ost. 31. december
2017 v dcérskych Y przzs;?ech Zisku suhrnnych ziskov 2017
M bezného roka .
spolocnostiach a strat

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (11 554 325) - (577 550) - (12 131 875)
Zasoby 480414 - (31556) - 448 858
Pohladavky 140026 - (116 831) - 23195
Zavazky 261069 - 1425 - 262494
Rezervy 252323 - 22811 - 275134
Zamestnanecké poZitky 1228795 - 182 065 - 1410860
Umorovanie darovej straty 162 424 - (162 424) - -
Dotéacie 125617 - 23959 - 149576
OdloZena dar, netto (8903 657) - (658 101) - (9561 758)

V stlade s Gétovnymi zasadami skupiny sa niektoré odloZené darnové pohladavky a zévézky vzdjomne zlctovali. Nasledujica tabulka uvadza
zostatky odloZenej dane (po zuctovani) pre Ucely vykazania vo vykaze o finan¢nej situdcii:

31. december 2018 31. december 2017

OdloZena dariova pohladéavka 580 655 515413
Odlozeny dariovy zavazok (10218 935) (10077 171)
Spolu (9 638 280) (9561 758)
10 zAsoBY

31. december 2018 31. december 2017
Materidl a ndhradné diely 36172299 28222338
Nedokonéend vyroba 16 539 629 12 059 863
Hotové vyrobky 28 871 665 25726 454
Tovar 1399563 1248 040
Opravna polozka (780908) (757 869)
Zasoby, spolu 82202 248 66 498 826

K 31. decembru 2018 neboli Ziadne zasoby zaloZené ako zaruka za bankové tvery (k 31. decembru 2017: 0 eur) (pozri pozn. 14).

K 31. decembru 2018 z dévodu zniZenia Cistej realizovatelnej hodnoty zdsob skupina vytvorila opravnu polozku k zdsobam, a to na zéklade ich
vekovej Struktiry alebo z dévodu zniZenia ich Cistej realizovatelhej hodnoty. Zmena stavu opravnej polozky k zasobam je sucastou ,Ostatnych
prevadzkovych nakladov” a ,Ostatnych prevédzkovych vynosov”.

Poistenie zasob

Predmet poistenia Druh poistenia Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma

Zasoby (rozpracovana vyroba, polotovary, hotové vyrobky) Proti vietkym rizikam Allianz-Slovenska poistovia, a.s., Bratislava; 55449 710
Zurich (AON Genova); Axa, Zurich

11 POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31. december 2018 31. december 2017

Pohladévky z obchodného styku 78 051130 71303735
Pohladavky voci spriaznenym osobam 3173 36282
Ostatné dariové pohladavky 4227673 3718651
Pohladavky z dotacii - 96 657
Ostatné pohladavky 2132558 1342276
Opravnd polozka k pochybnym pohladévkam (1618192) (1557 054)
Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohladavky, spolu 82796 342 74 940 547
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok, spolu 82796 342 74 940 547

K 31. decembru 2018 bolo na pohladévky z obchodného styku v G¢tovnej hodnote 10 937 tis. eur
(31. december 2017: 14 724 tis. eur) zriadené zalozné pravo ako zaruka za niektoré bankové Gvery (pozri pozn. 14).

Clenenie pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok:
31. december 2018 31. december 2017

Pohladévky do lehoty splatnosti 60 437 808 56 819 657
Pohladavky po lehote splatnosti 23976726 19 677 944
Spolu 84414 534 76 497 601

Vekova struktira pohladavok po splatnosti, na ktoré nie je tvorend opravna polozka:
31. december 2018 31. december 2017

Do 90 dni 21265678 17673 280
90-180 dni 1111942 488 556
180 -360 dni 1062 167944
Nad 360 dni 1794 951
Spolu 22380476 18330731

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Vekova strukttra pohladavok po splatnosti, na ktoré je tvorend opravna polozka:

31. december 2018 31. december 2017

Do 90 dni 13129 -
90-180 dni 309732 1214
180 - 360 dni 50628 142 666
Nad 360 dni 1222761 1203333
Spolu 1596 250 1347213

12 PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. december 2018 31. december 2017

Pokladnica 209 484 267 861
Bankové Ucty a vklady 10 625 489 9556271
Peniaze a pefiané ekvivalenty vykazané vo vykaze o finanénej situacii 10 834 973 9824132
Peniaze a pefiazné ekvivalenty uvedené vo vykaze peniainych tokov 10 834 973 9824132

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 skupina nema obmedzené pravo disponovat s peniazmi a pefiaznymi ekvivalentmi.

13 VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie pozostava z 2 384 135 ks kmenovych akeii (31. december 2017: 2 384 135 ks kmenovych akcii) v nominalnej hodnote 34 eur za
akciu plne splatenych k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017. Zakladné imanie bolo v plnej vyske zapisané do Obchodného registra.
Zakonny rezervny fond

Z&konny rezervny fond nie je mozné rozdelit medzi akcionarov a je uréeny na krytie buddcich strat z podnikania a na zvysenie zakladného imania
v stlade s platnou legislativou.

Rezerva z kurzového prepoctu

Rezerva z kurzového prepoctu zahfia vetky kurzové straty z prepoctu Uctovnych zavierok zahrani¢nych prevadzok, ktoré nie su integralnou
stcastou prevadzky skupiny vo vyske - 24 tis. eur (31. december 2017: 74 tis. eur).

14 UROCENE UVERY A POZICKY

31. december 2018 31. december 2017

Uvery 40723316 33628655
Uroteny zavizok vodi materskej spoloénosti a ultimatnym vlastnikom 23 470 000 24972 583
Kontokorentné Gvery 23276765 18994 661
Zavazky z finan¢ného lizingu 2566 284 1707 688
Urocené tvery a pozicky, spolu 90 036 365 79 303 587
Uvery podla meny:

EUR - s pevnou urokovou sadzbou 34248 820 32178159
EUR - s pohyblivou Urokovou sadzbou 52548 632 44764 263
CZK - s pohyblivou Urokovou sadzbou 672 629 653477
Spolu 87 470 081 77 595 899
Uvery st splatné nasledovne:

Do jedného roka 56871518 48 277 064
0d jedného do dvoch rokov 23196 517 18748 454
0d dvoch do troch rokov 1599 403 4525561
0d troch do Styroch rokov 765 564 993317
0d styroch do piatich rokov 5037079 151503
Viac ako pat rokov - 4900 000
Spolu 87470081 77 595 899
Kratkodoba ¢ast

Uvery a pozicky 56 871518 48 277 064
Zavazky z finan¢ného lizingu 730430 539 447
Spolu 57 601 948 48 816 511
Dlhodoba &ast

Uvery a pozicky 30598 563 29318835
Zavazky z finan¢ného lizingu 1835 854 1168241
Spolu 32434417 30487 076

K 31. decembru 2018 boli ivery a pozicky vo vyske 37 580 tis. eur zarucené a vo vyske 49 890 tis. eur nezarucené. Ako zaruka za poskytnuté Gvery
a pdzitky bolo v prospech bank zriadené zilozné pravo na nehnutelny a hnutelny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 40 010 tis. eur (pozri
pozn. 6) a na pohladévky z obchodného styku v Gétovnej hodnote 10 937 tis. eur (pozri pozn. 11). Cast Gverov je zabezpedend bianko zmenkami.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Urokové sadzby Gverov a pdZiciek:

EUR - s pevnou sadzbou 1,10%-3%
EUR — s pohyblivou sadzbou 1M, 3M, 6M, 12M EURIBOR, EONIA + (0,75 % p.a.- 1,75 % p.a.)
CZK - s pohyblivou sadzbou PRIBOR +0,75% p.a.

Redlna hodnota Uverov a pdziciek skupiny sa priblizne rovnd ich Gc¢tovnej hodnote. Redlna hodnota predstavuje periazné toky diskontované
s pouZitim Urokovej sadzby, ktoru by podfa predpokladu vedenia skupiny bolo moZné ziskat v defi zostavenia finanénych vykazov.

K 31. decembru 2018 mala skupina k dispozicii sumu 14 393 tis. eur vo forme necerpanych Gverovych prisfubov, pre ktoré boli spinené vietky
podmienky Cerpania.

Vedenie skupiny je v neustalom kontakte s financujuicimi bankami ohladne pInenia poziadaviek vyplyvajlcich z uzavretych dverovych zmliv.
Vydané dlhopisy vo vyske 4 900 tis. eur st trocené vo vyske 3 % p.a. a st splatné v roku 2023.

Zavazky z financného lizingu
Splatnost zavizkov z finanéného lizingu je uvedena v nasledujlcej tabulke:
Sucasnd hodnota minimdlnych
Minimdlne lizingové spldtky lizingovych spldtok
31. december 2018 31. december 2017 31. december 2018 31. december 2017
Zavazky z financného lizingu

Splatné do 1 roka 759118 560433 730430 539 447
Splatné od 1 do 5 rokov vratane 1844618 1111586 1804623 1082 400
Splatné po 5 rokoch 31265 86207 31231 85841
2635001 1758226 2566 284 1707 688
Minus: nerealizované finanéné naklady (68 717) (50 538) n/a n/a
Sucasna hodnota zavazkov z finanéného lizingu 2566 284 1707 688 2566 284 1707 688
Minus: suma istiny splatnd do 1 roka (vykazand v kratkodobych Uveroch a pézickach) (730430) (539 447)
Suma istiny splatna nad 1 rok (vykazana v dlhodobych tiveroch a pdzickach) 1835854 1168241

Skupina si v zmysle svojej zasady prenajima niektoré vyrobné zariadenia formou finanéného lizingu (pozri pozn. 5). Priemernd doba prendjmu je
4,0 roka. V roku konciacom sa 31. decembra 2018 bola priemerna efektivna trokové sadzba lizingu 1,36 %. Urokové sadzby su pevne uréené
k datumu uzatvorenia zmluvy, preto vystavuju skupinu riziku zmeny reéinej hodnoty urokovej sadzby. Vsetky prenajmy maju pevne urcené
splatky a neuzatvorili sa Ziadne dohody o podmienenych buddcich splatkach ndjomného.

Zavazky z finanéného lizingu su denominované v EUR.

Zavazky skupiny z finanéného lizingu st zabezpecené vlastnickym pravom prenajimatela k prenajatému majetku.

15 OSTATNE FINANCNE A INE DLHODOBE ZAVAZKY

31. december 2018 31. december 2017

Viynosy buducich obdobi z dotacii (pozn. 25) 3562929 3900552
Ostatné 66 860 73537
Spolu 3629789 3974 089

16 REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Podla slovenskej, Ceskej a talianskej pravnej Gpravy a v sulade s programom predstavenstva plati skupina svojim zamestnancom pozitky uvedené
nizsie.

Program dlhodobych zamestnaneckych poZitkov je program so stanovenymi poZzitkami, podla ktorého maji zamestnanci narok na jednorazovy
prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného dochodku a v zavislosti od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny prispevok
a odmenu pri Zivotnom jubileu. K 31. decembru 2018 sa tento program vztahoval na 3 373 zamestnancov skupiny (31. december 2017: 3 425).
K tomuto ddtumu bol program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne uréenych aktiv slziacich na krytie zavazkov, ktoré z neho
vyplyvaju.

31. december 2018 31. december 2017

Stcasna hodnota odmien pri odchode do déchodku 7354386 6654 802
Sticasna hodnota odmien za dizku zamestnaneckého pomeru 922 069 887 882
Sucasna hodnota odmien pri prileZitosti Zivotnych jubilei 203 905 207 124
Spolu 8480 360 7 749 808

KItcové poistno-matematické predpoklady:
31. december 2018

Redlna buddca miera narastu miezd, p. a. 0%-2,0%
Fluktudcia zamestnancov, p. a. 1,0%-10,8%
Vek odchodu do déchodku 63 rokov a 2 mesiace

Skupina vo vypocte rezervy na zamestnanecké pozitky pouzila aktualnu priemernu drokovi mieru NBS poskytnuti nefinancnym subjektom
v rdmci eurozény.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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17 REZERVY
Reklamdcie Prdvne spory Spolu 2018 Spolu 2017
Stav k 1. januaru 109 686 796 329 906 015 908 335
Tvorba rezervy pocas roka 4000 11671 15671 1000
PouZitie/rozpustenie rezervy pocas roka (590) - (590) (3320)
Stav k 31. decembru 113 096 808 000 921 096 906 015
Rezervy st zahrnuté v zavazkoch takto:
Krdtkodobé zdvizky
(zahrnuté v zdvizkoch z obchodného Dlhodobé zdvizky Rezervy, spolu
styku a ostatnych finanénych zdvézkoch)

K 31. decembru 2017 19 000 887015 906 015
K 31. decembru 2018 34671 886425 921096

18 ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE FINANCNE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku
Zavazky vodi spriaznenym osobam

Zavazky voci zamestnancom a zo socidlneho zabezpedenia

Ostatné dariové zavazky
Ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné financné zavazky, spolu

31. december 2018 31. december 2017

23798225 22090 584
32803 26781
10802 351 9511548
2255280 2034 406
2044 846 1781119
38933 505 35444438

Clenenie zavizkov z obchodného styku a ostatnych finanénych zavazkov:
31. december 2018

31. december 2017

Zavazky do lehoty splatnosti 37619706 34 364 857
Zavazky po lehote splatnosti 1313799 1079581
Spolu 38 933 505 35444 438

Zavazky zo socidlneho fondu (zahrnuté v zavazkoch voci zamestnancom a zo socidlneho zabezpedenia):

Pociatocny stav k 1. janudru 2018
Tvorba, spolu

Cerpanie, spolu

Konecény stav k 31. decembru 2018

Suma
133832
710 604
(738 687)
105 749

19 VYNOSY
Viynosy pozostévaju z nasledujucich poloZiek:
Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017
Vlastné vyrobky a tovar 385541921 321484433
Sluzby 12 036 835 12021711
Vynosy spolu 397 578 756 333506 144
20 AKTIVACIA
Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017
Aktivacia materidlu 5916 501 5439372
Aktivacia vnutroorganizacnych sluzieb 4021419 3606382
Aktivécia dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 1514 805 666 710
Aktivacia, spolu 11452725 9712464

Aktivacia materidlu predstavuje Upravu materidlu vo vlastnej réZii pre jeho dalsie pouZitie vo vyrobe.

21 OSOBNE NAKLADY

Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017
Mzdové naklady 73999 452 65975 032
Naklady na socialne zabezpecenie 29218147 26 739 268
Osobné naklady, spolu 103 217 599 92 714 300

Zeleziarne Podbrezovd a.s.



ROCNA SPRAVA 2018

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM

FINANCNYM VYKAZOM

ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2018 (V EURACH)

Pocet zamestnancov skupiny k 31. decembru 2018 bol 4 246, z toho veducich zamestnancov 195 (31. december 2017: 4 265, z toho vedUcich
zamestnancov 185). Priemerny prepocitany pocet zamestnancov skupiny za rok konéiaci 31. decembru 2018 bol 4 274, ztoho vedcich

zamestnancov 195 (k 31. decembru 2017: 4 213, z toho veducich zamestnancov 185).

22 OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Ostatné prevadzkové vynosy pozostavaju z nasledujucich poloziek:

Rok konciaci sa

31. decembra 2018

31. decembra 2017

Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni a nehmotného majetku 467 276 375569
Zisk z predaja materialu 92970 1763
Viynosy z dotacii 1019417 1317608
Nahrady $kéd od poistovne 750130 2438942
Ostatné prevadzkové vynosy 1345664 1252175
Ostatné prevadzkové vynosy, spolu 3675457 5386 057

Ostatné prevadzkové naklady pozostavaju z nasleduijtcich poloziek:

Rok konciaci sa

31. decembra 2018

31. decembra 2017

Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloZziek k pohfadavkam a zasobam 552359 740 589
Zmena zo zniZzenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni 43926 263 655
Poistné 1521683 1362173
Ostatné dane a poplatky 1177342 826 209
Ostatné prevadzkové naklady 1380 065 996 988
Ostatné prevadzkové naklady, spolu 4675375 4189614

23 OSTATNE FINANCNE VYNOSY A OSTATNE FINANCNE NAKLADY

Ostatné financné vynosy pozostavaju z nasledujucich poloZiek:

Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017
Kurzové zisky 1258009 1047708
Vynosy z finanénych derivatov 4692 -
Ostatné financné vynosy, spolu 1262701 1047 708

Ostatné financné naklady pozostavaju z nasledujucich poloziek:

Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017
Kurzové straty 1109761 1414238
Straty z financnych derivatov - 21907
Ostatné financné naklady 223375 134396
Ostatné financné naklady, spolu 1333136 1570 541

24 DAN Z PRIIMOV

Rok konciaci sa

31. decembra 2018

31. decembra 2017

Splatna dan bezného obdobia 5722980 1915007
OdloZena dar bezného obdobia 76522 658 101
Daii z prijmov, spolu 5799502 2573108

V nasledujucej tabulke je uvedené odsthlasenie vykdzanej dane z prijmov a teoretickej dane vypocitanej s pouzitim

Standardnych danovych sadzieb:

Zisk/(strata) pred zdanenim

Dari pri domacej miere zdanenia 21 % (2017: 21 %)

Dariovy vplyv trvalych rozdielov, netto

Vplyv rozdielnych danovych sadzieb dcérskych spolocnosti posobiacich v inych jurisdikciach
Vplyv zmeny sadzby dane

Neuctované odlozené dane

Dodatocné odvody dane, kurzové rozdiely z prepoctov

Dan z prijmov, spolu

Rok konciaci sa

31. decembra 2018 31. decembra 2017
24031481 9525465
5046611 2000 348

418 295 542999

371123 207 684
- (60 800)
(6314) (47 480)
(30213) (69 643)

5799 502 2573108

Redlna sadzba dane sa liSi od zakonom stanovenej sadzby dane vo vyske 21 % (2017: 21 %) najma v dosledku rozdielov v klasifikacii niektorych
poloziek nakladov a vynosov na Uétovné a dariové Ucely a dafiovych pravidiel pre skupinu spolo¢nosti, ktora zostavuje konsolidovand Gétovnd
zavierku v Slovenskej republike. V st¢asnej dobe st spoloénosti na Slovensku povinné podat dafiové priznanie samostatne a nie je moiné

vypracovat spolo¢né dariové priznanie za skupinu spolo¢nosti.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Pri vypocte odlozenej dane sa pouZila sadzba dane z prijmov o¢akévana v obdobi, v ktorom sa ma vysporiadat prislu$na pohladavka alebo zévazok.
Preto spolo¢nost poutzila sadzbu dane z prijmov platnt v nasledujicom tétovnom obdobi, t. j. 21 %.

V Slovenskej republike zdariovacie obdobia rokov 2014 az 2018 stéle podliehaji moznosti kontroly zo strany dariového tradu.

Skupina vypracovala dokumentdciu k transakciam so spriaznenymi osobami v stlade s platnou slovenskou dariovou legislativou.

25 DOTACIE

Pohladavky Vynosy buducich Vynosy budtcich Rozpustenie dotdcii
v obdobi z dotdcii, obdobi z dotdcii, do vykazu sthrnnych

31. december 2018 dlhodobé (pozn. 15) krdtkodobé ziskov a strat
Investi¢né dotécie - 3562929 513081 514344
Prevadzkové dotacie - - 12143 505 073
Dotdcie, spolu - 3562929 525224 1019417
31. december 2017
Investi¢né dotacie - 3900552 589 800 609 101
Prevadzkové dotécie 96 657 - 12143 708 507
Dotécie, spolu 96 657 3900552 601 943 1317 608

Vo vykaze suhrnnych ziskov a strat st najma vynosy z investi¢énej dotacie “Rekonstrukcia odprasenia elektrickej oblukovej a panvovej pece” (192
tis. eur), investi¢nej dotécie ,, Wolframové a kotlové ocele” (15 tis. eur), investi¢nej dotacie ,Rekonstrukcia, modernizacia a vystavba futbalového
stadiona” (84 tis. eur), kompenzacie z environmentalneho fondu formou dotacie (334 tis. eur)- ZP ainvesticnej dotacie ,Zariadenie na
spracovanie starych vozidiel” (201 tis. eur) — ZP EKO QELET a.s.

26 RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

26.1 Riadenie kapitalového rizika

Skupina riadi svoj kapital tak, aby zabezpeila, Ze bude schopnd pokracovat v ¢innosti ako zdravo fungujtci podnik s ciefom dosiahnut optiméiny
vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkova stratégia skupiny sa oproti roku 2017 nezmenila.

Ukazovatel Uverovej zatazenosti na konci roka:
31. december 2018 31. december 2017

DIh @ (90 036 365) (79 303 587)
Peniaze a penainé ekvivalenty 10 834973 9824132
Cisty dih (79 201 392) (69 479 455)
Vlastné imanie (217919 774) (204 908 355)
Pomer cistého dlhu k vlastnému imaniu 36% 34%

(i) Dlh sa definuje ako dlhodobé a krdtkodobé uvery a pbZicky.

26.2  Kategorie finanénych nastrojov
31. december 2018 31. december 2017

Investicie k dispozicii na predaj 148 049 190077
Uvery, pdzicky a pohladévky (vratane pefiazi a pefiaznych ekvivalentov) 93770975 85 108 680
Finanény majetok 93919 024 85298 757
Bankové Gvery vykazané v amortizovanych nakladoch 87470081 77 595 899
Zavazky z finan¢ného lizingu 2566 284 1707 688
Zavazky z obchodného styku a ostatné zévazky 42563 294 39418527
Financné zdvazky 132 599 659 118722 114
a) Faktory financného rizika

Skupina je vystavena roznym financnym rizikam, ktoré zahfiaju désledky pohybu kurzov cudzich mien a drokovych sadzieb z Gverov, dlhopisov
a zavazkov z finan¢ného lizingu. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa skupina sustreduje na nepredvidatelnost finanénych trhov
a snazi sa minimalizovat mozné negativne dosledky na finanén situdciu skupiny. Na riadenie niektorych rizik skupina vyuziva derivatové finanéné
nastroje.

Uverové riziko

ManaZment skupiny uplatriuje Gverovu politiku, pri ktorej priebezne sleduje mieru rizika a hodnoti bonitu vietkych zakaznikov poZadujlcich
obchodny dver nad urditt sumu. Skupina nevyzaduje zaruky na financny majetok. K ddtumu zostavenia finanénych vykazov sa nevyskytla ziadna
vyznamna koncentracia rizik vo finanénom majetku. Operacie s derivatmi a penazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom
renomovanych finanénych instittcii. Skupina neobmedezila vysku otvorenej pozicie vo¢i Ziadnej finan¢nej institucii.

Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefiazné toky skupiny su relativne nezavislé od zmien Urokovych sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva
z dlhodobych poZiciek, ktoré su urocené fixnou Urokovou sadzbou a vystavuju skupinu riziku zmeny redlnych Urokovych sadzieb.

Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zéklade angaZovanosti voci Grokovym sadzbam na derivatové a nederivatové nastroje k ddtumu
zostavenia finan¢nych vykazov. Pri zavézkoch s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, Ze vyska neuhradeného zavazku
k datumu zostavenia finan¢nych vykazov bola neuhradena cely rok.

Keby boli trokové sadzby o 50 bazickych bodov vyssie alebo niZsie a vietky ostatné premenné by zostali konstantné, zisk skupiny za rok konciaci
sa 31. decembra 2018 by sa zvy3il, resp. zniZil 0 247 tis. eur (2017: zmena o 194 tis. eur); to plati najma pre angazovanost skupiny voi pohyblivym
urokovym sadzbdm z bankovych tverov.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Riziko menovych kurzov

Skupina je vystavena riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, nakupy a tvery znejuce na int ako funkéntd menu.
Skupina pouziva menové forwardy a opcie na zabezpecenie sa vodi riziku spojeného s pohybom kurzov cudzich mien. Vacsina derivétov je splatna
do jedného roka po datume zostavenia finan¢nych vykazov.

Skupina vlastni niekolko finan¢nych investicii v zahrani¢nych dcérskych spolocnostiach, ktorych vlastné imanie je vystavené riziku kurzového
prepoctu.

Skupina U¢tuje o menovych derivatoch ako o néstrojoch uréenych na obchodovanie, pricom zmeny redlnej hodnoty sa vykazuji vo vykaze
sthrnnych ziskov a strat a ako o nastrojoch urcenych na zabezpecenie peniaznych tokov, kedy zmeny redlnej hodnoty sa ctuju cez vlastné imanie.

Uétovna hodnota pefiazného majetku a pefiaznych zavizkov skupiny denominovanych v cudzej mene k ddtumu zostavenia finanénych vykazov:

Zavazky Majetok
31. december 2018  31. december 2017 31. december 2018  31. december 2017
usb 342186 992 108 7538505 7656779
CzK 850 809 922884 3365521 3243944
PLN 149991 150 595 9983 004 9270 869

Nasledujuca tabulka zobrazuje citlivost skupiny na 25-percentné posilnenie a oslabenie EUR voci USD, 20 - percentné posilnenie a oslabenie EUR
voCi CZK a PLN. Analyza citlivosti zahita penazné polozky denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci Gi¢tovného obdobia
o uvedend zmenu vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvy3enie zisku a inych poloZiek vlastného imania v pripade oslabenia EUR vo¢i
prislusnej mene. V pripade posilnenia EUR voci prislusnej mene by nastal rovnaky, ale opacny vplyv na zisk a iné polozky vlastného imania, pricom
udaje uvedené nizsie by boli zaporné.

usD CZK PLN
31. december 31. december 31. december
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Zisk alebo strata 1799 080 1666 168 502 942 464 212 1966 602 1824055

Za ucelom znizenia rizika vyplyvajiceho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien vyuziva skupina finan¢né derivéty.

Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatocnej likvidity predpoklada udrziavanie dostatocného objemu penaznych prostriedkov s primeranou
splatnostou a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného objemu dverovych liniek
a schopnost ukoncit otvorené trhové pozicie.

Nasledujuce tabulky znazornuju zostatkovd dobu splatnosti nederivatovych financnych zavéazkov skupiny. Tabulky boli zostavené na zaklade
nediskontovanych penaznych tokov finantnych zévézkov so zohladnenim najskorsich moznych terminov, ked sa od skupiny méze Ziadat
vyplatenie tychto zévazkov. Tabulka zahfia periazné toky z Grokov a istiny pocas platnosti Uverovej zmluvy.

VdZend
priemernd
efektivna 5 rokov
drokovd miera Do roka 1-5 rokov aviac Spolu
2018
Bezuro¢né zavézky 39570675 5132372 - 44703 047
Nastroje s variabilnou Urokovou sadzbou (Uvery) 1.02% 50424288 3375405 - 53799 693
Nastroje s fixnou trokovou sadzbou (tvery) 1.99% 7096 467 28776 037 - 35872504
Zavazky z finanéného lizingu 759118 1844618 31265 2635001
97 850 548 39128432 31265 137010 245
2017
Bezlroc¢né zavazky 36260121 3974 089 - 40234210
Néstroje s variabilnou urokovou sadzbou (tvery) 1,11% 41653 806 4355 606 - 46 009 412
Nastroje s fixnou Urokovou sadzbou (tvery) 2,03% 7226 660 21104071 5419265 33749 996
Zavazky z finanéného lizingu 560 433 1111586 86 207 1758 226
85701 020 30 545 352 5505472 121751844
b) Odhad redlnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota verejne obchodovatelnych derivatov a investicii k dispozicii na predaj vychadza z kétovanych trhovych cien ku driu zostavenia
financnych vykazov. Redlna hodnota kontraktov na menové forwardy a opcie sa stanovi na zaklade devizovych kurzov ku dnu zostavenia
finanénych vykazov.

Pri uréovani realnej hodnoty neobchodovanych derivatov a inych finan¢nych nastrojov vyuziva skupina mnozstvo metdd a trhovych predpokladov
zalozenych na podmienkach existujtcich na trhu ku dfiu zostavenia finanénych vykazov. Dalsie metddy, predovietkym o¢akavana diskontovana
hodnota buddcich pefiaznych tokov, sa pouZivaju na stanovenie redlnej hodnoty ostatnych financnych nastrojov.

Nomindlne hodnoty finantného majetku a zavdzkov znizené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou ako jeden rok sa priblizne rovnaju
svojej redlnej hodnote. Redlna hodnota financnych zévézkov je pre Ucely vykazania v poznamkach stanovena na zéklade diskontovanych budcich
zmluvnych periaznych tokov pri sicasnej trhovej drokovej sadzbe, ktort mé skupina k dispozicii pre podobné finan¢né nastroje.

Ocenenia redlnou hodnotou vo vykaze o finanénej situdcii

Ocenenia realnymi hodnotami vykazovanych finanénych nastrojov predstavuju tie, ktoré st odvodené zo vstupnych udajov inych ako neupravené
kotované ceny na aktivnych trhoch pre rovnaky majetok a zavazky, ktoré su pozorovatelné na trhu pre majetok alebo zavazok priamo alebo
nepriamo. (Uroven 2 oceriovania z pohladu hierarchie pouZivanej v IFRS 7).

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM
FINANCNYM VYKAZOM

ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2018 (V EURACH)

27 TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

27.1  Clenovia $tatutarnych, dozornych a inych organov
Odmeny vyplatené clenom 3tatutarnych, dozornych a inych organov skupiny za rok konciaci 31. decembra 2018 boli vo vyske 3 517 tis. eur
(rok koniaci 31. decembra 2017: 2 052 tis. eur). Odmeny s stcastou osobnych nakladov.

27.2  Ostatné spriaznené osoby

Spolo¢nost CPA s.r.0., Slovenska republika, je materskou spoloénostou Zeleziarni Podbrezova a.s.

V priebehu roka skupina uskutocnila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré nie su konsolidovanymi spolo¢nostami v tejto
konsolidovanej Gi¢tovnej zavierke:

Ndkup vyrobkov Zdvézky Predaj vyrobkov Pohladdvky
a sluZieb v roku 2018 k 31. decembru 2018 a sluZieb v 2018 k 31. decembru 2018
Materskd spolo¢nost a ultimatni vlastnici 181677 23470480 6339 3149
Ostatné spriaznené osoby 313 898 211012 1598 634 287 846
Spolu 495 575 23 681 492 1604973 290995
Ndkup vyrobkov Zavizky Predaj vyrobkov Pohladdvky
a sluZieb v roku 2017 k 31. decembru 2017 a sluzieb v 2017 k 31. decembru 2017
Materskd spoloénost a ultimatni vlastnici 189593 24973 063 7024 3141
Ostatné spriaznené osoby 357443 175834 1589788 275393
Spolu 547 036 25148 897 1596 812 278534

Transakcie s materskou spoloénostou a ultimatnymi vlastnikmi predstavuju najma prijaté poZicky, poradenské sluzby, prendjom priestorov.
Transakcie so sesterskymi spoloénostami a ostatnymi spriaznenymi osobami predstavuju najmé predaj vyrobkov skupiny a prepravné sluzby.

28 ZAVAZNE VZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY

28.1  Zalezitosti suvisiace so Zivotnym prostredim
Vedenie spolonosti je presvedéené, 7e skupina spifia prisluiné platné legislativne predpisy a normy vo véetkych podstatnych aspektoch.
Neocakdva sa, Ze skupine vznikne v budtcnosti povinnost zaplatit vyznamné pokuty suvisiace so Zivotnym prostredim.

28.2  Investicné vydavky
Skupina pripravila investi¢ny plan na rok 2019 vo vyske 25 728 tis. eur, z ¢oho Ciastka 6 574 tis. eur je zazmluvnend k 31. decembru 2018.

28.3  Pravne spory a mozné straty

V sticasnosti je skupina zaangaZovana v niekolkych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytuju v ramci beznej podnikatelskej ¢innosti. Skupina
vytvorila rezervu na pravne spory vedené voci spolocnosti PIPEX ITALIA S.p.A vo vyske 796 tis. eur. Skupina nevytvorila rezervu na ostatné pravne
spory skupiny v priloZzenych konsolidovanych finan¢nych vykazoch, nakolko je vedenie spolo¢nosti na zéklade rady svojich pravnych poradcov
presvedcené, Ze ich konecny vysledok je neisty a neocakdva sa, Ze by mali individudlne alebo v sihrne vyznamny nepriaznivy vplyv na
konsolidovanu Gctovnu zavierku.

284  Emisné kvoty

V roku 2005 vstupil do platnosti pldn obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov platny pre celt Eurdpsku uniu spolu so zakonom
0 obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament s ciefom implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy
je skupina povinna odovzdat emisné kvéty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutoéne vyprodukovanych emisii
sklenikovych plynov.

Skupina sa rozhodla vykazat pridelené emisné kvéty v nominalnej hodnote. V roku 2018 bol skupine prideleny proporény podiel emisnych kvét,
avsak v roku 2018 produkcia emisii skupinou presiahla toto mnozstvo. Rozdiel, vo vyske 126 tis. eur, je vykazany vo vykaze ziskov a strat.

Takyto vyvoj skupina o¢akdva do konca 3. obchodovatelného obdobia (rok 2020), a preto sa skupina rozhodla nakupit emisné kvoty v hodnote
648 600 eur.

Skupina ma povinnost odovzdat emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tdto povinnost spinila odovzdanim emisnych kvét za sledované
obdobie roku 2018 v marci 2019.

28.5  Rucenie za uvery inych spolo¢nosti

Skupina ruéi svojim majetkom za zavizky spoloénych diznikov ZP Informatika s.r.o. a ZIAROMAT a.s. z Gverového vztahu so Slovenskou
sporitelfiou do vysky 6 mil. eur. Zostatok nesplatenej istiny k 31. decembru 2018 predstavuje 4 mil. eur.

Nakolko je vedenie spolo¢nosti na zaklade finanénej pozicie spoloénosti ZP Informatika s.r.o. a ZIAROMAT a.s. presvedcené o splateni tverov
dcérskymi spoloénostami, skupina nevytvorila rezervu v priloZenych konsolidovanych finanénych vykazoch.

29 UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENIA FINANENYCH VYKAZOV

Po 31. decembri 2018 aZ do dia zostavenia Uctovnej zavierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym sposobom ovplyvnili aktiva
a pasiva skupiny, okrem tych, ktoré su vysledkom beznej ¢Cinnosti.

30 SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE) ZAVIERKY

Konsolidované financné vykazy boli zostavené a pripravené na schvalenie a vydanie diia 23. aprila 2019.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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INDIVIDUALNA
UCTOVNA ZAVIERKA

ZA ROK KONCIACI SA 3. DECEMBRA 2018

Pripravena v stlade so Zdkonom o Uctovnictve a Medzindrodnymi standardmi finanéného vykaznictva tak, ako boli schvalené EU

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Zeleziarne Podbrezova a.s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti Zeleziarne Podbrezova a.s.:
SPRAVA Z AUDITU INDIVIDUALNE] UCTOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit individudlnej actovnej zavierky spolocnosti Zeleziarne Podbrezova a.s. (dalej len
,spolo¢nost™), ktord zahfia individudiny vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2018, individudiny
vykaz sthrnnych ziskov a strdt, individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani a individudlny vykaz
penaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému ddtumu, a poznamky, ktoré obsahujl stihrn
vyznamnych Gtovnych zdsad a aétovnych metéd.

Podfa nasho nazoru, prilozend individualna Uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situdcie spolocnosti k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospoddrenia a pefiaznych tokov za rok, ktory sa
skonil k uvedenému datumu, v sdlade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou niou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost podra
tychto Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit individudingj (ctovnej
zavierky. Od spolocnosti sme nezavisli podfa ustanoveni zékona &. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite
a ozmene a doplneni zdkona €. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len
»zakon o Statutdrnom audite") tykajlcich sa etiky vratane Etického kodexu auditora, ktoré su relevantné
pre nas audit individudinej G¢tovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze ziskané auditorské dokazy poskytuju dostato¢ny a vhodny zéklad
pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutdrneho orgénu za individudinu Gétovn( zavierku

Statutérny organ spolonosti zodpovedé za zostavenie a verné zobrazenie individudlnej Gctovnej zavierky
v stlade s Medzmarodnyml Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU a za interné kontroly,
ktoré Statutarny organ spolocnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie IndlvndualneJ Gctovnej zavierky,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individudinej Uctovnej zavierky Statutdrny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti
spolocnosti nepretrzite pokracovat vo svojej innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajlcich sa nepretrZitého
pokradovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokraéovania v ¢innosti
v Gctovnictve, ibaze by mal v Gmysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonit jej ¢innost, alebo by nemal inl
redlnu moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit individuainej Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i individudlna uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje
nézor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany
podla Medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali pripadnt vyznamnd nespravnost. Nespravnosti
mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povaZujui sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené
ocakavat, Ze jednotlivo alebo v siihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté
na zéklade tejto individudinej Gétovnej zdvierky.

Deloitte oznaduje jednu, resp. viacero spoloénosti Delcitte Touche Tohmatsu Uimited, britske) sukmmne] spoloénostl s rufenim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej Slenskych firiem. Kada z tychto finem prad: sty prévny subjekt. Podrobny opis pravne) Strukbiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited & jeho &lenskych firiem sa uvadza na adrese www. delmttn com/sk/o-nas.

Spoloinest Deloitte poskytuje sluZby v oblasti audity, dani, préva, podnikoveho a transakiného klientom v ych odvetviach

a sikromného sektora. Vdaka globdine prepojene) sieti lenskych firlem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moinosti & dokladnu znalus( miestnehe
prostrecia, a tak mdte pomahaf svojim klientom dosahovat (spechy na vietkych miestach ich pésobnesti. Priblizne 245 000 odbornikov spolofnesti Deloitte sa
usiluje kenat tak, aby vytvarall hodnety, na ktorych zaledl.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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SPRAVA
NEZAVISLEHO
AUDITORA

V ramci auditu v sdlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny uUsudok
a zachovdvame profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

« Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individudinej Gctovnej zavierky, & uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto
rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vysSie ako riziko
v ddsledku chyby, pretoZe podvod méZe zahfiat tajni dohodu, falSovanie, Gtmyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

«  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol
spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zasad a Gétovnych metdd, ako aj primeranost Gctovnych
odhadov a suvisiacich informdcii zverejnenych Statutdrnym organom.

e Predkladéme zaver otom, ¢&i Statutarny orgén vhodne pouziva Gétovnd zésadu nepretrZitého
pokracovania v Cinnosti, a na zédklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver o tom, &i existuje
vyznamnd neistota v savislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolocnosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zéveru, ze vyznamnd
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej spréve auditora na stvisiace informacie uvedené
v individudlnej Uctovnej zdvierke alebo, ak st takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat
nds nazor. Nase zdvery viak vychddzaju z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu vydania nasej
spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak moéZu spdsobit, Ze spolocnost prestane
pokracovat v nepretrzitej €innosti.

*  Hodnotime celkovl prezentaciu, Strukturu a obsah individudlnej Gétovnej zavierky vratane
zverejnenych informdcii, ako aj to, ¢ individudlna Gétovnd zdvierka verne zobrazuje uskutoénené
transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Spréava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podia poziadaviek
zdkona o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o Gftovnictve"). N3
vyssie uvedeny nazor na individudinu Gctovnu zavierku sa nevztahuje na iné informéacie vo vyrocnej sprave.

V stvislosti s auditom individudlnej U¢tovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informécie nie si vo vyznamnom nesdlade
s individudlnou Gctovnou zdvierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poéas auditu individuainej
Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nesprévne.

Vyrogn( spravu sme ku dnu vydania spravy auditora z auditu individudlnej Uctovnej zavierky nemali
k dispozicii.
Ked' ziskame vyroéni spravu, vyhodnotime, &i vyro¢na sprava spolocnosti obsahuje informacie, ktorych

uvedenie vyzaduje zakon o U&tovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu individudinej (i&tovnej
zavierky vyjadrime nazor, &i:

informdcie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2018 su v stlade s individudinou G&tovnou
zavierkou za dany rok,

vyrotnd sprava obsahuje informacie podfa zékona o Gctovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade nasich
poznatkov o spoloénosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali po¢as auditu individudlnej Gctovnej zavierky.

Bratislava 25. marca 2019

Tl

Ing. Patrik Ferko, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1045

V mene spoloénosti

Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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INDIVIDUALNY VYKAZ
O FINANCNEJ SITUACII

K 31. DECEMBRU 2018 (V EURACH)

31. december 31. december

Pozn. 2018 2017
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 5 106 384 435 101 451592
Nehmotny majetok 6 5431 7988
Investicie v dcérskych, spolo¢nych a pridruzenych spolo¢nostiach 7 75 840 240 75799124
Investicie k dispozicii na predaj 83 049 125077
Ostatny majetok 8 254 891 520914
Neobeiny majetok, spolu 182 568 046 177 904 695
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 9 53270836 42760 232
Pohladavky z obchodného styku a ostatny finan¢ny majetok 10 51590 008 46 644 825
Ostatny majetok 11 984 291 301395
Peniaze a penazné ekvivalenty 12 1196 136 1418011
Obeiny majetok, spolu 107 041 271 91 124 463
AKTIVA, SPOLU 289 609 317 269 029 158
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zakladné imanie 13 81060 590 81 060 590
Zakonné a ostatné fondy 13 16212118 16212 118
Nerozdeleny zisk 110813 087 102 275 145
Vlastné imanie, spolu 208 085 795 199 547 853
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urogené tvery a pozicky 14 19 570 000 19 570 000
Ostatné zavazky 15 2136 508 2363 050
Rezerva na zamestnanecké poZzitky 16 7218018 6630 190
OdloZeny danovy zavdzok 17 7216 391 6964 013
Dlhodobé zavazky, spolu 36 140917 35527 253
KRATKODOBE ZAVAZKY
Urocené Gvery a pdzicky 14 16 362 827 10 281 868
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 18 26 343 295 23460179
Splatny dafovy zavazok 2676483 212 005
Kratkodobé zavazky, spolu 45 382 605 33 954 052
Zavazky, spolu 81523 522 69 481 305
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY, SPOLU 289 609 317 269 029 158

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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IN,DIVIDU,/\LNY VYKAZ ,
SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2018 (V EURACH)

Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 31. decembra
Pozn. 2018 2017

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 19 285004 586 233 043 665
Vynosy z predaja sluzieb 19 5927 286 5568 864
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby 4132300 3963333
Aktivacia 20 7201 880 5814948
Spotreba materialu a energie 21 (184 769 611) (154 680 802)
Sluzby (23 156 719) (20310 007)
Osobné naklady 22 (71 365 512) (63 630 589)
Odpisy a amortizacia (8289 501) (8 251 446)
Ostatné prevadzkové vynosy 23 2154 157 3770170
Ostatné prevadzkové naklady 23 (2675977) (2318416)
Urokové vynosy 24 99 904 305 755
Urokové néklady 25 (509 102) (436 897)
Ostatné financné vynosy 26 3378331 2699724
Ostatné financné naklady 26 (672 249) (467 668)
Zisk/(strata) pred zdanenim 16 459 773 5070634
Dan z prijmov 27 (3153 561) (1022 402)
ZISK/(STRATA) ZA ROK 13 306 212 4048 232
Ostatné suhrnné zisky a straty, ktoré sa nasledne
méiu reklasifikovat do hospodarskeho vysledku
Ostatné suhrnné zisky a straty po zdaneni - -
Celkovy zisk/(strata) za rok 13306 212 4048 232

INDIVIDUALNY VYKAZ

ZMIEN VO VLASTNOM IMAN

ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2018 (V EURACH)

Zdkladné Zdkonny Nerozdeleny
. . , . Spolu
imanie rezervny fond zisk

Pociatocny stav k 1. januaru 2017 81 060 590 16212 118 100 611 048 197 883 756
Vyplatené dividendy - - (2384 135) (2384 135)
Celkovy suhrnny zisk za rok - - 4048 232 4048 232
Konecny stav k 31. decembru 2017 81 060 590 16 212 118 102 275 145 199 547 853
Vyplatené dividendy - - (4 768 270) (4 768 270)
Celkovy suhrnny zisk za rok - - 13306 212 13306 212
Konecny stav k 31. decembru 2018 81 060 590 16 212 118 110 813 087 208 085 795

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Pozn. 2018 2017

Penazné toky zo zakladnych podnikatel'skych ¢innosti

Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti 16 459 773 5070634
Nepen. operacie ovplyvniujice vysledok hospodarenia z bez. ¢Cinnosti 9358 752 8519992
Odpisy 8289501 8251446
Zostatkova hodnota dlhodobého majetku 1806 16 613
Odpis pohladavok 482 620
Vynosy z posttpenych pohladavok - -
Rezerva zo zamestnaneckych poZitkov 1077170 1457951
Zmena stavu prechod. Uctov aktiv 173526 (420 507)
Zmena stavu prechod. Uctov pasiv (322 918) (560 643)
Opravné polozky k majetku 96 756 (250 167)
Uroky nakladové 509 102 436 897
Uroky vynosové (99 904) (305 755)
Nerealizované kurzové straty 20789 15483
Nerealizované kurzové zisky (20 037) (66 605)
Vysledok z predaja dlhodobého majetku (367 521) (55 341)
Zmena stavu pracovného kapitélu (6360571) (2567 396)
Pohladavky (3423 084) (13923317)
Zavazky 7571162 16 389 720
Zésoby (10 508 649) (5033 799)
Zaplatené droky (509 102) (436 897)
Prijaté droky 99 904 605 659
Vyplatené zam. poZzitky (489 342) (653 248)
Emisné kvoty (648 600) -
Polozky vylucené z prevadzkovej Cinnosti (3072 753) (2072 356)
Dividendy (3068 061) (2094 267)
Vydavky suvisiace s derivatmi - 22212
Prijmy sUvisiace s derivatmi (4 692) (301)
Specifické polozky (436 705) (7 201 764)
Zaplatena dan z prijmov pravnickych osob (436 705) (7201 764)
Cisté periainé toky z prevadzkovej ¢innosti 14 401 356 1264624
Penazné toky z investicnej ¢innosti

Vydavky z obstarania stalych aktiv (12 547 829) (6 576 464)
Obstaranie dlhodobého nehmotného majetku - -
Obstaranie dlhodobého hmotného majetku (13998 895) (6 020 807)
Obstaranie dlhodobého financného majetku (41 116) (755 640)
Zmena stavu zavazkov investicného charakteru 1492182 199 983
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 1100897 395277
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 1100 897 395277

Prijmy z predaja dlhodobého finan¢ného majetku

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Periazné toky z Uverov a pdziciek (1478 348) 4500 000
Prijmy zo splacania Gverov a poziciek - 4800 000
Vydavky z poskytnutia Uverov a p6ziciek (1478 348) (300 000)
Prijaté dividendy 3068 061 2113551

Cisty peniazny tok z investi¢nej ¢innosti (9 857 219) 432 364

Penazné toky z financnych ¢innosti

Zmena stavu dlhodobych (kratkodobych) zdvazkov - -

Splatky dlhodobych (kratkodobych) bankovych uverov - -

Prijmy z dlhodobych ostatnych Gverov a poziciek - -

Splatky dlhodobych (kratkodobych) ostatnych Gverov a p6Ziciek - -

Vydavky suvisiace s derivatmi - (22 212)
Prijmy suvisiace s derivatmi 4692 301

Polozky vylucené z financnych Cinnosti 8932 49216

Vydavky na vyplatené dividendy (4 770 704) (3 982 440)
Cisty pefiazny tok z finanénych &innosti (4 757 080) (3 955 135)
Cisté zvySenie/(zniZenie) pefiaznych prostriedkov (221 875) (2307 363)
Stav pen. prostriedkov (PP) a pen. ekvivalentov (PE) na zaciatku Uct. obdobia 12 1418011 3725374

Stav PP a PE pred zohladnenim kurzovych rozdielov na konci tct. obdobia 1205 068 1467 226

Kurzové rozdiely k PP a PE na konci G¢tovného obdobia 12 (8932) (49 216)
Kurzové straty (44 173) (55927)
Kurzové zisky 35241 6711

Stav PP a PE na konci tictovného obdobia 12 1196 136 1418011

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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1 VSEOBECNE INFORMACIE

11 Opis spolocnosti

Zeleziarne Podbrezova a.s. (dalej len ,,spoloénost” alebo ,ZP“) je akciova spolo¢nost, ktora bola zalozena diia 21. aprila 1992 a vznikla diia 1. méja
1992. Spolo¢nost méa zaregistrované sidlo Kolkarefi 35, 976 81 Podbrezovd, Slovenska republika, ICO: 31 562 141, DIC: 2020458704, Spolo¢nost
vyraba ocelové riry pre priemysel, ktoré predava odberatelom predovsetkym v Eurdpe.

1.2 Struktura akcionarov a ich podiel na zakladnom imani

K 31. decembru 2018 akcie spolo¢nosti vlastnila spolo¢nost CPA s.r.o. (79,34 %), a dalsi menSinovi akcionari (20,66 %). Hlasovacie prava
akciondrov su totozné s percentudlnym podielom na zakladnom imani.

Akcie spolo¢nosti su listinné na meno a od roku 2007 nie st verejne obchodovatelné.

13 Clenovia organov spoloénosti

Dozornd rada Predstavenstvo

Ing. Jan Banas — predseda Ing. Vladimir Sotdk — predseda
Ing. Jozef Marcok — podpredseda Ing. Marian Kur¢ik — podpredseda
Luigi Cuzzolin - ¢len Ing. Milo$ Dekrét — clen

Ing. Ludovit lhring — ¢len Ing. Julius Krivan — ¢len

Ing. Tomas lhring — ¢len Ing. Maria Niklova — ¢lenka

Pavol Kostial — ¢len Ing. Vladimir Soték, ml. —¢len
Sona Lopusna — ¢lenka Ing. Milan Srnka, PhD. — ¢len

Ing. Jaroslav Romancik — ¢len
Ing. Vladimir Zvarik — ¢len

14 Rucenie spolocnosti
Spolo¢nost nie je neobmedzenym rucitefom v Ziadnej inej spolo¢nosti.

1.5 Dévod a spdsob zostavenia uctovnej zavierky

Této Gctovna zévierka je riadna individualna Uttovnd zavierka za Zeleziarne Podbrezova a.s. v zmysle zékona ¢. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve
v zneni neskorsich predpisov. Riadna individudlna Uctovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 podla
Medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznictva (,IFRS” — International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvélené Eurépskou
Gniou (,EU“). Tato Uctovna zavierka taktie? predstavuje slovensky $tatutarnu Gctovna zévierku spolo¢nosti. Uctovna zévierka je zostavena
na vSeobecné pouZitie.

1.6 Schvalenie uctovnej zavierky za rok 2017
Uttovna zavierka Zeleziarne Podbrezova a.s., za rok konéiaci sa 31. decembra 2017 bola schvalena na riadnom valnom zhromazdenti, ktoré sa
konalo dria 25. jina 2018.

17 Konsolidovana tictovnd zavierka

Spoloénost zostavuje aj konsolidovant Gétovnd zavierku, ktora je k dispozicii v sidle spolo¢nosti a na registrovom stide v Banskej Bystrici, oddiel
Sa, vlozka ¢islo 69/S. Konsolidovana U¢tovna zévierka spoloénosti vstupuje do konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky materskej spoloénosti CPA s.r.o.
Konsolidovana uctovna zavierka materskej spolocnosti CPA s.r.o. je k dispozicii v sidle spolocnosti Kolkaren 35, Novy zavod, 976 81 Podbrezova
a na registrovom stde v Banskej Bystrici, Skuteckého 28, 975 59.

Konsolidovana tc¢tovna zavierka poskytuje komplexny pohlad na fungovanie spolocnosti a jej dcérskych spoloénosti.

Obchodné mena dcérskych a spolocnych spolocnosti si uvedené v pozn. 7.

1.8 Udaje za minulé Giétovné obdobia

Ako porovnatelné (daje za predchadzajlce Uctovné obdobie st pre polozky majetku, zavézkov a vlastného imania uvédzané Udaje podla stavu
k 31. decembru 2017. Pre polozky nakladov a vynosov si porovnatelné Udaje za predchadzajlce Gétovné obdobie, t.j. za rok konciaci sa
31. decembra 2017.

2 APLIKACIA MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANENEHO VYKAZNICTVA

V tomto roku spolo¢nost prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uc¢tovné standardy
(International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzindrodnych standardov finanéného vykaznictva (International
Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré sa vztahuju na jej ¢innosti a boli schvalené EU s G¢innostou pre Uétovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018.

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujiicim standardom platnych pre bezné ti¢tovné obdobie

Nasledujuce nové Standardy, dodatky k existujucim Standardom a interpretdcia, ktoré vydala Rada pre medzindrodné Gctovné Standardy (IASB),

su platné pre bezné uctovné obdobie:

- IFRS 9 ,Finanéné nastroje” vydany dria 24. jula 2014, ktorym IASB nahradza IAS 39 , Financné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie”. IFRS 9 obsahuje
poziadavky na vykazovanie a ocefiovanie, na znizenie hodnoty, odUctovanie a poZiadavky na vseobecné uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch.
Klasifikdcia a ocefiovanie — IFRS 9 zavadza novy pristup ku klasifikdcii finanénych aktiv, ktory vychadza z charakteristik penaznych tokov
a z obchodného modelu, v ktorom je aktivum drzané. Tento jednotny pristup vychadzajuci zo zasad nahradza existujlice poziadavky zalozené
na pravidlach podla IAS 39. Vysledkom nového modelu je tieZ jednotny model pre zniZenie hodnoty, ktory sa uplatfiuje na vietky financné
nastroje.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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ZniZenie hodnoty — IFRS 9 zavidza novy model zniZenia hodnoty na zéklade ofakavanej straty, ktory vyzaduje v€asnejsie vykazovanie
ocakavanych strat z Gverov. Podla nového $tandardu musia Gétovné jednotky Uctovat o ofakavanych stratach z Gverov od momentu prvého
vykazania finanénych néstrojov a véasnejsie vykazovat o¢akévané straty pocas celej Zivotnosti finanéného nastroja.

Ué ie 0 zabezpecovacich ndstrojoch — IFRS 9 zavadza vyznamne upraveny model Gi¢tovania o zabezpecovacich néstrojoch a kvalitnejsie
zverejnenia informacii o aktivitach v oblasti riadenia rizik. Novy model predstavuje vyznamné prepracovanie Uctovania o zabezpecovacich
nastrojoch, ktoré zosuladuje spdsob Uctovania s aktivitami v oblasti riadenia rizik.

Vlastné tveroveé riziko — IFRS 9 odstrariuje volatilitu vo vykaze ziskov a strat, ktord bola spdsobena zmenami Gverového rizika zavazkov, ktoré
sa oceriuju v redInej hodnote. Tato zmena v Uctovani znamena, Ze zisky vyplyvajuce zo zhorSenia vlastného Uverového rizika Uctovnej jednotky
z takychto zavézkov sa uz nevykazuji vo vykaze ziskov a strat.

- IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi vydany IASB diia 28. méja 2014 (dna 11. septembra 2015 IASB odlozZila datum UGcinnosti IFRS 15
na 1. janudra 2018 a dia 12. aprila 2016 vydala vysvetlenie k tomuto Standardu). IFRS 15 uvadza, ako a kedy bude tc¢tovna jednotka zostavujuca
uctovnu zévierku podla IFRS vykazovat vynosy, azdroveri vyzaduje, aby Gétovné jednotky poskytovali pouzivatelom uUctovnej zavierky
informativnejsie a relevantnejsie zverejnenia. Standard nahradza IAS 18 ,Vynosy“, IAS 11 ,Zékazkovd vyroba“ a viacero interpretacii sivisiacich
svynosmi. Uplatnenie tohto Standardu je povinné pre vietky Gétovné jednotky zostavujice Gétovnu zavierku podfa IFRS a vztahuje sa
na takmer vsetky zmluvy so zakaznikmi. Medzi hlavné vynimky patria lizingy, financné nastroje a poistné zmluvy. Zakladny princip nového
Standardu spociva v tom, Ze spolo¢nosti vykazuju vynosy tak, aby zobrazili prevod tovarov alebo sluzieb zékaznikom v suméch, ktoré zohladriuju
protiplnenie (t. j. platbu), na ktoré ma spoloénost podla svojich o¢akavani narok vymenou za tieto tovary alebo sluzby. Novy $tandard prinesie
aj zverejnenie kvalitnejsich informécii o vynosoch; poskytuje usmernenie pre transakcie, ktoré doteraz neboli komplexne riesené (napr. vynosy
20 sluzieb a Upravy zmlav), a zlepsi usmernenie pre dohody s viacerymi prvkami.

- Dodatky k IFRS 2 ,,Platby na zaklade podielov” - Klasifikécia a ocefiovanie transakcii s platbami na zéklade podielov (s U¢innostou pre Gétovné
obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskor),

- Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy” — Uplatfiovanie IFRS 9 ,Finanéné nastroje” a IFRS 4 ,Poistné zmluvy" (s G¢innostou pre Gétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér, alebo ked'sa IFRS 9 ,,Financné nastroje” uplatriuje po prvykrat),

- Dodatky kIAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti“ — Prevody investicii do nehnutelnosti (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia zadinajlce sa
1. janudra 2018 alebo neskor),

- Dodatky k IFRS 1 a I1AS 28 v d6sledku ,,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 —2016)" vyplyvajlce z roéného projektu zvySovania kvality
IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych cielom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa vztahuju
na Uc¢tovné obdobia zatinajlice sa 1. januara 2018 alebo neskor),

- IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menéch a vopred uhradené protiplnenie” (s U¢innostou pre u¢tovné obdobia zatinajlce sa 1. januara 2018
alebo neskor).

Uplatnenie tychto novych Standardov, dodatkov k existujucim Standardom a interpretacie nemalo za nasledok Ziadne vyznamné zmeny
v U¢tovnej zavierke spolognosti. Spolognost vyhodnotila vplyv Standardu IFRS 15 k 1. janudru 2018 a nezistila Ziadne skutocnosti, ktoré by ju viedli
k Uprave Uctovnej politiky uctovania vynosov.
Nové standardy a dodatky k existujiicim standardom, ktoré boli vydané, ale zatial neboli prijaté
K datumu schvalenia tejto Uctovnej zavierky Rada pre medzindrodné Gctovné $tandardy (IASB) vydala a EU prijala nasledujtci novy $tandard,
dodatky k existujicemu $tandardu a interpretéciu, ktoré zatial nenadobudli G&innost:
IFRS 16 , Lizingy" vydany IASB dnia 13. januara 2016. Podla IFRS 16 najomca vykazuje majetok s pravom na uZivanie a zvazok z lizingu. Majetok
s pravom na uZivanie sa Uctuje podobne ako ostatny nefinan¢ny majetok a podla toho sa aj odpisuje. Zavazok z lizingu sa prvotne oceruje
sucasnou hodnotou lizingovych splatok splatnych pocas doby trvania lizingu a je diskontovany sadzbou v ramci lizingu (implicitnd drokova
miera lizingu), ak ju mozno jednoducho uréit. Ak sa tato sadzba neda jednoducho uréit, ndjomca pouzije svoju Urokovu sadzbu p6Zicky. Podla
IFRS 16, rovnako ako podla jeho predchodcu IAS 17, prenajimatelia klasifikuju lizingy podla charakteru ako operativne a financné. Lizing sa
klasifikuje ako finan¢ny prendjom, ak sa nim prevadzaju v podstate vsetky rizika a UZitky plyndce z vlastnictva podkladového aktiva. V opacnom
pripade sa lizing klasifikuje ako operativny prenajom. V pripade financnych prendjmov vykazuje prenajimatel finanéné vynosy pocas doby
trvania lizingu na zaklade Struktury, ktora zohladruje konstantnu periodickd mieru navratnosti Cistej investicie. Prenajimatel vykazuje splatky
pri operativnom prendjme ako vynosy na rovnomernom zaklade alebo na inom systematickom zaklade, ak lepsie zohladruje Struktdru, ktorou
sa Uzitok z pouzivania podkladového majetku zmensuje.

Dodatky k IFRS 9 ,,Finanéné nastroje” — PredCasné splatenie s negativnou kompenzaciou (s G¢innostou pre Gétovné obdobia zatinajlce sa

1. janudra 2019 alebo neskor),

IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov* (s Ginnostou pre U¢tovné obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2019 alebo neskér).

Dodatky kIAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti aspoloénych podnikov” — Dlhodobé Ucasti v pridruzenych spolo¢nostiach

a spoloénych podnikoch (s G¢innostou pre U¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskér),

Spolocnost sa rozhodla, Ze nebude tieto nové Standardy, dodatky k existujicim $tandardom a novd interpretaciu uplatfiovat pred datumom ich

ucinnosti.

Spoloénost vykonala analyzu lizingovych a najomnych zmliv, na zaklade ktorej dospela k zaveru, Ze uplatnenie $tandardu IFRS 16 ,Lizingy”

nebude mat vplyv na vykazované hodnoty v siivahe v suvislosti s dlhodobym hmotnym majetkom a finanénymi zavazkami k 1. janudru 2019.

Spoloénost oakéva, Ze prijatie ostatnych novych standardov, dodatkov k existujdcim $tandardom a novych interpretécii nebude mat vyznamny

vplyv na Uctovnu zavierku spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

Nové standardy a dodatky k existujticim standardom vydané IASB, ktoré EU zatial neprijala

V sti¢asnosti sa $tandardy IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodlidujii od predpisov prijatych Radou pre medzinérodné tictovné Standardy

(IASB) okrem nasledujticich novych $tandardov a dodatkov k existujicim $tandardom, ktoré neboli schvélené na pouzitie vEU k ddtumu

zostavenia Uctovnej zavierky (uvedené datumy Ucinnosti sa vztahuju na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

- IFRS 17 ,Poistné zmluvy* (s G¢innostou pre u¢tovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2021 alebo neskér),

- Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie” — Definicia podniku (vztahujd sa na podnikové kombinécie, ktorych ddtum nadobudnutia je prvy

alebo ktorykolvek nasledny den prvého uctovného obdobia, ktoré sa zacina 1. januara 2020 alebo neskér, a na nadobudnutie majetku,

ku ktorému doslo v der zaciatku tohto obdobia alebo neskar),

Dodatky k IFRS 10 ,,Konsolidovana u¢tovna zavierka“ a IAS 28 , Investicie do pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov” - Predaj alebo

vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom a dal3ie dodatky (datum dcinnosti bol odlozeny

na neurcito, kym nebude ukondeny projekt skimania metddy vlastného imania),

Dodatky kIAS 1 ,Prezentacia Uétovnej zavierky” a IAS 8 ,Uétovné politiky, zmeny v Gétovnych odhadoch a chyby” — Definicia pojmu

»vyznamny“ (s U¢innostou pre t¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2020 alebo neskor),

Zeleziarne Podbrezovd a.s.



SPRAVA 2018

POZNAVM KYKI ,NDIVIDUALNYM
FINANCNYM VYKAZOM

ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2018 (V EURACH)

- Dodatky k IAS 19 ,,Zamestnanecké poZitky” — Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu (s G¢innostou pre Gétovné obdobia zatinajuce sa
1. janudra 2019 alebo neskor),

- Dodatky k réznym Standardom z dévodu ,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 — 2017)“ vyplyvajuce z roéného projektu zvySovania
kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych ciefom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (s G¢innostou pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2019 alebo neskdr),

- Dodatky k Odvolédvkam na Koncepény ramec IFRS (s dcinnostou pre Gétovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2020 alebo neskor).

Spoloénost o¢akava, Ze prijatie tychto novych standardov, dodatkov k existujicim $tandardom a novych interpretécii nebude mat vyznamny vplyv

na tctovnu zavierku spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

Uttovanie o zabezpetovacich néstrojoch v stvislosti s portfoliom finanénych aktiv a zavazkov, ktorého zésady EU zatial neprijala, zostava nadalej

neupravené.

Na zéklade odhadov spolo¢nosti by uplatnenie U¢tovania o zabezpecovacich nastrojoch v sdvislosti s portféliom finanénych aktiv alebo zévézkov

podla IAS 39 ,Financné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” nemalo vyznamny vplyv na tctovnu zévierku, ak by sa uplatnilo k datumu

zostavenia Uctovnej zavierky.

3 PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV

(a) Vyhlasenie o sulade

Uttovna zavierka bola vypracovana v stilade so zakonom o Uétovnictve a Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (,IFRS“) v zneni
prijatom Eurdpskou tniou (,EU“) a za predpokladu nepretriitého fungovania spoloénosti. IFRS prijaté EU sa neli$ia od IFRS vydanych Radou pre
medzinrodné Gctovné Standardy (International Accounting Standards Board, ,IASB“) okrem urcitych $tandardov a interpretacii, ktoré EU
neschvalila, ako sa uvédza v predchadzajlicom texte. Na zaklade slovenského zakona €. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov
je spolocnost povinna zostavit aj konsolidovanu Gétovnt zévierku v stlade s IFRS tak, ako boli schvalené EU. Pozri tiez pozn. 1.7.

(b) Vychodiska pre zostavenie individualnej uctovnej zavierky

Individudina Uctovna zdvierka bola zostavena na béze historickych cien, s vynimkou niektorych financnych nastrojov. Informécie o pouZitych
zékladnych uctovnych postupoch sa uvadzaju v dalsom texte. Prilozend individudlna Uctovna zavierka zohladriuje niektoré dpravy a reklasifikacie,
ktoré neboli zatiétované v Gétovnych zaznamoch spolocnosti, s ciefom transformovat G¢tovné vykazy vypracované v sdlade s Gétovnymi postupmi
platnymi v Slovenskej republike na finanéné vykazy vypracované v stlade s IFRS tak, ako boli schvalené EU.

Mena vykazovania a funkéna mena je Euro. Udaje v individuaine] U¢tovnej zavierke st uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak.

Zostavenie U¢tovnej zdvierky v sulade s IFRS vyZaduje poutit urité Gétovné odhady. Takisto vyZaduje od vedenia uplatfiovat pri zavadzani
uctovnych zasad vlastny usudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny vysoky stupen Usudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady
a odhady su pre individudlne financné vykazy vyznamné, st uvedené v pozndmke 4.

Uttovna zavierka bola vypracovana za predpokladu, 7e spoloénost bude pokracovat v &innosti ako zdravo fungujici podnik.

(c) Transakcie v cudzich menéch

Peazné polozky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju naeurd referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurépskou
centrdlnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v deri predchadzajici driu uskutocnenia d¢tovného pripadu. Ku kazdému
koncu Uctovného obdobia sa penainé polozky vyjadrené v cudzej mene prepocitavaju na eura referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurdpskou centrélnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v def, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka.
Prijaté a poskytnuté nevratné preddavky v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka neprepocitavaju.

Neperiazné polozky, ktoré si ocenené v realnej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepocitavaju pouzitim menového kurzu platného k datumu
urenia realnej hodnoty. Nepenazné polozky, ktoré st ocenené v historickych cenach vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepocitavaju.

Pri kiipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefiaznych prostriedkov z U¢tu zriadeného v cudzej mene na Ucet zriadeny v eurdch
a z UCtu zriadeného v eurach na Ucet zriadeny v cudzej mene sa pouzil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané. Ak sa predaj
alebo kupa cudzej meny uskutocni za iny kurz ako pontka komercna banka v kurzovom listku, poutzije sa kurz, ktory komercnd banka v den
vysporiadania obchodu ponuka v kurzovom listku. Ak sa kiipa alebo predaj neuskutocriuje s komerénou bankou, pouZije sa referencny vymenny
kurz uréeny a vyhlaseny ECB alebo NBS v den predchdadzajuci diiu vysporiadania obchodu.

(d) Finanéné nastroje

Finanény majetok a finan¢né zavazky vykazuje spolo¢nost v suvahe vtedy, ked'sa na fiu ako na zmluvnu stranu vztahujd ustanovenia tykajlce sa
daného financného néstroja. Finanéné nastroje spolocnosti predstavuju investicie k dispozicii na predaj, pohladavky, Grocené Uvery a pdzicky,
zavazky a finanéné derivaty.

(e) Budovy, stavby, stroje a zariadenia

(i) Vlastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dalej len , dIhodoby hmotny majetok”) st ocenené v obstaravacich cenach znizenych o opravky a opravné polozky
(strata zo zniZenia hodnoty). Obstardvacia cena zahffia vietky naklady vynaloZené na uvedenie dlhodobého hmotného majetku do pouzivania
na uréeny Gcel. DIhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou sa ocefiuje vlastnymi nakladmi, ktoré zahffiaju naklady na material,
priame mzdy a rezijné naklady priamo suvisiace s vytvorenim dlhodobého hmotného majetku az do momentu jeho zaradenia do pouzivania.

Ak pri niektorej polozke dlhodobého hmotného majetku maju niektoré jej vyznamné Casti réznu dobu Zivotnosti, tieto su Uctované a odpisované
ako samostatné polozky.

(i) Ndsledné vydavky

Nésledné vydavky vztahujuice sa k vymene polozky dlhodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje samostatne, vratane revizii a generalnych
oprév, sa aktivuji za predpokladu, Ze spifiaji zakladné kritéria pre vykazanie dihodobého hmotného majetku a dajdi sa spolahlivo ocenit.
Akékolvek dalsie vydavky uskutotnené po obstarani dlhodobého hmotného majetku za Gfelom obnovenia audrzania pdvodnej vysky
ocakavanych ekonomickych Uzitkov sa Uc¢tuju ako néklad obdobia, v ktorom vznikli (nevyznamné opravy a ddrzba).

(f) Nehmotny majetok

(i) Softvér

Softvér je oceneny v obstaravacich cenach znizenych o opravky. Softvér sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti, ktord je
4 -5 rokov.
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(ii) Vyskum a vyvoj

Naklady na vyskum avyvoj sa Uctuju do nakladov s vynimkou nakladov vynaloZenych na vyvojové projekty, ktoré sa vykazuju ako dlhodoby
nehmotny majetok v rozsahu ocakévaného ekonomického prinosu. Naklady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku ziétované ako naklad, sa
v nasledujucich Gétovnych obdobiach dodato¢ne neaktivuju.

(iii) Ndsledné vydavky

Nésledné vydavky sa aktivujd len za predpokladu, Ze spifiaju definiciu dlhodobého nehmotného majetku a zakladné kritéria pre jeho vykazanie.
Akékolvek dalSie vydavky sa Gctuji ako naklad obdobia, v ktorom vznikli.

(8) Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych papierov sa Gctuju k ddtumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa oceriuju v obstaravacej cene znizenej o pripadnu stratu
20 zniZenia hodnoty.

Investicie do dcérskych, spolocnych a pridruzenych podnikov su ocenované v obstaravacej cene.

Investicie drzané do splatnosti sa oceriuju prvotne v obstardvacej cene a nasledne v amortizovanych nakladoch pomocou metddy efektivnej
urokovej miery.

Investicie k dispozicii na predaj predstavuju nevyznamné podiely na vlastnom imani réznych spoloénosti, v ktorych spoloénost nevlastni viac ako
20 % hlasovacich prav a ani nevykondva podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa Uctuju k ddtumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa oceriuju v obstardvacej cene. Ku diiu zostavenia
finanénych vykazov sa oceriuju v redlnej hodnote uréenej na zéklade cien kétovanych na burze pokial existuje aktivny trh. Nerealizované zisky
a straty sa Uctuju priamo vo vlastnom imani az dovtedy, kym sa takato financna investicia nepreda alebo neddjde k jej znehodnoteniu; vtedy sa
kumulované zisky a straty zat¢tujd do vykazu ziskov a strat. V pripade, Ze sa redlna hodnota investicii k dispozicii na predaj neda spolahlivo ur¢it,
vykazuju sa v obstaravacich cendch znizenych o polozky zohladriujuce trvalé znizenie ich hodnoty, opravné polozky sa Uctuju do vykazu suhrnnych
ziskov a strat.

(h) Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohladévky sa oceruju v predpokladanej realizovatelnej hodnote po zohladneni opravnej polozky
k pochybnym a nedobytnym pohladavkam.

(i) Zasoby

Zasoby st ocenené v obstaravace] cene, resp. vlastnych néakladoch alebo v Cistej realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je nizsia. Cistd
realizovatelnd hodnota je odhadovana predajna cena znizend o odhadované néklady spojené s dokonéenim vyroby a odhadované odbytové
naklady. Opravna polozka sa tvori najma k pomaly obratkovym a zastaranym zasobam, a to na zaklade individudlneho postdenia.

Materidl sa ocefiuje vazenym aritmetickym priemerom obstardvacich cien, ktoré zahfiaji cenu obstarania materidlu a vedlajsie naklady
obstarania, ktoré vznikli pri jeho uvedeni do terajsieho stavu a umiestnenia.

Opravna polozka k materialu je tvorena k nepohyblivym nakupovanym zasobam podla tychto kritérii:

- ak od prijmu na sklad uplynula doba dlhia ako 1 rok, vytvori sa opravnd polozka vo vyske 25 %,

- ak od prijmu na sklad uplynula doba dlhsia ako 2 roky, vytvori sa opravna polozka vo vyske 50 %,

- ak od prijmu na sklad uplynula doba dlhsia ako 3 roky, vytvori sa opravna polozka vo vyske 75 %,

- ak od prijmu na sklad uplynula doba dlhsia ako 4 roky, vytvori sa opravna polozka vo vyske 100 %.

Nedokonéend vyroba, polovyrobky vlastnej vyroby ahotové vyrobky sa oceriuju vo vlastnych nakladoch, ktoré zahfiaju material, mzdové
naklady, ostatné priame naklady a vyrobnd réZiu a to v zavislosti od stupna rozpracovanosti.

(i) Peniaze a pefiainé ekvivalenty
Peniaze a peniazné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych Gétoch, Ulozky a ostatné kratkodobé vysokolikvidné investicie, ktoré
s priamo zamenitelné za vopred zndmu sumu penazi a pri ktorych nehrozi vyznamnda zmena hodnoty.

(k) Znizenie hodnoty majetku

Spoloénost posudi ku kazdému stivahovému driu Gétovni hodnotu dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, aby uréila, & existuju
indikatory, Ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade vyskytu takychto indikatorov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku,
aby sa uril rozsah pripadnych strat zo znizenia jeho hodnoty. Ak ndvratnd hodnotu individudinej polozky majetku nemozno uréit, spolo¢nost uréi
navratnd hodnotu jednotky vytvarajlcej pefiazné pritoky, ktorej dany majetok patri.

Navratnd hodnota sa rovna redlnej hodnote znizenej o naklady na predaj alebo pouzitelnej hodnote podla toho, ktorad je vyssia. Pri posudzovani
poutzitelnej hodnoty sa diskontuje odhad buducich periaznych tokov na ich si¢asnt hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora
vyjadruje aktudlne trhové postdenie ¢asovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad navratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajucej periazné prostriedky) nizsi nez jeho Uctovna hodnota, znizi sa Gctovna
hodnota daného majetku (jednotky vytvarajucej periazné prostriedky) na jeho névratni hodnotu. Strata zo znizenia hodnoty sa premietne priamo
do vykazu ziskov a strat (ostatné prevadzkové ndklady). Ak sa strata zo znizenia hodnoty nasledne zrusi, u¢tovna hodnota majetku (jednotky
vytvarajlcej periazné prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho navratnej hodnoty, ale tak, aby zvysena uctovna hodnota neprevysila uctovnu
hodnotu, ktora by sa urcila, keby sa v predchadzajlcich rokoch nevykazala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajicej
peniazné prostriedky). ZruSenie straty zo zniZzenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu ziskov a strat.

Realizovatelna hodnota pohladévok spolo¢nosti sa vypocita ako sucasnd hodnota ocakavanych buddcich penaznych prijmov, odurocend
pévodnou vnutornou efektivnou Urokovou mierou aktiva. Kratkodobé pohladavky sa neodurocuju. Realizovatelnd hodnota ostatnych aktiv je
vyssia z hodnét Cistej predajnej ceny a UZitkovej hodnoty. Pri uréeni GZitkovej hodnoty sa ofakavané buddce periazné prijmy odurocia naich
st¢asnu hodnotu pouZitim oduroditela pred dafiou, ktory zohladriuje si¢asnu trhovi hodnotu buducej hodnoty pefiazi a riziko vztahujlce sa
na dané aktivum. V stlade s IFRS 9, spolo¢nost implementovala zjednoduseny model znehodnotenia pohladavok z obchodného styku, na zéklade
ktorého spolo¢nost pre obchodné pohladavky bez vyznamného prvku financovania tvori opravné polozky vo vyske ocakavanych strét za cel
dobu Zivotnosti pohladavky.

(U] Dividendy
Dividendy sa Uctuju v Gi¢tovnom obdobi, v ktorom su priznané.
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(m)  Uroéené tvery a pozicky
Urocené Gvery a pdicky sa prvotne ocefiujd redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej trokovej
sadzby. Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa uvery splatia a nakladmi oduro¢enymi na zéklade efektivnej Urokovej miery, sa vykazuje vo vykaze

ziskov a strat rovnomerne potas doby trvania Gverového vztahu.

(n) Rezerva na zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost ma dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov - plan definovanych prispevkov, pozostavajici z jednorazového prispevku pri
odchode do dochodku, vernostného prispevku za odpracované roky a odmeny pri Zivotnych jubileach, na ktoré neboli vyélenené samostatné
financné zdroje. Podla IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky” su naklady na zamestnanecké pozitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou
metddou, tzv. ,Projected Unit Credit Method”. Podla tejto metddy sa naklady na poskytovanie déchodkov Gctuju do vykazu ziskov a strat tak,
aby pravidelne sa opakujuce naklady boli rozloZzené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavazky z poskytovania poZzitkov s ocenené v sucasnej
hodnote predpokladanych buddcich penaznych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych vynosov zo Statnych dlhopisov SR, ktorych doba
splatnosti sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavazku. V3etky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuju vo vykaze sihrnnych
ziskov a strat. Naklady minulej sluzby sa Uctuju pri vzniku az do vysky vyplatenych poZitkov, a zvy$na suma je amortizovana rovnomerne pocas
priemernej doby do momentu vyplatenia poZitkov.

(o) Zakonné poistenie a socidlne a dochodkové zabezpecenie

Spoloénost musi odvadzat prispevky na rézne povinné zakonné poistenia; na tychto prispevkoch sa podielaju aj zamestnanci. Naklady na socidlne
zabezpedenie sa (¢tuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi, ako prislusné mzdové naklady. Spolo¢nost odvadza prispevky na doplnkové
ddchodkové pripoistenie spravované sikromnym déchodkovym fondom podra dizky zamestnania zamestnanca. Spoloénosti nevznikaju Ziadne
dalie zavazky z titulu vyplacania dochodkov zamestnancom v buducnosti.

(p) Rezervy

Rezervy sa Uctuju v pripade, ak ma spolo¢nost zakonnu alebo konstruktivnu povinnost vyplyvajicu z minulej udalosti, je pravdepodobné, ze
spinenie danej povinnosti spdsobi Ubytok aktiv a je mozné spolahlivo odhadndt vysku tohto Gbytku. Rezervy sa ocefiuju na zaklade najlepsieho
odhadu vedenia tykajuceho sa nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavazku k ddtumu suvahy. Ak je vplyv vyznamny, vyska rezervy sa urci
odurocenim predpokladanych buducich vydavkov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktora vyjadruje aktudlne trhové postdenie casovej
hodnoty periazi, a ak to je potrebné, aj rizikd stvisiace s tymto zavazkom.

(q) Casové rozliSenie
Spolo¢nost odhaduje naklady a zavizky, ktoré neboli fakturované ku driu sdvahy. Tieto naklady a zavazky sa ¢asovo rozliduju v uétovnych
zdznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym stvisia.

(r) Zavizky z obchodného styku a ostatné zaviazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky sa prvotné oceriuju redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou metddy
efektivnej Urokovej sadzby.

(s) Uznanie vynosov

(i) Predaj tovaru a poskytnuté sluzby

V suvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Uctuje vtedy, ked vietky vyznamné rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom boli prevedené
na kupujuceho, a ked' nezostavaju Ziadne vyznamné neistoty z protiplneni, pridruzenych nakladov a moznych reklamacii alebo vrétenia vyrobkov
a tovaru. Trzby sa vykazuju po odpocitani dani a zliav. Trzby sa nedctuju, ak existuje vyznamna neistota, ¢i bude odplata za predaj a s tym stvisiace
naklady uhradené, alebo ¢i bude tovar vrateny, alebo &i v stvislosti s tovarom bude potrebné nadalej zasahovat do riadenia tohto tovaru zo strany
spolocnosti. O vynosoch za sluzby sa Uctuje vtedy, kedy boli prislusné sluzby poskytnuté, pomerne podla stupria dokoncenia k sivahovému driu.
(ii) Stdtne dotdcie

Dotdcie sa nevykazuju, kym neexistuje primerané uistenie o tom, Ze spolo¢nost splni podmienky stvisiace s dotaciami.

Dotdcie sa systematicky vykazuju vo vykaze stihrnnych ziskov a strat v obdobiach, v ktorych spolo¢nost vykazuje ako naklady suvisiace vydavky,
ktoré maju dotacie kompenzovat. Konkrétne, dotacie, ktorych zékladnou podmienkou je, aby spoloénost obstarala, vybudovala alebo inak
nadobudla dlhodoby majetok, sa vykazuju ako vynosy buducich obdobi vo vykaze o financnej situdcii a su pretctované do vykazu sihrnnych
ziskov a strat systematicky pocas Zivotnosti stvisiaceho majetku.

Dotdcie, ktoré sa maju prijat ako néhrada za uz vynaloZené naklady alebo vzniknuté straty, alebo ktorych Géelom je poskytnutie okamZitej financnej
pomoci spolo¢nosti bez stvisiacich budUcich nékladov, sa vykazuju vo vykaze sihrnnych ziskov a strat v obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo sivisia.

()  Naklady

(i) Spldtky operativneho lizingu
Splatky operativneho lizingu sa Uctuji rovnomerne do nakladov pocas doby najmu.
(i) Financné ndklady a financné vynosy

Finanéné naklady a financné vynosy zahffiaju naklady na prijaté dvery a poZicky vypocitané pouZzitim efektivnej Urokovej miery, prijaté droky,
prijmy z dividend, prijmy z predaja finanénych investicii, kurzové zisky a straty a bankové poplatky. Naklady na prijaté Gvery a pdzicky priamo
suvisiace s obstaranim dlhodobého hmotného majetku sa G¢tuju do obstardvacej ceny majetku. Vynosové droky sa vykazuju vo vykaze ziskov
a stratv roku, s ktorym ¢asovo a vecne stvisia s pouZzitim met6dy efektivneho vynosu. Prijmy z dividend sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v den,

ked'su priznané.

(u) Vykazovanie o segmentoch
Na zéklade $truktiry pouZivanej pre vnutrofiremné vykaznictvo a riadenie spolonosti sa spoloénost chépe ako jeden podnikatelsky segment
a to vyroba a predaj ocelovych rur predovsetkym pre priemyselné vyuZitie a podporné sluzby.

(v) Dari z prijmov

Dari z prijmov za G¢tovné obdobie zahffia splatnd a odlozZend dari.

Splatna dan sa vypocita z dariového zisku Uctovného obdobia, s pouZitim darovej sadzby platnej k sivahovému driu, a pripadnych Gprav splatnej
dane za minulé uctovné obdobia.
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Odlozena dan z prijmov sa vypocita zo vsetkych docasnych rozdielov medzi dariovou a U¢tovnou zostatkovou hodnotou aktiv a dariovou

a uctovnou hodnotou pasiv zavazkovou metddou. Pri vypocte odloZenej dane sa pouziva sadzba dane z prijmov ocakavana v obdobi, v ktorom sa

ma vysporiadat prislusna pohladavka alebo zévézok. Odlozend dari sa U¢tuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych pohladévok a zavézkov,

ktoré sa Gctuju priamo s protizapisom vo vlastnom imani.

OdloZena dan sa nepocita z nasledovnych docasnych rozdielov:

- z goodwillu — dariovo neuznana polozka,

- z prvotného vykazania majetku a zavazkov pri transakcii, ktora neovplyvriuje Gctovny ani dariovy zisk a nejedna sa o podnikovu kombindaciu,

- zdocasnych rozdielov, ktoré vznikaju pri investicidach do dcérskych, spolo¢nych a pridruzenych spoloénosti, kedy spoloénost kontroluje
vysporiadanie docasnych rozdielov a je pravdepodobné, ze docasné rozdiely nebudu realizované v blizkej budticnosti.

Pri vypocte odloZenej dane sa zohladriuje aj oCakavany spdsob realizacie alebo uhrady uctovnej hodnoty majetku alebo zavazku. Odlozena

dafiova pohladavka sa vykazuje iba vtedy, ked je pravdepodobné, Ze spolo¢nost v buddcnosti dosiahne dostatoény zéklad dane, voci ktorému sa

odloZena dariova pohladavka bude mact vyusit. Uétovna hodnota odlozenych dariovych pohladavok sa posudzuje vidy k sivahovému diiu.

OdloZené darové pohladdvky azavdzky sa navzdjom zUctuju, ak existuje pravny narok na zlctovanie splatnych darnovych pohladavok

so splatnymi dafiovymi zavazkami a ak stvisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym dafiovym Uradom, priom spoloénost ma v Umysle

zUCtovat svoje splatné danové pohladavky a zavazky na netto baze.

4 VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A KLUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatiiovani U¢tovnych postupov spolo¢nosti, ktoré st opisané v poznamke 3, vedenie spolo¢nosti prijalo nasledujlce rozhodnutia tykajtce
sa neistdt a odhadov, ktoré maju vplyv na sumy vykazané vo finan¢nych vykazoch. Existuje riziko moznych dprav v buddcich obdobiach v stvislosti
s takymito zéleZitostami v nasledujucich oblastiach:

Znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Spolo¢nost vypoditala a zatétovala stratu zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zéklade posudenia ich budtceho vyuZzitia,
pldnovanej likvidécie a predaja. Spolo¢nost nepredpoklada, Ze v budicnosti budu potrebné vyznamné Upravy z titulu znizenia hodnoty majetku
vzhladom na Uroveri vyroby a trZieb. Pozri tieZ pozn. 5.

Sudne spory

Spoloénost je stranou v réznych stidnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost straty a predpokladd, Ze spoloénosti spésobia
odliv pefiaznych prostriedkov. Pri tomto posudeni sa spolo¢nost spolahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnovsie dostupné
informacie o stave sudneho konania a na interné posudenie pravdepodobného vysledku sporov. Kone¢na vyska akychkolvek pripadnych strat
v suvislosti so sidnymi spormi nie je zndma avsak podla odhadov vedenia spolo¢nosti neméze sposobit zésadné Upravy predchadzajcich
odhadov. Podrobné informécie o sidnych sporoch st uvedené v pozn. 32.3.

Odpisy

DIhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych poloZiek dlhodobého hmotného majetku.
Pozemky a nedokoncené investicie sa neodpisuju. Predpokladané doby Zivotnosti su nasledovné:

- budovy, haly a stavby 12 -80 rokov,

- stroje, zariadenia a dopravné prostriedky 4-20 rokov.

Dlhodoby hmotny majetok obstarany formou financného lizingu sa odpisuje pocas predpokladanej doby Zivotnosti rovnako ako vlastny majetok.
Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia urcitej polozky dlhodobého hmotného majetku je plne zohladnena vo vykaze ziskov a strat.

Softvér sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti, ktord je 4 — 5 rokov.

Rezerva na zamestnanecké pozitky

Spolo¢nost pouziva model na vypocet zamestnaneckych poZitkov (vid. bod 3(n) vy3sie), v ktorom zohladriuje o¢akdvand fluktuéciu zamestnancov,
rast miezd, diskontny faktor a v3etky pdZitky, ktoré planuje vyplatit zamestnancom.

5 BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Pozemky . . . Nedokoncené
Stroje a zariadenia . . Spolu

a budovy investicie
Obstaravacia cena
1. janudr 2018 122 274 355 200 246 154 2594876 325115 385
Prirastky - - 14061 169 14061 169
Ubytky (1594 296) (2061 147) (11451) (3 666 894)
Presuny 4091 409 7475123 (11566 532) -
31. december 2018 124771 468 205660 130 5078 062 335509 660
Opravky, opravné polozky
1. januar 2018 70759514 152 791 661 112 618 223663793
Odpisy, zuctovanie zostatkovej ceny 3082424 5862 559 - 8944983
Strata zo zniZenia hodnoty (12 243) - 40611 28368
Ubytky (1491 101) (2020818) - (3511919)
Presuny - - - -
31. december 2018 72338594 156 633 402 153229 229125225
Zostatkova cena
1. janudr 2018 51514841 47 454 493 2482258 101 451 592
31. december 2018 52432874 49 026 728 4924 833 106 384 435

Spoloénost nepouziva vyrobné zariadenia prenajaté formou finanéného lizingu. Obstardvacia cena plne odpisanych budov, stavieb, strojov
a zariadeni, ktoré sa este stale pouzivaju, k 31. decembru 2018 predstavuje 55 879 tis. eur (k 31. decembru 2017: 56 087 tis. eur).

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahfiaju hrad Slovenskd Lupca v zostatkovej hodnote 3 071 tis. eur (31. december 2017: 3 150 tis. eur), ktory
je sCasti spristupneny verejnosti a scasti sa vyuZiva na reprezentativne Ucely. Na zaklade postdenia indikatorov znehodnotenia podla IAS 36
,Znizenie hodnoty majetku” spolo¢nost dospela k zaveru, Ze nie je potrebné vycislovat stratu zo znizenia hodnoty hradu.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Spoloénost zacala v roku 2007 prehodnocovat odhadované zostatkové doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku a pre déely odpisovania
rozdelila vyznamné polozky majetku na vyznamné casti, tak ako to vyZzaduje IAS 16 — Budovy, stavby, stroje a zariadenia. V dosledku
prehodnotenia Zivotnosti doslo v roku 2018 k zniZeniu vysky odpisov dlhodobého hmotného majetku o 317 tis. eur.

Medzi najvyznamnejsie prirastky dlhodobého hmotného majetku v roku 2018 patrilo technické zhodnotenie budovy zvarovne v obstaravacej
cene 1509 tis. eur, ndkup technoldgie automatizovaného skladu €. 3 v obstaravacej cene 2 286 tis. eur, kipa transformatora EAF v obstaravacej
cene 816 tis. eur, instalacia automatického systému nastavovania koncov kalibrov vo valcovni rir v obstaravacej cene 351 tis. eur, stojany SRW
v obstaravacej cene 563 tis. eur.

ZaloZeny majetok

K 31. decembru 2018 mala spoloénost dlhodoby hmotny majetok, ktory je predmetom zalozného prava zriadeného na zabezpecenie bankovych
uverov v zostatkovej hodnote 18 991 tis. eur (v redlnej hodnote priblizne 27 mil. eur). Zostatkova hodnota dlhodobého hmotného majetku,
s ktorym ma Spoloénost obmedzené prévo nakladat (vecné bremeno), bola 3 158 tis. eur.

Poistenie majetku

Dlhodoby majetok je poisteny voci vietkym rizikim do vy3ky obstaravacej ceny v poistovni Alianz-Slovenska poistoviia a.s.

Obstaravacie ceny dlhodobého majetku su zaktualizované nanové hodnoty, ktoré boli vypoditané preindexovanim hodndt pdévodnych
obstaravacich cien na ceny zodpovedajlce redlnej hodnote poisteného majetku

Predmet poistenia Druh poistenia Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma
Stbor nehnutelného majetku Proti vsetkym rizikdm Allianz-Slov. poistoviia, a.s., Bratislava 292 644 280
Stbor hnutelného majetku Proti vietkym rizikdm Allianz-Slov. poistoviia, a.s., Bratislava 275313768
Obstaranie nového dlhodobého hmotného majetku  Proti vSetkym rizikdm Allianz-Slov. poistoviia, a.s., Bratislava 1000 000
6 NEHMOTNY MAJETOK
Softvér Nedokoncené investicie Spolu
Obstaravacia cena
1. januar 2018 669 855 - 669 855
Prirastky - - -
Ubytky (4418) - (4 418)
Presuny - - -
31. december 2018 665437 - 665 437
Opravky
1.janudr 2018 661 867 - 661867
Amortizacia 2557 - 2557
Ubytky (4 418) - (4 418)
31. december 2018 660 006 - 660 006
Zostatkova cena
1. janudr 2018 7988 - 7988
31. december 2018 5431 - 5431

7  INVESTICIE V DCERSKYCH SPOLOCNOSTIACH

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach zahffiaju tieto majetkové UGcasti:

Investicie v dcérskych spolocnostiach

31. december 2018

31. december 2017

7P Informatika s.r.o. 1034078 1034078
Transformaciones Metalurgicas, S.A.U. (TRANSMESA) 16 980 734 16 980 734
2P-Gastroservis, s.r.o. 1000000 1000000
7P EKO QELET a.s. 26924 835 26924 835
Pipex Deutschland GmbH 130722 89 606
Tale, a.s. 16 394 480 16 394 480
FK Zeleziarne Podbrezové a.s. 578 285 578 285
8K Zeleziarne Podbrezova a.s. 330306 330306
SLOVRUR Sp. z 0. 0. 711774 711774
ZANINONI SLOVAKIA, s.r.o. 772237 772237
ZPVVCs.ro. 33194 33194
Nadacia Zeleziarne Podbrezové 6639 6639
PIPEX ITALIA S.p.A. 320124 320124
ZIAROMAT a.s. 4843951 4843951
7P Bezpetnostné sluzby s.r.o. 200 000 200000
KBZ s.r.o. 3649286 3649 286
P Rehabilitécia s.r.o. 150 000 150 000
7P Trade Bohemia, a.s. 1779595 1779595
Spolu, brutto 75 840 240 75799 124
Minus: opravné polozky - -
Spolu, netto 75 840 240 75799 124

V jni 2018 spoloénost obstarala 10%-ny podiel v spoloénosti Pipex Deutschland GmbH vo vyske 41 116 eur.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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8 OSTATNY DLHODOBY MAJETOK

31. december 2018

31. december 2017

Naklady buducich obdobi 94739 302 561
Ostatné dlhodobé pohladavky 160 152 218 353
Spolu 254 891 520914
9 ZASOBY

31. december 2018 31. december 2017
Materidl a nahradné diely 27078 820 20757 127
Nedokonéend vyroba 13207 477 10198 527
Hotové vyrobky 13216496 12093 146
Tovar 449227 394571
Opravna polozka (681 184) (683 139)
Spolu 53 270 836 42760 232

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 neboli Ziadne zésoby zaloZené ako zaruka za bankové tvery.

Opravné polozky k zdsobdm

stav Tvorba PouZitie Zrusenie stav

k 1. janudru 2018 k 31. decembru 2018
Materidl a ndhradné diely 620931 339277 300 604 51649 607 955
Nedokonéend vyroba 11718 - 11718 - -
Hotové vyrobky 5624 24632 5624 - 24632
Tovar 44 866 14 898 11167 - 48597
Spolu 683 139 378 807 329113 51649 681184
Zmena stavu opravnej polozky k zasobam je sdc¢astou ,Ostatnych prevadzkovych nakladov a vynosov*.
Poistenie zasob
Predmet poistenia Druh poistenia Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma
Zasoby (rozpracovana vyroba, polotovary, hotové vyrobky)  Proti vietkym rizikam Allianz-Slov. poistoviia, a.s., Bratislava 42 133 467

10 POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANENY MAJETOK

31. december 2018

31. december 2017

Pohladévky z obchodného styku 47733034 43598 320
Ostatné dariové pohladavky 3052764 2840932
Pohladévky z dotacii - 96 657
Ostatné pohladavky 1704530 996 143
Opravna polozka k pochybnym pohladavkam (900 320) (887 227)
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, spolu 51590 008 46 644 825

Ostatné dariové pohladavky vo vyske 3 053 tis. eur (31. decembra 2017: 2 841 tis. eur) predstavuju pohladdvky z titulu DPH. Ostatné pohladavky
vo vyske 1 705 tis. eur predstavuju najma poskytnutu kratkodobu pozicku a Uroky (k 31. decembru 2017 predstavovali najma odhad ocakévanej
vysky poistného plnenia).

K31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 nema spolo¢nost zriadené Ziadne zélozné préavo na pohladavky ako zaruku za bankové Uvery.

Clenenie pohladévok z obchodného styku a ostatnych pohladavok:

31. december 2018

31. december 2017

Pohladévky do lehoty splatnosti 48322303 42 449 844
Pohladavky po lehote splatnosti 4168 025 5082 208
Spolu 52 490 328 47 532 052

Vekova struktira pohladavok po splatnosti na ktoré nie je tvorena opravna polozka:

31. december 2018

31. december 2017

Do 90 dni 3209 075 4176274
90-180 dni 57 085 -
180 -360 dni 149 -
Nad 360 dni 1199 -
Spolu 3267508 4176 274

Vekova struktura pohladavok po splatnosti na ktoré je tvorend opravna polozka:

31. december 2018

31. december 2017

Do 90 dni - -
90 -180 dni - -
180-360 dni 394 40795
Nad 360 dni 900123 865139
Spolu 900 517 905 934

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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11 OSTATNY MAJETOK

Ostatny obezny majetok pozostava z nasledujucich poloziek:
31. december 2018 31. december 2017

Naklady budcich obdobi 330936 301395
Prijmy buducich obdobi 4755 -
Emisné kvoty 648 600

Spolu 984 291 301 395

Naklady buducich obdobi predstavuju najmé casovo rozlisené poistné a predplatené ndklady z reZijnych faktdr. Prijmy buducich obdobi
predstavuju ¢asovo rozlisené splatky za predaj majetku. Emisné kvéty predstavuji emisné kvoty nakipené pocas roka 2018.

12 PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. december 2018 31. december 2017

Pokladnica 30385 52770
Bankové Gcty a vklady 1165751 1365241
Peniaze a pefiané ekvivalenty vykazané v suvah 1196 136 1418011
Peniaze a periazné ekvivalenty uvedené vo vykaze penainych tokov 1196136 1418011

13 VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie pozostava z 2 384 135 ks kmenovych akcii (31. december 2017: 2 384 135 ks kmeriovych akcii) v nominalnej hodnote 34 eur za
akciu plne splatenych k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017. Zdkladné imanie bolo v pInej vyske zapisané do Obchodného registra.
Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond nie je mozné rozdelit medzi akcionarov a je uréeny na krytie buducich strat z podnikania a na zvy3enie zakladného imania
v stlade s platnou legislativou.

Rozdelenie zisku za rok 2017

Zisk za rok konciaci sa 31. decembra 2017 vo vyske 4 048 tis. eur bol na zaklade rozhodnutia Valného zhromazdenia zo 25. juna 2018 rozdeleny
nasledovne: prevod na nerozdeleny zisk 4 048 tis. eur.

14 UROCENE UVERY A POZICKY

31. december 2018 31. december 2017

Uvery 18 000 000 13 000 000
Kontokorentné tvery 1362827 281 868
Prijata pozicka od koneénych vlastnikov spolocnosti 16 570 000 16 570 000
Urocené tvery a pozicky, spolu 35932 827 29 851 868
Uvery podla meny:

EUR - s pevnou urokovou sadzbou 16 570 000 16 570 000
EUR - s pohyblivou Urokovou sadzbou 19362 827 13 281 868
Spolu 35932 827 29 851 868
Uvery st splatné nasledovne:

Do jedného roka 16 362 827 10281 868
0d jedného do dvoch rokov 19 570 000 16 570 000
0d dvoch do troch rokov - 3000000

0d troch do styroch rokov - -
0d styroch do piatich rokov - -
Viac ako pat rokov - R

Spolu 35932 827 29 851 868
Kratkodoba ¢ast

Uvery a pozicky 16 362 827 10281 868
Spolu 16 362 827 10281 868
Uvery a potitky

Urokové sadzby Gverov a pziciek:

EUR - s pevnou sadzbou 2,00%

EUR - s pohyblivou sadzbou 1W - 3M EURIBOR +1,2 -1,45 % p.a.; EONIA+1,20 %

Redlna hodnota Gverov a poziciek spolo¢nosti sa priblizne rovna ich G¢tovnej hodnote. Redlna hodnota predstavuje pefiazné toky diskontované
s pouzitim Grokovej sadzby, ktort by podla predpokladu vedenia spolo¢nosti bolo mozné ziskat v defi zostavenia finan¢nych vykazov.
Vedenie spolo¢nosti je v neustalom kontakte s financujucimi bankami ohladne pInenia poZiadaviek vyplyvajucich z uzavretych tverovych zmlav.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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15 OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

31. december 2018

31. december 2017

Viynosy buducich obdobi 2097 482 2315698
ztoho:
dotdcie 2079 161 2301718
ostatné 18321 13980
Ostatné dlhodobé zavazky 39026 47352
Spolu 2136508 2363 050

16 REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Podla slovenského zakonnika préace a v sulade s Programom predstavenstva plati spolo¢nost svojim zamestnancom poZitky uvedené nizsie.
Program dlhodobych zamestnaneckych poZitkov je program so stanovenymi poZzitkami, podla ktorého majd zamestnanci narok na jednorazovy
prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku a v zavislosti od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny prispevok
aodmenu pri Zivotnom jubileu. K 31. decembru 2018 sa tento program vztahoval na 3 171 zamestnancov spolo¢nosti. K tomuto ddtumu bol
program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne uréenych aktiv sliZiacich na krytie zavazkov, ktoré z neho vyplyvaju.

31. december 2018

31. december 2017

Sucasna hodnota odmien pri odchode do dochodku 6109 566 5545757
Stiasna hodnota odmien za dizku zamestnaneckého pomeru 909 009 880 149
Sucasna hodnota odmien pri prileZitosti Zivotnych jubilei 199 443 204 284
Spolu 7218018 6630 190

Klticové poistno-matematické predpoklady:

K 31. decembru 2018
2,00 %
10,8 %

63 rokov a 2 mesiace

Redlna buddca miera narastu miezd, p. a.
Fluktuacia zamestnancov, p. a.
Vek odchodu do déchodku

Spolo¢nost vo vypotte rezervy na zamestnanecké poZitky pouZila aktudinu priemernd Grokovd mieru NBS poskytnutd nefinanénym subjektom

v ramci eurozony.

17 ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Nasledujuca tabulka zobrazuje najvyznamnejsie odlozené dariové pohladavky a zavazky vykdzané spoloénostou a pohyby v tychto polozkach

pocas bezného a minulého uctovného obdobia:

K 1. janudru (Na tarchu)/v prospech (Na tarchu) K 31. decembru
2018 zisku bezného roka vlastného imania 2018
Budovy, stavby, stroje a zariadenia (8784 899) (502 215) - (9287 114)
Zasoby 149 245 (3506) - 145 739
Pohladavky 16353 2780 - 19133
Zavazky 229 881 100 422 - 330303
Zamestnanecké poZitky 1392340 123444 - 1515784
Dotécie 33067 26 697 - 59 764
Spolu (6964 013) (252378) - (7216 391)
K 1. janudru (Na tarchu)/v prospech (Na tarchu) K 31. decembru
2017 zisku bezného roka vlastného imania 2017
Budovy, stavby, stroje a zariadenia (8088 316) (696 583) - (8784 899)
Zésoby 160 943 (11 698) - 149 245
Pohladévky 138267 (121914) - 16 353
Zavazky 246902 (17.021) - 229881
Zamestnanecké poZitky 1221231 171109 - 1392340
Dariova strata 133507 (133 507) - -
Dotacie 21142 11925 - 33067
Spolu (6 166 324) (797 689) - (6 964 013)

V stlade s Uétovnymi zasadami spoloénost vzajomne zapoitala odloZené dariové pohladévky a zavazky.
Nasledujuca tabulka uvadza zostatky odlozenej dane (po zUétovani) pre Ucely vykdzania v stivahe:

31. december 2018

31. december 2017

OdloZena dariova pohladéavka 2503310 2146373
Odlozeny dariovy zavazok (9719701) (9110 386)
Spolu (7216 391) (6964 013)

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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18 ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku
Dividendy

Zavazky vodi zamestnancom a zo socidlneho zabezpedenia

Ostatné dariové zavazky
Zavazok voci predoslym akciondrom

Vynosy budtcich obdobi z dotdcii, kratkodobé

Ostatné zévazky
Spolu

Z&vazok voti predoslym akciondrom predstavuje neprevzatl pefiaind hotovost predchadzajicimi akciondrmi, ktori si neuplatnili pravo

na vymenu akcii v priebehu roka 2007.

31. december 2018

31. december 2017

16 847512 15106 767
373652 376 085
7219002 6220758
529276 410374
782028 782028
317032 407 087
274793 157 080

26 343 295 23460179

Clenenie zavizkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov:

Zavazky do lehoty splatnosti
Zavazky po lehote splatnosti
Spolu

31. decembra 2018

31. decembra 2017

25312352 22 460 205
1030943 999974
26 343 295 23460179

Zavazky zo socidlneho fondu (zahrnuté v zévazkoch voci zamestnancom a zo socidlneho zabezpedenia):

Suma
Pociatocny stav k 1. januaru 2018 68 000
Tvorba, spolu 551 869
Cerpanie, spolu 596 267
Konecny stav k 31. decembru 2018 23 602
19 VYNOSY
Viynosy pozostdvaju z nasledujucich poloziek:
Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017
Komodita Suma % Suma %
Vlastné vyrobky 280 609 898 96,45 229 685 061 96,26
Tovar 4394 688 1,51 3358 604 1,41
Sluzby 5927286 2,04 5568 864 2,33

Predaje, spolu 290931872 100,00

238612529 100,00

Viynosy spolo¢nosti podla oblasti odbytu:

Rok konciaci sa

Slovenska republika

Ceska republika

Ostatné krajiny Eurépskej Unie
Ostatné krajiny Eurdpy
Stredny vychod

Daleky vychod

USA

Ostatny export

Vynosy, spolu

20 AKTIVACIA

Aktivacia materidlu

Aktivacia vnutroorganizacnych sluzieb
Aktivacia dlhodobého hmotného majetku
Aktivacia, spolu

31. decembra 2018

31. decembra 2017

26 139 635 26301 229
42963334 31600 886
193 156 044 156 717 523
17008 133 13471342
264 191 873756
166 090 931822
11052 803 8522738
181 642 193 233
290931 872 238612 529
Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017
5814344 5353287
217215 180 245
1170321 281416
7201 880 5814948

Aktivacia materialu predstavuje Upravu materidlu vo vlastnej rézii pre jeho dalsie pouzitie vo vyrobe.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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21 SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017
Spotreba materidlu 151294074 121 659 453
Spotreba energii 29376422 29890 465
Naklady na predany tovar 4099 115 3130884
Spotreba materidlu a energie, spolu 184769 611 154 680 802

22 OSOBNE NAKLADY

Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017
Mzdové naklady 49821623 43 875 586
Naklady na socialne zabezpecdenie 21543 889 19 755 003
Spolu 71365 512 63 630 589

Pocet zamestnancov spoloénosti k 31. decembru 2018 bol 3 171, z toho veducich zamestnancov 97 (k 31. decembru 2017: 3 217, z toho vedUcich
zamestnancov 92). Priemerny prepocitany pocet zamestnancov spolo¢nosti za rok konciaci 31. decembru 2018 bol 3 204 (k 31. decembru 2017:

3165).

23 OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A NAKLADY

Ostatné prevadzkové vynosy pozostavaju z nasledujdcich poloziek:

Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni a nehmotného majetku

Zisk z predaja materialu

Vynosy z dotdcii

Nahrady $k6d od poistovne

Ostatné prevadzkové vynosy
Ostatné prevadzkové vynosy, spolu

Ostatné prevadzkové naklady pozostavaju z nasleduijdcich poloziek:

Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloZiek k pohladdvkam a zdsobdm
Zmena zo znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
Poistné

Ostatné dane a poplatky

Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové naklady, spolu

24 UROKOVE VYNOSY

Rok konciaci sa

31. decembra 2018

31. decembra 2017

367521 55341
427 427 316103
742901 1051099
516 220 2281201
100 088 66 426
2154157 3770170
Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017
333484 431623
43925 188219
871448 724 969
361733 411426
1065 387 562179
2675977 2318416

Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017
Uroky na bankovych G¢toch - 69
Uroky z poziciek 99 904 305 686
Urokové vynosy, spolu 99 904 305 755

25 UROKOVE NAKLADY

Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017
Uvery a pozicky 509 102 436 897
Nakladové uroky, spolu 509 102 436 897

26 OSTATNE FINANCNE VYNOSY A NAKLADY

Ostatné financné vynosy pozostavaju z nasledujucich poloZiek:

Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017
Dividendy z financnych investicii 3068 061 2094 267
Kurzoveé zisky 305578 605 457
Viynosy z financnych derivatov 4692 -
Ostatné financné vynosy, spolu 3378331 2699724

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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Ostatné finan¢éné naklady pozostévaju z nasledujucich poloziek:

Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017
Kurzové straty 541291 396 701
Straty z financnych derivatov - 21911
Ostatné finanéné naklady 130958 49 056
Ostatné financné naklady, spolu 672 249 467 668
27 DANZPRIJMOV
Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017
Splatna dan bezného obdobia 2901183 224713
Odlozena dari bezného obdobia 252378 797 689
Dai z prijmov, spolu 3153561 1022 402

V nasledujucej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej dane vypocitanej s pouzitim Standardnych dariovych

sadzieb:
Rok konciaci sa
31. decembra 2018 31. decembra 2017

Zisk/(strata) pred zdanenim 16 459773 5070634
Dari pri domacej miere zdanenia 21 % (2017: 21 %) 3456552 1064 834
Danovy vplyv trvalych rozdielov

- darfiovo neuznané naklady 341569 397 836

- nezdanitelné vynosy (644 560) (440 268)
Vplyv zmeny sadzby dane - -
Neuctované odlozené dane - -
Daii z prijmov, spolu 3153561 1022 402

Redlna sadzba dane sa li$i od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vyske 21 % (2017: 21 %) najma v désledku rozdielov v klasifikdcii niektorych
poloziek nakladov a vynosov na Uctovné a darové ucely.

Pri vypocte odloZenej dane sa pouzila sadzba dane z prijmov otakavand v obdobi, v ktorom sa ma vysporiadat prislusna pohladavka alebo
zavézok. Preto spolocnost pouZila sadzbu dane z prijmov platni v nasledujicom Gétovnom obdobi, t. j. 21 %.

V Slovenskej republike zdariovacie obdobia rokov 2013 az 2017 stale podliehaji moznosti kontroly zo strany dariového Uradu.

Spoloénost vypracovala dokumentaciu k transakcidm so zahrani¢nymi spriaznenymi osobami v stilade platnou slovenskou dariovou legislativou.

28 FINANCNE DERIVATY
Spoloénost k 31. decembru 2018 neeviduje otvorené derivatové pozicie.

Spoloénost v priebehu roka 2018 realizovala menové derivéty za Géelom zabezpegenia CF v PLN pri vymennom kurze stanovenom vo finanénom
plane v nomindlnom objeme 1 200 tis. eur. Z menovych derivatov bol v roku 2018 zaznamenany zisk 4 692 eur( pozn. 26).

29 DOTACIE

, VWynosy Vynosy Rozpustenie dotdcif

P "Zhg‘;‘zgcvlll‘y budticich obdobi budticich obdobi do vykazu suhrnnych
31. december 2018 Z dotdcii, dlhodobé Z dotdcii, kratkodobé Ziskov a strat
Investicné dotacie - 2079 161 304 889 312612
Prevadzkové dotécie - - 12143 430289
Dotacie, spolu - 2079 161 317 032 742 901
31. december 2017
Investi¢né dotacie - 2301718 394944 414 245
Prevadzkové dotacie 96 657 - 12143 636 853
Dotdcie, spolu 96 657 2301718 407 087 1051098

V priebehu roka 2018 Spolo¢nost ziskala prostriedky vo vyske 194 tis. eur v ramci projektu ,,Uspej na trhu prace", z toho 97 tis. eur bolo priznanych
v roku 2017.

Vo vykaze sthrnnych ziskov a strat si najma vynosy z: investi¢nej dotacie “Rekonstrukcia odprasenia elektrickej oblikovej a panvovej pece
(192 tis. eur), investi¢nej dotacie ,Wolframové a kotlové ocele” (22 tis. eur), investicnej dotacie ,Rekonstrukcia, modernizacia a vystavba
futbalového Stadiéna“ (84 tis. eur), kompenzacia z environmentalneho fondu formou dotacie (334 tis. eur) a prevadzkovej dotécie ,Uspej na trhu
prace” (97 tis. eur).

1
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30 RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

30.1 Riadenie kapitalového rizika

Spoloénost riadi svoj kapital tak, aby zabezpecila, Ze bude schopna pokracovat v &innosti ako zdravo fungujici podnik s ciefom dosiahnut
optimélny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkova stratégia spolo¢nosti sa oproti roku 2017 nezmenila.

Ukazovatel Uverovej zataZenosti na konci roka:

31. december 2018

31. december 2017

DIh @ (35932 827) (29 851 868)
Peniaze a periainé ekvivalenty 1196136 1418011
Cisty dih (34 736 691) (28433 857)
Vlastné imanie (208 085 795) (199 547 853)
Pomer ¢istého dlhu k vlastnému imaniu 17% 14%

(i) Dih sa definuje ako dlhodobé a krdtkodobé péZzicky.

30.2 Kategorie financnych nastrojov
31. december 2018 31. december 2017

Investicie k dispozicii na predaj 83049 125076
Uvery a pohladavky (vratane pefiazi a pefiaznych ekvivalentov) 52 946 295 48281189
Finan¢ny majetok 53029 344 48 406 265
Bankové Uvery a p6zicky vykdzané v amortizovanych nakladoch 35932827 29851868
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky 28479803 25823228
Finanéné zavazky 64412 630 55 675 096
a) Faktory finanéného rizika

Spolo¢nost je vystavena réznym finanénym rizikdm, ktoré zahfiiaju désledky pohybu kurzov cudzich mien a urokovych sadzieb z tverov
a dlhopisov. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa spolo¢nost sustreduje na nepredvidatelnost finanénych trhov asnazi sa
minimalizovat mozné negativne désledky na finanénu situdciu spolo¢nosti.

Uverové riziko

ManaZment spolo¢nosti uplatriuje Uverovu politiku pri ktorej priebezne sleduje mieru rizika a hodnoti bonitu vsetkych zakaznikov pozadujucich
obchodny Uver nad uréitd sumu. Spolo¢nost nevyzaduje zaruky na finanény majetok. K sivahovému diiu sa nevyskytla Ziadna vyznamnd
koncentrdcia rizik vo finanénom majetku. Periazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych financnych institdcii.

Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefiainé toky skupiny su relativne nezavislé od zmien trokovych sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva
z dlhodobych pdZiciek, ktoré su trocené variabilnou trokovou sadzbou a vystavuju spoloénost riziku zmeny redlnych Urokovych sadzieb.
Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zéklade angaZovanosti voci Urokovym sadzbam na derivatové a nederivatové nastroje k datumu
stvahy. Pri zavazkoch s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, Ze vyska neuhradeného zévézku k datumu stvahy bola
neuhradena cely rok.

Keby boli Urokové sadzby o 50 bazickych bodov vyssie alebo nizsie a vietky ostatné premenné by zostali konstantné, zisk spolocnosti za rok
kongiaci sa 31. decembra 2018 by sa zvy3il, resp. zniZil o 68 tis. eur (2017: zmena o 38 tis. eur); to plati najmi pre angaZovanost spoloénosti voci
pohyblivym Grokovym sadzbam z bankovych tverov.

Riziko menovych kurzov

Spolo¢nost je vystavena riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, nakupy a Gvery znejlice na menu ind ako euro.
Uttovna hodnota pefiazného majetku a periaznych zavizkov spoloénosti denominovanych v cudzej mene k ddtumu stvahy:

Zdvézky Majetok
31. december 2018 31. december 2017 31. december 2018 31. december 2017
usb 103 878 3534 1842982 1508 649
CZK 157623 206 001 2116619 2066115
PLN 145574 149 159 5979372 5690 956
CHF - - 3091 3045

Nasledujuca tabulka zobrazuje citlivost spolo¢nosti na 25-percentné posilnenie a oslabenie EUR vo&i USD, 20-percentné posilnenie a oslabenie
EUR voci CZK, PLN a CHF. Analyza citlivosti zahfria penaZzné polozky denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci u¢tovného
obdobia o uvedent zmenu vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvySenie zisku a inych poloZiek vlastného imania v pripade oslabenia
EUR vodi prislusnej mene. V pripade posilnenia EUR voci prislusnej mene by nastal rovnaky, ale opacny vplyv na zisk a iné polozky vlastného
imania, pricom Udaje uvedené nizsie by boli zaporné.

usb CZK PLN CHF
31. december 31. december 31. december 31. december
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Zisk alebo strata 434776 376279 391799 372023 1166 760 1108 359 618 609

Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatocnej likvidity predpokladd udrZiavanie dostatoéného objemu periainych prostriedkov s primeranou
splatnostou a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného objemu dverovych liniek
a schopnost ukoncit otvorené trhové pozicie.

Nasledujuce tabulky zndzorfiuju zostatkovd dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavéazkov spolo¢nosti. Tabulky boli zostavené na zaklade
nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zavizkov so zohladnenim najskor$ich moznych terminov, ked sa od spolo¢nosti méze Ziadat
vyplatenie tychto zévazkov. Tabulka zahfia periazné toky z Grokov a istiny pocas platnosti Uverovej zmluvy.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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VdZend

. . , Do 1-3 0d 3 mesiacov 1-5 5 rokov
priemernd efektivna . . R Spolu
) L 1 mesiaca mesiace do 1 roka okov aviac
trokovd miera
2018
BezUro¢ne zévazky 22074 825 443507 3506 935 39982 40 26065289
Nastroje s variabilnou
urokovou sadzbou (tvery) 1,2-1,47% 16 376 466 10875 33229 3025738 - 19446308
Néstroje s fixnou
urokovou sadzbou (Uvery) 2,00 % 28537 54313 253153 16906 003 - 17242006
38479 828 508 695 3793317 19971723 40 62753603
2017
Beztro¢ne zavézky 19520 996 279584 3247965 50248 1652 23100445
Nastroje s variabilnou
urokovou sadzbou (tvery) 1,2-1,47% 6084361 4219555 33229 3069 842 - 13406987
Ndstroje s fixnou
urokovou sadzbou (tvery) 2,00 % 28537 54313 253153 16905 082 - 17241085
25633894 4553452 3534347 20025172 1652 53748517
b) Odhad redinej hodnoty (fair value)

Nomindlne hodnoty financného majetku a zavazkov znizené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou ako jeden rok sa priblizne rovnaju
svojej realnej hodnote. Redlna hodnota finan¢nych zavazkov je pre Ucely vykazania v pozndmkach stanovena na zéklade diskontovanych buddcich
zmluvnych periaznych tokov pri si¢asnej trhovej Grokovej sadzbe, ktorti mé spoloénost k dispozicii pre podobné finanéné néstroje.

31 TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

31.1  Clenovia Statutarnych a dozornych organov
Odmeny vyplatené ¢lenom predstavenstva a dozornej rady spolocnosti za rok konciaci sa 31. decembra 2018 boli vo vyske 1 125 tis. eur
(rok koniaci sa 31. decembra 2017: 1 045 tis. eur). Odmeny st stcastou osobnych nakladov.

31.2  Ostatné spriaznené osoby
Spolocnost CPA s.r.0., Slovenska republika, je materskou spolo¢nostou ZP.
V priebehu roka 2018 spolo¢nost uskutocnila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami:

Pohladdvky Zavdzky Predaj vyrobkov Ndkupy vyrobkov
k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2018 a sluZieb v roku 2018 a sluZieb v roku 2018
Konecni vlastnici - 16 570 000 - -
CPA s.r.o. - materska spolo¢nost 3014 - 2688 106 602
Dcérske a spolocné spolo¢nosti 27 264 000 7357929 183 126 065 97 457 287
Ostatné spriaznené strany 26223 218 428 87494 1016224
27 293 237 24 146 357 183 216 247 98 580 113

V priebehu roka 2017 spoloénost uskutognila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami:

Pohladdvky Zavazky Predaj vyrobkov Ndkupy vyrobkov
k 31. decembru 2017 k 31. decembru 2017 a sluZieb v roku 2017 a sluZieb v roku 2017
Konecni vlastnici - 16 570 000 - -
CPA s.r.0. - materskd spolo¢nost 2998 - 2664 107 108
Dcérske a spolocné spolocnosti 25276152 7525609 150943 070 79195 949
Ostatné spriaznené strany 31934 169 526 95432 873 388
25311084 24 265 135 151041 166 80176 445

Transakcie s koneénymi vlastnikmi spolo¢nosti predstavuju prijaté pdZicky. Transakcie s materskou spolo¢nostou predstavujd poradenské sluzby
aprendjom priestorov. Transakcie s dcérskymi a sesterskymi spoloénostami predstavujli predaj vyrobkov ZP, stravovacie sluzby, IT sluzby,
ubytovacie a rekreacné sluzby, nakup Srotu a prepravné sluzby.

32 ZAVAZNE VZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY

32.1 Zaleizitosti suvisiace so Zivotnym prostredim
Vedenie spolotnosti je presvedéené, e spolo¢nost spifia prisluiné platné legislativne predpisy a normy vo vietkych podstatnych aspektoch.
Neocakdva sa, Ze spolo¢nosti vznikne v buducnosti povinnost zaplatit vyznamné pokuty stvisiace so Zivotnym prostredim.

32.2 Investi¢né vydavky
Spoloénost pripravila investiény plan na rok 2019 vo vyske 15 922 tis. eur z éoho Ciastka 6 032 tis. eur je zazmluvnena k 31. decembru 2018.

323 Pravne spory a mozZné straty

V stcasnosti je spolotnost zaangaZovand v niekolkych pravnych ainych sporoch, ktoré sa vyskytuju v ramci beinej podnikatelskej ¢innosti,
aneocdakava sa, Ze by mali individudlne alebo v stihrne vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZent individualnu Gétovnu zavierku. Spoloénost
nevytvorila rezervu na pravne spory v priloZzenych individudlnych finanénych vykazoch, nakolko je vedenie spolocnosti na zaklade rady svojich
pravnych poradcov presvedcené, Ze ich konecny vysledok je neisty.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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32.4 Emisné kvoty

V roku 2005 vstupil do platnosti plan obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov, platny pre celt Eurépsku Uniu, spolu so zdkonom
0 obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament s ciefom implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy
je spolo¢nost povinna odovzdat emisné kvéty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutoéne vyprodukovanych emisii
sklenikovych plynov.

7P sa rozhodli vykazat pridelené emisné kvéty v nomindlnej hodnote. V roku 2018 bol spolocnosti prideleny proporény podiel emisnych kvét,
avsak v roku 2018 produkcia emisii spolo¢nostou presiahla toto mnoZstvo. Rozdiel vo vyske 126 tis. eur je vykazany vo vykaze ziskov a strat.
Takyto vyvoj spoloénost ofakava do konca 3. obchodovatelného obdobia (rok 2020), a preto sa spolo¢nost rozhodla nakupit emisné kvéty
v hodnote 648 600 eur.

7P maju povinnost odovzdat emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tito povinnost si splnia odovzdanim emisnych kvot za sledované
obdobie roku 2018 v marci 2019.

32,5 Rucenie za Gvery inych spolocnosti

Spolo¢nost ruéi svojim majetkom za zavazky spoloénych dlznikov ZP Informatika s.r.0. a ZIAROMAT a.s. z Uverového vztahu so SLSP do vysky
6 mil. eur. Zostatok nesplatenej istiny k 31. decembru 2018 predstavuje 4 270 154 eur.

Nakolko je vedenie spolo¢nosti, na zaklade finanénej pozicie spolo¢nosti ZP Informatika s.r.o. a ZIAROMAT a.s., presvediené o splateni tverov
dcérskymi spoloénostami, ZP a.s. nevytvorila rezervu v prilozenych individuélnych finanénych vykazoch.

32.6 Informacia o bankovych zarukéch

Spoloénost zabezpetuje svoje zavizky voti Graftech Switzerland S.A., vyplyvajuce zo zmluvy ,Graphite Electrode Supply Agreement” zo dria
30. novembra 2017, bankovou zarukou do celkovej vysky 1 675 850 eur.

Colny dlh Spolocnosti je zabezpecovany bankovou zarukou do vysky 200 000 eur a colny dlh pri zastupovani tretich oséb bankovou zarukou za
schvéleného rucitela do vysky 50 000 eur. Za obe zéruky ruéi spoloénost bianco zmenkami.

33 UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Po 31. decembri 2018 az do dria zostavenia U¢tovnej zavierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva
a pasiva spolo¢nosti, okrem tych, ktoré si vysledkom beznej ¢innosti.

34 SCHVALENIE INDIVIDUALNE) UCTOVNEJ ZAVIERKY

Individudlna Uctovna zavierka bola zostavena a schvélend na vydanie dia 8. marca 2019.

Zeleziarne Podbrezovd a.s.
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