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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti TRANSPETROL, a.s.:

Nas nazor

PodFa nisho nizoru vyjadruje konsolidovana détovné zévierka objektivne vo vetkych v§znamnych
savislostiach konsolidovani finanént situdciu spoloénosti TRANSPETROL, a.s. ajej dcérskych
spolo¢nosti (d'alej spolotne uvddzanych ako ,Skupina“) k 31.decembru 2018 a konsolidovany
vysledok jej hospodarenia a konsolidované peiiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému dédtumu
skondéil, v stilade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépske;j Gnii.

Co sme auditovali

Konsolidovana étovna zivierka Skupiny obsahuje:

konsolidovany vykaz o finan¢nej situicii k 31. decembru 2018,

konsolidovany vykaz ziskov a strit a ostatného sihrnného vysledku za rok, ktor§ sa k
uvedenému datumu skonéil,

konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil,
konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému ddtumu skondil a

poznamky ku konsolidovanej iétovnej zavierke, ktoré obsahuji vyznamné aétovné postupy
a d'al$ie vysvetlfujice informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali vsilade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nas$a zodpovednost
vyplyvajica ztychto $tandardov je dalej opisand v dasti Zodpovednost auditora za audit
konsolidovanej uétovnej zdvierky nasej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, sii dostatoénym a vhodnym v§chodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

0Od Skupiny sme nezivisli v zmysle Etického k6dexu pre aétovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzinirodné etické standardy détovnikov pri Medzinirodnej federacii iétovnikov (dalej len
~Eticky kddex™), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktora sa vztahuje na nas
audit konsolidovanej i¢tovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa etiky, ktoré na
nés klad tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.
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Sprava k ostatnym informaciam uvedenym v konsolidovanej vyroénej
sprave

Statutarny organ je zodpovedny za konsolidovanii vjroéni spravu vypracovani v siilade so zikonom
&. 431/2002 Z.z. o détovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zikon o tétovnictve*).
Konsolidovana vyroéna sprava pozostidva z(a) konsolidovanej tétovnej zavierky a (b) ostatnych
informécii. Do dila vydania nasej spravy auditora $tatutirny orgén konsolidovanid vyroénd spravu
nevyhotovil.

NA&S vysSie uvedeny nazor na konsolidovani étovni zivierku sa nevzfahuje na ostatné informécie.

Ked budeme mat konsolidovani vyroéni spravu k dispozicii, nagou zodpovednostou bude preéitat
vyS8ie uvedené ostatné informéicie avriamci toho posidit, ¢i si vo vyznamnom nestlade
s konsolidovanou tétovnou zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme poéas jej auditu ziskali, alebo &i
existuje ini indikacia, Ze sti vjznamne nespravne.

Vsiivislosti s konsolidovanou vyro¢nou spravou tiez posiidime, ¢i obsahuje vSetky zverejnenia
poZadované Zikonom o @étovnictve, ked' ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tie% zahfiiat
kontrolu siladu konsolidovanej vyroénej sprivy s konsolidovanou Wétovnou zavierkou, a éi
konsolidovana vyro¢na sprava bola pripravena v siillade so Zakonom o iiétovnictve.

Okrem toho bude nasa aktualizovani spridva obsahovat bud konstatovanie, Ze vtomto smere
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest, alebo v nej vymenujeme v§znamné nespravnosti, ktoré
sme identifikovali v konsolidovanej vyroénej sprave na zdklade nasich poznatkov o Skupine a situécii
v nej, ktoré sme ziskali podas nasho auditu.

Zodpovednost statutarneho organu za konsolidovanii udétovnit
zquierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektfvnu prezenticiu tejto konsolidovanej G&tovnej
zévierky v stilade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tinii,
a za internd kontrolu, ktord Statutdrny orgin povaZuje za potrebni pre zostavenie konsolidovanej
tiétovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej iétovnej zavierky je Statutidrny organ zodpovedny za posiidenie toho,
¢i je Skupina schopné nepretrZite pokradovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stivisiacich s pokra¢ovanim Skupiny v ¢innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej tiétovnej zavierky
za pouZitia predpokladu pokradovania v éinnosti v dohladnej dobe, okrem situacie, ked $tatutdrny
organ ma v imysle Skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit,
pretoZe realisticky inti moZnost nema.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uiétovnej zavierky

Nas$im ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i konsolidovand Gétovna zivierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora bude obsahovat nd$ nizor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou
toho, Ze audit vykonany podfa Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vjznamné
nespravnosti, aj ked existuji. Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene olakavat, Ze jednotlivo alebo v ihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutotnené na ziklade konsolidovanej
iétovnej zavierky.
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Pofas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tsudok azachovidvame profesiondlny
skepticizmus ako sidast nagho auditu podfa Medzinarodnych auditorskych §tandardov. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespriavnosti v konsolidovanej
a¢tovnej zavierke, & uZ vddsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia v§znamnej
nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vy$§ie neZ v pripade nespriavnosti spdsobenej
chybou, pretoZe podvod méZe znamenat tajnti dohodu, fal$ovanie, imyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za Géelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych z4sad a iétovnych metdd a primeranost tiétovnych
odhadov a s nimi sivisiacich zverejnenych informacii zo strany $tatutirneho orginu.

Vyhodnocujeme, & $tatutidrny orgin v Gétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokradovania v ¢innosti a na ziklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, ¢i existuje viznamna
neistota v savislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Skupiny nepretrZite pokradovat v éinnosti. Ak dospejeme kziveru, e takito
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornif v sprave auditora na sivisiace informécie
uvedené v Gétovnej zivierke alebo, ak si tieto informicie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat na$ nazor. Nas$e zavery vychddzaji z auditorskych d6kazov ziskanych do dditumu
vydania spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti v§ak mdZu spésobit, Ze Skupina
prestane pokradovat v nepretrZitej éinnosti.

Hodnotime celkovii prezenticiu, $truktiiru a obsah konsolidovanej i¢tovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovani fiétovna zavierka zachytiva uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské d6kazy ohladne finanénych informacii détovnych
jednotiek a obchodnych aktivit vramci Skupiny, aby sme vyjadrili nazor na konsolidovani
@étovnil zavierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Spréva
audjitora je vyhradne nasou zodpovednostou.

So $tatutdrnym orgidnom komunikujeme okrem iného i planovany rozsah a ¢asovy harmonogram
auditu, ako aj vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v internych kontrolach,

ktoré pocas auditu identifikujeme.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.

ng. Pet¢r Mrnka, FCCA

Licencia SKAU é&. 161 Licencia UDVA ¢é. 975

V Bratislave, 25. jina 2019

3/3






TRANSPETROL, a.s.

Konsolidovana stvaha k 31. decembru 2018 pripravend podla Medzindrodnych $tandardov pre finanéné

vykaznictvo (IFRS) platnych v Eurépskej unii

Poznamka k 31.12.2018 k 31.12.2017
v tis. EUR v tis. EUR

Aktiva
Neobezny majetok
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 10 336 965 327 992
Investicie do nehnutefnosti 11 17561 1917
Nehmotny majetok 12 8943 6 685
Finanéné investicie v pridruzenych podnikoch 13 1629 1996
OdloZena dafiova pohfadavka 27 700 3239
NeobeZny majetok celkom 349 988 341 829
Obezny majetok
Zéasoby 14 1077 1168
Pohfadavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky 15 9784 7 498
Da z prijmov - pohfadéavka - -
Penazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty 16 47 848 49 693
Obezny majetok celkom 58 709 58 359
AKTIVA CELKOM 408 697 400 188
Viastné imanie
Zakladné imanie 17 245 868 231 860
Kapitalové fondy 17 10 072 10 072
Zakonny rezervny fond 17 49 695 46 832
Nerozdeleny zisk 17 34 403 49 269
Viastné imanie pripadajice na viastnika materskej
spolo¢nosti 340 038 338 033
Nekontrolujuici podiel 18 10 897 10 853
Vlastné imanie celkom 350 935 348 886
Zavazky
Dihodobé zavazky
Uvery od tretich stran 19 - 1646
OdloZeny dariovy zavizok 27 29 478 28 807
Vynosy buducich obdobi 20 2430 3012
Rezervy 21 152 152
Ostatné dlhodobé zavazky 21 2 632 1741
Dlhodobé zavizky celkom 34 692 35 358
Kratkodobé zavizky
Uvery od tretich stran 19 1682 -
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky 21 20 663 15 007
Dai z prijmov - zdvazok 179 353
Vynosy buducich obdobi 20 546 584
Kratkodobé zavizky celkom 23 070 15944
Zavazky celkom 57 762 51 303
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 408 697 400 188

Poznamky na stranéach 6 aZ 50 su neoddelitefnou st€astou tejto konsolidovanej uétovnej zavierky



TRANSPETROL, a.s.

Konsolidovany vykaz ziskov a strdt a ostatnych sihrnnych ziskov a strat za rok konc¢iaci sa 31.
decembra 2018 pripraveny podfa Medzindrodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnych
v Eurépskej Gnii

Poznamka 2018 2017
v tis. EUR v tis. EUR
Trzby 22 65 176 64 566
Ostatné vynosy 22 785 1569
Spotreba materialu a energii 9 -6 166 -5 750
Osobné naklady 23 -13 139 -11 958
Odpisy a opravné polozky 10,11,12 -19 698 -19 928
Znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
(znehodnotenie) -2 450 0
Sluzby 24 -13 286 -13273
Ostatné prevadzkové naklady 25 -3 834 -3979
Zisk z prevadzkovej innosti 7 387 11 248
Finanéné vynosy 26 1 1
Finan&né naklady 26 -13 -12
Podiel na zisku/(strate) pridruzenych podnikov 13 -108 45
Zisk pred zdanenim 7 267 11 281
Dail z prijmov 27 -5 302 -2 831
Zisk za uétovné obdobie 1965 8 451
Ostatné s(hrnné zisky a straty - -
Celkové suhrnné zisky za rok 1 965 8 451
Zisk pripadajuci na:
Viastnika materskej spolo¢nosti 1921 8 525
Nekontrolujucich viastnikov 44 -74
Zisk za uétovné obdobie 1965 8 451

Celkovy suhrnny zisk pripadajici na:
Vlastnika materskej spolo&nosti 1921 8 525
Nekontrolujucich viastnikov

44 -74
Celkové suhrnné zisky za rok 1965 8 451

Poznamky na stranéch 6 aZ 50 su neoddelitefnou sti¢astou tejto konsolidovanej iétovnej zavierky 2



TRANSPETROL, a.s.
Konsolidovany vykaz ziskov a strét a ostatnych suhrnnych ziskov a strét za rok konciaci sa 31.

decembra 2018 pripraveny podfa Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnych
v Eurépskej unii /

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola schvalena na zverejnenie a podpisaha v mene predstavenstva diia

25. jtina 2019. !
lr.’
£l vl

Ing. Ivan Krivosudsky Ing. Martin Sustr, PhD.
predseda predstavenstva ¢&len predstavenstva a riaditefl iseku
a generalny riaditef pre financie

Poznamky na stranach 6 aZ 50 st neoddelitefnou sti¢astou tejto konsolidovanej utovnej zavierky
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TRANSPETROL, a.s.

Konsolidovany vykaz periaznych tokov za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2018 zostaveny v silade
s Medzinarodnymi uétovnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnymi v Eurépskej tnii

Poznamka 2018 2017
v tis. EUR v tis. EUR

Strata / zisk pred zdanenim 7 267 11 281
Upravy o nepeiiaZné operacie:
deisy a opravné polozky dihodobého majetku 10, 11,12 22 148 19 928
Ubytky ropy 10, 25 1321 1595
Opravné polozky a odpis pohfadavok 16, 25 0 -1
Zisk/(strata) z predaja dlhodobého majetku -22 -29
Urokové vynosy a naklady netto 12 4
Podiel na vysledku pridruzenych podnikov 9 -142 -45
Opravna polozka na pridruzené spolo&nosti 250
Zmena stavu opravnej polozky k zasobam a odpis zasob 15 0 113
Zmena stavu rezerv 0 215
Ostatné polozky nezahrnuté do neperiaznych operacii 0 -
Peiiazné toky z prevadzky pred zmenou stavu
prevadzkového kapitalu 30834 33 061
Zmena stavu prevadzkového kapitalu:
Zmena stavu pohfadavok 16 -2325 786
Zmena stavu zasob 15 91 17
Zmena stavu zavazkov a ostatnych pasiv 21 5927 6 479
Pefiazné toky z prevadzky 34 527 40 342
Zaplatené uroky 26 0 -4
Zaplatena dan z prijmu 27 -2 181 -1 581
Vyplatené dividendy 18 - -
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti 32 346 38 757
Peitazné toky z investi¢nej éinnosti
Nakup dihodobého majetku 10, 11, 12 -34 550 -12 663
Prijaté dividendy od pridruzenych podnikov 9 259 728
Prijem z predaja dlhodobého majetku 77 82
Prijaté aroky 26 0 -
Cisté peitazné toky z investi&nej &innosti -34 214 -11 853
Pefiazné toky z finanénej ¢innosti
Prijmy Gverov a p62i€iek od tretich stran 19 23 245
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti 23 245
Prirastky / - Gbytky petiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov -1 845 27 148
Pentazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na zaciatku obdobia 17 49 693 30 501
Periazné prostriedky a perfiazné ekvivalenty na konci obdobia 17 47 848 49 693
Poznamky na stranach 6 az 50 su neoddelitefnou suéastou tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky 5



TRANSPETROL, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zdvierke k 31. decembru 2018 zostavené v silade
s Medzinarodnymi uétovnymi Standardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnymi v Eurbépskej Gnii

1. V8eobecné informéacie

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola pripravena v stulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finan&né
vykaznictvo platnymi v Eurépskej anii (,EU“) za rok konéiaci 31. decembra 2018 pre TRANSPETROL, a.s.
(“Spolognost™) ajej dcérske spolo€nosti (spolu dalej ako “Skupina” alebo “Skupina TRANSPETROL").
Identifika&né &islo Spolognosti (ICO) je 31341977, dafiové identifikagné &islo (DIC) je 2020403715.

Spolo&nost bola zalozenad a ma sidlo v Slovenskej republike. Spolo&nost bola zapisana do Obchodného
registra diia 1. januara 1993 v Bratislave ako akciova spolo&nost’.

Akcionarska Struktara Spolo&nosti k 31. decembru 2018 a 2017 bola nasledovna (v tis. EUR).

Zakladné imanie v tis. EUR Zéakladné imanie v % Hlasovacie prava (%)
Akcionéar k31.12.2018 k 31.12.2017 k 31.12.2018 k 31.12.2017 k 31.12.2018 k 31.12.2017
Ministerstvo
hospodarstva SR 245 868 231 860 100 100 100 100

SpoloZnost je akciovou spolotnostou k 31. decembru 2018 so 100% utastou &tatu (zastupenou
Ministerstvom hospodarstva Slovenskej republiky).

Valné zhromazdenie schvdlilo dita 15. oktébra 2018 konsolidovanu Gétovnl zdvierku Spoloénosti za
predchadzajuce uétovné obdobie.

Hlavny predmet éinnosti

Hlavhym predmetom &innosti Skupiny je preprava ropy ropovodnym systémom z Ruskej federacie a krajin
strednej Azie do Slovenskej republiky ado Ceskej republiky, skladovanie ropy a Gdrzba ropovodného
systému. Ostatné Cinnosti Skupiny predstavuji prenajom siete optickych kablov pre zakaznikov. Aktiva
Skupiny st prevazne situované v Slovenskej republike.

Neobmedzené ruéenie
Spolo&nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gétovnych jednotkach.

Sidlo a miesto podnikania Spoloénosti
Registrovana adresa Spolo&nosti je Sumavska 38, 821 08 Bratislava, Slovenska republika.

Priemerny pocet zamestnancov
Skupina v roku 2018 mala priemerne 319 zamestnancov, z toho 51 veduicich pracovnikov
(2017: 321 zamestnancov, z toho 50 veducich pracovnikov).

Zoznam ¢&lenov Statutérnych a dozornych organov Spoloénosti za rok 2018:

Predstavenstvo  Ing. Ivan Krivosudsky — predseda
RNDr. Martin Ruzinsky, PhD. - podpredseda
JUDr. Stanislav Rehus - ¢len
Ing. Martin Sustr, PhD. — &len

Dozornarada JUDr. Du$an Mach - predseda Ing. Marek Zalom — ¢len
Ing. Peter Grofik — podpredseda Ing. Lubica Kostovitova — &lenka
JUDr. Milan Valasik — &len Ing. Viktor Palko — ¢len
Ing. Iveta Gajdacsova - ¢lenka Ing. Eva Jedlovska ~ &lenka

Ing. Adriana Bujdakova — ¢lenka
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Zoznam ¢élenov Statutdrnych a dozornych organov Spoloénosti za rok 2017:

Predstavenstvo  Ing. lvan Krivosudsky — predseda
RNDr. Martin RuZinsky, PhD. - podpredseda
JUDr. Stanislav Rehus - ¢len
Ing. Martin Sustr, PhD. - &len
Ing. Radovan Okenka , M.Sc. — ¢len (od 7.2.2017)

Dozorna rada JUDr. Du$an Mach — predseda Ing. Marek Zalom - &len
Ing. Peter Gréfik — podpredseda Ing. Lubica Kostovitova — &lenka
JUDr. Milan Valasik — &len Ing. Viktor Palko — &len
Ing. Iveta Gajdacsova — &lenka Ing. Eva Jedlovska — &lenka

Ing. Adriana Bujdékova — ¢lenka
Schvilenie auditora Skupiny

Valné zhromazdenie Spolognosti schvalilo dia 15. oktdbra 2018 spolo¢nost PricewaterhouseCoopers
Slovensko, s.r.o. ako auditora konsolidovanej Gétovnej zavierky za rok 2018.

2. Vychodiska pre zostavenie uttovnej zavierky a vyznamné uétovné postupy
Pravny dévod na zostavenie konsolidovanej uctovnej zdvierky

Konsolidovana uétovna zavierka Skupiny k 31. decembru 2018 bola zostavena ako riadna konsolidovana
uctovna zavierka podfa § 22 ods. 10 zakona NR SR & 431/2002 Z. z. o uctovnictve (vid niz$ie Vychodiska
pre zostavenie), za (G¢tovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018.

Vychodiska pre zostavenie tctovnej zdvierky

Konsolidovana uctovna zavierka Skupiny bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanné
vykaznictvo (,IFRS‘) platnymi v EU na zaklade principu historickych cien, upraveného o precenenie
finanénych aktiv ur€enych k dispozicii na predaj udtovanych v realnej hodnote do ostatnych sihrnnych ziskov
a strat. Hlavné uctovné postupy pouzité pri zostavovani tychto Gétovnych vykazov su uvedené niz$ie. Tieto
postupy boli konzistentne aplikované vo vSetkych prezentovanych obdobiach, ak nie je uvedené inak.

Tato konsolidovana udtovna zavierka bola zostavena v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej Gnii na principe
nepretrZitého trvania ¢innosti Skupiny. Skupina aplikuje vetky IFRS a interpretacie vydané Vyborom pre
medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo - International Accounting Standards Board - dalej len
"IASB" platnymi v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2018.

Konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena na zaklade akrudlneho principu. Udaje v zavierke st
vykazané v tis. EUR pokiaf nie je uvedené inak.

Predstavenstvo Spolo€nosti méZe navrhnut akcionarovi Spolo¢nosti zmenu konsolidovanej tétovnej zavierky
po jej schvaleni vainym zhromazdenim akcionara Spolo¢nosti. AvSak podfa § 16 odsek 9 az 11 Zakona
o uttovnictve je zakazané otvarat uzavreté Gétovné knihy po zostaveni a schvéaleni udtovnej zavierky. Ak
v8ak uétovna jednotka po schvaleni Gétovnej zavierky zisti, Z2e udaje za predchadzajice uctovné obdobie nie
su porovnatelné, Zakon o Gétovnictve umoziiuje Gétovnej jednotke opravu Gdajov. Oprava sa musi uskuto¢nit
v tom ugtovnom obdobi, v ktorom G&tovna jednotka tieto skutoénosti zistila.
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Prepodet cudzich mien

(i) Funkéné mena a mena vykazovania

Udaje v konsolidovanej utovnej zavierke Skupiny si ocenené pouzitim meny primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Skupina pdsobi (,funk&na mena“). Ustovna zavierka je prezentovana v Eurach, ktoré st
funk&nou menou vietkych spolognosti v Skupine a menou vykazovania Skupiny v roku 2018.

(ii) Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich menach sa prepoéitavajid na funk&nid menu vymennym kurzom platnym v defi
uskutocnenia transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajlice z Ghrady takychto transakcii a z prepoéitania
monetarneho majetku a zavdzkov denominovanych vcudzej mene koncoroénym vymennym kurzom sa
vykazuju v nakladoch a vynosoch.

Konsolidovana ucétovné zavierka

Dcérskymi spolo&nostami su tie Gétovné jednotky, vratane $trukturovanych subjektov, ktoré Skupina ovlada,
pretoZze ma pravomoc riadit’ tie ich relevantné &innosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyviiuji ich vynosy,
ma narok, &i prava, podiefat sa na variabilnych vynosoch zo svojej u&asti v tychto Gétovnych jednotkach, a ma
schopnost vyuZit svoj vplyv v uvedenych uctovnych jednotkach na to, aby ovplyvnila vy$ku vynosov investora.
Pri posudzovani toho, &i Skupina ovlada inu Gétovnu jednotku, sa berie do tvahy existencia a vplyv
materidlnych prav, vratane materidinych potencidinych hlasovacich prav. Aby bolo pravo materidlne, musi
mat jeho drzitef praktickt schopnost uplatfiovat ho vtedy, ked vznikne potreba prijat rozhodnutia 0 smerovani
relevantnych &innosti ovladanej u¢tovnej jednotky. Skupina méze ovladat uctovnt jednotku dokonca aj vtedy,
ked v nej neviastni va&sinu hlasovacich prav. V takom pripade posudzuje Skupina vy$ku svojich hlasovacich
prav porovnanim s vefkostou a rozptylenim podielov ostatnych drZitefov hlasovacich prav, aby zistila, ¢ ma
de facto kontrolu nad danym subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaja
zasadnych zmien ¢innosti danej udtovnej jednotky alebo ktoré sa uplatfiuji iba za vynimo&nych okolnosti,
nebrania Skupine, aby v tejto U&tovnej jednotke uplatiiovala kontrolny vplyv. Dcérske podniky sU
konsolidované odo dfia, kedy je kontrolny vplyv prevedeny na Skupinu (datum akvizicie) a su vyiaté z
konsolidacie odo diia, od ktorého prestane Skupina u¢tovnu jednotku oviadat'.

Vnutroskupinové transakcie, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi podnikmi Skupiny sa eliminuj.
Nerealizované straty sa tiez eliminuja okrem pripadov, ked sa naklady nedaju pokryt pri predaji. Spolo¢nost
avdetky jej dcérske spolo&nosti pouZivaju jednotné Gétovné zasady konzistentné s uctovnymi zdsadami
Skupiny.

Nekontrolujuce podiely predstavuju ta ¢ast &istého zisku a viastného imania dcérskej spolo¢nosti, zahriiujlc
precenenie na realnu hodnotu, ktoré mozZno priradit k tym podielom, ktoré nie s priamo alebo nepriamo
vlastnené Spolo¢nostou. Nekontrolujuce podiely predstavuju samostatnu ¢ast viastného imania Skupiny.

Dcérske spolo¢nosti Skupiny k 31. decembru 2018 boli nasledovné:

Nazov spolo&nosti Popis &innosti Krajina registracie Vlastnicky podiel
BSP Bratislava-Schwechat Vystavba a prevadzkovanie
pipeline GmbH (BSP) ropovodu Rakusko 74%
Skladovanie ropy a ropnych
Spoloénost pre skladovanie, a.s. vyrobkov Slovensko 86,55%

V decembri 2003 Spolo&nost spolu s OMV zalozila dcérsku spolo¢nost BSP Bratislava-Schwechat pipeline
GmbH, Parkring 10, 1010 Vienna, Rakusko (,BSP"). Zapisané zakladné imanie BSP v obchodnom registri
Rakuskej republiky predstavuje k 31. decembru 2018 ciastku 10 553 tis. EUR (k 31. decembru 2017:
10 553 tis. EUR).

Spolo¢nost podas roka 2013 zaloZila Spolo¢nost pre skladovanie, a.s. (,SpS*) nepefiaznym vkladom v
hodnote 68 211 tis. EUR. Spolo¢nost tym nadobudla v SpS podiel vo vy$ke 86,55%, nekontrolujucim
vlastnikom SpS je SSHR (13,45%). Zapisané zakladné imanie SpS v obchodnom registri Slovenskej
Republiky predstavuje k 31. decembru 2018 &iastku 71 525 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 71 525 tis. EUR).
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Vy$ka vlastného imania k 31. decembru 2018 a vysledok hospodarenia jednotlivych dcérskych spolo¢nosti za
uétovné obdobie 2018 (udaje BSP za rok 2018 sU neauditované) spolu s porovnanim tychto Udajov
s predchadzajucim uctovnym obdobim je uvedena v nasledujticej tabufke (v tis. EUR):

Zisk/-strata Vlastné imanie Aktiva Zavizky Trzby
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
BSP -657 -683 1420 2078 9233 9105 7813 7027 7 10
SPS 1782 904 84752 82970 87168 85237 2416 2267 20673 20673

Dcérske spolo&nosti poas roka 2018 nevyplatili dividendy.
Finanéné investicie v pridruZzenych podnikoch

Pridruzené spolo¢nosti st v8etky subjekty, v ktorych ma Skupina podstatny (priamo alebo nepriamo), no nie
rozhodujaci vplyv, s &im je vo v8eobecnosti spojené vlastnictvo 20% a2z 50% hlasovacich prav. Spolo&ne
kontrolované podniky (,spolo¢né podniky") su tie, v ktorych sa Skupina podiefa na kontrole &innosti spolo&ne
$0 svojimi partnermi v podnikani.

Investicie do pridruzenych spolo¢nosti sa U&tuji metédou vlastného imania a si prvotne vykazané v
obstaravacej cene. U&tovna hodnota pridruzenych podnikov zahfia pripadny goodwill (znizeny
o akumulované straty zo zniZenia hodnoty), ktory bol identifikovany pri akvizicii. Dividendy prijaté od
pridruzenych podnikov zniZuju ugtovnu hodnotu investicie.

Dalsie zmeny hodnoty investicie vygenerované po akvizicii si vykazané nasledovne:

i} podiel Skupiny na ziskoch &i stratach pridruzenych podnikov je vykazany v konsolidovanom zisku
alebo strate,

ii) podiel Skupiny na zmenach ostatnych sthrnnych ziskov je vykazany samostatne v ostatnych
suhrnnych ziskoch a stratach,

iii) vSetky ostatné zmeny podielu Skupiny na u¢tovnej hodnote pridruZzenych podnikov s vykazané do
zisku alebo straty ako podiel na zisku/strate pridruZenych podnikov.

Ak sa podiel Skupiny na stratach pridruzenej spolo&nosti alebo spoloéného podniku rovna alebo prevys$uje jej
podiel na vlastnom imani v danej spolo&nosti, vratane v3etkych ostatnych nezabezpelenych pohfadavok,
Skupina nevykazuje dalSie straty, pokial jej v mene pridruZzenej spolo¢nosti alebo spoloéného podniku
nevznikli iné zavézky alebo v ich mene nerealizovala platby.

Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a jej pridruzenymi spolo&nostami su eliminované v miere
zodpovedajicej majetkovej Géasti Skupiny v tychto subjektoch. Nerealizované straty sa tiez eliminuju,
s vynimkou pripadov, ked transakcia poskytuje dékaz o zniZeni hodnoty prevadzaného aktiva.

DIhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok je oceneny v obstaravacej cene zniZzenej o opravky a akékolvek akumulované
straty zo zniZenia hodnoty. Historické obstaravacie ceny zahffiaji vydavky, ktoré sa daju priamo priradit k
obstaraniu danej polozky majetku, ako je cena obstarania vratane dovoznych poplatkov (ciel) a nevratnych
dani a vetky naklady, ktoré je mozné priamo priradit k majetku, aby bol presunuty na miesto a dokon&eny do
stavu, ktory je potrebny na jeho prevadzkovanie v silade so zamerom manazmentu.

Vydavky po uvedenl majetku do uZivania st zahrnuté do U¢tovnej hodnoty majetku alebo zauétované ako
osobitny majetok len v pripade, ak je pravdepodobné, Zze Skupine bude v slvislosti s danou polozkou majetku
prinasat budice ekonomické uzitky a vydavky mozno spofahlivo ocenit. V8etky ostatné naklady na opravy a
udrzbu sa ugtuja do zisku alebo straty v tom aétovnom obdobi, v ktorom vznikli.
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Hlavné nahradné dielce a pohotovostné zariadenia spliaji podmienky dihodobého hmotného majetku, ak
Skupina o&akava ich vyuZitie potas viac ako 1 roka alebo ak nahradné diely a obsluzné zariadenia mézu byt
vyuZité len v spojeni so $pecifickou poloZkou dihodobého hmotného majetku.

Podmienka pokradujuceho prevadzkovania ropovodu sa spaja s pravidelnou kontrolou za ucelom zistenia
pripadnych poruch na ropovode. Naklady na takdto kontrolu opakujicu sa kaZzdych 5 rokov sa aktivuji
a odpisuju po dobu 5 rokov. Naklady na drobné opravy a udrzbu sa Gétuju do obdobia, v ktorom vznikli.
Naklady, vynaloZené za ugelom nahradenia va¢sej &asti alebo komponentov dlhodobého hmotného majetku
sl aktivované a nahradena &ast je vyradena.

Ku kazdému dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, vedenie Skupiny prehodnocuje, &i nastali
skuto&nosti spésobujice pokles hodnoty dihodobého hmotného majetku. Ak taka skuto&nost existuje, vedenie
odhadne realizovatefni hodnotu majetku, ktora sa uréi ako reaina hodnota zniZzena o naklady na predaj alebo
uzitkova hodnota majetku, podfa toho, ktora je vysia. Uétovna hodnota sa zniZi na realizovateini hodnotu
a znizenie hodnoty sa vykazuje do zisku alebo straty. ZniZenie hodnoty majetku vykazané v minulych
obdobiach sa rozpusti do vynosov, ak ddjde k zmene odhadu pouZitého pri uréenl realizovatefnej hodnoty.
Spolo¢nost povazuje vietky aktiva spolo¢nosti za jednu pefiaznotvornu jednotku (,,cash generating unit”).

Ropa ako dihodoby hmotny majetok predstavuje prvi naplii ropovodu Druzba a minimainu napli ropy v
skladovacich nadrziach. Tieto naplne sU takmer uUplne vylerpatefné a nepodliehaja zastaraniu. Prva
a minimalna naplii ropovodu bude s najva¢sou pravdepodobnostou vy&erpana na konci Zivotnosti ropovodu
Druzba a skladovacich nadrzi, a preto je klasifikovana ako dlhodobé aktivum. Spolo&nost tito naplfi odpisuje
za predpokiadu, ak jej rezidudina hodnota je niz8ia ako jej uctovna hodnota na konci kazdého uctovného
obdobia. Ak je rezidudlna hodnota napine ropy (uréena ako trhova hodnota na konci kazdého uctovného
obdobia) vy3sia ako jej ustovna hodnota, odpisovy naklad je rovny nule. Nakup a prebytky ropy sa aktivuja;
namerané straty ropy sa Gétuju do nakladov v obdobi, v ktorom vznikli, v oceneni na zaklade metédy FIFO.

Zisky alebo straty plynice z vyradenia poloZzky majetku sa urgia ako rozdiel medzi vynosom a uctovnou
hodnotou majetku a st zahrnuté do zisku alebo straty.

Odpisovanie

Pozemky a obstaravany dlhodoby hmotny majetok sa neodpisuji. Kazdy komponent polozky dihodobého
hmotného majetku, ktorého vySka obstaravacej ceny je vyznamna vzhfadom na celkovi obstaravaciu cenu
danej poloZky, sa odpisuje samostatne. Skupina priraduje proporcionalnu &ast sumy pdvodne vykazanej ako
polozka dlhodobého hmotného majetku jej vyznamnym komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje
samostatne. Odpisy ostatného dlhodobého hmotného majetku sa pocitaju z odpisovatefnej hodnoty
(obstaravacia cena znizena o kone&nu rezidualnu hodnotu) pocas doby predpokladanej ekonomickej
Zivotnosti:

Metéda odpisovania Doba Zivotnosti v rokoch
Budovy linearna 15 aZ 40 rokov
Ropa (nevy&erpatefna &ast technologickej napine
ropovodného systému) lineama 40 rokov
Ropovodny systém linedma 40 rokov
Siet optickych kablov linedrma 30 rokov
Ropovodny informadny systém linearma 4 - 8 rokov
Stroje, pristroje linearma 4 az 15 rokov
Zariadenie a dopravné prostriedky linedrna 4 az 8 rokov

Kone&na rezidudlna hodnota majetku predstavuje predpokladant sumu, ktord by Skupina v suéasnosti
Ziskala pri predaji majetku, o€istend o naklady na predaj majetku za predpokladu a podmienok, ako by bol
tento majetok vo veku a stave na konci svojej ekonomickej Zivotnosti. K stivahovému dilu sa rezidualna
hodnota a predpokladana doba Zivotnosti dlhodobého majetku prehodnocuje a ak je to potrebné, upravuje.
Preverenie zostatkovych Zivotnosti manazmentom v roku 2018 neviedlo k vyznamnej zmene odhadu
Zivotnosti dlhodobého majetku.
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Vsulade so zakonom o Uétovnictve a predpokladanou dobou pouzivania zodpovedajicou budlcim
ekonomickym uZitkom Skupina v minulom roku prehodnotila Zivotnost niektorych kategérii majetku. Dévodom
na prediZenie Zivotnosti je skuto&nost, Ze Skupina vykonava pravidelné prace udriby, kontroly a nasledné
opravy. V8etky prace vykonavané v oblasti opravy a Udrzby prediZuja Zivotnost majetku a umoZiuju, aby
dany majetok Skupine prina$al budice ekonomické uzitky potas dihdej doby.

Zmena doby Zivotnosti podfa jednotlivych kategorii, ktoré bolo aplikované prospektivne od 1.1.2017:

Kategdria Pévodné doba Zivotnosti Novéa doba Zivotnosti
Osobné automobily 4 roky 6 rokov

Ropovody 30 — 40 rokov 40 - 50 rokov

Nadrze ropy 15, 30 a 40 rokov 20, 40 a 50 rokov

Celkovy dopad prehodnotenia doby Zivotnosti na vy3ku vysledku hospodarenia predstavoval pokles ro¢nych
odpisov priblizne 1,8 mil. EUR v roku 2017.

Investicie do nehnutefnostf

Investicie do nehnutefnosti predstavuju nehnutefnosti, ktoré su drzané za U¢elom ziskania vynosu z prenajmu
alebo rastu hodnoty nehnutefnosti a nie su vyuzivané Skupinou.

Investicie do nehnutefnosti sa vykazuju v cene obstarania znizenej o kumulované opravky a pripadné
znizenie hodnoty. V pripade, Ze nastali skutoCnosti spésobujlice znizenie hodnoty investicie, Skupina
odhadne realizovatefnt hodnotu, ktora sa uréi ako realna hodnota zniZena o naklady na predaj alebo uzitkova
hodnota majetku, podfa toho, ktora je vyssia. U&tovna hodnota sa zni2i na realizovatefnd hodnotu a zniZzenie
hodnoty sa vykazuje do zisku alebo straty.

Znizenie hodnoty majetku vykazané v minulych obdobiach sa rozpusti do zisku, ak déjde k zmene odhadu
pouzitého pri ur&enl realizovatefnej hodnoty.

Vydavky vynaloZené na obstaranie po zaradeni majetku do uzivania su kapitalizované len v pripade, ak je
pravdepodobné, Ze Skupine budl v suvislosti s danou polozkou majetku plynat dodatotné budtce
ekonomické uzitky a tieto vydavky mo2no spofahlivo ocenit. Ostatné naklady na opravy a udrzbu sa uétuju do
nakladov v Gétovnom obdobi, v ktorom boli prisludné prace vykonané. Ked Skupina za&ne pouzivat investiciu
do nehnutefnosti pre viastné ucely, reklasifikuje sa do dihodobého hmotného majetku a jej Uctovna hodnota
v &ase reklasifikacie sa stava jej obstardvacou hodnotou, ktora bude nasledne odpisovana.

Investicie do nehnutefnosti predstavuju budovy drzané za ucelom ziskania vynosu z prenajmu alebo rastu
hodnoty nehnutefnosti a ich savisiace vybavenie. Odhadovana doba Zivotnosti investicii do nehnutefnosti je
konzistentna s dobou Zivotnosti dihodobého hmotného majetku Skupiny, uvedeného v predchadzajicej sekcii.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok Skupiny ma koneénl Zivotnost aobsahuje najma softvér a obstaravany nehmotny
majetok. Obstarany nehmotny majetok sa aktivuje vo vySke nakladov vynaloZenych na jeho obstaranie
a zaradenie do pouzivania. Nehmotny majetok je odpisovany rovnomerne po¢as predpokladanej doby
Zivotnosti:

Doba Zivotnosti v rokoch

Softvér 4 aZ 8 rokov
Ostatny nehmotny majetok 4 roky

Ak dojde k poklesu hodnoty nehmotného majetku, jeho udtovna hodnota sa zniZi na uzitkovi hodnotu alebo
realnu hodnotu zniZzen( o naklady na predaj, podfa toho, ktora je vy3sia.
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Finan&né nastroje - kfi¢ové definicie pojmov pre ocefiovanie

Realna hodnota je cena, ktora by bola prijata pri predaji majetku alebo zaplatena za prevod zavazku v beznej
transakcii medzi ugastnikmi trhu k datumu ocenenia. Najleps$im dékazom redinej hodnoty je cena na aktivnom
trhu. Aktivny trh je trh, v ktorom transakcie tykajlce sa aktiva alebo zavazku sa uskuto&fiuju dostatoéne &asto
a v takom objeme, Z2e mdzu priebeZne poskytovat informacie o cenach.

Transakéné naklady su dodato&né naklady, ktoré moZno priamo pripisat akvizicii, emisii alebo vyradeniu
finan&ného nastroja. Dodatotné naklady su také, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia neuskutoénila.
Transakéné naklady zahfiiaju poplatky a provizie vyplacané obchodnym zastupcom (vratane zamestnancov,
ktori konaji ako predajcovia), poradcom, sprostredkovatefom a obchodnikom, odvody do regulaénych
agentdr a burz cennych papierov a dané a poplatky z prevodu. Transakéné naklady nezahfiaji prémie alebo
diskonty dlhovych nastrojov, naklady na financovanie alebo interné administrativne naklady alebo naklady na
udrzbu.

Amortizovana hodnota (,AH") je hodnota, za ktord bol finanény nastroj vykazany pri prvotnom vykazani
zniZeny o splatky istiny plus kumulované aroky a pre finan&né aktiva znizené o akékofvek opravné polozky na
otakavané uverové straty (,ECL"). Casovo rozli$eny urok zahfita amortizaciu transakénych nakladov &asovo
rozliSenych pri prvotnom vykazani a akukolvek prémiu alebo diskont dlhového nastroja do splatnej sumy
pouzitim met6dy efektivnej arokovej miery. Casovo rozlidené Urokové vynosy a &asovo rozii§ené urokové
naklady vratane &asovo rozliSeného kupénu a amortizovaného diskontu dlhového nastroja alebo prémie
(vratane pripadnych ¢&asovo rozliSenych poplatkov) nie si vykazované samostatne a su zahrnputé
do uétovnych hodnét savisiacich poloZiek vo vykaze o finan&nej situacii.

Metéda efektivnej urokovej miery je metéda rozloZenia urokovych vynosov alebo Grokovych néakladov potas
prisludného obdobia tak, aby sa dosiahla konStantna pravidelna drokova miera (efektivna Grokova miera) z
uctovnej hodnoty. Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice platby
alebo prijmy (okrem buduacich Gverovych strat) po&as o&akavanej Zivotnosti finan&ného nastroja alebo
kratSieho obdobia, ak je to vhodné, na brutto utovnu hodnotu finanéného nastroja. Efektivna trokova sadzba
diskontuje peflazné toky nastrojov s variabilnym Grokom do nasledujuceho datumu precenenia Urokovej
sadzby okrem prémie alebo diskontu dlhového nastroja, ktoré odrazaju uverové rozpétie nad pohyblivou
sadzbou 3pecifikovanou nastrojom alebo inymi premennymi, ktoré nie s precenené, tak aby zohfadiiovali
trhové sadzby. Takéto prémie alebo diskonty dlhovych nastrojov sa amortizuju potas celej predpokladanej
doby Zivotnosti nastroja. Vypolet su&asnej hodnoty zahfia vietky zaplatené alebo prijaté poplatky medzi
zmluvnymi stranami, ktoré si neoddelitefnou saucastou efektivnej urokovej miery.

Finanéné néstroje — prvotné vykazovanie. Vsetky finanéné nastroje sa prvotne vykazuju v reéinej hodnote
upravenej o transak&né naklady, okrem tych, ktoré su ocefiované pomocou realnej hodnoty cez vykaz ziskov
a strat (,FVTPL"). Realna hodnota pri prvotnom vykazani sa najlepsie preukazuje transakénou cenou. O zisku
alebo strate pri prvotnom vykazani sa uétuje iba vtedy, ak existuje rozdiel medzi redlnou hodnotou a
transak&nou cenou, ktory mozno doloZit inymi beznymi trhovymi transakciami toho istého nastroja alebo
technikou ocefiovania, ktorej vstupy zahfiiaju iba tidaje z pozorovatefnych trhov. Po prvotnom vykazani sa pre
finanéné aktiva oceilované amortizovanou hodnotu vykaze opravna poloZzka, o vedie k okamZitej uctovnej
strate.

Finanéné aktiva — klasifikacia a nadsledné oceriovanie — kategérie ocefiovania. Skupina klasifikuje
finan¢né aktiva len v kateg6rii amortizovana hodnota. Klasifikacia a nasledné ocenenie finan&nych aktiv zavisi
od: (i) obchodného modelu Skupiny na riadenie portfélia suvisiacich aktiv a (ii) vlastnosti pefiaznych tokov
majetku.

Finanéné aktiva - klasifikacia a nadsledné oceriovanie — obchodny model. Obchodny model odzrkadluje,
ako Skupina spravuje aktiva za uelom vytvarania pefiaznych tokov, t. j. &i je ciefom Skupiny: (i) vylu¢ne
zinkasovat zmluvné periaZné toky z aktiv (drzba na ugely zinkasovania zmluvnych pefiaznych tokov), alebo (ii
) zinkasovat zmluvné pefazné toky a periazné toky vznikajlce z predaja aktiv (drzba na Gcely ziskavania
zmiuvnych pefiaZznych tokov a pefiaznych tokov z predaja), alebo ak nie je uplatnitefna ani jedna z poloZiek (i)
a (ii), finan&né aktiva su klasifikované ako sudast ,iného" obchodného modelu a ocenené pomocou redinej
hodnoty cez vykaz ziskov a strat (,FVTPL").
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Obchodny model je ur&eny pre skupinu aktiv (na arovni portfélia) na zaklade vSetkych relevantnych dékazov o
ginnostiach, ktoré Skupina vykonava za G¢elom dosiahnut ciel stanoveny pre portf6lio dostupné v deit
hodnotenia. Faktory, ktoré Skupina 2vaZuje pri urtovani obchodného modelu, zahfiiaju Ucel a zloZenie
portfélia a predchadzajuce skusenosti s tym, ako boli pefiazné toky za prislu$né aktiva inkasované. Obchodny
model, ktory Skupina pouZiva, ma za ucel drzat finan¢né aktiva do splatnosti a zinkasovat zmluvné peiiazné
toky.

Finanéné aktiva — klasifikdcia a nasledné ocenenie — charakteristiky pefiazného toku. Ak je ciefom
obchodného modelu drZat aktiva na zinkasovanie zmluvnych pefiaznych tokov alebo drzat finan¢né aktiva za
ucelom zinkasovania pefaznych tokov a predaja, tak Skupina posudzuje, &i peftazné toky predstavuju
vylugne platby istiny a trokov (,SPPI‘). Finan&né aktiva s vnorenymi derivatmi sa bert do Gvahy ako celok pri
uréovani, ¢i su ich pefiazné toky v sulade s poZiadavkou SPPI. Pri tomto postudeni Skupina posudzuje, &i st
zmluvné pefiazné toky v sulade so zakladnymi Uverovymi dojednaniami, t. j. uroky zahfiiaji iba zohfadnenie
uverového rizika, ¢asova hodnotu penazi, ostatné zakladné Gverové rizika a ziskovi marzu.

Ak zmluvné podmienky zavadzaju expoziciu vo¢i riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore so zakladnymi
uverovymi dojednaniami poskytovania Uverov, finan¢né aktivum sa klasifikuje a ocefiuje na zaklade FVTPL.
Posudenie SPPI sa vykonava pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuje. Skupina
vykonava test SPP! pre svoje finan&né aktiva.

Skupina ma vo svojej drzbe len pohfadavky z obchodného styku, ostatné pohfadavky, zmluvné aktiva a
peniaze a pefiazné ekvivalenty. Charakteristika tychto finanénych aktiv je kratkodoba a zmluvné pefiazné toky
predstavuju splatku istiny a aroku, ktory zohfadiuje &asovi hodnotu peilazi a preto ich Skupina ocefiuje v
amortizovanej hodnote.

Finanéné aktiva — reklasifikdcia. Finan&né nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni obchodny model
na riadenie portfélia ako celku. Tato reklasifikacia ma buduci ucinok a prebieha od zaciatku prvého obdobia
vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Skupina nemenila svoj obchodny model po&as
sucasného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv ~ opravna polozka z o¢akavanych tverovych strat (,ECL*). Skupina
urtuje ECL, na zaklade predpokladaného buduceho vyvoja, k pohfadavkam ocefiovanym v amortizovanej
hodnote, k zmluvnym aktivam a k peniazom a pefiaznym ekvivalentom. Skupina vypotitava ECL a vykazuje
tisté straty zo zniZzenia hodnoty finan&nych a zmiuvnych aktiv ku kazdému datumu vykazovania. Vypotet ECL
odzrkadfuje: (i) nezaujati a pravdepodobnostou vaZent sumu, ktord je uréena vyhodnotenim spektra
moznych vysledkov, (ii) asova hodnotu penazi a (iii) vSetky dostupné a preukazatefné informéacie, ktoré st k
dispozicii bez neprimeranych nakladov a usilia na konci kazdého vykazovaného obdobia o minulych
udalostiach, sugasnych podmienkach a predpovediach buducich podmienok.

Pohfadavky ocefiované v amortizovanej hodnote su prezentované vo vykaze o finanénej situacii po
odpo¢itani opravnej poloZzky ECL.

Skupina aplikuje na pohfadavky z obchodného styku zjednoduseny pristup podfa IFRS 9, t. j. meria ECL
pomocou celozivotnych olakavanych strat.

Skupina na vypolet celoZivotnych olakavanych strat pre pohfadavky z obchodného styku a ostatné
pohfadavky pristapila k individualinemu posudeniu najvyznamnej$ich poloZiek na zaklade pravdepodobnosti
zlyhania protistrany, vyplyvajicej z jej kreditného hodnotenia (ratingu) alebo kreditného hodnotenia (ratingu)
porovnatefnych spolo&nosti.

Oceriovanie ECL. Vypolet a ocefiovanie ECL je oblastou, kde je potrebné uplatiiovat vyznamné asudky,
a zahia v sebe metodiku, modely a premenné. Nasledujace zloZky vypo&tu ECL maju vyznamny dopad na
vysku opravnej poloZky z titulu ECL: definicia neschopnosti splacat dih (default), SICR, PD, EAD, LGD,
informacie o budicom vyvoji. Skupina pravidelne preskimava a potvrdzuje platnost modelov a vstupnych
Udajov do modelov s ciefom redukovat akékofvek rozdiely medzi odhadmi o&akavanych Uverovych strat
a aktualnej skusenosti s Gverovymi stratami.
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UrCovanie vy$ky ECL vychadza zo nasledujucich zloZiek, ktoré Skupina pouZiva:

Expozicia pri zlyhani (dalej ,EAD", z angl. Exposure at Defaulf) — odhad expozicie k budicemu datumu
zlyhania, pricom sa ber do Uvahy o&akavané zmeny v expozicii po dni zostavenia uétovnej zavierky, vratane
splacania istiny a Grokov, a o&akavané &erpania z prisfubenych pefiaznych prostriedkov.

Pravdepodobnost zlyhania (dalej ,PD", z angl. Probability of Default) — odhad pravdepodobnosti, Ze potas
daného &asového obdobia dbjde k zlyhaniu.

Strata v pripade zlyhania (d'alej ,LGD", z angl. Loss Given Default) — odhad straty, ktora vznikne v désledku
zlyhania. Vychadza zrozdielu medzi vySkou splatnych zmluvnych pefiaznych tokov a petaZnych tokov,
ktorych prijem zvykne veritel ofakévat, vratane tych z akéhokofvek kolateralu. Zvy&ajne sa vyjadruje ako
urgité percento EAD.

Zlyhanie a averovo znehodnotené aktiva (angl. Default and credit-impaired assets) — Gver je v zlyhani, t. j.
presne v zmysle definicie znehodnoteného averu, ked splita jedno alebo viacero z nasledovnych kritérii:

o Diznik je viac nez 90 dni v omeskani so svojimi zmluvnymi platbami,
¢ Spolo&nost predala dlh diznika so stratami,

e Medzinarodné ratingové agentdry priradili diznikovi stupei Zlyhanie,
e Diznik spliia nizsie uvedené kritéria nepravdepodobného splatenia:

- Spolo¢nost bola nutena restrukturalizovat dlh,

- diznik umrel,

- diznik je insolventny,

- diznik nedodrzuje finanéné podmienky zmiuvy,

- je pravdepodobné, Ze na dIZnika bude vyhlaseny konkurz.

Finanéné aktiva — odpis. Skupina odpiSe finanéné aktiva, vcelku alebo ich &ast, ked vy&erpala vsetky
praktické mozZnosti spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne rozumné o&akavanie
ziskania tychto prostriedkov spat.

Finanéné aktiva — oductovanie. Skupina prestane vykazovat finanéné aktiva, ked i) boli aktiva splatené
alebo pravo k pefiaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo ii) Skupina presunula prava k pefiaznym tokom
z finan&nym aktiva na int osobu.

Klasifikéacia finanénych aktiv podfa IAS 39 (uctovné postupy platné do 31. decembra 2017)

Skupina klasifikuje svoje finanéné aktiva podfa spdsobu ocefiovania do nasledovnych skupin: majetok
uctovany v realnej hodnote do zisku alebo straty a uréeny na obchodovanie, investicie k dispozicii na predaj,
investicie drzané do splatnosti a Givery a pohfadavky.

Medzi majetok Uctovany v reainej hodnote do zisku alebo straty a uréeny na obchodovanie patria cenné
papiere, ktoré su bud obstarané za uCelom dosiahnutia zisku z kratkodobych pohybov v cene alebo
obchodnej marZe, alebo si zaradené do portfélia, v ktorom existuje model kratkodobého obchodovania.

Uvery a pohfadavky predstavuji nederivatovy finanény maijetok s pevnymi alebo stanovitefnymi terminmi
splatok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Vznikaju vtedy, ked Skupina poskytne pefiazné prostriedky,
tovar alebo sluzby priamo diZnikovi bez toho, aby mala v umysle s pohfadavkou obchodovat. Pézitky a
pohfadavky su zahrnuté do kratkodobého majetku, s vynimkou ked ich splatnost presahuje obdobie 12
mesiacov od datumu sdvahy. V tomto pripade su klasifikované ako dlhodoby majetok. V stvahe sa p62iky
a pohfadavky klasifikované ako pohfadavky z obchodného styku a iné pohfadavky. (Poznamka 15).

Uvery a pohladavky drzané do splatnosti sa vykazuju v amortizovanej obstardvacej cene pouZitim metédy
efektivnej (rokovej sadzby.

Investicie drzané do splatnosti zahffiaju kétované nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo
definovatefnymi platbami a pevnou dobou splatnosti, ktoré Skupina zamysfa a je schopna drZat do splatnosti.
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Vedenie stanovuje klasifikaciu cennych papierov drzanych do splatnosti pri ich prvotnom vykazovani
a opétovne prehodnocuje vhodnost tejto klasifikacie ku kazdému stivahovému diiu.

Pociatocné vykazovanie finanénych néstrojov. Majetok uétovany v reainej hodnote do zisku alebo straty a
urteny na obchodovanie a finan&né derivaty si prvotne zauctované v realnej hodnote. VSetky ostatné
finan&né aktiva a zavézky st prvotne vykazané v redinej hodnote zvySenej o transakéné naklady. Reélna
hodnota pri prvotnom vykazovani je najlepsie dokladovana transak&énou cenou. Zisk alebo strata pri prvotnom
uctovani sa zauctuje len vtedy, ak existuje rozdiel medzi redinou hodnotou a transakénou cenou, o méze byt
preukazané bud ostatnymi pozorovatefnymi beZnymi trhovymi transakciami utych istych néastrojov alebo
technikou oceriovania, ktorej vstupy zahffiaju iba Udaje z pozorovatefnych trhov.

Vsetky nakupy a predaje finan&nych aktiv, ktoré si vyzaduja dodanie v &asovom ramci uréenom regulagnymi
nariadeniami alebo trhovymi zvyklostami (,regularne” nakupy a predaje), st zauétované v def uskuto&nenia
obchodu, t.j. v defi, kedy sa Skupina zaviazala odovzdat finan&né aktivum. V&etky ostatné nakupy a predaje
si vykazané vdefi vyrovnania obchodu, pricom zmena hodnoty medzi difom prijatia zavazku a ditom
vyrovnania sa pri aktivach zaaétovanych v obstaravacej cene alebo v umorovanej zostatkovej hodnote
nevykazuje, ale pri investiciach uréenych na obchodovanie sa vykaze do zisku alebo straty a pri investiciach
k dispozicii na predaj do ostatnych sthrnnych ziskov/strat.

Oductovanie finanénych aktiv. Skupina oduétuje finanéné aktiva, ked su aktiva splatené alebo pravo na
pefiazné toky z aktiv zanika inym spésobom, alebo ked Skupina previedla vietky podstatné rizika a uzitky
vyplyvajlice z vlastnictva aktiv, alebo ked Skupina ani nepreviedla ani si neponechala vietky podstatné rizika
a Uzitky vyplyvajuce z viastnictva, ale neponechala si kontrolu. Kontrola je zabezpeéena, ak protistrana nema
prakticki schopnost predat aktivum ako celok nespriaznenej tretej strane bez nutnosti uvalenia dodatoénych
obmedzeni na predaj.

Finanéné investicie k dispozicil na predaj. Investicie k dispozicii na predaj st vykdzané v realnej hodnote.
Urokovy vynos z dihovych cennych papierov k dispozicii na predaj je vypotitany metédou efektivnej trokovej
sadzby a zauctovany do zisku alebo straty. Dividendy z majetkovych cennych papierov k dispozicii na predaj
su zaudtované do zisku alebo straty vtedy, ked Skupina ziska pravo prijat’ platbu. V8etky ostatné zlozky zmien
redinej hodnoty st prechodne vykazané do ostatnych sthrnnych ziskov/strat, kym sa investicia neoduétuje
alebo kym sa neznizi jej hodnota; vtedy sa kumulovany zisk alebo kumulovana strata presunie z ostatnych
sthrnnych ziskov/strat do zisku alebo straty.

Straty zo zniZenia hodnoty su zauctované do zisku alebo straty vtedy, ked vznikli ako vysledok jednej alebo
viacerych udalosti (,udalosti spdsobujtce stratu®), ktoré sa udiali po prvotnom vykazani investicil k dispozicii
na predaj. Vyznamny alebo dlhotrvajuci pokles realnej hodnoty majetkového cenného papiera pod jeho
obstaravaciu cenu je indikatorom, Ze do$lo k zniZeniu jeho hodnoty. Kumulativna strata zo zniZenia hodnoty —
stanovena ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a su&asnou realnou hodnotou zniZenou o v8etky straty
z daného aktiva, ktoré boli predtym zalétované do strat — je prevedena z ostatnych suhrnnych ziskov/strat do
zisku alebo straty. Straty zo zniZenia hodnoty majetkovych nastrojov nie su stornované cez zisk alebo stratu.
Ak sa v nasledujiacom obdobi redlna hodnota dihového nastroja klasifikovaného ako k dispozicii na predaj
zvy$i a toto zvySenie mdze objektivne suvisiet' s udalostou, ktora nastala po zalcétovani straty zo znizenia
hodnoty do zisku alebo straty, strata zo zniZzenia hodnoty sa stornuje cez zisk alebo stratu bezného obdobia.

Darni z prijmov. Daii z prijmov je pre Gely konsolidovanej uctovnej zavierky vypocitana v stlade s platnou
legislativou v krajinach, v ktorych sidli Spolo&nost a jej dcérska spolo¢nost, resp. ak sa za platni méze
povaZovat ku difu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka. Celkova dafi z prijmu zahfila beznu dan
z prijmov a odloZenu dafi aje vykazana v konsolidovanom zisku alebo strate, okrem pripadov suvisiacich
transakcii u¢tovanych do ostatnych suhrnnych ziskov/strat.

Splatna dan z prijmov je suma, kiord sa ofakdva, ze bude zaplatena alebo vratena od daiiového uradu
vzhfadom na dafiové zisky alebo straty za beZné a predchadzajice obdobia. Ostatné dane, iné ako dail
z prijmu, su vykazané v prevadzkovych nakladoch.

Splatna dan z prijmu tiez zahffia osobitny odvod zo zisku z regulovanych odvetvi pri sadzbe 4,356% za rok,
ktora sa uplatfiuje na zisk materskej spolo&nosti (v roku 2016 na zisk presahujuci 3 milibny EUR). Tento odvod
mal pbvodne skonéit v roku 2016, avdak v novembri 2016 slovensky parlament schvalil osobitny odvod vo
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vySke 8,712 % ro€ne na roky 2017 — 2018, 6,54% ro&ne na roky 2019 — 2020 a 4,356% ro¢ne aplikovany od
roku 2021. Osobitny odvod je odpogitatefnym nékladom pre udely aplikovania $tandardnej sadzby dane z
prijmov vo vySke 21% (zniZzena &tandardna sadzba 21% bola schvalena v novembri 2016 s u¢innostou od
roku 2017).

OdloZena dafi z prijmov sa v konsolidovanej Gétovnej zavierke uttuje v plnej vy$ke stvahovou metédou,
z umorovanych danovych strat a z do¢asnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavazkov a ich
uctovnou hodnotou v konsolidovanej tctovnej zavierke. O odloZzenej dani sa netdtuje, ak sa tyka prvotného
uctovania o majetku alebo zavazku v suvislosti s transakciou, ktora nie je obstaranim iného podniku a ak
v &ase transakcie nie je ovplyvneny G&tovny ani daiovy zisk alebo strata. OdloZzena daii sa vypocita pouzitim
sadzby a platnych dafovych zakonov, resp. zakonov ktoré sa povaZuji za platné k stvahovému ditu
a u ktorych sa ofakéava Ze buda platit v ase realizacie dotasnych rozdielov alebo umorenia dafiovej straty.
Odlozena daiiova pohfadavka alebo zavazok su zapotitané iba v rdmci jednotlivych spolognosti Skupiny.
Odlozené dariové pohfadavky sa vykazuji vrozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze bude v bud(cnosti
generovany zdanitelny zisk, voci ktorému sa budi méct do€asné rozdiely zrealizovat.

Osobitny odvod zo zisku sa uplatiiuje na zisk zisteny v silade so slovenskymi (&tovnymi predpismi, a preto
odloZzena dan v suvislosti s osobitnym odvodom vznika len ak existuje doasny rozdiel medzi hodnotami
majetku a zavézkov stanovenymi podfa slovenskych Gétovnych predpisov a podfa IFRS. Tieto odloZzené
dane vznikli po prvykrat v roku 2016, kedZe slovensky parlament schvalil zakon, ktorym stanovil, Ze osobitny
odvod sa bude uplatfiovat natrvalo.

Odlozena daf zprijmov sa uétuje pri dotasnych rozdieloch vyplyvajucich zinvesticii do dcérskych
spolo&nosti s vynimkou pripadov, ked je dividendova politika dcérskych spolo&nosti kontrolovana Skupinou
a je pravdepodobné, Zze dotasné rozdiely nebudu realizované v dohfadnej budicnosti.

Zasoby. Zasoby sa vykazuju bud v obstaravacej cene alebo v &istej realizovatelnej hodnote, podfa toho,
ktora je ni2$ia. Spotreba zasob sa pri vyskladneni stanovi metédou vazeného aritmetického priemeru. Cista
realizovatefna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny za beznych obchodnych podmienok, zniZenej
o naklady na predaj. Opravna poloZka na potenciaine straty k zastaranym a pomaly obratkovym materidlom je
uréena ich otakavanym pouZitim a su¢asnou &istou realizovatefnou hodnotou.

Pohladéavky z obchodného styku a iné pohfadavky.

Pohfadavky predstavuji nederivatovy financny majetok s pevnymi alebo stanovitefnymi tihradami, ktory nie je
kétovany na aktivhom trhu a nie je uréeny na obchodovanie. Su zahrnuté do kratkodobého majetku, ak ich
doba splatnosti nepresiahne 12 mesiacov po suvahovom dni. V opaénom pripade st vykazané ako dlhodoby
majetok. V stivahe sa pohfadavky vykazuju v ramci kratkodobého finanéného majetku a v ramci pohfadavok z
obchodného styku a inych pohfadévok.

Pohfadavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuju realnou hodnotou a nasledne su vykazané
v Gétovnej hodnote ziskanej metddou efektivnej urokovej miery, pricom ich hodnota sa znizuje o opravnu
poloZku. Spdsob, akym Skupina tvori opravné poloZky k pohfadavkam, je popisany v &asti 2 a v Pozn. 15.

Tvorba a rozpustanie opravnych poloZiek sa vo vykaze ziskov a strat vykazuje v riadku Strata zo
znehodnotenia finanénych aktiv netto.

Peniaze a periazné ekvivalenty.

PefiaZzné prostriedky a peitazné ekvivalenty zahffiaji pefiazna hotovost a neterminované vklady v bankach a
iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s dobou splatnosti tri mesiace alebo kratSou. Skupina ocefiuje
peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty v umorovanej hodnote na zaklade toho, Ze ich Skupina drzi na
ziskanie finanénych prostriedkov a pefiazné toky zodpovedaju istine a Grokom.

Zékladné imanie. Kmenové akcie sa klasifikuju ako viastné imanie. Dodatoéné naklady, ktoré sa priamo
vztahuji na emisiu novych akcif, sa po odpo€itani vplyvu dane z prijmov vykazuja vo vlastnom imani ako
pokles prijmov z emisie.

Dividendy. Dividendy sa vykazuji ako zavdzok a odrataju sa z vlastného imania k stivahovému difu iba
vtedy, ak bola ich vyplata oficidlne vyhladsena pred alebo najneskér k suvahovému diiu. Dividendy sa
zverejiiuju, ak je podany navrh na ich vyplatenie pred stivahovym dfiom, alebo ak boli navrhnuté &i oficialne
vyhlasené po sivahovom dni, no e3te predtym, nez bola G&tovna zavierka schvalena na vydanie.
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Zgvazky z obchodného styku a ostatné zdvazky. Zavazky z obchodného styku st Casovo rozlidené, ak
protistrana splnila svoje zavazky vyplyvajice zo zmiuvy. Pri prvotnom zaudtovani sa ocenia v redlnej hodnote
a nasledne sa Gétuju v zostatkovej hodnote upravenej o ¢asoveé roziiSenie Grokov pouzitim metddy efektivnej
Grokovej miery (amortizovana hodnota).

Prijaté dvery ainé p6zicky. Uvery sa pri ich vzniku vykazuji v redlnej hodnote upravenej o transak&né
poplatky. Nasledne sa uvery ocefiuju metédou ,amortised cost’. Kazdy rozdiel medzi hodnotou ziskanych
finangnych prostriedkov (bez transak&nych poplatkov) a splatnou nominalnou hodnotou sa vykaZe do zisku
alebo straty po¢as doby splatnosti tiveru, pouzitim metédy efektivnej urokovej miery.

Uvery sa klasifikuju ako kratkodobé zavézky, s vynimkou ak ma Skupina neobmedzené pravo odioZit
vyrovnanie zavazku o najmenej 12 mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka.

Néklady na prijaté avery a pé6zicky. Naklady na prijaté Gvery a p6zitky, ktoré sa daju priamo priradit
obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe kvalifikovatefného majetku, sa aktivuji ako sucast nakladov na tento
majetok v sulade IAS 23. Ak sa peflazné prostriedky vo vieobecnosti poZitiavaju a pouzivaju za ucelom
obstarania kvalifikovatefného majetku, vyS8ka nakladov na prijaté dvery a pdZicky, ktoré maja pravo byt
aktivované, sa urél aplikovanim aktivatného pomeru na naklady vynaloZzené na dany majetok. Aktivatny
pomer predstavuje vazeny priemer nakladov na prijaté avery a pdZitky aplikovatefnych na uvery G&tovnej
jednotky, ktoré ostali nesplatené po&as vykazovaného obdobia, s vynimkou Gverov a pézitiek Cerpanych za
ucelom obstarania kvalifikovateiného majetku. VySka nakladov na prijaté tvery a pozicky aktivovanych potas
Gctovného obdobia neprevy3uje naklady na prijaté avery a pbzicky vynalozené pocas tohto obdobia.

Rezervy. Rezervy sa vykazuju, ak ma Skupina sa&asni zakonnu alebo mimozmluvnd povinnost, ktora je
désledkom minulych udalosti, pritom je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tejto povinnosti bude sprevadzat
Ubytok zdrojov a vySku tejto povinnosti mozno spofahlivo urgit. Ak existuje viacero podobnych povinnosti,
pravdepodobnost, Ze pri ich vyrovnani ddjde k Ubytku zdrojov, je stanovena s prihliadnutim na skupinu
povinnosti ako celok. Rezerva sa vykazuje dokonca aj vtedy, ked pravdepodobnost ubytku zdrojov v spojitosti
s akoukofvek poloZkou zahrnutou do tej istej triedy povinnosti vyrovnanim méze byt mala.

Ak Skupina o€akava nahradu vydavkov poZadovanych na vyrovnanie povinnosti od tretej strany (napr. na
zaklade poistnej zmluvy), nahrada sa vykaze ako samostatné aktivum, av3ak iba vtedy, ak niet pochyb o tom,
Ze nahrada bude Skupine naozaj vyplatena.

Rezervy sa ocefuju v si€asnej hodnote nakladov, ktoré sa predpokladaji na vyrovnanie zavézku pouzitim
sadzby pred zdanenim, ktora odraza trhové odhady hodnoty pefiazi v danom &ase arizika, ktoré si pre
zavazok Specifické. ZvySenie rezervy v dosledku uplynutia &asu sa vykaze ako nakladovy Urok.

Operativny prenajom. Skupina si prenajima skladovacie zariadenia. Platby z operativneho prenajmu sa
actuju rovnomerne do nakladov pogas doby najmu. Prenajmy vioZzené do ostatnych zmliv si oddelené, ak (a)
naplnenie zmluvy zavisi na pouziti Specifického aktiva alebo aktiv a (b) zmluva prena$a pravo na pouZivanie
aktiva.

Vykazovanie vynosov. Vynosy predstavuju realnu hodnotu za prepravu a skladovanie ropy a za prenajom
nadrzi vramci beznych &innosti Skupiny, po odpocitani dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav a po
eliminacii predajov v ramci Skupiny. V oboch pripadoch je transak&éna cena rovna predajnej cene. Vynosy za
prepravu a skladovanie su vypotitané na zaklade odsuhlaseného objemu prepravenej alebo skladovanej ropy
a zmluvne dohodnute;j tarify pre dané obdobie. V priebehu roka vznika Skupine variabilna protihodnota av$ak
vplyv tejto protihodnoty na vynosy na konci roka je minimalny, nakofko Skupina vystavi vyGétovaciu faktiru za
cele Gétovné obdobie na zaklade odsuhlaseného mnoZstva prepravenej a skladovanej ropy. Vynosy z predaja
sluzieb sa vykazuju v uétovnom obdobl, v ktorom boli sluzby poskytnuté.

Najomné z prenajmu optickych kablov prijaté vopred je &asovo rozlisené arozpGstané do vynosov na
rovnomernom principe po&as trvania najomného.

Vynosové uroky sa Gétuju na zaklade &Casového rozliSenia metddou efektivnej Urokovej miery. Vynosy
z dividend sa zaaétuja v Ease vzniku prava Skupiny na prijatie platby, ked je takyto vynos pravdepodobny.
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Zamestnanecké poZitky — Plén s vopred definovanymi prispevkami. Plan s vopred definovanymi
prispevkami je penzijny program, podfa ktorého Skupina plati pevne stanovené prispevky do samostatnej
spoloZnosti. Skupina nema ziadnu zmluvni alebo mimozmluvni povinnost vyplatit dalie prostriedky, ak
vyska jej aktiv nie je dostadujuca na vyplatenie v8etkych pineni zamestnancov, na ktoré maju narok za bezné
a minulé obdobia.

Pre programy s vopred stanovenymi prispevkami, Skupina plati prispevky do $tatne alebo sikromne
spravovanych dbdchodkovych a socidlnych poistnych fondov v Slovenskej republike. Skupina nema Ziadnu
dalSiu povinnost odvodu v momente, ked su prispevky zaplatené. Prispevky st vykadzané ako naklad na
zamestnanecké vyhody v momente vzniku povinnosti.

Skupina prispieva do povinnych $tatnych alebo sukromnych déchodkovych programov s pevne stanovenymi
prispevkami. Po&as roka plati navy$e odvody na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, Urazoveé
poistenie a tiez prispevok do garan&ného fondu a na poistenie v nezamestnanosti z objemu hrubych miezd vo
vySke stanovenej zakonom. Spolo&nost po cely rok prispievala do tychto fondov &iastkami v celkovej vyske
35,2% (2017: 35,2%) z objemu hrubych miezd aZz do vy$ky stropu mesadnej mzdy, ktory je stanoveny
prislusnymi pravnymi predpismi, pri¢om zamestnanci si na prislu$né poistenia prispievali dalsimi 13,4%
(2017: 13,4%). Naklady na tieto odvody sa Uétuju do zisku alebo straty v tom istom obdobi ako prisiusné
mzdové naklady.

Zamestnanecké poZitky po skonéeni pracovného pomeru. Skupina vytvara rezervu na pozitky na zaklade
mesadnej mzdy platenej pri odchode zamestnancov Skupiny do déchodku. Rezerva je vypotitana poistno-
matematicky pouzitim metédy planovaného ro&ného zhodnotenia poZitkov (Projected Unit Credit Method).
Poistno-matematické zisky a straty su vykazované okamzite do ostatného sihrnného zisku alebo straty
v obdobi, v ktorom vznikli. Dal$ie informécie o poZitkoch po skon&eni pracovného pomeru nie st vykazané
nakofko ich sumy nie st vyznamné (Poznamka 21).

Ostatné poZitky pre zamestnancov. Rezervy si vytvarané na platby pre zamestnancov na ich Zivotné
a pracovné jubiled v sulade s kolektivnou zmluvou. Rezerva je vypotitana poistno-matematicky pouZitim
metody pléanovaného ro&ného zhodnotenia poZitkov (Projected Unit Credit Method) a spolu s poistnymi
ziskami a stratami a nakladmi minulej sluzby vykdzanymi okamzite do zisku alebo straty v obdobi, v ktorom
vznikli.

Skupina vytvara socialny fond v obdobi, v ktorom s poskytnuté sluZzby zamestnancom (Poznamka 21). Na
zaklade sucasnej slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy, prispevky st stanovené ako 0,75 % zo zisku a
1,6 % zo mzdovych nakladov. Skupina ma povinnost vyuzit tieto prostriedky na poskytnutie socialnych vyhod
svojim zamestnancom.

3. Zéasadné uétovné odhady a predpoklady pri aplikovani tétovnych postupov

Skupina uskutotiiuje odhady a pouZiva predpoklady ohfadom hodnotenia budtcnosti. Z toho vyplyvajlce
uétovné odhady bud mélokedy zhodné s aktudlnymi vysledkami. Utovné odhady a predpoklady, kde je
riziko vyznamnej upravy ugtovnej hodnoty majetku a zavazkov poc¢as nasledujiceho u¢tovného obdobia
vysoké, si uvedené nizSie. Skupina tiez pouziva niektoré vyznamné predpoklady pri aplikovani Gétovnych
postupov, ako je uvedené nizsie.

a) Posudenie mozného znehodnotenia investicie BSP

Spolognost prostrednictvom svojej dcérskej spolognosti BSP Bratislava-Schwechat Pipeline GmbH (BSP)
realizuje projekt Vystavba ropovodu Bratislava— Schwechat, ktory ma za tlohu zasobovat rafinériu Schwechat
ruskou ropou a v pripade kriz v dodavkach do Slovenskej republiky dodavat ropu z Jadranského mora cez
Terst, cez Trans Alpine Leitung (TAL) a AWP do rafinérie v Bratislave reverznym tokom cez BSP.
Hospodarenie BSP sa riadi viastnym rozpottom. Dfia 16.10.2009 bolo podpisané Memorandum o
porozumeni medzi Ministerstvom hospodarstva SR a Spolkovym ministerstvom hospodarstva, rodiny a
mladeZe Rakuskej republiky o spolupraci v energetickom sektore.
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V midji 2011 prijala Vlada SR uznesenie o daldom pokracovani v projekte BSP a zaviazala MH SR na
rozpracovanie $tudie jednotlivych alternativ z technického, environmentalneho a pravneho pohfadu. Poc¢as
roka 2012 pokradovali dalie aktivity Spolo&nosti a stvisiace rokovania o projekte BSP s Vladou Slovenskej
republiky, MHSR, s Ministerstvom hospodarstva Rakuska a dal§imi zainteresovanymi subjektami. Do3lo k
priprave zmluvnych podmienok medzi MHSR a Ministerstvom hospodarstva Rakuska, k posudzovaniu
ekonomickej navratnosti, k analyze legislativneho prostredia a ku komunikacii s Komisiou EU, ktora potvrdila
prostrednictvom komisara, Ze si je vedoma strategického vyznamu projektu.

V januari 2013 Vlada Slovenskej republiky prijala uznesenie - Informaciu o projekte ropovodného prepojenia
Bratislava-Schwechat - posudenie strategického charakteru a realizovatefnosti prepojenia ropovodu Druzba s
rafinériou Schwechat, ktorym potvrdila strategicky vyznam projektu pre Slovensku republiku. V roku 2013
prebiehali stretnutia so zainteresovanymi stranami, rokovania s OMV o prepravnych objemoch a tarifach a
bola tiez zriadena pracovna komisia so zastupcami MH SR a Magistratu Bratislavy. V priebehu roka dalej
doslo k schvaleniu projektu BSP nariadenim Eurdépskej komisie ako projektu spoloéného zaujmu, bol
vymenovany splnomocnenec viady SR pre projekt BSP ako aj bol schvaleny novy Gzemny plan BSK
zohfadiujaci navrhovanu trasu.

V priebehu roka 2014 prebehli stretnutia zainteresovanych stran. Koncom roka 2014 do$lo k podpisaniu
Dohody medzi viddou SR a vladou Ruskej federacie (RF) o spolupraci v oblasti dihodobych dodavok ropy z
RF do SR na 15 rokov (podpisana 6.12.2014, platna od 1.1.2015), ktord garantuje dodato&ny priestor na
buduci tranzit ropy cez Gzemie SR do rakiskeho Schwechatu.

Potas roka 2015 prebiehali opatovné stretnutia zainteresovanych stran na lokainej aj medzinarodnej drovni.
Vysledkom lokalnych aktivit bola konkretizacia trasy a zabezped&enie aktualizacie projektovych studif, ako aj
implementa¢ného planu investicie pre potreby dalieho postupu v projekte. Na medzinarodnom poli bol
projekt ropovodu Bratislava — Schwechat v ramci Projektov spoloéného zaujmu v novembri 2015 schvaleny
Eurépskou komisiou ako strategicky projekt EU.

V priebehu roka 2016 sa opakovane uskutoénili rokovania manazmentu BSP so zastupcami MsZ Bratislava,
Magistratu mesta Bratislava, zastupcami BSK a obg&ianskych zdruZeni za u¢elom informovania o projekte
BSP. Zaroveil sa uskuto¢nili aj rokovania na urovni ministrov a veducich pracovnikov ministerstiev MH SR,
MZV SR, MZP SR a rovnako so zatupcami Uradu viady SR a podpredsedom vlady SR pre investicie za
u¢elom urychlenia realizacie projektu. Manazment vypracoval material o aktualnom stave projektu ropovodu
Bratislava-Schwechat s odpora¢aniami pre prehodnotenie trasovania projektu, ktory bol zaslany na MH SR.

V roku 2017 zigastnené strany opatovne potvrdili strategicky zaujem o realizaciu projektu ropovodu BSP.
Sucasne pokracduje proces hfadania optimaineho trasovania ropovodu v zmysle platného uzemného planu a
hfadania konsenzu v tejto oblasti so samospravou hlavného mesta Bratislavy. V decembri 2017 prerokovala
viada SR material o stave projektu ropovodu BSP, pri¢om odporuéila realizatorovi jeho dopracovanie do
realizatného $tadia v horizonte 18 mesiacov. V pripade nezmeneného, resp. odmietavého postoja
zugastnenych k projektu, Ministerstvo hospodarstva odporuci nasledné pozdrZanie realizacie projektu.

Hodnota investovanych prostriedkov spolo&nosti BSP vo forme dlhodobych hmotnych a nehmotnych aktiv
dosiahla v obstaravacich cenach 9 016 tis. EUR k 31. decembru 2018 (31. december 2017: 8 957 tis. EUR).
Vzhlfadom na uvodnu fazu projektu a planované rozhodnutia akcionara Spolo¢nosti o dalSom postupe v
projekte v 2018, vedenie Spolo&nosti k datumu zostavenia uctovnej zavierky posudilo mieru neistoty buducej
realizacie projektu, ako je uvedené nizsie:

Vzhfadom na vy33ie uvedené, najma zvy3ujuicu sa neistotu v projekte BSP, vedenie Spolo¢nosti k 31.
decembru 2018 vyhodnotilo indikator moZného znehodnotenia aktiv tykajucich sa projektu a posudilo
navratnost tohto majetku na baze &istej sucasnej hodnoty buducich periaznych tokov so zohfadnenim miery
neistoty jednotlivych moZnych scenarov projektu. Spolo&nost povaZuje pravdepodobnost realizacie projektu
za moznu (t.j. menej neZ pravdepodobnu), ale zaroveh nie nizku, vzhfadom na skuto&nosti ako dlzka trvania
pripravnych prac, pokradujuce prehodnocovanie moznosti realizacie, stanoviska dotknutych stran (vratane
zamietavych), potrebu rozsiahlych legislativnych zmien a pod. Vysledkom je zniZenie hodnoty aktiv
suvisiacich s projektom BSP, na odhadovani hodnotu navratnosti investicie — vytvorenie dodatonej opravnej
poloZky k dihodobému hmotnému majetku k 31. decembru 2018 vo vyske 2 450 tis. EUR, celkova hodnota
opravnej polozky k 31. decembru 2018 je 7 035 tis EUR (k 31. decembru 2017: 4 5§85 tis EUR) a zostatkova
hodnota majetku po opravnej poloZke je 1 981 tis EUR (k 31. decembru 2017: 4 373 tis. EUR).
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Krugové odhady manaZmentu v posudeni navratnosti projektu predstavovali:

Vedenie Skupiny tiez prehodnotilo vyuZitie existujucich danovych strat a rozdielov medzi Gétovnou hodnotou
majetku aich dafiovou zakladfiou (Poznamka 26) spoloénosti BSP v buduicnosti a uctovalo o odloZenej
daiovej pohfadavke vo vyske 700 tis. EUR k 31. decembru 2018 (3 239 tis. EUR k 31. decembru 2017),
zohfadnujuc skutognost, Ze dafové straty v Rakusku modzu byt vyuZité bez tasového obmedzenia. Skupina
nepredpoklada vyuzitie v pinej vyske.

Dalsie kroky akcionara Spolo&nosti v nadvaznosti na dopracovanie projektu realizacie sa otakavaju a2 v lete
2019 t.j. po zostavenl tejto uctovnej zavierky. V pripade rozhodnutia akcionara o pozdrzani realizacie projektu
by sa zvysila potreba tvorby opravnej polozky o 1 981 tis. EUR.

b) Ropovody ako sucast’ pefiazotvornej jednotky transportu ropy

Skupina viastni a prevadzkuje dva ropovody: ropovod Druzba a &ast ropovodu Adria. V roku 2015 Skupina
zaradila do pouZivania ropovod Adria v obstaravacej hodnote 9 552 tis. EUR. Na zaklade skuto&nosti, Ze
tento ropovod je v PS 4 (Sahy) napojeny na ropovod DruZba, prostrednictvom ktorého Skupina zabezpeduje
prepravu ropy dalej k svojim zakaznikom, ako aj na zaklade skuto&nosti, Ze sluzby prepravy zakaznikom nie
su viazané na jeden ropovod, a ostatnych uréujicich skutognosti, Skupina zahrnula ropovod Adria do jednej
penazotvornej jednotky Spoloénosti a to transportu ropy.

¢) Tvorba opravnych poloZiek k finanénym aktivam

Spolo¢nost pouzila pri vypoéte opravnych poloZiek informacie, ktoré zohfadiuju rézne scenare buduceho
vyvoja niekofkych ukazovatefov. Tieto ukazovatele predstavuju najlepsi odhad budiceho vyvoja
manaZmentom spolo&nosti. Bliz8I popis pouzitych ukazovatefov je v Pozn. 15.

Metéda o&akavanych strat z pohFadavok ,,ECL*. Skupina aplikuje na pohfadavky z obchodného styku
zjednodu$eny pristup podfa IFRS 9, t. j. meria ECL pomocou celoZivotnych oakavanych strat. Skupina na
vypocet celoZivotnych o&akavanych strat pre pohfadavky z obchodného styku pouziva maticu, ktora
zohfadfuje dobu obratu pohfadavok podas aktudlineho obdobia, vynosy za aktudine obdobie a vysku
odpisanych pohfadavok. Skupina zvazila predpokladany vyvoj HDP na Slovensku a o¢akavan( platobnu
disciplinu na dalSich 12 mesiacov. Na zaklade tychto ukazovatelov sa rozhodla, Ze tvorba opravnych poloZiek
k pohfadavkam z obchodného styku na zaklade historickych udajov je dostadujuca, kedZe vyvoj danych
ukazovatefov zodpoveda vyvoju z predoSlych rokov. O&akavany vyvoj jednotlivych makroekonomickych
ukazovatefov méa nevyznamny dopad na hodnotu o&akavanych strat.
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4. Nové uétovné Standardy a interpretacie

a) Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Spolo¢nost’ aplikovala po prvykrat
v roku 2018

IFRS 9, Finanéné nastroje. Skupina aplikovala Standard IFRS 9, Finan&né nastroje od 1. januara 2018.
Skupina si nevybrala mozZnost upravy porovnatefnych Gdajov a pripadné Gpravy Gétovnych hodnét finanénych
aktiv a zavazkov vykazala v otvaracom stave nerozdelenych ziskov ku diiu prvotnej aplikacie $tandardu.
PoZiadavky revidovaného Standardu IFRS 7, Finan¢né nastroje: Zverejnenia, boli aplikované aZ v aktualnom
uctovnom obdobl. Zverejnenia pre porovnatefné obdobie kopiruji zverejnenia vykazané v u&tovnej zavierke
za minulé Gcétovné obdobie.

Vyznamné nové uctovné politiky su aplikované v aktualnom uétovnom obdobi a st popisané v patri¢nych
Castiach Pozn. 4. Uttovné politiky aplikované pred 1. januarom 2018, ktoré su platné pre porovnateiné udaje,
su zverejnené taktiez v patricnych &astiach Pozn. 4.

Nasledujuca tabufka porovnava uétovné hodnoty kazdej triedy finanénych aktiv ocenenych podfa nového
Standardu IFRS 9 ku dfiu aplikacie s hodnotami zistenymi v sulade so $tandardom IAS 39.

Oceilovacia ) i
kategoria Uétovna hodnota Vplyv aplikécie IFRS 9 U&tovna
podfa Reklasifikécia Precenenie hodnota podfa
IAS 39 - Opravné IFRS 9 -
IAS39 IFRS9 31.december 2017 Povinnd Dobrovofnd poloZky Iné 1. januér 2018
Peniaze a pefiazné
ekvivalenty PaP AH 49 693 - - - - 49 693
PohFadavky z
obchodného styku a
iné pohfadavky:
- Pohfadavky z
obchodného styku PaP AH 4725 - - - - 4725
- Iné pohfadavky PaP AH 2773 - - - - 2773
Pohfadavky z
obchodného styku a
iné pohfadavky spolu 7498 - - - - 7 498
Zmiluvné aktiva - - - - - -
Finan&né aktiva celkom 57 191 - - - - 57 191

* Vysvetlivky: PaP — Pézitky a pohfadavky
AH — Amortizovana hodnota

PeriaZné prostriedky a periazné ekvivalenty

Vsetky poloZky petiaZnych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov zverejnené v Pozn. 16 boli preklasifikované
z ocefiovacej katego6rie P6Zicky a pohfadévky (,PaP") podfa IAS 39 do ocefiovacej kategérie Amortizovana
hodnota (,AH") podfa IFRS 9 ku diiu aplikacie Standardu. Opravné poloZzky vztahujice sa na pefiazné
prostriedky a pefiazné ekvivalenty st nevyznamné.

Pohfadévky z obchodného styku a iné pohfadavky

V8etky poloZzky pohfadavok z obchodného styku a inych pohfadavok zverejnené v Pozn. 15 boli
preklasifikované z ocefiovacej kategérie PaP podfa IAS 39 do ocefiovacej kategérie AH podfa IFRS 9 ku ditu
aplikacie standardu. Vplyv reklasifikacie na uétovn hodnotu je nevyznamny.
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Tabufka niZSie uvadza porovnanie opravnych poloZiek k 31. decembru 2017 podfa IAS 39 s opravnymi
poloZzkami vypod&itanymi podfa IFRS 9 k 1. januaru 2018:

Opravné polozky podfa Vplyv zmeny z modelu Opravné poloZky podfa
IAS 39 k 31. decembru  vzniknutych strat na IFRS 9 k 1. januéru

2017 otakavané straty 2018
PohFPadévky z obchodného styku
a iné pohfadavky -532 - -532
- Pohfadavky z obchodného styku -252 - -252
- Iné pohfadavky -280 - -280
Zmluvné aktiva - - -
Spolu -532 - -532

K 31. decembru 2018 boli v3etky finanéné zavazky Spolog&nosti ocenené v amortizovanej hodnote.

Nasledujuca tabufka analyzuje vplyv prechodu, zohfadfiujuci dai z prijmov, na IFRS 9 na polozky viastného
imania k 1. januaru 2018:

Zékladné Kapitalové Zakonny Nerozdeleny Viastné imanie

imanie fondy rezervny fond zisk spolu
Suma k 31. decembru 2017 pred
aplikaciou IFRS 9 231 860 10 072 46 832 49 269 338 033
Vykéazanie ofakavanych strat podfa IFRS 9
k dihovym finan&nym aktivam ocenenym
v amortizovanej hodnote - - - - -
Stav k 1. januéaru 2018 (podFa IFRS 9) 231 860 10 072 46 832 49 269 338 033

IFRS 15, Vynosy zo zmliv zo zékaznikmi (vydany 28. maja 2014 a uginny v EU pre G&tovné obdobia zagi-
najice 1. januara 2018 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa maju uctovat' v
transakénej cene v ¢ase, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zakaznika. Akékolfvek viazané tovary alebo
sluzby, ktoré su odliSiteiné, sa musia uétovat samostatne a zfavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt
alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu variabilna, musi sa zau¢tovat
minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude oductovana. Naklady na obstaranie zmluvy
zo zaékaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisuji sa po¢as doby, po¢as ktorej spoloénosti plynu ekonomické
benefity zmluvy so zakaznikom.

V sllade s prechodnymi ustanoveniami v IFRS 15 si Skupina zvolila zjednodu$eni metédu prechodu s
a¢innostou od 1. januara 2018, kedy Skupina vykazuje efekt prechodu v konsolidovanej uttovnej zavierke za
rok kondiaci sa 31. decembra 2018, &o je prvy rok, kedy Skupina uplatiiuje IFRS 15.

Skupina uplatnila prakticky pohfad pouzitefny pre zjednodu$eny spdsob prechodu. Skupina uplatiiuje IFRS 15
retrospektivne len na zmluvy, ktoré neboli ukongené k datumu prvého uplatiiovania Standardu (1. januara
2018). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa maju U¢tovat v transakénej cene v Case, ked tovar
alebo sluzby st prevedené na zakaznika. Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odliSitefné, sa
musia Udtovat samostatne a zfavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé poloZzky. V
pripade, Ze cena je z akéhokolvek dbvodu variabilna, musi sa zaGétovat minimdaina hodnota, u ktorej je
vysoko pravdepodobné, Z2e nebude oductovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia
kapitalizovat a odpisuju sa potas doby, potas ktorej spolocnosti plynu ekonomické benefity zmiuvy so
zakaznikom. Aplikovanie Standardu IFRS 15 znamenalo zmeny v postupoch uétovania a Upravy, ktoré su
vykazané v tejto konsolidovanej uctovnej zavierke. Na zaklade analyzy vynosov Skupiny za rok kongiaci sa
31. decembra 2018, podmienok jednotlivych zmliv a na zaklade skuto&nosti a okolnosti, ktoré existuja k
tomuto datumu a rovnako s ohfadom na zjednodudeny spdsob prechodu, Skupina posudila dopad tohto
Standardu na svoju konsolidovanu Gétovnu zavierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.
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Novela IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zékaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a G&inna v EU pre G&tovné obdo-
bia za¢inajuce 1. januara 2018 alebo neskér). Novela nemeni zakladné principy $tandardu ale upresfiuje ako
sa tieto principy maja aplikovat. Novela objasfiuje ako v rdmci zmluvy identifikovat’ povinnost plnenia zakaz-
nikovi (povinnost dodat tovar alebo sluZzby); ako stanovit, & spolo&nost je primarne zodpovedna za dodanie
(ako dodavatef tovaru alebo sluZzby) alebo len sprostredkovatel (zodpovedny za sprostredkovanie tovaru ale-
bo sluzby) ako aj ako stanovit, &i vynos z licencie U¢tovat v stanovenom &ase alebo po&as urgitého obdobia.
Okrem tychto upresneni, novela obsahuje aj dve dodatotné oslobodenia s ciefom znizit naklady a
komplexnost v &ase prvej implementacie Standardu. Skupina posudila dopad tohto Standardu na svoju
konsolidovanu ustovnu zavierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.

Novela IFRS 2, Platby na baze podielov (vydana 20. jana 2016 a G¢inna pre ro¢né Uétovné obdobia zaéina-
juce 1. januara 2018 alebo neskér). Novelizacia znamena, Ze netrhové, vykonom podmienené podmienky
vzniku naroku na platby na baze podielov ovplyvnia ocefiovanie platobnych transakcii uhradzanych v
hotovosti na baze podielov rovnakym spdsobom ako odmeny vyrovnané viastnym imanim. Novela taktiez
objasnuje klasifikaciu transakcie s prvkom &istého vyrovnania: v nej uétovna jednotka zadrzi uréenu &ast
majetkovych nastrojov, ktoré by inak boli poskytnuté protistrane ihned po uplatneni naroku (&i naplneni pod-
mienok vzniku naroku) ako protihodnota za vyrovnanie dafiového zavézku protistrany, ktory vyplynul z dhrady
na baze podielov. Takéto dohody budu klasifikované ako vyrovnané prostrednictvom majetkovych podielov
(equity-settled share based payments).

Novela taktieZ objasfiiuje aj uttovanie o platbach na zaklade podielov vyrovnanych v hotovosti, ktoré st modi-
fikované tak, aby predstavovali platby na zaklade podielov vyrovnanych prostrednictvom majetkovych podie-
lov: (a) platba na baze podielov sa ocefiuje odkazom na realnu hodnotu majetkovych nastrojov v deft modifi-
kacie, ktoré s poskytnuté ako dosledok modifikacie, (b) zavazok je oduétovany ihned po modifikacii, (c)
platba na baze podielov, vyrovnana prostrednictvom majetkovych podielov, je vykazana v rozsahu, v akom
boli sluzby poskytnuté az do dfia modifikacie, a (d) rozdiel medzi uctovnou hodnotou zavédzku ku diiu modifi-
kacie a hodnotou vykazanou vo vlastnom imani k tomu istému ditu sa okamzite zau¢tuje do zisku alebo stra-
ty. EU dosial tato novelu neschvalila. Skupina posudila dopad tohto $tandardu na svoju konsolidovant
uctovnu zavierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.

Aplikovanie IFRS 9, Finanéné nastroje spolo¢ne s IFRS 4, Poistné zmluvy — Novelizécia IFRS 4 (novela
vydana 12. septembra 2016 a G¢inna v EU, v zavislosti od pristupu, pre ro&né G&tovné obdobia zaéinajlice 1.
januara 2018 alebo neskér pre uctovné jednotky, ktoré sa rozhodnl pre uplatnenie do¢asnej vynimky z
povinného prijatia IFRS 9, alebo, ked u¢tovna jednotka po prvy raz aplikuje IFRS 9, pre subjekty, ktoré sa
rozhodn( aplikovat pristup prekrytim). Novela sa zaobera obavami, ktoré sa objavuju v suvislosti s tym, ked
sa IFRS 9, t. j. novy Standard o finanénych nastrojoch, implementuje skér nez novy $tandard o poistnych
zmluvéch, ktory IASB pripravuje ako nahradu za IFRS 4. Medzi tieto obavy patri do&asna volatilita vykaza-
nych vysledkov. Novela zavadza dva pristupy: pristup prekrytim a pristup vyuzivajuci odklad. Novelizovany
Standard poskytne vietkym spolo¢nostiam, ktoré vystavuji poistné zmluvy, moznost vykazat volatilitu, ktora
by mohla vzniknut, ak sa IFRS 9 prijme skér, nez bude vydany novy $tandard o poistnych zmluvach, v ramci
ostatného sthrnného zisku, a nie do zisku alebo straty. Okrem toho poskytne spolo&nostiam, ktorych Cinnosti
st spojené najméa s poistovanim, volitefn( do¢asna vynimku (do roku 2021) z prijatia IFRS 9. U&tovné jednot-
ky, ktoré odloZia prijatie IFRS 9, budu nadalej aplikovat IAS 39, t. j. existujuci $tandard o finan¢nych nastro-
joch. Novelou IFRS 4 sa doplitaju sidasné moznosti, ktoré &tandard ponuka na riesenie doasnej volatility.
Skupina posudila dopad tohto Standardu na svoju konsolidovanu ugtovnu zavierku a vyhodnotila jeho dopad
ako nevyznamny.

VylepS$enia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 — Noveli-
zdcia IFRS 1 a IAS 28 (novela vydana 8. decembra 2016 a ucinna pre ro&né uctovné obdobia za&inajice 1.
januara 2018 alebo neskér). IFRS 1 bol novelizovany tak, Zze boli zruSené niektoré kratkodobé vynimky z
IFRS, ktoré sa tykali zverejfiovania informécii o finan&nych nastrojoch, zamestnaneckych poZitkoch a in-
vesti€nych subjektoch, pretoZze uz naplnili planovany Gc¢el, kvéli ktorému boli zavedené. Novelizacia IAS 28
objasiiuje, Ze G¢tovna jednotka ma pri kazdej jednotlivej investicii na vyber, &i bude ocefiovat prijemcu inves-
ticie v realnej hodnote v sulade s IAS 28, ak ide o organizaciu spravujucu rizikovy kapital, investi¢ny fond,
otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov investi¢ného poistenia. Okrem toho &tovna
jednotka, ktora nie je investicnym subjektom, méZe mat' pridruzenu spolo&nost alebo spolocny podnik, ktoré
nim su. IAS 28 povoluje, aby si takato uctovna jednotka pri aplikovani metédy podielu na viastnom imani po-
nechala ocefiovanie v reéinej hodnote, ktoré pouziva jej pridruzena spolo&nost alebo spolo¢ny podnik, ktoré
su investiCnym subjektom. Novelizacia objasfiuje, Ze tito vofbu mozno uplatiiovat jednotlivo pri kazdej inves-
ticii. EU dosiaf tieto vylepSenia neschvalila. Skupina posudila dopad tohto $tandardu na svoju konsolidovanu
uétovnu zavierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.
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Presuny investicif do nehnutefnosti — Novelizacia IAS 40 (novela vydana 8. decembra 2016 a u&inna pre
ro&né udtovné obdobia zaginajice 1. januara 2018 alebo neskor). Novela objasfiuje poziadavky na presuny
do, resp. z investicii do nehnutelfnosti, pokial ide 0 nehnutefnosti vo vystavbe. Pred vydanim tejto novely
neobsahoval Standard IAS 40 nijaké $pecifické usmernenia ohfadom prevodov do, resp. z investi¢ného ne-
hnutefného majetku, ktory je este vo vystavbe. Novela objasriuje, Ze neexistoval nijaky zamer zakazovat pre-
suny nehnutefnosti vo vystavbe alebo rekonstrukcii, ktoré boli predtym klasifikované ako zasoby, do inves-
ticného nehnutefného majetku, ak doslo k evidentnej zmene jeho uzivania. IAS 40 bol novelizovany kvéli to-
mu, aby sa v hiom posilnil princip presunov do, resp. z investicii do nehnutefnosti a aby upresnil, Ze presun
do, resp. z investitného nehnutelného majetku by sa mal robit iba vtedy, ak do$lo k zmene uzivania daného
majetku., Takato zmena uZivania by pritom zahfiiala aj posudenie toho, & spominana nehnutefnost splita
podmienky na to, aby mohla byt zaradena do investiéného nehnutefného majetku. Takito zmenu uZivania
treba podloZit dékazmi. EU dosiaf tato novelu neschvélila. Skupina posudila dopad tohto Standardu na svoju
konsolidovanu Gétovnua zavierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.

b) Vydané Standardy, interpretacie a novely $tandardov, ktoré su Géinné po 31. decembri 2018 a ktoré
Skupina neaplikovala pred datumom ich G&innosti

IFRS 16, Lizingy (vydany 13. januéra 2016 a G&inny v EU pre ro&né G&tovné obdobia zadinajlce 1. januara
2019 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie, prezentaciu a
zverejiiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativheho a finanéného lizingu, tak ako to definuje
IAS 17, a namiesto toho zavadza jednotny model u¢tovania pre najomcu. Najomcovia budl povinni vykazat:
(a) aktiva a zavazky pre vsetky lizingy dihdie ako 12 mesiacov pokial nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b)
odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Groku zo zavazkov z lizingu vo vykaze ziskov a strat. Z hfadiska
prenajimatefa prebera IFRS 16 va&sinu udtovnych zasad zo su¢asného $tandardu IAS 17. Prenajimatel po-
kra€uje v klasifikacii operativneho a finan&ného lizingu a v rozdielnom Gé&tovani tychto dvoch typov lizingu.

Vplyv 8tandardu IFRS 16 na konsolidovand uétovnii zavierku Skupiny

Skupina vytvorila projektovy tim, ktory preskimal lizingové zmluvy Skupiny za posledny rok vzhfadom na
nové pravidla uétovania lizingu uvedené v IFRS 16. Tento $tandard bude mat vplyv predovdetkym na
uctovnictvo pre skupinu operativnych najmov. Skupina ma k datumu uétovnej zavierky neodvolatefné
povinnosti buddcich platieb z operativneho lizingu vo vy$ke 1 500 tis. EUR. Z tychto predstavuju kratkodobé
najmy a najmy s nizkou hodnotou nevyznamnu hodnotu.

V pripade zvy3nych lizingov Skupina otakava, Ze k 1. januaru 2019 vykaze aktivum s prdvom na uzivanie vo
vyske priblizne 1 500 tis. EUR (bez vplyvu diskontovania) a lizingovy zavazok vo vyske 1 500 tis. EUR (bez
vplyvu diskontovania). Celkovy ¢isty majetok sa nezmeni.

Skupina otakava, Ze &isty zisk po zdaneni vyznamne nezmeni v dosledku prijatia novych uctovnych pravidiel.
Ocakava sa, Ze upravené EBITDA sa zvySi priblizne o 1 200 tis. EUR, kedZe naklady z operativneho lizingu
boli zahrnuté v EBITDA, ale amortizacia aktiva s pravom na uzivanie a Urok z lizingového zavazku su
vylu&ené pri vypocte tohto ukazovaterfa.

PefiaZzné toky z prevadzkovych &innosti sa zvySia a pefiazné toky z finan&nych &innosti sa znizia priblizne o 1
200 tis. EUR, kedzZe splatky istiny ako &asti lizingového zavazku sa klasifikuju ako pefiazné toky z finan&nych
akdtivit.

Cinnosti Skupiny ako prenajimatefa nie si vyznamné a preto Skupina neo&akava vyznamny vplyv na jej
konsolidovanu ti¢tovna zavierku.
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V nasledujucej tabufke je uvedené porovnanie budlcich platieb z operativneho lizingu zverejnenych v pozn.
28 na lizingovy zavazok:

V tisicoch EUR 31. december 2018
Celkové buduce platby z nevypovedatefného operativneho lizingu 1600
Zavézky z finanéného lizingu 0
Lizingovy zavdzok spolu 1500

Datum aplikacie IFRS 16
Skupina bude uplatfiovat $tandard od jeho povinného datumu prijatia 1. januara 2019.

Skupina ma v umysle uplatiovat zjednoduseny pristup prechodu a nebude prehodnocovat porovnavacie
informacie za rok pred datumom prvého prijatia. Aktiva s pravom na uZivanie sa budu ocefiovat vo vyske
lizingového zavazku k datumu prvotnej aplikacii (upravené o akékofvek preddavky alebo zavazky z
operativneho lizingu).

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo
spoloénym podnikom — Novelizécia IFRS 10 a IAS 28 (novela vydana 11. septembra 2014 a G¢inna pre
ro&né obdobia zaginajlice datumom, ktory stanovi IASB). Tato novela riesi nestlad medzi poZiadavkami IFRS
10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruZzenou spolo¢nostou alebo
spolo¢-nym podnikom. NajvyznamnejSim dosledkom je skuto&nost, Ze ak ide o prevod podniku, vykaze sa
zisk alebo strata v pinej vyske. Ciasto&ny zisk alebo strata sa vykaZu vtedy, ak predmetom transakcie je
majetok, ktory nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento majetok viastni prevadzana dcérska
spolo¢nost. EU dosial tato novelu neschvalila. V sa€asnosti Skupina posudzuje dopad tejto novely na svoju
uctovnu zavierku.

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretacia vydana 7. juna 2017 a u&inna pre roéné
uétovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskér). IAS 12 predpisuje, ako treba Gétovat o splatnej a
odloZenej dani, no nie to, ako sa maju zohfadiiovat dopady neistét. Interpretacia preto objasiiuje, ako sa maji
aplikovat poZiadavky na vykazovanie a oceflovanie uvedené v IAS 12, ked existuje neistota ohfadom dane z
prijmov. U¢tovna jednotka by mala presne urtit, & sa ma kazdé neisté posudenie dane zohfadiiovat
samostatne alebo spolo¢ne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi poziciami, a to na zaklade toho,
ktory pristup lepSie predpoveda vyjasnenie neistoty. Uétovna jednotka by mala predpokladat, Ze dafiovy trad
bude preverovat &iastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet pritom dopodrobna poznat vietky infor-
mécie, ktoré so spominanymi Ciastkami suvisia. Ak U&tovna jednotka déjde k zaveru, Ze nie je pravdepodob-
né, Zze by dailovy arad akceptoval dafova poziciu, nasledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi suvisiaci
zdanitefny hospodarsky vysledok, dafiové hodnoty, neumorené dafiové straty, nevyuzité daiové Ufavy ¢&i da-
flové sadzby tak, Ze pouZije bud najpravdepodobnejSiu alebo otakavani hodnotu v zavislosti od toho, ktora
metoda bude podfa o€akavani GStovnej jednotky lepSie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. Uétovna jed-
notka zohfadni dopad zmenenych skuto&nosti &i okolnosti, resp. dopad novych informécii, ktoré ovplyviiuji
interpretaciou vyzadované usudky alebo odhady, ako zmenu Gétovného odhadu. Medzi priklady zmenenych
skuto&nosti &i okolnosti, resp. novych informdcif, ktoré mézu viest k prehodnoteniu Gsudku alebo odhadu,
patria o. i. kontroly alebo postupy zo strany dafiového tradu, zmeny pravidiel stanovenych dafiovym Gradom,
¢i zanik prava dafového uradu preverit & opatovne preskumat dariové pozicie. Nie je pravdepodobné, Ze by
chybajuci suhlas alebo nesuhlas dafiového uradu s dafovou poziciou sam o sebe predstavoval zmenu sku-
to&nosti &i okolnosti, resp. novu informaciu, ktora ovplyvituje interpretaciou vyZzadované usudky a odhady. EU
dosial tato interpretaciu neschvalila. V sugasnosti Skupina posudzuje dopad tejto interpretacie na svoju ué-
tovnl zavierku.
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Predéasné splatenie s negativnou kompenzaciou — Novelizacia IFRS 9 (novela vydana 12. oktébra 2017
a Gginna pre ro&né Gétovné obdobia zaginajice 1. januara 2019 alebo neskor). Novela umoziiuje ocefiovat v
amortizovanej hodnote urgité pézitky a dlhové cenné papiere, ktoré mézu byt predéasne splatené vo vyske
niz8ej nez je amortizovana hodnota, napr. v reainej hodnote alebo v &iastke, ktora zahfila primerani kompen-
zaciu pre prijemcu pozicky vo vyske sucasnej hodnoty vplyvu zvy$enia trhovej urokovej sadzby potas zosta-
vajucej Zivotnosti nastroja. Okrem toho, text doplneny do $tandardu v &asti Vychodisko pre zaver opatovne
potvrdzuje jestvujuce usmernenia v IFRS 9 tykajuce sa toho, Ze zmluvné modifikacie finan&nych zavazkov
ocefiovanych v amortizovanej hodnote, ktoré nevedu k odudtovaniu, budi mat za nasledok vykazanie zisku
alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo vacsine prlpadov teda uctovné jednotky nebudu méct revidovat efek-
tivnu urokovd sadzbu pre zostatkov( dobu trvania Gveru, aby sa vyhli dopadu na zisk alebo stratu pri modifi-
kovani Gveru. EU dosiaf tato novelu neschvalila. V si&asnosti Skupina posudzuje dopad tejto novely na svoju
uctovnu zavierku.

Dihodobé majetkové podiely v pridruzenych a spoloénych podnikoch — Novelizécia IAS 28 (novela vy-
dana 12. oktébra 2017 a ucinna pre ro€né Gétovné obdobia zadinajice 1. januara 2019 alebo neskér). Novela
objasfiuje, Ze uétovné jednotky by mali aplikovat IFRS 9 na dihodobé p6zicky, prioritné akcie a podobné na-
stroje, ktoré tvoria sucast &istej investicie do spoloénosti ocenenej metédou podielu na vlastnom imani pred-
tym, nez mézu zniZit tuto uctovnu hodnotu zniZit o podiel na strate, ktory prevy$uje vy$ku podielu investora
na kmehovych akciach. EU dosiaf tato novelu neschvalila. V sugasnosti Skupina posudzuje dopad tejto nove-
ly na svoju Gétovnl zavierku.

VylepSenia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 - Noveli-
zé4cia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a u¢inna pre roné uétovné ob-
dobia zatinajtice 1. januara 2019 alebo neskér). Revizie a upravy malého rozsahu maji dopad na $tyri $tan-
dardy. IFRS 3 bol novelizovany s ciefom objasnit, 2e nadobudatel musi precenit svoj byvaly podiel v
spolo¢nych &innostiach, ked dany podnik oviadne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetfuje, Ze investor
nesmie precenit svoj byvaly podiel, ked ziska spolo&nu kontrolu nad spoloénymi &innostami, &o je podobné
poziadavkam, ked sa pridruZzena spoloénost stane spoloénym podnikom a naopak. Novelizovany $tandard
IAS 12 vysvetiuje, Ze uctovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty, resp. do ostatného suhrnného zisku,
vietky dopady dividend na dan z prijmu v pripade, 2e vykazala transakcie alebo udalosti, ktoré generovali
prisluSné rozdelitefné zisky. Teraz je uz zrejmé, Ze tato poZiadavka plati zakazdym, ked platby z finan¢nych
nastrojov klasifikovanych ako vlastné imanie predstavuju rozdefovanie ziskov, a nielen v pripadoch, ked su
dariové dopady vysledkom odliSnych dafiovych sadzieb pre rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany
Standard IAS 23 teraz obsahuje explicitné usmernenie ohfadom toho, 2e Uvery a poZitky ziskané $pecificky
na financovanie konkrétneho majetku st vyliéené z balika vieobecnych néakladov na lUvery a p6zitky, ktoré
mozZno aktivovat, len dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v podstate dohotoveny. EU dosial tato
novelu neschvalila. V sudasnosti Skupina posudzuje dopad tejto novely na svoju Gétovnua zavierku.

Upravy, kratenie alebo vysporiadanie penzijnych programov — novela IAS 19 (vydana 7. februara 2018
a uginna pre ro&né uctovné obdobia zaginajace 1. januara 2019 alebo neskér). Novela $pecifikuje, ako sa ma
uréovat vyska penzijnych nakladov, ked dojde k zmenam v penzijnom programe so stanovenymi pozitkami.
Ak ddjde k nejakej zmene (t. . k Gprave, krateniu alebo vysporiadaniu) penzijného programu, IAS 19 vyZaduje
vykonat opatovné precenenie &istého zavéazku alebo gistého aktiva zo stanovenych poZitkov. Novela
poZaduje, aby sa aktualizované predpoklady z tohto precenenia pouZili na stanovenie vysky nakladov
sutasnej sluzby acistého urokového nékladu za zostavajucu &ast vykazovaného obdobia po zmene
penzijného programu. Pred touto novelou IAS 19 nedpecifikoval, ako sa maji tieto néklady vypoditat za
obdobie po zmene penzijného programu. OZakdva sa, Ze pouzitie aktualizovanych predpokladov na zaklade
novely povedie k poskytnutiu uZito&nych informécii uZivatefom G&tovnej zavierky. EU dosial tieto vylepsenia
neschvalila. Skupina v suasnosti posudzuje dopad tejto novely na svoju Gétovnu zavierku.

Novelizacia Koncep&ného ramca pre finanéné vykazovanie (novela vydana 29. marca 2018 a Géinna pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januéara 2020 alebo neskoér). Novelizovany Koncepény ramec obsahuje
novu kapitolu o ocefiovani, usmernenia o vykazovani finanénej vykonnosti, vylep§ené definicie a usmernenia
(najma definiciu zavédzku) ako aj objasnenia v dbleZitych oblastiach (napr. v otazke Uloh zodpovednosti
vedenia za zverené zdroje, obozretnosti a neistoty ocefiovania vo finan&nom vykazovani). EU dosial tieto
vylep3enia neschvalila.
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Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydana 22. oktébra 2018 a G¢inna pre akvizicie od zadiatku ro&ného
Gétovného obdobia, ktoré za&ne 1. januéara 2020 alebo neskor). Novela meni definiciu podniku. Podnik musi
mat vstupy a zasadné procesy, ktoré spolo&ne vyznamnym spdsobom prispievaju k schopnosti vytvarat
vystupy. Nové usmernenia poskytuji ramec na vyhodnotenie kedy existuju vstupy a zasadné procesy,
vratane zaginajacich podnikov, ktoré edte vystupy nevygenerovali. Ak eSte vystupy neexistuji, podmienkou
pre klasifikaciu ako podnik je existencia organizovanej pracovnej sily. Definicia vyrazu ‘vystupy’ sa zlZila
a sustreduje sa na tovary a sluzby poskytované zakaznikom, generovanie investitnych ainych vynosov,
pricom vyluguje benefity vo forme niZSich nakladov a inych ekonomickych uZitkov. TaktieZz uz nie je potrebné
posudzovat, ¢&i UCastnici trhu st schopni nahradit chybajice prvky alebo integrovat nadobudnuté &innosti
a aktiva. U&tovna jednotka méZe aplikovat ‘test koncentracie’. Nadobudnuté aktiva nebudi predstavovat
podnik, ak sa v podstate cela realna hodnota nadobudnutych aktiv (pred odpocitanim zavazkov) bude
koncentrovat do jedného aktiva (alebo skupiny podobnych aktiv). Zmeny a doplnenia su perspektivne a
Spolognost ich uplatni a posudi ich vplyv od 1. januara 2020. Tieto zmeny a doplinenia e$te neboli schvalené
Eurépskou Gniou. Skupina o&akava, Ze tento Standard nebude mat vplyv na finanéné vykazy.

Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8 (vydana 31. okt6bra 2018 a G¢inna pre roéné uétovné
obdobia zaginajuce 1. januara 2020 alebo neskoér). Novela objasfiuje definiciu toho, ¢o je vyznamné,
a sposob aplikovania vyznamnosti tak, Ze do definicie zahffia usmernenia, ktoré sa doposial objavovali na
inych miestach v IFRS. Okrem toho vylepSuje aj vysvetlenia, ktoré definiciu dopliiuju. Novela tiez
zabezpebuje, Ze definicia vyznamnosti je konzistentnd vo v8etkych IFRS &tandardoch. Informécia je
vyznamna vtedy, ak sa da racionalne ofakavat, Ze by sa jej vynechanim, nespravnym alebo nejasnym
uvedenim mohli ovplyvnit rozhodnutia, ktoré prijimaju primarni uZivatelia na zaklade Gétovnej zavierky, ktora
bola zostavena na vieobecné udely tak, aby poskytla finan&né informacie o konkrétnej Gétovnej jednotke. EU
dosiafl tato novelu neschvalila. V stigasnosti Skupina posudzuje dopad tejto novely na svoju Gétovnu zavierku.

Neexistuju ziadne daldie IFRS Standardy alebo IFRIC interpretacie, ktoré este nie su ucinné a ktoré by mali
vyznamny dopad na Skupinu.

5. Riadenie finan¢nych rizik

Podnikatefska cinnost, ktorG Skupina vykonava, ju vystavuje rozlitnym finan&nym rizikdm: trhovému,
uverovému, menovému riziku, riziku likvidity, pefiaznych tokov a urokovych sadzieb. Komplexné riadenie
rizika Skupiny sa zameriava na nepredvidatelnost vyvoja na finanénych trhoch a usiluje sa minimalizovat
potencidlne negativne dopady na jej finanénu situaciu.

Uverové riziko. Finanéné aktiva, ktoré vystavuju Skupinu Uverovému riziku, zahfiaju najmé pohfadavky
(Poznamka 15). Kvoli limitovanému portf6liu zakaznikov nema Skupina $pecifické postupy na zabezpecenie
toho, 2e predaj sluZieb je uskuto&neny so zakaznikmi s primeranou Gverovou historiou. Uétovné hodnoty
bankovych vkladov, a pohfadavok, po zohfadnenl opravnych poloZiek na zniZenie hodnoty, predstavuju
maximalnu hodnotu vystavent Uverovému riziku. Aj ked inkaso mézZe byt ovplyvnené ekonomickymi faktormi,
manaZment je presvedteny, Ze neexistuje vyznamné riziko straty pre Skupinu nad ramec uz vytvorenych
opravnych poloZiek. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty si vedené vo finanénych instituciach, u
ktorych sa v &ase vkladov povaZuje riziko defaultu za minimalne (Poznamka 16).

Uverové riziko vznika v svislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi a vkladmi v bankach a
finan&nych instituciach, obchodom s vefkymi a malymi odberatefmi, vratane nesplatenych pohfadavok.

Skupina nepriraduje individualne rizikové limity svojim zakaznikom. Aj napriek tomu, Ze splatenie pohfadavok
méze byt ovplyvnené ekonomickymi faktormi, manazment sa domnieva, 2e Skupina nie je vystavena
vyznamnému riziku vac&sich strat ako vo vySke vytvorenych opravnych poloZiek.
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Tabufka niZ8ie ilustruje zostatky na uctoch najvyznamnej$ich protistran k datumu uctovnej zavierky
(Poznamka 15 a 16):

Zostatok k Zostatok k

Protistrana v tis. EUR Poznamka Rating 31.12.2018 31.12.2017
Pohfadavky 15

Rafinérske spolo&nosti - 4 432 2547
Agentira pre nudzové zasoby ropy a ropnych vyrobkov 9 - 1947 1947
Ostatné pohfadavky - 2 502 2 328
Spolu 8 882 6 822
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 16

Banka A * 3 3
Banka B P-1 2 2
Banka C A3 45 513 47 434
Banka D * 1 1
Banka E P-2 2 2
Banka F P-1 62 63
Banka G** > 2 002 2 001
Banka H P-2 24 18
Banka | * 7 7
Ostatné banky a pokladia * 231 162
Spolu 47 848 49 693

* Udaj nedostupny. Ostatné udaje st zo zdrojov zahraniénych ratingovych spolo&nosti.
** Statna Pokladnica.

Perazné prostriedky v bankach nie su po splatnosti ani znehodnotené.

Trhové riziko. Skupina je vystavend trhovym rizikam. Trhové rizika vyplyvaji z otvorenych pozicii pri
arokovych sadzbach, menovych a majetkovych finanénych nastrojoch, ktoré su vietky vystavené
vieobecnym a Specifickym trhovym zmenam. Predstavenstvo stanovuje limity drovne rizika, ktoré je
akceptovatefné a ktoré sa pravidelne monitoruje. Avsak takyto pristup nebrani vzniku strat nad aroven limitov
v pripade vyznamnejsich trhovych zmien.

Menové riziko. Nakolko Slovenska republika prijala euro ako vyluéné zakonné platidlo v Slovenskej
republike s uginnostou od 1. januara 2009, menové riziko prestalo existovat v roku 2009, kedZe takmer
vetky vynosy a nakupy Skupiny st denominované v eurach.

Riziko periaznych tokov a redlnej hodnoty urokovych sadzieb. Skupina je vystavena minimalnemu riziku
trhovych arokovych sadzieb ovplyviiujtcich cash flow nakofko v roku 2017 Cerpala Gvery Grotené pohyblivou
sadzbou v hodnote 1 682 tis. EUR (1 646 tis. EUR v roku 2017), (Poznamka 19). Zvy$enie Urokovej miery o
1%, by malo negativhy dopad na zisk a stratu priblizne 15 tis. EUR (k 31. decembru 2017 malo negativny
dopad 15 tis. EUR).

Skupina nema urotené aktiva okrem bankovych vkladov, ktoré su kratkodobé s pevnou urokovou
sadzbou,a preto nepredstavuju vyznamné riziko zmeny urokovej sadzby (Poznamka 16).

Riziko likvidity. Riziko likvidity znamend, 2e Spolo&nost mbzZe mat tazkosti so spinenim svojich povinnosti
v stvislosti s finan&nymi zavazkami. Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrZanie si dostatoéného
mnoZstva pefiaZznych prostriedkov, dostupnosti finanénych prostriedkov prostrednictvom este nederpanych
uverovych liniek a moznosti uzatvarat trhové pozicie.

Spolo&nost pravidelne monitoruje svoju poziciu likvidity. Spolo¢nost vyuziva aj vyhody zmiuvnych podmienok
medzi Spolo¢nostou a jej zakaznikmi na zabezpetenie dostato¢nych finan&nych zdrojov pre jej potreby.
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Skupina monitoruje pohyby pefiaznych prostriedkov na svojich bankovych uétoch a pravidelne pripravuje
predpovede pefiaznych tokov nasledovnych sposobom:

1) otakavané prijmy pefaZnych prostriedkov z hlavnych &innosti Skupiny
2) otakavané vydavky pefaznych prostriedkov zabezpecéujuce &innost Skupiny, ktoré vedu
k vysporiadaniu zavézkov Skupiny, vratane dafovych zavézkov

Predpoved pefaZnych tokov sa pripravuje mesacne. V tychto predpovediach sa identifikuji okamzité potreby
hotovosti, a v pripade, 2e Skupina disponuje vofnymi petiaznymi prostriedkami uklada ich na kratkodobé
terminované vkiady.

Tabufka niz&ie analyzuje finanéné pasiva Skupiny podfa zostatkovej doby splatnosti k sivahovému diu:
Menej ako3 3 mesiaceaz1 Od1do5 Viac ako 5

v tis. EUR Poznamka mesiace rok rokov rokov
31. december 2018

Kratkodobé zavazky 21 18 089 - - -
Dlhodobé zavizky 21 - - 2380 -
Uver 19 - 1682 - -
Buduice splatky trokov - -4 - -
Finanéné pasiva spolu 18 089 1679 2 380 0
Menejako3 3 mesiaceaz1 Od1do5 Viac ako §

v tis. EUR Poznamka mesiace rok rokov rokov

31. december 2017

Kratkodobé zavazky 21 12 648 - - -
Dlhodobé zavizky 21 - - 1494 -
Uver 19 - - 1646 -
Buduce splatky urokov - -26 - -
Finanéné pasiva spolu 12 648 -26 3140 0

6. Riadenie kapitalu

Ciefom Skupiny v oblasti riadenia kapitalu je zabezpetit schopnost Skupiny pokracovat vo svojej ¢innosti,
aby prinasala navratnost kapitalu vlastnikom a bola schopna platit svoje zavazky v Case, ked su splatné.
Celkova stratégia Skupiny sa oproti roku 2017 nezmenila.

Struktara kapitalu Skupiny predstavuje viastné imanie v sume 340 038 tis. EUR k 31. decembru 2018
(k 31. decembru 2017: 338 032 tis. EUR), ktoré zahfila zakladné imanie, kapitalové fondy, ostatné fondy a
nerozdeleny zisk minulych obdobi.

Externé poziadavky na kapital pre akciovu spolo&nost, ktora bola zalozena v Slovenskej republike, zahffiaju
minimalne zakladné imanie v sume 25 tis. EUR. K 31. decembru 2018 a 25 tis EUR k 31. decembru 2017.

7. Oceitovanie realnou hodnotou

Ocenenia realnou hodnotou sU zaradené do uUrovni v hierarchii redlnych hodnét nasledovne: trovert 1 sl
ocenenia v kétovannych cenach (neupravenych) na aktivnych trhoch pre identické aktiva &i zavazky, droveli 2
predstavuju techniky pouZivajuce vietky pozorovateiné vstupy pre aktiva a zavézky, dostupné priamo (ceny)
alebo nepriamo (odvodené od cien), a Uroveft 3 predstavuji ocenenia, ktoré nie st zaloZené na
pozorovatefnych trhovych datach (nepozorovatefné vstupy). ManaZment posudzuje zaradenie finanénych
nastrojov do hierarchie realnych hodnét. Ak si potrebné na ocenenie realnou hodnotou vyznamné Gpravy
pozorovatefnych vstupov, ocenenie je zaradené do UGrovne 3. Stanovenie vyznamu ocefiovacich vstupov je
posudzované vo vztahu k celkovému oceneniu reainou hodnotou.
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(i) Opakované ocenenia realnou hodnotou

Opakované ocenenie realnou hodnotou je to, pri ktorom Gétovné Standardy bud pozaduju alebo umozZiuju
ocenenie realnou hodnotou ku koncu kazdého Gétovného obdobia. Tieto ocenenia si analyzované podia
hierarchie realnych hodndt (arovef 1, 2 a 3). K31. decembru 2018 a 2017 Skupina nemala vyznamné
finanéné aktiva vyZadujice opakované ocenenia realnou hodnotou.

(i) Financné aktiva a finanéné zavézky neocenené reéinou hodnotou

Finanéné aktiva vykazované v amortizovanej hodnote. Odhadovana realna hodnota nastrojov s pevnou
sadzbou je zalozend na buddcich oakavanych pefiaznych tokoch diskontovana pri su¢asnych urokovych
sadzbach pre nové aktiva s podobnym Uverovym rizikom a zostatkovou splatnostou. PouZitd diskontna
sadzba zavisi na uverovom riziku protistrany. U&tovna hodnota pohfadavok sa priblizuje ich realnym
hodnotam.

Zavazky vykazované v amortizovanej hodnote. Realne hodnoty si stanovené pouZitim ocefovacich
technik, pretoZe nie si dostupné kétované trhové ceny. Realna hodnota zavézkov splatnych na poZiadanie
alebo po vypovednej lehote (“vypovedatefné zavazky”) ako hodnota zavézkov splatnych na poZiadanie,
diskontovana od prvého diia kedy méze byt hodnota poZadovana na zaplatenie.

Utovné hodnoty Ziadneho finan&ného zavazku Skupiny sa vyznamne nelisili od ich odhadovanych redlnych
hodn6t k 31. decembru 2018 a 2017.

Nehnutelnosti uréené na prenajom. Realna hodnota nehnutefnosti uréenych na prendjom je uvedena
v Poznamke 11.
8. Finan&né nastroje podfa kategérie

Prehfad kategérii finan&nych nastrojov podfa kategéril ocenenia v sllade s IAS 39 k 31. decembru 2017 je
nasledovny:

Zaviazky Investicie k

Pézi¢ky a v amortizovane] dispozicii na
v tis. EUR Poznamka pohfadavky hodnote predaj
k 31. decembru 2017
Aktiva podfFa sivahy
Pohfadavky z obchodného styku a ostatné
pohfadavky brutto 16 5603 - -
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 17 49 693 - -
Spolu 55 296 - -
Zavizky podfa sivahy
Dlhodobé zavazky 21 - 1494 -
Uvery od tretich stran 19 - 1646 -
Zavazky z obchodného styku a ostatné
zavazky 21 - 12 648 -
Spolu - 15788 -
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9. Zostatky a transakcie so spriaznenymi osobami

Pre ucely zostavenia tejto udtovnej zavierky, strany si povazované za spriaznené, ak ma jedna strana
schopnost kontrolovat' inu stranu, je pod spoloénou kontrolou alebo méze uplatiovat vyznamny vplyv na
financné a operativne rozhodnutia druhej strany. Pri posudzovani kazdej moznej spriaznenej strany sa berie
do uvahy podstata vztahu, nielen pravna forma.

Vlada Slovenskej republiky ma vyznamny vplyv na Spoloénost, a preto je povazovana za spriaznenu stranu.
Vlada Slovenskej republiky nezverejiiuje Uplny zoznam spolo&nosti, ktoré st viastnené alebo kontrolované
priamo alebo nepriamo $tatom. Vzhfadom na tieto okolnosti vedenie Skupiny zverejiiuje iba informacie, ktoré
jej uctovny systém umoziuje zverejfiovat vo vztahu k aktivitAm so spoloénostami s kontrolou Statu aso
spolo&nostami, o ktorych vedenie Skupiny predpoklada na zaklade svojho najlepsieho vedomia, 2e by mohli
byt povazované za spolo&nosti s kontrolou $tatu.

Spriaznené strany zahrfiaju:

a) Akcionar a hlavna kontrolujica strana:
- Ministerstvo hospodarstva SR

b) Pridruzené podniky, v ktorych je Skupina spolo&nikom
- SWS, spol. sr.o.
- Energotel, a.s.

c) kiucovi riadiaci pracovnici Uétovnej jednotky
- Clenovia predstavenstva
- Clenovia dozornej rady
- Riaditelia usekov a odborov

d) Subjekty pod kontrolou $tatu alebo kde ma tat vyznamny vplyv

Bezné transakcie sviadou SR, vratane $tatnych organov aagentur atransakcie medzi $tatom
kontrolovanymi subjektmi, ktoré s prevadzkovatefmi sluZieb pre verejnost, ktoré sa uskutoCnili za
beznych obchodnych podmienok a nepredstavujd vyznamny podiel na jednotlivom druhu transakcie, st
vylugené z pdsobnosti zverejnenia transakcii so spriaznenymi osobami.

K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 boli nesplatené zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami
nasledovné:

a) Akcionar a hlavna kontrolujuca strana

v tis. EUR Poznamky 2018 2017
Nesplatené zostatky k 31. decembru 2018 a 2017:

Vynosy buducich obdobi 20 -709 -1 053
Transakcie po¢as roku 2018 a 2017

Vynosy — odpisovanie bezodplatne nadobudnutého majetku 20 344 344
Vyplatené dividendy 17 0 0
Predaj sluzieb 29 29
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b) Pridruzené podniky, v ktorych je Skupina spolo&nikom

v lis. EUR Poznamky 2018 2017
Nesplatené zostatky k 31. decembru 2018 a 2017:

Zavazky -14 -1
Pohfadavky z obchodného styku 26 11
Vynosy buducich obdobi 20 -2 267 -2 543
Transakcie poc¢as roku 2018 a 2017

Nakupované sluzby 174 155
Vynosy — prenajom optickych kablov 20 306 419
Vynosy — prenajom priestorov a iné sluzby 145 122
Prijaté dividendy 0 782
c) Kracovi riadiaci pracovnici Gétovnej jednotky

v tis. EUR Poznamky 2018 2017

Nesplatené zostatky k 31. decembru 2018 a 2017:
Zavazky z titulu kratkodobych pozitkov -390 -126
- Z toho: rezerva na odchod do déchodku a jubilea - -

Transakcie po&as roku 2018 a 2017

Kratkodobé poZitky 725 668
Naklad na vopred definované penzijné prispevky 222 205
Tvorba rezervy na odchodné a jubilea - -

Odmena &lenov vrcholového manaZzmentu zahffia mzdu, odmeny a ostatné kratkodobé vyhody.
d) Subjekty pod kontrolou Statu alebo kde ma $tat vyznamny vplyv

Spolo¢nost vykonava individualne vyznamné transakcie so subjektmi kontrolovanymi $tatom alebo tymi, kde
ma $tat vyznamny vplyv. Tieto transakcie predstavuju:

- Néklady na nakup energii. Tieto naklady Skupiny boli vroku 2018 vo vydke 4 573 tis. EUR (2017:
4 631 tis. EUR).

- Vynosy za skladovanie ropy pre Agentaru pre nidzové zasoby ropy a ropnych vyrobkov. Tieto vynosy
predstavovali v roku 2018 sumu 20 456 tis. EUR (2017: 19 348 tis. EUR, Agentira pre nudzové zasoby
ropy a ropnych vyrobkov).

Ostatné individudine vyznamné transakcie so Statom, subjektmi pod kontrolou &tatu alebo kde ma &tat
vyznamny vplyv zahifaju dane a dividendy.
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10. Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Prehfad pohybov dlhodobého hmotného majetku je zobrazeny v nasledujucej tabufke:

Stroje,
Pozemky a zariadenia, Nedokonéené
budovy inventar Ropa (1) investicie Celkom
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2017 369 310 128 747 58 699 20 258 577 014
Prirastky (2) 18 0 0 21389 21 407
Ubytky -168 -1 037 -1 365 -2 303 -4 873
Presuny 5514 2 588 0 -8 102 0
K 31.decembru2017 374 674 130 298 57 333 31243 593 548
Opravky
K 1. januaru 2017 -141 589 -95434 -1 144 0 -238 168
Odpisy za rok -10 192 -7 515 -30 0 -17 737
Ubytky -344 1070 -364 0 363
Presuny 0 0 0 0 0
K 31. decembru 2017 -152 124 -101 879 -1 538 0 -255 542
Opravna polozka
K 1. januéru 2017 (3) -1 372 -2185 0 -6 276 -9833
Tvorba (3) 0 0 0 -516 -516
Rozpustenie (3) 47 288 0 0 335
Presuny 0 0 0 0 0
K 31. decembru 2017 (3) -1325 -1 897 0 -6 792 -10 014
Zostatkova uétovna hodnota k
31. decembru 2017 221 225 26 521 55 795 24 451 327 992
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2018 374 665 130 296 57 333 31252 593 546
Prirastky (2) 898 0 -20 30 408 31286
Ubytky -146 -866 -1 456 -330 -2798
Presuny 5632 9 525 0 -16 155 0
K 31. decembru 2018 381 048 138 955 55 857 46 175 622 035
Opravky
K 1. januaru 2018 -152 124 -101 879 -1 538 0 -255 541
Odpisy za rok -10 958 -7 596 333 0 -18 221
Ubytky 180 890 -197 0 872
Presuny 0 0 0 0 0
K 31. decembru 2018 -162 903 -108 585 -1 401 0 -272 888
Opravna polozka
K 1. januéru 2018 (3) -1 325 -1 897 0 -6 792 -10 013
Tvorba (3) 0 0 0 -2513 -2 513
Rozpustenie (3) 37 307 0 0 344
Presuny 0 0 0 0 0
K 31. decembru 2018 (3) -1 288 -1 589 0 -9 304 -12 181
Zostatkova uétovna hodnota k
31. decembru 2018 216 858 28 781 54 456 36 870 336 965
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Ropa predstavuje prva napiii ropovodu Druzba a minimaine poZzadovanu naplii ropy v skladovacich nadrziach. Ropa
v ropovode a nadrziach je takmer Upine vyCerpatefna a nepodlieha zastaraniu. Prva a minimaina naplt ropovodu
a skladovacich nadrZi bude s najv&&Sou pravdepodobnostou vylerpana na konci Zivotnosti ropovodu Druzba
a skladovacich nadrzi, apreto je ropa klasifikovand ako dlhodoby hmotny majetok. Ubytok ropy v hodnote
1 321 tis. EUR v roku 2018 (2017: 1 595 tis. EUR) predstavoval najma prirodzeny Gbytok na zaklade inventarizacie.

Skupina ma k dispozicii technologicki naplii ropovodu a skladovacich nadrzi nad udroveit minimainej potreby
technologickej napine pre zabezpecenie prevadzkyschopnosti ropovodného systému. Tato je uréena pre ropovodné
prepojenie Bratislava-Schwechat a na dalSie rozvojové projekty Skupiny.

Prirastky v dlhodobom majetku vroku 2018 a 2017 predstavuji najma naklady vramci projektu ochrany
a monitorovania ropovodu, konkrétne na prepojenie vzdialenych armatir a elektrami a rekonstrukciu kamerového
systému na prevadzkach Moldava PS2, PS3 Rimavska Sobota, Tupa PS4, PS5 Bu¢any OSR 1 a Slovnaft. V roku
2016 Skupina zacala stavat novl nadrZ na ropu s objemom 50 000 m3.

Opravna polozka k nezaradenému dlhodobému hmotnému majetku k 31. decembru 2018, ktory sa neoctakava
vyuzivat, bola 9 304 tis. EUR (2017: 6 792 tis. EUR). Tvorba opravnej polozky k nezaradému majetku sivisi
s prehodnotenim projektu BSP (Poznamka 3). Opravna polozka vo vy3ke zostatkovej Uétovnej hodnoty k 31.
decembru 2018: 2 877 tis. EUR (2017: 3 222 tis. EUR) k zaradenému dihodobému hmotnému majetku bola vytvorena
na majetok, ktorého vyuZivanie bolo manazmentom prehodnotené ako neefektivne a na nehnutefnosti, kde trhové
ceny tychto nehnutefnosti dosahli niz3iu Urovefi oproti oceneniu v Gétovnictve (Poznamka 11). Opravné polozky boli
vytvorené na zéklade predpokladanej budicej vyuZitefnosti jednotlivych aktiv.

Opravna poloZzka k budovam sivisf najmé s hotelovym zariadenim v Senci, ktoré je od roka 2015 z dévodu jeho
viastnej prevadzky klasifikované ako dihodoby hmotny majetok. Skupina stanovila realizovatefni hodnotu tohto
zariadenia pomocou metédy stanovenia realnej hodnoty poniZzenej o naklady na predaj (tzv. fair value less costs to
sell) k 31. decembru 2015 na Grovni 2 329 tis. EUR a vytvorila opravn( poloZku vo vySke 1 000 tis. EUR. Zostavajuca
hodnota opravnej polozky predstavuje tvorbu opravnej polozky po&as minulych rokov.

K 31. decembru 2018 a 2017 nebolo na dlhodoby hmotny majetok zriadené zalo2né pravo v prospech tretich
osbéb.

Dlhodoby majetok Spolo&nosti (najmé budovy, haly, stavby, stroje, ropa) je poisteny pre pripad $kéd
spdsobenych kradezou, Zivelnou pohromou na poistni sumu 1455 884 tis. EUR k 31. decembru 2018
(k 31. decembru 2017: 1 438 806 tis. EUR).

11. Investicie do nehnutefnosti
2018 2017

Obstaravacia cena k 1. januaru 7047 7 047
Opravky k 1. januaru -3373 -3 207
Opravné polozky k 1. januara -1757 -1 757
Zostatkova uétovna hodnota k 1. januéru 1917 2083
Prirastky - -
Qdpis -166 -166
Tvorba a zGétovanie opravnych poloziek - -
Presuny z dévodu zmeny vyuZivania nehnutefnosti - obstaravacia cena (1) - -
Presuny z dévodu zmeny vyuZivania nehnutefnosti — opravky (1) - -
Presuny z dévodu zmeny vyuZivania nehnutefnosti - opravné polozky (1) - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 7 045 7 047
Opravky k 31. decembru -3 539 -3 373
Opravné poloZzky -1 756 -1757
Zostatkova uétovna hodnota k 31. decembru 1751 1917

Investicie do nehnutefnosti predstavuja budovy a slvisiace zariadenia drzané za uéelom ziskania vynosu
z prenajmu, rastu hodnoty nehnutefnosti a zarovefi sliZia aj pre vlastné vzdelavacie arekreatné potreby
zamestnancov Spolo&nosti.
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Skupina vykonala k 31. decembru 2018 test znehodnotenia investicii do nehnutefnosti s ciefom identifikovat
mozny rozdiel medzi Gétovnou a realizovatefnou hodnotou majetku. Skupina vypocitala realizovatefni
hodnotu tychto nehnutefnosti pomocou metddy stanovenia reainej hodnoty poniZenej o naklady na predaj
(tzv. fair value less costs to sell), vo vySke 1 751 tis. EUR. Hodnota zostatku opravnej poloZky k 31. decembru
2018 vo vyske 1 756 tis. EUR predstavuje zniZzenie uétovnej hodnoty na realizovatefni hodnotu.

Redalna hodnota investicii do nehnutefnosti je k 31. decembru 2018 vo vySke 1 751 tis. EUR abola
definovana ako urovefi 3. Realna hodnota bola stanovena nezavislym, profesionalne kvalifikovanym odhadom
odbornika, ktory ma nedavne skusenosti v ocefiovani podobného majetku v Slovenskej republike, a bola
vypracovana v poc¢as roka 2016. Realna hodnota bola stanovena podfa porovnatefnych predajov a cien
prenajmov obdobnych nehnutefnosti po zohfadneni polohovej diferenciacie. Stanovenie redlnej hodnoty
odraza lokalitu, vek a technicky stav, ktoré su zohfadnené prostrednictvom koeficientu k podobnym
nehnutefnostiam. V priebehu obdobia od poslednej aktualizacie realnej hodnoty nehnutefnosti do 31.
decembra 2018 nedo3lo k Ziadnym vyznamnym zmenam faktorov ovplyviiujicim reédinu hodnotu tychto
nehnutefnosti.

Ro&né vynosy z prenajmu nehnutefnosti (Poznamka 22) predstavuju 48 tis. EUR v roku 2018 (2017: 50 tis.
EUR). Priame prevadzkové naklady spojené s investiciami do nehnutefnosti vratane odpisov za dané obdobia
predstavovali 203 tis. EUR v roku 2018 (2017: 197 tis. EUR), z toho 190 tis. EUR (2017: 175 tis. EUR) sa
tykalo v si&asnosti neprenajimanych nehnutefnosti. Cast nehnutefnosti nebola v roku 2018 prenajimana.

12. Nehmotny majetok

Ostatny nehmotny Obstaravany nehmotny

v tis. EUR Softvér majetok majetok (1) Spolu
Obstaravacia cena

K 1. januéaru 2017 12619 2683 1148 16 450
Prirastky - - 682 682
Ubytky - - - -
Presuny 1240 - -1117 123
K 31. decembru 2017 13 859 2683 713 17 255
Opravky

K 1. januéru 2017 -8 390 -2 - -8 392
Odpisy za rok -1475 - - -1475
Ubytky - 1 - 1
K 31. decembru 2017 -9 865 -1 - -9 865
Opravna polozka

K 1. januaru 2017 - 361 - -462 -823
Tvorba - - - -
Rozpustenie 119 - - 119
K 31. decembru 2017 -242 - -462 -704

Zostatkova uctovna hodnota
k 31. decembru 2016 3752 2 682 251 6 685
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Ostatny nehmotny Obstaravany nehmotny

v tis. EUR Softvér majetok majetok (1) Spolu
Obstaravacia cena

K 1. januaru 2018 13 859 2683 713 17 255
Prirastky 0 - 3673 3573
Ubytky 0 0 0 0
Presuny 2 001 - -2 001 0
K 31. decembru 2018 15 860 2683 2 285 20 828
Opravky

K 1. januaru 2018 -9 865 -1 - -9 866
Odpisy za rok -1529 - - -1529
Ubytky 0 0 - 0
K 31. decembru 2018 -11 394 -1 0 -11 394
Opravna polozka

K 1. januaru 2018 -242 - -462 -704
Tvorba 0 - - 0
Rozpustenie 214 - - 214
K 31. decembru 2018 -28 0 -462 -490
Zostatkova uctovna hodnota

k 31. decembru 2018 4439 2682 1823 8 945

(1) Obstaravany nehmotny majetok Spolonosti tvoria najméa investicie do modernizacie informa&nych
systémov — ropovodny meraci systém, vytvorenie digitalizatnej mapy, prepojenia informa¢nych systémov
s Gétovnym systémom SAP. Tieto investicie si dlhodobé a planuja sa realizovat do roku 2020. Opravna
polozka k obstardvanému nehmotnému majetku je k 31. decembru 2018 vo vySke 462 tis. EUR
(k 31. decembru 2017: 462 tis. EUR). Opravna polozka bola stanovena odhadom manazmentu Skupiny
z ddévodu mozne;j prioritizacie projektov a moZzného pozastavenia realizacie niektorych projektov.

Nehmotny majetok Skupiny tvoria najm4 informaéné a meracie systémy spojené s prepravou ropy, uétovny
systém, manazérsky informaény systém. Tento majetok sa odpisuje po dobu 4 aZ 6 rokov a jeho priemerna
zostatkova Zivotnost je jeden aZ dva roky. Individuaine najvy38iu zostatkovi hodnotu ma systém na
hodnotenie stavu potrubia 830 tis. EUR k 31. decembru 2018).

K 31. decembru 2018 a 2017 nebolo na nehmotny majetok zriadené zaloZné pravo v prospech tretich osdb.
Dihodoby nehmotny majetok Skupiny nebol k 31. decembru 2018 a 2017 poisteny.

Vietky nehmotné aktiva boli obstarané externe, Ziadny nehmotny majetok nebol vytvoreny viastnou
¢innostou.
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13. Finanéné investicie v pridruzenych podnikoch

Néazov spolo&nosti Popis &innosti Krajina registracie Vlastnicky podiel Vzt'ah v Skupine
SWS spol. sr.o. Obchod Slovenska republika 48,85% Pridruzena spolonost
Telekomunikaéné
Energotel, a.s. sluzby Slovenska republika 20,00% Pridruzena spoloénost

Vyska vlastného imania k 31. decembru 2018 a vysledok hospodarenia jednotlivych spolo&nosti za Gétovné
obdobie 2018 spolu s porovnanim tychto 0dajov s predchadzajucim udétovnym obdobim je uvedena
v nasledujucej tabufke (v tis. EUR):

PridruZena spoloénost SWS spol. s r.o. Energotel, a.s.

V tis. EUR 2018 2017 2018 2017

Zisk / (strata) -288 -437 1410 1293

Aktiva, z toho: 1473 1687 12135 13532
Dihodoby majetok 884 1034 4 966 5863
Kratkodoby majetok 589 653 7169 7 669

Vlastné imanie 1012 1299 6 922 6 805

Dlhodobé zavazky 111 88 124 77

Kratkodobé zavazky 351 301 5090 6 566

Trzby 1671 1484 11 825 12 207

Prehfad Gétovnej hodnoty investicii v pridruZzenych podnikoch a podiel na viastnom imani pridruzenych
podnikov je uvedeny v nasledovnej tabufke:

PridruZena spolo¢nost SWS spol. s r.o. Energotel, a.s.

2018 2017 2018 2017
Vlastné imanie 1012 1299 6 922 6 805
Vlastnicky podiel v % 48,85 48,85 20 20
Prepoditana hodnota podielu 494 635 1384 1 361
Ugtovna hodnota investicie 245 635 1384 1361

Podiel na zisku pridruzenych podnikov je uvedeny v nasledovnej taburlke:

v tis. EUR 2018 2017

SWS spol. sr.0. -141 =213
Energotel, a.s. 282 259
Podiel na zisku pridruzenych podnikov 141 46

Prehfad pohybov hodnoty investicie Skupiny v pridruZzenych podnikoch je zobrazeny v nasledujtcej tabufke:

v tis. EUR 2018 2017

Uttovna zostatkova hodnota k 1. januéru 1996 2733
Podiel na vysledku hospodarenia 141 45
Vyplatené dividendy -259 -782
Tvorba opravnej polozky -249

Uétovna zostatkova hodnota k 31. decembru 1629 1996
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14. Zasoby

v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Materiél 1077 1168
Spolu 1077 1168

Material je vykazany v hodnote zniZzenej o opravnu polozku na zastarany material v hodnote 825 tis. EUR
k 31. decembru 2018 (31. december 2017: 825 tis. EUR).

Na Ziadne zasoby nebolo zriadené zaloZzné pravo v prospech tretich osdb k 31. decembru 2018 a 2017.

15. Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky

31. decembra 2018 31. decembra 2017

Pohladavky z obchodného styku 7 095 4 977
Znizené o opravné polozky -252 -252
Iné pohfadavky 309 626
Znizené o opravné polozky -280 -282
Ostatné pohfadavky (naklady budicich obdobi - poistné) 1770 1628
Finan&né aktiva tvoriace pohfadavky z obchodného styku a iné pohfadavky

- netto 8 882 6 822
Pohrladavka z titulu DPH 903 676
Spolu 9784 7 498

Uttovna hodnota pohfadavok z obchodného styku a inych pohfadavok k 31. decembru 2018 a 2017 nie je
vyznamne odliSna od ich realnej hodnoty.

K 31. decembru 2018 mala Skupina k znehodnotenym pohfaddvkam z obchodného styku ainym
pohfadavkam vytvorenu opravnu poloZzku vo vySke 532 tis. EUR (2017: 534 tis. EUR). Vyska opravnej polozky
k pohfadavkam bola vypo¢itana nizsie popisanym spdsobom.

Skupina tvori opravnli poloZku k pohfadavkam na zaklade vekovej Struktiry. Skupina vytvorila opravnu
poloZku vo vySke 100% k pohfadavkam po splatnosti viac ako jeden rok.

K 31. decembru 2017 boli pohfadavky z obchodného styku vo vy$ke 4 733 tis. EUR pred splatnostou
a neznehodnotené.

31. decembra 2017

Do splatnosti a neznehodnotené 4733

Po splatnosti a neznehodnotené:

- do jedného mesiaca 336
- 1 az 3 mesiace 0
- 3 az 6 mesiacov 0
- 6 mesiacov a viac 0
Po splatnosti a neznehodnotené spolu 336

Po splatnosti a znehodnotené
6 mesiacov a viac 534

Spolu 5603
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Uverova kvalita pohfaddvok zobchodného styku a ostatnych pohfadavok pred splatnostou
a neznehodnotenych je vykazana na zaklade historickych informacii o tom, v akej miere sa diznik v minulosti
oneskoril s platbami a je uvedena v nasledujlcej tabufke:

v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Skupina 1 - existujtici odberatelia platiaci na¢as

Pohfadavky z obchodného styku 6 826 4710
Ostatné pohfadavky 8 8

Skupina 2 - existujici odberatelia, u ktorych sa v minulosti vyskytio
uréité meskanie s platbou

Pohladavky z obchodného styku 38 15
Ostatné pohfadavky - -
Spolu 6 872 4733

Pohyby opravnej poloZky k pohfadavkam z obchodného styku a ostatnym pohfadavkam su vykazané do
zisku alebo straty v riadku Prevadzkové naklady. Pohyby v opravnej polozke k tymto pohfadavkam su
znazornené v nasledujucej tabufke:

Pohtadavky z obchodného
styku Iné pohfadavky
2018 2017 2018 2017

Koneény stav k 31. decembru vypoéitany podfa IAS 39 -252 -252 -280 -282
Suma Uprav uétovana cez otvaraci stav nerozdeleného

vysledku hospodarenia - - - -
Otvaraci stav opravnej polozky k 1. januaru 2018 vypocitany

podfa IFRS 9 -252 - -280 -
Tvorba opravnej polozky vykazana vo vykaze sthrnnych

ziskov a strat - - - -
Opravna polozka pripadajlica na pohfadavky odpisané potas

udtovného obdobia - - - -
Zmena opravnej polozky z dévodu zmeny predpokladov - - - -
Rozpustenie opravnej poloZzky z dévodu nepotrebnosti - - - -
Stav k 31. decembru 2018h -252 -252 -280 -282

Opravna polozka je tvorena na pohfadavky po lehote splatnosti po zohfadneni $pecifickych pripadov.

Na pohfadavky Spolo&nosti nebolo k 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 zriadené zalozné pravo.

16. PeiiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Penlazné prostriedky v pokladni a ceniny 32 29
Bezné bankové Udty 47 762 47 608
Kratkodobé terminované ucty 53 2 056
Spolu 47 848 49 693

Terminované vklady maji dobu splatnosti menej ako 6 mesiacov ale su k dispozicii na poZiadanie, efektivna
urokova sadzba predstavuje k 31. decembru 2018: 0,02 % (k 31. decembru 2016: 0,02 %). K 31. decembru
2018 mohla Skupina vofne disponovat pefiaznymi prostriedkami a peflaznymi ekvivalentmi.
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K 31. decembru 2018 mala Skupina nasledujice kratkodobé bankové vkiady:

v tis. EUR Doba splatnosti k 31.12.2018

Banka A -
Banka B -
Banka C 20.1.2019
Banka D -
Banka E -
Banka F 15.01.2019
Banka G -
Banka H -
Banka | -
Spolu

n

o W o =

0
w

K 31. decembru 2017 mala Skupina nasledujuce kratkodobé bankové vklady:

v tis. EUR Doba splatnosti k 31.12.2017
Banka A - -
Banka B - -
Banka C 20.1.2018 51
Banka D - -
Banka E - -
Banka F 15.1.2018 3
Banka G 23.1.2018 2 001
Banka H - -
Banka | - -
Spolu 2055

Uctovna hodnota pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 31. decembru 2018 nie je vyznamne
odli3na od ich realnej hodnoty.

Spolo¢nost neuctovala o ofakavanych stratach pre peniaze a pefazné ekvivalenty pretoze po zvaZeni
pravdepodobnosti Upadku bankovych institicii by vplyv takychto otakavanych strat na Gétovnu zavierku
Spoloénosti bol nevyznamny.

17. Zékladné imanie a ostatné fondy

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo pine splatené. Dia 30.6.2016 predstavenstvo Spolo¢nosti rozhodlo
o zvySeni zakladného imania z Fondu kapitalového rozvoja Spolo&nosti, emisiou novych kmeiiovych akcii
v celkovej hodnote 101 009 342 EUR s nominalnou hodnotou 33 194 EUR za akciu, v potte 3 043 kusov.
Zakladné imanie Spolo&nosti sa tym k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2017 sklada zo 6 985 kmefiovych
akcii v nominalnej hodnote 33 194 EUR za akciu.

Dfia 28.6.2018 predstavenstvo Spolo&nosti rozhodlo o zvySeni zakladného imania z Nerozdeleného zisku
emisiou novych akcii v celkovej hodnote 14 007 868 EUR s nominalnou hodnotou 33 194 EUR za akciu,
v po&te 422 kusov. Zakladné imanie Spolo&nosti sa tym k 31. decembru 2018 sklada z 7 407 kmenovych akcii
v nominalnej hodnote 33 194 EUR na akciu.

Zakonny rezervny fond bol v ase zaloZenia Spolo&nosti vytvoreny vo vyske 10% zakladného imania v stlade
s obchodnym zakonnikom. Prispevky do zakonného rezervného fondu s uréené vo vyske 10% z &istého
zisku vycisleného v slovenskej individualnej Statutarnej uctovnej zavierke, najviac v8ak do vysky 20%
zakladného imania. Tento fond nemdze byt pouZity na krytie prevadzkovych nékladov, ale pouZiva sa na
zvysenie zakladného imania alebo za G¢elom vykrytia strat.
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Zaroveii so zvySenim zakladného imania pred rokom 2018 bol navy$eny Zakonny rezervny fond Spolo&nosti
na aroven 20% zakladného imania, o sumu 20 230 052 EUR z Fondu kapitalového rozvoja Spolo&nosti.

Spolu so zakladnym imanim bol v roku 2018 navy3eny aj zakonny rezervny fond Spoloénosti na Groven 20%
zakladného imania o sumu 2 773 391 EUR z nerozdeleného zisku.

Valné zhromazdenie do dnesného diia neschvalilo vyplatu dividend akcionarom za rok 2018.
Kapitalové fondy vo vyske 10 072 tis. EUR boli nadobudnuté od pravneho predchodcu Spoloénosti v case

delenia Ceskej a Slovenskej federativnej republiky. Kapitalové fondy do 31. decembra 2018 neboli &erpané
ani pouzité na Ziadny ugel. Takéto fondy je mozné pouzit len v zmysle zakona a so suhlasom akcionara.

18. Nekontrolujlici podiel ostatnych viastnikov dcérskych spoloénosti

Nekontrolujiice podiely predstavuju tu &ast' gistého zisku a viastného imania dcérskej spolo&nosti, zahriiujuc
precenenie na realnu hodnotu, ktoré mozno priradit k tym podielom, ktoré nie st priamo alebo nepriamo
vlastnené Spolo¢nostou. Nekontrolujuce podiely predstavuji samostatnu &ast viastného imania Skupiny.

Dcérske spolo&nosti Skupiny k 31. decembru 2018 boli nasledovné:

Nazov spolo&nosti Popis &innosti Krajina registracie Viastnicky podiel
BSP Bratislava-Schwechat Vystavba a prevadzkovanie
pipeline GmbH (BSP) ropovodu Rakusko 74%
Skladovanie ropy a ropnych
Spoloénost pre skladovanie, a.s.  vyrobkov Slovensko 86,55%

Nekontrolujuci podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolo&nosti:

Suavaha v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017

Spolo¢nost pre Skladovanie 10 877 10 662
Bratislava Schwechat Pipeline 20 190
Spolu 10 897 10 852
Vykaz ziskov a strat v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017

Spolo&nost pre Skladovanie 215 160
Bratislava Schwechat Pipeline -171 -234
Spolu 44 -74
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19. Uvery od tretich stran

v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017

Dihodobé
Uver (1) - 1646
Spolu dlhodobé - 1646

Spolu kratkodobé -
Uver (1) 1682 -
Uvery a p6Zi¢ky spolu 1682 -

Splatnost’ Giverov je nasledovna: 2018 2017

Do 1 roka 1682 -
1-2 roky - -
2-5 rokov - 1646
Spolu 1682 1 646

(1) Uver dcérskej spolo&nosti prijaty od minoritného akciondra OMV Refining&Marketing, GmbH, Vienna s Grokovou
sadzbou 6-mesa¢ny EURIBOR plus 0,5 % p.a. K31. decembru 2018 je hodnota Gveru 1682 tis. EUR a jeho
splatnost do 31. decembra 2019. Realna hodnota tveru sa vyznamne neodliduje od uttovnej hodnoty zavézku k 31.
decembru 2018. Uverova zmluva neobsahuje vyznamné finanéné ani nefinanéné kovenanty.

20. Vynosy buducich obdobi

v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Dihodobé &ast’

Prenajom optického kabla 2016 2 303
Bezodplatne nadobudnuty majetok od MH SR 414 709
Dihodobé &ast’ spolu 2430 3012
Kratkodobé &ast’

Prenajom optického kabla 251 240
Bezodplatne nadobudnuty majetok od MH SR 295 344
Kratkodobé &ast’ spolu 546 584
Vynosy budicich obdobi 2976 3596

Celkové vynosy buducich obdobi vo vySke 2 976 tis. EUR k 31. decembru 2018 (31. decembra 2017: 3 596
tis. EUR) suvisia s prenajmom sieti optickych vlakien spolo€nosti Energotel najneskdr do roku 2027 as
bezodplatne nadobudnutym majetkom od Ministerstva hospodarstva SR vroku 2015. Vynosy buducich
obdobi z prenéjmu sieti optickych vlakien sa ro&ne rozpustaju do vynosov na rovnomernej baze, podfa dizky
trvania zmlav, v roku 2018 vo vyske 251 tis. EUR (2017: 240 tis. EUR). Z dévodu platby vopred neexistuja
Ziadne pohfadavky z buducich lizingovych platieb.

Majetok nadobudnuty bezodplatne je oceneny reproduk&nou obstaravacou cenou a do vynosov sa rozpusta v
¢asovej a vecnej suvislosti so zauctovanim odpisov. Skupina bude rozpustat tento majetok do vynosov do
roku 2037.
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21. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky

Kratkodobé zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky:

v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Zaviazky z obchodného styku 18 089 12 648
Zavazky voli zamestnancom 1464 1 365
Zavazky voti indtituciam socialneho zabezpedenia 298 342
Ostatné dariové zavézky 208 182
Ostatné zavazky 604 470
Kratkodobé zaviazky z obchodného styku a ostatné zavizky 20 663 15007
Z toho:

finan&né zavizky 18 089 12 648
nefinanéné zavazky 2575 2359

Zavazky z obchodného styku k 31. decembru 2018 zahfiiaju aj kratkodobé zavazky za investi¢né vydavky vo
vyske 15 976 tis. EUR (2017: 10 733 tis. EUR). Realna hodnota zavazkov z obchodného styku a inych

zavéazkov nie je vyznamne odli$na od ich u&tovnej hodnoty.

Hodnota zavizkov zabezpedenych zaloznym pravom alebo zabezpeéenych inou formou zabezpeéenia, a to s uvedenim

formy zabezpedenia:

Hodnota zavidzkov
Polozky zavézkov k 31.12.2018 k 31.12.2017
Zavazky zabezpedené zaloznym pravom
Zavézky zabezpetené Garanénou zabezpekou 0 125
Struktara kratkodobych zavazkov podfa zostatkovej doby splatnosti je uvedena v nasledujucej tabufke:
v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Zavazky do lehoty splatnosti 20 624 14 922
Zavazky po lehote splatnosti 39 85
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky 20 663 15007
Prehfad dihodobych rezerv je uvedeny v nasledovnej tabulke:
v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Dlhodobé rezervy
Rezerva na Zivotné a pracovné jubilea a odchod do déchodku 152 152
Ostatné rezervy - -
Rezervy celkom 152 152
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Ostatné dlhodobé zavazky:

v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017
Zavéazky zo socialneho fondu 252 248
Dihodobé zavazky (1) 2380 1493
Ostatné dlhodobé zaviazky 2632 1741
Z toto:

finanéné zavazky (1) 2 380 1493
nefinanéné zavazky 252 248

(1) DIhodobé zavézky predstavuju zadrzné dodavatefom investiénych projektov a kazdoro&ne sa amortizuju
do zisku alebo straty. Hodnota amortizacie vo vysledku roku 2018 bola nevyznamna. Skupina ma
nepodmienené pravo vysporiadat dlhodobé zavazky viac ako 12 mesiacov po stivahovom dni. Reélna
hodnota dlhodobych zavazkov sa priblizuje ich uétovnej hodnote.

Pohyby v rezerve na odchodné a jubilea si znazornené v nasledujucej tabufke:

v tis. EUR 2018 2017

Stav k 1. januéru 152 152
Tvorba - -
Zru$enie - -
Pouzitie - -

Stav k 31. decembru 152 152

Rezerva na vyplacanie plneni pre zamestnancov pri Zivotnych alebo pracovnych jubiledch a odchodu do
dochodku bola vytvorena v stlade s kolektivnou zmluvou pouzitim poistno-matematickych metéd.

Zakladné kfacové predpoklady pouzité v kalkulacii rezervy k 31. decembru 2018 su diskontna sadzba 1,25%
(2017: 1,25 %), fluktuacia 3,2% (2017: 3,2 %), mzdovy narast 0,5% (2017: 0,5 %).

Pohyby socialneho fondu st znazornené v nasledujticej taburke:

v tis. EUR 2018 2017

Stav k 1. januaru 248 288
Tvorba na farchu nékladov 269 248
Cerpanie -264 -288
Stav k 31. decembru 252 248

Struktara ostatnych dlhodobych zaviazkov a rezerv podfa zostatkovej doby splatnosti je uvedena
v nasledujlicej taburke:

v tis. EUR k 31.12.2018 k 31.12.2017

Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti 1-5 rokov 2632 1741
ZAavazky so zostatkovou dobou splatnosti > 5 rokov 152 152
Ostatné dlhodobé zavizky a rezervy 2784 1893
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22, Analyza trzieb a ostatnych vynosov podfa kategorie

Hiavnym predmetom &innosti Skupiny su preprava ropy ropovodnym systémom, skladovanie ropy a udrzba
ropovodného systému.

Koncentrdcia zdkaznikov. Skupina poskytuje prepravu a skladovanie ropy 3 hlavnym zakaznikom, ktori
predstavuju spolu 98% celkovych trzieb Skupiny (2017: 97%). Z dévodu obmedzenych alternativnych zdrojov
podobnych prepravnych kapacit v regione manazment povaZuje riziko koncentracie zakaznikov za nizke.

Spolo¢nost v roku 2018 prepravila 9,4 mil. ton ropy (2017: 9,6 mil. ton ropy).

v tis. EUR 2018 2017
Preprava ropy 43734 43 864
Slovenska republika 24 281 24 201
Ceska republika 19 453 19 447
Ostatné 0 216
Skladovanie ropy 20 088 19 349
Slovenska republika 20016 19 295
Ceska republika 72 54
Ostatné 0 0
Prenajom nadrzi 1353 1353
Slovenska republika 1353 1353
Ostatné 0 0
Slovenska republika 0 0
Spolu trzby 65176 64 566
Ostatné vynosy predstavuju:

v tis. EUR Poznamka 2018 2017
Prenajom optického kabla a telekomunikagnej siete 20 456 541
Prenajom investicii v nehnutefnostiach 11 48 50
Prenajom ostatnych aktiv 0 0
Predaj majetku 38 82
Predaj tovaru a materialu 3 11
Aktivacia sluZieb 60 64
Ostatné vynosy z bezodplatne nadobudnutého majetku 0 344
Ostatné vynosy 180 477
Spolu ostatné vynosy 785 1569

Skupina prenajima siet optickych kablov a telekomunikaénu siet spoloénosti Energotel. Vynosy z prengjmu
optického kabla predstavuju rovhomerné rozpastanie vynosov budtcich obdobi v zavislosti od diZky trvania
zmluvy (Poznamka 20) a ro&né platby za telekomunikaénl siet. Vynosy z najmu optickych kablov do 1 roka
predstavuju 251 tis. EUR, v obdobi viac ako 1 rok 2 016 tis. EUR.

Poznamky na stranach 6 az 50 su neoddelitefnou stugastou tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky 45



TRANSPETROL, a.s.

Poznémky ku konsolidovanej uctovnej zavierke k 31. decembru 2018 zostavené v sulade

s Medzingrodnymi uétovnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo (IFRS) platnymi v Eurépskej tnii

23. Osobné naklady

Osobné naklady zahfiaju;

v tis. EUR 2018 2017
Mzdové naklady 9231 8413
Naklad na vopred definované prispevky (socialne poistenie, DDS) 3388 3070
Ostatné 520 475
Celkom osobné naklady 13139 11 958
Skupina v roku 2018 mala priemerne 319 zamestnancov (2017: 321 zamestnancov).

Medziro¢ny narast osobnych nékiadov je v dosledku vyplatenia nenarokovatefnych odmien.

24. Sluzby

Naklady na nakupované sluzby predstavuiju:

v tis. EUR 2018 2017
Opravy a udrZiavanie 1 861 1870
Cestovné naklady 216 218
Reprezentané a propagacia 146 166
Odborno-poradenské sluzby (1) 869 834
SluZby hospodarskeho charakteru (2) 6 667 6 635
Geologické prace, biologicka rekultivacia 429 189
Ekologické opatrenia na trase ropovodu 447 387
Reklama 548 374
Vypracovanie $tudii a smemic 29 262
Prenajom skladovacich zariadeni od 3. stran (3) 1200 1200
Néklady na manipuléciu s odpadom 535 362
Audit, z toho: 78 113
naklady za overenie individudinej uctovnej zvierky 50 25
iné uistovacie auditorské sluzby - -
suvisiace auditorské sluzby 28 88
dariové poradenstvo - -
ostatné neauditorské sluzby - -
Ostatné 262 663
Celkom naklady na nakupované sluzby 13 286 13 273

(1) Odbomo-poradenské sluzby zahfiiaji najmé naklady na pravne sluzby vo vy3ke 415 tis. EUR (2017: 505 tis. EUR)

v suvislosti s prebiehajicimi sidnymi spormi, resp. sidnymi spormi.

(2) Sluzby hospodarskeho charakteru zahfaja najm# naklady na ochranu a monitorovanie ropovodného systému,
straznu sluzbu, spravu IT, implementéciu procesov, upratovacie sluzby a telekomunikaéné sluzby.

(3) Prenajom skladovacich zariadeni od 3. stran predstavujo naklady za prendjom nadrzi od spolognosti Zvaz pre

skladovanie zasob, a.s.
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25. Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové naklady su uvedené v tabuflke:

v tis. EUR 2018 2017

Ostatné dane a poplatky 326 351
Dary 400 318
Straty ropy (Poznamka 10) 1321 1 595
Poistenie majetku 1540 1478
Tvorba a zuétovanie opravnych poloZiek k pohfadavkam (Poznamka 15) 0 -1
Ostatné naklady na hospodarsku &innost 248 238
Ostatné prevadzkové naklady 3834 3979

26. Finan&né vynosy a finanéné naklady

v tis. EUR Poznamka 2018 2017

Vynosové troky vypocitané pomocou metédy efektivnej
urokovej miery - -

Kurzové straty -2 -
Vynosy z dividend - -
Ostatné -1 -12
Finanéné vynosy a finanéné néaklady -12 -12

27. Dan z prijmov

Naklad na dar} z prijmov pozostava z nasledovnych poloZiek:

V tisicoch EUR 2018 2017

Splatna daf z prijmov na zaklade $tandardnej sadzby 21% (2017: 21%) -1 491 -1 307
Osobitny odvod zo ziskov regulovanych odvetvi -514 513
OdloZena darl -3298 -1011
Naklad dane z prijmov za rok -5 302 -2831

Uplatfiovana $tandardné sadzba dane z prijmov za rok 2018 bola 21% (2017: 21%). Od roku 2017 plati nova metodika
vypoétu osobitného odvou, kde zaklad pre osobitny odvod sa polita nasledovne: zisk pred zdanenim * (vynosy z
regulovanych &innosti / celkové vynosy). V roku 2016 sa osobitny odvod vztahoval na zisky z regulovanych &innosti, ktoré
presahovali 3 milibny EUR a jeho sadzba bola 4,356 % p.a., pre roky 2017 — 2018 je 6,54 % p.a. na roky 2019 — 2020
a 4,356 % p.a., ktory sa bude uplatfiovat od roku 2021. Osobitny odvod je odpogitatefnymi nakladom pre Géely aplikovania
$tandardnej dane z prijmu vo vySke 21%.

Na zaklade tohto je na regulované &innosti uplatfiovana nasledovna sadzba dane: 2018 2017

Standardna sadzba dane z prijmov za rok 21,000% 21,000%
Sadzba osobitného odvodu 8,712% 8,712%
Vplyv odpoéitatefnosti osobitného odvodu od $tandardnej sadzby dane* -2,381% -2,381%
Sadzba dane uplatiiovana na zisky z podnikania v regulovanych odvetviach 27,331% 27,331%

* Tento vplyv je vypotitany nasledovne: % sadzby z osobitného odvodu * ((1-% sadzby dane z prijmov)/(1+% sadzby osobitného
odvodu)-1) (2016: 4,356 %*((1-22%)/(1+4,356%)-1))
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Skupina zahfia aktivity alebo dcérske spolo¢nosti, ktoré st zdafiované $tandardnou sadzbou dane z prijmov 21% alebo
sadzbou dane 27,331%, ktora sa uplatiiuje na podnikanie v regulovanych odvetviach. Pre ugely niZz8ie uvedeného
odsthlasenia uplatfiovanej a efektivnej dane bola pouZitd uplatiovana sadzba dane vo vySke 26,68% (v roku 2017:
27,28%), ktora predstavuje vazeny priemer sadzieb dane pre regulované a neregulované odvetvia. Tato uplatiiovana
sadzba dane sa zmenila v porovnani s predchadzajiacim rokom z dévodu zmeny pomeru zisku z podnikania v
regulovanych a neregulovanych odvetviach.

Odsuhlasenie vztahu medzi splatnou dafiou z prijmov, odloZzenou darou z prijmov a vysledkom hospodarenia pred
zdanenim je uvedené v nasledujticej tabulke:

V tisicoch EUR 2018 2017

Zisk pred zdanenim 7 267 11 281
Teoreticky daifiovy naklad pri uplatiiovanej sadzbe dane 27,28% 1939 3078
Dafiovo neuznatefné néaklady 896 241
Nezdanitefné vynosy -57 -164

Vplyv prvych 3 milidnov EUR, na ktoré sa nevztahuje osobitny odvod - -
Vplyv na odloZené dane zo zmeny Standardnej sadzby na 21% od 1. januara 2017 - -
Vplyv na odlozené dane z prediZenia osobitného odvodu do neuréita - -
Ostatné (hlavne rozpustenie odloZenej dafiovej pohfadavky) (1) 2525 -323

Naklad na dan z prijmov za Gétovné obdobie 5302 2831

(1) V suvislosti s prehodnotenim projektu BSP ako je uvedené v poznamke 3. Skupina oduétovala odloZenu dafiovd
pohfadavku v BSP v roku 2018 vo vy$ke predstavujucej budice umorovanie daovych strat 2 093 tis. EUR.

Ocakévané vyrovnanie odloZenych dani nastane po viac ako 12 mesiacoch po konci iétovného obdobia, pretoze dafové
priznanie sa podava ro¢ne, t.j. odlozena daii k 31. decembru 2018, z ktorej sa stane splatna daf v roku 2018, bude
vyrovhana v roku 2019, po podani dafiového priznania za rok 2018. Preddavky na dafi z prijmov su vypoé&itané na
zaklade dane za predchadzajice obdobie a ich vySka teda nesuvisi s hodnotou odloZenej dane alebo splatnej dane
otakavanej v nasledujicich obdobiach.

Odlozené dafiové pohfadavky a zavézky nie su vzajomne zapoéitané.

Odlozené dane sa vztahujui na nasledovné doasné rozdiely:

V tisicoch EUR 2018 2017
Rozdiely medzi dafiovou a Gétovnou hodnotou dihodobého hmotného majetku -28 832 -27 980
PrediZzenie osobitného odvodu do neuréita - rozdiely medzi daiovou a Gétovnou

hodnotou dihodobého hmotného majetku -1 144 -1 159
Opravné polozky k pohfadavkam 28 128
Opravné polozky k zasobam 173 347
Ostatné polozky 298 -107
Daitova strata Spolo&nosti 0 -40
Dafiova strata SpS 0 4
Odlozeny dariovy zavdzok spolu, netto -29 478 -28 807
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V tisicoch EUR 2018 2017

Rozdiely medzi dafiovou a Gétovnou hodnotou dihodobého hmotného majetku 700 1146
Darova strata dcérskej spolo¢nosti BSP 0 2093
OdloZena daiiova pohFadavka spolu, netto 700 3239

Pohyby v odloZenych daniach z do&asnych rozdielov boli zat&tované s vplyvom na hospodarsky vysledok.

V novembri 2016 slovensky parlament schvalil dai z dividend zo ziskov, ktoré budu zarobené od 1. januara
2017. Skupina nezalctovala odloZeny dafiovy zavazok vztahujici sa na investicie do dcérskych spolognosti,
pretoZe (a) tato dan sa vztahuje na buduce zisky a dotasné rozdiely a ak nejaké vzniknu, mézu vzniknuat len v
buddcnosti. a (b) dai sa nevztahuje na dividendy zo slovenskych dcérskych, spolo&nosti, pridruzenych
spolognosti a spoloénych podnikov Skupiny. Skupina je opravnena rozhodnut, kedy sa takéto dotasné
rozdiely budu realizovat a neplanuje ich realizaciu v dohfadnej dobe naprikiad formou zdafiovanych
dividendovych prijmov od dcérskych spoloénosti.

28. Podmienené zavazky, prijaté zaruky a ostatné zmluvné zavazky

Préavne spory

K datumu zostavenia tejto Uétovnej zavierky prebiehalo viacero neukonéenych pravnych sporov vodi
Spolognosti resp. Spolo¢nost je jednou z menovanych stran sporu. Kone&ny vysledok studnych sporov a
mozny dopad na udtovnu zavierku Spolo&nosti nie je moZné v stasnosti stanovit, ale Spolotnost netétovala
0 Ziadnej rezerve, nakofko je v sucasnosti manaZment presvedteny, Ze vznik vyznamnych strat pre
Spolo&nost nie je pravdepodobny.

Povinnosti voéi minoritnym akcionarom dcérskej spolo¢nosti
Vyznamné povinnosti vyplyvajice z akcionarskej zmiuvy s OMV zahfiiaju nasledovné:

Spolo¢nost sa zaviazala, ze od roku 2004 bude kompenzovat vyplatu dividend dcérskeho podniku BSP
Bratislava - Schwechat Pipeline GmbH akcionarovi - spoloénosti OMV, v pripade Ze uvedeny dcérsky podnik
nebude schopny z akychkofvek dévodov spolognosti OMV dividendy vyplatit. Dcérsky podnik BSP Bratislava
- Schwechat Pipeline GmbH sa zaviazal vyplacat dividendy v minimainej vy$ke 5,5% zo zakladného imania
spolo€nosti, ktoré predstavuje 10 5653 tis. EUR, v tom pripade, ak to finan&né vysledky umoZnia a dividendy
budlu schvalené akcionarom. Nakofko k datumu tejto uétovnej zavierky neboli spoloénikmi BSP schvalené
Ziadne dividendy, nevznikla Spolo&nosti povinnost U&tovat o vzniku zavazku voéi OMV z vyssie uvedeného
titulu.

V pripade platobnej neschopnosti alebo likvidacie dcérskej spolo&nosti BSP Bratislava - Schwechat Pipelines
GmbH Spolo&nost rudi za uhradu splatenej ¢asti zakladného imania spolo¢nosti BSP Bratislava - Schwechat
Pipelines GmbH, ktora prinaleZi spolo&nosti OMV a to v pripade sprenevery alebo hrubej nedbalosti zo strany
spolotnosti TRANSPETROL, a.s. Spolognost TRANSPETROL, a.s. nesie vSetky rizika a naklady vzniknuté
alebo spojené s odstranenim ropovodu Bratislava Schwechat, ktorého vystavba sa planuje v budicnosti. K
datumu tejto uctovnej zavierky nevznikli Spolo&nosti Ziadne zavazky na krytie rizik prip. nakladov stvisiacich
s buducim ropovodom.

Ostatné zmluvné zavézky

2Zavizky z operativneho prenajmu. V pripadoch, kde Skupina je najomca, hodnota buddcich minimainych
lizingovych platieb z nezrusitefného operativneho lizingu k 31. decembru 2018 je nasledovna: 1 200 tisic EUR
splatnych do 1 roka, 300 tisic splatnych nad 1 rok ale nie skor ako 5 rokov (31. december 2017:
1 200 tisic EUR do 1 roka a 1 500 tisic EUR nad 1 rok ale nie neskér ako 5 rokov).
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Zmluvy Skupiny neobsahuju vioZeny lizing, ak (a) zmluva bud’ poskytuje pravo protistrane vykonavat' sluzbu
vyuzivanim alternativneho nahradného majetku alebo (b) ak zmluva $pecifikuje skladovacie priestory, spliia
vietky nasledujuce podmienky: (i) Skupina nema pravo prevadzkovat skladovacie priestory alebo riadit
ostatnych ako ich prevadzkovat (i) Skupina nema pravo kontrolovat fyzicky pristup do skladovacich
priestorov a (iii) cena za skladovanie je pevne stanovena. Vzhfadom k vy$sie uvedenému, vedenie dospelo
k zaveru, Ze zmluvy neobsahuju vioZeny lizing.

Investitné vydavky, ktoré boli zmluvne dohodnuté a podfa planu neboli este preinvestované, boli
k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 nasledovné (v tis. EUR):

Nézov polozky Stav k 31.12.2018  Stav k 31.12.2017
Rozostavané stavbv 137 3088
Skladovacie kapacitv 3846 3736
Stavbv na zadatie 999 3487
Stavbv v investi¢nei priprave 1339 38
Meracie stanice ronv 277 110
Prijaté zdruky

Zaruky dodavatefov na ukonéené investiéné projekty s kryté bankovymi zarukami alebo viastnymi zmenkami
potas dohodnutej zaru¢nej doby. K 31. decembru 2018 su prijaté bankové garancie vo vyske EUR 1 301 601
(2017: 1 350 899 EUR) a vlastné zmenky vo vy$ke 865 640 EUR (2017: 929 833 EUR). Zaruky dodavatefov
na akcie vo vystavbe su kryté vlastnymi zmenkami po&as doby vyu&tovania zalohy v celkovej vyske 0 EUR k
31. decembru 2018 (2017: 324 196 EUR).

Ostatné podmienené zdvizky

Vzhfadom na to, 2e mnohé viaceré oblasti slovenského dafiového prava (napr. legislativa ohfadom
transferového ocerovania) doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu
darflové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az po tom, ked buda k
dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisludnych organov. Vedenie Spolo&nosti si nie
je vedomé Ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol v budicnosti vyznamny naklad.

29. Udalosti po siivahovom dni

Po 31. decembri 2018 nenastali udalosti, ktoré by si vyZzadovali zverejnenie alebo vykézanie v G&tovnej
zavierke za rok 2018.
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