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MIFEST, s.t1.0.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti
Slovenské magnezitové zavody, akciova spolo¢nost’, JelSava

Sprava z auditu konsolidovanej aétovnej zavierky
Nazor

Uskutoc¢nili sme audit konsolidovanej G¢tovnej zavierky spolo¢nosti Slovenské magnezitové
zavody, akciova spolocnost, JelSava a jej dcérskych spoloc¢nosti (dalej len ,,skupina®), ktord
obsahuje konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018, konsolidovany vykaz
komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vlastného imania, konsolidovany vykaz
penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju stthrn
vyznamnych Gctovnych zasad a uctovnych metdd.

Podl’a nasho nazoru, prilozend konsolidovana uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finan¢nej situacie skupiny k 31. decembru 2018, konsolidované¢ho vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych penaZnych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu
podl'a Medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eur6épskou
uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podl'a tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost’
auditora za audit konsolidovanej u¢tovnej zavierky. Od skupiny sme nezavisli podl'a ustanoveni
zakona €. 423/2015 Z.z. o Statutdrnom audite a 0 zmene a doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z.z. 0
uctovnictve Vv zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa
etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit konsolidovanej Gctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostato¢ny a vhodny zaklad pre
nas nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu za konsolidovanu uétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a vernu prezentaciu tejto konsolidovanej étovne;
zavierky podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurépskou tUniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
konsolidovanej U¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku

podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej uctovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za
zhodnotenie schopnosti skupiny nepretrzite pokracovat’ vo svojej ¢innosti, za opisanie
skutoCnosti tykajucich sa nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti v uctovnictve, ibaze by mal v umysle skupinu
zlikvidovat alebo ukoncit’ jej ¢innost’, alebo by nemal int realistickii moznost’, neZ tak urobit’.
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MIFEST, s.t1.0.

Zodpovednost’ auditora za audit konsolidovanej Gitovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i konsolidovana uétovna zavierka ako
celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho,
ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknat' v dosledku podvodu alebo chyby
aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odovodnene ocakévat, Ze jednotlivo alebo
v stthrne by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouZivatel'ov, uskutocnené na zaklade
tejto konsolidovanej u¢tovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého
auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uctovnej
zévierky, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢iiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné
a vhodné na poskytnutie zakladu pre nd§ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti v dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko Vv dosledku chyby, pretoze
podvod moze zahfiiat' tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia
nazoru na efektivnost’ internych kontrol skupiny.

Hodnotime vhodnost' pouzitych uctovnych zasad a uctovnych metéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym
organom.

Robime zaver o tom, ¢i Statutdrny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zdklade ziskanych auditorskych dokazov
zaver o tom, €i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnost’ami,
ktor¢ by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ skupiny nepretrzite pokraCovat
v ¢innosti. Ak dospejeme Kk zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’
Vv naSej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v konsolidovanej uctovnej
zavierke, alebo, ak su tieto informdcie nedostato¢né, modifikovat’ nd$ nazor. Nase zavery
vychéadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do ddtumu vydania nasej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vS§ak mozu sposobit’, Ze skupina prestane pokraovat’
V nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkova prezentaciu, Strukturu a obsah konsolidovanej uétovnej zavierky
vratane informécii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovand wU¢tovna zavierka
zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie kich vernému
zobrazeniu.

Ziskavame dostatocné a vhodné auditorské dokazy o financnych udajoch Uctovnych
jednotiek alebo ich obchodnych aktivitach v ramci skupiny pre Gc€ely vyjadrenia ndzoru
na konsolidovani uctovnu zavierku. Zodpoveddme za vedenie, kontrolu a realizaciu
auditu skupiny. Ostadvame vyhradne zodpovedni za na§ nazor auditora.
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Sprava k dalSim poZiadavkiam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju v konsolidovanej vvroénej sprave

Statutdrny organ je zodpovedny za informécie uvedené v konsolidovanej vyroCnej sprave,
zostavene] podla poZiadaviek zdkona o Gctovnictve. Na§ vysSie uvedeny ndzor na uétovna
zavierku sa nevzt'ahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej u¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie
sa s informaciami uvedenymi v konsolidovanej vyro€nej sprave a posudenie, ¢i tieto informdacie
nie su vo vyznamnom nesulade s auditovanou konsolidovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré¢ sme ziskali poCas auditu konsolidovanej Gétovnej zavierky, alebo sa inak
zdaju byt’ vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i konsolidovand vyro¢na sprava skupiny obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po€as auditu konsolidovanej uUctovnej zavierky, podla nasho
nazoru:

- informacie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2018 s v sulade
s konsolidovanou u€tovnou zavierkou za dany rok,

- konsolidovana vyro¢na sprava obsahuje informacie podl'a zdkona o G¢tovnictve.
Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o skupine a situacii v nej, ktoré sme ziskali poCas
auditu konsolidovanej uctovnej zavierky, sme povinni uviest, €i sme zistili vyznamné

nespravnosti v konsolidovanej vyro¢nej sprave, ktorii sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest’.

30. augusta 2019

MIFEST, s. 1. 0. Ing. Jozef Micuch
Kriva 23, 040 01 Kosice Statutarny auditor
OR OS Kosice I, oddiel: Sro, vlozka: 19387/V Licencia SKAU ¢. 128

Licencia SKAU ¢. 309
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SMZ, a.s. JelSava
Konsolidovana ictovna zavierka
pripravena podla Medzindrodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (IFRS)

za rok kondiaci 31. decembra 2018

JelSava, 31. jula 2019
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Ing. Jarosla§ Svejkovsky Ing. IfVan Nemeth, MBA
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva



SMZ, a.s. JelSava
Konsolidovana uétovna zavierka podla Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo
za rok kon¢iaci 31. decembra 2018

Konsolidovany vykaz o finané¢nej situacii k 31. decembru 2018

(ve) Poznamky 2018 2017
MAJETOK

Dlhodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia D.1 23288102 20 143 859
Nehmotny majetok D.2 17 380 14 480
Investicie do spoloénych podnikov D3 203 826 134 812
Odlozena dafiova pohladavka D.4 364 320 339 409
Dlhodoby majetok spolu 23 873 628 20 632 560

ObeZny majetok

Zasoby D.5 2979 136 4395109
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky D.6 12 820 827 11 100 220
Pohl'adavky z dane z prijmu 3402 418
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty D.7 13 649 515 12263 779
Ostatné obezné aktiva 75 483 104 379
ObeZny majetok spolu 29 528 363 27 863 905
Majetok spolu 53 401 991 48 496 465

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Vlastné imanie

Zakladné imanie D.8 23058 836 23 058 836
Rezervny fond D.8 4639 226 4639 226
Rezerva z precenenia majetku D3 146 599 92 078
Nerozdeleny zisk/(strata) 11 167 990 5341486
Vlastné imanie pripadajice na akcionarov 39 012 651 33 131 626
Nekontrolné podiely 0 0
Vlastné imanie spolu 39 012 651 33 131 626
Dlhodobé zavizky

Uvery a pozicky D.9 202 082 2082 858
Zavazky z finanéného prendjmu D.10 1 889 3102
Rezervy D.10 1528290 1401 302
Odlozeny danovy zavéizok D.4 1709 258 1781422
Dlhodobé zavizky spolu 3441519 5268 684
Kratkodobé zavizky

Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavizky D.11 9945918 8371933
Zavizky z finanéného prendjmu D.10 1212 1120
Uvery a pozicky D.9 91 608 524 517
Zavizky z dane z prijmu 681 585 1035213
Rezervy D.10 227 498 163 372
Kratkodobé zavizky spolu 10 947 821 10 096 155
Vlastné imanie a zavizKy spolu 53 401 991 48 496 465

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siiéastou konsolidovanej Giétovnej zavierky. 2



SMZ, a.s. JelSava

Konsolidovana uétovna zavierka podla Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo

za rok kon¢iaci 31. decembra 2018

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku

za rok konéiaci sa 31. decembra 2017

(v€) Poznamky 2018 2017
Trzby netto E.l 71 488 286 58 394 528
Ostatné prevadzkové vynosy E.2 2 700 285 891 958
Prevadzkové vynosy spolu 74 188 571 59 286 486
Spotrebovany material a suroviny E3 -27 993 337 -24 541 363
Osobné naklady E.4 -17 095 138 -15012 590
Sluzby E.5 -12 605 826 -9 575 049
Odpisy a amortizacia -2 468 864 -2 384 895
Ostatné prevadzkové naklady E.6 -953 133 -914 935
Zmena stavu zasob hotovych vyrobkov a nedokoncenej vyroby -1395935 1488314
Aktivované vykony vlastnej vyroby 551 827 497 355
Prevadzkové naklady spolu -61 960 406 -50 443 163
Prevadzkovy zisk 12 228 165 8 843 323
Financné vynosy E.7 69 618 83 231
Financné naklady E.8 -36 648 -59 809
Zisk pred zdanenim 12 261 135 8 866 745
Dai z prijmov E.9 -2 642 633 -1989 491
Cisty zisk 9 618 502 6 877 254
pripadajici na

akcionarov materskej spolo¢nosti 9618 502 6 877 254
(ve) 2018 2017
Cisty zisk 9 618 502 6 877 254
Ostatny komplexny vysledok
Zisk / (Strata) z precenenia majetku 69 014 30927
Odlozena dan tykajuca sa ostatnych komplexnych ziskov a strat E.9 -14 493 -6 495
Ostatny ¢isty komplexny vysledok za obdobie 54 521 24432
Cisty komplexny vysledok za obdobie celkom 9673 023 6901 686
pripadajici na

na akcionarov materskej spolocnosti 9673 023 6901 686
Zikladny/zredukovany zisk na 1 akciu pripadajiuci na
akcionarov materskej spolo¢nosti (€) 3044 2176

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siiéastou konsolidovanej Giétovnej zavierky. 3



SMZ, a.s. JelSava
Konsolidovana ti¢tovna zavierka podlPa Medzinarodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
za rok konciaci 31. decembra 2018

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2018

(e
, . Rezerva z . Vlastné imanie , L. .
Zakladné , . Nerozdeleny . ., Nekontrolné Vlastné imanie
. . Rezervny fond  precenenia . pripadajuce na .
imanie . zisk/(strata) . podiely spolu
majetku akcionarov
Stav k 31.12.2016 23 058 836 4 638 962 67 646 2991 417 30 756 861 30 756 861
Zmeny v bilanénej politike
Prepocitana hodnota 23 058 836 4 638 962 67 646 2991417 30 756 861 30 756 861
Zvysenie zakladného imania
Prevod do rezervného fondu 264 -264
Dividendy -4 526 921 -4 526 921 -4 526 921
Cisty zisk za obdobie 6877254 6877254 6877254
Ostatny komplexny vysledok 24 432 24 432 24 432
Stav k 31.12.2017 23 058 836 4 639 226 92 078 5341 486 33131 626 33131626
Zmeny v bilan¢nej politike
Prepoéitana hodnota 23058 836 4 639 226 92078 5341486 33 131 626 33131 626
Zvysenie zakladného imania
Prevod do rezervného fondu 380 -380
Dividendy -3791 998 -3791 998 -3791 998
Cisty zisk za obdobie 9618 502 9618 502 9618502
Ostatny komplexny vysledok 54521 54521 54521
Stav k 31.12.2018 23 058 836 4 639 606 146 599 11 167 610 39 012 651 39 012 651

Uttovné zasady a poznamky sii neoddelitelnou sti¢astou konsolidovanej uétovnej zavierky.



SMZ, a.s. JelSava
Konsolidovana uétovna zavierka podla Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo
za rok kon¢iaci 31. decembra 2018

Konsolidovany vykaz peniaznych tokov
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

(v€) Poznamky 2018 2017

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk pred zdanenim 12261 135 8 866 745
Upravujtce polozky:
Odpisy a amortizacia 2 468 864 2 384 895
Zmena zostatkov rezerv a opravnych poloziek 203 311 175731
(Zisk)/Strata z predaja dlhodobého hmotného majetku -1 073 082 11516
Podiel na (Zisku)/Strate spolo¢nych podnikov
Vynosové uroky -17 472 -37220
Nakladové tiroky 20311 22320
Cisty (zisk)/strata z derivatovych transakcii -24 000 -46 000

Ostatné nepenazné polozky

Prevadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitalu 13 839 067 11377987
Znizenie/(Zvysenie) zasob 1419175 -1 800 365
Znizenie/(Zvysenie) pohl'adavok -1736 006 -2 152 859
Znizenie/(Zvysenie) ostatnych obeznych aktiv 28 896 -67 271
(Znizenie)/Zvysenie zaviazkov 1573 985 3769 401
Zaplatena dan z prijmu pravnickych osob -3110 812 =761 600

Cisté peiiazné prostriedKy z prevadzkovych &innosti 12 014 305 10 365 293

Peniazné toky z investi¢nych ¢innosti

Obstaranie hmotného majetku -5704 341 -1 043 020
Obstaranie nehmotného majetku -12 897 -3315
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku 1174313 15761
Prijaté Groky 17472 37220
Cisté peiiazné prostriedky z investi¢nych ¢innosti -4 525 453 -993 354

Peiiazné toky z finanénych ¢innosti

Zvysenie/(Znizenie) dlhodobych trocenych uverov a p6ziciek -1 880 776 82 858
Zvysenie/(Znizenie) kratkodobych uroc¢enych tiverov a poziciek -432 909 34101
Prijmy/(platby) z derivatovych transakeii 24 000 46 000
Zaplatené uroky -20311 -22 320
Dividendy vyplatené akciondrom -3791 999 -4 526 921
Cisté peiiazné prostriedky z finanénych ¢innosti -6 103 116 -4 386 282

(ZniZenie)/ZvySenie stavu pefiaznych prostriedkov

a penaznych prostriedkov 1385736 4 985 657
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku obdobia 12 263 779 7278122
Penazné prostriedky a pefnazné ekvivalenty na konci obdobia 13 649 515 12 263 779

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siiéastou konsolidovanej Giétovnej zavierky. 5



SMZ, a.s. Jel§ava
Poznamky ku konsolidovanej i¢tovnej zavierke podla Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo
za rok konciaci 31. decembra 2018

POZNAMKY
ku konsolidovanej uctovnej zavierke podla Medzinarodnych Standardov
pre finan¢né vykaznictvo za rok konciaci 31. decembra 2018

A. ZAKLADNE UDAJE
1. Spolo¢nosti zahriiované do konsolidovaného celku spolo¢nosti SMZ, a.s. JelSava
SMZ, a.s. JelSava nie je zahrfiovana do ziadneho konsolidovaného celku ako konsolidovana ti€tovna jednotka.

Materska spolocnost’:
Obchodné meno:  Slovenské magnezitové zavody, akciova spolo¢nost’, JelSava (v skratke SMZ, a.s. JelSava)

Sidlo: Tepla Voda 671, 049 16 Jelsava
Datum zalozenia:  03. 12. 1993
Datum vzniku: 16. 02. 1994

Dcérske spolocnosti:

Obchodné meno:  SMZ - Sluzby, a.s. JelSava
Sidlo: Jelsava, 049 16

Podiel na zékladnom imani predstavuje 100%.

Obchodné meno:  Gemerska nerudna spolo¢nost’, a.s., (v skratke GE.NE.S. a.s.)
Sidlo: Mutnik 1, 981 01 Hnusta
Podiel na zakladnom imani predstavuje 100%.

Spolo¢né podniky:
Obchodné meno: SMZ - REVIMEX a.s. Reviica
Sidlo: Komenského 13/1097, 050 01 Revuca

Podiel na zédkladnom imani predstavuje 50%.
2. Struény popis hlavnych ¢innosti spolo¢nosti je nasledujuci:

SMZ, a.s. Jel§ava
- tazba a uprava rud a ostatnych nerastov,
- vyroba a predaj ziaruvzdornych vyrobkov,
- uprava, obohacovanie a predaj magnezitovych odpadov,
- geologicky prieskum.

SMZ - Sluzby, a.s. Jel§ava

- nakladna cestna doprava vozidlami do celkovej hmotnosti 3,5 t vratane pripojného vozidla,

- nepravidelna neverejna preprava osob do 9 miest vratane vodica;

- vyroba textilnych tkanivovych obalov, filtrov a hadic,

- cestna motorova doprava - vnatrostatna nakladna cestna doprava;

- ubytovacie sluzby v ubytovacich zariadeniach s prevadzkovanim pohostinskych c¢innosti v tychto
zariadeniach a v chatovej osade triedy 3, v kempingoch triedy 3 a 4;

- kapa tovaru na Gcely jeho predaja inym prevadzkovatelom zivnosti - velkoobchod v rozsahu volnej
Zivnosti;

- kupa tovaru na tcely jeho predaja kone¢nému spotrebitel'ovi - maloobchod v rozsahu volnej Zivnosti;

- upratovacie sluzby, pranie a Cistenie pradla

GE.NES.S. a.s.
- cinnost’ vykonavana banskym spésobom,
- vyroba strojov, pristrojov a upravarenskych zariadeni pre banské stroje,
- piliarska vyroba

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitenou su¢ast'ou konsolidovanej uétovnej zavierky. 6



SMZ, a.s. Jel§ava

Poznamky ku konsolidovanej i¢tovnej zavierke podla Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo
za rok konciaci 31. decembra 2018

SMZ - REVIMEX a.s. Reviica
- kupa tovaru na tcely jeho predaja inym prevadzkovatelom — vel’koobchod v rozsahu volnych Zivnosti
- kupa tovaru na tcely jeho predaja konecnému spotrebitelovi — maloobchod v rozsahu vol'nych zivnosti
- sprostredkovanie obchodu, vyroby a sluzieb v rozsahu vol'nej Zivnosti

3. SMZ, as. Jelsava mala k 31.12.2018 nasledujtci

v spolo¢nostiach tvoriacich konsolidovany celok

podiel na vlastnom imani a hlasovacich pravach

. 1 Vysledok hospoddrenia Vyska viastného imania
Udaje 7 tictovnych zavierok | Podiel | L0%e¢l | 1V op y .
ostavenych podl’a IFRS naZl na hias. ) €)
¢ yerp pravach | 2018 2017 2018 2017
SMZ - Sluzby, a.s. JelSava 100 % 100 % -19 449 3797 195 024 214473
GE.NE.S. a.s. 100 % 100 % 671 599 -221 550 723 401 51801
SMZ - REVIMEX a.s. Reviica 50 % 50 % 69014 30927 203 826 134 812

U vsetkych spolo¢nosti zahrnutych do konsolidovaného celku je podiel na zakladnom imani totozny
s podiclom na hlasovacich pravach. Pri spolo¢nostiach zahriiovanych do konsolidacie metddou vlastného
imania je uvedeny len prislusny podiel na vysledku hospodarenia a vlastnom imani.

Spolo¢nost SMZ — REVIMEX a.s. Revuca vstipila do likvidacie dia 1.5.2019.

4. Informacie o organoch spolo¢nosti SMZ, a.s. Jelsava:

Predstavenstvo Dozorni rada
Predseda Ing. Jaroslav Svejkovsky Ing. Stefania Hlavackové
Podpredseda Ing. Ivan Nemeth, MBA Ing. Marian Keder
Clenovia Ing. Roman Gazir Ing. Rudolf Repisky, PhD.

Ing. Marek Sesevicka

MUDr. Norbert Urban

Ing. Rudolf Sitak

Ing. Jan Valent

Ing. Peter KoSinar, PhD.

Ing. Miroslav Braun

Ing. Jan Chlebus

Pavol Stefanko

5. Informéacie o akcionaroch spolo¢nosti SMZ, a.s. Jelsava k 31.12.2018:

Hodnota podielu % podiel na Podiel na % podiel na ostatnych
Akcionari na zakladnom . . , hlasovacich zlozkach vlastného imania
imani (€) zikladnom imani pravach (%) (ak je odliSny)
Manazment 17 199 263 74,59 74,59 rovnaky
POO OZ PBGN pri SMZ, as. 1 094 580 4,75 4,75 rovnaky
Ostatni akcionari (FO) 4764 993 20,66 20,66 rovnaky
SPOLU: 23 058 836 100,00 100,00

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitenou su¢ast'ou konsolidovanej uétovnej zavierky.
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B. Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej u¢tovnej zavierky

Tato konsolidovana uctovna zavierka je riadna konsolidovana uctovnd zavierka za SMZ, a.s. JelSava (dalej
,»Spoloénost™). Konsolidovana u¢tovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra
2018 v stlade s § 22 zédkona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov — t.j. podla
Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo (,,JFRS®“ — International Financial Reporting Standards) tak,

ako boli prijaté Eurépskou tniou (,EU%).

Riadna konsolidovana uc¢tovna zavierka za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 bola zostavena za
predpokladu nepretrzitého trvania ¢tovnej jednotky.

Uttovné postupy boli konzistentne aplikované vietkymi podnikmi v skupine.
Uétovnym obdobim je kalendarny rok, za ktory je vypracovana aj konsolidovana Giétovna zévierka.
Udaje v konsolidovanej uétovnej zavierke su vyjadrené v eurach (€, ak nie je uvedené inak).

Konsolidovana uctovna zavierka bude ulozena v sidle Spoloc¢nosti a v elektronickej forme v Registri uc¢tovnych
zavierok.

Vedenie pri priprave uctovnej zavierky prijima rozhodnutia, odhady a predpoklady, ktoré ovplyvituju pouzitie zasad
a vykazané stavy majetku, zavizkov, vynosov a nakladov. Odhady a stuvisiace predpoklady su zalozené na minulych
skasenostiach a réznych dalSich faktoroch, ktoré st povazované za primerané za danych okolnosti. Skutoéné
vysledky sa od tychto odhadov mézu lisit. Odhady a zakladné predpoklady su pravidelne posudzované a uprava
uctovnych odhadov je zauctovana v obdobi, v ktorom je odhad prehodnoteny, ak toto prehodnotenie ovplyviiuje iba
toto obdobie, alebo v obdobi, kedy bol odhad prehodnoteny a v nasledujucich obdobiach, ak prehodnotenie odhadu
ovplyviluje zaroven bezné a budice obdobia.

Podkladmi pre zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky SMZ, a.s. Jelsava boli individualne uctovné zavierky
jednotlivych nizsie uvedenych spolo¢nosti konsolidaéného celku upravené podla poziadaviek IFRS:

SMZ, a.s. Jelsava — individudlna G¢tovnad zavierka zostavend podla slovenskej legislativy k 31.12.2018, overena
auditorom MIFEST, s.r.o. — s nepodmienenym nazorom.

SMZ - Sluzby, a.s. Jelsava - individudlna U¢tovna zavierka zostavend podla slovenskej legislativy k 31.12.2018,
overena auditorom MIFEST, s.r.o. — s nepodmienenym nazorom.

GE.NE.S. as. - individudlna G¢tovna zavierka zostavend podla slovenskej legislativy k 31.12.2018, overena
auditorom MIFEST, s.r.o. — s nepodmienenym nazorom.

SMZ - REVIMEX a.s. Revuca - individudlna uctovna zavierka zostavena podl'a slovenskej legislativy k 31.12.2018,
overena auditorom MIFEST, s.r.0. — s nepodmienenym nazorom.

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitenou su¢ast'ou konsolidovanej uétovnej zavierky. 8
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C. Informacie o uctovnych zasadach a ictovnych metédach

1. Zasady konsolidacie

Konsolidovana u¢tovna zavierka zahffia i¢tovnu zavierku Spoloc¢nosti, dcérskych spolo¢nosti, ktoré Spolo¢nost’
kontroluje a spolo¢né podniky (d’alej ,,Skupina®). Beznym znakom kontroly je, Ze Skupina priamo alebo nepriamo
vlastni nadpolovi¢ny podiel hlasovacich prav a je schopna kontrolovat’ finanéni a prevadzkovu ¢innost’ Spolo¢nosti
tak, aby z jej Cinnosti ziskavala uzitky. Vlastné imanie a Cisty zisk pripadajice na podiely minoritnych akcionarov
su vykadzané samostatne v konsolidovanom vykaze o finanCnej situdcii, resp. v konsolidovanom vykaze
komplexného vysledku.

Dcérske spolo¢nosti su tie podniky, v ktorych Skupina vlastni nadpoloviény podiel hlasovacich prav, pripadne je
inak oprévnend ich kontrolovat’. Kontrola existuje vtedy, ak ma spolo¢nost’ priamy alebo nepriamy kontrolny vplyv
na finanéné a prevadzkové zamery podniku tak, aby dosiahla z ich ¢innosti uzitok. Uttovné zavierky dcérskych
spolo¢nosti su zahrnuté do konsolidovanej Gétovnej zavierky odo dia prevodu pravomoci vykonavat nad nimi
kontrolu na Skupinu a st vylucené z konsolidacie k datumu zaniku kontrolné¢ho vplyvu.

Pridruzené spolo¢nosti su tie podniky, v ktorych ma skupina podstatny, ale nie rozhodujuci vplyv. Podstatny vplyv
znamena pravomoc podiel’at’ sa na rozhodnutiach o finan¢nych a prevadzkovych zameroch pridruzenej spolocnosti,
neznamend vsak kontrolu nad takymito zamermi.

Spolo¢né podniky su také podniky, ktorych aktivity skupina spolo¢ne kontroluje na zéklade zmluvnej dohody.
Podiel Skupiny na spolo¢nych podnikoch sa vykazuje v konsolidovanych finanénych vykazoch metédou vlastného
imania, to znamena, ze finan¢na investicia do spolo¢ného podniku sa preceni podl'a podielu na vlastnom imani.

2. Zmeny uctovnych zasad

Pouzité uctovné zasady st konzistentné s uctovnymi zasadami pouzitymi v konsolidovanej uctovnej zavierke
zostavenej k 31. decembru 2017, s vynimkou niekolkych menSich uprav v klasifikacii niektorych poloziek
v konsolidovanom vykaze finan¢nej pozicie a konsolidovanom vykaze penaznych tokov, z ktorych ziadna nemala
vyznamny vplyv na konsolidovani étovnu zavierku.

2.1 V priebehu uctovného obdobia Skupina primerane aplikovala nasledujice nové a novelizované Standardy
IFRS a interpretacie IFRIC, ktoré su zavizné od 1. januara 2018

IAS 39 Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefhovanie - Dodatok stanovujici vynimky pri aplikacii [FRS 9
pre zabezpecovacie uctovnictvo (G¢inné aplikaciou IFRS 9)

IAS 40 Investicie do nehnutel'nosti — Dodatok upresfiujuci presuny majetku z a do investicii do nehnutel’nosti
(G¢inné pre Gctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskor)

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi (G¢inné pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo
neskor)

Ro¢né vylepsenia IFRS (vydané v decembri 2016, G¢inné pre i¢tovné obdobia zacinajice 1. januara 2018)
Aplikécia tychto dodatkov nemala Ziadny vplyv na Gctovnu zavierku Skupiny.
2.2 Medzinarodné Standardy pre finan¢né vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie st zatial’ a¢inné

K datumu schvalenia tejto Gctovnej zavierky boli vydané, ale nie uc¢inné, nasledovné Standardy a interpretacie:

IAS 1 Prezentacia G¢tovnej zavierky — Dodatok tykajici sa definicie vyznamnosti (1¢inné pre uctovné
obdobia za¢inajice 1. januara 2020 alebo neskor; tento dodatok zatial’ nebol schvaleny EU)

IAS 8 Ugétovna politika, zmeny v Gétovnych odhadoch a chyby — Dodatok tykajuci sa definicie vyznamnosti
(G¢inné pre Gctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskor; tento dodatok zatial’ nebol
schvéleny EU)

IAS 19 Zamestnanecké pozitky — Dodatok tykajuci sa zmien, krateni alebo vysporiadani planov (a¢inné pre
iétovné obdobia zaGinajiice 1. januara 2019 alebo neskor, tento tandard zatial’ nebo schvaleny EU)

IAS 28 Investicie do pridruzenych a spolo¢nych podnikov - Dodatok tykajici sa predaja alebo vkladu majetku

medzi investorom a jeho pridruzenym alebo spolo¢nym podnikom (datum t¢innosti nebol stanoveny;
tato Giprava zatial’ nebola schvalena EU)

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitenou su¢ast'ou konsolidovanej uétovnej zavierky. 9
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IAS 28 Investicie do pridruZzenych a spolo¢nych podnikov - Dodatok tykajici sa dlhodobej ucasti
v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch (1€inné pre uctovné obdobia za¢inajuce 1. januara 2019 alebo
neskor, tato uprava zatial’ nebola schvalena EU)

IFRS 3 Podnikové kombindcie — Dodatok objastiujuci definiciu podniku (G¢inné pre uctovné obdobia
zadinajuce 1. januara 2020 alebo neskor; tento dodatok zatial’ nebol schvéaleny EU)

IFRS 9 Finan¢né nastroje: klasifikacia a oceniovanie — Dodatok tykajuci sa pred¢asného splatenia s negativnou
kompenzaciou (G¢inné pre Uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2019 alebo neskor)

IFRS 10 Konsolidovana uétovna zavierka - Dodatok tykajuci sa predaja alebo vkladu majetku medzi

investorom a jeho pridruzenym alebo spolo¢nym podnikom (datum Gcinnosti nebol stanoveny; tato
uprava zatial’ nebola schvalena EU)

IFRS 14 Casové rozlidenie v regulovanych odvetviach (4¢inné pre Giétovné obdobia zaginajice 1. janudra 2016
alebo neskér; tento standard zatial’ nebol schvaleny EU)

IFRS 16 Lizingy (d¢inné pre uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor)

IFRS 17 Poistné zmluvy (G¢inné pre uctovné obdobia zacinajiice 1. januara 2021 alebo neskor, tento Standard

zatial’ nebol schvaleny EU)

IFRIC 23 Ugtovanie neistot v oblasti dane z prijmov (&inné pre uétovné obdobia zadinajuce 1. januara 2019
alebo neskor, tato interpretacia zatial’ nebola schvalena EU)

Ro¢né vylepsenia IFRS (vydané v decembri 2017, G€inné pre Gctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo
neskor, tieto upravy zatial’ neboli schvalené EU)

Zasadné dopady tychto zmien st nasledovné:

IFRS 16 Lizingy
V januari 2016 IASB zverejnila novy Standard pre vykazovanie lizingov - IFRS 16 Lizingy, ktory nahradza IAS 17,

IFRIC 4, SIC-15 a SIC-27. V pripade ndjomcov novy Standard stanovuje jednotny uctovny model a pozaduje
vykazanie aktiv a zavdzkov pre vSetky najmy. Vynimkou su najmy uzatvorené na dobu do 1 roka a najmy s nizkou
hodnotou podkladového aktiva. Tym sa odstranuje doterajsi rozdiel medzi operativnym a finanénym prenajmom
u najomcov. Prenajimatelia budu nad’alej klasifikovat’ ndjmy ako finan¢né alebo operativne, podobne ako podl'a IAS
17. Skupina v sti¢asnosti posudzuje vplyv IFRS 16 a planuje prijat’ novy §tandard v pozadovanom datume G¢innosti.
Aplikacia tohto Standardu nebude mat’ vyznamny dopad na uctovnu zavierku Skupiny.

Neocakava sa, Ze by ostatné Standardy mohli mat’ vyznamny dopad na uctovnu zavierku Skupiny.
3. Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej obstaravacej cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia
hodnoty. Obstaravacia cena zahfna cenu obstarania a naklady suvisiace s obstaranim (clo, preprava, montaz a pod.)
Naklady vlastnej vyroby pre majetok vlastnej vyroby zahinaju naklady na material, priame mzdy a primerany podiel
vyrobnej rézie.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku st stanovené podla predpokladanej doby Zivotnosti a predpokladaného
opotrebovania. U¢tujii sa k budovam, strojom a zariadeniam, nie vSak k pozemkom, linedrnou metdédou pocas
odhadovanej doby pouzitel'nosti jednotlivych poloziek majetku nasledovne:

=  Budovy 30 — 40 rokov
= Otvarka loziska 19 rokov

=  Stroje a zariadenia 8 — 15 rokov
= Dopravné prostriedky 4 — 8 rokov

Ll Inventar 4 — 8 rokov

Majetok sa odpisuje od datumu obstarania, pokial ide o majetok vlastnej vyroby od vtedy, ked’ je majetok
dokonéeny a pripraveny na pouzitie. Vydavky na opravu a udrzbu pozemkov, budov a zariadeni vynaloZené na
obnovu alebo udrzanie buducich ekonomickych uzitkov ocakévanych z majetku su vykazané ako naklad vtedy, ked’
su vynalozené. Vsetky zisky alebo straty plyntice z predaja alebo vyradenia pozemkov, budov a zariadeni sa
zahfnaji do vysledku hospodarenia.

Finan¢ny prendjom

Majetok obstarany formou finan¢ného prendjmu (lizing) Skupina vykazuje v sGvahe v sumach rovnajucich sa
na zaCiatku leasingu redlnej hodnote prenajatého majetku, alebo v sicasnej hodnote minimalnych lizingovych
splatok, podla toho, ktora z tychto dvoch hodnoét je nizSia. Kazda lizingova splatka je rozdelena na splatku istiny
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a finan¢ny naklad tak, aby sa dosiahla konstantna Girokova miera uplatnena na neuhradent ¢ast’ zaviazku z prenajmu.
Zavazok sa znizuje o splatky istiny a ta Cast’ splatky, ktora predstavuje finanéné naklady, sa uctuje priamo do
nakladov. Majetok obstarany formou finanéného prenajmu sa odpisuje podla rovnakych zasad ako majetok vo
vlastnictve Skupiny. Poc¢iatocné priame naklady spojené s uzatvorenim zmluvy na finanény prenajom su pripocitané
k uctovnej hodnote prenajatého majetku.

Platby realizované za operativne prenajmy su uctované ako naklad na rovnomernom zaklade podla podmienok
prenajmu.

4. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je oceneny v obstardvacich cenach znizenych o opravky. Majetok je odpisovany linedrnou
metddou pocas jeho odhadovanej doby pouzitel'nosti, ktora je maximalne pat rokov.

Vydavky na vyskum st vykazané ako naklad vo vykaze ziskov a strat za obdobie, v ktorom boli vynaloZené.
Vydavky na vyvoj st vSeobecne vykazané ako néklad za obdobie, v ktorom boli vynalozené. Vydavky na vyvoj,
ktoré suvisia s definovanym produktom alebo procesom, ktory je preukazatel'ne technicky a komercne prijatel'ny,
a pre ktory ma Skupina dostato¢né zdroje, aby ho priniesla na trh, si vykazané ako majetok v rozsahu, v ktorom sa
ocakava, ze takéto naklady budi pokryté z budiicich ekonomickych tzitkov.

5. Majetkové ucasti v pridruZenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch
Finan¢né investicie v spolo¢nych podnikoch a pridruzenych spolo¢nostiach sa uctuju metdédou vlastného imania.

Pridruzené spoloc¢nosti su tie, v ktorych ma Spolo¢nost’ podstatny, ale nie rozhodujici vplyv. Spoloéné podniky st
spolo¢nosti, v ktorych sa Spolo¢nost’ podiel’'a na kontrole spolu s inymi vlastnikmi.

Pri metdde vlastného imania sa podiel v pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych podnikoch zatctuje do stvahy
v obstaravacej cene upravenej o nasledné zmeny v podiele Skupiny na Cistom majetku pridruzenej spolo¢nosti
a spolo¢ného podniku minus akékol'vek zniZenie hodnoty jednotlivych investicii. Straty pridruzenej spolo¢nosti,
ktoré prevySuji podiel Skupiny v danej pridruzenej spolo¢nosti (vratane vSetkych dlhodobych ucasti, ktoré su
v podstate sucastou Cistych investicii skupiny v tejto pridruzenej spolo¢nosti), sa vykazuju len v takom rozsahu,
v akom skupine vznikli pravne alebo implicitné zavazky alebo v akom skupina hradila platby v mene pridruzenej
spolo¢nosti. Goodwill stvisiaci s pridruzenymi spolo¢nostami a spolo¢nymi podnikmi sa vykaze v uctovnej
hodnote podiclu a neodpisuje sa. Vykaz komplexného vysledku odzrkadl'uje podiel na prevadzkovych vysledkoch
pridruzenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov. Ak nastala zmena vykazand priamo vo vlastnom imani
pridruzenej spolocnosti alebo spolo¢ného podniku, skupina zatcétuje svoj podiel na takejto zmene a v pripade
potreby ho vykaze vo vykaze zmien vo vlastnom imani. Zisky a straty z transakcii medzi skupinou a pridruzenou
spolo¢nostou a medzi skupinou a spoloénym podnikom sa eliminuju v rozsahu podielu skupiny v pridruzenej
spolo¢nosti a v spoloénom podniku.

6. PohPadavky

Pohl'adavky sa pri ich vzniku ocefiujii ich nominalnou hodnotou; postipené pohl'adavky sa ocefiuju obstaravacou
cenou vratane nakladov suvisiacich s obstaranim. Na sporné a pochybné pohladavky, ktoré predstavuju riziko, ze
ich dlznik uplne alebo Ciasto¢ne nezaplati, na pohl'adavky voci dlznikovi v konkurznom konani vytvara Skupina
opravné polozky. Tvorba opravnych poloziek na znizenie hodnoty pohl'adadvok a ich zruSenie je ictované do vykazu
ziskov a strat.

7. Finané¢né derivaty

Finan¢né derivaty Skupina pouziva na ucely zabezpecenia rizika vyplyvajiceho zo zmeny devizovych kurzov
(menové forwardy). Finan¢né derivaty sa prvotne ocenia v realnej hodnote ku dilu uzavretia zmluvy. Derivaty sa
vykézu ako majetok, ak je ich redlna hodnota kladna, a ako zavizok, ak je ich hodnota zaporna. Zisk alebo strata
z precenenia derivatov na realnu hodnotu k stivahovému diu sa uctuje priamo do vlastného imania.

8. Zasoby

Z4soby, vratane nedokoncenej vyroby, st vykdzané v obstaravacej cene alebo v Cistej realizovatelnej hodnote, ak je
niz8ia, po vytvoreni opravnej polozky na pomaly obratkové polozky. Cista realizovatelna hodnota sa rovna
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odhadnutej predajnej cene v beznom podnikani zniZzenej o odhadované naklady na dokoncenie a odhadované
naklady nutné k realizacii predaja.

Obstardvacia cena zasob je ur¢end pouzitim metddy vazeného aritmetického priemeru a zahtiia vsetky obstaravacie
naklady, naklady na premenu a ostatné naklady, ktoré vznikli pri premene zasob do ich suc¢asného stavu a miesta.
Nedokonéena vyroba a hotové vyrobky st ocenené vo vyrobnych nakladoch pozostavajicich z priamych vyrobnych
nakladov (nakladov na material a pracu) a primerané¢ho podielu vyrobnej rézie a odpisov.

9. Pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky predstavuji peniaze v hotovosti a penazné prostriedky na bankovych uctoch. Penazné
ekvivalenty su kratkodoby, vysoko likvidny financny majetok, ktory je 'ahko zamenitel'ny za dopredu zndme sumy
penazi au ktorého nie je riziko vyraznej zmeny hodnoty v Case. Petlazné prostriedky a peniazné ekvivalenty sa
ocefnuju menovitou hodnotou.

10. Casové rozliSenie

Skupina odhaduje naklady a zavizky, ktoré neboli fakturované ku diiu stvahy. Tieto nadklady a zavézky sa Casovo
rozli$uju v tétovnych zaznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym stivisia.

A Ve

11. Bankové tivery a p6zicky

Bankové uvery a p6zicky sa prvotne ocefuju redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi. Rozdiel
medzi hodnotou, v ktorej sa uvery apdzicky splatia a amortizovanymi nakladmi, sa vykazuje vo vykaze
komplexného vysledku rovnomerne pocas doby trvania Giverového vztahu. Uvery a pozi¢ky splatné do jedného roka
sa klasifikuju ako kratkodobé zavizky. Uvery a pozicky so splatnostou nad jeden rok sa klasifikuji ako dlhodobé
zavizky.

Uvery a pozicky si vykazané podla zostatkovej doby splatnosti.

12. Rezervy

Rezervy su vykédzané vtedy, ak ma Skupina sticasnii zdkonnu alebo mimozmluvni povinnost v ddsledku minulej
udalosti a je pravdepodobné, Ze na vyrovnanie povinnosti bude nevyhnutné vynalozit’ prostriedky, pricom vysku tejto
povinnosti mozno spol'ahlivo odhadnit. Rezervy sa prehodnocuju k stivahovému diu a ich vyska sa prehodnocuje tak,
aby odrazala najlepsi odhad. Hodnota rezervy sa upravi v pripade, Ze je vplyv ¢asovej hodnoty penazi vyznamny,
pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odzrkadluje aktudlne trhové zhodnotenie ¢asovej hodnoty penazi
arizika Specifické pre zavizok.

13. Emisné kvoty

Skupina bezodplatne nadobudla emisné kvoty podla Eurdpskej schémy o obchodovani s emisiami. Kvoty su
poskytované na rocnej baze a pozaduje sa, aby Skupina vratila kvoty zodpovedajuce skutocne vypustenym emisiam.
Skupina G¢tuje o Cistom zavizku vyplyvajucom z emisie sklenikovych plynov. Podla tejto metody su bezodplatne
nadobudnuté emisné kvoty ocenené v nulovej hodnote a rezervy su uctované iba v pripade, ak skutocné emisie
prevysuju bezodplatne nadobudnuté emisné prava. Pokial’ si emisné kvoty obstarané nakupom od tretich stran, su
ocenené v obstardvacich cendch a uctuje sa o nich ako o pravach na refundaciu.

Vzhl'adom na to, Ze Spolo¢nosti bolo pridelené dostato¢né mnozstvo emisnych kvét na pokrytie vyprodukovanych
emisii, Skupina o emisnych kvdtach netctovala. V konsolidovanom vykaze komplexného vysledku je vykazany zisk
z predaja emisnych kvot.

14. Dividendy

Dividendy sa uctuju v obdobi, v ktorom ich akcionari schvalili.

15. Daii z prijmov

Dan z prijmov za rok pozostava zo splatnej dane a zo zmeny stavu odloZenej danovej pohladavky a odloZzeného
danového zavizku. Splatnd dan je vypocitana na zéklade ocakdvaného zdaniteIného prijmu za rok pouzitim

danovych sadzieb platnych k datumu zostavenia Uétovnej zavierky a akejkol'vek upravy dane splatnej za
predchadzajuce roky. V roku 2018 bola sadzba dane z prijmov pravnickych osob 21%, v roku 2017 vo vyske 21%.

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitenou su¢ast'ou konsolidovanej uétovnej zavierky. 12
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OdlozZena dan je stanovena pouzitim metddy zaviazkov na stivahovom pristupe na vSetky docasné rozdiely medzi
uétovnymi sumami pre ucely finanéného vykazovania a sumou pre danové ucely, okrem rozdielov tykajicich sa
goodwillu, ktory nie je odpocitatelny pre dafiové ucely, a prvotného vykdzania majetku alebo zavédzkov, ktoré
neovplyviiuju ani Gctovny hospodarsky vysledok ani zdanitel'ny zisk (dafiovu stratu).

Odlozena dan je vypocitana na zéklade sadzby dane, ktora sa oCakava ako platna v case, ked’ bude pohl'adavka
realizovana alebo zavdzok uhradeny. Vplyv zmeny danovej sadzby na odloZenu dai je za¢tovany vo vykaze ziskov
a strat, okrem pripadov, ked’ sa tyka poloziek ictovanych v minulosti priamo do vlastného imania.

16. Vykazovanie vynosov

Pri predaji vyrobkov su vynosy vykazané len vtedy, ked su vSetky vyznamné rizikd a prava spojené s vlastnictvom
prevedené na kupujuceho. Pri poskytovani sluzieb je vynos vykdzany podla stupnia dokoncenia transakcie

k suvahovému dnu.

Vynosy su vykazané vtedy, ked’ nezostavaju Ziadne vyznamné neistoty, pokial’ ide o protiplnenia, sivisiace naklady
alebo mozné reklamacie alebo vratenia tovaru.

17. Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepocitané do meny vykazovania vymennym kurzom Eurdpskej centralnej banky
(ECB) platnym v den uskutocnenia transakcie. Ku diu zostavenia uctovnej zavierky st petiazny majetok,
pohladavky a zavdzky v cudzich menach prepocitané vymennym kurzom ECB v tento den. Vysledné kurzové
rozdiely, realizované i nerealizované st vykazané ako vynosy alebo ako naklady v obdobi, v ktorom vznikni1.

18. Finan¢né nastroje

Financné aktiva a pasiva vykazuje Skupina v stvahe vtedy, ked’ sa na fu ako na zmluvnu stranu vztahuju
ustanovenia tykajuce sa dané¢ho finan¢ného nastroja.

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitenou su¢ast'ou konsolidovanej uétovnej zavierky. 13
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D. INFORMACIE O UDAJOCH V KONSOLIDOVANOM VYKAZE O FINANCNEJ SITUACII
(V€

1. Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, . Ostatny .
vE budovy a St.r ole a. dlhodoby Ne'dokor’lc.ene Spolu
zariadenia . investicie
stavby majetok
Obstaravacia cena
1. januar 2017 44911 826 48 701 801 4257 345 291 869 98 162 841
Prirastky 234 007 745 430 1067 554 2 046 991
Ubytky -174 262 -420 512 -28 601 -623 375
Presuny -979 437 -979 437
31. december 2017 44971 571 49026 719 4257 345 351385 98 607 020
Opravky
1. januar 2017 29 535 662 42 877 504 4250753 76 663 919
Odpisy 1 066 937 1323013 4067 2394017
Ubytky -174 262 -420 513 -594 775
Presuny
31. december 2017 30428 337 43 780 004 4250753 4067 78 463 161
Zostatkova hodnota
1. januar 2017 15376 164 5 824 297 6592 291 869 21 498 922
31. december 2017 14 543 234 5246715 6592 347318 20 143 859
Obstaravacia cena
1. januar 2018 44971 571 49 026 719 4257 345 351 385 98 607 020
Prirastky 166 160 3316772 5747 811 9230 743
Ubytky -183 657 -1426 953 -43 470 -1 654 080
Presuny -3482931 -3482 931
31. december 2018 44 954 074 50916 538 4257 345 2572795 102 700 752
Opravky
1. januar 2018 30428 337 43 780 004 4250753 4067 78 463 161
Odpisy 1110720 1449 379 2 560 099
Ubytky -183 657 -1426 953 1610610
Presuny
31. december 2018 31355400 43 802 430 4250753 4067 79 412 650
Zostatkova hodnota
1. januar 2018 14 543 234 5246715 6592 347 318 20 143 859
31. december 2018 13 598 674 7114108 6592 2 568 728 23288102

Hmotny majetok Spolocnosti je zalozeny v prospech veritelov uvedenych v bode D. 9.

Spolo¢nost’ obstarala v predchadzajicich rokoch prostrednictvom finanéného prenajmu vyrobné zariadenia, banské stroje a uzitkové
automobily s dobou prendjmu od troch do 6smych rokov v obstaravacej hodnote 4.090.854 €, opravky vo vyske 4.076.586 € a
zostatkovej hodnote 14.268 €. Po ukonceni prenajmu spolo¢nost’ uplatnila pravo kupit’ predmet prendjmu za vyhodnu cenu.

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siiéastou konsolidovanej Giétovnej zavierky. 14
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2. Nehmotny majetok

Ostatny Nedokonéené
vE Goodwill Softvér nehmotny . L . Spolu
. investicie
majetok
Obstaravacia cena
1. januar 2017 109 562 1612455 281 337 2003 354
Prirastky 3315 3315
Ubytky -109 562 -109 562
Presuny
31. december 2017 1615770 281337 1897107
Opravky
1. januar 2017 109 562 1592 568 271903 1974 033
Odpisy -109 562 8722 9434 -91 406
Ubytky
31. december 2017 1601290 281 337 1 882 627
Zostatkova hodnota
1. januar 2017 19 887 9434 29 321
31. december 2017 14 480 14 480
Obstaravacia cena
1. januar 2018 1615770 281337 1897107
Prirastky 12 897 3 895 16 792
Ubytky -109 562 -12 986 -122 548
Presuny -3 895 -3 895
31. december 2018 -109 562 1 628 667 268 351 1787 456
Opravky
1. januar 2018 1601290 281337 1882 627
Odpisy -109 562 9997 -99 565
Ubytky -12 986 -12 986
31. december 2018 -109 562 1611287 268 351 1770076
Zostatkova hodnota
1. januar 2018 14 480 14 480
31. december 2018 17 380 17 380

V roku 2016 Spolo¢nost’ nadobudla 33,07 % podiel na zdkladnom imani dcérskej spolo¢nosti Gemerska nerudné spolo¢nost’, a.s. Na
zaklade postdenia ekonomickych uzitkov bola vyska goodwillu vyplyvajuca z tejto transakcie jednorazovo odpisana do nakladov.

3. Investicie do spolo¢nych podnikov

v € 31.12.2018 31.12.2017
Obstaravacia cena do spolo¢nych podnikov 18 257 18 257
Precenenie metodou vlastného imania 185 569 116 555

Spolu 203 826 134 812

Precenenie metddou vlastného imania je vykazané vo vlastnom imani ako Rezerva z precenenia majetku po odpocitani odlozeného
danového zavazku.

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siiéastou konsolidovanej Giétovnej zavierky. 15
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4. OdloZena danova pohladavka a zavizok

Odlozena danova pohladavka a zavdzok k 31. decembru 2018 a 2017 sa vztahuju k polozkam uvedenym nizSie v nasledujice;j

tabul’ke:
Zuctované do  Zuctované do
vE K 1.1.2018 vykazu ziskov vlastného K 31.12.2018
a strat imania

Pohl'adavky 8 829 -2 898 5931

Ostatné aktiva 5839 -2002 3 837

Zavazky 10 646 -1177 9469

Rezervy na zavizky 314 095 30988 345083

Dariova strata

Odlozena datniova pohladavka 339 409 24911 364 320

Budovy, stavby, stroje a zariadenia -1 756 945 86 657 -1 670 288

Investicie do spolo¢nych podnikoch -24 477 -14 493 -38970

Ostatné aktiva

OdloZeny danovy zavizok -1 781422 86 657 -14 493 -1709 258

Zuctované do  Zuctované do
vE K 1.1.2017  vykazu ziskov vlastného K 31.12.2017
a strat imania

Pohl'adavky 1101 7728 8 829

Ostatné aktiva 5839 5839

Zavazky 27758 -17 112 10 646

Rezervy na zavizky 289 691 24 404 314 095

Dariova strata

Odlozena danova pohladavka 318 550 20 859 339 409

Budovy, stavby, stroje a zariadenia -1 828 550 71 605 -1 756 945

Investicie do spolo¢nych podnikoch -17 982 -6 495 -24 477

Ostatné aktiva

Odlozeny danovy zavizok -1 846 532 71 605 -6 495 -1781 422

5. Zasoby

vE€ 31.12.2018 31.12.2017
Material a ndhradné diely 865 330 881 893
Nedokon¢ena vyroba a polotovary 595483 912 410
Opravna polozka k polotovarom 212
Hotové vyrobky 1504 080 2594 304
Opravna polozka k vyrobkom -9 -2999
Tovar urceny na d’al§i predaj 14 252 9713

Spolu 2979 136 4395109

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siiéastou konsolidovanej Giétovnej zavierky.
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6. Pohl’adavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

vE 31.12.2018 31.12.2017
Pohl'adavky z obchodného styku 12617971 11011982
Opravna polozka k pochybnym pohl'adavkam -541 750 -526 351
Pohl'adavky z titulu DPH a spotrebnych dani 732118 597213
Ostatné pohl'adavky 12 488 17376

Spolu 12 820 827 11 100 220

7. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa skladaju z hotovosti v pokladni a z i€tov v bankach.

vE€ 31.12.2018 31.12.2017
Pokladni¢na hotovost’ - EUR 11 008 11358
Pokladni¢na hotovost’ - USD
Pokladni¢na hotovost’ - ostatné meny 2101 2121
Peniaze v banke - EUR 5948212 6 839 795
Peniaze v banke - USD 356 949 241 434
Peniaze v banke - ostatné meny 572 155 167 662
Kratkodobé bankové vklady - EUR 6758 313 5001 139
Kratkodobé bankové vklady - USD
Kratkodobé bankové vklady - ostatné meny
Ostatné penazné ekvivalenty 777 270

Spolu 13 649 515 12263 779

Urokové sadzby na beznych tiétoch st vo vyske 0% p.a., pri kratkodobych vkladoch 0,2% p.a. a pri vkladoch v cudzej mene 1,7 %

p.a.-22%p.a.
Finanéné prostriedky st vol'ne k dispozicii, neexistuje obmedzenie pouzitelnosti.

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siiéastou konsolidovanej Giétovnej zavierky.

17



SMZ, a.s. Jel§ava
Poznamky ku konsolidovanej ti¢tovnej zavierke podl’a Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo
za rok konciaci 31. decembra 2018

8. Vlastné imanie

Zakladné imanie

Spolo¢nost’ vykonala z titulu prechodu na euro premenu zékladného imania zo slovenskych korun na eurd so zaokrihlenim na

Mwr

najbliz§i cent smerom nadol v sulade so zdkonom ¢. 659/2007 Z.z. o zavedeni meny euro v Slovenskej republike a o zmene a
doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (generalny zakon). Premena zakladného imania bola zapisand do
obchodného registra k 25.4.2009.

Rezervny fond

Rezervny fond nie je mozné rozdelit’ medzi akcionarov a je urCeny na krytie buducich strat z podnikania a na zvySenie zédkladného
imania v sulade s platnou legislativou.

Zabezpecovacie nastroje

ZabezpecCovacie nastroje predstavuju zmenu realnej hodnoty finanénych derivatov. K 31.12.2018 spolo¢nost’ nemala uzatvorené
ziadne derivatové obchody.

Finan¢né derivaty

V roku 2018 Spolo¢nost’ neuzatvarala s finanénymi institGciami finanéné derivaty (forwardové a opcné menové kontrakty) z dévodu
eliminovania kurzového rizika. K 31. 12. 2018 spolo¢nost’ nemala ziadne nevysporiadané menové kontrakty.

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siiéastou konsolidovanej Giétovnej zavierky. 18
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9. Uvery a pdzi¢ky

Mena Stav k 31.12.18

Banka / Veritel’ poskytnutia Urok p.a. v % Ve Splatnost’ Zabezpecenie
SMZ - Sluzby, a.s. Jel§ava
SLSP - splatkovy uver EUR I M E+1,20% 82858  30.6.2022 HM
SLSP - splatkovy aver EUR 1,56% 88262  30.6.2022 HM
SLSP - splatkovy aver EUR 1,56% 122570  31.3.2022 HM
Spolu 293 690
- z toho: kratkodobé uvery a pdzicky vratane kratkodobej Casti
dlhodobych uverov a p6ziciek 91 608
- z toho: dlhodobé uvery a pozicky 202 082
(po zohl'adneni predpokladanej prolongécie uverov a p6ziciek splatnych v roku 2019)
Vysvetlivky k zabezpeceniu: HM - hnutel'ny majetok
SMZ, a. s., JelSava

Banka / Veritel’ Mena . Urok p.a. v % Stav k31.12.17 Splatnost’ Zabezpecenie

poskytnutia v€

Tatrabanka EUR 1 M E+0,80% 2000000 30.9.2018 P.ZBU
SMZ - Sluzby, a.s. JelSava
SLSP - splatkovy uver EUR 1 M E+1,20% 112114 31.10.2021 HM
GE.NE.S. a.s.
SLSP EUR 1 M E+1,15% 495261  30.9.2018 P,SMZ
Spolu 2 607 375
- z toho: kratkodobé uvery a pozicky vratane kratkodobej Casti
dlhodobych tverov a pdziciek 524 517
- z toho: dlhodobé tvery a pozicky 2 082 858
(po zohl'adneni predpokladanej prolongacie uverov a p6ziciek splatnych v roku 2018)
Vysvetlivky k zabezpeceniu: HM - hnutel'ny majetok

P - pohladavky

BU - bezny tidet

SMZ - ruéenie od SMZ, a.s. Jel§ava
Z - zmenka

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siiéastou konsolidovanej Giétovnej zavierky. 19
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10. Rezervy

vE 31.12.2018 31.12.2017
Rezerva na odchodné 1580 528 1406 617
Rezerva na rekultivaciu odkaliska 51670 41336
Rezerva na nevycerpané dovolenky 45 060 25479
Rezerva na odstupné 15954 18 901
Rezerva na konto pracovného ¢asu 14 638
Rezerva na jubilejné 12 330 14 080
Rezerva na nahradu skod 10 858 10 688
Rezerva na sudne spory 25 803
Ostatné rezrevy 24 750 21770

Spolu 1755 788 1564 674

Rezerva na odchodné bola vytvorend vo vyske najlepSicho odhadu a bude zuctovana pri odchode pracovnikov do dochodku. Z
uvedenej sumy je 103.908 € kratkodoba rezerva na pracovnikov, ktori odidu do dochodku v roku 2019.

Rezerva na odstupné bola vytvorend v predpokladanej vyske potrebnych finanénych prostriedkov na vyplatenie odstupného pre
zamestnancov, ktori budi prepusteni z pracovného pomeru v roku 2019.

Rezerva na sudne spory bola vytvorend vo vyske moznej povinnosti uhrady za poskodzovanie porastov cudzich vlastnikov emisiami
Spolo¢nosti.

11. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky

vE 31.12.2018 31.12.2017
Zavazky z obchodného styku 7951 454 6457761
Zaviazky voci zamestnancom 689 465 617 497
Zaviazky zo socialneho zabezpecenia 520 366 463 444
Ostatné danové zavazky 193 510 150 988
Vydavky buducich obdobi 161 187
Ostatné zavizky 590 962 682 056

Spolu 9945918 8371933

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siiéastou konsolidovanej Giétovnej zavierky. 20
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E. INFORMACIE O UDAJOCH V KONSOLIDOVANOM VYKAZE KOMPLEXNEHO

VYSLEDKU
e
1. Trzby
Rok kon¢iaci 31.12.

v € 2018 2017
Trzby z predaja vyrobkov 71 096 999 57 990 000
Trzby z predaja sluzieb 239 347 259 481
Trzby z predaja tovaru (netto) 151 940 145 047

Spolu 71 488 286 58 394 528

Predaj podl'a produktovych linii

Rok kon¢iaci 31.12.

v € 2018 2017
Monolitické hmoty 28 034 790 23007 202
Magnezit tehliarensky 24 826 914 18 185 048
Magnezit oceliarensky 10 112 347 9299 560
SLAGMAG 2493 821 2398 033
CCM 85 3165471 1 053 940
Strky 1 895 892 1557 662
Bentonit 286 685 301 542
Mastenec 152 106 157 856
Ostatné vyrobky 585125 2489916
Sluzby 239 347 259 481

Spolu 71 488 286 58 394 528

Predaj podl'a geografickych oblasti

Rok konéiaci 31.12.

v € 2018 2017
Ukrajina 15998 860 13 752 085
Spolkova republika Nemecko 13893 122 8 838 499
Ceska republika 9031 888 7240111
Rusko 6 878 680 6239 472
Slovensko 5448 825 4501900
Pol'sko 4572529 5309 396
Rakusko 2913105 2710202
India 1963418 1602 169
Taliansko 1542452 1123 883
Taiwan 1126 821 368 419
Ostatné 8118 586 6 708 392

Spolu 71 488 286 58 394 528

2. Ostatné prevadzkové vynosy

Rok kon¢iaci 31.12.

v € 2018 2017
Zisk (strata) z predaja emisnych kvot 1 500 000 756 000
Zisk (strata) z predaja dlhodobého majetku 1073 082 11516
Zisk z predaja odpadu 80 253 35282
Zisk (strata) z predaja materialu 4 689 4337
Dotacie zo Statneho rozpoctu 3873 19 773
Ostatné prevadzkové vynosy 38 388 65 050

Spolu 2 700 285 891 958

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitePnou sagastou konsolidovanej tétovnej zavierky.



SMZ, a.s. JelSava

Poznamky ku konsolidovanej tic¢tovnej zavierke podla Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo

za rok konciaci 31. decembra 2018

3. Spotrebovany material a suroviny

v €

Rok konciaci 31.12.
2018 2017

Spotreba materialu
Spotreba energie

11310 748 10 161 437
16 682 589 14 379 926

Spolu

27993 337 24 541 363

4. Mzdové naklady

v €

Rok kon¢iaci 31.12.
2018 2017

Mzdy
Zakonné socialne poistenie
Zakonné socialne naklady

11 863 199 10390 271
4450 651 3895734
781 288 726 585

Spolu 17 095 138 15 012 590
5. Sluzby
Rok kon¢iaci 31.12.

vE 2018 2017
Naklady na prepravu 8327 056 6 686 908
Naklady na sprostredkovanie 1240 862 1096 356
Naklady na opravu a Gidrzbu 1787478 841010
Néklady na straznu sluzbu 157 189 148 267
Naklady na prenajom 172 046 27779
Néklady na tazbu bentonitu 59713 108 206
Cestovné naklady 55584 25298
Néklady na pravne sluzby 35114 46 885
Naklady na reprezentaciu 32373 13392
Ostatné sluzby 738 411 580 948

Celkom 12 605 826 9 575 049

6. Ostatné prevadzkové naklady

Rok konciaci 31.12.

vE€ 2018 2017
Dane a poplatky 618 710 586 897
Poistné 154 596 165 180
Manka a skody 1315 329
Odpis pohl'adavok 754 0
Pokuty a penale 403 7 646
Tvorba / (Znizenie) rezerv 10 504 10 334
Tvorba / (ZniZenie) opravnych poloziek 15399 45626
Dary 20 000
Ostatné prevadzkové naklady 131 452 72 589

Celkom 953 133 888 601

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitePnou sagastou konsolidovanej tétovnej zavierky.
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SMZ, a.s. JelSava
Poznamky ku konsolidovanej tic¢tovnej zavierke podla Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo
za rok konciaci 31. decembra 2018

7. Finan¢né vynosy
Rok kon¢iaci 31.12.

v € 2018 2017
Vynosové uroky 17472 37220
Cisté kurzové zisky 28132
Ostatné financné vynosy 14 11

Celkom 69 618 83 231

8. Finan¢né naklady
Rok kon¢iaci 31.12.

v € 2018 2017
Nakladové troky 20311 22 320
Cisté kurzové straty 22 509
Ostatné financné naklady 16 337 14 980

Celkom 36 648 59 809

9. Daii z prijmov
Rok kon¢iaci 31.12.

v € 2018 2017
Splatna dan 2 754 200 2 081955
Odlozena dan -111 567 -92 464

Celkom 2 642 633 1989 491
Odlozena dan tykajica sa ostatnych komplexnych ziskov a strat 14 493 6495

Dat z prijmov splatna bola vypocitana podl'a tiétovnych a danovych predpisov platnych v Slovenskej republike vo vyske 21% zo
zakladu dane a odlozen4 dai vo vyske 21%.

Uttovné zasady a poznamky st neoddelitePnou sagastou konsolidovanej tétovnej zavierky.



SMZ, a.s. Jelsava
Pozniamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke podl’a Medzinarodnych $tandardov pre finan¢né vykaznictvo
za rok kon¢iaci 31. decembra 2018

Podmienené zavizky

Celkova vyska zaruk vyplyvajtcich z ruCenia u ovladanych os6b je nasledovna:

v € 31.12.2018 31.12.2017

GE.NE.S. a.s. 500 000

Spolu 500 000
Zamestnanci

Priemerny pocet zamestnancov v roku:

Spolu 2018 Veducich 2018 Spolu 2017 Veducich 2017

SMZ, a.s. Jelsava 821 8 774 8
SMZ - Sluzby, a.s. JelSava 92 5 90 5
GE.NE.S. a.s. 50 1 51 1
Spolu 963 14 915 14

Transakcie so spriaznenymi osobami

Spolo¢nost’ ovladaju fyzické osoby. So spriaznenymi osobami neboli uskutocnené ziadne obchodné transakcie.

Funkéné poZitky vyplacané ¢lenom predstavenstva a dozornej rady

Pefiazné prijmy ¢lenom predstavenstva predstavovali v roku 2018 sumu 649.833 € a v roku 2017 sumu 598.021 €.
Nepeniazné prijmy ¢lenom predstavenstva predstavovali v roku 2018 sumu 33.850 € a v roku 2017 sumu 33.850 €.

Peniazné prijmy ¢lenom dozornej rady predstavovali v roku 2018 sumu 231.721 € a v roku 2017 sumu 212.668 €.
Nepeniazné prijmy ¢lenom dozornej rady predstavovali v roku 2018 sumu 0 € a v roku 2017 sumu O €.

Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Po 31. decembri 2018 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti,
ktoré st predmetom ctovnictva.

Odsuhlasenie konsolidovanej u¢tovnej zavierky na vydanie

Predstavenstvo Spolo¢nosti autorizovalo tito konsolidovant uctovni zavierku na vydanie svojim rozhodnutim zo
dia 28.8.2019.

Uttovné zasady a poznamky sii neoddelitelnou sii¢astou konsolidovanej iiétovnej zavierky. 24



