KOVAL SYSTEMS A.S.; KRIZNA 950/10, 018 61 BELUSA

Vyrocna sprava 2017

KOVAL SYSTEMS a.s.

Vyro¢na sprava vyhotovena podfa § 20 zakona ¢.431/2002 Z.z. o uctovnictve
v zneni neskorsich predpisov



Legislativny ramec pre vyrocnu spravu

Spolo¢nost ma povinnost auditu podla § 19 zékona ¢.431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni
neskorsich predpisov a preto ma aj povinnost vyhotovit vyro¢nd spravu podfa § 20 zakona
o uctovnictve.

Tato vyroéna sprava podlieha tieZ overeniu auditorom do jedného roka od skoncenia
Uétovného obdobia. Tato vyrona sprava bude elektronicky uloZend do registra uétovnych
zavierok a jeho cestou aj do zbierky listin obchodného registra tak, ako to ustanovuje § 23
ods. 2 a § 23b ods. 4 zakona o uctovnictve.

Obsah vyrocnej spravy:

1) Identifikacné Gdaje
2) Povinné informacie
3) Dalsie informécie
4) Povinné prilohy

5) Dal3ie prilohy

1) Identifikaéné Gdaje — zakladné informacie

Obchodné meno: Koval Systems a.s.
ICO: 31602029
DIC: 2020441676
IC DPH: $K2020441676
Adresa sidla: Krizna 950/10, 018 61 Belusa
Obchodny register: Obchodny register Okresného sudu Trencin, Oddiel:
Sa, VloZka ¢islo: 10531/R
Predseda predstavenstva: Ing. Eduard Koval
Clen predstavenstva: Ing. Jan Michalek
Weboveé sidlo spolo¢nosti, mail: www.kovalsystems.com;
e-mail: sales@kovalsystems.com

Statutarnym organom spoloénosti Koval Systems, a.s. je predstavenstvo, ktorého clenmi su:
Ing. Eduard Koval, predseda predstavenstva
Ing. Jan Michalek, ¢len predstavenstva

Kontrolnym organom je dozorna rada v zloZeni:
JUDr. Stanislav Rojko, €len

Ing. Rébert Drevenak, ¢len

Ing. Milan Gergel, ¢len

Zakladné imanie spoloénosti tvori 1093 akcii v listinnej podobe. Menovita hodnota 1 akcie je
34 EUR.

Cinnost spolo¢nosti upravuju Stanovy spoloé¢nosti.




Vykonny manazment spolo¢nosti:

Ing. Eduard Koval, majoritny akcionar, predseda predstavenstva

Ing. Jan Michalek, clen predstavenstva, riaditel useku predaja, stratégie a marketingu
Ing. Pavol Janus, vykonny riaditel

Ing. Branislav Jenco, financ¢ny riaditel

Ing. Lubomir Kerul, riaditel tseku vyroba a logistika

Ing. Milan Gergel, riaditel technického useku

Vietci ¢lenovia vedenia maju vysokoSkolské vzdelanie, viacroéné praktické a odborné
skusenosti zodpovedajuce vykonavanej funkcii.

Identifikacné udaje — dopliujuce informacie

Vysledok hospodarenia 2017 Zisk 370 580 EUR

Splatené zakladné imanie (ucet 411) 37 162 EUR

Zakonny rezervny fond (ucet 417a 421) | 7 432 EUR

Priemerny pocet zamestnancov 255

Hlavna ¢innost Vyroba bezpecnostnej techniky

U¢tovnym obdobim spoloénosti je kalendarny rok, konéiaci 31.12.2017. Spolo&nost nema
odstepny zavod ani organizacnu zlozku vtuzemsku, ani v zahrani¢i. Spolo¢nost nevlastni
obchodny podiel v inej spoloénosti. Spolo¢nost nie je vlastnena inou spolo¢nostou.

2) Povinné informacie

a) Informacie o vyvoji Uctovnej jednotky

Spolo¢nost Koval Systems, a.s. so sidlom v Belusi okres Puchov bola zalozena dria 11.2.1994
pod poévodnym nazvom EK, s.r.o.. Zapis do Obchodného registra vykonal okresny sud v
Trenc¢ine dna 3.3.1994. Sucdasny nazov spolocnosti Koval Systems, a.s. bol zapisany do
Obchodného registra dria 21.5.2008.

Spolo¢nost neidentifikovala zZiadne Specifické vyznamné rizika a neistoty, okrem v3eobecne
znamych rizik podnikania alebo pripadnych udalosti vy3sej moci. Po zohladneni pomeru
vlastného imania azavazkov je zrejmé, Ze uctovna jednotka sa podla ustanoveni
Obchodného zakonnika §§ 67a aZ 67k, nenachadza v krize. Ukazovatel krizy je vo vyske 0,76
(VI 7667420 EUR/ zav. 10126094 EUR).

Existencia firmy vychadza z potrieb slovenského trhu s bankovou technikou, ktory firma
obsadzuje zhruba v 40% celkového objemu, pricom vyroba jednotlivych bankovych zariadeni
je spojena s vlastnym vyvojom. Kvalitu produkcie zabezpecuje vysokokvalifikovany kolektiv
pracovnikov.




Vyrobna a obchodna ¢innost bola v r. 2017 zhrnuta v tychto zakladnych projektoch:

- vyroba pokladni¢nej techniky
- vyroba trezorovej techniky

- vyroba bankovej organizacnej techniky

- vyroba mechanickych a mechatronickych bezpeénostnych systémov
- vystavba komplexnych archivnych miestnosti
- vyroba a montaz kovovych stavebnych prvkov

- vyroba vyrobkov z plastov

- vyroba vyrobkov pre automatizaciu procesov

SUVAHA

Vybrané ukazovatele o majetku a zavazkoch

STRANA AKTIV SUVAHY ROK 2017 ROK 2016
(netto aktiva v celych eurach)
MAIJETOK SPOLU 19662985 19027724
A. Neobeiny majetok 8600872 9868069
A.1 Dlhodoby nehmotny majetok 59700 68949
A.ll Dlhodoby hmotny majetok 8541172 9799120
A.lll DIhodoby finan¢ny majetok
B. Obeiny majetok 11010984 9122956
B.1 Zasoby 4619928 3542764
B.ll DIhodobé pohladavky 8599 5868
B.Ill Kratkodobé pohladavky 6357437 5542855
B.IV Kratkodoby finan¢ny majetok
B. V Financné ucty 25020 31469
C. Casové rozlidenie 43019 36139
STRANA PASIV SUVAHY ROK 2017 ROK 2016
(udaje v celych eurdach)
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 19662985 19027724
A. Vlastné imanie 7667420 7296840
A.1 Zakladné imanie 37162 37162
A.ll Emisné azZio
A.lll Ostatné kapitalové fondy 334484 334484
A.IV Zakonné rezervné fondy 7432 7432
A.V Ostatné fondy zo zisku 1024548 1024548
A.VI Ocenovacie rozdiely z precenenia -207
A.VII Vysledok hospodarenia minulych rokov 5893214 5437466
A. VIl Vysledok hospodarenia beiného roku po zdaneni 370580 455955
B. Zavazky 10126094 10392067
B.| DIhodobé zavazky 3078070 4130711

B.ll DIhodobé rezervy




B.lll DIhodobé bankové uvery 66660
B. IV Kratkodobé zavazky 3479795 2867457
B.V Kratkodobé rezervy 212403 187534
B.VI Beiné bankové uvery 3355826 3139705
B.VII Kratkodobé finanéné vypomoci

C. Casové rozlisenie 1869471 1338817

Komentdr k suvahe - aktiva:

Spolo¢nost hospodari s vlastnym a prenajatym dlhodobym hmotnym majetkom. Dlhodoby
hmotny majetok je opotrebovany (opravky/OC) na 59,48 %.

Dlhodoby nehmotny majetok predstavuje najma softvér. Opravna polozka k dlhodobému
majetku nebola tvorena.

V porovnani s minulym rokom celkovy majetok mierne sttupol na 19662985 EUR. Vyznamny
pokles zaznamenal neobeiny majetok na 8600872 EUR z dovodu poklesu dlhodobého
hmotného majetku, ¢o bolo spbésobené vy3simi odpismi a vyradenim uZ nepotrebného
majetku. ObeZzny majetok zaznamenal vyraznejsi narast na hodnotu 11010984 EUR, ¢o bolo
spésobené narastom zasob na 4619928 EUR a kratkodobych pohladavok na hodnotu
6357437 EUR. Vyraznejsie vzrastlo aj casové rozlisenie na hodnotu 43019 EUR.

Komentar k sivahe - pasiva:

Celé zakladné imanie spolocnosti vsume 37162 EUR zapisané v obchodnom registri je
splatené. Vlastné imanie spolo¢nosti je vsume 7667420 EUR, celkové zavazky su v sume
10126094 EUR, z ¢oho vyplyva ukazovatel finan¢nej stability podniku vo vyske 75,72 %.
Spolocnost vytvara zakonny rezervny fond v sulade so Stanovami spolo¢nosti a Obchodnym
zakonnikom.

Kratkodobé rezervy vsume 212403 EUR su najma — rezerva na nevyCerpané dovolenky
a s tym suvisiace socidlne a zdravotné poistenie.

Vlastné imanie vzrastlo na hodnotu 7667420 EUR z dévodu narastu vysledku hospodarenia
minulych rokov. Vysledok hospodarenia za (¢tovné obdobie klesol na 370580€. Celkové
zavazky mierne poklesli na hodnotu 10126094 EUR, ¢o bolo spésobené najma vyraznym
poklesom dlhodobych zavazkov na hodnotu 3078070 EUR. Na druhej strane vyraznejSie
vzrastli kratkodobé zavazky na hodnotu 3355826 EUR, ¢o bolo spdsobené objednavkami
suvisiacimi s rozpracovanymi zakazkami na konci roka. V roku 2017 spolo¢nost zaznamenala
mierny narast cCerpania bankovych uverov na hodnotu 3355826 EUR, ¢o suviselo
s navysenim limitu kontokorentného uveru. Vynosy buducich obdobi zaznamenali vyraznejsi
narast na hodnotu 1869471 EUR, ¢o bolo spdsobené zauctovanim predpisu novej dotacie
z fondov EU na nakup novych vyrobnych technoldgii.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
Vybrané ukazovatele o vysledku hospodarenia

(udaje v celych eurach) ROK 2017 ROK 2016
CISTY OBRAT 15085895 15031372
Vynosy z hospodarskej ¢innosti spolu 16864571 15768426
I. Trzby z predaja tovaru 61031 36985
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IIl. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 11740975 8910531
ll. Trzby z predaja sluZieb 3283889 6083856
IV. Zmena stavu zasob vlastnej vyroby 1039267 -42629
V. Aktivacia 65582 106289
VI. Trzby z predaja investi¢cného majetku a zasob 323722 328516
VII. Ostatné vynosy z hospodarskej €innosti 350105 344878
Naklady na hospodarsku ¢innost spolu 16174873 14938729
A. Ndklady na obstaranie predaného tovaru 52454 19677
B. Spotreba materidlu, energie a neskladovatelné dodavky 6807462 5104398
C. Opravné polozky k zasobam

D. Sluzby 3283526 4065926
E. Osobné naklady 4025904 3676608
G. Odpisy a opravné polozky k dlhodobému majetku 1736954 1800545
H. Zostatkova cena predaného majetku a zasob 99988 129710
I. Opravné poloZky k pohladavkam 21342 21342
J. Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost 91946 93743
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti 689698 829697
Vynosy z finan¢nej ¢innosti 701 3831
Naklady na finan¢nu Cinnost 211608 238745
Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti —210907 -234914
Celkovy vysledok hospodarenia pred zdanenim 478791 594783
Dan z prijmov splatna 110943 140345
Dan z prijmov odloZena -2732 -1517
CELKOVY VYSLEDOK HOSPODARENIA PO ZDANENI 370580 455955

Komentar k vykazu ziskov a strat (vysledovka):

Cisty obrat spolo¢nosti mierne vzrastol na hodnotu 15085895 EUR. Narast obratu suvisi
najma srastom triieb z predaja vlastnych vyrobkov na hodnotu 11740975 EUR. Triby
z predaja sluZieb vyraznejsie poklesli na 3283889 EUR. Vzhladom na rozsah a komplexnost
novych projektov sa spolo¢nosti nepodarilo zahajit sériova vyrobu vo vietkych projektoch,
sériovej vyroby. Vyraznejsi nédrast zaznamenali trzby z predaja tovaru na 61031 EUR, ale
vzhladom na celkovy obrat je hodnota nevyznamna. Triby z predaja dlhodobého majetku a
materidlu mierne klesli na 323722 EUR. V minulom roku sme neobstaravali technoldgie,
ktoré by sme nasledne predali leasingovej spolocnosti a potom ich prenajali formou
finan¢ného leasingu.

Naklady na hospodarsku ¢innost vyraznejsie vzrastli na hodnotu 16174873 EUR. Suvisi to
najma s vy$sou spotrebou materialu. Osobné naklady vzrastli na hodnotu 4025904 EUR z
dévodu vyssieho poctu pracovnikov a narastu miezd. Priemerna mzda pracovnikov dosiahla
hodnotu 922 EUR, ¢o zhruba kopiruje priemerni mzdu v odvetvi. Odpisy dlhodobého
majetku mierne klesli na hodnotu 1736954 EUR, ¢o bolo spdsobené najma doodpisovanim
niektorych zariadeni. Napriek miernemu ndrastu trzieb, vysledok hospodarenia
z hospodarskej ¢innosti klesol na hodnotu 689698 EUR, o suvisi s vyS3ou materidlovou
naro¢nostou vyznamnych zakaziek. Strata z finan¢nej ¢innosti mierne klesla na -210907 EUR




v désledku nizsich platenych urokov z leasingov a Gverov na vyrobné technologie. Celkovy
hospodarsky vysledok za uctovné obdobie dosiahol hodnotu 370580 EUR.

b) Informdcie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skoncéeni uctovného
obdobia.

Spoloénost neidentifikovala Ziadne vyznamné nasledné udalosti (do dria podpisania vykazov
uctovnej zavierky).

c) Informacie o predpokladanom buducom vyvoiji Gctovnej jednotky.

V roku 2017 sa spolo¢nosti podarilo dohodnut a zazmluvnit viacero vyznamnych zakaziek od
novych zdkaznikov na nové typy vyrobkov. Zaujem zakaznikov o nové vyrobky sposobil
narast objemu vyroby a tym aj vy3sie triby, ale vzhfadom na vyssiu nakladovi naroénost
hospodarsky vysledok mierne klesol.

V sucasnosti su takmer vsetky projekty pripravené na presun do sériovej vyroby, ¢o je
predpoklad na zvy3enie trzieb v roku 2018.

V nasledujucich rokoch bude spoloénost pokracovat v nastipenom trende optimalizacie
nakladov s vyuZitim novych technologickych zariadeni, ktoré su ciasto¢ne financované z
Eurofondov. Z dévodu udriania konkurencieschopnosti, bude spolo¢nost pokracovat vo
vyskume a vyvoji novych vyrobkov. Vdaka obnovenému produktovému portféliu spolo¢nost
predpokladd ziskanie viacerych vyznamnych zakaziek, ¢o by sa malo prejavit na raste trzieb a
hospodarskeho vysledku. Realne sa da predpokladat, Ze spolo¢nost v budicom roku
vyraznejiie prekona triby z roku 2017 a dosiahne aj vy33i hospodarsky vysledok. Narast
trzieb spoloénost predpoklada najma na trhoch Eurdpskej tnie.

d) Informdécie o ndkladoch na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja — O uvedenych nakladoch
nebolo podas u¢tovného obdobia uétované, vyskum a vyvoj spoloénost vykonava v ramci
objednavok od zakaznikov.

e) Informéacie o nadobudani vlastnych akcii, doéasnych listov, obchodnych podielov a akcii,
docasnych listov a obchodnych podielov materskej u¢tovnej jednotky — Pocas uctovného
obdobia neboli Gétovnou jednotkou nadobudané vlastné akcie, obchodné podiely ani akcie
inych spolocnosti.

f) Informdcie o navrhu na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.

Spoloénost vytvorila za rok 2017 uctovny zisk po zdaneni vo vySke 370580 EUR. Rezervny
fond je uZ vytvoreny v maximalnej vyske podla Stanov spolocnosti. Preto na valné
zhromazdenie bude predloZeny navrh na nasledovné pouzitie zisku — preuctovanie na ucet
428-Nerozdeleny zisk minulych rokov.

g) Informdcie o Udajoch poZadovanych podla osobitnych predpisov — K uvedenej informacii
nema spolocnost napln.

h) Informacie o tom, &i uétovna jednotka ma organizaénu zloZzku v zahranici.
Spolo¢nost nema organizaénu zlozku v zahraniéi, ani nie je registrovana pre ucely DPH
v inom State EU.




i) Informacie o roénej sprave o platbach organom verejnej moci (§ 20 ods. 2 zakona
o ultovnictve) — K uvedenej informdacii nema spolocnost napln.

i) Finanéné nastroje (§ 20 ods. 5 zakona o tUctovnictve)

Spoloénost nepouzZiva finanéné nastroje (napr. prevoditelné cenné papiere, finantné
rozdielové zmluvy, derivaty) podla zdkona ¢.566/2001 Z.z. o cennych papieroch vzneni
neskorsich predpisov — preto nema povinnost uviest Specifické informacie o cieloch a
metoddach riadenia rizik.

k) Cenné papiere obchodované na regulovanom trhu (§ 20 ods. 6 a 7 zdkona o Uctovnictve).
Spoloénost neemitovala cenné papiere (akcie), ktoré by boli prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu (napr. Burza cennych papierov Bratislava). Preto spolocnost nema
povinnost vo vyro¢nej sprave uvadzat Strukturované informécie podla § 20 ods. 6 a7
zakona o uctovnictve, napriklad — vyhlasenie o sprave a riadeni.

|) Subjekt verejného zdujmu (§ 20 ods. 9 a7 14 zakona o Uctovnictve).

Spoloénost nie je subjektom verejného zdujmu tak, ako ho definuje § 2 ods. 14 zadkona
o Uétovnictve (napr. emitent cennych papierov na regulovanom trhu, banka, poistovna,
obchodnik s cennymi papiermi, subjekt kolektivneho investovania).

3) DalSie informacie

» Ludskeé zdroje:

Priemerny pocet pracovnikov v roku 2017 vzrastol na 255 oséb. Pomer robotnikov vodi
THP sa oproti minulému roku zhordil. TaZisko prace robotnikov je vo vyrobe
bezpecnostnej techniky.

i Priemerny pocet oséb
Zamestnanci 2017 2016
Robotnici 143 143
THP 112 109
Spolu 255 252
Priemerny zarobok 922 894

» 1SO normy kvality alebo iné certifikaty a osvedcenia:

V roku 2002 spoloénost ziskala certifikat systému riadenia kvality vyroby v zmysle normy
ISO 9001/2000. Audit v dal3ich rokoch potvrdil platnost certifikdtu pre nasledujuce
obdobie.

Spoloénost vlastni certifikit AQAP 2110, na zéklade ktorého spliiia kvalitativne poziadavky
NATO pre vyrobu mechanickych a technickych zabrannych prostriedkov, bezpecnostnej a
archivnej techniky.

Spoloénost ma zavedeny a pouZiva systém environmentalneho manaZérstva v sulade s
normou ISO 14001 : 2004.



» Spoloc¢nost si véas plni svoje darové zavazky vodi Statu azavazky voci socialnej
a zdravotnej poistovni

» Podla § 67a Obchodného zakonnika spolo¢nost nie je v krize ani jej nehrozi upadok

» Spolo¢nost ma spracovanu transferovi dokumentaciu podla § 18/1 ZDP

4) Povinné prilohy

Prilohou tejto vyrocnej spravy su:

U¢tovna zavierka spolo¢nosti za rok 2017 (Suvaha, Vykaz ziskov a strat a Poznamky)
Sprdva auditora z overenia uctovnej zavierky za rok 2017

5) Dalsie prilohy

» Vybrané analytické financné ukazovatele:
EBITDA 478791+173922+1736954 = 2389667
Celkova zadlZenost 10126094/19662985 = 0,515
Rentabilita trzieb 370580/16864571 = 0,022
Rentabilita aktiv (370580+(173922*0,79))/ 19662985 = 0,026
Rentabilita vlastného kapitalu 370580/7667420= 0,048
Obrat zasob 16864571/4619928= 3,650
Okamyiita likvidita (25020+144174)/ 3479795= 0,049
Pohotova likvidita (11010984-4619928)/ 3479795= 1,837
Bezna likvidita 11010984/3479795 = 3,164
» Hlavni odberatelia:
Slovenska posta, a.s. — bankova technika, triediace linky na baliky, postboxy
KBA-Sheetfed Solutions AG & Co. KG Nemecko — komponenty do tlagiarenskych strojov
Vanderlande Industries B.V. Holandsko — letiskové dopravné pasy
Schindler Dunajska Streda a.s. — komponenty do vytahov
Diebold Hungary Self-Service Solutions Ltd. Madarsko - UL trezory do bankomatov
Vertiv Slovakia, a.s., AC Power & Thermal Management — kovové panely
KOVAL SYSTEMS, s.r.o. CR — bankova technika, archivy
Slovenska sporitelfia, a. s. — bankova technika
Scheidt&Bachmann GmbH Nemecko — komponenty na parkovacie systémy
~ Hlavni dodavatelia:
ALFUN ,s.r.o. — hutnicky material
KLIMEX Hutnicky materidl s.r.o. — hutnicky material

RAVEN a.s. — hutnicky material



KBA - Sheetfed Solutions AG & Co. KG Nemecko — ventilatory do tlaciarenskych strojov
Stredoslovenska energetika, a. s. - elektrina
Stolarstvo Sovik, s.r.o. — palety, drevo

Ferona Slovakia, a.s. — hutnicky material

~ Zoznam akcionarov :
Ing. Eduard Koval 36140 akcii  97,25%
Mgr. Andrea Kovalova 1022 akcii 2,75%

Ing. Eduard Koval .......c........... Ing. Jan Michalek ,£Z..



