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Uvodné slovo
predsedu
predstavenstva

Vazeny akcionéar, obchodni partneri a kolegovia,

Déchodkové spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s. a.s. méa za sebou aktivne
obdobie. Nadalej sme edukovali Sirokl verejnost v oblasti Il. piliera a spravneho
vyberu déchodkovych fondov. Poukazujeme na rozdiel, z ktorého sa moézu tesit
klienti, ktori sa nenechali pred piatimi rokmi zdkonom presunut do garantovanych
fondov druhého piliera, oproti tym, ktori akceptovali zmenu fondu. Napriek tomu
sa stale viac ako 2/3 Uspor sporitelov v Il. déchodkovom pilieri nachadza v stéle
garantovanych dlhopisovych fondoch. Preto je pre nas obrovskou vyzvou, aby vetci
sporitelia rozumeli spravnemu vyberu déchodkového fondu.

Tym spravnym prostriedkom na presvedcenie su prave nase fondy. V nasej ponuke
mame garantovany fond STABILITA, ktory odporiu¢ame ludom v preddéchodkovom
veku. Negarantovany indexovy fond PERSPEKTIVA, ktory je zamerany na globélne
akciové trhy, zaznamenal najleps$iu vykonnost v kategérii indexovych fondov.
Napriek tomu, Ze akciovy fond PROSPERITA po silnom raste v predchadzajucich
rokoch poklesol za rok 2018 (o 11,84 %), z dlhodobého hladiska, v horizonte
niekolkych rokov, tiez dokaze prinasat kladné vykonnosti. Od roku 2019 sice
ocakavame pokracovanie zvy$enych vykyvov trhu, to véak nevylucuje narast akciovych
trhov. Nasou snahou je preto stdle zabezpecovat najlepsie vysledky a vykonnosti
fondov aj pocas nasledujiceho obdobia.

Viac sa snazime komunikovat s mladymi generaciami. Ku koncu roka 2018 sme preto
upravili aj tvar DSS Postovej banky s ambiciou oslovit aj mladsich potenciélnych
sporitelov. Te$i nés, Ze aj tieto generacie uz zac¢inaju mysliet na svoju buducnost,
a preto verime, ze ich aj touto cestou oslovime.

Dal3ou vyraznou zmenou bolo spustenie interaktivneho Méjho déchodkového tétu.
Prostrednictvom neho maju sporitelia neustaly online pristup a prehlad o svojich
nasporenych prostriedkoch v Il. déchodkovom pilieri. Svoj osobny déchodkovy Géet
si tak moZzu sami aktivne riadit a menit podla potreby. Ci uz ide o zmenu osobnych
udajov, zmenu ddchodkovych fondov alebo dobrovolnych prispevkov, véetko vybavia
online. Spustenie tohto G¢tu je pre nas dalsi vyznamny krok, ktorym zjednodusujeme
a zefektiviiujeme komunikaciu s nasimi klientmi.

Uvodné slovo predsedu predstavenstva <«

Som rad, Ze po ukonceniroka 2018 mézem konstatovat, Ze sa néam podarilo dosiahnut
planovany hospodarsky vysledok. Pokorili sme tieZ hranicu poctu sporitelov, ktora
presahuje ¢islo 104-tisic. Verime, ze nasledujici rok bude minimalne taky Uspesny
ako jeho predchodca.

Ing. Martin Kana
// generélny riaditel a predseda predstavenstva



» Vyrocna sprava 2018

| dentitikacné udaje

Dochodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d. s. s., a. s.

Obchodné meno
Sidlo

ICO

Internetova stranka
Vznik spolo¢nosti

Predmet ¢innosti

Predstavenstvo

Dozorna rada

Akcionar

Vyska zakladného
imania

Depozitar
Sidlo
ICo

Auditor spoloénosti

Doéchodkové spravcovska spoloénost

Postovej banky, d.s.s., a.s.

Dvorékovo nébrezie 4, 811 02 Bratislava

35904 305, zapisand v Obchodnom registri vedenom Okresnym
sudom Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka ¢. 3443/B

www.dsspabk.sk
20.10.2004

vytvéranie a sprava doéchodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia na zaklade povolenia na
vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spoloc¢nosti udeleného
organom dohladu Slovenskej republiky podla zdkona ¢. 43/2004
Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ako
,Z0SDS").

Mgr. Jaroslav Pilat ¢len predstavenstva (od 18.5.2011)
predseda(od5.10.2016 do 31.3.2018)
Ing. Martin Kana predseda predstavenstva

(od 1.4.2018)
Mgr. Matej Varga, PhD. ¢len predstavenstva (od 16.4.2018)
Ing. Vladimir Salkovi¢  ¢len predstavenstva

(od 12.2.2013 do 16.4.2018)
Ing. Michal Hausner ¢len predstavenstva (od 5. 10.2016)

Ing. Andrej Zatko ¢len dozornej rady (od 22. 9. 2015)
Ing. Zuzana Adamové  ¢lenka dozornej rady (od 16.11.2016)
Ing. Peter Hajko ¢len dozornej rady (od 31.10.2017)

100 % - Postova banka, a. s., Slovenska republika

11,95 mil. eur

Ceskoslovenska obchodna banka, a. s.
Zizkova 11, 811 02 Bratislava
36 854 140

KPMG Slovensko, spol.sr. o.
Dvorakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava

Identifika¢né udaje <«

11



» Vyrocna sprava 2018

12

Charakteristika
spoloc¢nosti

Déchodkové spravcovska spolo¢nost Postovej banky, d. s. s., a. s., vznikla v zmysle
zékona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni na zédklade povolenia
na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spoloé¢nosti udeleného Uradom pre
finanény trh, &islo rozhodnutia - GRUFT-006/2004/PDSS zo dna 7. oktdbra 2004.

K 31. 12. 2010 bola 100 % materskou spolo¢nostou Ceskoslovenska obchodné
banka, a. s., Bratislava, so sidlom Zizkova 11, 811 02 Bratislava. Podiel na zakladnom
imani bol vo vyske 100 %.

Prevod akcii na spolo¢nost Postova banka, a. s., sa uskuto¢nil diia 17. méaja 2011.
Zmenou akcionara boli vykonané nasledujice zmeny - ndzov spolo¢nosti a nazvy
fondov.

Aktivity Déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti Postovej banky, d. s. s., a. s., spocivaju
vo vytvarani a v sprave dochodkovych fondov.

V zmysle § 72 zdkona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom doéchodkovom sporeni
v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,ZoSDS") spolo¢nost vytvorila a spravuje
k 31. decembru 2018 nasledujice déchodkové fondy:

» STABILITA dlhopisovy garantovany d. f. (vytvoreny 22. marca 2005),
» PROSPERITA akciovy negarantovany d. f. (vytvoreny 22. marca 2005),
» PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d. f. (vytvoreny 23. aprila 2012).

Spoloénost nema dcérske a pridruzené spoloénosti, aninie je neobmedzene rucdiacim
spolo¢nikom v inych tctovnych jednotkéach.

Déchodkové spravecovska spolo¢nost Postovej banky, d.s. s, a. s., je 100 % dcérskou
spoloénostou Postovej banky, a. s., Slovenska republika.

Charakteristika spolo¢nosti <«
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Hospodarenie
spoloc¢nosti

Objem spravovaného majetku v déchodkovych fondoch dosiahol ku koncu roka
objem 428 mil. eur, ¢o je nérast oproti roku 2017 o 2,1 %. Dosiahnuty objem
majetku reprezentuje 5,31 % podiel na trhu. Zvysena aktivita v distribu¢nych sietach
priniesla v roku 2018 6 759 novych sporitelov (z toho 5 512 novovstupujucich, 1 247
prestupujucich), ¢o je 0 20,4 % viac ako v roku 2017.

Pocet sporitelov ku koncu roka 2018 bol na drovni 104 098, ¢o predstavuje 6,95 %
trhovy podiel.

Na kladny vysledok hospodarenia spolo¢nosti v roku 2018 mala vplyv predovsetkym
vyskavynosovz poplatkova provizii,vynosy z Grokov a obdobné vynosy a prevadzkové
néklady mierne pod planom. Spolo¢nost nadalej splia ukazovatel primeranosti
vlastnych zdrojov a vy$ka vlastnych zdrojov zohladriuje aj predpokladany dalsi vyvoj
hospodarenia spolo¢nosti. Hospodéarenie spoloc¢nosti v dalSom obdobi budu i
nadalej ovplyvriovat vynosy z prijatych poplatkov a provizii a prevadzkové néaklady.
Nadalej ocakdvame kladny hospodarsky vysledok.

Déchodkové spravcovska spoloénost Postovej banky, d. s. s., a. s., nemala v roku
2018 ziadne vydavky na cinnost v oblasti vyskumu a vyvoja. Spoloénost nema
organiza¢nt zlozku v zahraniéi a v roku 2018 nenadobudla do svojho majetku vlastné
akcie, docasné listy, obchodné podiely ani akcie, doc¢asné listy a obchodné podiely
ovladajlcej osoby.

Sucastou vyro¢nej spravy je Uctovna zavierka Déchodkovej spravcovskej spoloénosti
Postovej banky, d.s.s., a.s.

Vyznamné udalosti v priebehu roka 2018

Od 1. februara 2018 nadobudol G¢innost Zakon &. 97/2017 Z. z., ktorym sa meni
a doplha zékon & 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni. Novelou sa
rozsiri moznost programového vyberu v druhom doéchodkovom pilieri. Ten sa
uskutoénuje formou dohody, v ktorej si sporitel uréi mesaéni sumu déchodku, dobu
vyplacania alebo aj jednorazovy vyber celej nasporenej sumy prispevkov. Jedinou
podmienkou programového vyberu od 1. februara 2018 bude skuto¢nost, ze sucet
sum ddéchodkovych davok, ktoré st vyplacané sporitelovi, bude vyssi ako referenéna
suma, ktord je na rok 2018 stanovena na 432,40 eur. Na rok 2019 je stanovena
referenéna suma vo vyske 444,10 eur.

Hospodarenie spolo¢nosti «

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni Gi¢tovného obdobia
Po 31. decembri 2018 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie
alebo vykazanie v tejto vyrocnej sprave.

Predpokladany budiici vyvoj ¢innosti

Rok 2019 bude rokom stabilizacie, ked sa neocakavaju Ziadne vyrazné zésahy do

starobného déchodkového sporenia. Spolo¢nost bude nadalej spliiat ukazovatel

primeranosti vlastnych zdrojov a dosahovanie kladného hospodéarskeho vysledku.
Hospodarenie spoloc¢nosti v dalSom obdobi budi i nadalej ovplyvriovat vynosy z
prijatych poplatkov a amortizovanych provizii a vyska celkovych prevédzkovych
nakladov.

Naklady na cinnost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolocnost neplanuje ziadne naklady na oblast vyskumu a vyvoja, kedZe tieto Cinnosti

nema v predmete podnikania.

Nadobudanie vlastnych akcii a obchodnych podielov materskej Gctovnej jednotky
Vedenie spolo¢nosti neplanuje nadobudat vlastné akcie ani akcie materskej Gctovnej
jednotky.

Udaje pozadované podla osobitnych predpisov

Osobitné Gdaje nie st pozadované.

Organizacné zlozky v zahranici

Spoloc¢nost nemé organizacné zlozky v zahranici.

Navrh na rozdelenie vysledku hospodarenia za rok 2018

O rozdeleni kladného vysledku hospodarenia vo vyske 896 tis. eur za Gcétovné
obdobie 2018 rozhodne valné zhromazdenie. Navrh $tatutdrneho orgénu valnému
zhromazdeniu predstavuje:

» tvorba rezervného fondu (90 tis. eur),

» prevedenie na zisk minulych rokov po splneni zakonnej poziadavky na tvorbu
rezervného fondu (6 tis. eur),

» vyplata dividend akcionarovi (800 tis. eur).
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Riadenie rizik

Spoloénost identifikovala v rdmci svojej ¢innosti nasledujuce rizika:

Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje potencidlnu stratu pre spoloc¢nost, ktord suvisi
s neschopnostou alebo neochotou dlznika plnit si svoje zavézky voci spolo¢nosti
v stanovenom ¢ase a rozsahu.

Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny Uc¢tovnou hodnotou tohto majetku
v sUvahe, ktord vyjadruje najvy$sSiu mozni Gcétovnu stratu, ktora by musela byt
zal¢tovand v pripade, ze protistrana Uplne zlyhd pri plneni svojich zmluvnych
zavazkov a vsetky zdbezpeky a zaruky by mali nulovd hodnotu. Tato hodnota preto
vysoko prevysuje ocakévané straty. Uverové riziko je spojené tiez so zmenou trhového
vnimania Uverovej bonity dlznika/emitenta. S poklesom bonity kleséd aj hodnota
investi¢nych nastrojov dlznika/emitenta.

Vedenie spoloc¢nosti zhodnotilo celkové Uverové riziko za akceptovatelné. Majetok
spolocnosti je zhodnocovany formou depozitnych operécii u svojho depozitara,
spolo¢nosti Ceskoslovenska obchodnéa banka, a.s. Podnikové dlhopisy vzhladom na
podstupené Uverové riziko hodnoti spoloénost ako akceptovatelné.

K 31. decembru 2018 spoloc¢nost vytvorila opravnd polozku k finanénym aktivam
ocenovanym reédlnou hodnotou cez ostatné stcasti komplexného vysledku vo
vyske 91 tis. eur. Hodnoty pouzité pri vypocte opravnej polozky: odhadovana
pravdepodobnost zlyhania, ocakavané straty a finanéné expozicia predstavovali
4,42 %, 100 % a 2 060 tis. eur. Zvysenie/znizenie pravdepodobnosti zlyhania o 10 %
by sposobilo nérast/pokles opravnej polozky o 9 tis. eur.

Trhové rizika

Trhové riziko vyplyva zo zmien Grokovej sadzby, kurzového vyvoja, vyvoja trhovych
cien cennych papierov, z komoditnych a inych rizik, okrem Uverového. V zavislosti
od vyvoja na finanénom trhu méze aktudlna hodnota déchodkovych jednotiek
spravovanych fondov kolisat, to znamend, ze mdze stupat i klesat. Z toho vyplyva,
Ze spravca si vzhfadom na predchéadzajici vyvoj dochodkovej jednotky a vzhladom
na aktualny vyvoj na finanénych trhoch méze alebo nemoéze Uctovat poplatok za
zhodnotenie majetku fondov a ztoho dévodu existuje riziko, Ze jej vynosy z poplatkov
za zhodnotenie majetku fondov nemusia dosahovat pldnovand Uroven. Spravca sa
snazi vyberat také investi¢né prileZitosti, ktoré v maximalne moznej miere znizuju
zname existujuce rizikd na prijatelnd Groven a pritom zabezpecdia primerané vynosy
v prospech sporitelov.

Trhovému riziku je spoloénost vystavena najmé pri finanénych aktivach oceriovanych
redlnou hodnotou cez ostatné sicasti komplexného vysledku a neobchodnych
finanénych aktivach povinne ocefovanych reédlnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia.V pripade, ak by trhova hodnota pri finanénych aktivach oceriovanych
redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku bola o 3 % nizsia/vyssia,
hodnota daného aktiva a ostatnych sucasti komplexného vysledku by poklesla/

Riadenie rizik <«

vzrastla o 62 tis. eur. V pripade ak by trhovéd hodnota pri neobchodnych finanénych
aktivach povinne ocenovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia bola
o 3 % nizsia/vyssia, spoloénost by dosiahla ¢istd stratu/zisk z finanénych operacii vo
vyske 157 tis. eur.

Urokové riziko

Urokové riziko znamena riziko straty vyplyvajice zo zmien Grokovych mier a ich
vplyvu na hodnotu majetku spoloénosti.

Urodeny majetok spoloénosti zahfiia bezné ucty vo vyske 3 673 tis. eur (2017: 4 618
tis. eur) - Urok je nevyznamny a finan¢né aktivum oceriované redlnou hodnotou cez
ostatné sucasti komplexného vysledku vo vyske 2 080 tis. eur (2017: 3 495 tis. eur).
Cenné papiere v majetku spolo¢nosti majd stanoveny fixny Grok az do splatnosti
jednotlivych dlhopisov. Doba, pocas ktorej je pre finanény néstroj stanovena pevna
Urokova sadzba, preto vyjadruje obdobie, pocas ktorého je spolo¢nost vystavena
riziku zmien v Grokovych sadzbéach. Z tohto dévodu méze byt spolo¢nost vystavena
Urokovému riziku pri cennych papieroch, nakolko pri zmene trhovych Grokovych
sadzieb pride k néaslednej zmene reélnej hodnoty tychto cennych papierov.
Spoloénost nevlastni ziaden majetok Groc¢eny variabilnou Grokovou sadzbou.

Spolo¢nost nema ziadne zavézky, ktoré by boli Urocené.

Zmena Urokovej sadzby ma vyznamny vplyv na vysledok testu na znizenie hodnoty
¢asovo rozlisenych obstaravacich nadkladov, kedZe sa test vykonéva prostrednictvom
diskontovanych odhadovanych budtcich penaznych tokov. Analyza citlivosti pre
tento majetok je uvedend vyssie v poznédmkach.

Menové riziko

Menové riziko znamena riziko straty vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov mien
a ich vplyvu na hodnotu majetku Spolocnosti.

K 31. decembru 2018 bol majetok a zévéazky Spoloc¢nosti denominované iba v EUR.
K 31. decembru 2017 bol majetok a zévéazky Spoloc¢nosti denominované iba v EUR.
Zuvedeného vyplyva, Zze Spolocnost nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého
radu pric¢in spojenych s procesmi v spolocnosti, pracovnikmi, technoldgiou
a infrastruktirou a z externych faktorov okrem UGverového, trhového rizika a rizika
likvidity, ako su napriklad rizikd vyplyvajice z pravnych a regulaénych poziadaviek
a veobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operaéné riziko
vyplyva zo vsetkych operacii spoloc¢nosti a ovplyvnuje vietky podnikatelské aktivity.
Je riadené a monitorované v ramci skupiny Postovej banky, a.s.

Cielom spolocnosti je riadit operacné riziko a dosiahnut rovnovahu medzi vyhnutim
sa finanénym stratdm a poskodeniu reputécie spoloénosti a celkovou nakladovou
efektivnostou a vyhnutim sa kontrolnym proceddram zabrarujicim iniciative
a kreativite.

Zékladnym cielom riadenia operaéného rizika v spolo¢nosti je zmierfiovat, resp.
obmedzit vznik strat z titulu operaéného rizika, a tym zmierfiovat negativny vplyv
operac¢ného rizika na vysledok hospodarenia a vlastné zdroje spoloénosti.
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Prvotna zodpovednost za vyvoj a implementaciu kontrol riadenia operaéného rizika
je pridelend vysSiemu manazmentu. Tuto zodpovednost podporuje vyvoj zakladnych
Standardov spolocnosti na riadenie operacného rizika v nasledujicich oblastiach:

» poziadavky na odsuhlasenie a monitorovanie transakcii,

» sulad s regulatérnymi a ostatnymi pravnymi poziadavkami,

» dokumentacia kontrol a procedur,

» poziadavky na periodické prehodnocovanie operaénych rizik a na adekvéatne
kontroly a procedury na minimalizovanie identifikovanych rizik,

» poziadavky na vykazovanie operaénych strat a navrhnuté ndpravné opatrenia,

» vyvoj krizovych planov,

» tréning a odborny vyvoj,

» etické a podnikatelské standardy,

» zmierfiovanie rizik vratane poistenia, ak je efektivne.

Spolo¢nost je vystavend riziku legislativnych zmien z dévodu zmeny politickej
situécie. Zakon o SDS bol od svojej G¢innosti viackrat novelizovany.

Riziko likvidity
Riziko likvidity vznikd v rdmci vSeobecného financovania cinnosti spoloénosti
a riadenia jej finan¢nej situdcie. Zahfia riziko neschopnosti financovat majetok

v dohodnutej dobe splatnosti a taktiez riziko neschopnosti realizovat majetok za
rozumnu cenu v primeranom ¢asovom horizonte.

V nasledovnej tabulke je uvedend analyza finanéného majetku a zavazkov
spoloénosti zoskupenych podla zostatkovej doby splatnosti. Tato analyza predstavuje
najopatrnejsi variant zostatkovych déb splatnosti. Preto v pripade zavazkov je
vykadzané najskorsie mozné splatenie a pre majetok najneskorsie mozné splatenie.
Majetok a zavazky, ktoré nemaju stanovenu splatnost, st vykdzané spolu v kategorii
.nespecifikované”.

Riadenie rizik <«
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Akcionar
spoloc¢nosti

Rok 2018 bol pre Postovi banku obdobim vyznamnych zmien, inovécii a novych
zésadnych projektov pre budicnost Postovej banky. Z biznisového hladiska bol
tento rok kltc¢ovym, kedze rozsirenim ¢innosti sa Postova banka oprela o dalsie dva
biznisové piliere. Popri tradi¢cnom bankovom ziskava klientov aj cez digitalny kanal
(365.bank) a cez splatkovy predaj (Amico). Obe spoloénosti posilnili poziciu Postovej
banky a rozsirili moznosti oslovenia a akvizicie novych klientov a vytvorili vyraznu
konkurenént vyhodu spoloé¢nosti do buducnosti.

Postovéd banka pokracovala pocas roka v zdsadnom repozicioningu na trhu, ktory
sme nastartovali v roku 2017. Okrem vyrazného posunu vo vekovej Struktire
novych klientov a novej vizualnej identity priniesol aj novy pristup k jej fungovaniu
a ponukanym sluzbam.

Pocas minulého roka sme zriadili 322 pracovisk ,Banka na poste”, ktoré postupne
prechadzali modernizaciou a redizajnom. Svoje sluzby sme tiez posilnili o splatkovy
predaj, ktory sa vdaka akvizicii spolo¢nosti Amico Finance stal hned'stvorkou na trhu.
Okrem iného sme v septembri minulého roka na trh priniesli program #INSTUDY,
ktory obsahuje dva typy produktov - nielen sporenie, ale aj p&zicku na vzdelanie
s atraktivnymi drokovymi sadzbami.

Tesime sa aj z Uspechov nasich dcérskych spoloénosti, prostrednictvom ktorych
rastie aj Postovd banka. Spustili sme prvd mobile-first banku na Slovensku
- 365. bank. Je skutoéne prvou bankou, ktord nevyzaduje osobny kontakt s klientom.
Darilo sa i spolo¢nosti PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav spol., a.s., ktord sa na jesen minulého roka dostala do najsilnejse;
trojky slovenskych spravcovskych spolo¢nosti podla ich trhového podielu. Poistovria
Postove] banky, a.s., zas bola nominovana do najlepsej péatky v sdtazi TOP Trend
poistoviia roka. Svoje Uspechy tiez zaznamenali aj ostatné dcérske spoloénosti
- Déchodkova spravcovskéa spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a.s., PB PARTNER, a.s.,
PB Finanéné sluzby, a.s., PB Servis, a.s., NADACIA POSTOVEJ BANKY.

Akcionar spoloc¢nosti «
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Ekonomicky
komentar

Financné trhy si presli v roku 2018 naroénym obdobim, kedZe za sledované
obdobie nezarobilo takmer Ziadne aktivum. Vynimku tvoril americky dolar a nizku
vykonnost dokézali priniest bezpecné statne dlhopisy Nemecka. Do tretieho kvartalu
dvojciferné vykonnosti a prvenstvo vocéi konkurencii dosahovali déchodkové fondy
obsahujlce akciovu zlozku, korekcie na akciovych trhoch v zavere roka ich vysledok
v kategdrii indexovych déchodkovych fondov. Dlhopisovy garantovany fond
Stabilita je dlhodobo najvykonnejsim fondom porovnavanym v horizonte od vzniku
dochodkového fondu.

Dlhopisové trhy

Najvacsivplyv na dlhopisové trhy mala menova politika najvyznamnejsich centralnych
bank sveta.Z globalneho hladiska sme sa prvykrat od poslednejfinanénej krizy dostali
z obdobia kvantitativneho uvolfovania do obdobia kvantitativneho utahovania,
bilancie centralnych béank sa prestali masivne nafukovat, prip. v USA sa znizovala.
Americka centrdlna banka Fed pokracovala vo zvySovani sadzieb v kazdom Stvrtroku
0 0,25 % az do pasma 2,25 - 2,50 %. Eurépska centralna banka postupne ukondila
program kvantitativneho uvoltiovania, k zdvihaniu hlavnej sadzby z Grovne 0 % sa
vSak zdaleka nedostala. Vyplyva to z rozdielnosti krajin patriacich do eurozény. Kym
najsilnejsi clen Nemecko volalo po zvySovani sadzieb, na Taliansko vplyvala politickéd
a ekonomické neistota, ktoré priniesli vyrazny rast rizikovych prirdzok talianskych
dlhopisov. VlIddna kriza v Turecku spolu s problémami Venezuely a Argentiny sa
odzrkadlili vo vypredajoch ich dlhopisov a negativna nélada z tychto regiénov
sa preliala na dlhopisovy trh rozvijajucich sa krajin. Zvyseny dopyt po dlhopisoch
s najvy$sim ratingom spdsobil v poslednom kvartéli roka narast ich cien a pokles
VYNOSOV.

Akciové trhy

Akciové trhy sa v roku 2018 vyvijali ako jazda na horskej drahe. Vsetky akciové
regiony napokon skoncili rok v zdpornych Cislach, aj ked v septembri este mnohé
akciové indexy dosahovali nové historické maxima. Rozhodol o tom posledny
kvartal roka a najhorsi december na akciovych trhoch od roku 1931. S najmensim
poklesom vyviazli americké akciové trhy, ktoré sa len tesne vyhli medvediemu trhu,
teda poklesu o viac ako -20 % od predchadzajiceho (septembrového) maxima.
S najvacsim minusom naopak ukoncili rok rozvijajice sa trhy v Azii, a tiez Japonsko.
Z pohladu ekonomického vyvoja vSak na nastup medvedieho trhu a extrémnych
prepadov nebol dévod, kedZe ekonomicka recesia nebola v rozdanych kartach. Zisky
spolocnosti a ekonomika zaznamenali stéle vyborny rast, od ktorého sa predpoklada
spomalenie v roku 2019. Spolu s Gvahami o spomaleni svetovej ekonomiky,
eskalaciou obchodnych vojen medzi USA a Cinou a utahovanim menovej politiky
americkou centralnou bankou Fed investori jednoducho podlahli panike a premietli
svoje obavy do hodnoty mnohych aktiv.

Ekonomicky komentar <«

Menové trhy

Vykonnost menovych parov bola odrazom rozhodnuti v oblasti menovej politiky
a makroekonomickych ukazovatelov. Euro voci americkému doléru oslabilo 0 4,48 %
na Uroven 1,1467 EUR/USD. Pohyb menového péru odzrkadlil rozsirujice sa rozpatie
medzi vynosmi Statnych dlhopisov USA a eurozény v désledku ocakavani dalsieho
nastavenia menovej politiky Fed-u a ECB. K oslabeniu eura prispeli peripetie okolo
politickej situacie v Taliansku a problémy s nastavenim dodrziavania rozpoétovych
pravidiel. Britska libra bola najma v druhom polroku volatilna. S ochladzovanim nadeji
o hladkom priebehu brexitu libra oslabovala. Za rok sa euro vodi libre zhodnotilo
o 1,22 %. Eskalacia rizik a korekcie na akciovych trhoch prospeli dalSiemu
bezpednému pristavu - $vajciarskemu franku. Ceska koruna za rok mierne oslabila,
skodil jej prevazne silnejuci dolar.

Vyhl'ad na rok 2019

V roku 2019 ocakdvame pokracovanie nervozity na trhoch, zvySenej rizikovej
averzie pod vplyvom spomalovania globalnej ekonomiky, ktord sa nachadza vo
faze maturujiceho cyklu. Napriek zvysenej volatilite nevylu¢ujeme obdobia rastu
akciovych trhov. Hlavnd dlohu na finanénych trhoch bude opét hrat USA. Sledovat
sa budu kroky americkej centrélnej banky Fed, ¢i a kolkokrat dokaze zdvihndt sadzby
v roku 2019. Americky prezident Trump mdze opat prekvapovat kontroverznymi
vyjadreniami, do nového roka vstupoval s pozastavenym financovanim federalnych
ingtittcif. V problematike obchodnej vojny s Cinou bude takticky prihliadat na kampari
v prezidentskych volbach v roku 2020. Z azijského regionu bude mat najvyznamnejsi
vplyv dopad zvysenych vydavkov vlady na podporu rastu ¢inskej ekonomiky. Témou
¢islo jeden v Eurdpe bude stéle nedorieSeny brexit. Eurépska centralna banka sa
nebude ponéahlat so zvySovanim sadzieb, pokial sa potvrdi spomalovanie ekonomik
a tazkosti v dodrziavani rozpoctovych pravidiel, aké mala napriklad talianska vldda.
Splatené cenné papiere bude ECB v plnej miere reinvestovat. Najvyznamnejsi
obchodni partneri Slovenska zrejme zniZia svoj dopyt po zahrani¢cnom exporte, ¢o
moze do urcitej miery ovplyvnit aj ekonomicky rast Slovenska. V horizonte troch rokov
sa vSak ocakéva expanzia slovenskej ekonomiky, nédrast zamestnanosti a ustélenie
inflacie. Pravdepodobnost recesie najvyznamnejsich ekonomik sveta v nasledujtcich
12 mesiacoch je vSak stéle nizka, ¢o dava pozitivny signél pre vyvoj rizikovych aktiv
na finanénych trhoch.
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KlI'Gcové ukazovatele
fondov

Déchodkové spravcovska spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a.s., vzmysle § 72 zédkona
¢. 43/2004 Z. z o starobnom ddchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov
vytvorila a spravuje nasledujuce fondy:

. . . Hodnota Cista hodnota
Podielovy fond patum podielu v EUR majetku v EUR
Déchodkova spravcovska spoloénost 31.12.2018 0,039954 51189218
Postovej banky, d.s. s., a. s.
PROSPERITA akciovy negarantovany d. f. 31.12.2017 0,045317 52516 310
Déchodkova spravcovska spoloénost 31.12.2018 0,046268 351779 669
Postovej banky, d.s.s., a. s.
STABILITA dlhopisovy garantovany d. f. 31.12.2017 0,047860 345456 036
Déchodkova spravcovska spolo¢nost 31.12.2018 0,051875 25125 549
Postovej banky, d.s.s., a. s. \
PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d. f. 31.12.2017 0,054857 21214560 *\
\
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Ucové finanéné
ukazovatele

Kluc¢ové ukazovatele Dochodkovej spravcovskej spoloénosti Postovej banky, d.s.s., a. s.:

Finanéné ukazovatele

SUVAHA (tis. eur) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
\
Aktiva 13834 13903 13313
Zavazky 390 380 253
Vlastné imanie 13 444 13523 13 060
VYKAZ ZISKOV A STRAT (tis. eur) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Cisté trokové vynosy 142 170 196
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 2005 2107 1515
Celkové prevadzkové vynosy 2161 2277 1711
Celkové prevadzkové naklady -973 -941 -928
Opravna polozka -49 0 0
Zisk pred zdanenim 1139 1336 783
Cisty zisk za U¢tovné obdobie 896 1044 748
Komplexny vysledok 807 1063 702
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Uctovna zavierka
a spravy auditora

KPMG Slovensko spol. sr.o. Telephone +421(0)2599841 11
Dvotakovo nabrezie 10 Fax +421(0)25998 42 22
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Déchodkové spravcovska
spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a.s.:

Sprava z auditu uc¢tovnej zavierky
Nézor

Uskutoé&nili sme audit G¢tovnej zavierky spoloénosti Déchodkova spravcovska spoloénost
Postove] banky, d.s.s., a.s. (,Spoloénost), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii
k 31. decembru 2018, vykazy ziskov a strat a ostatnych sugasti komplexného vysledku,
zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky Uétovnej zavierky, ktoré obsahuju sihrm vyznamnych Gétovnych zésad a
uétovnych metod.

Podfa nasho nazoru, prilozend GCtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situdcie Spolodnosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a pehaZznych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu podra Medzinarodnych
§tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v
odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli
podfa ustanoveni zékona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene a dopineni
zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve vzneni neskorSich predpisov (,zakon
o Statutarnom audite”) tykajuicich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych
pre nas audit Uétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuja
dostatoény a vhodny zaklad pre na$ nazor.

Klucoveé zaleZitosti auditu

Klaéové zalezitosti auditu si zalezitosti, ktoré st podla nasho odborného posudenia
v nasom audite U&tovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami
sme sa zaoberali v sUvislosti s auditom U&tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho
nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

KPMG Slovenske spol. s7.0., a Slovak limited liavility company Obchodny register Okresného stdu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, viozka ¢. 4864/B 1E0O/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Eviden¢né dislo licencie auditora: 96
("KPMG International”), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 96

28 29




» Vyrocna sprava 2018

30

Zostatkova hodnota éasovo rozli$§enych obstaravacich nakladov (z angl. deferred
acquisitions costs - DAC)

Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

Zostatkovd hodnota ¢asovo rozliSenych obstardvacich nékladov k 31. decembru
2018: 2 277 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 2 288 tis. EUR)
ZniZenie hodnoty ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov k 31. decembru 2018:

stornovanosti, ktoré sG ovplyvnené
neistotou v dochodkovom systéme
v Slovenskej republike a dalS§imi moznymi
zmenami v legislative tykajucej sa
druhého pilieru starobného
déchodkového sporenia.

vyznamnych rozdielov, ziskanie
vysvetleni;
Postdenie vhodnosti informacii

zverejnenych v poznamkach ucétovnej
zavierky  Spolocnosti  suvisiacich
s Gasovo rozliSenymi obstaravacimi
nakladmi.

11 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 79 tis. EUR).

Vid® bod 1. p) a s) (Uctovné zésady a metédy) a bod 10 (Naklady a prijmy budtcich

obdobi) v tctovnej zavierke.

Kraéova zalezitost' auditu:

Nasa reakcia:

Casovo rozli§ené obstaravacie naklady Nase procediry vtejto oblasti zahfiiali

vo vyske 2 277 tis. EUR predstavuju 16%
z celkového majetku  Spolognosti.
ManaZzment vyuZiva vyznamné Usudky
na uréenie hodnoty ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov k datumu
vykazovania, najma vo vztahu
k navratnosti kapitalizovanych hodnét.

Amortizacia Casovo rozlisenych
obstaravacich nakladov je zalozena na
metéde rovnomerného  odpisovania
obstaravacich nakladov pocas celej doby
platnosti zmluvy sporitela. Casovo
rozliSené obstaravacie naklady sa plne
odpisuju pre individudlne zmluvy, kde
suc¢asna hodnota buddcich penaznych
tokov je zaporna.

Casovo rozliené obstaravacie naklady
su testované na znizenie hodnoty raz
rogne. Navratnost majetku vychadza z
projektovanych  budtcich  penaznych
tokov. V pripade, ze tieto pefiazné toky
nebudi dostatoéné, je zauctované
znizenie hodnoty &asovo rozlidenych
obstaravacich nakladov. Klu¢ové odhady
v tejto oblasti sa vztahujd na mieru
stornovanosti, mieru umrtnosti,
pravdepodobnost prestupu sporitelov,
ocakavané buduce prijmy a vydavky ako
je investiény vynos, naklady na kapital
a samotné naklady.

Vyznamnd miera usudku manazmentu
Spolo¢nosti je vyzadovana najma pre
predpoklady tykajuice sa miery

okrem inych:

« Zhodnotenie atest dizajnu,

implementacie a ucinnosti fungovania
kligovych kontrol tykajuicich sa vypoctu
znizenia hodnoty ¢asovo rozli$enych
obstaravacich nakladov a prisltcha-
juceho procesu schvalovania pouzitych
predpokladov manazZmentom Spolo-
¢nosti;

Za pomoci nasich vlastnych
aktuarskych Specialistov, nezavisli
analyzu zmien v hodnote d&asovo
rozliSenych obstaravacich nakladov
v priebehu roka a vyhodnotenie testu na
znizenie hodnoty Casovo rozliSenych
obstaravacich nakladov vykonaného
Spolo¢nostou, a to hlavne zhodnotenim

redlnosti pouzitych kfGéovych
predpokladov tykajicich sa miery
stornovanosti, miery umrtnosti,

pravdepodobnosti prestupu sporitelov,
ocakavanych buducich prijmov
a vydavkov ako napr. investiény vynos,
naklady na kapitdl anaklady aich
naslednym porovnanim na trhové Gdaje
(napr. inflaciu amieru Gmrtnosti)
a predpovede z minulych rokov;

Postdenie  amortizacie  a trvalého
odpisu &asovo rozli§enych
obstaravacich nakladov na zaklade
nezdvislého vypodtu ocakavaného
nakladu amortizacie a porovnanie
odhadovanej hodnoty na zauétovanu
hodnotu. V pripade Zistenia

Zodpovednost $tatutdrneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za Gétovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie Uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolocnosti nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto¢nosti
tykajucich sa nepretrzitého pokrac¢ovania v &éinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v €innosti v Uétovnictve, ibaze by mal v umysle
Spoloénost zlikvidovat' alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemal inu realisticki moznost
nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou a riadenim s zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit tictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Ultovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podia medzinarodnych auditorskych standardov vzdy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku
podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene
ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Gétovnej zavierky.

V rémci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas
celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus.
Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy
reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatocné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZze podvod mbze
zahffat tajn dohodu, falSovanie, tmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uGcelom
vyjadrenia nazoru nha efektivnost' internych kontrol Spolo&nosti.
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e Hodnotime vhodnost pouzitych Uétovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost
uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, ¢i $tatutarny organ vhodne v G¢tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov
zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suUvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo&nosti nepretrzite
pokragovat' v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit' v nasej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v G¢tovnej
zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase
zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti v8ak moéZu spdsobit, Ze Spolocnost
prestane pokradovat' v nepretrzitej Einnosti.

¢ Hodnotime celkovli prezentaciu, $truktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i uctovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v3etkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme splinili
prisludné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch
a inych skuto¢nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na
nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutocnosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urc¢ime tie, ktoré
mali najvaési vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto st kfu¢ovymi
zalezitostami auditu. Tieto zalezZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, ze urdita zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno
oddvodnene ofakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevaZzili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o Uctovnictve“). Nas vydsie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyrocnej sprave a postdenie, &i tieto iné informécie nie s vo
vyznamnom nesulade s auditovanou u¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali po¢as auditu Uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroénl spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu uétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

,!5- J” H

Ked ziskame vyronu spravu, posudime, & vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon o Gétovnictve, a na zaklade prac vykonanych
pocas auditu U¢tovnej zavierky vyjadrime nazor, Gi:

e informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok konéiaci 31. decembra 2018
st v sUlade s Gétovnou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podia zakona o Uétovnictve.

Okrem toho, uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro€nej sprave na
zaklade nasich poznatkov o U¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu Udtovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora vzmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajicich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za S$tatutarneho auditora sme boli vymenovani Statutdrnym organom Spolo&nosti
4. septembra 2018 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dia
16. méja 2018. Celkové neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich
obnoveni zakazky (prediZzeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich
opatovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje 8 rokov.

Konzistentnost s dodatocnou spréavou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato€nou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolo¢nosti, ktort sme vydali v ten isty deri ako je datum
vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakézané neauditorské sluzby uvedené v €lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyrognej sprave alebo
uétovnej zavierke sme Spoloénosti a uctovnym jednotkdm, v ktorych ma Spoloénost
rozhodujlci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

27. februara 2019
Bratislava, Slovenska republika

komoy,
£ EEN

7 )
Sl el A
/
Auditorska spolo¢nost’ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Martin Kr§jak
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia UDVA &. 990
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» Vyrocna sprava 2018 Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

Déchodkova spravcovska spolognost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uttovna zavierka za rok kontiaci 31. decembra 2018 zostavend podfa Medzindrodnych tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

Vykaz o finanénej situdacii
( vtisicoch EUR))

Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
Majetok
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 2 3673 4618
Pohtadavky voti bankdm 3 0 2324
Pohfadavka dane z prijmov 6 0 0
Ostatny finanény majetok 9 354 864
Finanény majetok oceriovany redlnou hodnotou cez ostatné 4
sticasti komplexného vysledku 2080 3495
Neobchodné finantné aktiva povinne ocefiované redlnou 5
hodnotou cez vysledok hospodarenia 5223 247
OdloZend daiova pohfaddvka 7 41 2
Nehmotny majetok 8 124 25
, . v o _cn A an Stroje, pristroje a zariadenia 8 13 12
Vykaz o fl na nanJ situacii Né&klady a prijmy buducich obdobf 10 2326 2316
Majetok celkom 13834 13903
Zavazky
Darfiové zavazky 6 81 127
Ostatné zdvizky 11 309 253
Zavézky celkom 390 380
Vlastné imanie
Zakladné imanie 12 11950 11 950
Emisné aZio 12 0 0
Zakonny rezervny fond 437 333
Ocefiovacie rozdiely z fin. majetku 87 85
Neuhradeny zisk minulych rokov 74 111
Zisk za Gctovné obdobie 896 1044
Vlastné imanie celkom 13 444 13523
Zavazky a vlastné imanie celkom 13 834 13 903

Poznamky na strandch 10 aZ 51 su neoddelitefnou siéastou Uétovne;j zévierky.
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» Vyrocna sprava 2018 Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

Déchodkova spravcovska spoloénost Postove]j banky, d.s.s., a.s.
Uetovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavend podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tiniou
Vykaz ziskov a strét a ostatnych sicasti komplexného vysledku
{ v tisicoch EUR )
Pozndmka 2018 2017
Vynosy z trokov a obdobné vynosy 13 142 170
Néklady na platené Uroky a obdobné naklady 0 [¢]
Cisté Grokové vynosy 142 170
Vynosy z poplatkov a provizii 14 2348 2732
Néklady na poplatky a provizie 14 (343) (625)
Cisté vynosy z poplatkov a provizil 2005 2107
. a . , s v . . . % S it
Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku Cisty zisk alebo strata z finanznjch operaci 14 0
Ostatné prevadzkové vynosy 0 0
Celkové prevadzkové vynosy 2161 2277
Personélne naklady 15 (540) (502)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 8 (24) (23)
Ostatné vieobecné prevadzkové naklady 16 (409) {416)
Celkové prevadzkové naklady (973) (941)
(Tvorba) /zG&tovanie opravnej polozky (49) 0
Opravné polozky (49) (0)
1139 1336
Zisk pred zdanenim
Dart z prijmov, z toho: 17 (243) (292)
splatna dar (268) (188)
odloZend daf 25 (104)
Cisty zisk za uétovné obdobie 896 1044
Ostatné suéasti komplexného vysledku
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodérenia (89) 19
v budiicich obdobiach z cennych papierov
Celkovy komplexny vysledok 807 1063
Poznamky na strandch 10 aZ 51 sii neoddelitefnou stiastou Gétovnej zavierky.
8
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» Vyrocna sprava 2018 Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

Déchodkové spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

U&tovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou

Vykaz peiiainych tokov
{v tisicoch EUR)
2018 2017
PefiaZné toky z prevadzkowych Einnosti
Zisk pred zdanenim 1139 1336
Upravy o nepefiainé opercie:
Odpisy dlhodobého majetku 24 23
Uroky Gétované do nékladov 0 0
Uroky Gétované do vynosov (142) (170}
Zisk z finanénych operécii 0 o]
Zisk z predaja dlhodobého majetku 0 0
Zostatkova cena dlhodobého nehmotného a hmotného majetku Gétovand pri 0 0
vyradeni do nékladov
Umorovanie a tvorba opravnej poloZky k nakladom buducich obdobi 310 595
Pefiair .tokv 2 pl evidzkovych élnn.osti pred zr!\enamlhprevadzkoveho kapitalu, 1331 1784
prijatymiap ymi Grokmi a dariou z prijmu
. v v
Vykaz penaznych tokov

Zmena pracovného kapitalu:
Zmena stavu pohfadévok a ostatnéha majetku 192 (598)
Zmena stavu ostatnych zavazkov 53 0
Peiiainé prostriedky z prevadzkovych Cinnosti pred prijatymi a platenymi urokmi a
zaplatenou dafiou z prijmu 1576 1186
Zaplatené troky ] 0
Prijaté Groky 157 171
Zaplatend dai z prijmov (312) (61)
Cisté pefiainé toky z prevadzkovej &innosti 1421 1296
Peiiainé toky z investicnej innosti
Nékup dlhodobého majetku {125) {21)
Nakup finanéného majetku a terminovanych vkladov (7 031) 0
Predaj finanéného majetku 5762 519
Cisté pefiazné toky z/(poufité) v investi¢nej Einnosti (1394) 498
Peiiainé toky z finanénej Einnosti
Vyplatené dividendy (972) (600)
Cisté pefiazné toky poufité vo finannej Einnosti (972) {600)
Cisty pri k/(ibytok) v pefiaZnych prostriedkoch a pefiainych ekvival h (945) 1194
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku tittovného obdobia 4618 3424
PefaZné prostriedky a pefiainé ekvivalenty na konci uct ho obdobi; 3673 4618

Pozndmky na stranach 10 aZ 51 sd neoddelitelnou stéastou uctovnej zavierky.
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» Vyrocna sprava 2018 Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

Ddchodkova spravcovsks spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uttovnd zavierka za rok kondiaci 31. decembra 2018 zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou dniou

VSEOBECNE INFORMACIE O UETOVNE) JEDNOTKE

Déchodkova spraveovskd spoloénost Podtovej banky, d.s.s., a.s. (dalej len ,Spoloénost”), ICO
35 904 305, IC DPH $K7020000680 so sidlom Dvoiakovo nabrefie 4, 811 02 Bratislava bola
zaloZena dria 28. juna 2004 azapisand do obchodného registra dfia 20. oktébra 2004
(Obchodny register Okresného stdu Bratislava I., oddiel: Sa, vloZka 3443/B).

Pravna forma: akciova spoloénost

V zmysle zékona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov (dalej aj ,zakon o sds”) udelil Urad pre finanény trh dita 7. oktébra 2004 povolenie
na vznik a éinnost Spoloénosti pod &islom GRUFT- 006/2004/PDSS.

Spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.

Predmet Cinnosti podla vypisu z obchodného registra:
Poznamky k uctovnej zavierke
Vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykondvanie starobného ddchodkového
sporenia na zaklade povolenia na vznik a &innost déchodkove]j spravcovskej spoloénosti
udeleného organom dohladu Slovenskej republiky podfa zékona €. 43/2004 Z.z. o starobnom
déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Statutarne, dozorné a riadiace orgény :

Predstavenstvo: Mgr. Jaroslav Pilat — €len (od 18.5.2011) predseda {od 5.10.2016 do 31.3.2018)
Ing. Martin Kafia — predseda {(od 1.4.2018)
Ing. Vladimir Salkovi¢ —¢len (od 12.2.2013 do 16.4.2018)
Ing. Michal Hausner — ¢len (od 5.10.2016)
Ing. Matej Varga, PhD. — ¢len (od 16.4.2018)

Dozorndrada:  Ing. Andrej Zatko (od 22.9.2015)
Ing. Zuzana Adamova (od 16.11.2016)
Ing. Peter Hajko (od 31.10.2017)

Depozitdrom Spolognosti je Ceskoslovenskd obchodna banka, a.s., so sidlom Zizkova 11 ,
Bratislava, ICO 36 854 140, zapisana do obchodného registra Okresného stdu Bratislava
| v odd. Sa vlozka €. 4314/B.

V zmysle § 72 zdkona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov (dalej aj “zdkon o sds”“) Spolo¢nost vytvorila a spravuje k 31. decembru 2018
nasledovné déchodkové fondy:

- STABILITA dihopisovy garantovany d.f. (zaloZeny 22. marca 2005)

- PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. (zaloZeny 22. marca 2005)

- PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f. (zaloZeny 23. aprila 2012)
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Déchodkova spravcovska spoloénost Poitovej banky, d.s.s., a.s.
Uetovnd zavierka za rok kongiaci 31. decembra 2018 zostavend podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou

Spolo¢nost nema dcérske a pridruzené spolo¢nosti, ani nie je neobmedzene ruéiacim
spoloénikom v inych a¢tovnych jednotkach.

Riadna Gétovna zévierka bola schvélena predstavenstvom diia 27. februara 2019.
Strukttra akcionarov Déchodkovej spravcovskej spoloénosti, d.s.s., a.s.:

31. december 2018 31. december 2017
Nazov akciondra tis. EUR Podiel na tis. EUR Podiel na
zékl. imani v % zakl. imaniv %
Postova banka, a.s.,
Dvoidakovo nabreiie 4
811 02 Bratislava, SR 11 950 100 11950 100

Menovitd hodnota jednej akcie predstavuje 331 939,18 EUR/ks.

Postova banka a.s. je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, odd. Sa,
vlozka & 501/B.

Struktira akcionarov Postovej banky, a.s.:

Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

K 31. decembru 2018 Podiel na
zakl. imani v
%
1&T FINANCE GROUP SE PobFezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika 64,45
PBI, a.s. Sokolovska 394/17, Karlin, 186 00 Praha 8, Cesk4 republika 34,00
Slovenska posta, a. s. Partizénska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby N&mestie slobody 6, 810 05 Bratislava 0,03
a regionalneho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03
100,00
K 31. decembru 2017 Podiel na
zakl. imani
v%
J&T FINANCE GROUP SE Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceské reputllika 64,45
PBI, a.s. Sokolovska 394/17, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska 34,00
republika
Slovenskd posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Namestie slobody 6, 810 05 Bratislava 0,03
a regiondlneho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03
100,00

Uctovna zévierka Dachodkovej spravcovskej spolognosti Potovej banky, d.s.s., a.s. (dalej len
“Spolo¢nost”), sa zahfia do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo€nosti Potova banka, a.s.

12

(a)

Ddchodkova spraveovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uttovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v znenf prijatom Eurépskou tniou

Konsolidovand G&tovnl zavierku skupiny zostavuje spololnost Postovd banka, a.s.,
je pristupna priamo v sidle Postove] banky, a.s. a uklada sa do registra uctovnych zavierok.

Uttovné zévierka Postovej banky, a.s. sa zahfiia do konsolidovanej Gétovnej zavierky
spolognosti J&T FINANCE GROUP SE, so sidlom: Pobieini 297/14, 186 00 Praha, Ceska
republika. Konsolidovana Gc¢tovna zavierka je pristupnd vsidle spolocnosti J&T FINANCE
GROUP SE.

k 31. decembru  k 31. decembru

Stav zamestnancov 2018 2017
Priemerny prepoditany pocet zamestnancov 12 13
Stav zamestnancov ku driu, ku ktorému

sa zostavuje U¢tovna zavierka, z toho 41 44
pocet vedicich zamestnancov 7 7

Stav zamestnancov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 uvedeny v tabulke zahfiia
zamestnancov na skrateny pracovny uvézok.

Valné zhromaZdenie schvalilo G¢tovni zavierku Spolo¢nosti za rok konciaci 31. decembra 2017
dria 16. maja 2018.

Uttovné zavierka Spoloénosti k 31. decembru 2017 spolu so spravou auditora o overeni
uctovnej zavierky k 31. decembru 2017 bola uloZena do registra uctovnych zdvierok diia
23. marca 2018.

1. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie tGctovnej zavierky

Ugtovna zavierka Spoloénosti k 31. decembru 2018 obsahuje vykaz o finanénej situacii, vykaz
ziskov a strat a ostatnych stéasti komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz
pefiainych tokov apoznamky, a bola zostavend podla Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva (dalej len ,IFRS”) v zneni prijatom Eurdpskou uniou v sulade
s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady ES av sulade so zakonom &. 431/2002 Z. z.
o uétovnictve v platnom zneni.

Uttovna zavierka bola vypracovana na principe historickych cien (ckrem finanéného majetku,
ktory je vykdzany v redlnej hodnote) a na principe ¢asového rozlidenia (akrudiny princip), t.j.
vplyvy transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuju v €ase ich vzniku a v tiétovnej zavierke sa
vykazuju v obdobi, s ktorym &asovo a vecne suvisia.

Funkénd mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost
vykonava svoje aktivity. Funkénad mena a mena, v ktorej je zostavena Gétovna zdvierka

Spoloénosti, je euro (EUR). Hodnoty poloZiek ti¢tovnej zavierky su zaokruhlené na tisice EUR
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» Vyrocna sprava 2018 Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

Déchodkova spravcovskd spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s. Déchodkové spréavcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

Uétovna zédvierka za rok kongiaci 31. decembra 2018 zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného Uttovnd zévierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavend podta Medzindrodnych $tandardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

(tis. EUR), pokial' nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkdch. tychto ndjmov sa teraz zmenia, pretoZe Spoloénost vykaZe odpisy z prava pouZivat majetok a
nékladové droky zo zavizkov. V suasnosti Spoloénost vykazuje néklady z operativneho najmu

Uttovna zavierka Spoloénosti bola zostavend za predpokladu nepretriitého trvania na rovhomernej baze a vykazuje majetok a zavazky iba v rozsahu €asového nesuladu medzi

jej €innosti. skutoénou platbou najmu a vykazanym nakladom. Namiesto toho Spolo¢nost vykaZe platby z
najomného v ramci zavazkov z prendjmu. Spoloénost odhaduje dopad, na zéklade v siéasnosti

Nizdie uvedené Uétovné metddy a zdsady boli Spoloénostou konzistentne aplikované uzavretych zmluv, vo vyske okolo 400 tis. EUR. Spolocnost planuje prvykrat aplikovat IFRS 16

pre vsetky U¢tovné obdobia vykazované v tejto iétovnej zavierke. 1. januara 2019, pricom pouZije model retrospektivneho pristupu. Preto kumulativny vplyv
prijatia IFRS 16 sa vykaZe ako Uprava otvaracieho stavu vlastného imania k 1. januaru 2019,

Tato uctovnd zdvierka bola zostavend ako individudlna Gcétovnda zavierka bez Gpravy porovnatelnych informacii.

podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (dalej aj ,IFRS") v zneni prijatom

Eurépskou tniou. Doplnenia k IFRS 9: Finanéné nastroje s moznostou pred¢asného splatenia so zapornou
kompenzaciou reaguji na obavy ohfadom uctovania finanéného majetku so zmluvnym

Spolo¢nost aplikovala vSetky platné a dc¢inné IFRS Standardy a ich interpreticie vzneni ujednanim moZnosti pred¢asného splatenia. Obavy sa tykali najma toho, ako spoloénost bude

prijatom Eurdpskou Uniou (dalej aj ,EU”) k 31. decembru 2018. V priebehu roka boli klasifikovat a ocefiovat dlhové nastroje, ak dlZnik méZe pred€asne splatit néstroj v niZej

zverejnené nové 3tandardy, dodatky a interpretacie sugasnych 3tandardov, ktoré hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a dlZznych trokov. Takéto predcasné splatenia su

nie st k 31. decembru 2018 zatial' G¢inné a ktoré Spolo¢nost pred¢asne neaplikovala. Z tychto ¢asto opisované ako také, ktoré obsahuji ,zaporni kompenzaciu”.

zmien budl mat na ¢innost Spolo¢nosti potencidlne dopad niZie uvedené Standardy.

Spoloénost bude aplikovat tieto $tandardy od datumu tcinnosti jednotlivych ustanoveni. Pri aplikdcii IFRS 9 spolo¢nost by oceriovala finanény majetok s tzv. zapornou kompenzaciou

redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.
IFRS 16 Lizingy nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretacie. Standard odstraiiuje
sti¢asny dualny model Gétovania u ndjomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spoloénosti vykazali Doplnenia umoZriuju, aby spolo¢nosti ocefiovali finanény majetok s moznostou predéasného
vadsinu najmov v slvahe podla jednotného modelu, eliminujic rozliSovanie medzi splatenia so zapornou kompenzaciou amortizovanou hodnotou.

operativnym a finanénym lizingom.
Spolo¢nost neoCakava, Ze doplnenia budi mat vyznamny vplyv na jej uctovna zavierku,

Podla IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat pretoZe Spolo¢nost nema finanény majetok s moZnostou predéasného splatenia so zapornou
pouzivanie identifikovaného majetku pocas uréitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto kompenzaciou.

zmluvach novy model vyZaduje, aby ndjomca ako majetok vykazal pravo pouZivania (right of

use) a zavizok z lizingu. Pravo pouZivania sa odpisuje a zavazok sa uroéi. Toto bude mat za Doplinenia k IAS 19 Zamestnanecké pofitky vyZaduji, aby Spoloénost pri zmenach planu,
nasledok vyssie naklady u vaésiny lizingov hned' na zaciatku, aj ked’ ndjomca plati konstantné dodatkoch, redukciach alebo vysporiadaniach, pouZila aktualizované a upravené predpoklady
ro¢né najomné. pre stanovenie nakladov sucasnej sluiby a Cistych Grokov od zmeny plénu po koniec

vykazovaného obdobia.
Novy §tandard prinésa aj niekolko vynimiek pre najjomcu, ktoré obsahuju:
Spolo¢nost neofakava, Zze doplnenia budi mat vyznamny vplyv na Gétovna zavierku pri ich

. lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahujui kiipnu opciu, prvej aplikacii.
. lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Doplnenia k IAS 1 Prezentdcia ictovnej zavierky a IAS 8 U&tovné politiky, zmeny v iétovnych
Zavedenie nového Standardu z velkej casti nema vplyv na Gctovanie u prenajimatela. odhadoch a chyby, tieto doplnenia vysvetluji a zjednocuji definiciu vyznamnosti s ciefom
Prenajimatel bude nad'alej rozliSovat medzi finanénym a operativnym lizingom. zlepsit konzistentnost pri poufZiti tohto principu v jednotlivych IFRS $tandardoch.
IFRS 16 je Gcinny pre u¢tovné obdobie zadinajlce 1. januara 2019 a pre obdobia zadinajuce po Spoloénost neodakdva, Ze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na G&tovnud zavierku pri ich
tomto ditume. SkorSie uplatnenie Standardu je povolené, pokial bude G¢inny uZ aj novy prvej aplikacii. Doplnenia e3te neboli prijaté Eurépskou uniou.
Standard IFRS 15. Ndjomca musi aplikovat IFRS 16 pouZitim bud’ plného retrospektivneho
pristupu alebo modifikovaného retrospektivneho pristupu. O¢akéva sa, Ze novy standard bude IFRS 17 Poistné zmluvy nahradza Standard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako dogasny
mat pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku, nakolko vyZaduje, aby $tandard. IFRS 4 udelil spoloénostiam vynimku, aby uctovali o poistnych zmluvich podla
Spolo¢nost vykdzala vo vykaze financnej pozicie majetok a zdvdzky, ktoré sa tykaju narodnych Gc¢tovnych Standardov, ¢o malo za nasledok velké mnoistvo rozliénych pristupov.

operativneho lizingu, pri ktorom Spolo¢nost vystupuje ako ndjomca. Toto sa tyka hlavne
operativnych najmov administrativnych priestorov. Charakter a naklady, ktoré sa tykaju

14 15
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Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

Dochodkova spravcovska spoloénost Poitovej banky, d.s.s., a.s.

U¢tovna zévierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavend podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou

IFRS 17 rie$i problémy s porovnatelnostou, ktoré sposobil IFRS 4 a vyZaduje, aby vietky poistné
zmluvy boli uétované konzistentne, €o je v prospech investorov aj poistovacich spolo&nosti.
Zaviazky z poistenia sa budu Gctovat v ich stGéasnej hodnote, namiesto Gétovanie v ich
historickej hodnote.

Spolo¢nost neodakdva, Ze $tandard pri jeho prvej aplikdcii bude mat vyznamny vplyv na
prezentaciu Gltovnej zavierky Spolocnosti, nakoltko Spoloénost nepodnika v poistovnictve.
Tento $tandard este nebol prijaty EU, bude G&inny pre Gétovné obdobia, ktoré za&inaju 1.
janudra 2021 alebo neskér, ma sa aplikovat prospektivne. Skorsia aplikacia je povolena.

Roéné vylep$enia IFRS

Vylepsenia k IFRS (2015 ~ 2017) obsahuji 4 doplnenia k standardom. Hlavné zmeny su:

o objasriuje sa, Ze spolo¢nost preceni svoje podiely v spoloénych operaciich, ktoré mala
prv v dribe, ked ziska kontrolu nad podnikom podla IFRS 3 Podnikové kombinacie;

o objasfiuje sa, Ze spolo¢nost nepreceni svoje podiely v spoloénych operaciach, ktoré
mala prv v drzbe, ked' ziska spolo¢nu kontrolu v spoloénych operaciach podfa IFRS 11
Spolo¢né dohody;

o objasiiuje sa, Ze spoloc¢nost by mala vidy uétovat o dopadoch dane z prijmu na vyplatu
dividend vo vykaze ziskov a strat, ostatnom komplexnom vysledku alebo vo vlastnom
imanf podla toho, kde spolo¢nost povodne vykézala minulé transakcie alebo udalosti,
ktoré generovali distribuovatelny zisk; a

o objasriuje sa, Ze spolo¢nosti by mali vyliéit z fondov, z ktorych si spoloénost
poZiciava, vSeobecné pozicky, ktoré Specificky vznikli za iéelom ziskat kvalifikovany
majetok do tej doby, kym nie st podstatne skompletizované vietky ¢innosti, ktoré su
nevyhnutné k tomu, aby sa majetok pripravil na uréené poufZitie alebo predaj.

Prijatie nasledujucich interpretacii a doplneni nebude mat vyznamny vplyv na Gétovné zésady,
finanénu situdciu a vykonnost Spoloénosti.

IFRIC 23 Neistota v oblasti spracovania dani z prijmov vysvetiuje U¢tovanie o dafiovych
pristupoch, ktoré este neboli akceptované dariovymi organmi, pricom ma tiez za ciel zvysit
transparentnost. Podla IFRIC 23, kitiéovym testom je, ¢i je pravdepodobné, Ze dafiové organy
budu akceptovat danovy pristup, pre ktory sa spolo¢nost rozhodla. Ak je pravdepodobné, Ze
darfiové organy budu akceptovat tento neisty dafiovy pristup, potom suma dane vykézané v
uctovnej zavierke je konzistentna so sumou v dafiovom priznani bez neistoty, ktora by sa

zohladnili pri oceneni splatnej a odlozenej dane.

V opacénom pripade zdanitelny prijem (alebo dafova strata), dariové zdklady a nevyuZité
dariové straty sa maju urcit takym spésobom, ktory lepSie predpovedd vyrieSenie neistoty,
pricom pouZiva bud" jednu najpravdepodobnejSiu hodnotu alebo ocakavanu (sumu
pravdepodobnych vaZenych hodn6t) hodnotu. Spoloénost musi predpokladat, Ze dafové
organy budu skimat poziciu a budi mat znalosti o vietkych relevantnych informéciach.
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Déchodkovi sprivcovskd spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

Uétovna zévierka za rok kondiaci 31. decembra 2018 zostavend podta Medzinarodnych tandardov finanéného
vykaznictva v znenf prijatom Eurdpskou tUniou

Spoloénost neogakava, Ze interpretacie pri jej prvej aplikicii bude mat vyznamny vplyv na
uétovnu zavierku, pretoZe Spolo¢nost nepdsobi v zloZitom multindrodnom darfiovom prostredi
/ nemd vyznamne neisté dariové pozicie.

Ostatné Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

Spolo¢nost nepouZila v predstihu Ziadne iné Medzindrodné $tandardy finanéného vykaznictva
v zneni prijatom EU, pri ktorych ich aplikdcia ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka,
nebola povinna. V pripade, Ze prechodné ustanovenia davaju spoloénostiam mozZnost vybrat
si, ¢i cheu aplikovat nové Standardy prospektivne alebo retrospektivne, Spoloénost sa rozhodla
aplikovat tieto Standardy prospektivne.

Zmeny v Uctovnych zasadach a metédach

IFRS 9

Spoloénost prijala k 1. janudru 2018 Gdtovny Standard IFRS 9 vydany IASB v jali 2014.
Spoloénost v predchddzajucich obdobiach neprijala predéasne Ziadnu oblast IFRS 9.

Prijatie IFRS 9 viedlo k zmenam v uGctovnych zasadach a metédach spoloénosti pre
vykazovanie, klasifikaciu a oceriovanie finanénych aktiv a zavéazkov a pre zniZenie hodnoty
finanénych aktiv. IFRS 9 tieZ vyznamne meni a doplfia dalsie standardy, ktoré sa zaoberaju
finanénymi nastrojmi, ako napriklad IFRS 7 Finanéné néstroje: Zverejiiovanie.

Spolognost sa rozhodla, e nebude prepoéitavat porovnavacie udaje, ako to umoZriuji
prechodné ustanovenia IFRS 9. Spoloénost poufila ndzvy riadkov v beinom, ako aj
predchadzajucom obdobi vsulade sIFRS 9, a preto preklasifikovala polozky 2z
predchadzajticeho roka podla tychto nazvov. Akékolvek tpravy Gctovnej hodnoty finanénych
aktiv a zavazkov k datumu prvotnej aplikdcie boli vykdzané v poctiatoénom stave
nerozdeleného zisku beZného obdobia.

Podla 1AS 39 spolo¢nost driala finanény majetok na predaj k 31. decembru 2017 vo vyske
3 742 tis. EUR. Podla IFRS 9 boli dlhové nastroje reklasifikované do kategérie Finanéné aktiva
oceriované redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku vo vyske 3 495 tis.
EUR.

Podla IAS 39, spoloénost drzala podielové listy zaradené do kategérie Finanéné aktiva k
dispozicii na predaj vo vyske 247 tis. EUR. Spoloénost vyhodnotila, Ze podielové listy spliiaju
definiciu nastrojov obsahujlcich pravo predat. Podla IFRS 9, nastroje obsahujice pravo predat
nespliiaju definiciu nastroja vlastného imania, a preto nemézu subjekty urobit neodvolatelnt
volbu vykazovat zmeny reédlnej hodnoty takychto ndstrojov v ostatnych sa&astiach
komplexného vysledku. Vzhladom na charakteristiku pernainych tokov, podielové listy
nespifiaji poziadavku na pefainé toky predstavujice vyhradne platby istiny a droku. V
dosledku toho boli k datumu prvotnej aplikacie podielové listy preklasifikované do kategérie
Neobchodné financné aktiva povinne oceriované redlnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia.
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Dédchodkova spravcovska spoloénost Po¥tovej banky, d.s.s., a.s.

Utovna zévierka za rok kongiaci 31. decembra 2018 zostaven4 podfa Medzinarodnych $tandardov finan¢ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou dniou

NiZsie su uvedené informacie k zmene klasifikacie finanénych aktiv IFRS 9:

Financné aktiva

Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

01.01.2018

31.12.2017
Dopad na VI - OCl |Dopad na VI - nerozd. zisk

Dlhopisy - Konecny stav podla IAS 39 3495

Precenenie: Tvorba OP (do VI) 42 -42

Podielové listy - Konecny stav podfa

1AS 39 247

Reklasifikacia na FVPL -37 37
IFRS 15

Spolo¢nost zhodnotila vplyv IFRS 15 na uétovnl zavierku Spolocnosti k 1. janudru 2018.
Z pohladu jednotlivych typov vynosov, vedenie Spolocnosti neprijalo Ziadnu zmenu, nakolko
neoc¢akava, Ze sa meni moment, kedy vykaZe vynos a jeho ocenenie podla IFRS 15 vzhlfadom
na povahu operacii Spolo¢nosti a na druh vynosov, ktoré ma.

Zmena Standardu IFRS 15 viak ma dopad na dobu amortizécie ¢asovo rozliSovanych poplatkov
a provizii astym suvisiacim Gctovanim do nakladov spolocnosti. V slvislosti so zmenou
Standardu, spolocnost posudila vykazovanie prirastkovych nakladov (v tomto pripade
vyplacanych provizii) ako aktivum, nakolko oéakéva spatné ziskanie tychto nakladov a doba
amortizacie presiahne jeden rok. Doba amortizacie sa meni z doteraz amortizovanych 9 rokov
na dobu amortizacie pocas celého obdobia Zivotnosti zmluvy. BlizSie vid' bod (p). Pri prvotnej
aplikacii IFRS 15 Spoloénost zvolila metédu prechodu s kumulativnym efektom.

Cudzia mena

Pri ndkladoch a vynosoch vyjadrenych v cudzej mene sa prepocet riadi kurzom vyhlasenym
Eurdpskou centrélnou bankou ku driu uskutoénenia Gétovného pripadu.

Periazny majetok a zavazky sa v uctovnej zavierke ocenuju kurzom Eurépskej centrélnej banky
platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zévierka.

Vietky kurzové zisky a straty z uskutofnenych uctovnych pripadov azprepoétu majetku
a zavazkov k 31. decembru prisluiného roka st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty
zisk alebo strata z finanénych operacii”.

Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Financény nastroj je kaida zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej
zmluvnej strany a finanéného zavazku alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému

vysporiadaniu v éasovom ramci uréenom vieobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci
obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k ddtumu finanéného vysporiadania.
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Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

U¢tovna zévierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

Finanéné aktiva sa prvotne oceruju v redlnej hodnote vratane transakénych nakladov, ktoré
priamo suvisia s ich obstaranim alebo vydanim (pre polozky, ktoré nie su ocenené FVPL). K
finanénym aktivam oceriovanym v amortizovanej hodnote alebo FVOCI su bezprostredne po
prvotnom vykazani vypocitané a zal¢tované ocakavané lverové straty (,ECL“), t.j. opravné
polozky.

Pre tcely porovnania uvadzame niZsie uctovné zasady a metody platné v roku 2017:

Finanény nastroj je kaidd zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej
zmluvnej strany a financného zavazku alebo majetkového néstroja druhej zmluvnej strany.

Nakup alebo predaj financného majetku, pri ktorom ddjde k majetkovému a finanénému
vysporiadaniu v ¢asovom ramci uréenom vseobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci
obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu finan¢ného vysporiadania.

Finanéné nastroje - klasifikacia

Spolo¢nost zaraduje svoje financné aktiva do nasledujtcich kategdrii ocefiovania:
- Amortizovana hodnota (,AC");
- Redlna hodnota cez vysledok hospodarenia (,FVPL");
- Reélna hodnota cez ostatné stcasti komplexného vysledku (,FVOCI”).

Poziadavky na klasifikdciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podfa IFRS 9 su
uvedené nizsie.

Dihové ndstroje
Dlhové néstroje st nastroje, ktoré spliiiaju definiciu finanéného zavizku z hladiska emitenta,
ako su Uvery, Statne alebo korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohfadavky a ostatné
financné aktiva.

Klasifikacia a nasledné oceriovanie dlhovych nastrojov zaleZi od:

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadluje akym spdsobom spolo¢nost spravuje finanéné aktiva z pohfadu
pefiaznych tokov — &i je ciefom inkasovat zmluvné perainé toky alebo inkasovat zmluvné
pefiainé toky a zaroveri aj pefiazné toky z predaja aktiv. Ak spolo¢nost neuplatiiuje ani jeden
z tychto modelov (napr. finanéné aktiva st drzané na ucely obchodovania), financéné aktiva su
klasifikované ako st¢ast ,iného” obchodného modelu a su ocefiované FVPL. Faktory, ktoré
spoloénost zohladiiuje pri urovani obchodného modelu pre skupinu aktiv, zahffiajd minuié
skusenosti s tym, ako boli pefiazné toky tychto aktiv inkasované; spdsob akym sa vyhodnocuje
a reportuje vykonnost aktiv kit€ovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuju a riadia rizika
a ako je odmeriovany manaiment.

Charakteristika pefiaznych tokov aktiv

Ak je zdmerom obchodného modelu driat aktiva s ciefom inkasovat zmluvné pefiaZné toky
alebo inkasovat zmluvné periaZné toky ako aj inkasovat pefiazné toky z predaja finanénych
aktiv, spoloénost posudi, ¢i periainé toky financného nastroja predstavuju vyhradne platby
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Déchodkové sprévcovskd spolotnost Postovej banky, d.s.s., a.s. Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uttovna zéavierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného Uttovna zévierka za rok kondiaci 31. decembra 2018 zostavena podta Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou
istiny a droku (,SPPI test”). Pri posudzovani spoloénost zvazi, ¢i su zmluvné penainé toky v zavazky oceriované na rozdielom zdklade. Spoloénost nevyuZila moznost ocefiovania redinou
stlade so zakladnym planom drzania prislusného finanéného aktiva, t.j. ¢i uroky zohladnuju hodnotou pre Ziadne z finanénych aktiv, ktoré spiiiaju podmienky na ocefiovanie a
iba ¢asovi hodnotu peiiazi, verové riziko, iné zakladné rizika a ziskové rozpatie. Ak zmluvné vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo FVOCI.
podmienky uvéddzaji expozicie voci riziku alebo volatilite, ktoré nie st v stlade so zakladnym
planom drZania prislusného finanného aktiva, stvisiace finanéné aktivum sa klasifikuje a - Redlna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku
ocenuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.
Finanéné aktiva ocefiované redlnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku
Finanéné aktiva s vloZzenymi derivatmi sa pri urfovani, ¢i ich pefiainé toky predstavuju
vyhradne platby istiny a troku, posudzuju ako celok. Finan¢né aktiva driané so zdmerom inkasovat zmluvné pefiainé toky, ako aj inkasovat z
predaja aktiv, ktorych periazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a droku a zarover nie
Na zéklade obchodného modelu a SPPI testu spolo¢nost klasifikuje svoje dlhové néstroje do st uréené za oceriované FVPL, st oceflované FVOCI. Zmeny uétovnej hodnoty st prezentované
jednotlivych kategérii ocefiovania nasledovne: prostrednictvom ostatnych sucasti komplexného vysledku (,,0CI“), s vynimkou zisku alebo
straty zo zniZenia hodnoty, Grokového vynosu a kurzového zisku a straty z nastroja, ktoré su
- Amortizovana hodnota vykdzané vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonceni vykazovania finanéného aktiva, kumulativny
zisk alebo strata predtym vykazana v OCl je reklasifikovana z vlastného imania do vykazu ziskov
Financné aktiva oceriované v amortizovanej hodnote a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii. Urokovy vynos plyniici z tychto finanénych
Aktiva driané za uéelom inkasovania zmluvnych penainych tokov, ktorych periainé toky aktiv je zahrnuty v Cistych Grokovych vynosoch pouzitim metddy efektivnej irokovej miery.
predstavuju vyhradne platby istiny a uroku a nie si uréené za oceriované realnou hodnotou Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku
cez vysiedok hospodarenia, st ocefiované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota sa vykazuju vo vlastnom imani. V pripade, Ze je tento majetok oduic¢tovany z vykazu o finanénej
finanéného aktiva je suma, v ktorej je aktivum ocenené pri prvotnom vykazani, znizena o situdcii, nerealizovany zisk alebo strata vykazovana vo vlastnom imani je odi¢tovana vykazana
splatky istiny, znizend alebo zvySena o kumulovani amortizovant hodnotu rozdielu medzi v riadku ,,Cisty zisk alebo strata z finanénych operdcii“ vo vykaze ziskov a strat. Urokové vynosy
prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej trokovej miery. z finanéného majetku, vypocitané na zaklade metddy efektivnej trokovej miery, st vykdzané
Uttovna hodnota tychto aktiv je upravend o opravni polozku. Urokovy vynos plyniici z tychto vo vykaze ziskov a strat na riadku ,Vynosy z Grokov a obdobné vynosy“. Metéda efektivnej
finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych Urokovych vynosoch poufitim metddy efektivnej urokovej miery je spésob poéitania amortizovanej hodnoty finanéného néstroja
urokovej miery. a priradovania urokovych vynosov relevantnym uétovnym obdobiam. Efektivna urokova
miera je sadzba, ktora presne diskontuje budice pefnainé toky zfinanéného nastroja na
- Redlna hodnota cez vysledok hospodarenia st€asnu hodnotu rovnu Gétovnej hodnote.
Financné aktiva driané na obchodovanie Pre tcely porovnania uvdadzame niZSie uictovné zdsady a metddy platné v roku 2017:
Finanéné aktiva driané na obchodovanie st aktiva, ktoré spoloénost obstarala alebo vznikli
hlavne preto, aby ich spolo¢nost predala alebo opét v kradtkom ¢ase kupila alebo drzala ako Finanény majetok je zaradeny do nasledovnych kategorii v zavislosti od ti¢elu, pre ktory bol
&ast portfélia, ktoré sa riadi spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrZiavanim obstarany:
pozicie. Tieto aktiva nespiiiaji podmienky ocefiovania v amortizovanej hodnote alebo FVOCI
na zaklade obchodného modelu, a preto st ocerfiované FVPL. Zisk alebo strata z dlhového Uvery a pohladdvky
nastroja, okrem Grokovych vynosov, ktory je nasledne ocefiovany FVPL a nie je sudastou Su nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie su
zabezpelovacieho vztahu, je vykazany vo vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema spoloénost zdmer predat v kratkom &ase alebo,
finan¢nych operécii v obdobi, v ktorom vznikne. ktoré nie su oceriované v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo uréené na predaj.
Uvery a pohladavky st ocefiované zostatkovou hodnotou s pouzitim efektivnej irokovej miery
Neobchodné finanéné aktiva povinne ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok poniZenou o zniZenie hodnoty.
hospodarenia
Aktiva, ktorych periainé toky nepredstavuju vyhradne platby istiny a uroku a tym padom Financény majetok uréeny na predaj
nespliiajd podmienky SPPI testu, si povinne ocefiované FVPL. Ich ocefiovanie a nésledné Finanény majetok na predaj zahfiia majetok, ktory je do tejto kategérie klasifikovany
vykazovanie je rovnaké ako v pripade finan¢nych aktiv drzanych na obchodovanie pri obstarani alebo ho nie je moZné klasifikovat ako finanény majetok v reédlnej hodnote
preceriovany cez vykaz ziskov a strat, investicie drzané do splatnosti alebo pohladavky a tvery.
Finanéné aktiva urcené za oceriované redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia Vo wykaze o finan¢nej situacii je finanény majetok na predaj oceriovany
IFRS 9 povoluje neodvolatelne uréit financné aktivum za oceriované FVPL, pokial by toto v realnej hodnote.
rozhodnutie vyznamne zniZilo alebo eliminovalo nestilad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a
20 21
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Déchodkové sprévcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s. Déchodkova sprévcovskd spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

U&tovn zavierka za rok konciaci 31. decembra 2018 zostaven4 podfa Medzindrodnych $tandardov finanéného Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavend podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou liniou

Zmeny redinych hodn6t tychto cennych papierov sa G¢tuju ako polozka vlastného imania Financné zavazky

»Ocenovacie rozdiely” aZ docasu, ked' sa ukonéi vykazovanie daného finanéného majetku.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien realnej hodnoty financného majetku Finanény zavazok sa oductuje, ked' je povinnost dana zavazkom splnend, resp. zruend alebo
uréeného na predaj su vykdzané vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZenia hodnoty vyprsala. V pripadoch, ked’ sucasny finanény zavidzok nahradi iny zadvazok od toho istého
a kurzovych rozdielov z pefiazného majetku ako sa dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuju vo veritela za vyrazne odlisnych podmienok, resp. podmienky existujuceho financného zaviazku
vykaze ziskov a strat. V pripade, Ze finanény majetok uréeny na predaj je predany, alebo déjde sa vyrazne zmenia, najprv sa oduétuje povodny zavazok a potom sa zauétuje novy zévizok
k zniZzeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty povodne vykazané vo vlastnom a rozdiel v prislusnych Gétovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

imani vykaZu vo vykaze ziskov a strét. Ked'je finanény majetok uréeny na predaj droceny, drok

je vypotitany metddou efektivnej drokovej miery je vykdzany vo vykaze ziskov a strat f Peniaze a pefiainé ekvivalenty

lozke ,Vy 4 Groky”
p ”» .
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffaju peniaze v hotovosti a pohladavky voci

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redlnej hodnoty finan¢ného majetku bankdm so zmluvnou dobou splatnosti menej ako 3 mesiace.

sa vykazuju vo vlastnom imani. V pripade, Ze je tento majetok odtc¢tovany z vykazu o financnej

situdcii, nerealizovany zisk alebo strata vykazovana vo vlastnom imani je oductovanaa (g) Pohladavky vo¢i bankam

vykézana v riadku ,Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii vo vykaze ziskov a strét.

Urokové vynosy z finanéného majetku na predaj, vypotitané na zaklade metddy efektivnej Pohladévky voci bankdm predstavuju perfiainé prostriedky Spolo¢nosti na bankovych aétoch
urokovej miery, su vykazané vo vykaze ziskov a strat na riadku ,Vynosy z Grokov a obdobné vedenych u depozitéra, ktorych zmluvna doba splatnosti je viac ako 3 mesiace. Pri prvotnom
vynosy”. Metdda efektivnej trokovej miery je spbésob poditania amortizovanej hodnoty zaucétovani st ocenené redlnou hodnotou. Nasledne st ocefiované v amortizovanej hodnote,
finanéného nastroja a priradovania Urokovych vynosov relevantnym Gétovnym obdobiam. t.j. zvySenej o postupne dosahovany alikvotny urokovy vynos. V pripade identifikicie
Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje buduce periazné toky z finanéného objektivneho faktora znehodnotenia sa k pohladavkam tvoria opravné polozky.

nastroja na sucasnu hodnotu rovnt Gétovnej hodnote.
(h) Nehmotny majetok a stroje, pristroje a zariadenia

(e)  Oduttovanie finanéného majetku a finanénych zavézkov Nakupovany dlhodoby majetok sa ocefiuje obstardvacou cenou, ktoré zahfiia cenu obstarania

a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, DPH a pod.).
Finanény majetok

Nehmotny majetok sa odpisuje podla odpisového plinu, ktory bol zostaveny na zaklade

Finanény majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo €ast skupiny podobného finanéného predpokladanej doby jeho pouZivania. Odpisovat sa zalina mesiacom uvedenia
majetku) sa oductuje, ked” do pouZivania.
e vyprsia prava ziskat pefiazné toky z prislusného majetku, alebo
e Spolo¢nost previedla prava na periazné toky z majetku, resp. prevzala zévizok vyplatit Stroje, pristroje a zariadenia sa odpisuju podla odpisového planu, ktory bol zostaveny
celt vysku ziskanych pefainych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane na zaklade predpokladanej doby ich pouZivania a predpokladaného priebehu opotrebenia.
(,pass-through arrangements”) alebo Odpisovat sa zadina mesiacom uvedenia do pouzivania.

e Spoloénost previedla takmer vietky rizikd a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku,
alebo Spoloénost nepreviedla vietky rizika a vynosy vyplyvajice z prislu$ného majetku
ani si ich neponechala; previedla viak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spoloénost previedla svoje préva na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-
through dohodu, pricom vSak nepreviedla vietky rizikda alebo uZitky vyplyvajice ztohto
majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade
sa o tomto majetku Gctuje v prisluSnom rozsahu pokracujicej angaZovanosti Spolo¢nosti.
Pokracujtica angaZovanost, ktord ma formu zéruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje nizSou
z pévodnej utovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba
by sa mohla od Spoloénosti vyZzadovat.
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Déchodkovia sprévcovsks spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s. I?échodkové spravcovska spoloZnost Poitovej banky, d.s.s., a.s.
Uttovna zavierka za rok kontiaci 31. decembra 2018 zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného Uctovnd zévierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavena podfa Medzindrodnych Standardov financného
wykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou
Prehlad o predpokladanej dobe pouzivania v rokoch, metéde odpisovania a odpisovej sadzbe (k)  ZniZenie hodnoty
je uvedeny v nasledujucej tabulke:
Financny majetok
IFRS 9 stanovuje trojstupriovy model znehodnotenia zaloZeny na zmene tverovej kvality od
Doba Metdéda Odpisovd prvotného vykazania, ako je zhrnuté nizie:
pouZivania odpisovania sadzba v % e Stupef 1: Finanény nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je
Nehmotny majetok: zaradeny do stupfia 1 a jeho Uverové riziko je priebeZne monitorované spoloénostou.
softvér V4 linedrna 2527125 Sem su zaradené aj vietky finanéné nastroje, u ktorych nedoilo od momentu
licencie 3ais linedrna 33,34 a 20 prvotného vykazania k vyznamnému nérastu Gverového rizika.
ostatny nehmotny majetok 2 linearna 50 e Stupei 2: V pripade identifikicie vyrazného zvySenia Gverového rizika (dalej len
»SICR“) od prvotného vykdzania alebo ak spoloénost nemd informacie o ratingu pri
Stroje, pristroje a zariadenia: prvotnom vykazani, finanéné aktivum je presunuté do stupria 2, aviak stale sa
stroje a zariadenia 4 linearna 25 nepoklada za Uverovo znehodnotené,
drobny hmotny majetok 2ai 4 linedrna 50 a7 25 e Stupeii 3: Ak je finan¢ny néstroj Uverovo znehodnoteny, je presunuty do stupiia 3.
Ocakévané Uverové straty finanénych aktiv v stupni 1 si ocefiované v hodnote rovnajticej sa
Odpisy su vykazané na riadku ,,Odpisy hmotného a nehmotného majetku” vo vykaze ziskov tej ¢asti ofakavanych uverovych strat pocas celej Zivotnosti vyplyvajlce z pripadov zlyhania,
a strat. ku ktorym médZe potencidlne dojst podas nasledujicich 12 mesiacov od datumu vykazovania.
Ocakdvané uverové straty aktiv v stupni 2 alebo stupni 3 si ocefiované na zaklade
Naklady na opravy a udrzbu hmotného majetku sa uctujui priamo do nékladov. Technické olakdvanych Uverovych strat pocas celej Zivotnosti. Spolo¢nost ma zadefinované napravné
zhodnotenie jednotlivych majetkovych poloZiek je aktivované a odpisované. obdobie pre navrat zo stupfia 3 do stupfia 2 a zo stupiia 2 do stupria 1. Priamy presun stupfia

3 do stupna 1 nie je povoleny.
Pri nehmotnom majetku, strojoch, pristrojoch a zariadeniach sa posudzuje strata zo znizenia
v pripade existencie indicii na zniZenie ich hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty je vykdzana
v sume, o ktori uc¢tovna hodnota majetku presahuje jeho realizovatelnt sumu, ¢o je vyssia
z tychto dvoch sim: &istd predajna cena majetku zniZena o naklady vynaloZené na predaj
alebo pouZitelna hodnota.

Od 1. januara 2018 vykazuje spolo¢nost opravné poloZzky pre:
- Finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote,
- Dlhové finan¢né aktiva ocefiované cez ostatné sicasti komplexného vysledku,
- Pohladavky voci bankam,
- Ostatny finan¢ny majetok.
(i) Ostatny majetok i UL

Ako ostatny majetok sa vykazuju najmé pohladavky vyplyvajiice z&innosti Spoloénosti. K jednotlivym polozkdm finanéného majetku Spolo¢nost odhaduje opravné polozky bud vo

Ide predovietkym o pohfadévky voéi ddochodkovym fondom z titulu poplatkov za spravu vySke 12-mesacnych olakavanych strét V(ECL) v pripade, Ze ich Uverové riziko sa vyznamne
a poplatkov za zhodnotenie majetku v ddchodkovych fondoch. Dalej sa tu vykazuji nezvysilo od prvotného zauét'ovania (vs‘etok dlhodoby finanény majetok) alebo vo vyske
pohladavky voi sprostredkovatefom, poskytnuté zalohy a prijaté dobropisy. Pri prvotnom olakavanych strat (ECL) za celd Zivotnost finan¢ného majetku (kratkodoby finanény majetok
oceneni sa tieto pohladdvky oceriuji vredlnej hodnote. Nasledne su vykazované ako Pohladédvky voéi bankam a Ostatny finanény majetok). ECL predstavuji od,had uverovych
v amortizovanej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohfadévok vytvorena strat na Iza’klade vaieného priemeru pravdepodobnostnych scendrov. Uverové straty
opravna polo¥ka. spolo¢nost pocita ako st¢asni hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiainymi tokmi,

ktoré patria spoloénosti podla zmluvy a o¢akédvanymi periaznymi tokmi). ECL su diskontované

) Casové rozligenie nakladov a vynosov poutZitim efektivnej urokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

Vydavky a prijmy, ktoré sa stant nakladmi alebo vynosmi v buducnosti, sa ¢asovo rozliSuji ako Pri identifikdcii, ¢i sa Uverové riziko finanéného majetku od prvotného vykédzania vyrazne
naklady alebo vynosy budiicich obdobi. Do nakladov buducich obdobi st zahrnuté budtce zvysilo a pri odhade ECL, Spoloénost berie do uvahy primerané a preukazatelné informacie,
naklady vyplyvajice z dodavatelsko-odberatelskych vztahov a vyplatené provizie ktoré su relevantné a dostupné bez vynaloZenia neprimeranych nakladov alebo usilia. To
sprostredkovatelom za zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni —vid' bod (p). zahfria kvantitativne i kvalitativne informacie a analyzy zaloZené na historickych skisenostiach

Spoloénosti, hodnoteni rizika a zohfadneni informdcii o buducnosti. Spolo&nost predpoklada,
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Ddchodkovi sprivcovska spolognost Postovej banky, d.s.s., a.s. Déchodkova sprévcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka za rok kondiaci 31. decembra 2018 zostavena podia Medzinarodnych dtandardov finanéného Uitovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavena podfa Medzindrodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou liniou
Ze kreditné riziko finanéného majetku sa vyrazne zvysilo, ak je viac ako 30 dni po splatnosti. OdloZeny darfiovy zavazok vyjadruje sumu dane z prijmov na dhradu v buddcich obdobiach
Spolocnost povazuje finanény majetok za zlyhany, ak: z dévodu zdanitelnych docasnych rozdielov. Spolo¢nost o fiom Gétuje pri vietkych dogasnych
- nie je pravdepodobné, Ze dlinik bude platit svoje zavizky voti Spolotnosti v pinej zdanitelnych rozdieloch.
vyske, bez toho, aby Spolo¢nost podnikla urcité kroky ako napriklad realizécia
zabezpeéenia (ak existuje); alebo OdloZené dariové zavazky su vykazané v nomindlnej hodnote.

- finanény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti. )
{(m)  Ostatné zaviizky

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zdvierka Spolo¢nost posudzuje, & je finanény
majetok oceriovany v amortizovanej hodnote a dlhové cenné papiere oceriované redlnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku znehodnoteny. Finanény majetok je
znehodnoteny, ak doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré majt nepriaznivy vplyv na
odhadované buduce penazné toky finanéného majetku.

Ako ostatné zavazky sa vykazuju zavazky Spolocnosti vyplyvajlce z jej prevadzky (zavizky voéi
dodavatelom, zamestnancom, sprostredkovatelom, socidlnej poistovni, zdravotnym
poistovniam atd'). Zavézky sa pri prvotnom zauctovani oceriuju redlnou hodnotou. Nasledne
st vykazované v amortizovanej hodnote.

{n) Dafi z pridanej hodnoty

Ostatny majetok

Spoloénost ku diiu, ku ktorému sa zostavuje tétovna zavierka, prehodnocuje, & nenastali Spolocnost je registrovanym platitefom dane z pridanej hodnoty (dalej ,DPH”) od 1. okt6bra
skutoénosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty majetku. Ak takato skutoénost existuje, 2005. Od 1. janudra 2013 podlieha Spolo¢nost skupinovej DPH v ramci skupiny Postovej banky,
je odhadnutd realizovatelnd hodnota a zostatkova hodnota je zniZena na realizovatelnt a.s. Vzhladom k tomu, Ze Spolotnost neuplatfiuje DPH na vstupe, kedZe uskutoCfiuje
hodnotu, ak je tato nizsia ako zostatkové hodnota. Toto zniZenie sa vykazuje vo vykaze ziskov len plnenia oslobodené od dane, je dafi u¢tovana do nakladov k prisluSnému druhu nékladuy,
a strat v riadku , Tvorba/zd&tovanie opravnej polozky”. ktorého sa tyka, resp. je si¢astou obstardvacej ceny majetku.

Realizovatelfna hodnota ostatného majetku je Cista predajna cena alebo GZitkova hodnota, (o) VoY 2 poplathoy|apravizIi) ir OkoVEVyIoSY al(rokovamakIac

podla toho, ktord je vysSia. Pri posudzovani uZitkovej hodnoty sa stcasnd hodnota
predpokladanych pefiainych tokov vyjadruje pouZitim diskontnej sadzby pred zdanenim,

. v iw P . . . Vynosy Spoloénosti tvoria najma odplata za vedenie osobnych déchodkovych uétov sporitefov
ktora odraza sucasnu situdciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viazu k tomuto majetku. ynosy sp | P Y 4 P ,

odplata za spravu déchodkovych fondov, a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych
fondoch, na ktoré ma Spoloénost pravo v zmysle § 63 zdkona o sds.

n OdloZené dariové pohladavky a zavazky
Odlozené dane z prijmu sa vztahuji na dotasné rozdiely medzi Gétovnou hodnotou majetku Odplata za vedenie osobnych déchodkovych dftov predstavuje 1% zo sumy prispevkov
a tétovnou hodnotou zavizkov vykazanou v stvahe a ich dafiovou zakladiiou, a na moinosti pripisanych na tcet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny
umorovat dafovi stratu v budiicnosti. doéchodkovy ucet sporitela.
Pre uréenie vy3ky odloZenej dane sa poutiva stivahova metdda. Odlozené dariové pohfadavky Odplata za spravu déchodkovych fondov je stanovena ako 0,3% z predbeinej Eistej hodnoty
predstavuji sumu dane z prijmov, ktoré budu narokovatelné majetku v dochodkovom fonde. Ddéchodkova spravcovska spoloénost je povinné uréit
v buducich obdobiach z dévodu: pomernu &ast odplaty za spravu kazdy pracovny defi.
a) odpoditatelnych docasnych rozdielov, Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch je stanovend vo vyike 10% zo
b) prevedenych nevyuiitych dafiovych strat, alebo zhodnotenia majetku v déchodkovom fonde. Odplata sa vypoéitava na dennej baze, pricom sa
c) prevedenych nevyuZitych dafiovych odpoctov. porovnava predbezna aktudlna hodnota déchodkovej jednotky k maximalnej hodnote findlnej
aktualnej hodnoty ddchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov,
O existujucej odloZenej dafiovej pohladavke, ktora vznikla z odpotitatefnych do&asnych najskor vSak od 1. aprila 2012.
rozdielov, G¢tuje Spoloénost vtedy, ak je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty ziklad dane,
voti ktorému bude moZné odpocéitatefné do€asnych rozdiely vyuZit. {(p) Postup Uctovania poplatkov a provizii a stvisiacich nakladov buducich obdobi
Vy$ka odloZenej dane je zaloZena na ofakdvanom spdsobe realizcie alebo ‘zG&tovania Poplatky a provizie sa u€tuji do nékladov a vynosov v tom Gétovnom obdobi, v ktorom vznikli,
uétovne] hodnoty majetku azdvizkov, spoutitim dafiovych sadzieb platnych ku dfiu, bez ohfadu na deri ich Ghrady, svynimkou provizii vyplacanych v suvislosti s procesom
ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zdvierka, resp. k tomuto diiu schvalenych. uzatvarania zmliv o starobnom ddéchodkovom sporeni a ziskavania sporitefov.

Provizie vyplatené sprostredkovatefom na uzavreté zmluvy o starobnom déchodkovom
sporeni su priamo priradené k zmluve o starobnom déchodkovom sporeni. Vyplatené provizie
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» Vyrocna sprava 2018 Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s. Dochodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

Uttovna zdvierka za rok konciaci 31. decembra 2018 zostavend podfa Medzindrodnych 3tandardov finanéného Uttovna zavierka za rok kongiaci 31. decembra 2018 zostavend podfa Medzinrodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou wykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tiniou

sa vykazuju vo vykaze o finanénej situacii na riadku ,Néklady a prijmy budtcich obdobi”. socidlneho fondu su G&tované vramci zavdzkov Spoloénosti. Spoloénost poskytuje
Amortizdcia provizii je vykdzana vo vykaze ziskov a strdt na riadku ,Naklady zamestnancom prostriedky na zabezpetenie stravovania a regenerdciu pracovnej sily.

na poplatky a provizie” a jej vypocet je uvedeny nizSie. Pri vyplateni dodatolnej provizie

sa tato zacina rozliSovat v mesiaci jej priznania sprostredkovatelovi. Socidlny fond vytvdra Spoloénost v sulade s poZiadavkami zdkona & 152/1994 Z. z.

o socidlnom fonde v znenfi neskorsich predpisov povinnym pridelom z nakladov.
V stvislosti s prijatim novelizovaného 3$tandardu IFRS 15 s G¢innostou od 1. januara 2018

spoloénost prehodnotila dobu ¢asového rozliSovania provizii zo stanoveného obdobia 9 rokov {s) Vyznamné postidenia a odhady
na celé obdobie pocas platnosti zmluvy sporitela, teda aZ do déchodkového veku. Na kazdu
novl zmluvu sa provizia zadina linedrne rozliovat odo dia registracie zmluvy v Socidlnej Zostavenie uctovnej zdvierky podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
poistovni. vzneni prijatom EU si vyZaduje pouzitie uréitych zésadnych Gétovnych odhadov. Takisto
V predoslom obdobi (od 1. janudra 2014) model rozliSovania provizii bol stanoveny prepo¢tom si vyZaduje, aby manaZment v procese aplikacie U¢tovnych zadsad Spolo¢nosti pouZil svoj
pre celé portfélio zmliv na obdobie 9 rokov. Obdobie 9 rokov predstavovalo odhadovant usudok. Tieto (c¢tovné odhady budl preto zakonite iba zriedka zhodné so skutoénymi
priemernt dobu trvania zmliv o starobnom déchodkovom sporeni vypocitand na zaklade vysledkami. Odhady a predpoklady, ktoré nesa znaéné riziko spdsobenia vyznamnej Upravy
historickych skusenosti Spolo¢nosti. Dopad na vykazanie ,Nakladov na poplatky a provizie” uctovnej hodnoty majetku a zavdzkov v budicom Gctovnom obdobi, st opisané v dalSom
k 31. decembru 2018 predstavuje priblizne 300 tis. eur. texte. Odhady a predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie Gétovnych
odhadov vztahuje len k jednému uGétovnému obdobiu, vykdfe sa v tom obdobi,
Pri predéasnom ukonteni zmluvného vztahu medzi sporitefom a Spolo¢nostou sa celd ak prehodnotenie ovplyvni sicasné aj budice ti¢tovné obdobia, vykaZe sa v obdobi, kedy doslo
zostavajuca vyska provizie odpise jednorazovo do nakladov vriadku ,,Naklady na poplatky k prehodnoteniu a aj v buducich obdobiach.

a provizie”.
Odhady sa tykaju najma stanoveni redlnych hodnét finan¢nych néstrojov a uréenie spéatne

V pripade, 7e vydavok na provizie nespifia po¥iadavky na aktivovanie, to znamena ziskatefnej hodnoty ¢asovo rozlisenych provizii.

pravdepodobnost, Ze prinesie v buddcnosti Spoloénosti ekonomicky GZitok je nizka,

je zac€tovany priamo do nakladov. K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 je redlna hodnota (fair value) cennych papierov
s existujucim trhovym kurzom k 31. decembru 2018 a 2017 stanovena prostrednictvom

Spoloénost pravidelne (ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka) testuje ¢asovo existujiceho trhového kurzu, resp. cenou uréenou interpoldciou cien uréenych tvorcami trhu.

rozlisené naklady na obstaranie zmlav na znizenie hodnoty (angl. impairment test). Pri teste V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena z verejného trhu

na znizenie hodnoty majetku sa uskuto¢iuje tzv. test ndvratnosti (angl. recoverability test), pri cennych papierov, sa pouZiva ocenenie podia priemeru z kotacii referenénych trhov

ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZzené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom (zverejnené v systéme Bloomberg).

sporeni budd v budicnosti pokryté prijmami, vyplyvajucimi z tejto zmluvy, pricom pri teste sa

vychddza zdiskontovanych odhadovanych budidcich penainych tokov (vratane Neobchodné finanéné aktiva povinne ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok

administrativnych nakladov), stvisiacich s touto zmluvou. hospodérenia — podiely vo fondoch boli ocenené k 31. decembru 2018 a 2017 kurzom

zverejnenym spravcovskou spoloénostou spravujucou prisludne fondy.
Spoloénost testuje pokrytie vynaloZenych vydavkov s ich prijmami na portféliu zmluv. Zaroveii

spolo&nost pristupuje k odpisu provizii pre jednotlivé zmluvy priamo do nakladov, ak nespliiaji K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 Spolo¢nost posudila vietky ¢asovo rozliSované
podmienku na aktivovanie, t.j. existuje velmi nizka pravdepodobnost, Zze zmluva prinesie naklady na obstaranie zmllv a pristupila k jednorazovému odpisu tej ¢asti zmlav, ktoré
ekonomicky uZitok- vid bod (s). Spoloénosti doteraz nepriniesli Ziadne alebo len minimalne uZitky a existuje riziko, Ze ich ani

v budicnosti neprinesu. Trvaly odpis predstavoval sumu 112,7 tis. EUR (2017: 78,5 tis. EUR).
{a) Cisty zisk alebo strata z finanénych operécii
Sucasna hodnota odhadovanych budtcich prijmov zniZenych o administrativne naklady

Cisty zisk alebo strata z finan&nych operacii zahfiia zisky a straty z nékupu a predaja cennych v teste navratnosti uskutocnenom k 31. decembru 2018 predstavovala 12 899 tis. EUR (2017:
papierov. Tiez zahfria vysledok zo vietkych transakcii v cudzej mene. 19 672 tis. EUR).

(r) Zamestnanecké poiZitky Najvyznamnejsie predpoklady pouZité v teste ndvratnosti st diskontnd sadzba, inflacia, odhad

narastu roénych prispevkov, stornokvota a naklady. Spoloénost pouZila pri diskontovani

Zamestnanecké poZitky predstavuju plnenia priebeZne poskytnuté zamestnancom. Zdrojom peniainych tokov pri aktualnom vypocte spatne ziskatelnej hodnoty sadzbu 7,82% (2017:

zamestnaneckych poZitkov je aj moZnost vyuZivania prostriedkov zo socidlneho fondu. Zdroje 7,24%). Spolo¢nost aplikovala dlhodobu ocakavanti inflciu vo vyske 2% (2017: 1,3%) a pri

kalkulacii uvaZovala s trojpercentnym narastom rolnych prispevkov (2017: 3,00%).
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Déchodkovi spriavcovska spolognost Postovej banky, d.s.s., a.s.

Uttovné zévierka za rok kon¢iaci 31. decembra 2018 zostaven4 podfa Medzinérodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou

Stornokvéta pouZitd pri diskontovani periaznych tokov bola vo vyske 1,49% ¢o predstavuje
priemer stornokvoty za roky 2010 aZz 2018 (2017: 1,4%).

Spoloénost k 31. decembru 2018 vykonala analyzu citlivosti najvyznamnejsich predpokladov
pouZitych vteste navratnosti &asovo rozliSovanych provizii. Jednotlivé scendre boli
uskutoénené nezdvisle jeden od druhého. Pri  zvySeni diskontnej sadzby
o 1 percentudlny bod by sa si¢asna hodnota buduticich pefiaznych tokov znizila 0 1034 tis. EUR
a pri aplikdcii scendra narastu nékladov o 4 EUR by sa sai¢asna hodnota buducich periaznych
tokov zniZila 0 4 522 tis. EUR. Pri zniZeni narastu ro¢nych prispevkov z 3% na 1,50% by sa
sufasnd hodnota buducich penaZnych tokov zniZila o 7,3%. ZniZenie vynosov fondov o1
percentudlny bod by znamenal zniienie sucasnej hodnoty buducich perainych tokov
Spolocnosti o 34,6%.

Spoloénost k 31. decembru 2017 vykonala analyzu citlivosti najvyznamnejsich predpokladov
pouiZitych vteste navratnosti casovo rozliSovanych provizii. Jednotlivé scendre boli
uskutoénené nezdvisle jeden od druhého. Pri  zvySeni diskontnej sadzby
o 1 percentudlny bod by sa sii€asna hodnota budticich periaznych tokov zniZila o 1 903 tis. EUR
a pri aplikacii scenara narastu nakladov o 4 EUR by sa sucasna hodnota buducich peniaznych
tokov zniZila 0 4 845 tis. EUR. Pri znizeni narastu roénych prispevkov z 3% na 1,50% by sa
su€asna hodnota budicich periaznych tokov zniZila o 9%. ZniZenie vynosov fondov o1
percentudlny bod by znamenal zniZenie stcasnej hodnoty budicich penainych tokov
Spoloénosti 0 41%.

2. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

k 31. decembru | k 31. decembru
Peniaze a peiiainé ekvivalenty 2018 2017
Peniaze v hotovosti 0 0
Beiné ulty 3673 4618
Spolu 3673 4618

U¢tami v bankach méoze Spoloénost volne disponovat. Spoloénost prehodnotila potrebu
tvorby opravnej polozky k peniazom a pefiaznym ekvivalentom v sulade s IFRS 9. Vzhladom
na charakter pefiazi a pefiaznych ekvivalentov a ich vy3ku, Spolo¢nost k 31. decembru 2018
zaddtovala opravnu polozku vo vyske 367 eur.

3. POHLADAVKY VOCl BANKAM

k 31. decembru | k 31. decembru

Pohladavky vo¢i bankam 2018 2017

Terminovany vkiad 0 2324

Spolu 0 2324
30

Déchodkova sprivcovsks spoloénost Potovej banky, d.s.s., a.s.

Utovna zévierka za rok konciaci 31. decembra 2018 zostavend podla Medzinarodnych §tandardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou

4. FINANCNY MAJETOK OCENOVANY REALNOU HODNOTOU CEZ OSTATNE

SUCASTI KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou k 31. decembru | k 31. decembru
cez ostatné stcasti komplexného vysledku 2018 2017

Statne dlhopisy s kupénmi 0 0
Ostatné dlhopisy s kupédnmi 2 080 3495
Spolu 2 080 3495

Il. Finan&ny majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez

k 31. decembru

k 31. decembru

ostatné stasti komplexného vysledku podfa 2018 2017
zostatkovej doby splatnosti
do 1 mesiaca 20 0
do 6 mesiacov 0 2663
do 1roka 0 0
do 2 rokov 0 0
do 5 rokov 2060 832
nespecifikovany 0 0
Spolu 2 080 3495
5. NEOBCHODNE FINANCNE AKTiVA POVINNE OCENOVANE REALNOU
HODNOTOU CEZ VYSLEDOK HOSPODARENIA
Neobchodné finanéné aktiva povinne ocefiované k 31. decembru | k 31. decembru
redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia 2018 2017
Podielové fondy 5223 247
Spolu 5223 247
6. POHLADAVKA DANE Z PRIJIMOV A DANOVE ZAVAZKY
Pohladdvka dane z prijmov a dafiové k31. decembru | k 31. decembru
zéviizky 2018 2017
Splatna dan (266) (185)
Zaplatené preddavky na dari z prijmov 185 58
Spolu pohladéavky/(zavazky) (81) (127)
31
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Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

Dachodkové spravcovskd spoloénost Poitovej banky, d.s.s., a.s.
Uctovna zavierka za rok kontiaci 31. decembra 2018 zostavena podfa Medzindrodnych $tandardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou

7. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA

k 31. decembru | k 31. decembru
I. OdloZend dariova pohladévka 2018 2017
OdloZena dariova pohladéavka 41 2
Spolu 41 2

Prepocet odloZenej datiovej pohladavky je v nasledujicej tabulke:

11. OdloZena dariova pohladavka k 31. decembru | k 31. decembru
2018 2017

Dodasné rozdiely medzi uétovnou hodnotou

majetku a uétovnou hodnotou zavazkov a ich

dariovou zdkladriou, z toho:

- financny majetok 96 (108)

- rezerva na odmeny 31 34

- ostatné dodasné rozdiely 67 83

Danova strata 0 0

Spolu 194 9

Sadzba dane 21% 21%

OdloZena dafova pohladdvka, netto 41 2

Zmena odloZenej dane 39 (109)
- Uctovana cez vykaz ziskov a strat 25 (104)
- Ué¢tovana cez vlastné imanie 14 (5)

Uttovana | Uctovana
11l. OdloZena darova pohladavka k31. cez' vykaz cez . e
decembru | ziskov vlastné | decembru
2017 a strat imanie 2018

Z finanéného majetku (23) 29 14 20

Z rezerv na odmeny 7 0 0 7

Z ostatnych docasnych rozdielov 18 (4) 14

OdloZena dariova pohladavka 2 25 14 41

32

Ddchodkova sprévcovskd spolo&nost Poitovej banky, d.s.s., a.s.
Uctovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavend podfa Medzinarodnych tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

8. PREHLAD POHYBU NEHMOTNEHO MAJETKU, POHYBU STROJOV,
PRISTROJOV A ZARIADENI

Prehlad o pohybe nehmotného majetku, strojov, pristrojov a zariadeni k 31. decembru 2018
a k 31. decembru 2017 sa nachadza na stranéch 35 a 36.

Pre ucely poistenia dlhodobého majetku vyuZiva Spolo¢nost poistenie prenajatych nebytovych
priestorov, ku ktorému sa zaviazal vlastnik budovy, a to poistenie rizika kradeie vlAmanim,
lipeze a vandalizmu vo vnutri budovy ako aj k Zivelnému poisteniu kancelarskych priestorov.
Poistenie majetku je siiéastou ceny najmu.

Na nehmotny majetok a stroje, pristroje a zariadenia nebolo zriadené zéloZné pravo ani iné
formy vecnych prav k cudzej veci.

33
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Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

Uétovnd zévierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou

9. OSTATNY FINANCNY MAJETOK

Déchodkové spravcovska spolonost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U¢tovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavena podla Medzinarodnych tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou niou

Suastou zavazkov vodi zamestnancom je aj rezerva na nevycerpané dovolenky v hodnote 14
tis. EUR (za rok 2017 v hodnote 15 tis. EUR).

k 31. decembru | k 31. decembru
Ostatny majetok 2018 2017
Pohladavka voéi ddchodkovym fondom 326 836
Ostatné pohladavky 28 28
Spolu 354 864

Vsetky pohladavky vykazané v majetku spoloc¢nosti st do splatnosti, z dévodu éoho nebolo
potrebné Gétovat o opravnej polozke. Spolo¢nost prehodnotila potrebu tvorby opravnej
poloZiky k ostatnému finantnému majetku v stilade s IFRS 9. Vzhfadom na charakter
pohladavok ako aj ich vy3ku, Spoloénost vyhodnotila pripadni opravnd poloZku ako
nevyznamnu pre uctovnu zavierku ako celok a z toho dévodu nebolo o nej Gétované.

10. NAKLADY A PRiJMY BUDUCICH OBDOBI

k 31. decembru | k 31. decembru
Naklady buddicich obdobi 2018 2017
Provizie za ziskanie sporitefov a s tym
sUvisiace poplatky 2277 2 288
Opravna polozka k provizidm 0 0
Najomné platené vopred 18 18
Benefit Statutarnemu organu 16 3
Ostatné 15 7
Spolu 2326 2 316

11.0STATNE ZAVAZKY

k 31. decembru | k 31. decembru
I. Ostatné zavizky podia druhu 2018 2017
Zavazky voli dodavatefom 166 120
Zavazky vodi zamestnancom 125 116
Zavazok voci dafiovému Gradu — preddavok na dan
2z prijmu fyzickych os6b 4 4
Zavazky vodi sociadlnej, zdravotnej poistovni + zavazky
z ostatnych odvodov (dopinkové déchodkové poistenie,
ivotné poistenie, G¢elové sporenie) 13 12
Ostatné zavazky 1 1
Spolu 309 253
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k 31. decembru | k 31. decembru
Il. Ostatné zavizky podla splatnosti 2018 2017
do splatnosti 309 253
po splatnosti 0 0
Spolu 309 253

V ramci zavizkov vodi zamestnancom su vykazané aj zdvazky zo socidlneho fondu vo vyske

8 tis. EUR. Prehlad o tvorbe a ¢erpani socialneho fondu je v nasledujtcej tabulke:

k 31. decembru | k 31. decembru
Socialny fond 2018 2017
Podiatoény stav 7 5
Tvorba 3 3
Cerpanie @) )
Koneény stav 8 7

Spoloénost nemala k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 Ziadne podriadené zévizky.
12. VLASTNE IMANIE

Zékladné imanie Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 bolo v plnej vyske splatené a zapisané
do Obchodného registra. Zdkladné imanie pozostdva z 36 akcii, pricom menovitd hodnota
jednej akcie je 332 tis. EUR. Celkova vyska zakladného imania k31. decembru 2018
je 11950 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 11 950 tis. EUR). Vlastnikom vietkych akcii je PoStova
banka, a.s., Dvofdkovo nabreZie 4, Bratislava, ktord ma zaroveri 100%-ny podiel
na hlasovacich pravach.

Informacia o pohybe vo vlastnom imani je v prehlfade o zmendch vo vlastnom imani, ktory
je sucastou tejto uctovnej zavierky.

Uttovny zisk za u¢tovné obdobie 2017 vo vyske 1 044 tis. EUR bol na zaklade rozhodnutia
vainého zhromazdenia Spolo¢nosti rozdeleny takto:
- Tvorba rezervného fondu (104 tis. EUR)
- Prevedenie na zisk minulych rokov po splneni zdkonnej poZiadavky na tvorbu
rezervného fondu a vykrytia neuhradenych strat minulych rokov (40 tis. EUR)
- Vyplata dividend akcionarovi (900 tis. EUR)
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Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

Déchodkovi spravcovskd spolognost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U&tovna zévierka za rok konciaci 31. decembra 2018 zostavend podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou (iniou
O rozdeleni vysledku hospodarenia - zisku za tétovné obdobie 2018 vo vyske 896 tis. EUR
rozhodne valné zhromaZdenie. Navrh Statutdrneho orgdnu valnému zhromaideniu
predstavuje:

- Tvorba rezervného fondu (90 tis. EUR)

- Prevedenie na zisk minulych rokov po spineni zdkonnej poZiadavky na tvorbu

rezervného fondu (6 tis. EUR)
- Vyplata dividend akciondarovi (800 tis. EUR)

13. ROZPIS UROKOVYCH VYNOSOV

Urokové vynosy 2018 2017
Uroky z terminovanych vkladov 12 13
Uroky z dlhopisov 130 157
Spolu 142 170

14. ROZPIS POPLATKOV A PROVizIi PODEA CINNOSTI A SLUZIEB, ZA KTORE
SU PLATENE A PRIJATE

Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2018 2017
Vynosy z poplatkov za vedenie uctov 358 303
Vynosy z poplatkov za spravu 1285 1193
Vynosy z poplatkov za zhodnotenie majetku

fondu 705 1236
Spolu 2348 2732
Bankové poplatky (3) (2)
Poplatky za operéacie s cennymi papiermi (6) (5)
Amortizacia asovo rozliSenych provizii na ziskanie

sporitefov (197) (516)
Trvaly odpis provizii na neaktivne zmluvy (113) (79)
Ostatné (24) (23)
Spolu (343) (625)
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Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uttovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavend podfa Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tiniou

15. ROZPIS PERSONALNYCH NAKLADOV

Persondlne naklady 2018 2017
Mzdy a odmeny zamestnancov 273 277
Socialne poistenie a zdravotné

poistenie 133 119
Mzdy a odmeny ¢lenov

Statutarneho organu 131 100
Ostatné osobné naklady 3 6
Spolu 540 502

16. ROZPIS OSTATNYCH VSEOBECNYCH PREVADZKOVYCH NAKLADOV

Prevadzkové niklady 2018 2017
Reklama, propagacia, marketing 27 28
Najomné 71 70
IT podpora a softvérové sluzby 131 139
Spotreba materidlu a tlaciv 19 5
Dane a poplatky 0 0
Audit ainé 48 46
Poradenstvo 2 3
Spoje a poStovné 58 77
Operativny leasing 0

Prispevok Asociacii dochodkovych spravcovskych spol.

Iné prevadzkové naklady 52 44
Spolu 409 416

Spolo¢nost vyuZiva sluzby auditorskej spoloénosti KPMG Slovensko spol. s r.o. Za rok 2018
predstavovali naklady na overenie individudlnej uctovnej zavierky Spolo¢nosti ariou
spravovanych fondov sumu 44 tis. EUR (za rok 2017 sumu 43 tis. EUR).

Najomné predstavuje ndjomné za administrativne priestory, zmluva je uzavretd na dobu ur¢itu
do roku 2021 s celkovou vy3kou ndjomného 71 tis. EUR ro¢ne.
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Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uttovna zévierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

17. DANE Z PRIIMOV

Prechod od teoretickej k vykdzanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujicej tabulke:

k 31. decembru 2018 | k 31. decembru 2017
Zaklad
Zaklad dane | Dai 21% dane | Dail 21%
Zisk/(Strata) pred zdanenim 1139 1336
Z toho teoreticka dari 21% (238) (281)
Darlovo neuznané néklady (okrem tych,
ku ktorym bola zati¢tovana odloZena dari) 62 (13) 171 (36)
Umorenie dariovej straty, ku ktorej nebola
vykazand odloZena dari 0 0 0 0
Douctovanie odloZenej dane k stratam
minulych obdobi 0 0 0 0
Ostatné zmeny v docasnych rozdieloch (34) 8 (122) 25
Zmena dariovej sadzby 0 0 0 0
Celkova vykazana dai (243) (292)
Splatna dan (266) (185)
Zrazkova daii 2) (3)
OdloZena dan (néklad)/vynos 25 (104)

V nasledovnej tabulke je vykazana dan, ktora bola zauctovana priamo do vlastného imania.

Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

Déachodkova sprivcovské spoloénost Poitovej banky, d.s.s., a.s.

U&tovn zavierka za rok kongiaci 31. decembra 2018 zostavena podla Medzindrodnych $tandardov finanéného

vykaznictva v znenf prijatom Eurdpskou tiniou
OdloZena dan nebola zau¢tovana k nasledovnym polozkam (zdklad dane):

v tis. eur

k 31. decembru 2018

k 31. decembru 2017

Darové straty

Spolu

OdloZena dariova pohladavka z neumorenych strat z minulych obdobi sa détuje len do vysky,
do akej bude méct byt v budiicnosti pravdepodobne umorena voéi buddcim dafiovym ziskom.

Predpokladané posledné obdobia na umorenie darfiovych strat su nasledovné:

2019

po 2019

Dariové straty

2018 2017
Pred Dafovy dopad Pred | Dariovy dopad
dariou (21%) Netto dariou (21%) Netto
Zmena v ocenovacich
rozdieloch z
finanéného majetku 103 (14) 89 24 (5) 19
Spolu 103 (14)| 89 24 (s)| 19

OdlozZené dane z prijmov st vypotitané pouZitim uzdkonenych darfiovych sadzieb, ktorych
platnost sa predpoklada v obdobi, v ktorom sa pohladavka zrealizuje alebo zavizok vyrovna.

Na vypocet odloZenej dane z do¢asnych rozdielov Spolo¢nost pouZila sadzbu 21% vyplyvajlcu
zo sadzby dane z prijmov pravnickych oséb platnu od 1. januéra 2017.
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Maximalna lehota na umorenie dariovej straty vzniknutej pred 1. januarom 2010 je 7 rokov,
straty vzniknuté po 1. januari 2010 mali lehotu 5 rokov. Na zaklade legislativnej zmeny, od 1.
janudra 2014 maju straty vzniknuté po 1. janudri 2010 lehotu uplatnenia 4 roky a zaroveri
Spoloénost méze uplatfiovat rovnomerne maximalne 25% z danych dafiovych strat roéne.

18. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Identifikacia spriaznenych osdb

Spoloénost je vo vztahu spriaznenej osoby ku svojmu akcionérovi, ktory ma v Spolo¢nosti
podstatny vplyv a k inym stranam, k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 alebo poéas
obdobia od 1. janudra 2018 do 31. decembra 2018 a 1. januara 2017 do 31. decembra 2017,
ako je uvedené niZsie.

(1) Konecni vlastnici a spolo¢nosti nimi ovidadané.

(2) Spolognosti, ktoré Spolo¢nost ovladaju, spoloéne ovladaju alebo maji podstatny vplyv
na uctovnu jednotku.

(3) Spolo¢ne ovlddané spoloénosti, v ktorych je Spoloénost spoloénikom, resp.
déchodkové fondy spravované spolo¢nostou.

(4) Pridruzené spolo¢nosti

(5) Clenovia vrcholového manazmentu spoloénosti

Informacie o odmenach clenov Statutdrnych orgdnov avrcholového manaimentu
su uvedené v bode 14 — Rozpis personalnych nakladov.

Spriaznené osoby:

e Materskd spolo¢nost:
- Postova banka, a.s., Bratislava
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Déchodkovi spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

Uttovna zavierka za rok kondiaci 31. decembra 2018 zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tiniou

e Ostatné spriaznené strany:

- J&T FINANCE GROUP SE a jej dcérske a pridruZzené spolocnosti
- PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE] BANKY, sprav. spol., a.s.

(dalej ,,PPSS, a.5.“)
- PBServis, a.s.
- PBPARTNER, a.s.
- PB Finanéné sluzby, a.s.
- Postova poistoviia, a.s.
- SPPS, a.s.
- Naddcia Postovej banky

- D6chodkova spravcovska spolognost Postovej banky, d.s.s., a.s., STABILITA dihopisovy
garantovany d.f. (dalej ,,STABILITA dlhopisovy garantovany d.f.“)
- Ddchodkova spravcovska spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a.s., PROSPERITA akciovy

negarantovany d.f. (dalej ,PROSPERITA akciovy negarantovany d.f.“)

- Déchodkova sprévcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s., PERSPEKTIVA
indexovy negarantovany d.f. (dalej ,PERSPEKTIVA negarantovany d.f.“)

Vsetky transakcie so spriaznenymi osobami, vratane transakcii s vrcholovym manazmentom,
boli uskutoénené na zaklade podmienok, ktoré si na trhu beiné v takychto transakciach
uskutoénenych medzi nespriaznenymi osobami, respektive, ktoré si v takychto transakciach
otakavané. Ziadna zo spriaznenych strén nebola v ich vzajomnych transakcidch akymbkolvek

spésobom zvyhodnena.
Vyska pohladavok a zavéazkov voci spriaznenym osobam

e Materska spoloénost:

Zavdzky

k 31. decembru
2018

k 31. decembru
2017

Postova banka, a.s.

16

e Ostatné spriaznené strany:

k 31. decembru

k 31. decembru

Pohfadédvky a majetok 2018 2017
STABILITA dihopisovy garantovany d.f. 265 704
PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. 41 66
PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f. 20 66
PB Servis, a.s. 45 45
42
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Déchodkova spravcovsks spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U¢tovna zévierka za rok kondiaci 31. decembra 2018 zostavend podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

k 31. decembru | k 31.decembru
Zavazky 2018 2017
PPSS, sprav. spol., 24 19
PB PARTNER, a.s. 0 4
e ManaZment a im blizke osoby
k 31. decembru | k 31. decembru
Pohladavky popis operdcie 2018 2017
Predstavenstvo benefit Stat. org. 16 3
k 31. decembru | k 31. decembru
Zavazky 2018 2017
Predstavenstvo mzdy a odmeny 60 48
Prehl'ad nakladov a vynosov z operacii uskutoénenych so spriaznenymi osobami:
e Materska spolo¢nost:
Naklady popis operacie 2018 2017
Postova banka, a.s. IT sluzby 6 7
oper. nagjom 0 0
ostatné 8 10
e QOstatné spriaznené strany:
Naklady popis operacie 2018 2017
IT sluzby,
PPSS, a.s. podpora predaja 31 21
PB Servis, a.s. najom 70 70
Vynosy popis opericie 2018 2017
popl. za spravu,
vedenie a zhod.
STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. | majetku v d.f. 1552 2329
popl. za spravu,
PROSPERITA akciovy negarantovany | vedenie a zhod.
d.f. majetku v d.f. 513 211
popl. za spravu,
PERSPEKTIVA indexovy negarantovany | vedenie a zhod.
d.f. majetku v d.f. 283 192
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Déchodkova spravcovskd spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s. »
Uttovna zavierka za rok kongiaci 31. decembra 2018 zostavend podfa Medzindrodnych Standardov finanéného
vykaznictva v znenf prijatom Eurdpskou tniou

¢ ManaZment a im blizke osoby

Naklady popis operacie 2018 2017
prijmy zo zavislej

Predstavenstvo &innosti, z toho 131 100
odmeny 118 90
nepenazny
prijem 0 0

Spoloénost nevydala Ziadne zaruky za spriaznené osoby. Spoloénost neprijala Ziadne zéruky
od spriaznenych oséb.

19. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZIK

Spolognost identifikovala v rémci svojej éinnosti nasledovné rizika:
Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje potencialnu stratu pre Spolo¢nost, ktora sdvisi s neschopnostou
alebo neochotou dlznika plnit si svoje zavizky vo&i Spolognosti v stanovenom Ease a rozsahu.

Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny G¢tovnou hodnotou tohto majetku v stivahe,
ktora vyjadruje najvy3Siu mozn( Gétovnu stratu, ktord by musela byt zat¢tovana v pripade,
je protistrana Uplne zlyhd pri plneni svojich zmluvnych zévézkov a véetky zabezpeky a zaruky
by mali nulovi hodnotu. Tato hodnota preto vyscko prevySuje otakavané straty. Uverové
riziko je spojené tief so zmenou trhového vnimania Gverovej bonity dlZnika/emitenta.
S poklesom bonity klesa aj hodnota investiénych nastrojov dlZnika/emitenta.

Vedenie Spolotnosti zhodnotilo celkové Gverové riziko za akceptovatelné. Majetok
Spolognosti je zhodnocovany formou depozitnych operacii u svojho depozitara, spolo¢nosti
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Podnikové dlhopisy vzhfadom na podstipené Gverové
riziko hodnoti Spolo€nost ako akceptovatelné.

K 31. decembru 2018 Spoloénost vytvorila opravnu polozku k Finanénym aktivam ocefiovanym
reslnou hodnotou cez ostatné suéasti komplexného vysledku vo vyske 91 tis. EUR. Hodnoty
poudité pri vypoéte opravnej polozky: Odhadovand pravdepodobnost zlyhania, ofakavané
straty a finan¢na expozicia predstavovali 4,42%, 100% a 2 060 tis. EUR. Zvysenie/zniZenie
pravdepodobnosti zlyhania o 10% by spésobilo nérast/pokles opravnej poloZky o 9 tis. EUR.

Trhové rizika

Trhové riziko vyplyva zo zmien Grokovej sadzby, kurzového vyvoja, vyvoja trhovych cien
cennych papierov, z komoditnych a inych rizik, okrem dverového. V zavislosti od vyvoja na
finanénom trhu méze aktudlna hodnota déchodkovych jednotiek spravovanych fondov
kolisat, to znamena, e méZe stipat i klesat. Z toho vyplyva, Ze spravca si vzhfadom na
predchédzajici vyvoj dochodkovej jednotky a vzhfadom na aktudlny vyvoj na finanénych
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trhoch moéze alebo nemdze uctovat poplatok za zhodnotenie majetku fondov a z toho dévodu
existuje riziko, Ze jej Vynosy z poplatkov za zhodnotenie majetku fondov nemusi dosahovat
plénovani droveri. Spravca sa snazi vyberat také investi¢né prileZitosti, ktoré v maximélne
moiZnej miere zniZuji zname existujuce rizikd na prijatelni drovei a pritom zabezpetia
primerané vynosy v prospech sporitelov.

Déchodk

Trhovému riziku je Spolognost vystavena najma pri Finanénych aktivach ocefiovanych redlnou
hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku a Neobchodnych finanénych aktivach
povinne oceriovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodérenia. V pripade ak by trhova
hodnota pri Finanénych aktivach ocenovanych redlnou hodnotou cez ostatné suéasti
komplexného vysledku bola o 3% niz3ia/vy33ia, hodnota daného aktiva a ostatnych suéasti
komplexného vysledku by poklesla/vzrastla o 62 tis. EUR. V pripade ak by trhové hodnota pri
Neobchodnych finanénych aktivach povinne oceriovanych redlnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia bola o 3% nizsia/vy3sia, spolonost by dosiahla &istu stratu/zisk z finanénych
operacii vo vyske 157 tis. EUR.

Urokové riziko

Urokové riziko znamena riziko straty vyplyvajice zo zmien Grokovych mier a ich vplyvu
na hodnotu majetku Spolo¢nosti.

Urogeny majetok Spoloénosti zahfiia bezné ticty vo vyske 3 673 tis. EUR (2017: 4 618 tis. EUR)
—~ urok je nevyznamny a finanéné aktivum ocefiované readlnou hodnotou cez ostatné suéasti
komplexného vysledku vo vyske 2 080 tis. EUR (2017: 3 495 tis. EUR). Cenné papiere v majetku
spoloénosti maju stanoveny fixny urok aZ do splatnosti jednotlivych dihopisov. Doba, potas
ktorej je pre finanény nastroj stanovenda pevnda urokovéd sadzba, preto vyjadruje obdobie,
pocas ktorého je Spoloénost vystavend riziku zmien v Grokovych sadzbach. Z tohto dévodu
mdZe byt Spolo¢nost vystavena trokovému riziku pri cennych papieroch, nakofko pri zmene
trhovych urokovych sadzieb pride knaslednej zmene redlnej hodnoty tychto cennych
papierov. Spolo¢nost nevlastni Ziaden majetok uroceny variabilnou trokovou sadzbou.

Spoloénost nema Ziadne zavizky, ktoré by boli iroéené.

Zmena urokovej sadzby ma vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty &asovo
rozliSenych obstaravacich nakladov, kedZe sa test vykonava prostrednictvom diskontovanych
odhadovanych budtcich pefiaznych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedena
vysSie v poznamkach.

Menové riziko

Menové riziko znamena riziko straty vyplyvajuce zo zmien vymennych kurzov mien aich vplyvu
na hodnotu majetku Spoloénosti.

K 31. decembru 2018 bol majetok a zavazky Spolo¢nosti denominované iba v EUR.
K 31. decembru 2017 bol majetok a zavazky Spolo¢nosti denominované iba v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spolo¢nost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.
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Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

Déchodkova spravcovskd spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uttovnd zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavend podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou

variant zostatkovych dob splatnosti. Preto v pripade zavdzkov je vykazané najskorSie moiné

splatenie a pre majetok najneskorSie moZné splatenie. Majetok a zavizky, ktoré nemaju
Operaéné riziko stanovenu splatnost, st vykdzané spolu v kategorii ,nedpecifikované”. Vietky hodnoty
vykazané v nasledujicich dvoch tabulkéach prezentuji nediskontované zmluvné pefiazné toky.

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pricin k 31. decembru 2018:
spojenych s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastruktirou a z externych d
| : A B . ; o3 do5 nad 5

faktorov okrem Gverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako s napriklad rizika vyplyvajuce Finanény majetok mesiacov | do 1 roka| rokov rokov | nespecif. | Spolu

z pravnych a regulaénych poZiadaviek avieobecne akceptovanych $tandardov firemného - T

spravania. Operagné riziko vyplyva zo vietkych operacii spolognosti a ovplyviiuje vietky Peniaze a pefiainé ekvivalenty 3673 0 0 0 0] 3673

podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci skupiny Postovej banky, a.s. Pohfadavky voéi bankam 0 0 0 0 0 0
Finan¢ny majetok 26 79 2 289 0 5223 7617

Ciefom Spoloé¢nosti je riadit opera¢né riziko a dosiahnut rovnovahu medzi vyhnutim sa Ostatny majetok 326 0 0 0 28 354

finanénym stratam a poskodeniu reputacie spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou Spolu 4025 79 2289 0 5251| 11644

a vyhnutim sa kontrolnym procediram zabranujdcim iniciative a kreativite.

Finanéné zavizky
Zakladnym ciefom riadenia operaéného rizika v Spolo¢nosti je zmierfiovat, resp. obmedzit Ostatné zavizky 101 0 0 0 208 309
vznik strat z titulu operacného rizika, a tym zmierfiovat negativny vplyv operaéného rizika na
vysledok hospodaérenia a vlastné zdroje Spolo¢nosti.

Spolu 101 0 0 0 208 309

Cista vyska finanéného
Prvotna zodpovednost za vyvoj a implementaciu kontrol riadenia operaéného rizika je majetku a zévizkov 2024 79| 2289 0] 5043 11335
pridelena vy$siemu manaZmentu. Tuto zodpovednost podporuje vyvoj zdkladnych Standardov

Spolocnosti pre riadenie operacného rizika v nasledujlcich oblastiach:

k 31. decembru 2017:

do3 do5 nad5
» poZiadavky na odsuhlasenie a monitorovanie transakeii, Finanény majetok mesiacov | do 1 roka [ rokov rokov | nedpecif. | Spolu
o sulads regElIf:\tornyml a ostatnyrlnl pravnymi poZiadavkami, Peniaze a pefiazné ekvivalenty 4618 0 0 0 0 4618
e dokumentacia kontrol a procedur, " ” ,
. C s . . . . Pohfadavky voci bankdm 0 2324 0 0 0 2324
e poZiadavky na periodické prehodnocovanie operaénych rizik a na adekvéatne kontroly ———
a procedury pre minimalizovanie identifikovanych rizik, Finan¢ny majetok 38 2667 860 0 247 3812
e poZiadavky na vykazovanie operaénych strat a navrhnuté napravné opatrenia, Ostatny majetok 836 0 0 0 28 864
e vyvoj krizovych planov, Spolu 5492 4991 860 0 275| 11618
e tréning a odborny vyvoj,
e etické a podnikatelské Standardy, Finanéné zaviizky
e zmierfovanie rizik vratane poistenia, ak je efektivne. Ostatné zavazky 78 0 0 0 175 253
Spolognost je vystavend riziku legislativnych zmien z dévodu zmeny politickej situacie. Zakon Spolu 78 0 0 0 175 253
o sds bol od svojej G¢innosti viackrét novelizovany. Cista vyska finanéného
majetku a zavazkov 5414 4991 860 0 100| 11365

Riziko likvidity
Ostatné zavazky k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 predstavuji hlavne zavazky vodi
dodévatelom, zamestnancom, $tatnemu rozpoctu a verejnym poistovniam. Nediskontovana
hodnota tychto zavazkov je zhodna s ich (i¢tovnou hodnotou.

Riziko likvidity vznikd v ramci vSeobecného financovania ¢innosti Spoloénosti a riadenia
jej finan¢nej situacie. Zahfia riziko neschopnosti financovat majetok v dohodnutej dobe
splatnosti a taktieZ riziko neschopnosti realizovat majetok za rozumnu cenu v primeranom
asovom horizonte. Spolotnost mé dostatok finanénych zdrojov na svoju &nnost, aztoho dévodu

i i L, nie je k 31. decembru 2018, ani v strednodobom horizonte (S rokov) ohrozena jej likvidita.
V nasledovnej tabulke je uvedend analyza finanéného majetku a zavazkov Spoloénosti

zoskupenych podla zostatkovej doby splatnosti. Tato analyza predstavuje najopatrnejsi
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Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

Déchodkové spravcovskd spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

Uttovna zévierka za rok kontiaci 31. decembra 2018 zostavend podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného

vykaznictva v znenf prijatom Eurdpskou tniou
Kapitalova primeranost

Spoloénost podlieha zdkonnym poZiadavkdm na potrebu kapitdlovej primeranosti vlastnych
zdrojov, priom na jej postidenie sa pouZiva niekolko hfadisk v silade s platnym zakonom
o starobnom déchodkovom sporeni a vyhlaskou NBS &. 101/2008.
Spoloénost k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017, aj potas rokov konéiacich sa tymito
détumami, spiiala vietky poziadavky na kapitalovt primeranost.

Tabulka nizsie zobrazuje Strukturu kapitalovej primeranosti Spoloénosti

legislativy k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017:

vzmysle platnej

k 31. decembru | k 31. decembru
2018 2017

Zakladné vlastné zdroje 13 357 13438
Polozky zniZujuce zékladné vlastné zdroje (124) (25)
Vlastné zdroje celkom 13233 13413
Likvidny majetok dochodkovej spravcovskej
spolocnosti 10976 6 690
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 429 166 420 233
% vieobecnych prevadzkovych vydavkov za predch.
obd. 392 429
A. Minimélny limit likvidného majetku (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 392 429
Udaj o spineni 13233 13 413
B. Minimalny limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
majetku v spravovanych fondoch) 0,005 0,005
Udaj o spineni 0,025 0,017

20. REALNA HODNOTA FINANCNEHO MAJETKU

Vzhfadom na skutoénost, Ze finanény majetok afinanéné zavizky vykazané v stvahe
k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017, okrem finanéného majetku vykazaného v redlnej
hodnote, predstavuji najmd zostatky na beinych uétoch, kritkodobé pohladavky
a kratkodobé zaviazky, moino konstatovat, Ze redlna hodnota tohto majetku a zévizkov
nie je vyznamne odli$né od ich G¢tovnej hodnoty.

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktoré by bola zaplatena
za prevod zdvazku pri beZnej transakcii medzi G€astnikmi trhu ku driu ocenenia.

Spolo¢nost uréuje redlnu hodnotu cenného papiera ako trhovi cenu vyhlasend najneskoriie
ku ditu ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovl cenu mozno cenny papier predat; pri dlhovom
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Dédchodkova spravcovska spolognost Poitove]j banky, d.s.s., a.s.
Uétovnd zévierka za rok kongiaci 31. decembra 2018 zostavena podfa Medzinarodnych tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou

cennom papieri je tato cena vratane skutotného Easovo rozliSeného droku do datumu
ocenenia.

Spolo¢nost pouZiva nasledovnu hierarchiu ocefiovacich technik pre uréenie avykazovanie
redlnej hodnoty finanénych nastrojov:

Uroveri 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre identicky majetok a zavizky;
Urovefi 2: iné techniky, u ktorych st priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné vietky
vstupy s vyznamnym efektom na redlnu cenu;

Urovefi 3: techniky, u ktorych nie st pozorovatelné trhové Udaje svyznamnym efektom
na realnu cenu.

NiZsie uvedena tabulka zobrazuje hodnoty finanénych néstrojov podla jednotlivych Grovni
ocefovania:

k 31. decembru 2018

. . i Trhova
Nazov CP Uroveri 1 Urovei 2 Uroveri 3 hodnota spolu
Statne dlhopisy SR 0 0 0 0
Ostatné dlhopisy 0 2 080 0 2 080
Podielové listy 0 5223 0 5223
Celkom 0 7 303 0 7 303

k 31. decembru 2017

. ) . Trhova
Nazov CP Uroveii 1 Uroveri 2 Uroveii 3 hodnota spolu
Statne dlhopisy SR 0 0 0 0
Ostatné dlhopisy 0 3495 0 3495
Podielové listy 0 247 0 247
Celkom 0 3742 0 3742

21. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spolo&nost mé vyznamnu koncentréaciu majetku k 31. decembru 2018 voti Ceskoslovenskej
obchodnej banke, a.s., ktord je depozitarom fondov v sprive Spoloénosti ato z dévodu
ustanoveni §101 ods. 3 zakona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpelenie akceptovanej
koncentracie uverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.
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Déchodkovd sprévcovska spolognost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uttovna zavierka za rok kontiaci 31. decembra 2018 zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou

22. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH PREVZATYCH NA SPRAVU A
RIADENIE A O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Podstivahové poloZky k 31. decembru 2018 tvoria portfélid déchodkovych fondov v istej
hodnote 428 094 tis. EUR, k 31. decembru 2017 boli vo vyske 419 187 tis. EUR.

Spoloénost nemd Ziadne dalSie zavazky, ktoré sa nesleduji vbeinom uétovnictve
a neuvadzaju sa v suvahe.

Nakolko mnohé oblasti slovenského dariového préva doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budi dariové orgény aplikovat. Mieru tejto neistoty
nie je mozné kvantifikovat a zanikne aZ potom, ked budd k dispozicii pravne precedensy,
pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.

Déchodcovské spravcovské spoloénosti (dalej len ,DSS”) su povinné sledovat vykonnost
svojich dlhopisovych déchodkovych fondov v ramci 10-ro¢ného horizontu. V pripade poklesu
hodnoty majetku spravovaného dlhopisového garantovaného fondu v predmetnom 10-
roénom obdobi st povinné doplatit prisluiny objem prostriedkov z vlastnych zdrojov.

Spoloénost riadenim duracie dlhopisového garantovaného fondu, nizkej kreditnej expozicie,
urokového rizika a minimalizovanim menového rizika maximalizuje pravdepodobnost
dosiahnutia kladnej vykonnosti pocas sledovaného 10-roéného obdobia, ako aj pocas
nasledovnych 10-ro¢nych obdobi.

23. OSTATNE INFORMACIE

0d 1. februara 2018 nadobudol Gginnost Zakon & 97/2017 Z.z., ktorym sa meni a dopliia zikon
€. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni. Novelou sa rozsiri moZnost programového

vyberu v druhom déchodkovom pilieri. Ten sa uskutoériuje formou dohody, v ktorej si sporitel

uréi mesaénti sumu déchodku, dobu vyplacania alebo aj jednorazovy vyber celej nasporenej
sumy prispevkov. Jedinou podmienkou programového vyberu od 1. februdra 2018 bude
skutoénost, Ze sucet sum déchodkovych davok, ktoré su vyplacané sporitelovi, bude vy3si ako
referenénd suma, ktorad na rok 2018 je stanovena na 432,40 eur. Na rok 2019 je stanovena
referenc¢na suma vo vyske 444,10 eur.
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Sprava o overeni stladu vyroénej spravy s Gictovnou zavierkou <«

Déchodkova spravcovsks spolognost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uttovn4 zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2018 zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou

24. UDAIJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUIJE UCTOVNA ZAVIERKA A DNOM ZOSTAVENIA UCTOVNE)
ZAVIERKY

Po 31. decembri 2018 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo
vykazanie v tejto Uc¢tovnej zavierke.

G o 2
27.2.2019 /%/{’ /C7 M/

Datum @ Martin Kana Ing. Matej Vérga, PhD.
Podpisy ¢lenov Statutédrneho organu
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KPMG Slovensko spol. sr.o. Telephone +421(0)2599841 11 .Y PR . N
Dvotékovo nabretie 10 Fax +421 (012599842 22 Klucové zéleZitosti auditu

P.0.Box 7 Internet  www.kpmg.sk ey ey s ; . P R ., | . , , .
820 04 Bratislava 24 Kradové zaleZitosti auditu su zalezitosti, ktoré si podla nasho odborného posudenia
Slovakia v nagom audite G&tovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejie. Tymito zaleZitostami
sme sa zaoberali v stivislosti s auditom Gétovnej zavierky ako celku a pri formulovani naho

nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Zostatkova hodnota éasovo rozli§enych obstaravacich nakladov (z angl. deferred
acquisitions costs - DAC)

Dodatok spravy nezévislého auditora tykajici sa vyrocnej spravy Zostatkovéd hodnota Gasovo rozli§enych obstardvacich nékladov k 31. decembru

v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene 2018: 2 277 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 2 288 tis. EUR)
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z o tuétovnictve v zneni neskorsich predpisov ZniZenie hodnoty &asovo rozliSenych obstardvacich nékladov k 31. decembru 2018:
(,,zakon o Statutarnom audite”) 11 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 79 tis. EUR).

Vid’ bod 1. p) a s) (Ustovné zasady a metody) a bod 10 (Naklady a prijmy budtcich

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Ddchodkova spravcovska
spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a.s.:

Uskutocnili sme audit Gétovnej zavierky spolo¢nosti Dochodkova spravcovska spoloénost’
Postovej banky, d.s.s., a.s. k 31. decembru 2018, ktora je uvedena v priloZenej vyroénej
sprave. K uétovne] zavierke sme 27. februara 2019 vydali spravu nezavislého auditora v
nasledovnom zneni:

Sprava z auditu uc¢tovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit Gétovnej zavierky spolo¢nosti Déchodkova spravcovska spoloénost
Postove] banky, d.s.s., a.s. (,Spoloénost®), ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii
k 31. decembru 2018, vykazy ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysiedku,
zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky uétovnej zavierky, ktoré obsahujui sthrn vyznamnych Uétovnych zasad a
Uctovnhych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena Gc¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
§tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost' podfa tychto Standardov je uvedena v
odseku Zodpovednost auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli
podfa ustanoveni zékona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni
zakona & 431/2002 Z. z. o uétovnictve vzneni neskorsich predpisov (,zakon
o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych
pre nas audit Gétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

KPMG Slovensko spol. s 1.0., a Slovak limited liability company Obchodny register Qkresného stdu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, vioZka &. 4864/B 1E0/Registration number: 31348 238
member firms affiliated with KPMG { Cooperati Cs | register of District court Evidenéné ¢islo licencie audftora: 56
{"KPMG Intemnational”), a Swiss entity. Bratislava I, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 86

obdobi) v tuctovnej zavierke.

KFacova zalezitost' auditu:

Casovo rozlisené obstaravacie naklady
vo vyske 2 277 tis. EUR predstavuja 16%
z celkového majetku  Spolocnosti.
ManaZment vyuziva vyznamné Usudky
na uréenie hodnoty ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov k datumu
vykazovania, najmd vo  vztahu
k navratnosti kapitalizovanych hodnét.

Amortizacia ¢asovo rozlisenych
obstaravacich nakiadov je zalozena na
metéde rovnomerného  odpisovania
obstaravacich nakladov pocas celej doby
platnosti zmluvy sporitefa. Casovo
rozli§ené obstaravacie naklady sa pine
odpisuja pre individudlne zmluvy, kde
stéasna hodnota budtcich peraznych
tokov je zaporna.

Casovo rozlisené obstaravacie néklady
sU testované na zniZzenie hodnoty raz
ro¢ne. Navratnost majetku vychadza z
projektovanych  buducich  peilaznych
tokov. V pripade, Ze tieto pefiazné toky
nebudd dostatoéné, je zaluétované
zniZzenie hodnoty ¢asovo rozlienych
obstaravacich nakladov. Kfu¢ové odhady
v tejto oblasti sa vztahuji na mieru
stornovanosti, mieru umrtnosti,
pravdepodobnost prestupu sporitelov,
o&akavané buduce prijmy a vydavky ako
je investi¢ny vynos, naklady na kapital
a samotné naklady.

Nasa reakcia:

Nase procediry vtejto oblasti zahfiali
okrem inych:

¢ Zhodnotenie a test dizajnu,
implementacie a Ucinnosti fungovania
kfagovych kontrol tykajlcich sa vypoctu
zniZenia hodnoty ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nakladov a prislicha-
juceho procesu schvalovania pouzitych
predpokladov manazmentom Spolo-
&nosti;

e Za pomoci nasich vlastnych
aktuarskych $pecialistov, nezavisli
analyzu zmien v hodnote ¢&asovo
rozliSenych obstardvacich nakladov
v priebehu roka a vyhodnotenie testu na
zniZzenie hodnoty casovo rozliSenych
obstaravacich nakladov vykonaného
Spoloénostou, a to hlavne zhodnotenim

realnosti pouzitych klaéovych
predpokladov tykajucich sa miery
stornovanosti, miery amrtnosti,

pravdepodobnosti prestupu sporitefov,
ocakavanych buducich prijmov
a vydavkov ako napr. investiény vynos,
naklady na kapitadl anaklady aich
néslednym porovnanim na trhové Gdaje
(napr. inflaciu amieru Umrtnosti)
a predpovede z minulych rokov;
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o Postdenie  amortizacie  a trvalého

Vyznamna miera Usudku manaZmentu odpisu &asovo rozlisenych
Spolocnosti je vyZzadovana najma pre obstaravacich nakladov na zakiade
predpoklady  tykajlce sa miery nezavislého vypoctu oéakavaného
stornovanosti, ktoré su ovplyvnené nakladu amortizacie a porovnanie
neistotou v déchodkovom systéme odhadovanej hodnoty na zauétovanu
v Slovenskej republike a d'al§imi moznymi hodnotu. V pripade zistenia
zmenami v legislative tykajacej sa vyznamnych rozdielov, ziskanie
druhého pilieru starobného vysvetleni;

déchodkového sporenia. ¢ Posudenie vhodnosti informécii

zverejnenych v poznamkach Gétovnej
zavierky Spolo&nosti sUvisiacich
s Casovo rozlisenymi obstaravacimi
nakladmi.

Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za uctovnd
zgvierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo&nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutocnosti
tykajucich sa nepretrzitétho pokraovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZzitie
predpokladu nepretrzitého pokragovania v ¢innosti v Gctovnictve, ibaze by mal v umysle
Spolo&nost zlikvidovat' alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemal int realistickd moznost
nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim st zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit (¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vznikndt v dosledku
podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji viedy, ak by sa dalo odévodnene
otakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podia medzinarodnych auditorskych Standardov, pogas
celého auditu uplatriujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus.
Okrem toho:

o I|dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, &i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociiujeme auditorské postupy
reaguijlice na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré st dostatotné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor.

Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v doésledku podvodu je vyssie ako toto
riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod moze zahfiiat tajni dohodu, fal$ovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnGt auditorské postupy vhodné za danych okoinosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

o Hodnotime vhodnost pouzitych U&tovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranost
Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informécii, uskutoénené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokradovania v éinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov
zaver o tom, & existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo&nosti nepretrZite
pokragovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozomit v nasej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v (¢tovnej
zavierke alebo, ak su tieto informécie nedostatoéné, modifikovat’ nd$ nazor. Nase
zavery vychadzajd z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Budice udalosti alebo okolnosti véak méZu sposobit, Ze Spoloénost
prestane pokragovat v nepretrZitej cinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, $trukturu a obsah Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i uctovna zavierka zachytéava uskutoCnené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili
prislusné poziadavky tykajlce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch
a inych skutognostiach, pri ktorych sa mo2no opodstatnene domnievat, Ze majd vplyv na
nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutognosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie, ktoré
mali najvaési vyznam pri audite Gctovnej zavierky bezného obdobia, a preto s kitéovymi
zélezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opideme v nadej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze urdita zaleZitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretoze mozno
odévodnene odakavat, ze nepriaznivé ddsledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Dalsie poziadavky na_obsah spréavy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkich
tykajucich sa $tatutirneho auditu subjektov verejného zaujmu




» Vyrocna sprava 2018

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za §tatutdrneho auditora sme boli vymenovani Statutdrnym organom Spolognosti
4. septembra 2018 na zaklade na$ho schvalenia valnym zhromazdenim Spolognosti dha
16. maja 2018. Celkové neprerusené obdobie nadej zakazky, vratane predchadzajlcich
obnoveni zakazky (prediZeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich
opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 8 rokov.

Konzistentnost s dodatoénou sprévou pre vybor pre audit

Na§ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatonou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spolo&nosti, ktori sme vydali v ten isty deri ako je datum
vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluZieb Statutdarneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyrocnej sprave alebo
G&tovnej zdvierke sme Spoloénosti a Gétovnym jednotkam, v ktorych méa Spolognost
rozhodujuci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

27. februara 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Martin Krsjak
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢&. 990

Sprava k d'aléim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej
podla poZiadaviek zékona &. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o uétovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s
informéaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a postdenie, &i tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nestlade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali po&as auditu G&tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.
Posudili sme, & vyrotna sprava Spolo¢nosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o ucétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poéas auditu U¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

o informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 su v stlade s Uétovnou
zavierkou za dany rok,

e vyroéna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu uétovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti
vo vyrocnej sprave, ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto
suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

22. marca 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost:
KPMG Slovensko spol. s r.0.
Licencia SKAU ¢&. 96

Licencia UDVA ¢&. 990
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