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Uvodné slovo
predsedu
predstavenstva

Vazeny akcionéar, obchodni partneri a kolegovia,

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.,
ma za sebou Uspesny rok plny zmien.

Za najvacsi Uuspech povazujem to, Ze sa nasa spoloc¢nost dostala do najsilnejse;
trojky slovenskych spravcovskych spolo¢nosti z pohladu ich podielu na trhu. Ako
vyplynulo z Udajov Slovenskej asociacie spravcovskych spolo¢nosti, v minulom
roku sme dosiahli podiel na trhu vo vyske 15,2 %, ¢o je nérast o 1,8 % v porovnani
s rokom 2017. Kym vacsina konkurentov na trhu klesala, pripadne stagnovala, nasej
spoloénosti sa podarilo rast.

Pod rast trhového podielu Prvej penzijnej sa podpisali viaceré faktory. Bola to
napriklad inovécia nasej ponuky fondov, pre ktori sme sa rozhodli z viacerych
dévodov. Nasim cielom bolo zjednodusit portfélio fondov a uviest na trh komplexnu
ponuku pre kazdy typ investora. Vdaka tomu sme sa vyrazne odlisili od konkurencie
a ludom ponukame unikatne riesenia.

Daldim vyznamnym faktorom bolo doplnenie nasej ponuky o dva nové fondy
- Stabilny fond o.p.f., ktory je uréeny pre konzervativheho klienta, a Aktivny fond
o.p.f., po ktorom by mal siahnut skidseny investor tolerujuci vykyvy trhu. Stabilny fond
o.p.f. priniesol klientom za 4 mesiace zhodnotenie 2,4 %. Investicie fondu ponukaju
atraktivny vynos, ktory by mal zaujat kazdého konzervativneho investora. Od fondu
aj nadalej o¢akdvame dosahovanie zaujimavej vykonnosti popri pomerne stabilnom
vyvoji hodnoty podielu.

Aktivny fond o.p.f. ma zase unikatnu flexibilnd investiénu stratégiu, ktord mu umoznuje
profitovat aj z vyvoja réznych druhov aktiv, a to nielen z ich rastu, ale dokonca, za
urcitych podmienok, aj z poklesu. Stratégia sa zameriava prevazne na akciové
investicie, no mé& moznost profitovat aj z dlhopisovych a doplnkovo realitnych ¢&i
komoditnych investicii.

V neposlednom rade to je aj atraktivna vykonnost fondov nehnutelnosti NAS
PRVY REALITNY o.p.f.,, ktory je stale najva¢éim svojho druhu na Slovensku, a Office
real estate fund o.p.f., ktory sa iba po niekolkych mesiacoch uvedenia na trh stal
najpredavanej$im vo svojej kategorii.

Do nového roka sme si dali zavézok. Naucit ludi pravidelne investovat a ukéazat im,
ako sa vyhnut nespravnemu nacasovaniu investicie. Od janudra tohto roka sme
totiz spustili dva nové programy pravidelného investovania - SMART a vzdelanie.

1. Uvodné slovo predsedu predstavenstva <«

Princip oboch produktov je jednoduchy. Stac¢i dodrzat pér zasad a klient m& moznost
pravidelne investovat do fondov Uplne bez poplatkov.

Po ukonéeni roka 2018 mdzem konstatovat, ze médme za sebou Uspesny rok. Sveddia
o tom aj mnohé ocenenia, ktoré sme ziskali. Zo sutaze TOP FOND SLOVAKIA 2018
sU to napr. tri prvenstva pre nase fondy - NAS PRVY REALITNY o.p.f., ktory s vyse 49
miliénmi predajov skondil ako najpredavanejsi podielovy fond v kategérii realitné
fondy a fondy alternativnych investicii, a taktiez Stabilny fond o.p.f., ktory sa stal
najvyhladévanejsim podielovym fondom pre konzervativnych sporitelov. Fondom
s najlepsim vynosom a rizikom v kategérii konzervativne zmiesané a Struktdrované
fondy sa stal J&T BOND EUR zmiesany o.p.f.

Verim, ze vSetky nase Uspechy potvrdime aj v dalSom roku a Ze sa ndm podari prinasat
nielen kratkodobé, ale aj dlhodobé vysledky.

Ing. Martin Kana
// generélny riaditel a predseda predstavenstva
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| dentitikacné udaje

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Obchodné meno

Internetova stranka
Vznik spolo¢nosti

Predmet ¢innosti

Predstavenstvo

Dozorna rada

Akcionar

Vyska zakladného
imania

Depozitar
Sidlo
ICo

Auditor spoloénosti

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST

POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Dvorékovo nébrezie 4, 811 02 Bratislava

316 213 17, zalozend v Slovenske]j republike zakladatelskou
zmluvou zo dna 11. oktdbra 1994, vznikla 3. januéra 1995 a je

zapisand v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |
oddiel: Sa, vlozka ¢&islo 896/B

www.penzijna.sk
11.10.1994
vytvéranie a spravovanie podielovych fondov na zéklade po-

volenia na vznik a ¢innost spravcovskej spolocnosti udeleného
Uradom pre finanény trh

Mgr. Jaroslav Pilat predseda predstavenstva
(0od 5.10.2016 do 31.3.2018)
Ing. Martin Kana ¢len predstavenstva a predseda

(od 1.4.2018)
Ing. Vladimir Salkovi¢  ¢len predstavenstva

Ing. Michal Hausner ¢len predstavenstva
Ing. Andrej Zatko predseda dozornej rady
Ing. Stanislav Zof¢ak ¢len dozornej rady

Ing. Zuzana Adamové  ¢lenka dozornej rady

100 % - Postova banka, a. s., Slovenska republika

1,70 mil. eur

Postovéa banka, a. s.
Dvoradkovo nédbrezie 4, Bratislava
31340890

KPMG Slovensko, spol.sr. o.
Dvorékovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava

Identifika¢né udaje <«
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Charakteristika
spoloc¢nosti

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.,
bola zalozenéd v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou zo dna 11. oktdbra
1994, vznikla 3. janudra 1995 a je zapisanad v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo 896/B.

Hlavnou aktivitou spravcovskej spolo¢nosti je sprava nasledujicich podielovych
fondov na zaklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zékona o kolektivnom
investovani, a to na Gzemi Slovenskej republiky.

K31.decembru2018spravovalaspravcovska spoloénost 8 standardnych podielovych
fondov a 7 $pecidlnych podielovych fondov:

Standardné podielové fondy:

» EUROFOND o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprév. spol., a. s.

> Kratkodoby dlhopisovy o. p. f. KORUNA - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

> Vyvézené portfolio o. p. f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, spréav. spol., a. s.

» Konzervativne portfélio o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

» Dynamické portfélio o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

» USATOP Fond o. p.f.- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

» 365. world o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a.s.

» Aktivny fond o.p.f. -- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a.s .

Specialne podielové fondy:

» NAS PRVY REALITNY o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. - verejny $pecidlny podielovy fond
nehnutelnosti

» J&TBOND EUR zmie$any o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. - verejny $pecialny podielovy fond

» KAPITALOVY FOND o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. - $pecialny podielovy fond cennych papierov

» J&T SELECT zmie$any o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. - §pecialny podielovy fond cennych papierov

» KLM real estate fund o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

2. Charakteristika spolocnosti <«

» Office real estate fund o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

» Stabilny fond o.p.f. -- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

13
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Hospodarenie
spolocnosti

Pokracovanie kvalitnej spoluprace s distribu¢nymi kanalmi bolo zakladom uspechu
aj v roku 2018. Spolocnost dosiahla zisk po zdaneni na drovni 9 251 tis. EUR, o je
nérast o 32,8 % oproti roku 2017. Objem spravovaného majetku bol ku koncu roka
na Urovni 1 276 mil. EUR, ¢o reprezentuje medzirocny nérast o 14,1 % oproti koncu
roka 2017. So spravovanym objemom majetku sa spolocnost posunula zo 4. miesta
na 3. miesto na trhu kolektivneho investovania.

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.,
ako uc¢tovnd jednotka nebola pocas roka 2018 vystavend Ziadnym vyznamnym
rizikdm, resp. neistotdm vyplyvajdcim z jej vlastnej ¢innosti.

Vyznamné udalosti v priebehu roka 2018

» Dpa 24.5. 2018 bola podana do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie
povolenia na vytvorenie a spravovanie Standardného fondu Aktivny fond, o. p. f.
- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,
a.s.. Predaj podielovych listov zacal 28. 8. 2018.

» Dra 29. 5. 2018 bola podana do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie
povolenia na vytvorenie a spravovanie $pecidlneho fondu Stabilny fond, o. p. f.
- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,
a.s.. Predaj podielovych listov zacal 28. 8. 2018.

» Dra 3. 7. 2018 bola podanad do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie
povolenia na vytvorenie a spravovanie $pecidlneho fondu J & T RENTIER EUR
zmiesany o. p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. a schvélenie statdtu.

» Dna 12.11.2018 bola podana do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie
predchéadzajiceho sdhlasu na zmenu Statutu - J & TRENTIER EUR zmiesany o. p. f.
- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,
a.s.. Ziadost obsahovala zmenu nézvu Fondu.

» Rozhodnutim NBS, ktoré nadobudlo pravoplatnost dna 18. 12. 2018, bol
premenovany fond J & T RENTIER EUR na J & T PROFIT EUR zmiesany o. p. f.
- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,
a.s.. Predaj podielovych listov zacal 17.1.2019.

Vyznamné ocenenia ziskané v priebehu roka 2018

Office real estate fund o. p. f.

» 1. miesto - najpredévanej$i podielovy fond v sitazi TOP FOND SLOVAKIA 2017
v kategdrii Realitné fondy a fondy alternativnych investicif

Kratkodoby dlhopisovy KORUNA o. p. f.
» 1. miesto - najpredavanejsi podielovy fond v sttazi TOP FOND SLOVAKIA 2017
v kategérii Peniazné fondy a fondy kratkodobych investicif

» 1. miesto - fond s najlep$im vynosom a rizikom v sttazi TOP FOND SLOVAKIA
2017 v kategdrii Eurové penazné fondy a eurové fondy kratkodobych investicii

3. Hospodarenie spolocnosti «

EUROFOND o. p. f.

» 3. miesto v sttazi Zlatd minca 2017 v kategdrii Zmiesané fondy

J & T BOND EUR zmie$any o. p. f.

» 1. miesto - fond s najlep$im vynosom a rizikom v sttazi TOP FOND SLOVAKIA
2017 v kateg6rii Zmiesané fondy

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni uc¢tovného obdobia
Po 31. decembri 2018 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie
alebo vykézanie v tejto Gctovnej zavierke.

Predpokladany budici vyvoj ¢innosti

Vzhladom na $pecificky charakter ¢innosti vedenie spolocnosti nepredpokladé ani
neplanuje v najblizSom obdobi vyrazne rozsirit existujice povolenie, ¢o znamen3, ze
spoloénost bude nadalej spravovat otvorené podielové fondy v takom primeranom
pocte, ktory bude odzrkadlovat investi¢nid politiku spoloénosti a poziadavky trhu
s cielom zvySovat efektivitu ich spravy.

Narok 2019 predstavenstvo spolo¢nosti na zdklade zndmych a dostupnych informéacif
nepredpoklada vznik rizika, ktoré by mohlo vyraznejsie ovplyvnit planovany zisk.
Doévodom je redlny potencidl novych investicii do spravovanych podielovych fondov
ocakavanych aj vdaka marketingovym aktivitdm, ktoré budd komunikované pocas
roka 2019.

Naklady na cinnost v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolocnost neplanuje Ziadne naklady na oblast vyskumu a vyvoja, kedZe tieto Cinnosti
nema v predmete podnikania.

Nadobudanie vlastnych akcii a obchodnych podielov

materskej uctovnej jednotky

Vedenie spoloc¢nosti neplédnuje nadobudat vlastné akcie ani akcie materskej G¢tovnej
jednotky.

Udaje pozadované podla osobitnych predpisov

Osobitné Gdaje nie st pozadované.

Organizacné zlozky v zahraniéi

Spoloc¢nost nemé organizacné zlozky v zahranidi.

Navrh na rozdelenie HV za rok 2018

HV po zdaneni za rok 2018 9251 847 EUR
Dividendy vyplacané akcionérovi 9250 000 EUR
Sociélny fond 28 000 EUR
Presun do nerozdeleného zisku 1847 EUR



» Vyrocna sprava 2018

16

Akcionar
spoloc¢nosti

Rok 2018 bol pre Postovi banku obdobim vyznamnych zmien, inovécii a novych
zésadnych projektov pre budicnost Postovej banky. Z biznisového hladiska bol
tento rok kltc¢ovym, kedze rozsirenim ¢innosti sa Postova banka oprela o dalsie dva
biznisové piliere. Popri tradi¢cnom bankovom ziskava klientov aj cez digitalny kanal
(365.bank) a cez splatkovy predaj (Amico). Obe spoloénosti posilnili poziciu Postovej
banky a rozsirili moznosti oslovenia a akvizicie novych klientov a vytvorili vyraznu
konkurenént vyhodu spoloé¢nosti do buducnosti.

Postovéd banka pokracovala pocas roka v zdsadnom repozicioningu na trhu, ktory
sme nastartovali v roku 2017. Tento rok priniesol okrem vyrazného posunu vo
vekovej struktire novych klientov a novej vizuélnej identity aj novy pristup k jej
fungovaniu a pontkanym sluzbam.

Pocas minulého roka sme zriadili 322 pracovisk ,Banka na poste”, ktoré postupne
prechadzali modernizaciou a redizajnom. Svoje sluzby sme tiez posilnili o splatkovy
predaj, ktory sa vdaka akvizicii spolo¢nosti Amico Finance stal hned'stvorkou na trhu.
Okrem iného sme v septembri minulého roka na trh priniesli program #INSTUDY,
ktory obsahuje dva typy produktov - nielen sporenie, ale aj p&zicku na vzdelanie
s atraktivnymi drokovymi sadzbami.

Tesime sa aj z Uspechov nasich dcérskych spoloénosti, prostrednictvom ktorych
rastie aj PoStovd banka. Spustili sme prvi mobile-first banku na Slovensku
- 365. bank. Je skutoéne prvou bankou, ktord nevyzaduje osobny kontakt s klientom.
Darilo sa i spolo¢nosti PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav spol., a.s., ktord sa na jesen minulého roka dostala do najsilnejse;
trojky slovenskych spravcovskych spolo¢nosti podla ich trhového podielu. Poistovria
Postove] banky, a.s., zas bola nominovana do najlepsej péatky v sdtazi TOP Trend
poistoviia roka. Svoje Uspechy tiez zaznamenali aj ostatné dcérske spoloénosti
- Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s., PB PARTNER, a.s.,
PB Finanéné sluzby, a.s., PB Servis, a.s., NADACIA POSTOVEJ BANKY.

4. Akcionar spolocnosti «
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Ekonomicky
komentar

Finan¢né trhy si presli v roku 2018 naroc¢nym obdobim, kedZe za sledované obdobie
nezarobilo takmer ziadne aktivum. Vynimku tvoril americky dolar a nizku vykonnost
dokazali priniest bezpecdné statne dlhopisy Nemecka. Aj v tomto prostredi sa darilo
najmé realitnym fondom afondom obsahujdcim skupinové dlhopisy.Vrdmciredizajnu
ponuky pre retail sme otvorili dva nové podielové fondy, z ktorych dlhopisovy Stabilny
fond priniesol za svoju kratku histériu vykonnost prevysujicu roénd mieru inflacie. Do
septembra dosahovali dvojciferné vykonnosti fondy obsahujlce prevazne akciovu
zlozku, korekcie na akciovych trhoch v zavere roka ich vysledok vyrazne ovplyvnil.
Z menovych parov sme vyuzili zhodnotenie amerického dolara. Fazy oslabovania
britskej libry sme timili taktickym zahedZzovanim librovych pozicii.

Dlhopisové trhy

Najvacsivplyv na dlhopisové trhy mala menova politika najvyznamnejsich centralnych
bank sveta.Z globalneho hladiska sme sa prvykrat od poslednejfinanénej krizy dostali
z obdobia kvantitativneho uvolfiovania do obdobia kvantitativneho utahovania,
bilancie centrélnych bank sa prestali masivne nafukovat, prip. znizovat, napriklad
v USA. Americké centrélna banka Fed pokracovala vo zvySovani sadzieb v kazdom
Stvrtroku o 0,25 % az do pasma 2,25 - 2,50 %. Eurdpska centrdlna banka postupne
ukondila program kvantitativneho uvolfiovania, k zdvihaniu hlavnej sadzby z Grovne
0 % sa vsak zdaleka nedostala. Vyplyva to z rozdielnosti krajin patriacich do eurozény.
Kym najsilnejsi ¢len Nemecko volalo po zvySovani sadzieb, na Taliansko vplyvala
politickd a ekonomickd neistota, ktord priniesla vyrazny rast rizikovych prirdzok
talianskych dlhopisov. VIddna kriza v Turecku sa spolu s problémami Venezuely
a Argentiny odzrkadlila na vypredajoch ich dlhopisov a negativna nélada z tychto
regionov sa preliala na dlhopisovy trh rozvijajucich sa krajin. Zvyseny dopyt po
dlhopisoch s najvy$sim ratingom spdsobil v poslednom kvartali roka nérast ich cien
a pokles vynosov.

Akciové trhy

Akciové trhy sa v roku 2018 vyvijali ako jazda na horskej drahe. Vsetky akciové
regiény napokon skondili rok v zdpornych &islach, aj ked v septembri este mnohé
akciové indexy dosahovali nové historické maxima. Rozhodol o tom posledny
kvartal roka a najhorsi december na akciovych trhoch od roku 1931. S najmensim
poklesom vyviazli americké akciové trhy, ktoré sa len tesne vyhli medvediemu trhu,
teda poklesu o viac ako -20 % od predchadzajiceho (septembrového) maxima.
S najvacsim minusom naopak ukonéili rok rozvijajice sa trhy v Azii a tiez Japonsko.
Z pohladu ekonomického vyvoja vSak na nastup medvedieho trhu a extrémnych
prepadov nebol dévod, kedze ekonomicka recesia nebola v rozdanych kartach. Zisky
spolocnosti a ekonomika zaznamenali stale vyborny rast, od ktorého sa predpoklada
spomalenie v roku 2019. Spolu s dGvahami o spomaleni svetove] ekonomiky,
eskalaciou obchodnych vojen medzi USA a Cinou a utahovanim menovej politiky
americkou centralnou bankou Fed, investori jednoducho podlahli panike a premietli
svoje obavy do hodnoty mnohych aktiv.

5. Ekonomicky komentar <«

Menové trhy

Vykonnost menovych parov bola odrazom rozhodnuti v oblasti menovej politiky
a makroekonomickych ukazovatelov. Euro voci americkému doléru oslabilo 0 4,48 %
na Uroven 1,1467 EUR/USD. Pohyb menového péru odzrkadlil rozsirujice sa rozpatie
medzi vynosmi Statnych dlhopisov USA a eurozény v désledku ocakavani dalsieho
nastavenia menovej politiky Fed-u a ECB. K oslabeniu eura prispeli peripetie okolo
politickej situacie v Taliansku a problémy s nastavenim dodrziavania rozpoétovych
pravidiel. Britska libra bola najma v druhom polroku volatilna. S ochladzovanim nadeji
o hladkom priebehu brexitu libra oslabovala. Za rok sa euro vodi libre zhodnotilo
o 1,22 %. Eskalacia rizik a korekcie na akciovych trhoch prospeli dalSiemu
bezpednému pristavu - $vajciarskemu franku. Ceska koruna za rok mierne oslabila,
skodil jej prevazne silnejuci dolar.

Vyhl'ad na rok 2019

V roku 2019 ocakdvame pokracovanie nervozity na trhoch, zvySenej rizikovej
averzie pod vplyvom spomalovania globalnej ekonomiky, ktora sa nachadza vo faze
maturujuceho cyklu.Napriekzvysenejvolatilite nevyluc¢ujeme obdobiarastu akciovych
trhov. Hlavnu dlohu na finanénych trhoch budd opét hrat USA. Sledovat sa budu
kroky americkej centralnej banky Fed, teda to, ¢i a kolkokrat dokéaze zdvihnit sadzby
v roku 2019. Americky prezident Trump mdze opat prekvapovat kontroverznymi
vyjadreniami, do nového roka vstupoval s pozastavenym financovanim federalnych
ingtittcif. V problematike obchodnej vojny s Cinou bude takticky prihliadat na kampari
v prezidentskych volbach v roku 2020. Z azijského regionu bude mat najvyznamnejsi
vplyv dopad zvysenych vydavkov vlady na podporu rastu ¢inskej ekonomiky. Témou
¢islo jeden v Eurdpe bude stéle nedorieseny brexit. Eurépska centralna banka sa
nebude ponéahlat so zvySovanim sadzieb, pokial sa potvrdi spomalovanie ekonomik
a tazkosti pri dodrziavani rozpoctovych pravidiel, aké mala napriklad talianska vlada.
Splatené cenné papiere bude ECB v plnej miere reinvestovat. Najvyznamnejsi
obchodni partneri Slovenska zrejme zniZia svoj dopyt po zahrani¢nom exporte, ¢o
moze do urcitej miery ovplyvnit aj ekonomicky rast Slovenska. V horizonte troch rokov
sa vSak ocakava expanzia slovenskej ekonomiky, nédrast zamestnanosti a ustélenie
inflacie. Pravdepodobnost recesie najvyznamnejsich ekonomik sveta v nasledujtcich
12 mesiacoch je vsak stéle nizka, ¢o dava pozitivny signdl pre vyvoj rizikovych aktiv
na finanénych trhoch.
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KlI'Gcové ukazovatele
fondov

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., spravuje
nasledujuce fondy:

. . . Hodnota Cista hodnota
Podielovy fond Datum podielu v EUR majetku v EUR
31.12.2018 0,059038 18718903
EUROFOND o.p.f.
31.12.2017 0,066660 23009 457
31.12.2018 0,045179 62 987 694
Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA
31.12.2017 0,045228 64293 866
31.12.2018 0,034999 6245125
Vyvazené portfélio o.p.f.
31.12.2017 0,037466 7210019
31.12.2018 0,041570 13176 120
Konzervativne portfélio o.p.f.
31.12.2017 0,043928 17 502 864
31.12.2018 0,034185 9180377
Dynamické portfélio o.p.f.
31.12.2017 0,038749 11871203
31.12.2018 0,057696 737 587 995
NAS PRVY REALITNY o.p.f.
31.12.2017 0,055985 673811205
31.12.2018 1,186557 71203 059
KAPITALOVY FOND o.p.f. \
31.12.2017 1,178746 54004 847 \
\
31.12.2018 1,278332 227 040 482
J&T BOND EUR o.p.f. |
31.12.2017 1,237305 192 404 398 |
31.12.2018 0,994649 9431156
J&T SELECT zmiesany o.p.f.
31.12.2017 1,037445 10851139
31.12.2018 1,099217 6005 908
USATOP Fond o.p.f.
31.12.2017 1,236515 5642975
31.12.2018 0,010749 14588717
KLM real estate fund o.p.f.
31.12.2017 0,010164 9140139
31.12.2018 0,010392 87 082 622
Office real estate fund o.p.f.
31.12.2017 0,009980 55508 695
31.12.2018 0,009277 1855498
365. world o.p.f.
31.12.2017 0,009999 1999 849
Aktivny fond o.p.f. 31.12.2018 0,818676 1370033
31.12.2017 - -
Stabilny fond o.p.f. 31.12.2018 1,024040 9186 431
31.12.2017 - -

20 21



» Vyrocna sprava 2018

22

KlIUcové financéné
ukazovatele

Klucové finanéné ukazovatele PRVEJ PENZIJNEJ SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.:

Finanéné ukazovatele

SUVAHA (tis. EUR) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Aktiva 13089 10 644 8837
Zavazky 1767 1373 834
Vlastné imanie 11322 9271 8003
VYKAZ ZISKOV A STRAT (tis. EUR) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 14139 11235 9620
Prevadzkové vynosy 14261 11263 9674
Prevadzkové naklady -2489 -2 389 -2189
Zisk po zdaneni 9251 6967 5801

V sledovanom obdobi roka 2018 boli pri sprave majetku fondov vyuzivané derivatové kontrakty
naviazané na vyvoj cudzich mien (USD, GBP), vyvoj akciovych indexov (eurépske a severoamerické)
a na vyvoj nemeckych a US §tatnych dlhopisov.

Cielom investovania fondu do derivatovych kontraktov bolo/je hlavne zmierfiovat a zabezpedit
Urokové, akciové alebo menové riziko, ktorému boli/st fondy vystavené investovanim majetku do
dlhovych cennych papierov, akcii alebo investicii denominovanych v inej mene, ako je referen¢na
mena fondov, pripadne efektivne riadit investicie fondov s cielom dosahovania zisku. Pozicie
vo finanénych derivatoch sa konvertuju na ekvivalentné pozicie v ich podkladovych néstrojoch,
podla charakteru prislusnych finanénych derivétov.

Sprévca vypocitava celkové riziko tykajice sa finanénych derivéatov, ktorému st podielové fondy
vystavené, ako dodatocné riziko a pakovy efekt, ktoré si generované pouzivanim finan¢nych
derivétov, a to vratane CP obsahujucich derivaty. Sprévca riadi riziko tykajice sa finanénych
derivétov, ktorému su podielové fondy vystavené, prostrednictvom identifikdcie, merania
a sledovania uvedeného rizika, pricom vyuziva metédy a postupy zdvazkového pristupu a zéroven
dodrziava pravidld obmedzenia a rozlozZenia rizika podla zdkona a Statdtov fondov.

7. Kl'aéové finanéné ukazovatele <«
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Uctovna zavierka
a spravy auditora

hcoigc

KPMG Slovensko spol. sr.o0. Telephone +421(0)25998 41 11
Dvotékovo néabreZie 10 Fax +421 (01259984222
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akciondrovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Sprava z auditu ic¢tovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky spolocnosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol, a. s.
(,Spolognost*), ktora obsahuje vykaz o finan&nej situacii k 31. decembru 2018, vykazy
ziskov a strat, komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za
rok konégiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Uétovnej zavierky, ktoré obsahuju
s(hrn vyznamnych Uétovnych zasad a Gétovnych metéd.

Podla nadho nazoru, priloZzena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situdcie Spolo&nosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodérenia
a pefaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla Medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Naga zodpovednost podla tychto tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Spolocnosti sme
nezavisli podia ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona & 431/2002 Z. z. o Ugtovnictve vzneni neskorSich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit Gétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zéleZitosti auditu

Klugové zélezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré st podla nasho odborného posldenia
vnasom audite G&tovnej zavierky za bezné obdobie najzavaZnejsie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom Uctovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny néazor.

Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018:
15 685 tisic EUR (za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2017: 14 891 tisic EUR).

Vid' poznamka 17 Vynosy z poplatkov a provizii a poznamka 3 (b) Vyznamné uctovné
zésady a Uétovné metody poznamok Uctovnej zavierky.

KPMG Slovensko spol. s 1.0., a Slovak limited iiability company Qbchodny register Okresného sidu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratiglava |, oddiel Sro, viozka ¢. 4864/B 1EO/Registration nurmber: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG i i Commercial register of District court Evidenéné &islo licencie auditora: 96
("KPMG International"), a Swiss entity. Bratislava l, section Sro, file No. 4864/8 Licence number of statutory auditor: 96
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Uétovn

a

zavierka <«

nanA

Klucova zaleZitost auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii predstavuju
podstatnu &ast vynosov Spolo¢nosti za
rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018.

Vynosy z poplatkov a provizii zahffiaju
poplatky za spravu, poplatky za predaj
podielovych listov, vystupné poplatky
a ostatné poplatky a provizie. Poplatky za
spravu su nadobudnuté od fondov pod
spravou Spolo¢nosti a su &asovo
rozlidené do obdobia, s ktorym casovo
alebo vecne suvisia. Poplatky za predaj
podielovych listov a vystupné poplatky su
nadobudnuté od investorov v podielovych
fondoch asG zauétované bud pri
vydavani alebo pri vyplacani podielovych
listov.

Na tuto oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého denného objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvajd na vysku
vynosov z poplatkov a provizii ako aj
zdévodu vysky tychto sum. Kludovou
oblastou nasho auditu bola aj integrita,
kompletnost' a presnost dat, ktore
vstupuji do vypoctu poplatkov.

Nage auditorské procedury zahfiali
okrem inych nasledovné:

e Posldenie a testovanie navrhu,
implementacie a (¢innosti fungovania
kltéovych internych kontrol
sOvisiacich s vypogtom a Gctovanim
vynosov z poplatkov a provizii;

e Posudenie a testovanie navrhu,
implementacie a ucinnosti fungovania
internych kontrol stvisiacich
s precenenim gistej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spoloénosti;

e Vyuztim nasich vliastnych IT
Specialistov, postlidenie a testovanie
navrhu, implementacie a ucinnosti
fungovania kontrol suvisiacich
s integritou IT systémov pouzitych na
spracovanie vynosov z poplatkov
a provizii, vratane kontrol nad
pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami a riadenim zmien
v systémoch;

e OQOdsuhlasenie sadzieb poplatkov
a slvisiacich  vzorcov  pouZitych
Spolo&nostou pri vypocte poplatkov
na §tatty fondov pod spravou
Spoloénosti;

e Nezavislé prepocitanie oCakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skongil
31. decembra 2018 pre:

— poplatky za spravu - na zéaklade
gistych  hodnét majetku  vo
fondoch pod spravou Spolocnosti
po¢as roka a sadzieb a vzorcov
pre vypodet poplatkov
odsuhlasenych na statuty fondov.
Ako sugast naSej prace,
s vyuzitim vlastnych $pecialistov
na ocefovanie, nezavislé
ohodnotenie  &istych  hodnot
majetku v investiénych portfoliach
fondov porovnanim na nezavisle
stanovené verejne  dostupné
kétované ceny a obdfZanie
potvrdzujlcich listov  ohladne
investi¢nych portfélii od spravcov;

— poplatky za predaj podielovych
listov - na zaklade objemu
vydanych podielovych listov, ktory
bol  ziskany zo  systému
nezavislého od  Udtovnictva
a sadzieb a vzorcov pre vypocet
poplatkov  odsthlasenych na
Statuty fondov;

— vystupné poplatky - na zaklade
objemu vyplatenych podielovych
listov, ktory bol ziskany zo
systému nezavislého od
Uctovnictva a sadzieb a vzorcov
pre vypocet poplatkov
odsuhlasenych na statuty fondov.

e Porovnanie ocakavanej hodnoty so
za(ctovanymi vynosmi z poplatkov
a provizii s objasnenim  vSetkych
vyznamnych rozdielov;

e Testovanie vzorky  manualnych
vstupov vztahujucich sa k vynosom
z poplatkov a provizii zauctovanych
po¢as apo skonéeni uétovného
obdobia do datumu vydania nasej
spravy, a odsUhlasenie detailov na
slvisiacu podporni dokumentéciu.
Preskumanie vSetkych nezvyéajnych
transakcii a vztahoy;

e Posudenie presnosti a kompletnosti
informécii sdvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
udtovnej  zavierky v  sulade
s poziadavkami relevantnych
Standardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutarneho orgénu a oséb poverenych spravou a riadenim za actovnt

zavierku

Statutarny orgén je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby
pgskytgvala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje

za potrebné na zostavenie Uctovnej

zavierky, ktord neobsahuje vyznamné

nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti  Spolo¢nosti nepretrzite pokrafovat vo svojej &innosti, za opisanie
skutognosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a za
pouZitie predpokladu nepretrZitého pokracovania v &innosti v G&tovnictve, ibaze by mal
v umysle Spolo¢nost' zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemal inu

realistickl mozZnost' nez tak urobit’.
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Osoby poverené spravou a riadenim sl zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolognosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane ndzoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
$tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mbzu
vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa
dalo odévodnene ogakavat, Ze jednotlivo alebo v slhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskuto¢nené na zaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutodneného podfa Medzinarodnych auditorskych Standardov,
podas celého auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesiondiny
skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, Ci
u2 v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v ddsledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod mdZe zahffiat tajni dohodu, falSovanie, Umyseiné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

s Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo&nosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych ug&tovnych zdsad a Uctovnych metéd
a primeranost Gétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informécii,
uskuto¢nené statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, & tatutarny organ vhodne v tGétovnictve pouziva predpokiad
nepretrzitého pokradovania v &innosti a na zéaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v sdvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolognosti
nepretrzite pokradovat' v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informéacie
uvedené v U&tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na$ nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti véak mézu spdsobit, Ze Spolognost prestane pokradovat' v nepretrzitej
ginnosti.

e Hodnotime celkovi prezentaciu, $truktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, & Utovna zavierka zachytéva uskutonené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nagho auditu zistime.

Uétovn

a
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Osobam poverenym spravou a riadenim tieZz poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
splnili prislusné poZiadavky tykajlice sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi
o v8etkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur¢ime tie,
ktoré mali najva&si vyznam pri audite Gétovnej zavierky beZzného obdobia, a preto su
kluovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urdita zaleZitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoZe mozno odévodnene otakavat, Zze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k informéaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podia poziadaviek zakona €& 431/2002 Z. z. o Gétovnictve vzneni neskorSich
predpisov (,zakon o G&tovnictve"). Nas vy$sie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informécie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom Ué&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informéaciami uvedenymi vo vyro&nej sprave a postdenie, &i tieto iné informécie nie
s vo vyznamnom nesullade s auditovanou UStovnou zdvierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali pogas auditu UStovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyrodéna spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Uétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyroénit spravu, posudime, &i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje
informéacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uétovnictve, a na zéklade prac
vykonanych pogas auditu Ggtovnej zavierky vyjadrime nazor, ¢i:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade
s Uétovnou zavierkou za dany rok,

o vyro&na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vjznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave na
zéklade nasich poznatkov o Spoloénosti a situécii v nej, ktoré sme ziskali poas auditu
uctovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spréavy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkéch tykajucich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za $tatutdrneho auditora sme boli vymenovani Statutdrnym organom Spolo&nosti
25, oktobra 2018 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti
9. maja 2018. Celkové nepreruené obdobie nasej zakazky, vratane predchédzajticich
obnoveni zakazky (predlzeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani)
a nasich opatovnych vymenovani za $tatutarych auditorov, predstavuje 11 rokov.

erka <«
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BeRE PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
/o) POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

) ) ) . Vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2018

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

Nas$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou

vypracovanou pre vybor pre audit, ktorti sme vydali 12. marca 2019. 2018 2017
; L Poznamk; tis. tis.
Neauditorské sluzby Majetolt Znamky is. eur is. eur
Neboli poskytované zakdzané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Pel’l?ll’iné prostriedky a ich ekvivalenty 6 10 799 7877
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 gg‘asgrfylga\f;élk fogdomd ] ; 1490 1331
o osobitnych poziadavkach tykajicich sa $tatutarneho auditu subjektov verejného FR Ao A ST - 779
9% P . . svisli od Spolotnosti nvestlc’le lo deérskych spolocnosti 9 55 27
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisl| p . Hmotny majetok 10 123 90
Okrem sluZieb $tatutarneho auditu a sluZieb zverejnenych v Gétovnej zavierke sme Nehmotr}y’ majetf)k o 11 253 216
Spoloénosti a G&tovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhodujlci vpiyv, gg;;izng :halxj%x;al;:ohladavka 12 172 157
. we . = Vi adavka -
neposkytli Ziadne iné sluzby. Ostatny majetok 13 188 167
13 089 10 644

12. marec 2019 e —_—
Bratislava, Slovenska republika Zavizky

Dariovy zavidzok 591 327

Ostatné zévézky 14 1176 1046

1767 1373

Auditorska spoloénost: Zodpovedny auditor: Vlastné imanie
K_PMG. Slovensko spol. s r.o. KPMG Ir]g. quos Vané'o Zakladné imanie 15 1700 1700
Licencia SKAU ¢. 96 neko 590\.r= Licencia SKAU ¢. 745 Rezervné fondy a nerozdeleny zisk 16 9 622 7571

Zakladné imanie a fondy 11322 9271

13 089 10 644

Uttovna zavierka, ktorej sucasfou su pozndmky na strandch 15 aZ 48 bola schvélend a podpisand
dila 12. marca 2019:
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Ing. Martin Katy
predseda predstavenstva

imir Salkovi¢
¢len predstavenstva
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz komplexného vysledku za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

2018 2017 2018 2017

Poznamky tis. eur tis. eur PoznamKky tis. eur tis. eur
Vymosy z poplatkov a provizii 17 15 685 14 891 Zisk za rok 9251 6967
Naklady na poplatky a provizie 18 (1 546) (3 656) _—
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 14 139 11235 Ostatné sucasti komplexného vysledku
(:listé urokové vynosy 19 6 8 Polozky, ktoré mozno preklasifikovat’ do vykazu ziskov a strat - 1
Cisty zisk /strata z finan¢nych operacii 20 39 2) Zmena v redlnej hodnote cennych papierov oceiiovanych redlnou hodnotou
Cisté ostatné vynosy 21 77 22 cez ostatné sucasti komplexného vysledku - 1
Previdzkové vynosy 14261 11263 Spolu ostatné st¢asti komplexného vysledku - 1
Naklady na spravu 22 (2362) (2309) 3 L
Odpisy 10,11 (127) (80) Celkovy komplexny vysledok za rok 9251 6968
Prevédzkové naklady (2 489) (2389) Poznamky uvedené na stranach 15 az 48 su neoddeliteI'nou sucastou tejto uctovnej zavierky.
Cista tvorba opravnych poloziek (11) -
Zisk pred zdanenim 11761 8874
Dat z prijmov 23 (2510) (1907)
Zisk po zdaneni 9251 6967

Poznamky uvedené na stranach 15 az 48 st neoddelitenou siicast'ou tejto uctovnej zavierky.

11
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. 5 POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018 Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2017
Zakonny Spolu
Oceliova- Zikonny Spolu Zakladné  Ocefovacie  rezervny Nerozdeleny  vlastné
Zakladné cie  rezervny  Nerozde- vlastné manie ro.zdlely . fond . zisk manie
imanie rozdiely fond leny zisk imanie tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur  tis. eur
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur e . i
Potiatotny stav k 31. decembru Pociatoény stav k 1. janudru 2017 1700 - 347 5956 8003
2017 1700 1 347 7223 9271
Zmeny v dosledku prvotnej Celkovy komplexny vysledok
aplikacie IFRS 9 - 1) - 1 - Zisk za rok 2017 - - - 6967 6967
Upraveny pociatocny stav Ostatné sui¢asti komplexného
k 1. januaru 2018 1700 - 347 7224 9271 vysledku - - _ _ _
Celkovy komplexny vysledok - - - - - Celkovy komplexny vysledok za rok
Zisk za rok 2018 - - - 9251 9251 2017 - 1 - 6567 6968
Transakcie s vlastnikmi Transakcie s vlastnikmi
zaznamenavané priamo do zaznamenavané priamo do
vlastného imania - - - - vlastného imania
Vyplatené dividendy - - - (7.200) (7200 Vyplatené dividendy - - - (5700) (5700)
Iné transakcie spolu - - - (7200) (7.200) Iné transakcie spolu - - - (5700) _(5700)
Stav k 31. decembru 2018 1700 - 347 9275 11322 Stav k 31. decembru 2017 1700 1 347 7223 9271
Poznamky uvedené na stranach 15 az 48 st neoddelitenou sucastou tejto ctovnej zavierky. Poznamky uvedené na stranach 15 a7 48 st neoddelitelnou sicast’ou tejto Giétovnej zavierky.
12
13
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Vykaz peifiaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

2018 2017

Poznamky tis. eur tis. eur
Peiiazné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavidzkoch 24 11 886 8960
Zvysenie stavu pohl'adavok voci fondom (159) (261)
ZniZenie/zvySenie stavu ostatného majetku 21) 139
Zvysenie stavu ostatnych zaviazkov 130 212
Zaplatena daii z prijmu (2267) (1521)
Cisté periazné toky z prevadzkovych cinnosti 9 569 7529
Peiiazné toky z investi¢nych ¢innosti
Nakup hmotného majetku (77) ®)
Nékup nehmotného majetku (120) (224)
Predaj/(nakup) investicii 750 (806)
Cisté periazné toky na investicné cinnosti 553 (1038)
Peiiazné toky z finan¢nych aktivit
Vyplatené dividendy (7 200) (5.700)
Cisté peiiazné toky na financné cinnosti (7200) (5700)
Cistd zmena peitaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 2922 791
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku roka 7877 7086
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 10 799 7877

Poznamky uvedené na stranach 15 az 48 su neoddelitelnou sicastou tejto Gictovnej zavierky.

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

1. VSeobecné informacie

PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. (,,spravcovska
spolo¢nost™) bola zalozena v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou zo dia 11. oktobra 1994, vznikla
3. januara 1995 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo
896/B.

Idegtiﬁkaéné &islo (,ICO), datiové identifikaéné ¢islo (,DIC) a identifikatné &islo dane z pridanej hodnoty
(,IC DPH*) su:

Identifika¢né ¢islo: 31621317
Datiove identifika¢né ¢islo: 2020822243
1C DPH: SK 7020000680

Spolocnost je registrovana ako ¢len DPH skupiny Postovej banky.

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Dvofakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02

Struktira akcionarov k 31. decembru 2018 bola nasledujica:

Akcionar: Postova Banka, a.s., Dvofakovo nabrezie 4, Bratislava, 100 % (d’alej ,,banka®)

Struktura akcionarov Postovej banky, a.s.:

K 31. decembru.2018 Podiel na

zakl. imani v %
J&T FINANCE GROUP SE Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 64,45
PBI, a.s. (dcérska spolo¢nost’ .

J&T FINANCE GROUP SE)  Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 34,00
Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03

a regionalneho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03

100,00

K 31. decembru 2017 Podiel na

zakl. imani v %

J&T FINANCE GROUP SE Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 64,45
PBI, as. (dcérska spolo¢nost

J&T FINANCE GROUP SE)  Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 34,00

Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49

Ministerstvo dopravy, vystavby Namestie slobody 6, 811 06 Bratislava 0,03

a regionalneho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03

100,00

Koneénym vlastnikom celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE, Pobiezni 297/14, 186 00 Praha, Ceska
republika.

Spolo¢nost’ vlastnila k 31. decembru 2018 akcie dcérskej spolo¢nosti FORESPO REALITY 14 a.s., zaloZenej
dna 4. decembra 2018, v hodnote 27 tisic eur, FORESPO REALITY 15 a.s. zalozenej 4. decembra 2018
v hodnote 28 tisic eur (2017: FORESPO REALITY 13 a.s. 27 tisic eur). Tieto dcérske spolo¢nosti su
nevyznamné vzhl'adom na finan¢nt situaciu, vysledok hospodarenia a na pefiazné toky.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spolo¢nikom v inych G¢tovnych jednotkach.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018

1. VSeobecné informacie pokracovanie

Uttovna zavierka spolocnosti je zahrnuta do konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky Postovej banky a.s., zapisanej
v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, odd. Sa, vlozka ¢. 501/B, so sidlom Dvoidkovo nébreZie 4,
Bratislava a je dostupna v jej sidle.

Uttovna zavierka banky sa zahfiia do konsolidovanej tétovnej zavierky spolocnosti J&T FINANCE GROUP
SE, so sidlom: Pobfezni 297/14, 186 00 Praha. Konsolidovana Gi¢tovna zavierka je pristupnd v sidle spolo¢nosti
J&T FINANCE GROUP SE.

Statutarny orgin: predstavenstvo

Mgr. Jaroslav Pilat predseda predstavenstva do 31. marca 2018
Ing. Martin Kana predseda predstavenstva od 1. aprila 2018
Ing. Vladimir Salkovi¢ ¢len predstavenstva
Ing. Michal Hausner ¢len predstavenstva
Dozorna rada: Ing. Andrej Zatko predseda dozornej rady
Ing. Stanislav Zof¢ak ¢len dozornej rady
Ing. Zuzana Adamova ¢len dozornej rady

Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolo¢nosti je sprava nasledovnych podielovych fondov na zéklade
osobitného povolenia vydaného v zmysle zdkona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a to na Gzemi
Slovenskej republiky.

K 31. decembru 2018 spravcovska spolo¢nost’ spravuje 8 Standardnych podielovych fondov a 7 $pecialnych
podielovych fondov:

Standardné podielové fondy:

e EUROFOND o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.

o Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

o Vyvazené portfolio op.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

e Konzervativne portfolio 0.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEI]
BANKY, sprav. spol., a. s.

o Dynamické portfolio o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol., a. s.

e USATOP Fond o.p. f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s.

e 365 world 0. p. f- PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév.
spol., a. s

o Aktivny fond, 0.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a.s.

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

1. Vseobecné informacie pokratovanie
Specidlne podielové fondy:

e NAS PRVY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. — verejny $pecialny podielovy fond nehnutelnosti

e J&T BOND EUR zmiesany o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. - verejny $pecialny podielovy fond

e KAPITALOVY FOND o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol., a. s. — $pecialny podielovy fond cennych papierov

e J&T SELECT zmieany o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol., a. s — $pecialny podielovy fond cennych papierov

e KLM real estate fund o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE]
BANKY, sprav. spol., a. s.

e Office real estate fund o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s.

e Stabilny fond, o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol.,

e Diia 24. mija 2018 bola podani do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie povolenia na
vytvorenie a spravovanie §tandardného fondu Aktivny fond, o.p.f. - PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Predaj podielovych listov
zacal 28. augusta 2018.

e Dia 29. mija 2018 bola podani do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie povolenia na
vytvorenie a spravovanie Specidlneho fondu Stabilny fond, o.p.f. - PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Predaj podielovych listov
zacal 28. augusta 2018.

e Diia 3. jula 2018 bola podani do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie povolenia na vytvorenie
a spravovanie $pecidlneho fondu J&T RENTIER EUR zmiesany o.p.f. - PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév. spol., a. s. a schvalenie Statiitu.

e Dia 12. novembra 2018 bola podani do Narodnej banky Slovenska Ziadost o udelenie
predchadzajuceho sithlasu na zmenu tatatu - J& T RENTIER EUR zmieany o.p.f. - PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. Ziadost’ obsahovala zmenu
nazvu Fondu.

e Rozhodnutim NBS, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ diia 18. decembra 2018 bol premenovany fond J&T
RENTIER EUR na J&T PROFIT EUR zmieSany o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s. Predaj podielovych listov zacal 17. januara
2019.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k iétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

1. Vieobecné informacie pokracovanie

Cist4 hodnota aktiv Cista hodnota aktiv

Nizov fondu 2018 2017
tis. eur tis. eur

EUROFOND o.p.f. 18719 23 009
Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA 62 988 64 294
Vyvazené portfolio o.p.f. 6245 7210
Konzervativne portfolio o.p.f. 13176 17 503
Dynamické portfolio o.p.f. 9180 11871
NAS PRVY REALITNY o.p.f. 737 588 673 811
J&T BOND EUR zmiesany o.p.f. 227 040 192 404
KAPITALOVY FOND o.p.f. 71203 54 005
J&T SELECT zmiesany o.p.f. 9431 10 851
USATOP Fond o.p.f. 6 006 5643
KLM real estate fund o.p.f. 14 589 9 140
Office real estate fund o.p.f. 87 083 55509
365.world o. p. f. 1856 2000
Aktivny fond, o.p.f. 1370 -
Stabilny fond, o.p.f. 9 186 -
Spolu 1 275 660 1127250

Uttovna zévierka spravcovskej spolo¢nosti za predchadzajice uétovné obdobie, ktoré sa skontilo
31. decembra 2017, bola schvélena 16. maja 2018 valnym zhromazdenim.

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k tiétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

2. ZAKklad pre zostavenie uctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o siilade

Uétovna zavierka bola zostavena podl’a Medzindrodnych standardov finanéného vykaznictva (,IFRS®) v zneni
prijatom Eurépskou tniou.

Ustovna zavierka bola zostavena ako i¢tovna zavierka podl'a § 17(a) zdkona €. 431/2002 o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov.

(b) ZaKlad pre ocefniovanie

Ukttovné zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien upravenych precenenim finan¢ného majetku
vykazovaného v realnych hodnotich cez vysledok hospodarenia alebo cez ostatné sicasti komplexn¢ho
vysledku.

(c) Funk&nia mena a mena prezentacie

Tato GStovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurdch st vyjadrené v tisicoch a zaokrahlené, okrem tych, pri ktorych je uveden¢ inak.

(d) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie G¢tovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyvituju aplikaciu G¢tovnych zésad a uctovnych metod a vysku vykazaného majetku, zdvizkov, vynosov

anakladov. Skuto¢né vysledky sa mozu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy tétovnych odhadov st vykézané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informéacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tGsudkoch v pouzitych ctovnych
zésadach a Gctovnych metddach, ktoré maju najvyznamne;jsi vplyv na sumy vykazané v uétovnej zavierke, s
opisané v bode 4 a 5 poznamok.

(e) Konsolidovana i¢tovna zdvierka

Spoloénost’ aplikovala vynimku z povinnosti zostavit' konsolidovani Gtovnii zévierku a konsolidovani
vyroént spravu v stlade s § 22 ods. 8 zakona o Uctovnictve: jej materska spolocnost’ Postova Banka, a.s.,
vlastni 100 % podiel v Spolognosti a zostavuje svoju konsolidovant uétovni zavierku podl'a IFRS v zneni
prijatom Eurépskou tniou. Do tejto konsolidovanej ictovnej zévierky sa zahffia Spolo¢nost’ a vietky jej
dcérske spolocnosti.

Utovné zasady a Gictovné metody boli aplikované konzistentne v obidvoch ictovnych obdobiach uvedenych
v Gitovnej zavierke.
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
(a) Zmeny v uétovnych zasadach a metédach

Spolo¢nost” prijala k 1. januaru 2018 uctovny Standard IFRS 9 vydany IASB v juli 2014. Spolo¢nost’
v predchadzajucich obdobiach neprijala pred¢asne Ziadnu oblast’ IFRS 9.

Prijatie IFRS 9 viedlo k zmenam v G¢tovnych zasadach a metddach spoloénosti pre vykazovanie, klasifikaciu
a ocefiovanie finan¢nych aktiv a zavizkov a pre zniZenie hodnoty finanénych aktiv. IFRS 9 tiez vyznamne
meni a dopiia d’al3ie §tandardy, ktoré sa zaoberajii finanénymi nastrojmi, ako napriklad IFRS 7 Finantné
nastroje: Zverejiovanie.

Spolocnost’ sa rozhodla, Ze nebude menit’ porovnavacie tdaje, ako to umoziiuju prechodné ustanovenia IFRS
9. Porovnatel'né obdobie za rok 2017 spolo¢nost’ zverejnenej na zaklade povodnej klasifikacie a ocenenia
v stlade sIAS 39 uréenym pre obdobie 2017. Akékol'vek upravy uétovnej hodnoty finanénych aktiv
a zavizkov k datumu prvotnej aplikacie boli vykazané v pociatocnom stave nerozdelené¢ho zisku bezného
obdobia. V suvislosti s prijatim Standardu IFRS 9 bola vytvorena opravna polozka k finanénému majetku
k 31. decembru 2018 vo vyske 11 tisic eur (2017: 0 eur).

Podl'a TAS 39 spolocnost’ drzala podielové listy zaradené do kategorie Finanény majetok na predaj
k 31. decembru 2017 vo vyske 779 tis. EUR. Spolo¢nost’ vyhodnotila, Ze podielové listy spiiiajii definiciu
nastrojov obsahujucich pravo predat. Podla IFRS 9, néstroje obsahujuce pravo predat’ nespiiaju definiciu
nastroja vlastného imania, a preto nemoézu subjekty urobit’ neodvolatelnt volbu vykazovat zmeny realnej
hodnoty takychto nastrojov v ostatnych stcastiach komplexného vysledku. Vzhladom na charakteristiku
pefiaznych tokov, podielové listy nespliaju poziadavku na pefiazné toky predstavujice vyhradne platby istiny
a uroku. V dosledku toho boli k datumu prvotnej aplikacie podielové listy preklasifikované do kategorie
Neobchodné finanéné aktiva povinne ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Spolo¢nost” aplikovala $tandard IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zakaznikmi od 1. januara 2018. Aplikacia
Standardu IFRS 15 mala za nasledok zniZenie vynosov z poplatkov za spravu a nakladov na poplatky a provizie
v roku 2018 vo vyske 1 952 tisic eur. Dopad na vysledok hospodarenia je vo vyske 0 eur.

Ostatné Gi¢tovné pravidla a metody boli pouzité konzistentne v oboch uctovnych obdobiach vykdzanych v tejto
uctovnej zavierke.

(b) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene s prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v deit uskuto¢nenia danej
transakcie. Peflazny majetok a zavizky v cudzej mene st prepocitané kurzom platnym ku diu, ku ktorému sa
zostavuje Uétovna zavierka. Kurzové rozdiely st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk
z financnych operacii.

(c) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu podielovych fondov v zmysle platnych Statttov,
su vykazované vtedy, ked’ je v zmysle Statitu narok na tento poplatok a to v prislusnom Gctovnom obdobi, na
ktoré sa vztahuju.

Vynosy z poplatkov a provizii zahfiaju poplatky za spravu, vstupné poplatky, vystupné poplatky za vratenie
ainé poplatky a provizie. Spravcovska spolo¢nost’ ziskava spravcovské poplatky z fondov, ktoré spravuje
a Casovo sa rozlisuji do obdobia, s ktorym vecne a asovo suvisia. Vstupné a vystupné poplatky sa ziskavaju
od investorov do fondov a st vykazané pri prislusnom vydani alebo vrateni podielového listu. Tieto poplatky
sa vykazuju ako Vynosy z poplatkov a provizii vo vykaze ziskov a strat.

Naklady na poplatky a provizie sa tykaja hlavne transakénych nakladov v suvislosti s distribuciou podielovych

fondov a poplatkov za sluzby. Tieto néklady st vykazané, ked’ su sluzby prijaté ako Naklady na poplatky
a provizie vo vykaze ziskov a strat.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(d) Urokové vynosy a trokové niklady

Urokové vynosy a niklady su vykazované vo vykaze ziskov a strat pouZitim efektivnej urokovej miery.
Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce peiiazné platby a prijmy pocas
zivotnosti finan¢ného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratsieho) na uctovnu
hodnotu finanéného majetku alebo zavizku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani
finan¢ného majetku a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej Girokovej miery zahfiia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neoddelitel'nou suc¢astou efektivnej irokovej miery. Transakcné
naklady st prirastkové naklady, ktoré sa daji priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finanéného majetku alebo zavizku. Urokové vynosy a naklady z majetku a zdvizkov v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat sa vykazuju v ramci urokovych vynosov a nakladov, zmeny realnych hodnét sa vykazuji
v cistom zisku z financénych operdcii.

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov na obchodovanie st povazované v obchodnych operaciach
za prilezitostné a s vykazované v ¢istom zisku z finan¢nych operacii spolu so vetkymi ostatnymi zmenami
realnych hodndt majetku a zavazkov na obchodovanie.

(e) Cisty zisk z finanénych opericii

Cisty zisk z finanénych operacii zahifia zisky znizené o straty stvisiace s majetkom na obchodovanie
a so zavizkami z obchodovania a zahfna vietky realizované a nerealizované zmeny reélnej hodnoty a kurzové
rozdiely.

(f) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to den po schvaleni vyplaty
dividend v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(g) Dai z prijmu

Daii z prijmu zahffia splatnt a odlozenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je ocakavany danovy zavizok vychadzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok prepo¢itany platnou
sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, upraveny o sumy stvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim suvahovej metody, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi uctovnou
hodnotou majetku a zavizkov pre Gcely vykaznictva a ich hodnotami pre daiiové ucely. Odlozena dan je
pocitana pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa oc¢akava, ze sa pouziji na do¢asné rozdiely v ¢ase ich
z(¢tovania na zaklade zakonov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzakonené ku diu, ku ktorému sa
zostavuje Gctovna zavierka.

Odlozena dafiova pohl'adavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Zze v budiicnosti budu
dosiahnuté zdanitel'né zisky, vo¢i ktorym sa dd pohladavka uplatnit. OdloZené danové pohladavky su
prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka aznizené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, ze bude mozné danovy wzitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(h) Finanény majetok a zavizKky
(i) Vykazovanie
Ostatny finanény majetok a zavizky (vratane majetku a zavizkov oceflovanych realnou hodnotou cez vykaz

ziskov a strat) su prvotne vykazané ku diu uzatvorenia obchodu, ked’ sa spravcovska spolocnost stala
zmluvnou stranou v suvislosti s danym néstrojom.

21

ierka <«

43



» Vyrocna sprava 2018

44

Uétovn

a

~

zav

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokradovanie
(h) Finan¢ény majetok a zavizky pokracovanie

(ii) Ukoncenie vykazovania

Spravcovska spolo¢nost’ ukon¢i vykazovanie finanéného majetku, ked’ st ukon¢ené zmluvné prava na peniazné
toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na petazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej Casti rizik a uzitkov vyplyvajtcich z vlastnictva finan¢ného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zavizok.

Spravcovska spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie finanéného zavizku, ak je zmluvny zavizok splneny, zruseny
alebo sa ukon¢i jeho platnost.

Spravcovska spolo¢nost’ uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o finan¢nej
situdcii, ale ponecha si vSetky rizika a zitky vyplyvajice z preveden¢ho majetku alebo ich Cast. Ak si
spravcovska spolocnost’ ponecha vsetky alebo podstatnii Cast’ rizik a uzitkov, nie je ukonéené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finanénej situacii. Prevod majetku, ak si ponechéa vsetky alebo podstatné
Casti rizik a tzitkov, zahfna napriklad zapozi¢anie cennych papierov a transakcie pri kipe a spatnom predaji.

Spravcovska spolo¢nost’ taktiez ukon¢i vykazovanie ur¢itého majetku, ked’ odpise zostatky, ktoré sa povazuji
za nevymozitelné.

(iii) Kompenzacia

Finanény majetok a zavizky st vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o financnej
situdcii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spolo¢nost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma
v Gimysle platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a sucasne uhradit’ zavizok.

Vynosy a naklady su vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovolujii uctovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajacich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spolocnosti.

(i) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Peitazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfiaji pokladni¢nt hotovost’, voI'né prostriedky na uctoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému
riziku v zmene ich realnej hodnoty a s pouzivané spravcovskou spolo¢nostou v riadeni kratkodobych
zavizkov.

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej hodnote.

(j) Finan¢ny majetok na predaj
(relevantné len pre porovnatelné iictovné obdobie)

Finanény majetok na predaj tvoria nederivatové investicie, ktoré nie su klasifikované ako nejaka ina kategoria
finan¢ného majetku. Majetkové cenné papiere neobchodované na aktivnych trhoch, ktorych realnu hodnotu
nie je mozné spol’ahlivo ur¢it’, su vykazované v obstaravacich nakladoch. Vsetky ostatné investicie drzané na
predaj st vykazované v realnej hodnote.

Urokovy vynos je vykazovany vo vysledku hospodarenia pouZitim metody efektivnej irokovej miery. Vynos
z dividend je vykazany vo vysledku hospodarenia, ked’ spravcovska spolo¢nost’ ziska pravo na tieto dividendy.
Kurzové zisky alebo straty z dlhovych cennych papierov na predaj su vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Ostatné zmeny v realnej hodnote st vykazané priamo v ostatnych stcastiach komplexného vysledku

hospodarenia vo fonde z ocenenia v realnej hodnote, kym sa investicia nepreda alebo kym nevykazuje straty
70 znizenia hodnoty a nasledne kumulativne zisky alebo straty sa potom vykazuji vo vysledku hospodarenia.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(k) Investicie v dcérskych spolo¢nostiach

Dcérske spolocnosti st investicie kontrolované spolo¢nostou. Spolo¢nost’ ,kontroluje investiciu, ak je
vystavena alebo ma narok na variabilné vynosy z investicie a ma moznost’ ovplyvnit’ tieto vynosy svojou
pravomocou nad investiciou. Spolo¢nost’ prehodnocuje, ¢i ma kontrolu, ak nastani zmeny v jednom alebo
viacerych elementoch kontroly. Toto zahfiia aj okolnost, ked” ochranné prava sa stanli vyznamnymi a vedi
k tomu, Ze Spolo¢nost’ nadobudne kontrolu nad investiciou.

Investicie v deérskych spolo¢nostiach su vykazané v obstaravacej cene znizenej o opravné polozky. Opravna
polozka sa uréuje pomocou modelu diskontovania dividend.

(1) Pohradavky

Pohl'adavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitenymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovena aktivnym trhom a spravcovska spolo¢nost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej
budicnosti.

Ak spravcovska spolo¢nost’ kiipi finanény majetok a sucasne uzavrie dohodu o spiatnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixnti cenu k budacemu datumu (,,obratené repo alebo pozicka akcii*), dohoda
je zauctovana ako pohladavka, a podkladové aktivum nie je vykazané v uctovnej zavierke spravcovskej

spolo¢nosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuju v realnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi nakladmi
a nasledne ocefiujii v ich umorovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej Girokovej miery.

Od 1. januara 2018 meria spolo¢nost” opravné polozky pre pohl'adavky vo vyske o¢akavanych strat (ECL) za
celi zivotnost pohladavok. ECL predstavuji odhad tverovych strat na zaklade vazeného priemeru
pravdepodobnostnych scenarov. Uverové straty spolotnost’ poita ako sicasni hodnotu vypadkov platieb
(rozdiel medzi penaznymi tokmi, ktoré patria spolo¢nosti podl'a zmluvy a oc¢akavanymi pefiaznymi tokmi).
ECL su diskontované pouzitim efektivnej urokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

K 31. decembru 2018 bola v pripade spornych a pochybnych pohl'adavok vytvorena opravna polozka.
(m) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceiiovanie

Zlozky hmotného majetku st ocenované v obstaravacej cene znizenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.
Obstaravacie ceny zahfiaji naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zaktpeny
softvér, ktory je neoddelitenou sticast'ou wzitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykazany ako sucast’
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouziteInosti, st i¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Nasledné naklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku st vykazované v tctovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze budiice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budu plynut do spravcovskej
spolo¢nosti a naklady je mozné spolahlivo merat’. Naklady spojené s beZnou udrzbou hmotného majetku st
vykazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze poc¢as odhadovanej doby pouzitel'nosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby najmu, resp.
doby pouzitel'nosti, a to podl'a toho, ktora je kratsia. Pozemky sa neodpisuji.
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3. Vyznamné Gétovné zasady a uctovné metody pokratovanie
(m) Hmotny majetok pokracovanie
Odhadované doby pouzitelnosti pre bezné a predchadzajuce uctovné obdobie:

Nabytok, zariadenie a vybavenie 4 az 6 rokov, metoda rovnomernych odpisov

Motorové vozidla 4 roky, metoda rovnomernych odpisov
Softvér 4 roky, metoda rovnomernych odpisov

Metody odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty su prehodnocované ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka.

(n) Nehmotny majetok

Softver
Softvér sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej béze pocas Stvorro¢nej odhadovanej doby pouzitelnosti softvéru.

(0) Majetok obstarany na zdklade zmliv o finanénom lizingu

Pren4jmy majetku, pri ktorych spravcovska spolotnost v zésade znasa takmer v3etky rizikd a ziskava takmer
vietky vyhody vlastnika, sa klasifikujii ako finanény leasing. Majetok najaty na finanény lizing, je prvotne
vykézany v realnej hodnote, alebo vo vyske satasnych minimalnych lizingovych splitok a to podl'a toho, ktora
je kratsia. Nasledne po prvotnom vykazani je majetok vykazovany v suvislosti s uctovnymi zdsadami
a u¢tovnymi metddami vztahujicimi sa na dany majetok.

Vietky ostatné najmy predstavujii operativny lizing, pricom majetok prenajaty na operativny lizing nie je
vykazany vo vykaze o finanénej situacii spravcovskej spolo¢nosti.

(p) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolo¢nosti, iného ako odlozena dafiova pohl'adavka, je
prehodnotena ku ditu, ku ktorému sa zostavuje ugtovna zévierka s cielom zistit, ¢i existuje naznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny ndznak znizenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktora je mozné
z daného majetku ziskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vtedy, ak i¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujiicej petiazné
prostriedky prevysuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujiica peiiazné prostriedky je najmenSia
identifikovatelna skupina majetku, ktord generuje pefiazné prijmy, ktoré st do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujii priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykdzané
v stvislosti s jednotkami generujiicimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie Gctovnej
hodnoty goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky a potom sa vykédzu ako znizenie Uctovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktort mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktora generuje pefiazné prostriedky, je bud’ Cistd
predajna cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podra toho, ktord je vysia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad buducich pefiaznych tokov diskontuje na ich sii¢asnit hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktora odraza sidasné trhové ohodnotenie Casovej hodnoty pefiazi a rizik Specifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajicich obdobiach sii prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje G¢tovna zdvierka, ¢i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata
20 zniZenia hodnoty je oduétovand, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktord je mozné
z dan¢ho majetku ziskat'. Znizenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial’ u¢tovna hodnota majetku
nepresiahne jeho actovni hodnotu, ktord by mu prislichala po Gprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie

(q) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovski spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’
zavizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad moze byt spol'ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
ze zavizok bude splneny a vyZiada si ubytok ekonomickych GZitkov spolo¢nosti. Rezervy su vypoéitané
a vykazané v odhadovanej vyske zavizku.

(r) Zamestnanecké pozitky

(i) Pozitky po skonceni zamestnania

Pozitky po skonceni zamestnania s vykazované ako naklad, ked’ je spravcovska spolo¢nost’ preukazatel'ne
zaviazana, bez realnej moznosti odstipenia, vytvorit' podrobny plan na ukoncenie zamestnania pred beznym
odchodom do déchodku.

(ii) Kratkodobé zamestnanecké pozitky
Zavizky z kratkodobych zamestnaneckych pozitkov su ocefiované na nediskontovanej baze a su uctované
do nakladov v ¢ase, ked’ je suvisiaca sluzba poskytnuta.

Rezerva sa vykazuje v hodnote, ktord je o¢akavana, Ze bude zaplatena ako kratkodoba penazna prémia alebo
v ramci planov podielu na zisku, ked’ ma spravcovska spoloénost’ su€asnti pravnu alebo vecnii povinnost’
zaplatit’ tito sumu, ako vysledok sluzby poskytnutej v minulosti zamestnancom a tato sluzbu je mozné
spol'ahlivo ocenit’.

(s) Nové Standardy a interpretacie ktoré eSte neboli aplikované

K datumu schvalenia uctovnej zévieryky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial' vSak nenadobudli
ucinnost, alebo este neboli prijaté v EU. Uvedené su vydané $tandardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost’
ocakava urcity vplyv na zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost v ¢ase ich budtcej aplikacie.
Spolo¢nost’ planuje aplikovat’ tieto Standardy od datumu ich uéinnosti.

Doplnenia k IFRS 9: Finan¢né nastroje s moZnost'ou predéasného splatenia so zapornou kompenzaciou
Ucinny pre Gctovné obdobia, ktoré zaginajt 1. januara 2019 alebo neskor.

Doplnenia reaguju na obavy ohl'adom uétovania finanéného majetku so zmluvnym ujednanim moznosti
predcasného splatenia. Obavy sa tykali najmé toho, ako spolo¢nost’ bude klasifikovat’ a ocefiovat’ dlhové
nastroje, ak dlznik méze predCasne splatit’ nastroj v niz$ej hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a dlznych

urokov. Takéto predcasné splatenia st Casto opisované ako také, ktoré obsahuju ,,zapornu kompenzaciu”.

Pri aplikacii IFRS 9 spolocnost’ by ocenovala finanény majetok s tzv. zapornou kompenzaciou realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Doplnenia umoziuju, aby spolo¢nosti ocenovali finanény majetok s moznostou pred¢asného splatenia so
zapornou kompenzaciou amortizovanou hodnotou.

Spoloc¢nost’ neoc¢akava, ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na jej uctovnu zavierku, pretoze Spolo¢nost’
nema finanény majetok s moznostou pred¢asného splatenia so zapornou kompenzaciou.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokratovanie

(s) Nové Standardy a interpreticie ktoré eSte neboli aplikované pokratovanie
IFRS 16 Lizingy

Uginny pre aétovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2019 alebo neskor.

IFRS 16 nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpreticie. Standard odstrafiuje stcasny dualny

model Gi¢tovania u najomeu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolo¢nosti vykdzali vécSinu ndjmov v stivahe podl'a
jednotného modelu, eliminujiic rozliSovanie medzi operativnym a finan¢nym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prendSa pravo kontrolovat pouZzivanie
identifikovaného majetku pocas uritého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model
vyzaduje, aby nijomca ako majetok vykézal pravo pouzivania (right of use) a zavizok z lizingu. Pravo
pouzivania sa odpisuje a zavizok sa iro¢i. Toto bude mat’ za nasledok vyssie naklady u vacSiny lizingov hned’
na za&iatku, aj ked’ ndjomca plati konstantné roéné ngjomné.

Novy standard prinasa aj nickolko vynimiek pre najomeu, ktoré obsahuju:
o lizingy s dobou njmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kipnu opciu,
o lizingy, pri ktorych predmet n4jmu mé nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej asti neméd vplyv na u&tovanie u prenajimatela. Prenajimatel bude
nadalej rozligovat’ medzi finanénym a operativnym lizingom.

Na zaklade informécii, ktoré st v sadasnosti k dispozicii, spolo¢nost’ odhaduje, Ze k 1. januaru 2019 vykaze
majetok, ku ktorému ma pravo pouzivania spolu so zdviizkom z lizingu v sume 856 tisic EUR.

Prendjom sa tyka kanceldrskych priestorov spolo¢nosti. Spolo¢nost’ pouzije prirastkové urokové sadzby
k 1. januaru 2019. Priemerné Grokova miera tychto zmlav je 3%. Spolo¢nost’ odhaduje dobu zotrvania na 7,5
roka.

Spoloénost’ planuje aplikovat’ IFRS 16 od 1. janudra 2019 pomocou upraveného retrospektivneho pristupu B.
Z tohto dovodu nebude vykonana ziadna iprava pociatoéného zostatku nerozdelen¢ho zisku k 1. januaru 2019,
bez prehodnotenia porovndvacich Gidajov. Spoloénost” planuje vyuzit moznost ponukani §tandardom pri
aplikcii a neposudzovat’ zmluvy nanovo. To znamend, Ze zadefinovanie, &i ide alebo nejde o lizing podla
IFRS 16 pri jednotlivych zmluvéch, ktor¢ vznikli pred 1. januarom 2019 sa bude riadit’ podla standardu IAS
17 a interpretacie IFRIC 4.

IFRS 17 Poistné zmluvy

(Uginny pre Gétovné obdobia, ktoré zaginaji 1. janudra 2021 alebo neskor, ma sa aplikovat’ prospektivne.
Skorsia aplikacia je povolena.)

Tento §tandard ete nebol prijaty EU.

IFRS 17 nahradza $tandard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako docasny $tandard. IFRS 4 udelil
spolo¢nostiam vynimku, aby ¢tovali o poistnych zmluvach podra narodnych uétovnych standardov, ¢o malo
za nasledok vel'ké mnoZstvo rozli¢nych pristupov.

IFRS 17 riesi problémy s porovnatelnostou, ktoré sposobil IFRS 4 a vyzaduje, aby vietky poistné zmluvy boli
actované konzistentne, o je v prospech investorov aj poistovacich spolocnosti. Zavizky z poistenia sa buda

Gétovat’ v ich sicasnej hodnote, namiesto G¢tovanie v ich historickej hodnote.

Spolocnost’ neogakava, Ze Standard pri jeho prvej aplikacii bude mat vyznamny vplyv na prezentaciu uétovnej
zévierky Spolo¢nosti, nakol’ko Spolo¢nost’ nepodnika v poistovnictve.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokradovanie

(s) Nové Standardy a interpretacie ktoré este neboli aplikované pokracovanie

IFRIC 23 Neistota ohPadom dafiového posudenia

(U&inny pre Gctovné obdobia, ktoré zaginaju 1. janudra 2019 alebo neskor. Skorsia aplikacia je povolena.)

IFRIC 23 vysvetluje Gétovanie o dafiovych pristupoch, ktoré este neboli akceptované danovymi organmi,
pri¢om ma tiez za ciel’ zvysit transparentnost’. Podl'a IFRIC 23, kI'i¢ovym testom je, ¢i je pravdepodobné, ze
danové organy budu akceptovat’ daiovy pristup, pre ktory sa spolo¢nost’ rozhodla. Ak je pravdepodobné, ze
danové organy budi akceptovat’ tento neisty dafiovy pristup, potom suma dane vykazana v uétovnej zavierke
je konzistentna so sumou v daflovom priznani bez neistoty, ktord by sa zohladnili pri oceneni splatnej
a odlozenej dane.

V opacnom pripade zdaniteI'ny prijem (alebo danova strata), daiové zaklady a nevyuzité danové straty sa maju
ur¢it’ takym spdsobom, ktory lepSie predpoveda vyrieSenie neistoty, pricom pouziva bud’ jednu
najpravdepodobnejsiu  hodnotu alebo oc¢akavani (sumu pravdepodobnych vazenych hodnét) hodnotu.
Spolo¢nost’ musi predpokladat, ze danové organy budu skimat’ poziciu a budi mat’ znalosti o vSetkych
relevantnych informaciach.

Spoloc¢nost’ neocakava, ze interpretacie pri jej prvej aplikacii bude mat’ vyznamny vplyv na Gc¢tovni zavierku,
pretoze Spolo¢nost’ nepdsobi v zlozitom multinarodnom dafiovom prostredi / nemé vyznamne neisté daiiové
pozicie.

Cyklus roénych vylepSeni IFRS 2015 — 2017

(U&inné pre uétovné obdobia, ktoré za¢inajl 1. janudra 2019 alebo neskor)
Roc¢né vylepsenia este neboli prijaté EU.

Vylepsenia k IFRS (2015 — 2017) obsahuju 4 doplnenia k Standardom. Hlavné zmeny su:

e objasiiuje sa, Ze spolocnost’ preceni svoje podiely v spoloénych operaciach, ktoré mala prv v drzbe, ked’
ziska kontrolu nad podnikom podl'a IFRS 3 Podnikové kombinacie;

e objasiiuje sa, ze spolo¢nost’ nepreceni svoje podiely v spolo¢nych operaciach, ktoré mala prv v drzbe, ked’
ziska spolo¢ntl kontrolu v spoloénych operaciach podl'a IFRS 11 Spoloéné dohody;

e objasiiuje sa, ze spolo¢nost’ by mala vzdy uctovat’ o dopadoch dane z prijmu na vyplatu dividend vo vykaze
ziskov a strat, ostatnom komplexnom vysledku alebo vo vlastnom imani podl'a toho, kde spolo¢nost’
povodne vykazala minulé transakcie alebo udalosti, ktoré generovali distribuovatel'ny zisk; a

e objasfiuje sa, ze spolo¢nosti by mali vylucit' z fondov, z ktorych si spolo¢nost’ pozi¢iava, vieobecné
pozicky, ktoré Specificky vznikli za u¢elom ziskat’ kvalifikovany majetok do tej doby, kym nie st podstatne
skompletizované vSetky ¢innosti, ktoré st nevyhnutné k tomu, aby sa majetok pripravil na uréené pouzitie
alebo predaj.

Doplnenia k IAS 1 Prezenticia aétovnej zdvierky a IAS 8 Utovné politiky, zmeny v aétovnych odhadoch
a chyby

(Ucinné pre G&tovné obdobia, ktoré zaGinaju 1. janudra 2020 alebo neskor)
Doplnenia este neboli prijaté Europskou tniou.

D(?plnenia vysvetl'uju a zjednocuju definiciu vyznamnosti s cielom zlepsit’ konzistentnost’ pri pouziti tohto
principu v jednotlivych IFRS $tandardoch.

Spolo¢nost’ neocakava, ze doplnenia budit mat’ vyznamny vplyv na uctovnu zavierku pri ich prvej aplikacii.
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4. Pouzitie odhadov a tisudkov

Tieto vyhlasenia dopliiajii komentér k riadeniu finanného rizika.
KrPacové zdroje neistoty v odhadoch

Urcovanie redlnej hodnoty

Urcovanie realnej hodnoty finanéného majetku a zavizkov, pre ktoré nie je znama trhova cena, si vyzaduje
pouzitie ocenovacich technik, ktoré su opisané v bode 3 (j) poznamok. Pre finan¢né nastroje, ktoré sa
obchoduju zriedka a nie s cenovo transparentné, je realna hodnota menej objektivna a vyzaduje si viaceré
urovne uvah zalozenych na likvidite, koncentracii, neistote trhovych faktorov, cenovych predpokladov
a ostatnych rizik ovplyviujicich dany nastroj.

Vyznamné tGsudKy pri aplikovani a¢tovnych zasad a uétovnych metéd spravcovskej spolo¢nosti

Vyznamné Gsudky, ktoré spravila spravcovska spolo¢nost’ pri aplikovani Gictovnych postupov zahffiaju uréenie
realnych hodnét a postidenie znehodnotenia.

Pohladdvky a ostatné pohladavky
Redlna hodnota pohladavok a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako sucasna hodnota budicich pefiaznych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.

Financné aktiva a zavizky drzané na obchodovanie
Realna hodnota aktiv a zavizkov ur¢enych na obchodovanie sa urcuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ocefiovacich modelov so vstupom udajov pozorovatel'nych na trhu.

Spravcovska spolo¢nost’ pouziva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metdd:

Uroveii 1:  Koétovana trhové cena z aktivnych trhov pre identické finanéné néstroje.

Uroveii 2:  Oceiiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategorie zarad’ujeme kotovanii cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho,
pripadne menej aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vietky délezité
vstupy ziskat’ z adajov dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto
kategérie zarad'ujeme vsetky finanéné nastroje, ktorych ocenovacie techniky sa nezakladaju
na pozorovatenych vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovatelné vstupy maji znacny vplyv
na ocenenie daného finanéného nastroja. Zarad’ujeme sem tiez finanéné nastroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo
nepozorovatel'ného vplyvu.

Spolo¢nost vykonava postidenie znehodnotenia finanéného majetku. Ocenovanie o¢akavanych Gverovych strat
odzrkadl'uje hodnotu straty vazent pravdepodobnostou, ktora sa stanovuje posidenim viacerych moznych
vysledkov, asovej hodnoty penazi a primeranych a preukazateI'nych informacii, ktoré st k datumu zostavenia
ucétovnej zavierky k dispozicii bez neprimeranych nakladov alebo usilia o minulych udalostiach, sucasnych
podmienkach a prognozach buducich ekonomickych podmienok.
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4. Pouzitie odhadov a isudkov pokraovanie
Realna hodnoty finanénych nastrojov analyzované podla metodologie ocefiovania:

Uroveii1  Uroveii2  Uroveii 3 Spolu

Pozn. tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
31. december 2018
Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 - 10 799 - 10 799
Pohladavky voc¢i fondom - 1490 - 1490
Investicie do dcérskych spolo¢nosti 8 - - 55 55
- 12 289 55 12344
Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Spolu
Pozn. tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
31. december 2017
Majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 - 7877 - 7877
Pohl'adavky vo¢i fondom - 1331 - 1331
Finan¢ény majetok na predaj 7 - - 779 779
Investicie do dcérskych spolo¢nosti 8 - - 27 27
- 9208 806 10014

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach st vykazané v obstaravacej cene. K 31. decembru 2018 neboli prijaté
ziadne dividendy. Redlna hodnota investicie v dcérskej spolo¢nosti sa preto rovna obstaravacej cene.
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5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolocnost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Gverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, irokové riziko a opera¢né riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na eliminaciu rizik sliZi okrem zakonnych
predpisov aj stibor internych predpisov spolo¢nosti a to najméd Smernica SM 14 Riadenie rizika v Spolo¢nosti
PPSS, Smernica SM 12 Zaistenie kontinuity podnikania v PPSS, Pracovné postupy Riadenia likvidity NPR
a Politika riadenia rizik PPSS.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spoloc¢nost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulacné poziadavky Narodnej banky Slovenska,
ktoré st stanovené podl'a zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podl'a Opatrenia NBS ¢. 7/2011
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi ne limity
a obmedzenia tykajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiuji na vsetky
spravcovské spolocnosti na Slovensku a ich dodrziavanie je uréené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska
spolo¢nost’ predklada podla zakonnych Gi¢tovnych predpisov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :
o Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspon 125 000 eur.

® Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti st primerané podla tohto zakona, ak nie st nizsie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo europskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nost'ou prevysujicej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur,

b) jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolo¢nosti
za predchadzajici kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna Stvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

c) Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kond v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnit’
viac ako 10 % suctu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spoloc¢nost, konajica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v §tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoznovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na uzemi Slovenskej
republiky alebo v neclenskom State.

e) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v ¢lenskom S§tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského Statu,
pri¢om sa zoberie do uvahy aj majetok v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f)  Spravcovska spolocnost’ musi zabezpeCovat’ minimalizaciu rizika poSkodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolo¢nost'ou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi europskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a europskych fondov navzajom.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokra¢ovanie

Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravcovska spoloc¢nost’ riadne a véas informuje Narodnt banku Slovenska o vyske pociato¢ného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich Struktire podla Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolo¢nosti a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla zakona
€.203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskor§ich predpisov.

2018 2017

Hodnota Hodnota

ukazovatel’a ukazovatel’a
Limit po¢iato¢ného kapitalu v tisicoch eur 339 303
Splatené zakladné imanie 1700 1700
Emisné azio - -
Nerozdeleny zisk minulych rokov (bod 15) 23 257
Polozky znizujuce hodnotu vlastnych zdrojov (253) (48)
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 347 347
Pociatoény kapital celkom 1817 2256

Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov

spravcovskou spolocnost’ou v % 535,99 744,55

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spolo¢nosti bol splneny na 535,99 % v dosledku vyssieho zakladného
imania spolo¢nosti, nerozdeleného zisku minulych rokov a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spolo¢nosti.

Spravcovska spolo¢nost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajucej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujicich hodnotu
finan¢ného nastroja. Trhové riziko zahffia urokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolo¢nost’ uskuto¢iiuje nakupy a predaje cennych papierov v sulade so zakonom ¢&. 203/2011
Z.z. o kolektivnom investovani s odbornou starostlivost'ou a obozretnostou v najlepSom zaujme podielnikov
podielového fondu a v zaujme stability finan¢ného trhu.

Vynalozenie odborne;j starostlivosti predstavuje hospodarenie s majetkom v podielovom fonde, ¢o je v stlade
s0 zameranim investi¢nej stratégie a pravidlami obmedzenia a rozlozenia rizika v zmysle tohto zakona,
predchadzanie riziku finanénych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchodov z dostupnych
informacii.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko predstavuje riziko finanénej straty pri nedodrzani zmluvnych podmienok emitentom alebo
protistranou. Spravcovska spolo¢nost’ poskytuje pefiazné poézicky zvlastného majetku len realitnym
spolo¢nostiam, ktorych akcie vlastni $pecialny podielovy fond nehnutelnosti, ato len ad hoc na docasné
vykrytie cash-flow v suvislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpoc¢tov DPH. Kreditné riziko, ktoré by
nevratenie nadmern¢ho odpo¢tu DPH zo strany $tatu je ve'mi nepravdepodobné; pokial’ by k takejto situacii
predsa len doslo, vratenie finan¢nych prostriedkov by bolo realizované z prostriedkov ziskanych realitnou
spolo¢nost’'ou prostrednictvom zvySenia jej zakladného imania z prostriedkov $pecidlneho podielového fondu
nehnutel'nosti. Prislusné ukony v mene $pecialneho podielového fondu nehnutel'nosti pritom v sulade s § 48
ods. 1 zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov vykonava spravcovska
spolo¢nost’.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokratovanie

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje uverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, ze uzaviernie
obchodov sa uskuto¢fiuje v sulade so zakonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech majetku
spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohl'addvky

o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov spravcovska spolo¢nost’ neposkytuje tvery ani

penazné pozicky s vynimkou pozi¢iek ad hoc poskytovanym realitnym spolo¢nostiam nepodnikatel'skym
sposobom na docasné vykrytie cash-flow v stvislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpoctov DPH.

Devizové riziko
Devizové riziko spociva v tom, Ze hodnota investicie méze byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov
cudzich mien. V roku 2018 nebola spolo¢nost’ vystavena vyznamnému devizovému riziku.

Riziko likvidity

Spravcovska spolo¢nost’ definuje riziko likvidity ako moznost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajuca z neschopnosti splnit’ svoje zavizky v ¢ase ich splatnosti bez sposobenia zbyto¢nych strat. Riziko
likvidity je uréené zakonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2018 je v nasledujucej tabulke,
v ktorej st uvedené nediskontované penazné toky v nadvéznosti na ich najskorsiu zmluvnt splatnost’. Pefiazné
toky o¢akavané spravcovskou spolo¢nost'ou sa vyznamne neodlisuju od tejto analyzy.

Do 3 3 1-5 Nediskon-
mesiacov  mesiace rokov Viac tované i
azl ako 5 peiiazné Uétovna
rok rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis.e ur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 10 799 - - - 10 799 10 799
Pohladavky voc¢i fondom 1490 - - - 1490 1490
Investicie do dcérskych
spolo¢nosti 55 - - - 55 55
Ostatny majetok 49 35 53 51 188 188
12 393 35 53 51 12 532 12 532
Do 3 3 1-5 Nediskon-
mesiacov  mesiace rokov Viac tované i
azl ako 5 pefiazné Uétovna
rok rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Ostatné zavazky 897 279 - - 1176 1176
897 279 - - 1176 1176

Spolo¢nost neeviduje k 31. decembru 2018 ziadne zavizky po splatnosti.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokra¢ovanie

Riziko likvidity pokracovanie

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2017 je v nasledujuce;j tabulke,
v ktorej s uvedené nediskontované peiiazné toky v nadviznosti na ich najskorsiu zmluvna splatnost’.

Nediskon-
3 tované
Do 3 mesiace 1-5 Viac ako penazné Uttovna
mesiacov  az 1 rok rokov 5 rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 7877 - - - 7877 7877
Pohladavky voci fondom 1331 - - - 1331 1331
Finan¢ny majetok na
predaj - - 779 - 779 779
Investicie do dcérskych
spolo¢nosti 27 - - - 27 27
Ostatny majetok 36 38 40 53 167 167
9271 38 40 53 10 141 10 181
Nediskon-
3 Viac tované
Do 3 mesiace 1-5 ako 5 pefazné Uttovna
mesiacov az 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zaviazky
Ostatné zavizky 790 256 - - 1046 1 046
790 256 - - 1 046 1 046

Spolo¢nost’ neeviduje k 31. decembru 2017 ziadne zavizky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spo¢iva v negativnom vplyve zmien urokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak déjde k zmene
arokovych sadzieb na trhu, automaticky to méa dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu trokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu urokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipajui. Tieto zmeny maji znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje Grokové riziko tym, ze ¢ast’ finanénych zdrojov sa nachadza na beznom
cte so zvyhodnenou turokovou sadzbou BONUS A, BONUS B a ¢ast’ finan¢nych zdrojov sa uklada v zmysle
zakona €. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani na vkladové Géty so splatnost'ou na poziadanie alebo
s lehotou splatnosti do 12 mesiacov v Postovej banke, a.s.

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov citlivych na zmeny urokovych sadzieb k 31. decembru 2018 je
kratsia ako 12 mesiacov, vyplyvajice Grokové riziko preto nie je vyznamné.

Urokové miery tiez nepriamo ovplyviiuju vynosy spravcovskej spolocnosti v stvislosti s ocenenim fondov
spravovanych spravcovskou spolo¢nost’ou.
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5. Riadenie finan¢nych rizik pokratovanie

Operaéné riziko

Operaéné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pri¢in spojenych
s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastruktirou a z externych faktorov okrem
averového, trhového rizika a rizika likvidity, ako s napriklad rizika vyplyvajice z pravnych a regulaénych
poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo
vietkych operacii spolo¢nosti a ovplyviuje vSetky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci
skupiny Postovej banky, a.s.

Cielom spravcovskej spolo¢nosti je riadit’” operaéné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa
finanénym stratdm a poskodeniu reputacie spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa
kontrolnym proceduram zabrafujicim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia opera¢ného rizika v spravcovska spolo¢nosti je zmiernovat, resp. obmedzit’ vznik
strat z titulu opera¢ného rizika, a tym zmieriiovat’ negativny vplyv opera¢ného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti.

Prvotna zodpovednost’ za vyvoj a implementaciu kontrol riadenia opera¢ného rizika je pridelena vyssiemu
manazmentu. Tato zodpovednost’ podporuje vyvoj zakladnych $tandardov spravcovskej spolocnosti pre
riadenie opera¢ného rizika v nasledujucich oblastiach:

e poziadavky na odsthlasenie a monitorovanie transakcit,

sulad s regulatornymi a ostatnymi pravnymi poziadavkami,

dokumentacia kontrol a procedur,

poziadavky na periodické prehodnocovanie operacnych rizik a na adekvatne kontroly a procedury pre
minimalizovanie identifikovanych rizik,

poziadavky na vykazovanie operaénych strat a navrhnuté napravné opatrenia,

vyvoj krizovych planov,

tréning a odborny vyvoj,

etické a podnikatel’ské Standardy,

zmieriovanie rizik vratane poistenia, ak je efektivne.

Prdvne riziko

Sucastou opera¢ného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajiica najma z nevymozitel'nosti zmlav, hrozby
neuspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovskt spolo¢nost. V prostredi
spravcovskej spoloc¢nosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré
sa moze spajat’ s reputaénym rizikom.

Riadenie pravneho rizika spravcovskej spolo¢nosti zabezpecuju pravny referat spolo¢nosti a z metodického
a systematického hl'adiska tiez divizia pravnych sluzieb a compliance jej materskej spolo¢nosti — Postovej
banky, a.s. V sticasnosti sa spravcovska spolo¢nost’ v ramci riadenia pravneho rizika zameriava najmé na:

e pravne sluzby (tvorba novych, resp. modifikacia uz existujicich zmluvnych vztahov, tvorba novych
produktov a modifikacia existujucich produktov, konsolidacia vnutornych predpisov, aktualizacia
obchodnych podmienok v nadvéznosti na zmeny v legislative)systém varovnych signalov pre veducich
zamestnancov spravcovskej spolo¢nosti obsahujuci informéacie o novej legislative, pripravovanej
legislative a o identifikovanych udalostiach, ktoré mozu byt pri¢inou vzniku $kody,

e zabezpeCovanie suladu korporatnej agendy a agendy stvisiacej so spravou podielovych fondov vratane
vsetkych povinne zverejiovanych tdajov s platnou legislativou.
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6. PeiaZné prostriedky a ich ekvivalenty

2018 2017

tis. eur tis. eur

Bezné ucéty v bankach 10 795 7 864
Pokladni¢na hotovost’ 4 2
Ceniny - 11
10 799 7877

Spolo¢nost’ mdze penaznymi prostriedkami a ich ekvivalentmi vol'ne disponovat.

7. Pohladavky voci fondom

2018 2017

tis. eur tis. eur

EUROFOND o.p.f. 24 30
Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. KORUNA 38 38
Vyvazené portfolio o.p.f. 8 9
Konzervativne portfolio o.p.f. 17 23
Dynamickeé portfolio o.p.f. 12 15
NAS PRVY REALITNY o.p.f. 942 858
J&T BOND EUR zmieSany o.p.f. 189 159
KAPITALOVY FOND o.p.f. 91 70
J&T SELECT zmie$any o.p.f 12 13
USATOP Fond o.p.f. 8 7
KLM real estate fund o.p.f. 27 39
Office real estate fund o.p.f. 110 70
365.world o. p. f. 2 -
Aktivny fond, o.p.f. 2 -
Stabilny fond, o.p.f. 8 -
1490 1331

Opravna polozka k pohl'adavkam bola k 31. decembru 2018 vo vyske 0 eur (2017: 0 eur). Vietky pohl'adavky
voci fondom su kratkodobé. Spolo¢nost’ neeviduje k 31. decembru 2018 ziadne pohl'adavky po splatnosti.

8. Finan¢ny majetok na predaj

2018 2017
tis. eur tis. eur
Nastroje vlastného imania

Cenné papiere (podielové listy KLM real estate fund o.p.f.) - 779
- 779

9. Investicie do dcérskych spolo¢nosti
2018 2017
tis. eur tis. eur
FORESPO REALITY 13 a.s. - 27
FORESPO REALITY 14 a.s. 27 -
FORESPO REALITY 15 as. 28 -
55 27

Spolo¢nost’ vlastnila k 31. decembru 2018 akcie dcérskej spolo¢nosti FORESPO REALITY 14 a.s., zaloZenej
dna 4. decembra 2018, v hodnote 27 tis. eur a FORESPO REALITY 15 a.s. zalozenej 4. decembra 2018
v hodnote 28 tis. eur. Spolo¢nost’ vlastnila k 31.decembru 2017 akcie dcérskej spolo¢nosti FORESPO
REALITY 13 a.s., zalozenej diia 21. decembra 2017, v hodnote 27 tis. eur., vid’ bod 1 poznamok.
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10. Hmotny majetok 11. Nehmotny majetok
Softvér Obstaranie Spolu
Drobny tis. eur tis. eur tis. eur
Zariadenie Motorové hmotny Obstaranie
a vybavenie vozidla majetok majetku Spolu K 1. januaru 2017 657 - 657
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur Prirastky - 239 239
Obstaravacia cena Presuny 71 (71) -
K 1. januaru 2017 93 56 48 77 274 Ubytky ©) - 6)
Prirastky - - - 8 8
Presuny 57 - 8 (65) - K 31. decembru 2017 722 168 890
Ubytky (34) - @ (20) (56)
K 1. januaru 2018 722 168 890
K 31. decembru 2017 116 56 54 - 226 Prirastky - 120 120
Presuny 288 (288) -
K 1. januaru 2018 116 56 54 - 226 Ubytky - - -
Prirastky - - - 77 77
Presuny 36 20 21 (77) - K 31. decembru 2018 1010 - 1010
Ubytky “) - (6) - 10)
Opravky
K 31. decembru 2018 148 76 69 - 293 K 1. januaru 2017 (633) - (633)
Odpis za rok 47) - 47
Opravky Ubytky 6 - 6
K 1. janudru 2017 (81) (24) (33) - (138)
Odpisy za rok (14) ®) (11) - (33) K 31. decembru 2017 (674) - (674)
Ubytky 33 - 2 - 35
K 1. januaru 2018 (674) - (674)
K 31. decembru 2017 (62) (32) (42) - (136) Odpis za rok (83) - (83)
Ubytky - - -
K 1. janudru 2018 (62) (32) (42) - (136)
Odpisy za rok @1 1n (12) - (44) K 31. decembru 2018 (757) - (757)
Ubytky 4 - 6 - 10
Uttovns hodnota
K 31. decembru 2018 (79) (43) (48) - (170) K 31. decembru 2018 253 - 253
Uttovna hodnota Uétovna hodnota
K 31. decembru 2018 69 33 21 - 123 K 31. decembru 2017 48 168 216
Uttovna hodnota
K 31. decembru 2017 54 24 12 - 90

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 nebol evidovany majetok nadobudnuty spésobom finan¢ného
lizingu.

V roku 2018 boli poistené dopravné prostriedky v obstaravacej cene 77 tis. eur (2017: 56 tis. eur). Dopravné
prostriedky boli poistené z titulu povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za $kodu a havarijného

poistenia. Na hmotny a nehmotny majetok Spolo¢nosti nie je zriadené zalozné pravo a pravo Spolo¢nosti s nim
nakladat’ nie je obmedzené.
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12. OdloZena daniova pohladavka

Pohyby na t¢te odlozenej dane boli nasledovné:

K 1. janudru
Cez vykaz ziskov a strat (bod 22 poznamok)
Vykazané do komplexného vysledku

K 31. decembru

21 % (2017: 21 %).

Odlozena danova pohladavka sa tyka tychto docasnych rozdielov:

Ostatné zavizky
Investicie

13. Ostatny majetok

Naklady buducich obdobi

Prevadzkové preddavky

Ostatni dlznici

Darcekové kupony

Pohladavky vo¢i realitnym spolo¢nostiam

Na pohladavky Spolo¢nosti nie je zriedené zalozné pravo a pravo
obmedzené. Pohl'adavky nie s zabezpecené zaloznym pravom.
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2018 2017
tis. eur tis. eur
157 118

16 39

173 157

Odlozena danova pohladavka je vypoc€itana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske

Majetok/ Majetok/
(zavazky) (zavazky)
2018 2017

tis. eur tis. eur
825 746
- @

825 745

2018 2017

tis. eur tis. eur
106 89

50 54

24 22

8 -

- 2

188 167

Spolo¢nosti s nimi nakladat’ nie je
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Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

14. Ostatné zavizky

Rozni veritelia

Rezerva na dovolenky, vydavky buducich obdobi
Zavizky vo¢i zamestnancom a poistovniam
Zavizok zo SF

Zavizky voéi Statnemu rozpocétu

Pohyby na ucte socidlneho fondu boli pocas roka nasledovné:

K 1. januaru
Tvorba
Cerpanie

K 31. decembru 2018

15. Zakladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru

Stav k 31. decembru 2018

1176

2018
tis. eur

32
(26)

2018
tis. eur

1700

1700

2017
tis. eur

697
255
79
6

9

1046
2017
tis. eur

4
32
30)

6

2017
tis. eur

1700

1700

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 pozostava z 50 000 kmenovych
akcii v nominalnej hodnote 34 eur za akciu. Drzitelia kmefiovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske

jedného hlasu na kmenova akciu.
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16. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk 17. Vynosy z poplatkov a provizii
2018 2017
Zakonny tis. eur tis. eur
Nerozdeleny rezervny Oceiovacie
zisk fond rozdiely Spolu Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 14 930 14176
tis. eur tis. eur tis. eur  tis. eur Vynosy zo vstupnych a vystupnych poplatkov podielovych fondov 755 715
K 1. januaru 2017 5956 347 - 6303 15 685 14 891
Dividendy za rok 2016 (5700) - - (5700)

Cistd zmena v redlnej hodnote financného V nasledujlicej tabulke st vynosy z poplatkov a provizii zo zmliv s fondami podl'a IFRS 15 v ¢leneni podl'a

majetku ur¢eného na predaj - - 1 1 hlavnych typov poplatkov:
Zisk za rok 2017 6967 - - 6967
K 31. decembru 2017 7223 347 17571 2018 2017
Vynosy
Zakonny Vynosy Vynosy zo Z vystup-
Nerozdeleny rezervny Oceriovacie z poplatkov vstupnych nych
zisk fond rozdiely Spolu Nazov fondu za spravu poplatkov poplatkov Celkom Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur  tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
EUROFOND o.p.f. 324 4 1 329 336
K 31. decembru 2018 7223 347 1 7571 Kratkodoby dlhopisovy o.p.f. 523
Zmeny v dosledku prvotnej aplikacie KORUNA 489 32 2 435
IFRS 9 o L 1 - O - Vyvazené portfolio o.p.f. 104 1 - 105 115
Upraveny potiatocny stav k 1. januaru Konzervativne portfolio o.p.f. 232 3 - 235 317
2018 7224 347 - 757 Dynamické portfdlio o.p.f. 172 3 - 175 178
Dividendy za rok 2017 (7 200) - - (7200 NAS PRVY REALITNY o.p.f. 10 649 401 94 11144 10 627
. J&T BOND EUR zmiesany o.p.f.* 104 3 - 107 1695
Zisk za rok 2018 9251 - - 9251 KAPITALOVY FOND o.p.f. 921 85 26 1032 663
J&T SELECT zmie$any o.p.f 162 - - 162 115
K 31. decembru 2018 9275 347 - 9622 USATOP Fond o.p.f. 97 _ R 97 77
KILM real estate fund o.p.f. 629 - - 629 191
Office real estate fund o.p.f. 999 79 19 1097 142
Drzitelia kmenovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené. 365.world 0. p. f. 24 - - 24 -
Aktivny fond, o.p.f. 6 1 1 8 -
Dividendy Stabilny fond, o.p.f. 18 - - 18 -
Jediny akcionar z nerozdelené¢ho zisku minulych obdobi spravcovskej spolo¢nosti uréil na vyplatu dividend 14 930 612 143 15 685 14 891
sumu 7200 tis. eur (2017: 5700 tis. eur) ¢o predstavuje 144 eur (2017: 114 eur) na jeden kus akcie
spraveovskej spolognosti s menovitou hodnotou 34 eur. Dividenda bola vyplatend diia 19. juna 2018 (2017: *Vynosy z poplatkov za spravu fondu st v roku 2018 znizené o sumu 1 952 tis. eur, ktora predstavuje vyiku
29. jina 2017). vratenych poplatkov za spravu.
Zakonny rezervny fond . Vynosy z poplatkov a provizii zahffiaju poplatky za spravu, poplatky za predaj podielovych listov, vystupné
Valné zhromazdenie nerozhodlo o presune zisku za rok 2017 do zakonného rezervného fondu, nakolko poplatky a ostatné poplatky a provizie.
v zmysle ¢lanku 36 Ods. 1 Stanov spravcovskej spolo¢nosti bol rezervny fond naplneny a uz dosiahol vysku
20 % z zikladného imania. Poplatky za spravu st nadobudnuté od fondov pod spravou Spoloénosti a sii uvedené v statiitoch podielovych
) o fondov ako % za kalendarny rok. Tieto poplatky sa pocitajii na dennej baze, vzdy podla aktudlneho stavu
Navrhnuté rozdelenie zisku majetku a ich vyska sa moéze menit’ na zaklade rozhodnutia managementu.

Predstavenstvo ponecha na rozhodnuti akcionara vyplatenie dividend zo zisku za rok, ktory sa skoncil
31. decembra 2018. Vstupné poplatky predstavuju poplatky, ktoré st vybrané pri investicii podielnikov, ktori vstupuji do
zmluvného vzt'ahu bez ¢asového obmedzenia. Nie su povazované za formu naroku do buducna, predstavuju
kompenzaciu za administraciu transakcie pre podielnikov.

Vystupné poplatky predstavuji poplatky, ktoré platia podielnici, ktori sa rozhodli pre vyplatenie investicie
pocas doby, uvedenej v Statute prislusného fondu.

40 41
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18. Naklady na poplatky a provizie

2018 2017

tis. eur tis. eur

Provizie za predaj podielovych listov* (1538) (3 649)
Bankové poplatky 7 (6)
Poplatky obchodnikom s CP a organizatorom trhu 1) 1)
(1.546) (3 656)

* Naklady na provizie za predaj podielovych listov sii v roku 2018 znizené o sumu 1952 tis. eur, ktora
predstavuje vysku vratenych poplatkov za spravu.

19. Cisté urokové vynosy

2018 2017
tis. eur tis. eur
Urokové vynosy (a) 6 8
Urokové naklady - -
6 8
Urokové vynosy: (a )
Pohladavky vo¢i realitnym spolo¢nostiam 3 6
Pohl'adavky vo¢i bankam 3 2
6 8
20. Cista strata z finanénych operacii
2018 2017
tis. eur tis. eur
Cista strata z operécii v cudzich meniach (1) (1)
Cisty zisk/strata z neobchodnych finan¢nych aktiv povinne
ocetiovanych FVTPL 40 (@8]
39 2)
21. Cisté ostatné vynosy
2018 2017
tis. eur tis. eur
Ostatné 77 22
77 22
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22. Naklady na spravu

2018 2017

tis. eur tis. eur

Mzdové naklady (vratane prémii) (968) (929)
Socialne poistenie (381) (363)
Osobné naklady (1349) (1292)
Marketingové naklady a reklama (363) (392)
Prevadzkové naklady a poplatky (345) (320)
Néjomné (169) (166)
Naklady na sluzby (42) (44)
Ostatné prevadzkové naklady (29) (30)
Auditorské a poradenské sluzby (25) (25)
Ostatné sluzby (26) (25)
Materialové naklady (14) (15)
(2362) (2309)

Spolo¢nost’ vyuzila sluzby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie uétovnej zavierky
za rok konciaci 31. decembra 2018 vo vyske 20 tisic eur (2017: 20 tis. eur), a na overenie skupinového balika
vo vyske 3 tisic eur (2017: 3 tis. eur). KPMG Slovensko spol. s r. 0. neposkytovalo Spolo¢nosti iné sluzby.

K 31. decembru 2018 bol fyzicky stav zamestnancov 41 z toho 7 veduci (2017: 44, z toho 7 veduci), priemerny
pocet zamestnancov (prepo€itany na plny pracovny uvizok) 29 (2017: 29).
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23. Darni z prijmov 25. Podsiivahové polozky
2018 2017
tis. eur tis. eur Zaviizky z lizingu

Vykdzand vo vykaze ziskov a strat Spravcovska spolo¢nost’ uzatvara zmluvy o operativnom lizingu priestorov. K 31. decembru 2018 bola celkova
Splatna dai z prijmov v beznom obdobi (2531) (1946) vyska budicich platieb, splatnych do jedného roka, vyplyvajica z neodvolatenych zmlav o operativnom
Uprava predchadzajiiceho obdobia 5 - lizingu vo vyske 125 tis. eur (2017: 127 tis. eur).

Odlozena daii (bod 11 poznamok) 16 39

Dan z prijmov celkom (2510) (1907)

26. Transakcie so spriaznenymi stranami
Daii je vypocitana zo zékladu dane Spolo¢nosti v danom roku pouzitim 21 %-nej (2017: 21 %).
Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad spravcovskou spolo¢nostou alebo
Odsihlasenie skuto¢nej dane: spréavcovskd spolo¢nost nad nimi, alebo ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druht stranu pri rozhodovani
o finan¢nej a prevadzkovej ¢innosti. Spravcovska spolo¢nost’ je pod kontrolou Postovej banky, a.s.

Dariovy Daiiovy
zdklad 21% zéklad 21% Spravcovska spolo¢nost’ v ramei svojej beznej Ginnosti uskutoéiiuje rozne bankové operacie cez materski
2018 2018 2017 2017 spolocnost’. Tieto transakcie sa uzatvaraju podl'a obchodnych podmienok a pri pouziti trhovych sadzieb.
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
(a) Akcionari
Zisk pred zdanenim 11762 2470 8 874 1 864
Odpocitatel'né prijmy Pohladavky a zavizky vo¢i akcionarovi Postova Banka, a.s. boli nasledovné:
Uhradené provizie z predchadzajiuceho roka (641) (135) (450) 94) 2018 2017
Uhradené odmeny z predchadzajuceho roka 1) (19) (84) (18) tis. eur tis. eur
Ostatné (13) 3) 3) 1) Majetok
Nedanové naklady Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 10 795 7 864
Odmeny bezného roka 189 40 178 37 Zaviizky
Socialny fond 26 5 24 5 Ostatné zavizky 186 149
Neuhradené provizie bezného roka 726 152 641 135 Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Ostatné nedanové naklady 95 20 84 18 Urokové vynosy 3 2
Ostatné vynosy 48 -
Daii z prijmu spolu 2531 1946 Naklady na poplatky a provizie (1323) (1412)
Vseobecné prevadzkové naklady (27) 27)
Skuto&na sadzba dane 21% 21 % Refakturacie 24 (28

24. Zisk pred zmenami v previdzkovom majetku a zaviizkoch (b) Podniky spojené s vi¢Sinovym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti

. 2018 . 2017 Pohladavky a zavizky voci spolo¢nostiam spojenym s véc¢sinovym akcionarom st nasledovné:
tis. eur tis. eur
. , J&T FINANCE GROUP SE; J&T BANKA a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky
Zisk po zdaneni 9251 7010 2018 2017
Upravy o nepefiazné operacie tis. eur tis. eur
- odpisy 127 80 Zaviizky
- zmena redlnej hodnoty investicii, po odpo¢itani dane z prijmov - (@] Ostatné zaviizky 524 442
- dan z prijmov cez vykaz ziskov a strat 2531 1946 Transakcie pocas roka boli nasledovné:
- odloze'n? dafi cez vykaz ziskov a strat (16) (39) Vratené poplatky a provizie (bod 17) (1952) (1 600)
- ostatné Upravy @ 7 Ostatné naklady 3) (3)
11 886 8960
2018 2017
tis. eur tis. eur
Cisté pefiazné toky z prevadzkovych &innosti zahriiuju nasledujtice pefiazné
toky:
Prijaté Groky 3 7
3 7
44 45
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26. Transakcie so spriaznenymi stranami pokracovanie
(¢) Vedici predstavitelia manaZmentu

Pohladavky a zavizky vo¢i hlavnému vedeniu spravcovskej spolo¢nosti alebo blizkym pribuznym
a spolo¢nostiam, v ktorych maji podstatny vplyv, boli nasledovné:

Mzdy a odmeny veducim predstavitelom manazmentu v sledovanom obdobi:

2018 2017
tis. eur tis. eur
Kratkodobé zamestnanecké pozitky (13) (10)
Odmeny (149) (123)
Tantiémy (112) 87)
(273) (220)
2018 2017
tis. eur tis. eur
Majetok
Ostatny majetok - -
Zaviizky
Ostatné zavizky 9 8
(d) Transakcie s fondmi
2018 2017
tis. eur tis. eur
Majetok
Pohladavky voci fondom 1490 1331
Transakcie pocas roka boli nasledovné: 2018 2017
tis. eur tis. eur
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 14930 14 176

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou st uvedené v jednotlivych
Castiach tychto poznamok.

(e) Transakcie s dcérskymi spolo¢nost’ami akcionara

2018 2017

tis. eur tis. eur
Majetok
Ostatny majetok 104 99
Zaviizky
Ostatné zavizky 2 42
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Naklady na poplatky a provizie 3) (449)
Cisté ostatné vynosy 26 21
Vseobecné prevadzkové naklady (161) (157)
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27. Realne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavizku pri
riadnej transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované realne hodnoty finanéného majetku
a zavizkov spravcovskej spolo¢nosti boli ku koncu roka nasledovné:

Uttovna Realna Uttovna Realna
hodnot: hodnota hodnota hodnota
2018 2018 2017 2017
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Finanény majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 10 799 10 799 7877 7877
Pohl'adavky voc¢i fondom 1490 1490 1331 1331
Finan¢ny majetok na predaj - - 779 779
Investicie do dcérskych spolo¢nosti 55 55 27 27
Ostatny majetok 188 188 167 167
Financné zavizky
Ostatné zavizky 1176 1176 1046 1046

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku spravcovskej spolo¢nosti boli pouzité nasledovné metody
a predpoklady:

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaji ich G¢tovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré maju
zostatkovil dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich uctovni hodnotu za priblizni
realnu hodnotu.

Pohladavky voci fondom

Pohl'adavky voc¢i fondom maju zostatkovi dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, a preto je vhodné pokladat’
ich uétovnu hodnotu za priblizna realnu hodnotu.

Finanény majetok na predaj
Spravcovska spoloc¢nost’ evidovala v roku 2017 finanény majetok na predaj v realnej hodnote.
Investicie do dcérskej spolocnosti

Vzhl'adom na to, ze spolo¢nosti boli zalozené 4. decembra 2018 a nemaju obstarany ziaden majetok, je vhodné
pokladat’ ich u¢tovnii hodnotu za pribliznu realnu hodnotu.

Ostatny majetok

Realne hodnoty ostatného majetku sa vypoéitali diskontovanim buducich petiaznych tokov pri pouziti platnej
vynosovej krivky.

Ostatné zavizky

Realne hodnoty ostatnych zavizkov sa vypocitali diskontovanim buducich penaznych tokov pri pouziti platnej
vynosovej krivky.
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28. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje

Po 31. decembri 2018 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
uctovnej zavierke.
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Slovakia

Dodatok spravy nezavislého auditora tykajici sa vyroénej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z o tétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,,zakon o Statutarnom audite“)

Akcionarovi, dozomej rade a predstavenstvu spoloénosti PRVA PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOENOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Uskutoénili sme audit O&ovnej zavierky spoloénosti PRVA  PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOENOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol, a. s.
(,Spoloénost™) k 31. decembru 2018, ktora je uvedena v priloZenej vyrotnej spravy.
K G&tovnej zévierke sme 12. marca 2019 vydali spravu nezavislého auditora
v nasledovnom zneni:

Sprava z auditu uétovnej zavierky

Nézor

Uskutognili sme audit uStovnej zavierky spoloénosti PRVA  PENZIJNA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol, a. s.
(,Spolo&nost*), ktora obsahuje vykaz o finantnej situacii k 31. decembru 2018, vykazy
ziskov a strat, komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za
rok kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Uétovnej zavierky, ktoré obsahuja
sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gétovnych metéd.

Podla nasho nazoru, priloZend Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolognosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
Standardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla Medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Naga zodpovednost' podla tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit G&tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o $tatutdrnom audite) tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre nas audit Uétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Krucové zéleZitosti auditu

Klugové zaleZitosti auditu st zaleZitosti, ktoré s podfa nasho odborného postdenia
vnasom audite U&tovnej zavierky za beZné obdobie najzavaznejSie. Tymito
zalezitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom Uctovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nagho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

KPMG Slovensko spol. s r.., a Slovak limited labiiity company Obchodny register Okresného sdu

and s member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, viozka &, 4864/B 1E0/Registration number: 31348238
member firms affilated with KPMG i it 2 ial register of District court Evidentné &islo licencie auditora: 96
{"KPMG Intemational”), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/8 Licence number of statutory auditor: 96
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Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018:
15 685 tisic EUR (za rok, ktory sa skongil 31. decembra 2017: 14 891 tisic EUR).

Vid' poznamka 17 Vynosy z poplatkov,a provizii a poznamka 3 (b) Vyznamné lGétovné
zasady a uctovné metody poznamok Uctovnej zavierky.

Klucova zéleZitost auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii predstavuju
podstatnt ¢ast vynosov Spolo¢nosti za
rok, ktory sa skongil 31. decembra 2018.

Vynosy z poplatkov a provizii zahfiaji
poplatky za spravu, poplatky za predaj
podielovych listov, vystupné poplatky
a ostatné poplatky a provizie. Poplatky za
spravu s nadobudnuté od fondov pod
spravou Spoloénosti a su casovo
rozliSené do obdobia, s ktorym &asovo
alebo vecne sUvisia. Poplatky za predaj
podielovych listov a vystupné poplatky su
nadobudnuté od investorov v podielovych
fondoch asu zalUétované bud pri
vydavani alebo pri vyplacani podielovych
listov.

Na tuto oblast sme sa zamerali z dévodu
vysokého denného objemu podkiadovych
transakcii, ktoré wvplyvajd na wvysku
vynosov z poplatkov a provizii ako aj
z dévodu vysky tychto sum. Kluéovou
oblastou nasho auditu bola aj integrita,
kompletnost' a presnost dat, ktoré
vstupuju do vypoctu poplatkov.

Nase auditorské proceddry zahfhali
okrem inych nasledovné:

e Posudenie a testovanie navrhy,
implementacie a uc¢innosti fungovania
kfagovych internych kontrol
sUvisiacich s vypoétom a Gétovanim
vynosov z poplatkov a provizii;

e Posudenie a testovanie navrhu,
implementacie a ucinnosti fungovania
internych kontrol suvisiacich
s precenenim Cistej hodnoty majetku
fondov pod spravou Spoloénosti;

e Vyuzitim nasSich viastnych IT
Specialistov, posudenie a testovanie
navrhu, implementacie a Ucinnosti
fungovania  kontrol  stvisiacich
s integritou IT systémov pouzitych na
spracovanie vynosov z poplatkov
a provizii, vratane kontrol nad
pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami a riadenim zmien
v systémoch;

e Qdsuhlasenie sadzieb poplatkov
a sUvisiacich ~ vzorcov  pouzitych
Spoloc¢nostou pri vypocte poplatkov
na Statity fondov pod spravou
Spolocnosti;

o Nezavislé prepocitanie o¢akavanej
hodnoty za rok, ktory sa skongil
31. decembra 2018 pre:

— poplatky za spravu - na zaklade
gistych  hodndét majetku  vo
fondoch pod spravou Spolo¢nosti
poéas roka a sadzieb a vzorcov
pre vypocet poplatkov

odsuhlasenych na stataty fondov.
Ako sucast naSej prace,
s vyuzitim vlastnych Specialistov
na ocefovanie, nezavislé
ohodnotenie  &istych  hodnét
majetku v investi¢nych portféliach
fondov porovnanim na nezavisle
stanovené verejne dostupné
kétované ceny a obdfzanie
potvrdzujacich  listov  ohladne
investi¢nych portfélii od spravcov;

— poplatky za predaj podielovych
listov - na zaklade objemu
vydanych podielovych listov, ktory
bol  ziskany zo  systému
nezavislého od  uctovnictva
a sadzieb a vzorcov pre vypocet
poplatkov  odsuhlasenych na
Statuty fondov;,

— vystupné poplatky - na zaklade
objemu vyplatenych podielovych
listov, ktory bol ziskany zo
systému nezavislého od
Uétovnictva a sadzieb a vzorcov
pre vypocet poplatkov
odsuhlasenych na statuty fondov.

Porovnanie ocakavanej hodnoty so
zaGétovanymi vynosmi z poplatkov
a provizii s objasnenim  v8etkych
vyznamnych rozdielov,

Testovanie  vzorky  manudlnych
vstupov vztahujlcich sa k vynosom
z poplatkov a provizii zalétovanych
podas apo skonéeni uctovného
obdobia do datumu vydania naSej
spravy, a odsuhlasenie detailov na
slivisiacu podpornd dokumentaciu.
Preskimanie vietkych nezvyéajnych
transakcii a vztahov,

Posudenie presnosti a kompletnosti
informécii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
Uctovnej  zavierky v sulade
s poziadavkami relevantnych
standardov finanéného vykaznictva.
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Zodpovednost Statutarneho organu a 0séb poverenych spravou a riadenim za ucétovna
zé&vierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podia Medzinarodnych §tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti v Giétovnictve, ibaZe by mal
v Umysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej Cinnost, alebo by nemal inu
realistickil moZnost' neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim sU zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i Gétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu
vzniknUt' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v slhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutotnené na zaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskuto€neného podfa Medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

o [dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, Ci
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutothiujeme auditorské
postupy reagujiuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod moéze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Uc¢elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzZitych uétovnych zdsad a Gétovnych metdd
a primeranost uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskuto&nené Statutdrnym organom.

s Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stivislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota

existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na slvisiace informacie
uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na$ nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti v8ak mézu sposobit, Ze Spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzZitej
ginnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i Uictovna zavierka zachytava uskutocnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poéas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhiasenie o tom, Ze sme
spinili prislusné poziadavky tykajuice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi
o v8etkych vztahoch ainych skutoénostiach, pri ktorych sa mozZno opodstatnene
domnievat, Zze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite U¢tovnej zavierky bezného obdobia, a preto st
kliCovymi zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zalezitost by sa v nasej sprave uviest'
nemala, pretoZze mozno odévodnene oakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

12. marec 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’; Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sr. o. Ing. Lubo$ Vanco
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia SKAU ¢. 745




» Vyrocna sprava 2018

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o uctovnictve®). Nas vy$Sie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyronej sprave a posudenie, ¢i tieto iné informacie nie st
vo vyznamnom nesulade s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali poc¢as auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o Uétovnictve.
Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

e informacie uvedené vo vyroCnej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade
s Uctovnou zavierkou za dany rok,

¢ vyroéna sprava obsahuje informécie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali po¢as auditu Gctovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroc¢nej sprave, ktorl sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

5. april 2019
Bratislava, Slovenska republika
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Zodpovedny auditor:
Ing. Lubos Vanéo
Licencia SKAU &. 745

Auditorska spolo¢nost:
KPMG Slovensko spol. s r.0.
Licencia SKAU &. 96
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