Lai L2 T i L L F (£ 4] LEd 177 Ll

i

M AN W W A W w W w W w W W

Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
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za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2018

Jal 2019

Zavierka obsahuje 38 stran
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo€énosti Sandberg Capital, sprav.
spol., a.s.

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Naézor

Uskutoénili sme audit uétovnej zavierky spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol.,
a.s. (,Spolocnost"), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018,
vykazy ziskov a strat a ostatnych stéasti komplexného vysledku, zmien viastného
imania a pefaZnych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky
Gétovnej zavierky, ktoré obsahuju suhrm vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych
metod.

Podla nagho nazoru, prilozena G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spolotnosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
gtandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdépskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o0 zmene
a doplneni zakona & 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o étatutarnom audite*) tykajlicich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit Uétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme

ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klacové zalezZitosti auditu

Kraéové zalezitosti auditu su zaleZitosti, ktoré su podfa nasho odborného posidenia
v naom audite U&tovnej zavierky za beZné obdobie najzavaznejSie. Tymito

zélezitostami sme sa zaoberali v sUvislosti s auditom Gétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nagho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii bola za rok, ktory sa skongil 31. decembra
2018: 8 471 tisic EUR (za rok, ktory sa skoné&il 31. decembra 2017: 2 846 tisic EUR).

Vid bod 16. (Vynosy z poplatkov a provizii) a bod 3. (Vyznamné uétovné zasady
a uétovné metddy) poznamok Gctovnej zavierky.

Klucova zaleZitost auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii
predstavujl podstatnu cast
vynosov Spolocnosti za rok, ktory
sa skondil 31. decembra 2018.

Vynosy z poplatkov a provizii
zahifiajl odplatu za sprawu
a odplatu za zhodnotenie majetku.
Odplata za spravu je nadobudnuta
od fondov pod spravou Spolo&nosti
a je Casovo rozlideng do obdobia,
s ktorym &asovo alebo vecne
sUvisi, vychadzajac z prislusnej
gistej hodnoty majetku (NAV).
Odplata za zhodnotenie majetku vo
fondoch je vypoéitana z narastu
distej hodnoty majetku fondov na
konci roka.

Na tito oblast sme sa zamerali
zdévodu komplexnosti vypodétu
vynosov  z poplatkov  a provizii
a vyznamnosti hodnét.

Okrem toho, novy $tandard IFRS 15
Vynosy zo zmllv so zaékaznikmi,
ktory nadobudol Uéinnost 1. januara
2018, zaviedol revidovany model
vykazovania vynosov, ktorého
uétovny dopad si vyzadoval nase
posldenie ako sufast auditu
beZného roka.

Nase auditorské postupy zahffiali okrem
iného:

QOds(hlasenie sadzieb poplatkov
a sOvisiacich vzorcov pouzitych Spolog-
nostou vo svoiich odhadoch hodnoty
poplatkov na zmluvu s fondmi pod spravou
Spolo&nosti;

Preskimanie auditovanych u&tovnych
zavierok fondov so zameranim sa na &isté
hodnoty majetku (NAV), ktoré sa pouZité

pri  postdeni vynosov z poplatkov
a provizii za prislusny rok;
Nezavislé prepocitanie otakavanej

hodnoty vynosov z poplatkov a provizii za
rok, ktory sa skondil 31. decembra 2018
na zéklade &istych hodndt majetku (NAV)
vo fondoch pod spravou Spolognosti
odsthlasenych na auditované Gétovné
zavierky fondov a sadzieb a vzorcov
uvedenych v zmiuvach s fondmi,

Porovnanie ofakavanej hodnoty
s hodnotami zat¢tovanymi Spolo&nostou s
objasnenim véetkych vyznamnych
rozdielov;,

Testovanie vzorky manualnych vstupov do
hlavej knihy vztahujucich sa k vynosom
z poplatkov a provizii zauétovanych pocas
a po skonceni uétovného obdobia do
datumu vydania nasej spravy,
a odsuhlasenie detailov na suvisiacu
podporni  dokumentéciu. Preskimanie
vetkych nezvy€ajnych transakcii alebo
vztahov,

PoslUdenie presnosti a kompletnosti
informdcii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
Gétovnej zavierky v stilade s poziadavkami
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relevantnych  $tandar-dov  finanéného
vykaznictva.

= Posudenie uginkov prijatia nového
standardu v beznom roku. Toto zahfialo,
ale nebolo obmedzené len na hodnotenie
oblasti ako su potencidlne COpravy
vyplyvajlce z prijatia, ako aj identifikacia
povinnosti plnit a vykazania variabilnych
poplatkov.

Zodpovednost Statutarneho organu a 0séb poverenych spravou a riadenim za uétovni
zavierku

Statutarmy organ je zodpovedny za zostavenie tejto uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou niou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Gdtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutdmy organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrZite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie
skuto¢nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v €innosti v uétovnictve, ibaze by mali
v Umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemal inG
realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim sU zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolocnosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednost'ou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
$tandardov vidy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mdzu
vzniknuf v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazujl viedy, ak by sa
dalo odbvodnene olakavat, ze jednotlive alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutoCnené na zaklade tejto Uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov,
poctas celého auditu uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorske
postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatocné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod mobZe zahffhat tajn dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.
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¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okoinosti, ale nie za aéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a Gétovnych metod
a primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi stlvisiacich informécii,
uskutoénené Statutarnym organom.

¢ Robime zaver o tom, &i §tatutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitétho pokradovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokracovat v éinnosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informécie
uvedené v Udtovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na$ nazor. NaSe zavery vychadzaji z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti v§ak mdzu sposobit, Ze Spolo€nost prestane pokratovat v nepretrzitej
¢innosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentaciu, strukturu a obsah Gétovnej zdvierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v$etkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poéas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili prisluéné pozZiadavky tykajuce sa nezivislosti, a komunikujeme s nimi
o vietkych vztahoch ainych skuto&nostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite uétovnej zavierky beZného obdobia, a preto su
klaéovymi zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluduje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ze urdita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno odévodnene odakavat, Ze nepriaznivé dbsledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k dal§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej

podla poziadaviek zakona &. 431/2002 Z. z. o Géiovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o U&tovnictve®). Nas vys&ie uvedeny nazor na udtovnu zavierku sa

nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posldenie, &i tieto iné informacie nie
sU vo vyznamnom nesulade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali poéas auditu Ggtovnej zavierky, alebo sa inak zdaja byt
vyznamne nespravne.
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Vyro&nu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu Uctovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyroénu spravu, posudime, &i vyroéna sprava Spolocnosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade
s Uétovnou zavierkou za dany rok,

¢ vyroéna sprava obsahuje informécie podla zakona o U¢tovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spolo&nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu
Uétovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 20 16. aprila 2014 o osobitnych
pozZiadavkach tykajacich sa Statutirneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvéalenie auditora

Za statutarneho auditora sme boli vymenovani statutarnym organom Spolocnosti dia
14. decembra 2018, na zaklade schvalenia valného zhromazdenia Spolo€nosti diia
14. decembra 2018. Celkové nepreruSené obdobie naSej zakazky, vratane
predchadzajucich obnoveni zakazky (predlzeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za statutarnych auditorov, predstavuje
5 rokov.

Konzistentnost' s dodato¢nou sprévou pre vybor pre audit

N&$ nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou pre
dozornl radu, plniacu funkciu vyboru pre audit, ktori sme vydali v ten isty der ako je
datum vydania tejto spravy.

Neauditorské siuzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedene v clanku 5 ods. 1
Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spoloénosti.

Okrem sluzieb $tatutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v Gctovnej zavierke sme
Spoloénosti a Gétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhodujuci vplyv,
neposkyili Ziadne iné sluzby.

31.jul 2019
Bratislava, Slovenska republika

[ / /
57 Zorsn
Auditorska spolocnost: & KpMG Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. sk spod:2 Ing. Petra Cernakova
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA €. 1120
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Vykaz o finanénej situicii k 31. decembru 2018

2018 2017
Poznimky tis. Eur tis. eur
Majetok
PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty 6 575 523
PohFadavky vodi fondom 7 9196 2428
Hmotny majetok 8 8 1
Nehmotny majetok 9 1 3
OdloZen4 dafiova pohl'adavka 10 11 24
Ostatny majetok 68 92
Majetok spolu 9 859 3071
ZAviizky
Zavizky z obchodného styku 11 71 66
Datiové zavizky 12 1148 183
Ostatné zavazky 13 68 63
Zaviizky spolu 1287 312
Vlastné imanie
Zakladné imanie 14 250 250
Rezervné a kapitalové fondy 15 210 210
Vysledok hospodarenia minulych rokov 15 2299 684
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie 15 5813 1615
Vlastné imanie spolu 8572 2759
Vlastné imanie a zdviizky spolu 9 859 3071

Uttovn4 zivierka, ktorej sti¢astou sii poznamky na stranach 13 a% 38, bola zostavenda a schvélena 31. jiila 2019.

Megr. Martin Fedor Megr. Richard Flimel
Predseda predstavenstva ¢len predstavenstva

T
Nadezda Pavlovové

osoba zodpovednd za vedenie G&tovnictva
a zostavenie uétovne]j zavierky
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Vykaz ziskov a strit a ostatnych stcasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skontil 31, decembra 2018

2018 2017

Pozndmky tis. eur tis. eur

Vimosy z poplatkov a provizii 16 8471 2 846
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 3471 2 846
Ostatné prevadzkové vimosy 130 107
Prevadzkové vinosy 8 601 2953
Naklady na spravu 17 {1201) (901}
Qdpisy 18 C)) (3)
Previdzkové naklady (1 205) (904)
Zisk pred zdanenim 7396 2049
Daii z prijmov 19 (1583) (434)
Zisk po zdaneni 5813 1615
Ostatné safasti komplexného vysledku -
5813 I 615

Celkovy komplexny vysledok

Poznimky uvedené na stranich 13 aZ 38 st neoddelitel'nou siastou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz pefiaZznych tokov za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018
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2018 2017

Poznimky tis. eur tis. eur
Peiiainé toky z prevadzkovych Cinnosti
Zisk pred zmenami v previdzkovom majetku a zdviizkoch 20 7401 2052
Zvyienie ostatného majetku (6 744) (1382)
Zvysenie stavu zavizkov z obchodného styku 5 |
Zvysenie stavu ostatnych zdvizkov 5 28
Zaplatena dafi z prijmu (606) (490)
Cisté periasné toky na prevadzkové &innosti 61 209
PeiiaZné toky z investitnych Einnosti
Néikup hmotného majetku C)]
Nikup nehmotného majetku -
Cisté pefiainé toky na investicné Sinnosti 9
PeiiaZné toky z finanénych aktivit
Prijatie dlhodobych zédvizkov -
Ostatné kapitdlové fondy - :
Cisté perainé toky z financrych cinnosti -
Cisti zmena pefiaZngch prostriedkov a ich ekvivalentov 52 209
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaiatku roka 523 314
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka 6 575 523

Poznamky uvedené na strandch 13 aZ 38 su neoddelitePnou stifast'ou tejto zdvierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznimky k Gétovnej zdvierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2018

1. Vseobecné informacie

Sandberg Capital, sprav. spol., a. s. (,spravcovskd spolotnost™) bola zaloZend v Slovenskej republike
zakladateI'skou zmluvou zo dila 31. janudra 2014 aje zapisanid v Obchodnom registri Okresného sidu
Bratislava I oddiel: Sa, vloZka &islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 29. jila 2014,

Identifika&né &islo (,JCO™), daitové identifikatné &islo (,DIC*) a identifika&né &islo dane z pridanej hodnoty
(,.IC DPH*) sti:

Identifika&né &islo: 47 255 277
Dailové identifikatné &islo: 2024122518
1€ DPH: SK 2024122518

Sidlo spravcovskej spoloZnosti je: Dvofdkovo nabre¥ie 8, 811 02 Bratislava

Struktara akcionarov k 31. decembru 2018 bola nasledujiica:
Hlasovacie Podiel na zakl.

priavo v % imani v %
Mgr. Martin Fedor 59 % 99 %
Mer. Richard Flimel 20 % -
MR Advisors, s.r.0. 20% -
Mer. Eleondra Fedorova t % 1%
100 % 100 %

Struktiira akcionarov k 31. decembru 2017 bola nasledujica:
Hlasovacie Podiel na zAkl.

pravov % imani v %
Mgr. Martin Fedor 99 % 99 %
Megr. Eleonéra Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Spraveovska spolo&nost’ nezostavuje konsolidovanu détovni zdvierku a ani sa nezahfiia do konsolidovanej
uétovnej zavierky inej spolognosti.

Spravcovska spolognost’ nie je neobmedzene rutiacim spolonikom v inych utovnych jednotkéch.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osob:

Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva

Ing. Michal Holik — &len predstavenstva (do 15.3.2019)
Mgr. Marian Masarik— &len predstavenstva (do 15.3.2019)
Mgr. Richard Flimel — &len predstavenstva {od 16.3.2019)
Ing. Michal Rybovi¢ — ¢len predstavenstva (od 16.3.2019)

Dozorna rada je zloZena z tychto osdb :
Ing. Monika Céreovi (do 28.7.2019)
Ing. Zdenka Madunicka

JUDr. Andrea Kovatikova

Mgt. Maridn Masarik (od 29.7.2019)

Aktivity
Hlavnymi aktivitami spravcovskej spolognosti je vytvdranie a spravovanie alternativnych investitnych fondov
a alternativnych zahrani¢nych fondov na ziklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zéakona

o kolektivnom investovani v zneni neskorfich predpisov a to na iizemi Slovenskej republiky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznimky k Gétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2018

1. Vieobecné informdcie - pokracovanie

Spravcovska spolognost’ ziskala dita 16. jula 2014 licenciu Nérodnej banky Slovenska (,,NBS*) na vytvaranie
a spravovanie tuzemskych a zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov (,,fondy*). Dfia 15, januéra 2015
bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 1 Fund) na tizemi Slovenskej republiky.

Diia 5. februara 2016 bolo spravcovskej spolognosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu
Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. {podfond Sandberg Private Equity 2 Fund) na tdzemi Slovenskej
republiky.

K 31. decembru 2018 spravcovska spolo&nost’ spravuje zahraniéné alternativne fondy Sandberg private Equity
1 Fund a Sandberg private Equity 2 Fund.

Cista hodnota Cistd hodnota

Nazov fondov aktiv aktiv
2018 2017

tis, eur tis. eur

Sandberg Private Equity 1 Fund 125 896 94 473
Sandberg Private Equity 2 Fund 31713 32754

Depozitarom fondov je Bank of Valletta, 58, Zachary Street, Valletta, VLT 1130, Malta.

Utovna zavierka spréavcovskej spolofnosti za predchadzajice U¢tovné obdobie, ktoré sa skongilo
31. decembra 2017, bola schvalena 14. decembra 2018 valnym zhromazdenim.

2. Ziklad pre zostavenie u¢tovnej zdvierky
(a) Vyhlisenie o silade

Uttovna zdvierka bola zostavend v sulade s Medzindrodnymi $tandardmi finan&ného vykaznictva (,,IFRS*)
v zneni prijatom Eurdpskou tiniou.

Uttovn4 z4vierka bola zostavena ako riadna i¢tovna zavierka podla § 17(a) zékona &. 431/2002 o u¢tovnictve
v zneni neskor¥ich predpisov.

{b) Zaklad pre oceilovanie

Uitovna z4vierka bola zostavend na zaklade historickych cien,

(¢) Nepretr¥itd ¢innost’

Uttovna zdvierka bola zostavens za predpokladu nepretrZitého trvania spravcovskej spolo&nosti.
(d) Porovnatel'nost’ adajov

Udaje za predchadzajice G&tovné obdobie boli v pripade potreby upravené tak, aby boli porovnatePné s idajmi
v beZnom t&¢tovnom obdobi.

(¢) Funkéni mena a mena prezenticie
Této witovna zavierka je zostavend v eurach (€), ktoré sii funkénou menou spravcovskej spoloénosti.

Sumy v eurach st vyjadrené v tisicoch a zaoknihlené, okrem tich, pri ktorych je uvedend inak.
Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkich.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

2. Ziklad pre zostavenie uétovnej zavierky - pokrafovanie

(f) Pouzitie odhadev a isudkov

Zostavenie G&tovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo tsudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyvituju aplikdciu tiétovnych zasad a i&tovnych metéd a vysku vykdzaného majetku, zavizkov, vynosov
a ndkladov. Skuto&né vysledky sa m6zu 1i§it’ od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady sii priebezne hodnotené. Upravy ti¢tovnych odhadov st vykéazané v obdobi,
v ktorom je odbad korigovany a vo vietkych budiicich ovplyvnenych obdobiach.

Informédcie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouZityeh utovnych
zdsadach a adtovnych metodach, ktoré maja najvyznamnej$i vplyv na sumy vykéazané v aftovnej zavierke, si
opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné uétovné zisady a aétovné metody
(a) Zmeny v hiftovnych zisaddch

Spolotnest aplikovala $tandard IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi od 1. janudra 2018. Prijatie $tandardu
TFRS 15 nemalo vplyv na moment vykazania alebo vy¥ku vynosov z poplatkov a provizii zo zmliv
s podfondmi a sivisiaceho majetku a zaviizkov vykazanych spoloZnostou. Z toho dbvodu je vplyv na
porovnavacie informicie obmedzeny na nové poZiadavky na zverejnenie. Ostatné tiCtovné pravidla a metédy
boli pouzité konzistentne v oboch G&tovnych obdobiach vykazanych v tejto Gi¥tovnej zavierke.

Spolotnost’ aplikovala ¥tandard IFRS 9 Finan¢né néstroje od 1. januira 2018. Prijatic IFRS 9 nemalo
vyznamny vplyv do (¢tovnil zavierku spolo&nosti.

Ostatné ugtovné pravidla a metddy boli pouZité konzistentne v oboch u¢tovnych obdobiach vykézanych v tejto
uétovnej zavierke,

(b) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene si prepoéitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskutoénenia dane;j
transakcie. Majetok a zdviizky v cudzej mene su prepoéitané kurzom platnym ku ditu, ku ktorému sa zostavuje
ustovna zivierka. Kurzové rozdiely su vykdzané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk z financrych
operdcii.

(c) Poplatky a provizie
Vymosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu fondov v zmysle platnych $tatitov, si vykazované

vtedy, ked’ je v zmysle Statitu nérok na tento poplatok ato v prisluinom Ge¢tovnom obdobi, na ktoré sa
vzfahuji.

Qdplata za spravu predstavuje poplatok za spravu maltskych podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund vo
vy&ke 1,5 % p.a. a Sandberg Private Equity 2 Fund vo vySke 1% z objemu aktiv fondu a spolonosti, ktoré je
majetkom podfondu Sandberg Private Equity 1 Fund.

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde predstavuje poplatok vhodnote 20% z narastu NAV hodnoty

podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund a Sandberg Private Equity 2 Fund vypotitaného ku diiu ocenenia
podfondov oproti stanovenému benchmarku.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaji hlavne transakénych nékladov a poplatkov za shuZby, ktoré
st zauétované, ked’ si sluzby prijaté.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k tétovnej zdavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

3. Vyznamné nétovné z4sady a Gétovné metédy — pokradovanie
{d) Uhradené najomné

Uhradené platby v operativnom lizingu sa rovnomerne vykazuji vo vykaze ziskov a strat pofas doby trvania
lizingu. Prijmy z lizingu sa vykazuji ako neoddelitel'nd stu¢ast’ celkovych ndkladov lizingu pocas doby trvania
lizingu.

Minimalne platby najomného uhradené v rimci finandného lizingu st rozvrhnuté medzi finanéné néklady
a zniZenie neuhradeného zavizku. Finanény naklad je alokovany ku kaZdému obdobiu potas doby ndjmu tak,
aby sa vytvorila stla periodicka trokova miera na zostatok zivizku. Podsuvahové zavizky z lizingu sa uétuju
zmenou miniméalnych platieb ndjomného potas zostdvajucej doby lizingu, ked’ je tprava lizingu potvrdena.

(e) Daii z prijmu

Dati z prijmu zahfiia splatnd a odloZent dafi. Dati z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strit okrem poloZick,
ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna daii je ofakdvany dafiovy zavizok vychadzajiici zo zdanitenych prijmov za rok prepoéitany platnou
sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje &tovna zivierka, upraveny o sumy sivisiace s minulymi
obdobiami.

OdloZend dafi sa vypoéita pouZitim stivahovej metoédy, pri ktorej vznikd do€asny rozdiel medzi uctovnou
hodnotou majetku a zaviizkov pre adely vykaznictva a ich hodnotami pre datiové tcely. OdloZena dail je
poditand pomocou dafiovych sadzieb, pri ktorych sa ofakdva, Ze sa pouZiju na dofasné rozdiely v Case ich
ziétovania na zéklade zdkonov, ktoré boli uzdkonené alebo v podstate uzdkonené ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uétovnd zavierka.

OdloZena datiova pohladdvka je vykazand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budi
dosiahnuté zdanitel'né zisky, vo&i ktorym sa d4 pohladavka uplatnit. OdloZené datiové pohladivky sa
prehodnotené ku dilu, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zévierka a zniZené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozné dafiovy GZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(f) Finanény majetok a zaviizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zavizky (vratane majetku a zdvizkov ocefiovanych redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strit) sa prvotne vykdzané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked' sa spravcovska spolocnost’ stala
zmluvnou stranou v stvislosti s danym nastrojom.

(ii} Ukondenie vykazovania

Spraveovska spolognost’ ukondi vykazovanie finanéného majetku, ked’ st ukontené zmluvné prava na pefiaZzné
toky z finan&ného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na petiazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej &asti rizik a 0Zitkov vyplyvajicich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolotnosti na prevedenom finan&nom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zavizok.

Sprivcovskd spolotnost’ ukonéi vykazovanie finanéného zaviizku, ak je zmluvny zavizok splneny, zrufeny
alebo sa ukond jeho platnost’.

Spraveovsk4 spolofnost uzatvara zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o finangnej
situdcii, ale ponecha si vietky rizika auzitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich fast. Ak si
spravcovska spolognost’ ponecha vetky alebo podstatnil &ast rizik a wiZitkov, nie je ukongené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finangnej situdcii. Prevod majetku, ak si ponechd vetky alebo podstatné
&asti rizik a 0Zitkov, zahfiia napriklad zapoZi&anie cennych papierov a transakcie pri kipe a spétnom predaji.

Spravcovska spolo&nost taktieZ ukon&i vykazovanie ur&itého majetku, ked’ odpide zostatky, ktoré sa povaZuji
za nevymoZitené,
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Sandberg Capital, sprav. spol, a. s.
Poznamky k uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skontil 31. decembra 2018

3. Vyznamné uétovné zisady a uétovné metédy — pokrafovanie
(D Finan¥ny majetok a ziviizKy - pokrafovanie

{iii) Kompenzdcia

Finantny majetok a zdvizky st vzdjomne zapotitané a ich netto hodnota je vykdzand vo vykaze o finantnej
situacii vtedy a len vtedy, ak ma sprévcovska spolotnost’ prévo na kompenzéciu tychto zostatkov a ma
v fimysle platit’ na netto bze alebo predat’ majetok a stiCasne uhradit’ zavizok.

Vynosy a ndklady sG vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju utovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajicich zo skopiny podobnych transakeii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spoloénosti.

(iv) Ocefovanie v umorovanef hodnote

Umorovana hodnota finanéného majetku alebo zaviizku je suma, v ktorej je majetok alebo zdvidzok oceneny
pri prvotnom vykézani, znfZend o splatky istiny, zniZena alebo zvySena o kumulovani umorovani hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouZiti efektivnej iirokovej miery
a znfZena o straty zo zniZenia hodnoty.

{v) Ocefiovanie v redinej hodnote

Reélne hodnoty finantného majetku a finan¢nych zéviizkov si stanovené na zdklade kétovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od dilera pre finan¢né néstroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vietky ostatné
finanéné nastroje je redlna hodnota stanovend pomocou ocefiovacich met6d. Ocetiovacie metédy zahriiaji
metody Sistej sicasnej hodnoty, metddu diskontovanych peiiaZznych tokov, porovnanie s podobnym nastrojom,
pre ktory existuje trhové cena, a oceiiovacie modely.

(vi) Identifikdcia a ocefiovanie zniZenia hodnoty

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uftovna zdvierka, spravcovska spolotnost’ zist'uje &i existuje dokaz miZenia
hodnoty finanéného majetku nevykazovaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Spravcovska
spoloénost berie do uvahy dékazy o zniZeni hodnoty na trovni individudlneho majetku. Pre kaZdy individudlne
vyznamny finan&ny majetok je posudzovana strata zo zniZenia hodnoty na individudlnej drovni.

Dokaz o zni¥eni hodnoty finan¥ného majetku (vritane investiénych cennych papierov) moéze zahffiat
vyznamné finan&né problémy alebo poruenie zmluvy zo strany dlinika, z ekonomickych alebo pravnych
dévodov tykajicich sa finanénych faZkosti dlZnika, veritefom udelena il'ava diZnikovi, o ktorej by za inych
okolnostf veritelf neuvaZoval, indikacie, %e diZnik alebo emitent vyhlési konkurz, zanik aktivneho trhu pre dany
cenny papier alebo iné udaje.

Straty zo zni¥enia hodnoty su vykazané vo vysledku hospodarenia a zniZuju hodnotu pohFadavok. Ak budica
udaiost’ spdsobi, Ze strata zo znfZenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zrulena cez vysledok
hospodarenia.

0d 1. janudra 2018 meria spolo&nost’ opravné polozky pre pohPaddvky vo vyske ofakévanych strat (ECL).
ECL predstavuji odhad tverovych strat na zaklade vaZeného priemeru pravdepodobnostnych scendrov.
Uverové strzty spolognost’ podita ako sigasni hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi tokmi,
ktoré patria spolodnosti podla zmluvy a otakavanymi peflaZnymi tokmi). ECL si diskontované pouZitim
efektivnej tirokovej miery prislu¥nej pre dany finanény majetok.

Do 31. decembra 2017 tidtovala spolo&nost’ opravné poloZky, ak existoval objektivny dbkaz zniZenia hodnoty
finanéného majetku pre tvorbu opravnych poloZiek.
(g) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaji pokladnitni hotovost, volné prostriedky na li¢toch a vysoko
likvidny finanény majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému
rizikn v zmene ich redlnej hodnoty asi pouZivané sprivcovskou spolotnostou v riadeni kritkodobych
zavizkov.

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty sii vykazované vo vykaze o finan¢nej situdcii v nominAlnej hodnote.
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Sandberg Capital, spraiv. spol., a. s.
Poznamky k ti¢tovnej zdvierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

3. Vyznamné uiétovné zisady a tictovné metédy - pokraovanie

(h) Majetok na obchodovanie a zdviizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zdvizky z obchodovania je ten majetok a zaviizky, ktoré spravcovskd spolotnost’
obstarala alebo vznikli hlavne za uelom ich predaja alebo opétovnej kipy v kritkom &ase, alebo st drZzané
ako &ast’ portfblia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrZovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zaviizky z obchodovania su prvotne vykazované a nasledne ocenené v redlnej
hodnote vo vykaze o finandnej situacii stransakénymi ndkladmi vykadzanymi priamo vo vysledku
hospodarenia. Vietky zmeny realnej hodnoty sii vykazané ako sidast cistych finanénych ndakladov vo vysledku
hospodérenia.

Nasledne po prvotnom vykézani sa klasifikdcia majetku a zdvézkov uréenych na obchodovanie nemeni.
(i) Pohladdvky

PohFadédvky st nederivitovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovend aktivnhym trhom a spravcovskd spolo¢nost’ ich nezamysla predat’ teraz alebo v blizkej
budicnosti.

Ak spravcovskd spolotnost kiipi finanény majetok a sidasne uzavrie dohodu o spatnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixni cenu k budicemu datumu (,,obritené repo alebo pdZicka akeii®), dohoda
je zandtovana ako pohladivka a podkladové aktivum nie je vykdzané v tétovnej zavierke spravcovskej
spolo&nosti.

Pohlfadivky sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote spolu spriamo stivisiacimi transakénymi nakladmi
a nasledne ocefinjil v ich umorovanej hodnote pouZitim metddy efektivnej irokovej miery.

(j) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocefiovanie
ZloZky hmotného majetku sa ocefiuji v obstaravacich cendch zniZzenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahfiajd néklady, ktoré je moZné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zaktipeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sifastou Zitkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykdzany ako siast
daného majetku.

V pripade, Z¢ jednotlivé sifasti polozky majetku maji rozdielnu dobu pouZitel'nosti, si u€tované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Nasledné naklady

Naklady na vymenu polozky hmotného majetku si vykazované v ugtovnej hodnote tejto poloZky, ak je
pravdepodobné, e budice ekonomické uZitky spojené s danou polozkou majetku buda plymit’ do spravcovskej
spolo¢nosti a ndklady je moZné spolahlivo meraf. Naklady spojené s beZnou GdrZbou hmotného majetku st
vykéazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy sa vykazované vo vysledku hospodirenia na rovnomemej baze po&as odhadovanej doby pouZitenosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany podas doby ndjmu, resp.
doby pouzitePnosti, a to podl’a toho, ktora je krat¥ia. Pozemky sa neodpisuji.

Odhadované doby pouZiteI'nosti pre beZné a predchadzajuce itovné obdobie:

PC prislufenstvo 4 roky, metdda rovnomernych odpisov
Softvér 5 rokov, metdda rovnomemych odpisov

Met6dy odpisovania, doba pouZiteI'nosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku dilu, ku ktorému sa
zostavuje Gétovnd zavierka.

13



BB OB OB NN OB N OB N M W Y MW W W W W e W e

Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

3. Vyznamné aétovné zdsady a itovné metédy — pokracovanie
(k) Nehmotny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstardvace]j cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na
rovnomernej baze podas pitroénej odhadovanej doby pouZitenosti softvéru.

(1) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uovna hodnota nefinan¢éného majetku spravcovskej spolo&nosti, iného ako odloZena dafiova pohladdvka, je
prehodnotena ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uStovna zévierka s ciefom zistit', &i existuje ndznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny ndznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktort je mozné
z daného majetku zfskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazand vtedy, ak ittovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej pefiazné
prostriedky prevySuje jeho ndvratnd hodnotu. Jednotka generujiica peifaZné prostriedky je najmensia
identifikovatelnd skupina majetku, ktord generuje pefiaZné prijmy, ktoré si do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujd priamo vo vykaze ziskov a strét. Straty zo zniZenia hodnoty vykizané
v stivislosti s jednotkami generujicimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykdzu ako zniZenie utovnej
hodnoty goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky apotom sa vykdZu ako zniZenie GEtovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktort mo#no z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktord generuje petiaZné prostriedky, je bud’ Cistd
predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podla toho, ktord je vySSia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad budticich pefiaznych tokov diskontuje na ich sifasnt hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktord odraZa sti¥asné trhové ohodnotenie fasovej hodnoty pefiazi a rizik Specifickych
pre dany majetok.

Straty zo zni¥enia hodnoty vykdzané v predchadzajiicich obdobiach sa prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Uitovna zavierka, &i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, ¥e uZ strata neexistuje. Strata
zo zniZenia hodnoty je odG&tovand, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, ktora je mozné
z daného majetku ziskat. ZniZenie hodnoty je oditované len do tej vysky, pokial G&tovnd hodnota majetku
nepresiahne jeho Gétovnii hodnotu, ktora by mu prislachala po tprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané.

{m) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovskd spolonost prévna alebo vecnd povinnost splnit
zaviizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad mbZe byt’ spol'ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
e zavizok bude splneny a vyZiada si Gbytok ekonomickych wZitkov spravcovskej spolognosti. Rezervy su
vypotitané a vykizané v odhadovanej vyske zavizku.

(n) Zamestnanecké poZzitky

Spravcovska spolotnost poskytovala okrem platov aodmien iné nepefialné benefity pre svojich

zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov st tétované do nékladov v Case, ked je
sfivisiaca sluZba poskytnuta.

(0) Medzinirodné Standardy finan€ného vykaznictva
Nové $tandardy a interpreticie, ktoré eSte nenadobudli i€innost’

Standardy, interpretcie a doplnenia k zverejnenym ¥tandardom, ktoré boli prijaté EU aktoré ete nenadobudli
wikinnost pre uétovné obdobie zadinajuce 1. janudra 2018 a neboli pouzité pri zostavent tejto G&tovnej zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k Gétovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

3. Vyznamné uctovné zasady a étovné metoédy — pokrafovanie
(0) Medzinirodné $tandardy finan¢ného vykaznictva - pokrafovanie
IFRS 16 Lizingy

Utinny pre tidtovné obdobia, ktoré zatinaji 1. januara 2019 alebo neskér. Skorgia aplikdcia je dovolen4, ak
spolo&nost’ aplikuje aj IFRS 15.

IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpretacie. Standard odstrafiuje suasny dudlny
model Gétovania u najomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolo¢nosti vykéazali v&&Sinu ndjmov v siivahe podla
jednotného modelu, eliminujic rozlifovanie medzi operativnym a finanénym lizingorn.

Podla IFRS 16 zmluva je ndjom, alebo obsahuje néjom, ak prend¥a privo kontrolovat pouZivanie
identifikovaného majetku poZas uritého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvdch novy model
vyZaduje, aby néjomca ako majetok vykazal pravo pouZivania (angl. right-of-use asset) a zavizok z lizingu.

Pravo pouZivania sa odpisuje a zavizok sa firo¢]. Toto bude mat’ za nasledok vy#&ie naklady u viigtiny lizingov
hned’ na zadiatku, aj ked najomca plati kon$tantné ro&né ndjomné.

Novy §tandard prina$a aj niekolko vynimiek pre ndjomcu, ktoré zahfiiaja:
* lizingy s dobou ndjmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahujii kaipnu opciu,
o lizingy, pri ktorych predmet ndjmu ma nizku hodnotu (tzv. smali-ticket lizingy).

Zavedenie nového 3tandardu z velkej ¢asti nema vplyv na Ugtovanie u prenajimatefa. Prenajimatel’ bude
nad’alej rozlifovat’ medzi finanénym a operativinym lizingom.

Spoloénost’ vykdZe nove aktiva a pasiva pre svoje operativne lizingy pre kancelarske priestory. K 1. janudru
to predstavuje sumu 569 tis, eur.

IFRIC 23 Neistota pri posudzovani dani z prijmev
Ucinny pre iictovné obdobia, ktoré zacinaji 1. janudra 2019 alebo neskor.

IFRIC 23 vysvetl'uje Gi¢tovanie o zdaneni prijmov, kioré edte nebolo akeeptované dafiovymi organmi, prigom
ma za ciel’ zvy§it transparentnost’. Podla IFRIC 23 je kfaovym testom pravdepodobnost, e dafiové orgény
budii akceptovat’ pristup zdanenia prijmov, pre ktory sa spolognost’ rozhodla. Ak je pravdepodobné, Ze dafiové
organy budi akceptovat’ zvoleny pristup zdanenia prijmov, potom suma dane vykazana v (gtovnej zavierke je
konzistentn4 so sumou v dafiovom priznani bez neistoty, zohl'adnenej pri ocenenf splatnej a odloZenej dane, V
opatnom pripade sa zdanitelny zisk (alebo dafiov4 strata), zéklady dane a nevyuZité dafiové straty maji urdit’
spdsobom, ktory predpoklada lepsie vyrieSenie neistoty, pri¢om sa pouZije bud’ najpravdepodobnejdia hodnota
alebo ofakdvana (pravdepodobnostne viZeny priemer hodn6t) hodnota zdanenia prijmov. Spolo&nost’ musi
predpokladat, Ze dafiové organy preskimajii akékol'vek sumy, ktoré im boli ozndmené a budi poznat’ vietky
relevaniné informécie.

Spolotnost neofakéva, ¥e interpretacie budi mat’ pti prvej aplikécii vyznamny vplyv na u&tovni zivierku,
pretoZe Spolotnost nepdsobi v zloZitom multindrodnom dafiovom prostredi ani nema vyznamne neisté dafiové
pozicie.

Doplnenia k IFRS 9: Finan¥né nastroje s moZnost'ou pred¥asného splatenia so zipornou kompenziciou

Utinné pre titovné obdobia, ktoré za&fnajt 1. janudra 2019 alebo neskér.

Doplnenia reagujii na obavy ohfadom ugtovania finanéného majetku so zmluvnym ujednanim moZnosti
predtasného splatenia. Obavy sa tykali najmé toho, ako spolofnost’ bude klasifikovat' a ocefiovat’ dlhové
néstroje, ak dlznik mdZe pred&asne splatit’ nastroj v niziej hodnote, ako je hodnota nesplatene; istiny a dlznych
trokov. Takéto predasné splatenia su &asto opisované ako také, ktoré obsahuja ,,zépornti kompenzaciu™

Pri aplikicii IFRS 9 spolo&nost’ by ocefiovala finandny majetok s tzv. zdpornou kompenziciou redlnou
hodnotou cez vysledok hospodérenia.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznimky k uétovnej zivierke za rok, ktory sa skontil 31. decembra 2018

3. Vyznamné a&tovné zasady a ictovné metédy — pokraovanie
(0) Medzinarodné $tandardy finan¥ného vykaznictva — pokraovanie

Doplnenia umoZiiujii, aby spolodnosti ocefiovali finanény majetok s moZnostou pred€asného splatenia so
zépornou kompenzaciou umorovanon hodnotou.

Spolotnost’ neotakava, Ze doplnenia budt mat’ vyznamny vplyv na jej u&tovnu zévierku, pretoze Spolotnost
nema finandny majetok s moZnost'ou predéasného splatenia so zipomou kompenzéciou.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenym
podnikom alebo spolonym podnikem

Furépska komisia sa rozhodla odloZit’ schvélenie na neurgito.

Doplnenia objasiiujt, Ze v transakciach s pridruZenym podnikem alebo spolo&nym podnikom, zisk alebo strata
sa vyké¥u v takom rozsahu a podr'a toho, &i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:
» zisk alebo strata sa vykaZe v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZenym
podnikom alebo spoloénym podnikom zahffia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik
{bez ohladu na to, ¢i je umiestneny v deérskej spolotnosti alebo nie), zatial' Zo
o zisk alebo strata sa vykaZe &iastone, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom
a spoloénym podnikom zahfiia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento majetok umiestneny v
dcérskej spolognosti.

Kvantitativny vplyv prijatia doplnenf sa viak bude mdct’ zhodnotit' aZ v tom roku, v ktorom sa doplnenia
prvykrét aplikujt, ked'Ze ich vplyv bude zavisief' aZ od prevodu majetku alebo podniku na pridruZeny podnik
alebo spoloény podnik, ktory sa uskutoéni v priebehu Gi¢tovného obdobia.

Doplnenia k IAS 28: Dlhodobé podiely v pridruZenych podnikoch a spolo€nych podnikoch
Ukinné pre uttovné obdobia, ktoré za&inaji 1. januira 2019 alebo nesk6r. Skordia aplikécia je povolend.

Doplnenia objasiiuji, % spolo&nosti G¢tuju o investiciach v pridruZenych podnikoch a spolo¢nych podnikoch,
na ktoré sa neuplatiiuje metdda vlastného imania, podla IFRS 9 Finanéné néstroje.

Spolotnost neotakdva, Ze doplnenia budu mat’ vyznamny vplyv na G¢tovnil zdvierku pri ich prvej aplikdcii.
CyKklus roénych vylepSeni IFRS 2015 - 2017

VylepSenia prin4saji doplnenia 4 ¥tandardov a nadvizujtice doplnenia d'al3ich Standardov a interpretacii, ktord
majii za nasledok Gétovné zmeny v prezentdcii, vykazovani alebo ocefiovani. Vig3ina z doplneni sa mé
aplikovat' na G&tovné obdobia, ktoré zaginaji 1. janudra 2019 alebo neskér a maji sa aplikovat’ retrospektivne.

Vylep3enia k IFRS (2015 — 2017) obsahuji 4 doplnenia k dtandardom. Hlavné zmeny si:

s objasituje sa, 7e spolo&nost preceni svoje podiely v spolodnych prevadzkach, ktoré uZ mala v drZbe,
ked’ ziska kontrolu nad podnikom podl’a IFRS 3 Podnikové kombindcie;

o objastiuje sa, Ze spolonost nepreceni svoje podiely v spolognych prevadzkach, ktoré uz mala v drzbe,
ked’ ziska spolo&mi kontrolu v spolotnych prevadzkach podla IFRS 11 Spolotné dohody;

e objasituje sa, Ze spolotnost by mala vZdy uttovat’ o dopadoch dane z prijmu na vyplatu dividend vo
vysledku hospodarenia, ostatnom komplexnom vysledku alebo vo vlastnom imani podfa toho, kde
spolotnost pbvodne vykézala minulé transakcie alebo udalosti, ktoré generovali distribuovatelny
zisk; a

s objasiiuje sa, Ze spolo¢nosti by mali vyli€it' z fondov, z ktorych si spoloénost’ poZitiava vieobecné
pbzitky také, ktoré vznikli $pecificky za itelom ziskania kvalifikovaného majetku aZ do doby, kym
nie si podstatne skompletizované vietky ginnosti, ktoré si nevyhnuiné k priprave majetku na uréené
pouzitie alebo jeho predaj, nakolko pdZitky vzniknuté za iCelom ziskania kvalifikovaného majetku
sa mou takto klasifikovat iba do momentu, ked' takyto kvalifikovany majetok je pripraveny na urfené
pouzitie alebo predaj.

Spolotnost’ neotakdva, ¥¢ doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na utovni zévierku pri ich prvej aplikacii.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznimky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢éil 31. decembra 2018

3. Vyznamné ultovné zasady a ictovné metédy — pokradovanie

Doplnenia k IAS 19: Zamestnanecké poZitky

Udinné pre ictovné obdobia, ktoré zacinaji 1. janudra 2019 a neskér.

Doplnenia vyZzaduji, aby Spolotnost pri zmenich planu, dodatkoch, redukciach alebo vysporiadaniach,
pouzila aktualizované a upravené predpoklady pre stanovenie ndkladov si¢asnej sluzby a &istych urokov od
zmeny planu po koniec vykazovaného obdobia.

Spolo¢nost’ neotakdva, Ze doplnenia budti mat’ vyznamny vplyv na G&tovnii zéavierku pri ich prvej aplikécii.
Doplnenia k IFRS 3: Podnikové kombinacie

Ucinné pre ictovné obdobia, ktoré zacingju 1. janudra 2020 alebo neskoér.

Doplnenia zuzuji a objasituji definiciu podniku. Takisto umeZind pouZit' zjednoduSené zhodnotenie, &i
nadobudnuty sibor &innosti a majetkov predstavuje stbor majetkov alebo podnik.

Spolotnost’ neofakava, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na uttovmi zévierku pri ich prvej aplikicii.

Doplnenia k IAS 1: Prezenticia ftovnej zdvierky a TIAS 8 Uttovné politiky, zmeny v G&tovnych
odhadoch a chyby

Ucinné pre iictovné obdobia, ktoré zacinaji 1. janudra 2020 alebo neskor.

Doplnenia vysvetlujil a zjednocuji definiciu vyznamnosti s ciefom zlepit' konzistentnost pri pouZiti tohto
principu v jednotlivych IFRS §tandardoch.

Spolo&nost neotakava, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na G&tovnu zivierku pri ich prvej aplikéceii.

Spolognost’ neplanuje aplikovat’ vy¥¥iec uvedené nové 3tandardy, doplnenia $tandardov a interpreticie pred
diiom ich G&innosti. Vietky nové tandardy, doplnenia $tandardov a interpreticie, kioré si relevantné pre
Spolognost’, budu aplikované Spolognostfou, ked nadobudnii iéinnost’,

Spolotnost neotakdva, Ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na prezenticiu i&tovnej zavierky spolo&nosti
pri ich prvej aplikacii.
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznamky k ti¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon€il 31. decembra 2018

4. PoufZitie odhadov a isudkov
Tieto vyhlésenia dopifiaja komentar k riadeniu finan&ného rizika.
KPatové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zatiétovany v umorovanej hodnote je oceneny v sivislosti s pripadnym zniZenim hodnoty na zaklade
u¢tovnych postupov popisanych v bode 3,

Opravné polozky na zniZenie hodnoty pohladdvok

Vedenie spravcovskej spolotnosti posudzuje pohladdvky v sivislosti so zniZenim hodnoty individudlne na
zéklade najlepicho odhadu stigasnej hodnoty pefiaznych tokov, ktoré spravcovska spolotnost ofakdva. Pri
odhadovani tychto petiaZnych tokov robi manaZment tsudky o finanénej situécii zmluvnej strany a o &istej
predajnej cene zabezpedenia.

Uréenie redlnych hodndt

Pohladdvky a ostatné pohladdvky
Reélna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohfadavok sa odhaduje ako sigasna hodnota budicich pefiaZznych
tokov diskentovan4 trhovou mierou platnou ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Majetok a zivizky na obchodovanie a investicie
Redlna hodnota majetkn na obchodovanie a investicii sa urfuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ocefiovacich modelov so vstupom udajov pozorovatelnych na trhu.

Spravcovska spolodnost pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finan&nych nastrojov nasledovné
hierarchie met6d:

Uroveii 1:  Kétovand trhova cena z aktivnych trhov pre identické finan¢né nastroje.

Uroveii 2: Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatenych trhovych vstupoch. Do
tejto kategdrie zaradujeme kétovana cenu podobného finantného néstroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych mono vietky ddleZité vstupy ziskat
z udajov dostupnych na trhu.

Uroveri 3:  Oceilovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovateFnych vstupoch. Do tejto kategérie
zaradujeme vietky finantné nastroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaji na
pozorovatelnych vstupoch, a siasne trhovo nepozorovatelné vstupy maji znalny vplyv
na ocenenie daného finanéného ndstroja. Zaradujeme sem tieZ finanéné nésiroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného finandného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo
nepozorovatelného vplyvu,
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k tiétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie vizika
Spravcovska spolotnost’ je vystavend a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Gveroveé riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, urokové riziko a prevadzkové riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na elimindciu rizik sluZi okrem zidkonnych
predpisov aj stibor internych predpisov spravcovskej spolognosti a to najmé Smernica VSO07 Politika riadenia
tizik v spravcovskej spolo&nosti a Smernica VS04 Pravidl4 mechanizmu voitornej kontroly.

Regulalné pofiadavky

Spravcovska spoloZnost’ je povinna primarne dodrZiavat’ regulaéné poZiadavky Nérodnej banky Slovenska,
ktoré si stanovené podla zdkona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorich predpisov
a podl'a Opatrenia NBS &. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolognosti v zneni neskorSich predpisov.
Patria medzi ne limity 3 obmedzenia tykajtice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatfiuji
na vietky spravcovské spolonosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je urfené na zaklade hlaseni, ktoré
spravcovska spolotnost’ predklada podfa zdkonnych Gétovnych predpisov.

Sumar tychto poZiadaviek je nasledovny :

e Zikladné imanie spravcovskej spolo€nosti je aspoii 125 000 eur.

# Spravcovska spolotnost je povinnd dodrZiavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spravcovskej spoloénosti s primerané podla tohto zékona, ak nie s niZie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo&nost'ou prevysujicej 250 000 000 eur; tito suma sa dalej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna ¥tvrtina priemernych vieobecnych prevadzkovych ndkladov spravcovskej spolofnosti za
predchadzajici kalendarny rok; ak sprévcovska spolotnost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
§tvrtina hodnoty vieobecnych previdzkovych ndkladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

c) Spravcovskd spolotnost nesmie do majetku v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kond v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnit
viac ako 10 % sGétu menovitych hodndt akeii s hiasovacim praivom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovski spolo¥nost, konajica v spojeni so $tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v 3tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoZiiovali vykonavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na dzemi Slovenskej
republiky alebo v nedlenskom §tdte.

€) Spravcovska spolo¢nost je povinnd dodrZiavaf obmedzenia na ziskavanie vyznmamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v &lenskom Ztite ustanovené pravnymi predpismi tohto &lenského $tatu,
pridom sa zoberie do tivahy aj majetok v $tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovskd spolotnost musi zabezpefovat’ minimalizicin rizika po¥kodenia zdujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzijom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzajom,

Primeranost’ viastnych zdrojov

Spréiveovska spolotnost’ riadne a v&as informuje Nérodna banku Slovenska o vySke poliatoZného kapitélu,
vlastnych zdrojov a ich Struktire podfa Opatrenia NBS ¢&. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolotnosti a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov sprévcovskej spolo¢nosti podla zikona
&. 203/2011 Z. z. o kolektivaom investovani v zneni neskorich predpisov.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skonc¢il 31. decembra 2018

5. Riadenie finanénych rizik - pokrafovanie

Hodnota Hodnota
ukazovatela ukazovatel’a
2018 2017
tis. eur tis. eur
Limit pogiato&ného kapitalu v tisicoch eur 125 125
Polozky vytvarajuce hodnotu zakladnych viastnych zdrojov:
Splatené zékladné imanie 250 250
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo ziska 50 50
Ostatné kapitalové fondy 160 160
Polozky zvyiufiice/znizujtice hodnotu zakladnych viasmych zdrajov:
Neuhradena strata minulych rokov 210)
Nerozdeleny zisk minulych rokov 2299 894
Zisk beZného vittovného obdobia 5813 1615
Cistd G¥tovna hodnota programového vybavenia {1 (3)
Poéiatofny kapitil celkom 8 571 2756
Udaj o splneni limitu primeranosti viastnych zdrojov
sprdavcovskou spolofnost’ou v % 6 857% 2205%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spréavcovskej spolo¢nosti bol splneny na 6 857% v désledku vy$iieho
zékladného imania spravcovskej spolo&nosti, ostatnych kapitalovych fondov a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa &asto spija s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spolognosti.

Spravcovska spolognost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako mo#nosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajticej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujicich hodnotu
finan¢ného nastroja. Trhové riziko zahfiia Grokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spraveovsks spolognost’ uskutodiiuje ndkupy a predaje cennych papierov v silade so zdkonom s odbornou
starostlivostou a obozretnostou v najlepiom zaujme podielnikov podielového fondu a v ziujme stability
finanéného trhu. VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodérenie v podielovom fonde, o je
v stilade so zameranim investi¢nej stratégie a pravidlami obmedzenia arozloZenia rizika v zmysle zdkona,
predchadzanie riziku finanénych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchodov z dostupnych

Po nékupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Tabulka niZfie poskytuje analyzu dopadu zmien menového kurzu EUR/CZK na &isté aktiva fondu, pritom
ostatné premenné sl nezmenene:

Sandberg Sandberg Sandberg

Private Sandberg Private Private

Equity 1 | Private Equity Equity 2 Equity 2

Fund 1 Fund Fund Fund

Dopad na NAV 2018 2017 2018 2017

EUR/CZK kurz € € € €

EUR posilnio 5 % -1 292 530 -1 368 533 - -

EUR oslabio 5 % +1 427 971 +1 512 589 - -
25
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Sandberg Capital, sprav. spol, a. s.

Poznamky k tiftovne]j zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

3. Riadenie finan&nych rizik — pokradovanie

Tabulka niZSie analyzuje senzitivitu hodnoty jednotlivych podkladovych aktiv fondu na zmenu proj cktovanej
priemernej EBITDA marZe, diskontnej sadzby, termindlneho rastn resp. ndsobku EV/EBITDA pri predaji

aktiva:
Projektovana p
priemernda | Diskontnd sadzba Termindilny rast EV, /g;;%l]’;;
EBITDA marZa +/-0.5 % +H-0.5% +-10 %
2018 -1+ 10 % °
€ € € €
-2 435 681/ -1331 138/ +1 318 892/
SANAGRIO axs: +2 435 681 +1 591 846 -1102 680 wa
Amisis, a.s. -1 467 658/ -650 173/ +645 336/ n/a
+1 467 658 +777 725 -539 543
SANAGRO -1 448 571/ -758 513/ +752 655/ n/a
Senica s.r.o. +1 448 571 +907 278 -629 269
LIGELTA -5 890 061/ -2 712 485/ +2 237 106/ n/a
HOLDINGS Ltd +5 889 387 +3 132 952 -1 911 768
Funiversity s.r.o. -1 768 192/ -859 630/ +731 307/ n/a
+1 768 192 +968 602 -648 673
-12 534 557/ -2 137 003/ +7 242 116/
SWAN, a.s. +12 500 781 +2 194 265 s -7242 116
TERNO real -7 897 575/ -1 571 360/ n/a +5 133 678/
estate s.r.o. +8 103 966 +1 625 736 =5 095 796
Projektovana
priemerna
EBITDA marza Diskontnd sadzba | Termindlny rast +/-
2017 -+ 10 % +-0.5% 0.5%
€ € €
SANAGRO a.s. -1 083 604 /+1 083 -552 487/ -+398 494/
604 1620 273 -355 086
Amisis, a.s. -601 587/ -273 830/ +203 160/
+601 587 +307 268 -181 020
SANAGRO Senica s.r.o. -961 760/ -361 294/ +269 014/
+961 760 +405 537 -239 711
LIGELTA HOLDINGS Ltd -18 769 711/ -6 176 012/ +4 224 759/
+18 769 711 +6 809 089 -3 810417
Funiversity s.r.o. -1 571728/ -676 098/ +449 416/
+1 571728 +742 533 -409 218
TERNO real estate s.r.o. -7 145 720/ -3 638 148/ +2 837 259/
+7 522 864 +4 080 116 -2 557073
Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohFadiiuje riziko, Ze zmluvné strana nedodri svoje zmluvné zavizky, v ddsledku &cho
spravcovskd spolo¢nost’ utrpf stratu. Sprévcovskd spolo¢nost prijala zasadu, Ze bude obchodovat len
s doveryhodnymi zmluvnymi parmermi a Ze podFa potreby musi ziskaf dostatoiné zabezpedenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika finanénej straty v désledku nedodrZania zivizkov. Pefiayné transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finanénych inititticii. Sprévcovska spolotnost’ neobmedzila
vyZku otvorenej pozicie voti Ziadnej finanénej in3titticii.

Majetok na obchodovanie

Spravcovskd spolotnost minimalizuje Gverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskutolituje v sitlade so zakonom tak, aby bola prevéddzans protihodnota v prospech majetkn
sprévcovskej spolonosti na principe platby oproti dodavke v lehotich obvyklych na regulovanom trhu.

26




_ i

Lo

-

= |

Ly F A

[P A

Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k udtovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

5. Riadenie finanénych rizik - pokradovanie

Pohladavky
Spravcovskej spolotnosti nevznika tiverové riziko z uverov a pbZiciek, nakol'ko podla Zakona &. 203/2011
Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskor¥ich predpisov spravcovska spolognost’ neposkytuje uvery ani

peiiaZné pdZicky.

Devizové riziko

Devizové riziko spodiva v tom, Ze hodnota investicie mbZe byt ovplyvnenid zmenou vymennych kurzov
cudzich mien. Spolonost’ nemé otvorené devizové pozicie.

Riziko likvidity

Spravcovska spolo¢nost definuje riziko likvidity ako moZnost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajlica z neschopnosti splnit’ svoje zavizky v ¢ase ich splatnosti bez spdsobenia zbyto&nych strat. Riziko
likvidity je uréené Zakonom o kolektiviom investovani v zneni neskorich predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zdvizkov k 31. decembru 2018 je v nasledujicich tabulkach,
vktorych si uvedené nediskontované pefiazné toky v nadviiznosti na ich najskor¥iu zmluvni splatnost.
PetiaZné toky otakavané spravcovskou spoloénost’ou sa vyznamne neodli$uji od tejto analyzy.

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiiafné  Uttovnd
Rok 2018 mesiacov az 1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky  hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. enr tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
PeitaZné prostriedky
a ich ekvivalenty 575 - - - - 575 575
Ostatny majetok 292 6493 - 2479 9 264 9264
867 6 493 - - 2479 0 839 9 839
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peilaZné Uttovnd
mesiacov aZz 1l rok rokov  Srokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. enr tis. enr tis. eur tis. eur tis. eur
Zivizky
Zavazky z obchodného
styku 59 - - 12 71 71
Ostatné zavazky 67 - 67 67
126 - - - 12 138 138
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k iétovnej zdvierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2018

5. Riadenie finanénych rizik — pokrac¢evanie

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiiazné  Uttovnd
Rok 2017 mesiacov aZ 1 rok rokov  Srokov splatnosti toky  hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peiiazné prostriedky
a ich ekvivalenty 523 - - - - 523 523
Ostatny majetok 507 1552 - - 461 2520 2520
1030 1552 - - 461 3043 3043
Nedis-
kontované .
do3 3 mesiace 1-5§ Viac ako Po pefiaZné Uttovna
mesiacoy a% 1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavizky
Zavizky z obchodného
styku 60 - - - 6 66 66
Ostatné zavizky 63 - - - - 63 63
123 - - - 6 129 129

Uitovna jednotka eviduje k 31. decembru 2018 zavizky po splatnosti vo vydke 12 tis. eur (2017: 6 tis. eur).

Urokové riziko

Urokové riziko spotiva v negativnom vplyve zmien Grokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak déjde k zmene
trokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu firokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipajil. Tieto zmeny maji znaény vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operaclné riziko

Operatné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajlcej zo Sirokého radu prigin spojenych
s procesmi v spravcovskej spoloZnosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastruktirou a z externych faktorov
okrem tverového, tthového rizika a rizika likvidity, ako si napriklad rizika vyplyvajice z prévnych
areguladnych poZiadaviek a veobecne akceptovanych $tandardov firemného spravania. Operatné riziko
vyplyva zo vietkych opericii spravcovskej spolotnosti a ovplyvituje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené
a monitorované v ramci kontrolnych systémov spravcovskej spolo¢nosti.

Ciefom spravcovskej spolofnosti je riadit’ operatné riziko a dosiahnut’ rovnovihu medzi vyhnutim sa
finanénym stratam a po¥kodeniu reputicie spravcovskej spolotnosti a celkovou nakladovou efektivnostou
a vyhnutim sa kontrolnym procediram zabraiiujucim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia operaéného rizika v spravcovska spolofnosti je zmiertiovat, resp. obmedzit' vznik

strat z titulu operadného rizika, a tym zmierfiovat’ negativny vplyv operatného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo&nosti.
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k tuctovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

5. Riadenie finan¢nych rizik - pokrafovanie

Spravcovskd spolotnost’ zabezpefuje minimalizdciu opera®ného rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:

report udalosti z operatnych rizik a uvedenie do databazy,

vyhodnotenie databazy operatnych rizik,

zostavenie a aktualizicia mapy operagnych rizik,

zaznamenavanie identifikovaného operadného rizika do mapy operatnych rizik,

pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia operaénych rizik.

Privne riziko

Sutast'ou operainého rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajiica najmé z nevymozitel'nosti zmliv, hrozby
neaspe¥nych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spréavcovsk spoloénost. V prostredi
spravcovskej spolo¢nosti je moiné pod tymto rizikom rozumiet aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré
sa moZe spajat’ s reputatnym rizikom.

Riziko protistrany
Riziko protistrany spoéiva vriziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavizky pre ich konetnym
vysporiadanim.

Predstavenstvo sprivcovskej spolotnosti schvaluje konkrétne protistrany a spravcovski spolotnost’ vedie

zoznam povolenych protistran. V&&3ina zobchodovanych cennych papierov je vysporiadand Delivery versus
Payment.

6. Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

2018 2017

tis. eur tis. eur

BeZné udty v bankich 574 522

Pokladni&ni hotovost’ 1 1

575 523

7. Pohl'adivky vofi fondom

2018 2017
tis, eur tis. eur
Pohl'adévky z obchodného styku — odplata za spravu 2 707 876
Pohl'adavky z obchodného styku — odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 6 489 1552
9196 2428

PohTadévky z obchodného styku pozostivajit prevaZne z poplatkov za spravu a zhodnotenie majetku vo fonde.
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

8. Hmotny majetok

Obstaravacia cena
K 1. janudru 2017
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2017

Obstardvacia cena
K 1. januaru 2018
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2018

Oprivky

K 1. januéru 2017
Odpis za rok
Ubytky

K 31. decembru 2017
Opravky

K 1. januaru 2018
QOdpis za rok

Ubytky
K 31. decembru 2018

U#tovna hodnota
K 31. decembru 2017

Ut¢tovné hodnota
K 31. decembru 2018

30

Kanceldrske Spolu
stroje a PC P

tis. eur tis. eur

2 2

2 2

2 2

9 9

11 11

(1) (1

1) (

4y 1)

2) 2)

(3} [£))]

1 1

8 8




= Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
= Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018
ry 9. Nehmotny majetok
- . Ocenitel’né
L‘ Softvér priva Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur

l-‘- Obstardvacia cena

K 1. januaru 2017 4 5 9
E: Prirastky

Presuny - = -
_ Ubytky : : :
dq
- K 31. decembru 2017 4 5 9
”4
'-;.3 Obstaravacia cena

K 1. januaru 2018 4 5 9
-+ Prirastky
ncd Presuny - - -

Ubytky - - -
<
- K 31. decembru 2018 4 5 9
5 Oprivky

K 1. januaru 2017 2 2 “4)
- Odpis za rok 6y 0y @
..3 Ubytky - : -
- K 31. decembru 2017 3) (3) ®
-.‘ﬂ

Opravky
';_ K 1. januaru 2018 (3) 3) (6)

Odpis za rok 9] v 2)
»u [jbytky = N -
n'J

K 31. decembru 2018 4 (4) (8)
i Uttovna hodnota

K 31. decembru 2017 1 2 3
=
N .

Uttovnd hodnota

K 31. decembru 2018 - 1 1

Spravcovska spolodnost’ nemala uzatvorené Ziadne poistenie nehmotného majetku k 31. decembru 2018

- a k 31. decembru 2017. Na vy¥8ie uvedeny nehmotny majetok nie je zriadené zaloZné pravo v prospech iného

3 subjektu a sprdvcovskd spolofnost nemd obmedzené pravo nakladat’ s vyifie uvedenym nehmotnym
majetkom.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Poznamky k altovnej zivierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2018

10. Odlozena danova pohladivka

K zatiatku 1i¢tovného obdobia
Cez vysledok hospodérenia (bod 19 poznamok)

X 31. decembru

2018 2017
tis. eur tis. eur
24 35
(13) 03]

11 24

Odlo#ena dafiova pohPadavka je vypotitand pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske

21 % (v roku 2017: 21%).

Umorenie dafiovej straty
Ostatné

11. Zavizky z obchodného styku

Zavizky z obchodného styku
Nevyfakturované dodavky

12. Daifiové zaviizky

Splatna da# z prijmov za beiné Gétovné obdobie

2018 2017

tis. eur tis. eur
4 15

7 9

11 24

2018 2017

tis. eur tis. eur

59 60

12 6

71 66
2018 2017
tis. eur tis. eur
1148 183
1148 183
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.

Poznamky k Gétovnej zavierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2018

13. Ostatné zaviizky

Zavizky voti zamestnancom a poistovniam
Rezerva na dovolenky
Zavizky voéi Statnemu rozpottu

Iné zaviizky

Pohyby na ddte socidlneho fondu boli pocas obdobia nasledovné:

Na zatiatku obdobia
Tvorba
Cerpanie

Na konci obdobia

14. Zakladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zatiatku cbdobia

Stav k 31. decembru

2018 2017
tis. eur tis. eur
28 24
19 15
19 23
2 1
68 63
2018 2017
tis. eur tis. eur
i -
1
2018 2017
tis. eur tis. eur
250 250
250 250

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 pozostava zo 100 kmefiovych
akeif v nominélnej hodnote 2 500 eur za akciu. DrZitelia kmefiovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo

vyike jedného hlasu na kmefiova akciu.

Z4kladné imanie spravcovskej spolotnosti bolo diia 29. jiila 2014 zapisané do obchodného registra v sume

250 000 eur,
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k iic¢tovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

15. Rezervné a kapitialové fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok Ziskza  Zikonny Ostatné
hospodérenia uétovné  rezervny kapitilové Spolu
min. rokov obdobie fond fondy
tis. eur tis. eur tis. enr tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2018 684 1615 50 160 2 509
Rozdelenie vysledku hospodarenia 1615 (1615) - - -
Zisk za rok 2018 - 5813 - - 5813
Stav k 31. decembru 2018 2299 5813 50 160 8322

Prehlad za predchadzajice Gétovné obdobie:

Yysledok Ziskza  Zikonny Ostatné
hospodirenia iftovné  rezervny  Kapitilové Spolu
min. rokov obdobie fond fondy
tis. eur tis, enr tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. janudru 2017 (210) 919 25 160 894
Rozdelenie vysledku hospodéarenia 894 (919} 25 s :
Zisk za rok 2017 - 1615 - - 1615
Stav k 31. decembru 2017 684 1615 50 160 2 509

DrZitelia kmeiiovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak st vyhldsené.

{a) Zakonny rezervny fond

Zékonny rezerviy fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spoloénosti vkladom akcionarov do vysky 10 %
zo zékladného imania v zmysle stanov spravcovskej spolotnosti. V roku 2017 spoloénost’ doplnila zékonny
rezervny fond &iastkou 25 tis. eur zo zisku za tiétovné obdobie roku 2016, do vyiky 20% zdkladného imania.

(b) Navrhnuté rozdelenie zisku

Valné zhromaZdenie spravcovskej spolognosti schvélilo diia 14. decembra 2018 rozdelenie zisku
z hospodérenia spoloCnosti za rok 2017 tak, Ze ¢ast’ zisku vo vyZke 210 tis. eur sa previedla na n¢et Neuhradena
strata minulych rokov a zvy¥nd Cast’ zisku vo vy¥ke 1 405 tis. eur sa previedla na udet Nerozdeleny zisk
minulych rokov.

Predstavenstvo spréavcovskej spolo&nosti navrhne valnému zhromaZdeniu previest' vysledok hospodarenia za
uétovne obdobie 2018 na et nerozdeleného zisku minulych rokov.

16. Vynosy z poplatkov a provizii

2018 2017

tis. eur tis. eur

Odplata za spravu fondu 1913 1294
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 6 558 1552
8471 2 846
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17. Naklady na spriavu

2018 2017
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vritane prémif) (251) (219)
Odmeny &lenom orgénov spravcovskej spolognosti (13) (12)
Zikonné socidlne zabezpedenie (92) (84)
Ostatné socidlne niklady (6) (15)
Osobné nakiady (362) (330)
Néjomné (238) (222)
Dary (120) ;
Auditorské a poradenske sluzby (70 (52)
Pravne poradenstvo (53) (81)
Bezpetnostné, Soférske shuzby 47} (43)
Elekironické zdroje informacii (35) 3)
Cestovné vydavky 30) (8)

Marketingové sluZzby (22)
Néklady na reprezenticiu (19) 9
Podporné sluzby v prevadzkovej oblasti an (19)
Niklady na prekladatelské sluZby (15) (19)
Materidlové naklady (15) (12)
IT sluzby (13) (15)
Vedenie uctovnictva (10) (10)
Telefénne poplatky a ind komunikacia (6) (9)
Poistenie hnutefného majetku (4) (3)
Ostatné prevadzkové naklady (124) (66)
(1201) (901)

L]
L P

Spravcovské spolonost’ vyuZiva sluzby auditorskej spolotnosti KPMG Slovensko spol. s 1.0. na overenie
individualnej G&tovnej zdvierky. Honorér auditora za overenie fi¢tovnej zdvierky bol vo vy¥ke 12 tis. eur (2017:
10 tis. eur). Iné uistovacie sluzby spravcovskej spolonosti auditor neposkytol.

K 31. decembru 2018 bol stav zamestnancov na plny pracovny tvdzok 13, z toho 1 vedtici (2017: stav
zamestnancov 8, z toho 1 vedici). V roku 2018 bol priemerny podet zamestnancov 12 (2017: 11}.

18. Odpisy
2018 2017
tis. eur tis. eur
Hmotny majetok (bod 8 poznamok) (2) )
Nehmotny majetok (bod 9 poznamok) (2) (2)
4 3
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19. Daii z prijmov

2018 2017

tis. eur tis. eur

Splatna daii z prijmov (1571) (423)
OdloZen4 daii z prijmov (bod 10 poznamok) (12) (1)
(1 583) (434)

Spravcovska spolotnost’ dosiahla v roku 2018 zdklad dane 7 532 tis. eur (2017: 2 064 tis. eur). V roku 2018
istovala spravcovska spolognost o dani vo vyke 1 571 tis. eur (v roku 2017: 423 tis. eur).

Dafovy Dafovy Dait 22 %
zaklad Dafi 21 % zéklad 31.12.201
Odsuhlasenie efektivnej dane 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 7
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Zisk pred zdanenim 7 396 1553 2049 430
Vplyv pripoitatelnych poloZiek: 174 37 56 12
Vplyv odpotitatenych poloZiek (38) (8) 41 (8)
Daii splatnd 7 532 1582 2 064 434
Uplatnenie dafnovej straty (11) (1D
Dariovd licencia - -
OdloZena dan 12 11
Dai z prijmu spolu 1583 434
Efektivna sadzba dane 21,40 % 21,18 %

Slovenska dattové legislativa umoZiiuje umorovat’ dafiové straty voti budticim dafiovym ziskom, ak si splnen¢
urtité podmienky. Straty méZu byt umorované a zapolitané voti ziskom rovnomerne maximilne pocas
obdobia §tyroch rokov.

Spravcovska spolotnost vykézala odlozent datiovii pohfadavku k 31. decembru 2018 vo vyske 11 tis. eur,
pretoZe v roku 2019 a nasledujicich obdobiach ofakéva kladny vysledok hospodarenia, vodi ktorému by bolo
moZné umorit Sast’ dafiovych strat.

Expirdcia daiovych strat, ktoré bude mdct spravcovskd spolotnost v budicnosti umorit’, je uvedeni
v nasledujticej tabul’ke:

2018 2017

tis. eur tis. eur

Do roku 2018 . 53
Do roku 2019 21 21
Do roku 2020 . -
Do roku 2021 - -
Celkom 21 74
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20. Zisk pred zmenami v previdzkovom majetku a zavizkoch

2018 2017

tis. enr tis. eur

Zisk/(strata) po zdaneni 5813 1615
Upravy o nepefiaZné operécie

- odpisy 4 3

- dafi z prijmov 1571 423

- odloZen daii z prijmov 12 11

- strata z podstupenia finanéného lizingu - -

ostatné nepefiazné opericie 1
7 401 2052

21. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povaZujii subjekty, ktoré maji kontrolu nad spravcovskou spolo¢nost'ou alebo
spraveovska spoloénost nad nimi, alebo, ak m4 jedna strana rozhodujici vplyv na drulit stranu pri rozhodovani
o finan¢nej a prevadzkovej Einnosti.

Spravcovskd spolofnost mé vztahy so spriaznenymi osobami, ato so spolo¢nostami, ktoré kontroluji
&enovia vrcholového manarmentu. Transakcie s nasledujacimi spriaznenymi osobami sa uskuto&nili na
zéklade obvyklych obchodnych podmienok:

a) Transakcie so spolo¥nost’ami, ktoré kontroluji Elenovia vrcholového manaZmentu

V roku 2018, ani v roku 2017 spravcovska spolo¢nost’ neuskutoénila transakcie so spriaznenymi osobami.

b) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spolo€nosti

Hodnota vyplatenych peftaZnych a nepefia?nych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasledovna:

2018 2017

tis. eur tis. enr

PetiaZné prijmy 33 41
Nepetiainé prijmy -
33 41

¢) Garancie so spriaznenymi osobami

K 31. decembru 2018, ani k 31. decembru 2017, neboli poskytnuté/prijaté Ziadne zaruky voli spriaznenym
osobam.

22. Majetok a zaviizky v cudzej mene

Spravcovska spolognost nemala k 31. decembru 2018, ani k31. decembru 2017, majetok alebo zaviizky
v cudzej mene.
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23. Reilne hodnoty

Reidlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatens za prevod zévizku pri
riadnej transakeii medzi u¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku
a zaviizkov spravcovske]j spoloénosti si:

Uttovn4 Redilna U¥tovnd  Redlna
hodnota hodnota hodnmota hodnota

2018 2018 2017 2017
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Finanény majetok
PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty 515 575 523 523
Ostatny majetok 9264 9264 2520 2520
Finaniné zdvizky
Zaviizky z obchodného styku 71 71 66 66
Ostatné zavizky 68 68 63 63

Pri odhade realnych hodnét finantného majetku a zdvizkov spraveovskej spoloEnosti boli pouZité nasledovné
metddy a predpoklady:

Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beZnych G&tov sa priblizne rovnaji ich G¢tovnej hodnote. Pri aétoch ktoré majh
zostatkovl dobu splatnosti do jedného roka, je vhodné povaZovaf’ ich ti¢tovni hodnotu za priblizmi redlnu
hodnotu.

Ostatny majetok

Pohl'adavky sa uvadzajii v netto hodnote, tj. po odpocitani opravnych poloZiek. Pri Gé&toch, ktoré maju
zostatkovti dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich i¢tovnt hodnotu za priblizni realnu
hodnotu.

Zavizky 7 obchodného styku a ostatné zdvizky

Odhadovana redlna hodnota zavizkov sa pribliZuje k ich G&tovnej hodnote. Redlna hodnota pri zdviizkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich
otakévanych pefiaznych tokov pri pouZit{ prisluinej trokovej krivky.

24. Podmienené aktiva a zavizky

Spriveovska spoloénost’ uzatvara zmluvy o operativnom lizingu priestorov a aut. K 31. decembru 2018 bola
celkova vytka budiicich platieb, vyplyvajica z neodvolatelnych zmlav o operativnom lizingu:

- splatnych do jedného roka vo vyike 255 tis. eur

- splamych od jedného do pit’ rokov vo vyEke 336 tis. eur.

25. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovni zivierka

Po 31. decembri 2018 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykdzanie v tejto
uctovnej zdvierke.
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