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Vyro&né sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2018

ZAKLADNE UDAIJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Sidlo spolo€nosti: Dvorakovo nabreZie 8
Bratislava 811 02
1Co: 47 255 277
Defi zapisu: 29. jula 2014
Pravna forma: Akciova spolo¢nost
Zakladné imanie: 250 000,- EUR

Zapis v OR:  vedenom Okresnym sldom Bratislava I, oddiel; Sa, vlozka: 5994/B

(datej len ,Spolocnost™)

Spoloénost za rok 2018 nezostavuje konsolidovand UGétovn( zévierku a ani sa nezahflia do
konsclidovanej li¢tovnej zavierky inej spoloénosti.

Priemerny polet zamestnancov Spolonosti v roku 2018 bol dvandst, ztoho jeden vedci
zamestnanec. (V roku 2017 to bolo jedenast zamestnancov, z toho jeden veduci zamestnanec).

Uttovna zdvierka Spolognosti k 31. decembru 2018 je zostavend ako riadna uétovnd zévierka
podla § 17a zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve, za Uftovné obdobie od 1. januéra
2018 do 31. decembra 2018. Uttovna zdvierka Spolocnosti bola zostavend za predpokladu
nepretrZitého trvania Spoloénosti (going concern) a bola zostavend v silade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou Gniou.

HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spoloénost bola zaloZend zakladatelskou zmluvou zo dfia 31. janudra 2014 za U&elom vytvérania
a spravovania alternativhych investicnych fondov a zahrani€nych alternativnych investiénych
fondov na zéklade povolenia udeleného Narodnou bankou Slovenska.

UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Hlavnou ginnosfou Spolognosti je vytvéranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a
zahraniénych alternativnych investié¢nych fondov podla § 27 ods. 1 zdkona & 203/2011 Z.z. o
kolektivhom investovani v zneni neskorSich predpisov na zéklade povolenia udeleného Narodnou
bankou Slovenska. Spravovam'm alternativhych investi€¢nych fondov sa podla § 27 ods. 4 zikona o
kolektivnom investovani rozumie riadenie investicii majetku a riadenie rizik sdvisiacich s tymito
investiciami. Dal&imi ginnostami, ktoré mbZe spravcovska spolonost podla § 27 ods. 5 zakona o
kolektivhom investovani dodatofne vykonadvat v rdmci spravovania alternativneho investiéného
fondu a zahraniéného alternativneho investi¢ného fondu, st: administracia, distribOcia cennych
papierov a majetkovych Géasti alternativnych investitnych fondov a zahraniénych alternativnych
investi¢nych fondov, ako aj dalsie ¢innosti slvisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu a
zahrani¢ného alternativneho investiéného fondu (sprava zariadeni, €innosti spravy nehnutefhosti,
poradenstvo a iné sluzby spojené so spravou alternativneho investi¢ného fondu alebo zahraniéného
alternativneho investi¢ného fondu).
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Vyrocna sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2018

VLASTNICKA A ORGANIZACNA STRUKTURA SPOLOCNOSTI

Pocet akcii: 100 kmefiové, zaknihované, akcie na meno
Menovitd hodnota jednej akcie: 2 500,00 EUR

Struktira akcionarov Spolo&nosti bola k 31. decembru 2018 nasledovnd:

Hlasovacie

Podiel na ZI prava
EUR % %
Mgr. Martin Fedor 147 500 59 59
Mgr. Eleonora Fedorova 2500 1 1
Mgr. Richard Flimel 50 000 20 20
MR Advisors, s.r.o. 50 000 20 20

Spolu 250 000 100 100

Podiel akciondrov na hlasovacich prévach zodpovedad podielu akciondrov na zakladnom imani
SpoloZnosti. VatSinovym akcionarom Spolognosti je Mgr. Martin Fedor, s trvalym pobytom
Langsfeldova 7792/41, 811 04 Bratislava, ktory vykonava kontrolu nad Spolo¢nostou.

K 31. decembru 2018 neboli emitované cenné papiere, ktorych majitelia by disponovali osobitnymi
pravami kontroly nad Spolo¢nostou a taktie nie si obmedzené hlasovacie prava.

ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV
SPOLOCNOSTI V UCTOVNOM OBDOBI

Spolo&nost je akciovou spoloénosfou zaloZenou a existujlicou podia pravnych predpisov Slovenskej

republiky. Najvyssim organom Spolognosti je valné zhromaZdenie. Riadiacim orgdnom Spolonosti
je predstavenstvo a dozornym organom Spoloénosti je dozorna rada.

Predstavenstvo Spolo¢nosti

Predstavenstvo je Statutarnym organom Spolo¢nosti. Je opravnené konat v mene Spolo&nosti vo
vietkych veciach a zastupuje Spolo¢nost vodi tretim osobadm, v konani pred sidom a pred inymi
organmi. Predstavenstvo riadi ¢innost Spolonosti a rozhoduje o vdetkych zdlefitostiach
Spolocnosti, pokial' nie st pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do pdsobnosti inych
organov Spolocnosti. Predstavenstvo vykondva obchodné vedenie Spolonosti a zabezpeéuje
vsetky jej prevadzkové a organizatné zalefitosti. Predstavenstvo je povinné zabezpedit riadne
vedenie predpisaného (ltovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov
Spolocnosti, okrem iného predkladd valnému zhromaZdeniu na schvélenie riadnu individudinu
U&tovnu zdvierku a mimoriadnu individudlnu G&tovnl zdvierku, ndvrh na rozdelenie vytvoreného
zisku, vratane urcenia vysky, spdsobu a miesta vyplatenia dividend a tantiém a navrh na Ghradu
strat.

Predstavenstvo tiez zvolava valné zhromaZdenie Spolocnosti. Clenom predstavenstva méze byt len
fyzickd osoba. Funkéné obdobie &lena predstavenstva je pat rokov.

Predstavenstvo malo k 31. decembru 2018 troch &lenov volenych a odvoldvanych valnym
zhromazZdenim Spoloénosti:

Mgr. Martin Fedor - predseda predstavenstva
Langsfeldova 7792/41
Bratislava 811 04

Ing. Michal Holik - &len (do 15.03.2019)
SneZienkova 8
Bratislava 831 01
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Vyroéna sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2018

Mgr. Marian Masarik - éten {do 15.03.2019)
Pri starej pracharni 4

Bratislava - mestska éast Nové Mesto 831 04

Mgr. Richard Flimel - £len (od 16.03.2019)
Breétanova 25

Bratislava 831 01

Ing. Michal RyboviC - Clen {od 16.03.2019)
MladeZnicka 21
Banska Bystrica 974 04

Konanie menom Spolo¢nosti:
V mene Spolo&nosti s oprévneni konaf a podpisovat vdetci €lenovia predstavenstva, pricom

Spolotnost zavazuju sthlasnym prejavom véle najmenej dvaja élenovia predstavenstva, z ktorych
jeden musi byt predseda predstavenstva. Podpisovanie za Spolo€nost sa vykona tak, Ze k
vytlatenému alebo napisanému obchodnému menu spoloénosti @ menu a funkcii podpisujlci
pripoja svoj podpis. {(do 28.07.2019)

V mene Spolo€nosti si opravneni konat a podpisovat vsetci &lenovia predstavenstva, pricom
Spolo¢nost zavdzuji suhlasnym prejavom vble najmenej dvaja Clenovia predstavenstva.
Podpisovanie za Spolo¢nost sa vykona tak, Ze k vytlatenému alebo napisanému obchodnému menu
spoloénosti a menu a funkcii podpisujici pripoja svaj podpis. {od 29.07.2019)

Opis pravomoci predstavenstva:
Predseda predstavenstva ako Statutdrny organ mé kompetencie vyhradené Obchodnym

zékonnikom a stanovami Spoloénosti. ZvlaStne pravomoci rozhodn(t o vydani alebo spatnom
odkdpeni dlhopisov nema. V zmysle platnych stanov do pravomoci predsedu predstavenstva patri
riadenie vietkych zéleZitosti Spoloénosti, pokial neboli zverené do rozhodovacej pravomoci valného
zhromaZdenia a tie? zabezpe&enie riadneho vedenia (étovnictva, vedenie zoznamu spolognikov
a informovanie spolofnikov o zalezitostiach Spolognosti.

Dozoina rada Spolo&nosti

Dozornd rada je najvy$$im kontrolnym organom Spolo¢nosti. Dohliada na vykon pdsobnosti
predstavenstva a uskutoffiovanie podnikatelskej &innosti Spolonosti. V pripadoch uvedenych
v § 196a Obchodného zakonnika dava predchadzajlci sOhlas predstavenstvu k uzavretiu
prisludnych zmliv. Dozornd rada overuje postupy vo veciach Spolofnosti a je opravnena
kedykolvek nahliadat do Gétovnych dokladov, spisov a zdznamov tykajlcich sa &innosti Speloénosti
a zistovat stav Spolonosti. Dozornd rada preskimava (ftovné zavierky, ktoré je Spoloénost
povinna vyhotovovat podfa osobitného predpisu, a navrh na rozdelenie zisku alebo (hradu stréat a
je povinnd podat o vysledku preskimania spréavu valnému zhromazdeniu. V pripade zistenia
zdvaznych nedostatkov v hospodareni a v inych pripadoch, ak to vyZaduju zaujmy Spolocnosti,
zvoldva dozorna rada valné zhromazdenie.

Dozornd rada mé troch &lenov. Funkéné obdobie &lenov dozornej rady je pat rokov. Clenov
dozornej rady voli a odvoldva valné zhromaZdenie. Ak ma Spolo¢nost v Case volby viac ako
patdesiat zamestnancov v hilavnom pracovnom pomere, dve tretiny ¢lenov dozornej rady voli a
odvolava vainé zhromazdenie a jednu tretinu volia a odvolavajti zamestnanci Spolo¢nosti. Predsedu
dozornej rady vymenuje spomedzi ¢lenov dozomnej rady. Dozornd rada udeluje predchadzajici
sthlas v pripadoch ustanovenych v Obchodnom zakonniku a stanovach Spolo€nosti.

Dozornd rada_bola v roku 2018 zloZend z nasledujucich os6b:

(i} JUDr. Andrea Kovacikova
Gerlachovska 4
Kosice 040 01

(i) Ing. Zdenka Madunicka
Esténska 8624/21
Bratislava — mestskd &ast Vrakuha 821 07
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Vyro€na sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2018

{iii) Ing. Monika Céreova {do 14.06.2019)
Zadunajska cesta 8

Bratislava 851 01

Mgr. Marian Masarik (od 15.06.2019)
Pri starej prachérni 4

Bratislava - mestska ¢ast Nové Mesto 831 04

Pracovna kontaktné adresa v8etkych &lenov dozornej rady je Dvoidkovo ndbresie 8, 811 02
Bratislava, Slovenska republika.

VYV0J CINNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOENOSTI A DOPLNUIUCE
INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

Hlavnou obchodnou Cinnostou sprévcovskej Spolognosti je vytvéranie a spravovanie tuzemskych
a zahranicnych alternativnych investiénych fondov na zdklade povolenia udeleného N&rodnou
bankou Slovenska. Od mesiaca januara 2015 Spolo&nost spravuje maltsky alternativny investiény
fond Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. - podfond Sandberg Private Equity 1 Fund. Od
mesiaca februdra 2016 Spolocnost spravuje maltsky alternativny investiény fond Sandberg
Investment Fund SICAV p.l.c. - podfond Sandberg Private Equity 2 Fund. K 31.12.2018 spravovala
spraveovska spoloCnost nadalej oba tieto podfondy ~ Sandberg Private Equity 1 Fund (Cista
hodnota aktiv 125 896 tis Eur) a Sandberg Private Equity 2 Fund (&istd hodnota aktiv 31 713 tis
Eur).

Vroku 2018 dosiahla Spolognost vysledok hospodérenia zisk v celkovej vydke 5 813 tis. EUR.
Spolognost v roku 2018 dosiahla vynosy za sprévu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde vo vySke
8 471 tis. EUR, o predstavuje takmer 3 nasobny medziroény narast. Aj napriek miernemu
medzirofnému zvySeniu nékladov na spravu Spoloénosti, 0 33%, mal narast vynosov najvacsi dopad
na dosiahnuty kladny vysledok hospodarenia.

O spbsobe rozdelenia vysledku hospodarenia za G&tovné obdobie 2018 rozhodne valné
zhromazdenie na svojom zasadnuti v priebehu roka 2019. U&ovny zisk za rok 2017 bol
rozhodnutim valného zhromazdenia prevedeny na Ghradu strat minulych rokov (210 tis. EUR) a na
U¢et nerozdeleny zisk minulych rokov (1 405 tis. EUR)

Hlavné ekonomické ukazovatele

tis. EUR 2018 2017 2016
Aktiva celkom 9 859 3071 1494
Neobezny majetok 20 28 42
ObeZny majetok 9 839 3043 1452
Pasiva celkom 9 859 3071 1494
Zakladné imanie 250 250 250
Zakonny rezervny fond 50 50 25
Ostatné kapitdlové fondy 160 160 160
Fondy zo zisku - - -
Vysledok hospodarenia za Uétovné obdobie 5813 1615 919
Vysledok hospoddrenia minulych rokov 2 299 684 -210
_ Zavazky 1287 312 350
Ukazovatele finanénej situdcie e
2018 2017 2016
Celkova zadlZzenost 13,05% 10,16% 23,43%
Dlhodoba zadlZenost - 2 =
Okamzita likvidita 0,45 1,76 0,90
_V“Bweina' likvidita 7,76 10,25 4,25
Celkova likvidita 7,76 10,25 4,25
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Vyrocnd sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2018

Celkovd zadlZzenost = zavazky / spolu majetok

Dlhodobé zadlZenost = (dlhodobé zdvézky + bankové tvery dihodobé) / spolu majetok

OkamZitd likvidita = finantné Gty / (krdtkodobé zdvdzky + beiné bankové (very + kratkodobé finanéné
vypomoci)

Beind likvidita = (finanéné Uéty + kratkodobé pohladavky) / (krdtkodobé zavdzky + befné bankové Gvery +
kratkodobé financné vypomoci)

Celkova likvidita = (finanéné &ty + kratkodobé pohladévky + zasoby) / (kratkodobé zavézky + beiné bankové
uvery + kratkodobé finanéné vypomoci)

SPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKEJ CINNOSTI
SPOLOCNOSTI A O STAVE JEJ MAJETKU A ZAVAZKOV

Spolognost Sandberg Capital, sprév. spol., a.s. bola zaloZend v januéri 2014 za u&elom vytvarania
a spravovania tuzemskych a zahraniénych alternativnych investiénych fondov. Dha 15. januara
2015 ziskala Spolocnost povolenie k distribicii cennych papierov maltského alternativneho
investiéného fondu Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. - podfondu Sandberg Private Equity 1
Fund na dzemi Slovenskej republiky. Dfia 5. februdra 2016 bolo spravcovskej spolognosti udelené
povolenie distribuovat cenné papiere maltského alternativneho investiéného fondu Sandberg
Investment Fund SICAV p.l.c. - podfondu Sandberg Private Equity 2 Fund na Gzemi Slovenskej
republiky. Oba tieto podfondy spravovala Spoloénost aj v priebehu roka 2018.

V nasledujicom 0¢tovnom obdobi si Spolofnost stanovila za ciel maximdlne zhodnocovaf vliozené
pefiaZné prostriedky akciondrov a dosiahnut vyrovnané alebo ziskové hospodarenie.

Informacie o majetku a zavéazkoch:

tis. EUR 2018 2017
SPOLU MAJETOK 9 859 3071
Neobezn{ majetok 20 28
Dlhodoby nehmotny majetok 1 3
Dlhodoby hmotny majetok 8 1
OdloZena dafiova pohladavka 11 24
ObeZny majetok 9 839 3043
Zasoby - -
Dlhodobé pohladéavky - -
Kratkodobé pohladavky, z toho: 9 264 2 520
Pohladavky vodi fondom 9 196 2428
Ostatny majetok 68 92
Finantné Uty 575 523
ZAVAZKY 1287 312
Rezervy 19 15
Dlhodobé zavazky - -
Kratkodobé zavézky 1268 297

Kratkodobé finanéné vypomoci : ¥

Bankové Uvery - .
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Vyro€na spréva Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2018

RIADENIE FINANCNYCH RIZiK V SPOLOCNOSTI

Spravcovskéd Spoloénost Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. je vystavend a riadi niekotko druhov
rizika a to hlavne rizika: trhové, Gverové, devizové, Urokové a prevadzkové riziko a riziko likvidity.
Za celkové riadenie rizik nesie zodpovednost predstavenstvo Spolonosti. Na eliminaciu rizik slizi
okrem zakonnych predpisov aj stibor internych predpisov sprévcovskej Spolotnosti.

KFacové rizikové faktory vztahujice sa k Spoloénosti

Nastedujuci popis rizikovych faktorov nie je vy&erpdvajlci. Dalgie rizikd a neistoty, vratane tych,
0 ktorych Spolocnost v si&asnej dobe nevie, alebo ktoré povazuje za nepodstatné, méu mat
takisto vplyv na jeho podnikanie, finanénd situéciu alebo vysledky hospodarenia,

Trhové riziko

Spolocnost je pri svojej &innosti vystavend trhovému riziku, definovanému ako moznost straty na
vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajlicej z nepriaznivych zmien trhovych cien, ktoré ovplyviujd
hodnotu finanéného ndstroja. Trhové riziko zahffia Urokové, menové riziko a riziko udalosti.
Spolocnost uskutoZfiuje obchody s cennymi papiermi v stlade so zakonom, s odbornou
starostlivostou v najlepfom zaujme vlastnikov cennych papierov investi¢ného fondu a v zaujme
stability finanéného trhu.

Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, e zmluvna strana nedodrsi svoje zmluvne zavizky, v dosledku
¢oho by mohla SpoloZnost utrpiet stratu. Spoloénost prijala zdsadu, Ze bude obchodovat len
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a podla potreby bude klast déraz na ziskanie dostatoéného
zabezpelenia. PefiaZzné transakcie sa budd vykonavat len prostrednictvom renomovanych
finan€nych institdicii.

Devizové riziko

Devizové riziko spotiva v tom, Ze hodnota investicie mése byt ovplyvnend zmenou vymennych
kurzov cudzich mien,

Urokové riziko

Nestabilita Grokovych sadzieb méZe mat priamy vplyv na hodnotu drokovych vynosovych aktiv
a urolenych zavazkov skupiny Spoloénosti. Zmena drokovych sadzieb na trhu méa dopad aj na ceny
cennych papierov. Tieto zmeny majl znalny vplyv tak na emitenta cennych papierov ako aj na
investora.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahffla riziko neschopnosti financovat aktiva podia zmluvnej doby splatnosti
a Urokovej sadzby, splicaf vias svoje zavézky a neschopnost spefiazit aktiva za primerant cenu v
primeranom £asovom rozpéti. Riziko likvidity je uréené zékonom o kolektivhom investovani.

Okrem financnych rizik je Spolo&nost vystavena aj prevadzkovym rizikdm, ktoré zahfiiaju:
- operalné riziko (spojené s procesmi vo vnutri Spolocnosti ako aj externymi faktormi)
- pravne riziko (vyplyvajice najmi z nevymoZitethosti zmludv, hrozby nelspesnych stdnych
konani, &i rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo¢nost)
- riziko protistrany (spotiva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zdvéazky pred ich
konecnym vysporiadanim).

UDALOSTI OSOBITNEHO VYZNAMU, KTORE NASTALI PO SKONCEN{
UCTOVNEHO OBDOBIA

Po 31. decembri 2018 nenastali Ziadne udalosti osobitného vyznamu, ktoré maji vyznamny vplyv
na verné zobrazenie skutoénosti, ktoré sii predmetom u&tovnictva.

INFORMACIA 0 OCAKAVANE] HOSPODARSKEJ A FINANENE) SITUACII
NA ROK 2019

Spolofnost sa bude v nasledujicom obdobi zameriavat na aktivity v oblasti vytvérania a
spravovania alternativnych investiénych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov
a dalsie ¢innosti spojené s aktivami jednotlivych fondov.
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Vyro¢na sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2018

NAVRH NA ROZDELENIE ZISKU

V roku 2018 dosiahla Spolocnost vysledok hospoddrenia zisk v celkovej vyske 5 813 tis. EUR.
O spésobe vysporiadania vysledku hospoddrenia za uftovné obdobie 2018 rozhodne valné
zhromazdenie na svojom zasadnuti v priebehu roka 2019. Predstavenstvo Spolofnosti navrhuje
prevod zisku na Ufet nerozdeleného zisku minulych rokov.

NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spolocnost nerealizovala v roku 2018 Ziadne vydavky na éinnost v oblasti vyskumu a vyvoja
a neplanuje ani v roku 2019 investovat do tejto oblasti.

NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCII DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH
PODIELOV A AKCIi, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV
MATERSKE) UCTOVNEJ JEDNOTKY

Spolo&nost v roku 2018 neobstarala Ziadne viastné akcie, dogasné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely ovladajicej osoby.

ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI

Spolo¢nost nema a neplanuje ani v budicnosti zriadit organizaénu zlozku v zahraniéi.

OSTATNE DOPLNUJUCE UDAJE

Cinnost Spolo&nosti nema negativny vplyv na Zivotné prostredie. Spoloénost zamestndvala v roku
2018 v priemere 12 zamestnancov a nema vyznamny vplyv na zamestnanost.

Spotocnost nema vedomost o Udajoch, ktoré by vyplyvali z osobitnych predpisov a ktoré by okrem
informacii uvedenych v tejto vyroénej sprave v nej mali byt obsiahnuté.

VYHLASENIE PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

Mgr. Martin Fedor, predseda predstavenstva Spolofnosti, a Mgr. Richard Flimel, é&len
predstavenstva Spoloénosti, tymto vyhlasuju, Ze (€tovnd zavierka a vyrocna sprava Spolotnosti za
obdaobie kondiace 31, decembrom 2018 boli vypracované v silade s osobitnymi pravnymi predpismi
a podla ich najlepSich znalosti tieto dokumenty poskytuji pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv,
finanénej situacie a vysledku hospoddrenia Spoloénosti. Vyro¢na sprava obsahuje pravdivy a verny
prehfad vyvoja a vysledkov obchodnej Cinnosti a postavenia Spoloé¢nosti s opisom hlavnych rizik a
neistot, ktorym Eeli.

V Bratislave diia 18. septembra 2019

predseda predstavenstva &len predstavenstva
Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Uttovna zdvierka
zostavend podl'a Medzindrodnych $tandardov
finanéného vykaznictva

v zneni prijatom Eurépskou iniou

za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

Jai 2019

Zavierka obsahuje 38 stran
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KPMG Slovensko spol. s 1. o. Telephona +421 (012 59898 41 1
Dvotdkovo nébreiie 10 Fax +421 (0)2 69 98 42 22
PO.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

B20 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Sandberg Capital, sprav.
spol., a.s.

Sprava z auditu U&tovnej zdvierky
Nézor

Uskutoénili sme audit G&tovnej zavierky spolocnosti Sandberg Capital, sprav. spol.,

a.s. (,Spolognost"), ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018,
vykazy ziskov a strat a ostatnych sucéasti komplexného vysledku, zmien viastného
imania a pefhaZnych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky
Gétovnej zavierky, ktoré obsahuji sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych
metdd.

Podfa n&sho nazoru, prilozend (étovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finannej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodérenia
a peflaZnych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému détumu podfa Medzinarodnych
itandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurédpskou dniou.

Zéklad pre nézor

Audit sme vykongli podfa medzinarodnych auditorskych &tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podra tychto &tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit G&tovnej zavierky. Od Spolognosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona & 423/2015 Z. z. o tatutdrnom audite a o zmene
a doplneni zaékona & 431/2002 Z. z. o Udtovnictve v zneni neskordich predpisov
(,zakon o §tatutérnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre na$ audit ctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuj( dostatoény a vhodny zéklad pre nés nézor.

Kfadové zaleiitosti auditu

KlG&ové zaleZitosti auditu su zéleZitosti, ktoré su podfa nagho odborného posudenia
vnasom audite Gftovnej zavierky za beZné obdobie najzavainejSie. Tymito
zéleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom Gtovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nédho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Onchodny regisier Okresner, IC0/Regstration numis.
sidu Bratisiava |. oddiel Sru 33 348 238

KPS Sovenseo spal 8 ro . 8 Slovak omited babiiity cempany viofke & 4864/B

and z mambar firen of the KPMG netwerk of Independent Commarcial agister of Distrr

memisel trms aiflated with KPMG internctionel Cooparative court Bratisiave | section 5

I"KPMG interretioni™i, 3 Swiss entity file No 488478
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Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizil bola za rok, kiory sa skonéil 31. decembra
2018: 8 471 tisic EUR (2a rok, ktory sa skongil 31. decembra 2017: 2 846 tisic EUR).

Vid bod 16. (Vynosy z poplatkov a provizii) a bod 3. (Vyznamné Gétovné zasady
a udtovné metddy) poznamok Gétovnej zavierky.

Klocova zalezZitost auditu

NasSa reakcia

Vimosy z poplatkov a provizii
predstavujl podstatntl cast
vynosov Spolotnosti za rok, ktory
sa skondéil 31. decembra 2018.

Vynosy z poplatkov a provizii
zahffigji odplaiu za spravu
a odplatu za zhodnotenie majetku.
Odplata za spravu je nadobudnuta
od fondov pod spravou Spolo&nosti
a je Casovo rozliena do obdobia,
s ktorym ¢&asovo alebo vecne
slvisi, vychadzajic z prisluénegj
Cistej hodnoty majetku (NAV).
Odplata za zhodnotenie majetku vo
fondoch je vypotitana z narastu
distej hodnoty majetku fondov na
konci roka.

Na tito oblast sme sa zamerali
zdbvodu komplexnosti vypoétu
vynosov  z poplatkov  a provizii
a vyznamnosti hodnét.

Okrem toho, novy &tandard IFRS 15
Vynosy zo zmlidv so zdkaznikmi,
ktory nadobudol G&innost' 1. januara
2018, zaviedol revidovany modsl
vykazovania wvynosov, ktorého
Gétovny dopad si vyZadoval naSe
posidenie ako sucéast auditu
beZného roka.

Nase auditorské postupy zahffiali okrem
iného:

Odsihlasenie sadzieb poplatkov
a stivisiacich vzorcov pouzitych Spoloé-
nostou vo svojich odhadoch hodnoty
peoplatkov na zmluvu s fondmi pod spréavou
Spolo&nosti;

Preskiimanie auditovanych G&tovnych
zavierok fondov so zameranim sa na gisté
hodnoty majetku {(NAV), ktoré st pougité
pri posudeni wvynosov z poplatkov
a provizil za prislusny rok;

Nezéavislé  prepoditanie  oCakévanej
hodnoty vynosov z poplatkov a provizil za
rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018
na zaklade istych hodnét majetku (NAV)
vo fondoch pod spravou Spolotnosti
odsthlasenych na auditované Uctovné
zavierky fondov a sadzieb a vzorcov
uvedenych v zmluvéch s fondmi;

Porovnanie

ocakévanej hodnoty
s hodnotami zatu&tovanymi Spolonosfou s
objasnenim vietkych vyznamnych
rozdielov;

Testovanie vzorky manudalinych vstupov do
hiave] knihy vztahujlicich sa k vynosom
z poplatkov a provizil zauétovanych pocas
a po skonéeni udtovného obdobia do
datumu vydania naSej  spravy,
a odsUhiasenie detailov na suvisiacu
podpornt dokumentaciu. Preskdmanie
vietkych nezvyéajnych transakcil alebo
vztahov,

Postdenie presnosti a kompletnosti
informdcii suOvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uétovnej zévierky v silade s poZiadavkami
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relevantnych  &tandar-dov finantného
vykaznlctva.

o Postdenie udinkov prijatia nového
dtandardu v beZnom roku. Toto zahfalo,
ale nebolo obmedzené len na hodnotenie
oblasti ako s0 potencidlne Upravy
vyplyvajlce z prijatia, ako aj identifikacia
povinnosti pinit a vykazania variabilnych
poplatkov.

Zodpovednost $tatutdmeho organu a 0s6b poverenych sprévou a riadenim za uctovni
zévierku

Statutarmy organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uttovnej zévierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzindrodnych Standardov finanéneho
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Gitovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespréavnosti, & uZ v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zavierky je Etatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spoloénosti nepretrZite pokradovat vo svoje] &innosti, za opisanie
skuto&nosti tykajlicich sa nepretrZitého pokraovania v €innosti, ak je to potrebné, a za
pouzitie predpokladu nepretrZitého pokratovania v &innosti v ugtovnictve, ibaZze by mal
v Umysle SpoloZnost ziikvidovat alebo ukonéit jei Ginnost, alebo by nemal inG
realistickd moZnost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim s zodpovedné za dohlad nad procesom
finan&ného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit actovnej zévierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i (&tovna zéavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nesprévnosti, & u? v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zérukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
&tandardov vidy odhall vyznamné nesprévnosti, ak také existuju. Nespravnosti mdZu
vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazujl viedy, ak by sa
dalo odévodnene ofakdvat, Ze jednotiivo alebo v sthme by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutofnené¢ na zéklade tejto uctovnej
zavierky.

V rdmci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych &tandardov,
pofas celého auditu upiatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Ckrem toho:

+ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti G¢tovnej ZAvierky, €i
u? v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, kioré su
dostatotné a vhodné na poskytnutie zékiadu pre na& nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dbsledku podvodu je vysSie ako tote riziko v dbsledku
chyby, pretofe podvod moze zahfhat tajns dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdive vyhlésenie alebo obidenie internej kontroly.
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* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohili
navrhnif auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolotnosti.

» Hodnotime vhodnost pouzZitych Gétovnych zasad a Gétovnych metod
a primeranost  U&tovnych odhadov a uvedenie s nimi sdvisiacich informacii,
uskutoénené Statutamym organom.

¢ Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stivislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohii vyznamne spochybnif schopnost Spolo&nosti
nepretrZite pokratovat' v finnosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na sdvisiace informécie
uvedené v Ultovnej zévierke alebo, ak su tietc informacie nedostatotns,
modifikovat na8 nazor. NaSe zavery vychadzaji z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti v8ak mé2u sposobit, Ze Spolo&nost prestane pokratovat v nepretrZitej
cinnosti.

¢ Hodnotime celkova prezentéciu, Struktoru a obsah Gétovne] zAvierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uttovna zavierka zachytava uskutotnené
transakcie a udalosti spésobom, kiory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili prisludné pozZiadavky tykajice sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi
o vietkych vztahoch ainych skutofnostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych slvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych csobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvacsi vyznam pri audite (&tovnej zavierky beZného obdobia, a preto s
kiiCovymi zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zékon alebe iny préavny predpis ich zverejnenie nevylutuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zaleZitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoZze mozno odévodnene otakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevaZili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Spréava k dal&im poZiadavkam zékonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informécidm, ktoré sa uvédzaju vo vyroénej sprave

Statutamy orgén je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej spréve, zostavenej
podfa pozZiadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich
predpisov {,zdkon o G&tovnictve®). Na& vyssie uvedeny nazor na Utovni zévierku sa
nevztahuje na iné informécie vo vyroénej sprave.

V suvislosti 8 auditom Gdtovnej zévierky je nasou zodpovednosfou ocbozndmenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posddenie, &i tieto iné informécie nie
s vo vyznamnom nesllade s auditovanou UGStovhou zavierkou alebo naSimi
poznatkami, ktoré sme ziskali poCas auditu U&tovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byf
vyznamne nespravne.
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Vyro&nt spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu G&tovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyroénl spravu, postdime, & vyrotna sprava Spoloénosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Gétovnictve, a na zdklade prac
vykonanych potas auditu Gétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

» informacie uvedené vo vyroZnej sprave zostavenej za rok 2018 sl v sulade
$ uctovnou zévierkou za dany rok,

» vyro&né sprava obsahuje informacie podfa zakona o Gétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spolo€nosti a situdcii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu
uctovnej zavierky.

Dalgie poZiadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurbpskeho
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkdch tykajacich sa Statutirneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie a schvélenie auditora

Za $tatutdreho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom Spolo&nosti dita
14. decembra 2018, na zéklade schvélenia vainého zhromaZdenia Spoloé&nosti diia
14. decembra 2018. Celkové neprerufené obdobie naSej zakazky, vrétane
predchadzajicich obnoveni zdkazky (predlZeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne
vymenovani) a nasich opétovnych vymenovani za &tatutarnych auditorov, predstavuje
5 rokov.

Konzistentnost s dodatodnou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spréavou pre
dozomii radu, piniacu funkciu vyboru pre audit, ktori sme vydali v ten isty deri ako je
datum vydania tejto spravy.

Neaudiiorské sluzby

Neboli poskytované zakézané neauditorské sluby uvedené v &lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkach tykajiicich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného
zAujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisll od Spolo&nosti.

Okrem sluZieb tatutameho auditu a sluZieb zverejnenych v Gctovnej zavierke sme
Spolonosti a itovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhoduijuci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

31. jal 2019
Bratislava, Slovenska republika

Zodpovedny auditor:
Ing. Petra Cernakova
Licencia UDVA &. 1120

Auditorska spolocnost”
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU &. 96
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Sandberg Capital, spriv. spol,, a. s.
V¥kaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2018

Majetok

PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty
Pohladdvky voti fondom

Hmotny majetok

Nehmotny majetok

OdloZend dafiové pohPadivka
Ostatny majetok

Majetok spolu

Zévizky

Zavizky z obchodného styku
Datiové zdvizky
Ostatné zéviizky

Zsvizky spoln
Vlastné imanie
Zikladné imanie

Rezervné a kapitilové fondy
Vysledok hospodérenia minulych rokov

Komplexny vysledok hospodérenia za obdobie

Vlastné imanie spoln

Vlasiné imanie a zdviizky spolu

080 -~ &N

o
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11
12
13

14
15
15
15

2018 2017
Pozndmky tis. Eur tis, eur
575 523
9196 2428
8 1
1 3
11 24
68 92
9 859 3071
71 66
1148 183
8 &
1287 312
250 250
210 210
2299 684
53813 1615
8572 2759
9859 3071

Udtovn4 zavierka, ktorej siifastou st poznimky na stranéch 13 a2 38, bola zostavens a schvéilend 31. jiila 2019,

........................................... /m.......-.....--....----

NadeZda Pavlovovi
osoba zodpovedné za vedenie u&tovoictva
a zostavenie G¢tovnej zavierky

mmchm ..... fl—
¢len predstavenstva
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych siiéasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2018

2018 2017

Poznimky tis. eur tis. enr

Vynosy z poplatkov a provizii 16 8471 2 846
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 8471 2 846
Ostatné prevadzkové vynosy 130 107
Previdzkové vymosy 8 601 2953
Niklady na spravu 17 (1201) (901)
Odpisy 18 ) 3
Prevadzkové ndklady (1 205) (504)
Zisk pred zdanenim 7 396 2 049
Daii z prijmov 19 . {1 583) (434)
Zisk po zdanenf 5813 1615
Ostatné sifasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok 5813 1615

Poznamky uvedené na strandch 13 aZ 38 si neoddeliteFnou sidast'ou tejto zivierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skonc¢il 31. decembra 2018

PeiiaZné toky z prevadzkovych Einnosti

Zisk pred zmenami v prevadzkovom majetku a zavizkoch

Zvyenie ostatného majetku

Zvy¥enie stavu ziviizkov z obchodného styku
Zvyienie stavu ostatnych zaviizkov
Zaplatend dai z prijmu

Cisté periainé toky na prevédzkové dinnosti
Peiiainé toky z investiénych innosti
Niékup hmotného majetku

Nakup nehmotného majetku

Cisté pehainé toky na investicné dinnosti
PefiaZné toky z finanénych aktivit
Prijatie dlhodobych zavizkov

Ostatné kapitélové fondy

Cisté perainé toky z financnych dinnosti

Cista zmena peiiafnych prostriedkov a ich ekvivalentov
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku roka

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka

2018 2017

Poznidmky tis. enr tis. enr
20 7 401 2082
(6 744) (1382)

5 I

5 28

(606) (490)

61 209

&) -

(9 -

52 209

523 314

6 575 523

Poznamky uvedené na stranach 13 aZ 38 sfi neoddelitel'nou sucastou tejic zdvierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k tiétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

1. Vieobecné informacie

Sandberg Capital, sprav. spol., a. s. (,spravcovské spolofnost™) bola zaloZena v Slovenskej republike
zakladatel'skou zmluvou zo dfia 31, januira 2014 aje zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I oddiel: Sa, vloZka &islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 29. jila 2014.

Identifikatné Eislo (,ICO*), datiové identifikagné &islo (,,DIC*) a identifikainé &islo dane z pridanej hodnoty
{,,JC DPH") sta:

1dentifika&né &islo: 47 255 277
Dafiové identifikaéné &islo: 2024122518
1¢ DPH: SK 2024122518

Sidlo spravcovskej spolognosti je: Dvofakovo nibreZie 8, 811 02 Bratislava

Struktira akciondrov k 31. decembru 2018 bola nasledujiica:
Hlasovacie Podiel na zakl.

privov % imani v %
Mgr. Martin Fedor 59 % 99 %
Mgr. Richard Flimel 20% -
MR Advisors, s.r.0. 20 % .
Mgr. Eleonora Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Struktira akciondrov k 31. decembru 2017 bola nasledujiica:
Hlasovacie Podiel na zikl.

privov % imani v %
Mgr. Martin Fedor 99 % 99 %
Mgr. Eleonéra Fedorové 1% 1%
100 % 100 %

Spravcovska spoloénost’ nezostavuje konsolidovani ndtovat zAvierku a ani sa nezahfiia do konsolidovanej
uétovnej zavierky inej spolognosti.

Spravcovska spolo€nost’ nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych uétovaych jednotkach.

Predstavenstvo je zloZzené z tychio osbb:

Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva

Ing. Michal Holik — &len predstavenstva (do 15.3.2019)
Mgr. Marian Masarik— &len predstavenstva (do 15.3.2019)
Mgr. Richard Flimel — &len predstavenstva {od 16.3.2019)
Ing. Michal Rybovi& — ¢len predstavenstva {(od 16.3.2019)

Dozornd rada je zloZena z tychto os6b
Ing, Monika Céreova (do 28.7.2019)
Ing. Zdenka Madunicka

JUDr. Andrea Kovagikova

Mgr. Marian Masarik (od 29.7.2019)

Aktivity
Hiavnymi aktivitami spraveovskej spoloZnosti je vytviranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov
a alternativnych zahraniénych fondov na ziklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zikona

o kolektivnom investovani v zneni neskor§ich predpisov a to na Gizemi Slovenskej republiky.

13
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k hétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

1. Vieobecné informicie - pokrafovanie

Spraveovska spolodnost ziskala diia 16. jila 2014 licenciu Narodnej banky Slovenska (,NBS*) na vytvéranie
a spravovanie tuzemskych a zahraniénych alternativnych investiénych fondov (,.fondy*). Dita 15. janudra 2015
bolo sprivcovske]j spolodnosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 1 Fund) na Gzemi Slovenskej republiky.

Dta 5. februara 2016 bolo spravcovskej spolodnosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu
Sandberg Investment Fund SICAV p..c. (podfond Sandberg Private Equity 2 Fund) na dzemi Slovenskej
republiky.

K 31. decembru 2018 spravcovska spolognost’ spravuje zahraniéné alternativne fondy Sandberg private Equity
1 Fund a Sandberg private Equity 2 Fund.

Cista hodnota Cistd hodnota

Nizov fondov aktiv aktiv
2018 2017

tis. eur tis. eur

Sandberg Private Equity 1 Fund 125 896 94 473
Sandberg Private Equity 2 Fund 31713 32754

Depozitarom fondov je Bank of Valletta, 58, Zachary Street, Valletta, VLT 1130, Malta.

Uktovna zavierka spravcovskej spoloénosti za predchadzajice wuctovné obdobie, ktoré sa skongilo
31. decembra 2017, bola schvalena 14. decembra 2018 valnym zhromazdenim.

2. Ziklad pre zostavenie iftovnej zavierky
(a) Vyhlisenie o silade

Uttovna zdvierka bola zostavena v silade s Medzinirodnymi tandardmi finanéného vykaznictva {,,JFRS*)
v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

Uttovna zivierka bola zostavena ako riadna uétovna zdvierka podrPa § 17(a) zakona &. 431/2002 o Gtovnictve
v meni neskor§ich predpisov.

{b) Ziklad pre oceiiovanie

Uttovna zévierka bola zostavens na zaklade historickych cien.

{c) NepretrZita finnost’

Utovna zévierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania spravcovskej spolodnosti.
(d) PorovnatePnost’ Gdajov

Udaje za predchadzajiice t&tovné obdobie boli v pripade potreby upravené tak, aby boli porovnatelné s idajmi
v beZnom i¢tovnom obdobi.

{¢) Funk{ni mena a mena prezentacie
Tato GStovna zdvierka je zostavena v eurdch (€), ktoré st funk&nou menou spravcovskej spolognosti.

Sumy v eurach sii vyjadrené v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zaporné hodnoty s0 uvedené v zitvorkach.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznimky Kk étovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2018

2. Ziklad pre zostavenie atovnej zavierky - pokracovanie

(f) Pouzitie odhadov a dsudkov

Zostavenie udtovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiyjii aplikaciu Gétovnych zasad a uétovnych metdd a vyiku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov
a nékladov. Skutoéné vysledky sa mdzu lidit’ od tychto odhadov.

Odhady a savisiace predpoklady si priebezne hodnotené. Upravy tdtovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov avyznamnych asudkoch v pouZitych uétovnych
zhsadach a G&tovnych metddach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v uétovnej zavierke, sil
opisané v bodoch 4 a 5 poznamok,

3. Vyznamné Gétovné zisady a iétovné metoédy
(a) Zmeny v fiftovnych zasadich

Spolo&nost aplikovala $tandard IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi od 1. januara 2018. Prijatie $tandardu
IFRS 15 nemalo vplyv na moment vykézania alebo vy$ku vynosov z poplatkov a provizii zo zmliv
s podfondmi a sivisiaceho majetkn a zaviizkov vykazanych spolonostou. Z toho dévodu je vplyv na
porovnévacie informacie obmedzeny na nové poZiadavky na zvergjnenie. Ostainé udtovné pravidla a metddy
boli pouZité konzistentne v oboch Gétovnych obdobiach vykazanych v tejto iétovnej zivierke.

Spoloénost’ aplikovala Standard IFRS 9 Finanéné nastroje od 1. januara 2018. Prijatie [FRS 9 nemalo
vyznamny vplyv do G&tovni zavierku spoloénosti.

Ostatné Biétovné pravidla a metddy boli pouzité konzistentne v oboch Gétovnych obdobiach vykazanych v tejto
uftovnej zavierke.

{b) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene si prepoditané na euro vymennym kurzom platnym v den uskutoénenia dancj
transakcie. Majetok a zévizky v cudzej mene si prepo&itané kurzom platnym ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje
uftovna zavierka. Kurzové rozdiely st vykdzané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk z financnych
operdcil.

(c) Poplatky a provizie

Vynosy a niklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu fondov v zmysle platnych Statutov, sii vykazované
vtedy, ked’ je v zmysle Statitu narok na tento poplatok ato v prisluinom Gétovnom obdobi, na ktoré sa
vztahujd.

Odplata za spravu predstavuje poplatok za sprivu maltskych podfondov Sandberg Private Equity 1 Fund vo
vy¥ke 1,5 % p.a. a Sandberg Private Equity 2 Fund vo vy3ke 1% z objemu aktiv fondu a spolognosti, ktora je
majetkom podfondu Sandberg Private Equity 1 Fund.

Odplata za zhodnotenic majetku vo fonde predstavuje poplatok v hodnote 20% znirastu NAV hodnoty

pedfondov Sandberg Private Equity 1 Fund a Sandberg Private Equity 2 Fund vypo¢ftaného ku dfin ocenenia
podfondov oproti stanovenému benchmarku.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykajn hlavne transakénych niakladov a poplatkov za sluZby, ktoré
s zaGétované, ked’ sa sluZby prijaté.

15



i e s W WA &

LU ¥ 1)

Ly

C\

Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k iétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

3. Vyznamné uétovné zisady a i¢tovné metédy — pokrafovanie
{d) Uhradené nijomné

Uhraden¢ platby v operativnom lizingu sa rovnomerne vykazujii vo vykaze ziskov a strat potas doby trvania
lizingu. Prijmy z lizingu sa vykazuji ako neoddelitel'na sticast’ celkovych nakladov lizingu po&as doby trvania
lizingu.

Minimélne platby nijomného uhradené v rimeci finanéného lizingu s rozvrhnuté medzi finanéné néklady
a zniZenie neuhradeného zdviizku. Finan¢ny néklad je alokovany ku kazdému obdobiu poéas doby nijmu tak,
aby sa vytvorila stala periodicka tirokov4 miera na zostatok zdviizku. Podstivahové zavizky z lizingu sa 0&tujl
zmenou miniméalnych platieb ndjomného potas zostivajiicej doby lizingu, ked’ je Gprava lizingu potvrdena.

{e) Daii z prijmu

Daii z prijmu zahfiia splatni a odloZenti dafi. Dafi z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloziek,
ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna daii je ofakivany dafiovy zdvizok vychadzajici zo zdanitel'nych prijmov za rok prepoéitany platnou
sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zévierka, upraveny o sumy sivisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena dafi sa vypotita pouZitim sivahovej metddy, pri ktorej vznika dodasny rozdiel medzi Gétovnou
hodnotou majetku a zavizkov pre udely vykaznictva a ich hodnotami pre dafiové diely. OdloZena daii je
pocitana pomocou dafiovych sadzieb, pri ktorych sa ofakiva, Ze sa pouZiji na docasné rozdiely v dase ich
ziftovania na zdklade zikonov, ktoré boli uzékonené alebo v podstate uzikonené ku dfin, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka.

OdloZena dafiova pohlPadavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budiicnosti budd
dosiahnuté zdanitel'né zisky, voi ktorym sa da pohl'addvka uplatnit. OdloZené dafiové pohladavky sb
prchodnotené ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Uttovni zévierka azniZené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude moZné datiovy iZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’

(f) Financny majetok a ziviizky

(i) Vvkazovanie

Ostatny finanény majetok a zavizky (vratane majetku a zavizkov ocefiovanych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat} si prvoine vykazané ku diin uzatvorenia obchodu, ked sa sprivcovska spoloénost stala
zmluvnou stranou v savislosti s danym nastrojom.

(ii) Ukoncenie vwkazovania

Spravcovska spoloénost’ ukondi vykazovanie finangného majetku, ked’ st ukonéené zmluvné prava na pefiané
toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiazné toky z finanZného majetku prevodom
podstatnej &asti rizik a GZitkov vyplyvajiicich z vlastnictva finanéného majetkn. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolotnosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zédvizok.

Spravcovska spolofnost’ ukonéi vykazovanie finanéného zavizku, ak je zmluvny zéviizok splneny, zru¥eny
alebo sa ukonéi jeho platnost’.

Spravcovska spolotnost uzatvira zmluvy, ktorymi previdza majetok vykdzany v jej vykaze o finandnej
situdcii, ale ponechd si vietky rizikd a GZitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich &ast. Ak si
spravcovska spolodnost’ poneché vietky alebo podstatni Sast’ rizik a Zitkov, nie je ukongené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finanénej situacii. Prevod majetku, ak si ponecha vietky alebo podstatné
Casti rizik a viZitkov, zahrfiia napriklad zapoZiZanie cennych papierov a transakcie pri kipe a spitnom predaji.

Spravcovska spoloénost’ taktiez ukonéi vykazovanie uréitého majetku, ked’ odpiSe zostatky, ktoré sa povazujo
za nevymoZitelné.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uftovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

3. Vyznamné tictovné zasady a ictovné metoédy — pokraovanie
(f) Finanény majetok a zivizky - pokracovanie

(#ii) Kompenzdcia

Finan&ny majetok a zavizKy si vzdjomne zapo&itané a ich netto hodnota je vykazani vo vykaze o finanénej
situdcii viedy a len vtedy, ak ma sprivcovska spolofnost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a mé
v imysle platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a sidasne uhradit’ zaviizok.

Vynosy a naklady st vykdzané na netto baze len vitedy, ak to dovoluju Gftovné 3tandardy, alebo
v pripade ziskov a strat vznikajicich zo skupiny podobnych transakeii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spravcovskej spoloénosti.

(iv) Ocefiovanie v umorovanej hodnote

Umorovana hodnota finanénéhe majetku alebo zdvizku je suma, v ktorej je majetok alebo zavizok oceneny
pri prvotnom vykdzani, zniZzend o splatky istiny, zniZend alebo zvy3end o kumulovani umorovani hodnotu
rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouZiti efektivnej tirokovej miery
a ZniZena o straty zo zniZenia hodnoty.

(v} Oceriovanie v redinej hodnote

Reélne hodnoty finanéného majetku a finanénych zdviizkov si stanovené na zaklade kétovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od dilera pre finanéné nastroje obchodované na aktivaych trhoch. Pre vietky ostatné
finan¢né nastroje je redlna hodnota stanovend pomecou ocefiovacich metéd. Ocefiovacie metody zahfiiajl
metddy Sistej siidasnej hodnoty, metddu diskontovanych pefiaZnych tokov, porovnanie s podobnym nastrojom,
pre ktory existuje trhova cena, a ocefiovacie modely.

(vi) Identifikdcia a ocefiovanie zniZenia hodnoty

Ku diiw, ku kiorému sa zostavuje aétovna zévierka, spravcovska spoloSnost’ zistuje &i existuje dokaz zniZenia
hodnoty finandného majetku nevykazovaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strit. Spravcovska
spolo&nost’ berie do Gvahy ddkazy o zni¥eni hodnoty na Grovni individudlneho majetku. Pre kazdy individulne
vyznamny finanény majetok je posudzovana strata zo zniZenia hodnoty na individualnej Grovni.

Déokaz o zniZeni hodnoty finanéného majetku (vritane investiénych cennych papierov) mdZze zahffiat
vyznamné finanéné problémy alebo poruSenie zmluvy zo strany dlinika, z ekonomickych alebo pravaych
dévodov tykajiicich sa finan&nych taZkosti dlinika, veritefom udelena GFava dlZnfkovi, o ktorej by za inych
okolnosti veritel’ neuvazoval, indikicie, Ze dlZnik alebo emitent vyhlasi konkurz, zinik aktivneho trhu pre dany
cenny papier alebo iné udaje.

Straty zo zniZenia hodnoty st vykézané vo vysledkn hospoddrenia a zniZuji hodnotu pohlPadévok. Ak budica
udalost’ spdsobi, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zrudend cez vysledok
hospodéarenia.

Od 1. januira 2018 meria spolonost’ opravné polozky pre pohladavky vo vygke ofakavanych strat (ECL).
ECL predstavujii odhad fiverovych strét na zdklade véZeného priemeru pravdepodobnostnych scenérov.
Uverové straty spolo&nost’ potita ako sidasni hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi tokmi,
ktoré patria spolo¢nosti podla zmluvy a ofakavanymi pefiaznymi tokmi). ECL s diskontované pouZitim
efektivnej urokovej miery prislugnej pre dany finanény majetok.

Do 31. decembra 2017 Gétovala spolo&nost’ opravné polozky, ak existoval objektivny dbkaz zniZenia hodnoty
finan&ného majetku pre tvorbu opravnych poloZiek.

(g) PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty

Peitainé prostriedky a ich ekvivalenty zahffiajn pokladniémit hotovost, volné prostriedky na Gétoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodlichaji vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty asi pouZivané spravcovskou spoloénostou v riadeni kratkodobych
Zivizkov.

Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty sii vykazované vo vykaze o finanénej situdcii v nominélnej hodnote.
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metédy - pokracovanie

(h) Majetok na obchodovanie a zdvizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zdvizky z obchodovania je ten majetok a zaviizky, kioré spravcovska spoloénost
obstarala alebo vznikli hlavne za fi¢elom ich predaja alebo opiitovnej kapy v kratkom &ase, alebo si drZzané
ako Gast’ portfdlia, ktoré je riadené spolu s kritkodobym dosahovanim zisku alebo udrZzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zdvizky z obchodovania si prvotne vykazované a nésledne ocenené v redlnej
hodnote vo vykaze o finanfnej sitwdcii s transakénymi ndkladmi vykédzanymi priamoe vo vysledku
hospodarenia. VEetky zmeny redlnej hodnoty st vykézané ako sG&ast’ distych finanénych ndkladov vo vysledku
hospodérenia.

Nasledne po prvotnom vykazani sa klasifikacia majetku a zdviizkov urfenych na obchodovanie nement.
(i) Pohl’'adivky

Pohladavky si nederivitovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitel'nymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovend aktivnym trhom a spravcovska spoloénost’ ich nezamyila predat’ teraz alebo v blizkej
budficnosti.

Ak spravcovska spolo¢nost’ kirpi finanény majetok a sidasne uzavrie dohodu o spitnom predaji tohto majetku
(alebo podobnéhe majetku) za fixni cenu k budicemu datumu (,,obratené repo alebo pbZicka akcii*}, dohoda
je zalétovana ako pohFadivka a podkladové aktivum nie je vykdzané v étovnej zavierke spravcovskej
spoloénosti.

Pohladivky sa prvotne vykazujit v redlnej hodnote spolu s priamo shvisiacimi transakénymi nakladmi
a nasledne ocefiuji v ich umorovane]j hodnote pouZitim metédy efektivnej tirokovej miery.

{j) Hmotny majetok

(i} Vykazovanie a ocefiovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocefiujii v obstaravacich cenach zniZenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahfiiaji naklady, ktoré je mo#né priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakipeny
softvér, ktory je neoddelitelnon sidastou Gzitkovej hodnoty stivisiaceho majetku, je vykdzany ako sicast’
daného majetku.

V pripade, 7e jednotlivé sidasti polozky majetku maji rozdielnu dobu pouZitel'nosti, si G¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(i) Ndsledné ndllady

Néklady na vymenu poloZky hmotného majetku si vykazované v G&tovnej hodnote tejto poloZky, ak je
pravdepodobné, e budice ekonomické GiZitky spojené s danou polozkou majetku budi plynit’ do spraveovskej
spoloénosti a ndklady je moZné spolahlivo merat. Naklady spojené s beZnou tdrzbou hmotného majetku st
vykédzané vo vysledku hospodérenia v €ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy sl vykazované vo vysledku hospodérenia na rovnomernej baze potas odhadovanej doby pouZitelnosti
kaZdej poloZky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany podas doby ndjmu, resp.
doby pouzitel'nosti, a to podl'a toho, ktord je kratia. Pozemky sa neodpisujil.

Odhadované doby pouZitelnosti pre bezné a predchadzajiice tiétovné obdobie:

PC prislu$enstvo 4 roky, metdda rovnomernych odpisov
Softvér 5 rokov, metdda rovnomernych odpisov

Metédy odpisovania, doba pougitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku diu, ko ktorému sa
zostavuje iclovna zavierka.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2018

3. V¥znamné 0&tovné zasady a ictovné metdédy — pokradovanie
(k) Nehmetny majetok

Softvér
Softvér sa vykazuje v obstaravace]j cene mniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na
rovnomernej baze podas pitroénej odhadovanej doby pouZitelnosti softvéru.

(I) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolognosti, iného ako odloZena dafiova pohFadévka, je
prehodnotena ku dilu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zdvierka s cielom zistit', i existuje ndznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny ndznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktori je mozné
z dané¢ho majetku ziskat’.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykdzana vtedy, ak i€tovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej pefiazné
prostriedky prevySuje jeho navratnd hodnotu. Jednotka generujlica pefiainé prostriedky je najmenSia
identifikovatelna skupina majetku, ktord generuje pefiaZné prijmy, ktoré sii do vefkej miery nezdvislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strét. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v stvislosti s jednotkami generujiicimi pefiainé prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie G&tovnej
hodnoty goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky apotom sa vykdiw ako zniZenie G&tovnej hodnoty
ostamného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktoril moZno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktora generuje pefiaZné prostriedky, je bud’ Sista
predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podl'a toho, ktord je vy$Sia. Pri hodnote
v pouZivani sa odhad budicich peiiaZznych tokov diskontuje na ich sigasni hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktora odraZa siitasné trhové chodnotenie €asovej hodnoty pefiazi a rizik Specifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach sii prehodnotené ku difu, ku ktorému sa
zostavuje €tovna zdvierka, &i existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata
zo zniZenia hodnoty je odGi¢tovand, ked nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, ktord je moZné
z daného majetku ziskat'. ZniZenie hodnoty je oduétované len do tej vyiky, pokial iétovna hodnota majetku
nepresiahne jeho G&tovni hodnotn, ktord by mu prislichala po dprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykizané.

(m) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovskl spoloénost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’
zaviizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méZe byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
Ze zAvizok bude splneny a vyZziada si Obytok ekonomickych uZitkov spravcovskej spolognosti. Rezervy su
vypolitané a vykdzané v odhadovanej vyike zaviizku.

(n) Zamestnanecké poZitky

Spravcovska spoloénost poskytovala okrem platov aodmien iné nepefiazné benefity pre svojich
zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov sii uétované do nikladov v &ase, ked je
stivisiaca sluzba poskytnutd.

(0) Medzinirodné §tandardy finanéného vikaznictva

Nové Standardy a interpreticie, ktoré efte nenadobudli fi¢innost’

Standardy, interpretécie a doplnenia k zverejnenym Standardom, ktoré boli prijaté EU a ktoré eéte nenadobudli
uéinnost’ pre udtovné obdobie zadinajlice 1. januara 2018 a neboli pouZité pri zostaveni tejto Gétovnej zavierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol, a. s.
Poznamky k dftovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

3. Vy¥znamné Gétovné zasady a uétovné metédy — pokraovanie
(0) Medzindrodné $tandardy finanéného vykaznictva - pokraovanie
IFRS 16 Lizingy

Utinny pre B&tovné obdobia, ktoré zadinajn 1. januara 2019 alebo neskér. Skordia aplikécia je dovolend, ak
spolotnost’ aplikuje aj IFRS 15.

IFRS 16 nahradza ¥tandard TAS 17 Lizingy a stvisiace interpretacie. Standard odstrafiuje sGZasny dudlny
model uftovania u ndjomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolognosti vykazali viigiinu nijmov v sivahe podla
jednotného modelu, eliminujic rozlifovanie medzi operativnym a finan&nym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je nijom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat’ pouZivanic
identifikovaného majetku podas uréitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvich novy model
vyZaduje, aby ndjomca ako majetok vykdzal pravo pouZivania (angl. right-of-use asset) a zavizok z lizingu.

Prévo pouZivania sa odpisuje a ziviizok sa iroéi. Toto bude mat’ za nasledok vyi§ie naklady u vii&siny lizingov
hned na zaciatku, aj ked’ ndjomea plati kon3tantné roéné najomné.

Novy $tandard prinaa aj niekolko vynimiek pre najomeu, ktoré zahriiajn:
¢ lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kipnu opciu,
* lizingy, pri ktorych predmet ndjmu mé nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového ¥tandardu z velkej asti nema vplyv na G&ovanie v prenajimatel'a. Prenajimatel bude
nad'alej rozlifovat’ medzi finanénym a operativnym lizingom.

Spolo&nost’ vykaZe nove aktiva a pasiva pre svoje operativne lizingy pre kancelarske priestory. K 1. januéru
to predstavuje sumu 569 tis. eur.

IFRIC 23 Neistota pri posudzovani dani z prijmov
Ucinny pre uictovné obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2019 alebo neskér.

IFRIC 23 vysvetluje G¢tovanie o zdaneni prijmov, ktoré edte nebolo akceptované dafiovymi organmi, prifom
m4 za ciel’ zvy3it’ transparentnost’. Podl'a IFRIC 23 je kl'i€ovym testom pravdepodobnost, Ze dafiové organy
budi akceptovat’ pristup zdanenia prijmov, pre ktory sa spoloénost rozhodla. Ak je pravdepodobné, Ze dafiové
organy budi akceptovat’ zvoleny pristup zdanenia prijmov, potom suma dane vykazana v Gictovnej zavierke je
konzistentna so sumou v dafiovom priznani bez neistoty, zohl'adnenej pri oceneni splatnej a odloZenej dane. V
opatnom pripade sa zdanitel'ny zisk (alebo dafiova strata), zdklady dane a nevyuZzité daflové straty maji urgit’
spdsobom, ktory predpoklada lepgie vyrieSenie neistoty, pri¢om sa pouZije bud’ najpravdepedobnejSia hodnota
alebo ofakdvana (pravdepodobnostne vaZeny priemer hodn6t) hodnota zdanenia prijmov. Spoloénost’ musi
predpokladat’, Ze dafiové organy preskimaju akékol'vek sumy, ktoré im boli ozndmené a budi poznat’ vietky
relevantné informécie.

Spolotnost’ neotakéva, Ze interpreticie budi mat’ pri prvej aplikécii vyznamny vplyv na Gétovnh zévierku,
pretoZe Spoleénost’ nepdsobi v zloZitom multinarodnom dafiovom prostredi ani nema vyznamne neisté dafiové
pozicie,

Doplnenia k IFRS 9: Finanéné nistroje s moZnost’ou predéasného splatenia so zipornou kompenzicion

Uinné pre fittovné obdobia, ktoré zadinajh 1. januara 2019 alebo neskér.

Doplnenia reaguji na obavy ohPadom 0é&tovania finanéného majetku so zmluvnym ujednanim moZnosti
predtasného splatenia. Obavy sa iykali najmi toho, ako spolo¢nost’ bude klasifikovat’ a oceiiovat’ dlhové
nastroje, ak dlZnik mbZe predéasne splatit’ nastroj v niZ$ej hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a dlZnych
urokov. Takéto pred&asné splatenia s ¢asto opisované ako také, ktoré obsahuju ,,zaporni kompenzaciu”

Pri aplik4cii IFRS 9 spolodnost’ by ocefiovala finanény majetok s tzv. zdpornou kompenzéciou realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia.

20



lal Al A tal ) MAl Ml Al KR sk

(U US|

S VR UBEEE \\ R

Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
PoznamKky k Gctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2018

3. Vyznamné ti¢tovné zisady a aétovné metody — pokrafovanie
(0) Medzinirodné $tandardy finanénéhe vykaznictva — pokrafovanie

Doplnenia umo#ituji, aby spoloSnosti ocefiovali finanény majetok s moZnostou predéasného splatenia so
zapornou kompenziciou umorovanou hodnotou.

Spolotnost’ neolakava, Ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na jej 0&tovnii zivierku, pretoZe Spolo¢nost’
nema finanény majetok s moZnost'ou predéasného splatenia so zapornou kompenzaciou.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenym
podnikom alebo spolo¢nym podnikom

Eurdpska komisia sa rozhodla odloZit schvalenie na neuréito.

Doplnenia objasiiuji, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk alebo strata
sa vyk&zu v takom rozsahu a podl'a toho, & predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:
= zisk alebo strata sa vykéZe v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZzenym
podnikom alebo spoloénym podnikom zahffia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik
(bez ohl'adu na to, &i je umiestneny v dcérskej spolo&nosti alebo nie), zatial’ &o
e  zisk alebo strata sa vykaZe fiastocne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZenym podnikom
a spoloénym podnikom zahriia majetok, ktory netvori podnik, aj ked' je tento majetok umiestneny v
dcérskej spoloénosti.

Kvantitativny vplyv prijatia doplneni sa v§ak bude mdct’ zhodnotit’ aZ v tom roku, v ktorom sa doplnenia
prvykrat aplikuji, ked’Ze ich vplyv bude zavisiet' aZ od prevedu majetku alebo podniku na pridruzeny podnik
alebo spologny podnik, ktory sa uskutodni v priebehu i€tovného obdobia.

Doplinenia k IAS 28: Dlhodobé podiely v pridruzenych podnikoch a spoleénych podnikoch
Uinné pre t&tovné obdobia, ktoré zadinaji 1. janudra 2019 alebo neskér. Skordia aplikacia je povolend.

Doplnenia objasiiujil, Ze spolognosti Bétuji o investicidch v pridruZenych podnikoch a spoloénych podnikoch,
na ktoré sa neuplatiiuje metdda vlastného imania, podl'a IFRS 9 Finanéné nastroje.

Spoloénost neotakava, Ze doplnenia budil mat’ vyznamny vplyv na uétovni zivierku pri ich prvej aplikécii.
Cyklus rotnych vylepieni IFRS 2015 - 2017

Vylepienia prinasaji doplnenia 4 $tandardov a nadvizujiice doplnenia dalich §tandardov a interpretacil, ktoré
maju za nasledok G&tovné zmeny v prezentacii, vykazovani alebo ocefiovani. Viéiina z doplneni sa ma
aplikovat’ na 4¥tovné obdobia, ktoré zadinaji 1. januara 2019 alebo neskdr a maju sa aplikovat’ retrospekiivne.

VylepSenia k IFRS (2015 — 2017) obsahuji 4 doplnenia k $tandardom. Hlavné zmeny si:

s objasiiuje sa, Ze spolofnost preceni svoje podiely v spoloénych prevadzkach, ktoré uZz mala v drZbe,
ked’ ziska kontrolu nad podnikom podfa IFRS 3 Podnikové kombinacie;

* objasiiuje sa, Ze spolotnost nepreceni svoje podiely v spoloénych prevadzkach, ktoré uZ mala v drzbe,
ked’ ziska spoloéni kontrolu v spoloénych prevadzkach podl'a IFRS 11 Spolo€né dohody;

s  objasiiuje sa, Ze spolotnost’ by mala vZdy ugtovat’ o dopadoch dane z prijmu na vyplatu dividend vo
vysledku hospodérenia, ostatnom komplexnom vysledku alebo vo vlastnom imani podla toho, kde
spoloénost” pévodne vykazala minulé transakcie alebo udalosti, ktoré generovali distribuovatelny
zisk; a

* objasiiuje sa, Ze spoloénosti by mali vylaéit' z fondov, z ktorych si spolognost’ poZitiava vieobecné
poZicky také, ktoré vznikii Specificky za Géelom ziskania kvalifikovaného majetku aZ do doby, kym
nie st podstatne skompletizované vietky &innosti, ktoré si nevyhnutné k priprave majetku na uréené
pouZitie alebo jeho predaj, nakoTko péZi¢ky vzniknuté za G&elom ziskania kvalifikovaného majetku
sa mébzu takto klasifikovat’ iba do momentu, ked’ takyto kvalifikovany majetok je pripraveny na uréené
pouZitie alebo predaj.

Spoloénost’ neogakéva, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na aétovni zavierku pri ich prvej aplikécii.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k Gétovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

3. Vy¥znamné Gétovné zdsady a iétovné metédy — pokradovanie

Doplnenia k TAS 19: Zamestnanecké pozitky

Ucinné pre tictovaé obdobia, ktoré zacinajii 1. janudra 2019 a neskér.

Doplnenia vyZadujii, aby Spolotnost’ pri zmenach planu, dodatkoch, redukciach alebo vysporiadaniach,
pouZzila aktualizované a upravené predpoklady pre stanovenic nakladov siiéasnej sluzby a &istych arokov od
zmeny planu po koniec vykazovaného obdobia.

Spoloénost’ neotakava, Ze doplnenia budd mat’ vyznamny vplyv na uStovn zavierku pri ich prvej aplikicii.
Doplnenia k IFRS 3: Podnikové kombinacie

Ueinné pre tidtovné obdobia, ktoré zacinajii 1. janudra 2020 alebo neskér.

Doplnenia zuzuji a objasiiuji definiciu podniku. Takisto umoZiuji pouzit’ zjednoduené zhodnotenie, i
nadobudnuty sibor &innosti a majetkov predstavuje sibor majetkov alebo podnik.

Spolognost neotakdva, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na uétovni zavierku pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IAS 1: Prezenticia utovnej zdvierky a IAS 8 Uftovné politiky, zmeny v uétovnych
odhadoch a chyby

Uginné pre ictovné obdobia, ktoré zadinajii 1. janudra 2020 alebo neskor.

Doplnenia vysvetluji a zjednocuji definiciu vyznamnosti s ciel'om zlepsit’ konzistentnost’ pri pouZiti tohto
principu v jednotlivych IFRS $tandardoch.

Spoloénost’ neotakava, Ze doplnenia budil mat’ vyznamny vplyv na uétovnia zavierku pri ich prvej aplikécii.
Spolognost’ neplanuje aplikovat’ vy3gie uvedené nové Standardy, doplnenia Standardov a interpreticie pred
dilom ich Gginnosti. Vietky nové Standardy, doplnenia $tandardov a interpretacie, ktoré si relevantné pre

Spolo¢nost, budu aplikované Spoloénost'ou, ked” nadobudm (éinnost’.

Spoloénost’ neotakava, Ze doplnenia budi mat” vyznamny vplyv na prezentaciu Gétovne]j zavierky spolotnosti
pri ich prvej aplikacii.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k Gétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

4. Pouzitie odhadov a dsudkov
Ticto vyhlésenia doplitaji komentar k riadenin finanéného rizika.
KPicové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zaiftovany v umorovanej hodnote je oceneny v silvislosti s pripadnym zni¥enim hodnoty na ziklade
uctovnych postupov popisanych v bode 3.

Opraviné polozky na zniZenie hodnoty pohladdvok

Vedenie spravcovskej spoloénosti posudzuje pohPadavky v sivislosti so znizenim hodnoty individuilne na
zéklade najlepsiehe odhadu stdasnej hodnoty pefiaZnych tokov, ktoré spravcovska spolo¢nost’ ofakéva. Pri
odhadovani tychto pefiaZnych tokov robi manazment Gsudky o finangnej situdcii zmluvnej strany a o &istej
predajnej cene zabezpedenia.

Ur&enie redlaych hodnét

Pohtaddavky a ostatné pohladdavky
Redlna hodnota pohl'addvok a ostatnych pohPadavok sa odhaduje ako sGasna hodnota budicich pefiaimych
tokov diskontovana trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje udtovna zévierka.

Majetok a zdvdzky na obchodovanie a investicie
Reélna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa uruje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ocefiovacich modelov so vstupom tidajov pozorovatelnych na trhu.

Sprévcovska spolotnost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metdd:

Uroveil 1:  Kétovans trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.

Uroveii 2:  Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatel'nych trhovych vstupoch. Do
tejto kategdrie zarad’ujeme kétovanin cenu podobného finanéného néstroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych moZno vietky délezité vstupy ziskat
z tidajov dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatel'nych vstupoch. Do tejto kategorie
zaradujeme vietky finantné nastroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaji na
pozorovatelnych vstupoch, a stfasne trhovo nepozorovatené vstupy maji znainy vplyv
na ocenenie danche finanéného néstroja. Zarad'ujeme sem tieZ finanéné nastroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného finanéného ndstroja, pri ktorom je nevyhnuitné zohl'adnenie trhove
nepozorovatel'ného vplyvu.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolocnost’ je vystavena a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, iverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, Grokové riziko a prevadzkové riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost' za celkové riadenic rizik. Na eliminiciu rizik sli#i okrem zakonnych
predpisov aj sitbor internych predpisov spravcovskej spolonosti a to najméi Smernica VS07 Politika riadenia
rizik v spravcovskej spolognosti a Smernica VS04 Pravidla mechanizmu vnitornej kontroly,

Regulaéné potiadavky

Spravcovska spoloénost’ je povinné primarne dodrZiavat’ reguladné poZiadavky Narodnej banky Slovenska,
ktoré st stanovené podl'a zékona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskorgich predpisov
a podFa Opatrenia NBS ¢&. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spoloénosti v zneni neskorsich predpisov.
Patria medzi ne limity a obmedzenia tykajice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatfiuji
na vietky sprévcovské spolofnosti na Slovensku a ich dodr¥iavanie je uréené na zéklade hléseni, ktoré
spravcovska spolognost’ predkladé podt'a zékonnych tiétovnych predpisov.

Sumér tychto poZiadaviek je nasledovny :

* Zikladné imanie spravcovskej spolognosti je aspoii 125 000 eur.

» Spravcovskd spolotnost je povinna dodriavat primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné =zdroje
spravcovskej spoloénosti sii primerané podla tohto zdkona, ak nie sii niZSic ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurépskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolognost'ou prevysujicej 250 000 000 eur; tato suma sa d'alej nezvy§uje,
ak dosiahne 10 600 000 eur.

b) Jedna ¥tvrtina priemernych vseobecnych prevadzkovych nékladov spravcovskej spoloénosti za
predchadzajici kalendémy rok; ak spravcovské spoloénost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

¢) Spréveovska spolognost’ nesmie do majetku v standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kond v spojeni s akymikoPvek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnit
viac ako 10 % s&tu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovskéd spolognost, konajiica v spojeni so Standardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobidat’ do majetku v Standardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoZiovali vykonavat vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Gzemi Slovenskej
republiky alebo v netlenskom 3tate.

€) Spravcovska spoloénost je povinni dodriavat obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v &lenskom §tate ustanovené pravnymi predpismi tohto &lenského &tatu,
priom sa zoberie do fivahy aj majetok v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Sprivcovska spolodnost musi zabezpeloval’ minimalizaciu rizika poskodenia zéujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spriveovskou
spoloénost'ou a jej klientmi, medzi dvema jej klientmi navzijom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi europskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzijom.

Primeranost’ viastnjch zdrojov

Spravcovskd spolo&nost’ riadne a véas informuje Narodnii banku Slovenska o vyske potiatoéného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich 3truktire podFa Opatrenia NBS & 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolotnosti a predklada daje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolotrosti podla zikona
€.203/2011 Z. z o kolektivnom investovani v znen{ neskorsich predpisov.
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2018

5. Riadenie finanénych rizik - pokra¢ovanie

Hodnota Hodnota
ukazovatel'a ukazovatel’a
2018 2017
tis. eur tis. eur
Limit po&iatoéného kapitalu v tisicoch eur 125 125
Polozky vytvdrajtice hodnotu zdkladnych viasinych zdrojov:
Splatené zakladné imanie 250 250
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 50 50
Ostatné kapitilové fondy 160 160
PoloZky zvy$ujiice/zniZujiice hodnotu zdkladnych viastmych zdrojov:
Neuhradena strata minulych rokov - (210)
Nerozdeleny zisk minulych rokov 2299 894
Zisk bezného uétovného obdobia 5813 1615
Cisté uétovna hodnota programového vybavenia (1) (3)
Podiatoény kapitil celkom § 571 2756
Udaj o spinent limitu primeranosti viastnjch zdrojov
sprdvcovskou spolocnost'ou v % 6857% 2 205%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov sprivcovskej spolofnosti bol splneny na 6 857% v ddsledku vy3gieho
zékladného imania sprivcovskej spolognosti, ostatnych kapitélovych fondov a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Casto spaja s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maji
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovske] spoloZnosti.

Spravcovska spoloénost’ sa pri svojej ginnosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moZnosti straty
na vynosoch a vlasinych zdrojoch vyplyvajiicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujicich hodnotu
finanéného nastroja. Trhové riziko zahffia drokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolotnost’ uskutodiiuje ndkupy a predaje cennych papierov v siillade so zikonom s odbornou
starostlivostou a obozretnostou v najlepfom ziujme podielnikov podielového fondu av zdujme stability
finanéného trhu. VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodérenie v podielovom fonde, &o je
v stilade so zameranim investiénej stratégic a pravidlami obmedzenia a rozloZenia rizika v zmysle zakona,
predchadzanic riziku finanénych strit a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchodov z dostupnych

Po nékupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktuélnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Tabul'ka niZ§ie poskytuje analyzu dopadu zmien menového kurzu EUR/CZK na &isté aktiva fondu, priom
ostatné premenné s nezmenené:

Sandberg Sandberg Sandberg

Private Sandberg Private Private

Equity 1 | Private Equity Equity 2 Equity 2

Fund 1 Fund Fund Fund

Dopad na NAV 2018 2017 2018 2017

EUR/CZK kurz € € € €

EUR posilni 0 5 % -1292 530 -1 368 533 - -

EUR oslabi 0 5 % +1 427 971 +1 512 589 - -
25



-URE U R 7 I -V N 7 R Y S 77 B T S 1 BT I 7

Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.

Poznimky k aétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

5. Riadenie finanénych rizik — pokracovanie

Tabul’ka niZiie analyzuje senzitivitu hodnoty jednotlivych podkladovych aktiv fondu na zmenu projektovanej
priemernej EBITDA marZe, diskontnej sadzby, termindlneho rastu resp. nasobku EV/EBITDA pri predaji

aktiva:
Projektovani
priemerni | Diskontns sadzba | Terminslny rast BV /S;;,‘;",SX
EBITDA mar¥a +-0.5% +-0.5% T
2018 -+ 10 %
€ € € €
-2 435 681/ -1331 138/ +1 318 892/
SANAGRO a.s. +2 435 681 +1 591 846 -1 102 680 LA
Amisis, 2.5, -1 467 658/ 650 173/ +645 336/ i
+1 467 658 +777 725 -539 543
SANAGRO -1 448 571/ 758 513/ +752 655/ /
Senica s.r.0. +1 448 571 +907 278 629 269 .
LIGELTA -5 890 061/ 2 712 485/ +2 237 106/ ,
HOLDINGS Ltd +5 889 387 +3 132 952 -1911 768 .
Funiversity s.r.0. 1768192/ -859 630/ +731 307/ e
+1768 192 +968 602 -648 673
12 534 557/ -2 137 003/ +7 242 116/
SWAN, as. +12 500 781 +2 194 265 n/a 7242 116
TERNO real 7897 575/ 1571 360/ s +5 133 678/
estate s.r.o. +8 103 966 +1 625 736 -5 095 796
Projekiovand
priemerna
EBITDA marza | Diskontnd sadzba | Terminalny rast +/-
2017 +10 % +H-0.5% 0.5 %
€ € €
SANAGRO a.s. -1 083 604 /+1 083 -552 487/ +398 496/
604 +620 273 -355 086
Amisis, a.5. 601 587/ .273 830/ +203 160/
+601 587 +307 268 -181 020
SANAGRO Senica s.r.0. 961 760/ _361 294/ 1269 014/
+961 760 +405 537 239 711
LIGELTA HOLDINGS Ltd 18769 711/ 6176 012/ +4 224 759/
+18 769 711 +6 809 089 -3 810 417
Funiversity s.r.o. -1 571728/ -676 098/ +449 416/
+1571 728 +742 533 409 218
TERNO real estate s.r.o. =7 145 720/ -3 638 148/ +2 837 259/
+7 522 864 +4 080 116 -2 557 073
Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohl'adiiuje riziko, ¢ zmluvna strana nedodrZi svoje zmluvné zaviizky, v ddsledku ¢oho
spravcovska spolofnost utrpi stratu. Spravcovskd spolognost’ prijala zasadu, Ze bude obchodovat’ len
s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a e podPa potreby musi ziskat' dostatotné zabezpetenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika finan¥nej straty v dosledku nedodrZania zéviizkov. PeiiaZné transakcie sa
vykonavaji len prostrednictvom renomovanych finanénych institicii. Spravcovska spoloénost’ neobmedzila
vyiku otvorenej pozicie voéi Ziadnej finanénej indtitieii.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolognost minimalizuje iverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskuto¢fiuje v sulade so zdkonom tak, aby bola prevddzana protihodnota v prospech majetku
spraveovskej spolodnosti na principe platby oproti dodévke v lehotach obvyklych na regulovanem trhu,
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Pozniamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skong¢il 31. decembra 2018

5. Riadenie finanénych rizik — pokradovanie

Pohladdviy

Spravcovskej spolofnosti nevznikd averové riziko z Overov a pdzitiek, nakol’ko podFa Zakona €. 203/2011
Z. z. o kolektivnom investovani v znenf neskor3ich predpisov spravcovska spolognost’ neposkytuje avery ani
peifiazné pozicky.

Devizové riziko
Devizové rizike spoéiva v tom, ¢ hodnota investicie méZe byt ovplyvnend zmenou vymennych kurzov
cudzich mien. Spolo&nost’ nema otvorené devizové pozicie.

Riziko litvidity

Spravcovska spolocnost’ definuje riziko likvidity ako moZnost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajlica z neschopnosti splnit’ svoje zdviizky v ¢ase ich splatnosti bez sposobenia zbytotnych strat. Riziko
likvidity je uréené Zikonom o kolektivnom investovani v zneni neskoriich predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zaviizkov k 31, decembru 2018 je v nasledujieich tabul'kéach,
v ktorych sa uvedené nediskentované pefiazné toky v nadviznosti na ich najskorfiu zmluvni splatnost’
PeiiaZné toky ofakévané spravcovskou spolo€nostou sa vyznamne neodlifuji od tejto analyzy.

Nedis-
kontované .
do3 3 mesiace 1-5  Viac ako Po pefiazné  Udtovna
Rok 2018 mesiacov a7 1 rok rokov S rokov  splatnosti toky
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
PeiiaZné prostriedky
a ich ekvivalenty 575 - - - - 575
Ostatny majetok 292 6 493 - - 2479 9264
867 6 493 - - 2479 9 839
Nedis-
kontované .
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiainé Uétovnd
mesiacov a% 1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
ZLaviizky
Zavitizky z obchodného
styku 59 - 12 71 71
Ostatné zavizky 67 - 67 67
126 - - - 12 138 138
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k Gcétovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2018

5. Riadenie finanénych rizik — pokracovanie

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viae ako Po peiiainé  UZtovna
Rok 2017 mesiacov az 1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky  hodnota
tis, enr tis. eur tis, eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Pefiazné prostriedky
aich ekvivalenty 523 - - - - 523 523
Ostatny majetok 507 1552 : - 461 2520 2520
1030 1552 - - 461 3043 3043
Nedis-
kontované .
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peiiazné Uétovna
mesiacov az 1 rok rokov  5rokov  splatnesti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis, eur tis. eur
Zavizky
Zaviazky z obchodného
styku 60 - - - 6 66 66
Ostatné zaviizky 63 - - - . 63 63
123 - - - 6 129 129

Uktovné jednotka eviduje k 31. decembru 2018 zévizky po splatnosti vo vyske 12 tis. eur (2017: 6 tis. eur).

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien Grokovych sadzieb na finandnom trhu. Ak dbjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu Grokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesajil, naopak, v pripade pokiesu urokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipaju. Tieto zmeny maju znadny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacné riziko

Operalné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pri€in spojenych
s procesmi v spravcovskej spolofnosti, pracovnikmi, technolégiou a infradtruktiirou a z externych faktorov
okrem idverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako sa naprikiad rizikd vyplyvajiice z pravnych
a regulanych poZiadaviek avieobecne akceptovanych $tandardov firemného spravania. Operagné riziko
vyplyva zo vetkych operacii spravcovskej spolofnosti a ovplyviiuje vietky podnikatelské aktivity. Je riadené
a monitorované v rameci kontrolnych systémov spraveovskej spolo€nosti.

Ciefom spravcovskej spolognosti je riadit operané riziko a dosiahnut’ rovnovdhu medzi vyhnutim sa
finanénym stratam a pofkodeniu reputacie spravcovskej spolognosti a celkovou nékladovou efektivnost'on
a vyhnutfm sa kontrolnym procediram zabrafiujiicim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia opera&ného rizika v spravcovska spoloénosti je zmicriiovat’, resp. obmedzit’ vznik

strat z titulu operaéného rizika, a tym zmierfiovat’ negativny vplyv operaéného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spraveovskej spolo&nosti.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k i¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

5. Riadenie finanénych rizik - pokracovanie

Spravcovskd spolofnost’ zabezpeCuje minimalizéciu operadného rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:

# report udalosti z operaénych rizik a uvedenie do databizy,

s vyhodnotenie databazy operaénych rizik,

* zostavenie a aktualizdcia mapy operaénych rizik,

¢ zaznamenavanie identifikovaného operaéncho rizika do mapy operaénych rizik,
= pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia operaénych rizik.

Prdvne riziko

Sigast'ou operaéného rizika je aj pravne riziko, t. j. sirata vyplyvajica najmi z nevymoZite'nosti zmliv, hrozby
nedspednych sidnych konani alebo rozsudkov s negativinym vplyvom na spraveovski spolodnost’. V prostredi
spraveovskej spolotnosti je moZné pod tymto rizikom rozumiet aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré
sa méze spajat’ s reputadnym rizikom.

Riziko protistrany
Riziko protistrany spodfva vriziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zadvizky pre ich koneénym
vysporiadanim.

Predstavenstvo spravcovskej spolognesti schvaluje konkrétne protistrany a spravcovskd spolodnost’ vedie

zoznam povolenych protistran. Vigsina zobchodovanych cennych papierov je vysporiadana Delivery versus
Payment.

6. PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty

2018 2007

tis. eur tis. eur

Beiné déty v bankach 574 522

Pokladnina hotovost’ 1 1

575 523

7. PohPadavky voéi fondom

2018 2017
tis. eur tis. eur
Pohl'adavky z obchodného styku — odplata za spravu 2707 876
Pohl'adavky z obchodného styku — odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 6 489 1552
9196 2428

Pohl'adavky z obchodného styku pozostivajii prevaZne z poplatkov za spravu a zhodnotenie majetku vo fonde.
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Pozniamky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skonc¢il 31. decembra 2018

8. Hmotny majetok

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2017
Prirastky

Presuny

Ubytky
K 31. decembru 2017

Obstardvacia cena
K 1. januaru 2018
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2018

Opriavky

K 1. januaru 2017
Odpis za rok

Ubytky

K 31. decembru 2017
Opravky

K 1. januaru 2018

Odpis za rok
Ubytky

K 31. decembru 2018

Uétovna hodnota
K 31. decembru 2017

Uétovni hodnota
K 31. decembru 2018
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k tiétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

9. Nehmotny majetok

Obstardvacia cena
K 1. janudru 2017
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2017

Obstaravacia cena
K 1. januiru 2018
Prirastky

Presuny

Ubytky
K 31, decembru 2018

Opravky

K 1. janudru 2017
Odpis za rok
Ubytky

K 31. decembru 2017
Opravky

K 1. janudru 2018
Odpis za rok

Ubytky

K 31. decembru 2018

Uétovns hodnota
K 31. decembru 2017

Uétovns hodnota
K 31. decembru 2018

Ocenitel’'né

Softvér Spolu
priva

tis. eur tis. eur tis. eur
4 5 9

4 5 9

4 5 9

4 5 9

2 2) )]

0)) (1) 2)

3) (3) (6)

3) (3) (6)

4)) (1) @

(4) (4) (8)

1 2 3

- 1 1

Spravcovskd spoloénost’ nemala uzatvorené Ziadne poistenie nehmotného majetku k 31. decembru 2018
a k 31. decembru 2017. Na vy$Sie uvedeny nehmotny majetok nie je zriadené ziloZné pravo v prospech iného
subjektu a spravcovskd spolodnost nemd obmedzené prave nakladat svySiie uvedenym nehmotnym

majetkom.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Poznamky k actovnej zavierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2018

10. OdloZena dafiova pohl’adavka

K zagiatku u&tovného obdobia
Cez vysledok hospodarenia (bod 19 poznamok}

K 31. decembru

2018 2017
tis. eur tis. eur
24 35
(13) (11)

11 24

QdloZena dafiova pohladavka je vypogitana pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyske

21 % (v roku 2017: 21%).

Umorenie dafiovej straty
Ostatné

11, Zaviizky z obchodného styku

Zavizky z obchodného styku
Nevyfakturované dodavky

12. Daiiové zaviizky

Splatnd dafi z prijmov za beZné Uétovné ohdaohie

2018 2017
tis. eur tis. eur
4 15

7 9

11 24

2018 2017

tis. eur tis. eur
59 60

12 6

71 66
2018 2017
tis. eur tis. eur
1148 183
1148 183

32



il

W W Wl W

A W A Al W W L

Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Poznamky k uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

13. Ostatné zaviizky

Zavizky voti zamestnancom a poistovniam
Rezerva na dovolenky

Zaviizky vodi §tatnemu rozpoétu

Iné zavizky

Pohyby na iiéte socidlneho fondu boli pocas obdobia nasledovné:

Na zadiatku obdobia
Tvorba
Cerpanie

Na konei obdobia

14, Zakladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zadiatku cbdobia

Stav k 31. decembru

2018 2017
tis. eur tis. eur
28 24
19 15
19 23
2 1
68 63
2018 2017
tis. eur tis. eur
1 -
1 -
2018 2017
tis. eur tis. eur
250 250
250 250

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2018 ak 31. decembru 2017 pozostava zo 100 kmefiovych
akcil v nominalnej hodnote 2 500 eur za akciu. DrZitelia kmefiovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo

vyike jedného hlasu na kmeiiovi akciu.

Zskladné imanie spravcovskej spoloénosti bolo diia 29. jula 2014 zapisané do obchodného registra v sume

250 000 eur.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Poznamky k uctovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

13. Rezervné a kapitilové fondy a vysledok hospodsrenia

Vysledok Ziskza  Zikonny Ostatné
hoespodirenia tuétovné rezervny  kapitdlové Spolu
min. rokov obdobie fond fondy
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. janudru 2018 684 1615 50 160 2 509
Rozdelenie vysledku hospodérenia 1615 (1615) - - -
Zisk za rok 2018 - - 5 813 - - __ 5813
Stav k 31. decembru 2018 2299 5813 50 160 8322
Prehlad za predchadzajiice G&tovné obdobie:
Vjsledok  Ziskza  Z#konny Ostatné
hospodirenia uftovné rezervny  kapitilové Spolu
min. rokov obdobic fond fondy
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2017 (210) 919 25 160 894
Rozdelenie vysledku hospodarenia 894 (919) 25 - -
Zisk za rok 2017 - 1615 - 1615
Stav k 31. decembru 2017 684 1615 50 160 2509

Drzitelia kmefiovych akcii majt ndrok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

(a) Zakonny rezervay fond

Zékonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spoloénosti vkladom akeionarov do vyiky 10 %
zo zakladného imania v zmysle stanov spravcovskej spolotnosti. V roku 2017 spoloénost’ doplnila zéakonny
rezervny fond Eiastkou 25 tis. eur zo zisku za G&tovné obdobie roku 2016, do vyiky 20% zakladného imania.

{b) Navrhnuté rozdelenie zisku

Valné zhromaZdenie sprivcovskej spoloZnosti schvalilo diia 14. decembra 2018 rozdelenie zisku
z hospodaérenia spolo¢nosti za rok 2017 tak, Ze Sast zisku vo vyéke 210 tis. eur sa previedla na idet Neuhradena
strata minulych rokov a zvyina &ast’ zisku vo vy¥ke 1 405 tis. eur sa previedla na udet Nerozdeleny zisk

minulych rokov,

Predstavenstvo spravcovskej spoloénosti navrhne valnému zhromaZdeniu previest' vysledok hospodarenia za
ugtovné obdobie 2018 na ti¢et nerozdeleného zisku minulych rokov.

16. Vynosy z poplatkov a provizii

Odplata za spravu fondu
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde

2018 2017
tis. eur tis. eur
1913 1294
6 558 1552
8471 2 846
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Pozniamky k iétovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31, decembra 2018

17. Néaklady na spravu
2018 2017
tis. eur tis. eur
Mzdové niklady (vratane prémii) (251) 219)
Odmeny ¢lenom organov spraveovskej spolognosti (13) (12}
Zakonné socidlne zabezpedenie (92) (84)
Ostatné socidlne naklady (6) (15)
Osobné néklady (362) (330)
Néjomné (238) (222)
Dary (120) -
Auditorské a poradenské sluzby (71) (52)
Pravne poradenstvo (53) (81)
Bezpeénostné, Soférske sluzby “47) (43)
Elektronické zdroje informécii (35) 3)
Cestovné vydavky (30) (8)
Marketingové sluzby (22) =
Néklady na reprezenticiu (19) 9}
Podporné sluzby v prevadzkovej oblasti (17 (19)
Niklady na prekladatel'ské sluzby (15) a9
Materiglové néklady (15) (12)
IT shuzby (13) (15)
Vedenie tidtovnictva (10) (10)
Telefonne poplatky a ind komunikacia (6) (9)
Poistenie hnutePného majetku 4 3)
Ostatné prevadzkové naklady (124) (66)
(1201) (901)

Spravcovski spolognost’ vyuZiva sluzby auditorskej spolodnosti KPMG Slovensko spol. sr.0. na overenie
individualnej (i¢tovnej zivierky. Honorar auditora za overenie iidtovnej zévierky bol vo vygke 12 tis. eur (2017:
10 tis. eur). Iné uistovacie sluzby spravcovskej spoloénosti auditor neposkytol.

K 31. decembru 2018 bol stav zamestnancov na plny pracovny aviizok 13, ztoho 1 vedtici (2017: stav
zamestnancov 8, z toho 1 vedtci). V roku 2018 bol priemerny po&et zamestnancov 12 (2017: 11).

18. Odpisy

2018 2017

tis, eur tis. eur

Hmotny majetok (bod § poznamok) (2) H
Nehmotny majetok (bod 9 poznamok) 2) 2
(4) (3)
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Poznimky k détovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

19. Dati z prijmov

Splatna daii z prijmov

Odlozena daii z prijmov (bod 10 poznamok)

2018 2017
tis. enr tis. eur
(1571) (423)

(12) 45
(1 583) (434)

Spravcovska spoloénost’ dosiahla v roku 2018 zakiad dane 7 532 tis. eur (2017: 2 064 tis. eur). V roku 2018
utovala spravcovska spoloénost’ o dani vo vyske 1 571 tis. eur (v roku 2017: 423 tis. eur).

Odsithlasenie efektivnej dane

Zisk pred zdanenim

Vplyv pripo&itatel'nych poloZiek:

Vplyv odpoditatelnych poloZiek
Dafi splatna

Uplatnenie dafiove]j straty
Dafiové licencia

Odlozena daf

Daf z prijmu spolu

Efektivha sadzba dane

Daiiovy Dafiovy Daii 22 %

zaklad Daii 21 % zdklad 31.12.201

31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 7

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
7 396 1553 2049 430

174 37 56 12

(38) (8) {41) (8)

7532 1582 2064 434

(11) (11)

12 11

1583 434

21,40 % 21,18 %

Slovenska datiova legislativa umoZituje umorovat’ daiiové straty vod&i budicim datiovym ziskom, ak si splnené
urlité podmienky. Straty mdZu byt umorované a zapoditané voéi ziskom rovnomerne maximalne podas

obdobia Styroch rokov.

Spravcovskd spolo¢nost’ vykdzala odloZent dafiovi pohladivku k 31. decembru 2018 vo vyike 11 tis. eur,
pretoZze v roku 2019 a nasledujicich obdobiach ogakava kladny vysledok hospodarenia, voéi ktorému by bolo

moZné umorit’ Cast’ dafovych strat.

Expiracia dafiovych strat, kioré bude mdet’ spravcovska spolonost v budicnosti umorif, je uvedens

v nasledujticej tabulke:

Do roku 2018
Do roku 2019
Do roku 2020
Do roku 2021

Celkom

2018
tis. eur

21

21

2017
tis. eur

53
21

74
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k Gétovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018

20. Zisk pred zmenami v previadzkovom majetku a zdvizkoch

2018 2017

tis. eur tis. eur

Zisk/(strata) po zdaneni 5813 1615
Upravy o nepefiaZné opericie

- odpisy 4 3

- daii z prijmov 1571 423

- odloZena dai z prijmov 12 1

- strata z podstipenia finanéného lizingu =

- ostatné nepefiaZzné operacie 1 -

7 401 2052

21. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povaZuji subjekty, ktoré maji kontrolu nad sprivcovskou spolotnostou alebo
spraveovska spolo¢nost’ nad nimi, alebo, ak m4 jedna strana rozhodujici vplyv na druhi stranu pri rozhodovani
¢ finan¢nej a prevadzkovej &innosti.

Spravcovsk4 spoloénost ma vzfahy so spriaznenymi osobami, ato so spolonostami, ktoré kontrolujh
¢lenovia vrcholového manaZmentu. Transakcie s nasledujicimi spriaznenymi osobami sa uskutotnili na
zéklade obvyklych obchodnych podmienok:

a) Transakcie so spolofnost'ami, ktoré kontroluji ¢tenovia vrcholového manafmentu

V roku 2018, ani v roku 2017 spravcovska spolognost’ neuskutoénila transakeie so spriaznenymi osobami.

b) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spolocnosti

Hodnota vyplatenych pefiaznych a nepefiaznych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasledovni:

2018 2017

tis. eur tis. eur

Penazné prijmy 33 41
Nepefiazné prijmy ) - -
33 41

¢) Garancie so spriaznenymi osobami

K 31. decembru 2018, ani k 31. decembru 2017, neboli poskytnuté/prijaté ¥iadne zéruky vodi spriaznenym
osobam.

22. Majetok a zaviizky v cudzej mene

Spréveovska spolo¢nost’ nemala k 31. decembru 2018, ani k 31. decembru 2017, majetok alebo zdviizky
v cudzej mene.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skond&il 31. decembra 2018

23. Reidlne hodnoty

Reélna hodnota je cena, kiora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zaviizku pri
riadnej transakcii medzi G&astnikmi trhu k didtumu ocenenia. Odhadované realne hodnoty finanéného majetku
a zavizkov sprivcovskej spolotnosti si;

Utovni  Redlna Ultovma  Redlna
hodnota hodnota hodnota hodnota

2018 2018 2017 2017
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Finaniny majetok
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 575 575 523 523
Ostatny majetok 9 264 9264 2520 2520
Finanéné zivizky
Zavizky z obchodného styku 71 71 66 66
Ostatné zdvizky 68 68 63 63

Pri odhade redlnych hodndt finanéného majetku a zaviizkov spravcovskej spolocnosti boli pouZité nasledovné
metddy a predpoklady:

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Reidlne hodnoty zostatkov beZnych dtov sa pribliZzne rovnaju ich udtovnej hodnote. Pri iétoch kioré maju
zostatkovi dobu splatnosti do jedného roka, je vhodné povaZovat’ ich nétovna hodnotu za priblizni redlnu
hodnotu.

Ostany majefok

PohFadavky sa uvadzaji v netto hodnote, t.j. po odpoditani opravnych poloZiek. Pri étoch, ktoré maju
zostatkovi dobu splatnosti krat§iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich iétovnii hodnotu za priblizni realnu
hodnotu.

Ziviizky 7 obchodného styku a ostatné gdviizky

Odhadovana redlna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich udtovnej hodnote. Realna hodnota pri zavizkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich
otakdvanych pefiaZnych tokov pri pouZiti prislusnej trokovej krivky.

24. Podmienené aktiva a zaviizky

Spravcovska spolofnost uzatvara zmluvy o operativnom lizingu priestorov a aut. K 31. decembru 2018 bola
celkova vyika budiicich platieb, vyplyvajica z neodvolatelnych zmliv o operativnom lizingu:

- splatnych do jedného roka vo vyike 255 tis. eur

- splatnych od jedného do pit’ rokev vo vyske 336 tis. eur.

25, Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje utovna zavierka

Po 31. decembri 2018 nenastali také udalosti, kioré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykdzanie v tejto
uétovnej zavierke,
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KPMG Slovensko spol.sr. o. Telephone +421 (02 58 88 41 1
Dvorakovo nébreZie 10 Fax +421 {(0)2 59 98 42 22
PQ.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Dodatok spravy nezavislého auditora tykajuci sa vyrocnej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z. o §tatutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z o ctovnictve v zneni neskorsich predpisov
{,,zakon o $tatutarnom audite®)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Sandberg Capital, sprav.
spol., a.s.

Uskutoénili sme audit uétovnej zavierky spoloénosti Sandberg Capital, sprav. spol.,
a.s. (,Spolocnost”) k 31. decembru 2018, ktora je uvedeng v priloZzenej vyrocnej
sprave. K Gétovnej zavierke sme 31. jula 2019 vydali spravu nezavislého auditora
v hasledovnom zneni:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovne] zavierky spoloénosti Sandberg Capital, sprav. spol.,
a.s. (,Spolo¢nost"), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018,
vykazy ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vilastného
imania a pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky
UCtovnej zavierky, ktoré obsahuju sdhrn vyznamnych Uétovnych zasad a Gétovnych
metod.

Podia nasho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a pefaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podia medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost' podfla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spoloénosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o statutarnom audite a o0 zmene
a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o tatutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického koédexu auditora,
relevantnych pre nas audit uétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kfucové zaleZitosti auditu
Klaéové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podfa nagho odborného posudenia
v nasom audite uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito

zélezitostami sme sa zaoberali v sdvislosti s auditom uétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

Obchodny register Ckresného

stidu Bratistava I, stidiel Sro, 31348238

KPMG Slovensko spol. s r.e., a Slovak limited liability company

and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of Distrigy  ¢uditora: 98

member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licencs number
{"KPMG Internaticnal™), a Swiss entity. fila No. 4864/8 of statutory auditor: 96

€0/ Registration number:

viozka &. 4864/8 Evidenéné &islo licencie
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Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii bola za rok, ktory sa skonéil 31. decembra
2018: 8 471 tisic EUR (za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2017: 2 846 tisic EUR).

Vid bod 16. (Vynosy z poplatkov a provizii) a bod 3. (Vyznamné uétovné zasady
a uétovné metddy) poznamaok Uétovnej zavierky.

Kfacova zaleZitost auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii
predstavuji podstatnd &ast vynosov
Spolocnosti za rok, ktory sa skongil 31.
decembra 2018.

Vynosy z poplatkov a provizii zahffiaju
odplatu za spravu a odplatu za
zhodnotenie majetku. Odplata za
spravu je nadobudnuta od fondov pod
spravou Spolocnosti a je &asovo
rozli$ena do obdobia, s ktorym ¢asovo
alebo vecne suvisi, vychadzajic z
prislusnej Cistej hodnoty majetku (NAV).
Odplata za zhodnotenie majetku vo
fondoch je vypocitana z narastu distej
hodnoty majetku fondov na konci roka.

Na tuto oblast sme sa zamerali z
dévodu komplexnosti vypoétu vynosov
z poplatkov a provizii a vyznamnosti
hodnét.

Okrem toho, novy standard IFRS 15
Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi, ktory
nadobudol u&innost 1. januara 2018,
zaviedol revidovany model vykazovania
vynosov, ktorého Gétovny dopad si
vyzadoval naSe posudenie ako sucast
auditu bezného roka.

Nase auditorské postupy zahffali okrem
iného:

o Qdsuhiasenie sadzieb poplatkov

a slvisiacich  vzorcov  pouzitych
Spoloénostou vo svojich odhadoch
hodnoty poplatkov na zmluvu s fondmi
pod spravou Spoloénosti;

= Preskimanie auditovanych détovnych

zavierok fondov so zameranim sa na
¢isté hodnoty majetku (NAV), ktoré su
pouzité pri posudeni wvynosov 2z
poplatkov a provizii za prislusny rok;

« Nezavislé prepoditanie ocakavanej

hodnoty vynosov z poplatkov a
provizii za rok, ktory sa skonéil 31.
decembra 2018 na zaklade dgistych
hodndt majetku (NAV) vo fondoch pod
spravou Spoloénosti odsuhlasenych
na auditované Gétovné zavierky
fondov a sadzieb a vzorcov
uvedenych v zmluvach s fondmi;

Porovnanie o&akavanej hodnoty s
hodnotami  zaGétovanymi  Spoloé-
nostou s objasnenim vsetkych
vyznamnych rozdielov;

« Testovanie vzorky manualnych
vstupov do hlavej knihy vztahujucich
sa k vynosom z poplatkov a provizii
zaudtovanych pocas a po skon&eni
Uctovného obdobia do datumu
vydania nasej spravy, a odsuhlasenie
detailov na slvisiacu podpomu
dokumentaciu. Preskamanie vietkych
nezvycajnych transakgcii alebo
vzt'ahov,

= Posldenie presnosti a kompletnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
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vynosov zverejnenych v poznamkach
U¢tovnej zavierky v sulade s
poziadavkami relevantnych $tandar-
dov finanéného vykaznictva.

» Posudenie udginkov prijatia nového
Standardu v beznom roku. Toto
zahimalo, ale nebolo obmedzené len
na hodnotenie oblasti ako sO
potencidlne uGpravy vyplyvajice z
prijatia, ako aj identifikdcia povinnosti
plnit a vykazania variabilnych
poplatkov.

Zodpovednost Statutarneho orgénu a os6b poverenych spravou a riadenim za uétovni
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto udtovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje
za potrebné na zostavenie G&tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani U¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti SpoloCnosti nepretrzZite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skuto€nosti tykajucich sa nepretrzitého pokradovania v &innosti, ak je to potrebné, a
Za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokraéovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spoloénost’ zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemal inG
realistick moznost neZ tak urobit.

Osoby poverené spravou ariadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit (i¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Gétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podlfa medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhall vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknUt' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa
dalo odévodnene ocakavat, ze jednotlivo alebo v suhrme by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutotnené na zaklade tejto Ultovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov,
poCas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

* I|dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, €i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské
postupy reagujice na ftieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nézor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v ddsledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod moézZe zahfiat tajni dohodu, fal$ovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

[ﬁ A
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» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli

navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za GEelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

o Hodnotime vhodnost pou2itych Uétovnych zasad a Gdtovnych metéd a
primeranost Ugtovnych odhadov a uvedenie s nimi savisiacich informacii,
uskutoénené $tatutarnym organom.

« Robime zaver o tom, & Statutarny organ vhodne v Gtovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokratovania v &innosti a na zéklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, & existuje vyznamna neistota v sdvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré& by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokragovat v &innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace informacie
uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatotné,
modifikovat naé nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo
okolnosti véak mdzu spbosobit, Ze Spolotnost prestane pokratovat v nepretrite]
ginnosti.

o Hodnotime celkovli prezentaciu, Struktdru a obsah Uctovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uttovna zavierka zachytava uskutodnené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po&as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili prisludné poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
vetkych vztahoch ainych skutonostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

7o skuto&nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
klGéovymi zéleZitostami auditu. Tieto zalezitosti opideme v nadej sprave auditora, ak
zékon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urdita zalezitost by sa v nadej sprave uviest
nemala, pretoze mozno oddvodnene otakavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

31.jal 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. Ing. Petra Cernakova
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA €. 1120
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Sprava k dalsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, kforé sa uvadzaji vo vyrocnej spréve

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej
podfa poZiadaviek zakona €. 431/2002 Z. z o U&tovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,zakon o Gétovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na Uétovnu zavierku sa nevztahuje
na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nadou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, i tieto iné informacie nie su
vo vyznamnom nesllade s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali potas auditu Uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, & vyrotna sprava Spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o Ugtovnictve.

Na zaklade prac vykonanych po¢as auditu Uétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

* informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 su v silade s
udtovnou zavierkou za dany rok,

+ vyrocna sprava obsahuje informacie podfa zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Spolocnosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali pocas auditu Gétovnej zdvierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktoru sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto suvislosti neexistujl zistenia, ktoré by sme mali uviest.

18. september 2019
Bratislava, Slovenska republika
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Auditorska spoloénost: d}% KPMO ;9 Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.0. Ensko spO Ing. Petra Cernakova

Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA &. 1120




