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VaZeni akcionari a obchodni partneri,

v histérii nasej spolo¢nosti patril rok 2018 medzi tie najuspesnejsie, o sa pozitivne
prejavilo najma v oblasti ndrastu objemu majetku pod spravou IAD Investments a jej
dcérskej spolo¢nosti ZFP Investments. Najpodstatnejsimi faktormi rastu boli najma
spolupraca s existujucimi predajnymi kanalmi, ale aj priazniva ekonomicka situacia
retailovych investorov.

Portfélio podielovych fondov spravovanych spolo¢nostou IAD Investments preslo
v roku 2018 niekolkymi zmenami. Kvoli vysSej efektivite riadenia a spravovania
podielovych fondov boli vdecembri zli¢ené fondy s velmi podobnou alebo rovnakou
investi¢nou stratégiou - EURO Cash dlhopisovy do podielového fondu EURO Bond
a podielovy fond Bond Dynamic do podielového fondu 1.PF Sinko.

Vdaka vybornej spolupraci s predajnymi kanalmi a aj vdaka realizovanym
marketingovym aktivitdm na podporu predaja presiahli celkové predaje podielovych
listov naSich podielovych fondov v roku 2018 sumu 110 mil. EUR. Predpokladame,
Ze priaznivé obchodné vysledky podielovych fondov a spolo¢nosti budd udrzatelné
aj v roku 2019.

Podielové fondy IAD Investments ziskali prestizne ocenenie TOP FOND SLOVAKIA
2018 v kategoériach, kde Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti hodnotila
najlepsivynos v pomere k riziku. Ocenenie TOP FOND SLOVAKIA vzniklo ako vysledok
spoluprace vydavatelstva MAFRA Slovakia a Slovenskej asociacie spravcovskych
spolo¢nosti. Sme hrdi na to, Ze nase fondy toto ocenenie ziskali uz po niekolkykrat.

Rok 2018 skoncila nasa spoloc¢nost s Cistym vysledkom hospodarenia vo vyske
1769 003 EUR.

Chcem podakovat vSetkym nasSim klientom za prejavend dbéveru v spolo¢nost
a Vv jej produkty, nasim obchodnym partnerom za vynikajicu spolupracu pri predaji
produktov a propagacii spolocnosti IAD Investments, akciondrom za podporu
a zamestnancom spolo¢nosti za aktivnu Ucast pri skvalithovani a modernizovani
nasej spoloc¢nosti, jej produktov a sluzieb.
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2. HISTORIA SPOLOCNOSTI

Portfélio prvého realitného fondu sa rozsirilo o novl administrativnu budovu STEINERKA Business Center v
Bratislave a o logisticky park South Base v blizkosti Budapesti.

V priebehu roka bol z dévodu zefektivnenia spravy a podobnej investi¢nej politiky zlu¢eny podielovy fond
EURO Cash dlhopisovy do podielového fondu EURO Bond a podielovy fond Bond Dynamic bol zlu¢eny do
podielového fondu 1.PF Sinko.

Ocenenie TOP FOND SLOVAKIA 2018 ziskali tri fondy spolo¢nosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej len
.IAD Investments alebo spolo¢nost”) v kategériach, kde Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti hodno-
tila najlepsi vynos v pomere k riziku. Najlepsimi fondmi vo svojich kategériach su Prvy realitny fond, podielovy
fond Zaisteny - IAD depozitné konto a podielovy fond KD RUSSIA.

Pocas roka preslo portfélio podielovych fondov niekolkymi zmenami. Kvéli vacsej efektivite riadenia a spravo-
vania podielovych fondov, boli zli¢ené niektoré fondy s velmi podobnou alebo rovnakou investi¢nou straté-
giou. V septembri 2017 sa zlUcili fondy Kapital a Optimal do fondu Growth Opportunities a v novembri 2017
prebehlo zltcenie fondu KD Prosperita do fondu KD RUSSIA.

V januari 2017 medzi naSe podielové fondy pribudol aj novy Specialny podielovy fond nehnutelhosti - Koruno-
vy realitny fond, ktory umoziiuje nasim podielnikom investovat v Ceskej korune.

Podielové fondy IAD Investments za rok 2017 ziskali prestiZzne ocenenia v sutazi finan¢nych produktov - Fin-
centrum & FORBES Investicia roka 2017. Fond EURO Cash dlhopisovy sa umiestnil na 1. mieste v kategorii
Dlhopisovy fond a zdroven sa stal Investiciou roka 2017.

V decembri do portfélia Prvého realitného fondu pribudli dve vyznamné nehnutelnosti: OC Laugaricio v Tren-
¢ine a budova Twin City A na Mlynskych Nivach v Bratislave.

V oktébri spolocnost IAD Investments oslavila 25. vyrocie svojho zaloZenia a bola spustend nova webova stranka.
V septembri z dévodu zefektivnenia spravy podielovych fondov sa zIUcil podielovy fond CREO do podielového
fondu Growth Opportunities.

Spolocnost IAD Investments v septembri predstavila svoju novd mobilnd aplikaciu IAD MTA. Aplikacia pouzi-
vatelom umoznuje zistit aktualny stav ich majetku, prezriet si grafy zhodnotenia investicii a historiu transakcif
v podielovych fondoch, spravovanych alebo distribuovanych spolo¢nostou IAD Investments.

Podielové fondy IAD Investments ziskali opat niekolko oceneni - dve v sutazi Zlata minca, jedno v sutazi Top
Fond Slovakia, ktorti organizuje SASS a MAFRA. V sutazi Zlatd minca obhajil prvenstvo nas Prvy realitny fond
v kategorii Realitné fondy a Zaisteny - IAD depozitné konto sa umiestnil na 2. mieste v kategérii Pefazné fondy
a fondy kratkodobych investicif.

IAD Investments prevzala spravu Siestich podielovych fondov a sporiacich programov od Alico Funds Central
Europe. Do portfélia Prvého realitného fondu pribudla druha zahrani¢na nehnutelnost - administrativna bu-
dova River Garden | v Prahe. Ako v minulych rokoch aj tomto roku ziskala IAD Investments viacero vyznamnych
oceneni svojich fondov v roznych finan¢nych sutaziach.

V oktébri obhajili prvé pozicie podielové fondy v ankete Zlatd minca 2013. Zlato ziskali Prvy realitny fond
a Zaisteny - IAD depozitné konto a striebro ziskal dlhopisovy podielovy fond 1. PF Sinko. V oktébri vstupil Prvy
realitny fond na zahranicny realitny trh. Do portfélia pribudla prva zahrani¢na nehnutelnost - logisticky park
v Ostrave v Ceskej republike. V méji ziskala IAD Investments povolenie NBS na vytvorenie prvého $pecidlneho
fondu kvalifikovanych investorov IAD Energy Fund.

V decembri bol Fond kratkodobych investicii zli¢eny do fondu s podobnou investi¢nou stratégiou a zamera-
nim Zaisteny - IAD depozitné konto.

V oktébri nase fondy ziskali tri prestiZzne ocenenia v sutazi Zlatd minca 2012. Dve Zlaté mince vybojovali Prvy
realitny fond v kategorii Realitné fondy a Zaisteny - IAD depozitné konto v kategérii Pefiazné fondy a fondy
kratkodobych investicii. Striebornd mincu ziskal Bond Dynamic v kategérii DIhopisové fondy.

V septembri sme na trh uviedli novinku, podielovy fond CREO, prvy svojho druhu na slovenskom a ceskom
trhu.

Na zaklade Udajov tyzdennika TREND, publikovanych v juni 2012, sme obsadili druht priecku v kategérii doma-
cich spravcovskych spolocnosti za Cisty predaj podielovych fondov.

Vo februdri ziskal druhé miesto v sitazi Top Fond Slovakia 2012 v kategérii Fond s najlepsim pomerom vykon-
nosti a rizika fond Protected Equity 1 a NajpredavanejSim podielovym fondom v kategérii DIhopisové fondy sa
stal Bond Dynamic.



Oslava 20. vyrocia zaloZenia spolocnosti IAD Investments. V lete sme na trh uviedli tri sporiace programy: na
Slovensku PROFIT a TOP LIFE a v Cesku ZFProfit.

V decembri prebehla akvizicia fondov ALLIANZ Asset Management, sprav. spol., a.s.. Ponuka nasej spolo¢nos-
ti bola vdaka tomu doplnena o fondy akvizovanej spolo¢nosti: Bond Dynamic, Fond kratkodobych investicii,
Growth Opportunities, Protected Equity 1, Protected Equity 2.

Zatiatok aktivnej ponuky Prvého realitného fondu v Ceskej republike. IAD ONLINE bol roziireny o novd funkci-
onalitu v podobe zadavania trvalych prikazov a Ziadosti o vyplatu. Platné pre vietky fondy.

Akvizicia slovinskej spolo¢nosti KD Investments sprdv. spol., a.s. rozsirila naSu ponuku o dva nové fondy -
KD Prosperita, KD RUSSIA.

V decembri sa podielovy fond Sprint zIUcil do fondu Kapital.

V juli sa zmenil nazov spolo¢nosti na IAD Investments, sprav. spol., a. s.

Vo februdri sa podielovy fond Eurépa zIUcil do fondu 1. PF Sinko, z dévodu identickej investi¢nej stratégie a
vznikol aj novy podielovy fond Zaisteny - IAD depozitné konto.

V druhej polovici roka sme rozsirili predajnu siet o pobocky OTP Banka Slovensko, a. s. V priebehu leta bola
prevzatd sprava podielovych fondov Sprint a Eurépa od pévodného spravcu OTP Asset Management, sprav.
spol., a.s. a doslo k zaniku spolo¢nosti OTP Asset Management, sprav. spol., a.s., zli€enim so spolo¢nostou
Investi¢na a Déchodkovd, sprav. spol., a. s. a

Koncom roka spolocnost ziskala licenciu na spravu Prvého realitného fondu historicky prvého slovenského
fondu zameraného na investicie do realit.

Urad pre finanény trh rozsiril licenciu spolo€nosti o povolenie na riadenie portfélia klientov, poradensku ¢&in-
nost, Uschovu a spravu podielovych listov. K31. 12. 2005 sa v suvislosti so zlu¢enim Sympatia-Pohoda, d.s.s., a.
s.a ING, d.s.s., a. s. sa IAD Investments stala akcionarom zlUc¢enej spolo¢nosti ING, d.s.s., a. s.

V decembri spolocnost zmenila sidlo a prestahovala sa do novych priestorov na ulici Maly trh 2/A v Bratislave.
V auguste nasa spolo¢nost ako jedina zo spravcovskych spolo¢nosti pésobiacich na slovenskom trhu, zaloZila
spolu s inymi akcionarmi déchodkovud spravcovsku spolognost Sympatia-Pohoda, d.s.s., a. s.

Spolo¢nost uviedla na trh 2 nové podielové fondy: Optimal (prvy zmieSany podielovy fond) a Kapital (prvy
akciovy podielovy fond).

Na zaklade novej stratégie bol zmeneny pévodny ndzov AGROINVEST, sprav. spol., a. s., na Investi¢nd a Déchod-
kova, sprav. spol., a.s.

Financny holding Pro Partners Holding, a.s. kipil od Polnobanky, a. s., 100-percentny podiel spravcovskej spo-
lo€nosti AGROINVEST.

Transformacia spolo¢nosti. Fond 1. PF Sinko sa zmenil z uzatvoreného na otvoreny podielovy fond.

Polnobanka, a. s. zaloZila spravcovsku spolocnost s povodnym nazvom AGROINVEST investi¢na a. s.



PRODUKTOV IAD INVESTMENTS

V roku 2018 pokracovala spolupraca s finan¢nymi agentmi na
kapitalovom trhu, prostrednictvom ktorych na zmluvnom zaklade
spolo¢nost IAD Investments distribuuje svoje podielové fondy.

Vyznamnymi distribu¢nymi partnermi nasich podielovych fondov
v Slovenskej republike v roku 2018 boli nasledovné spolo¢nosti
(zoradené v abecednom poradi) Brokeria, a.s., Fincentrum a.s.,
Finportal, a.s., OTP Banka Slovensko, a.s., PROSIGHT Slovensko
a.s., SOPHISTIC Pro finance, a.s., UNIVERSAL maklérsky dom a.s.,
ZFP akadémia, a.s.

POISTOVNE A BANKY:
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3. PODAKOVANIE PARTNEROM A DISTRIBUTOROM

V oblasti predaja podielovych fondov prostrednictvom poistnych
produktov pokracovala spolupraca so spolocnostami AEGON
Zivotna poistovia, a.s., Allianz - Slovenska poistovia, a.s., Generali
Poistovnia, a. s., Wistenrot poistoviia, a.s., s poistovhou MetLife
Europe Insurance d.a.c., pobocka poistovne z iného clenského
Statu a so slovinskou poistoviou Adriatic Slovenica.

VSetkym zmienenym obchodnym partnerom dakujeme za
efektivnu a ispeSnu spolupracu.
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4. OCENENIA FONDOV IAD INVESTMENTS V ROKU 2018

Ocenenie TOP FOND SLOVAKIA 2018

Na vyrocnej tlacovej konferencii Slovenskej asociacie spravcovskych spolo¢nosti, ktora sa konala koncom februéra, prebehlo aj vyhlasenie
vysledkov a odovzdavanie prestizneho ocenenia TOP FOND SLOVAKIA 2018. Medzi hlavné kritéria patrili objem predaja, vykonnost a rizika

v jednotlivych kategoériach tried aktiv fondov.
Ocenenie TOP FOND SLOVAKIA 2018 ziskali tri nase fondy v kategériach, kde Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti hodnotila

najlepsi vynos v pomere k riziku.

Zaisteny - IAD depozitné konto

KD RUSSIA

Prvy realitny fond
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ych realitnych projektov.

Prvy realitny fond ma vo svojom portféliu viacero vyznamn

(Foto Twin City A, Bratislava)
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Prvy realitny fond

Fond patri do kategérie Specialnych podielovych fondov nehnutelnosti rastového charakteru a pondka moznost podielat sa na
stabilnych vynosoch spojenych s prenajmom nehnutelnosti a s realnym rastom ich hodnoty. Vlani zaznamenal gisté predaje viac ako
31,6 miliéna EUR. Cista hodnota majetku sa medziro¢ne zvysila o 24,5 % a presiahla 186 miliénov EUR. Vykonnost fondu v roku 2018

dosiahla 3,84 %.
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OC Laugaricio, Trencin, celkova GzZitkova plocha 26 000 m2, rok nadobudnutia: 2016
(Foto OC Laugaricio)



Cesky konzervativni

Cesky konzervativni fond je dlhopisovy fond investuijtci do aktiv, ktoré prinasaju stabilné zhodnotenie v CZK a je vhodnou alternativou
k terminovanym vkladom v bankach. Vykonnost fondu v uplynulom roku pozitivne ovplyvnili najmé rasttce Urokové sadzby v Ceskej
republike, ktorymi CNB timi prehrievajticu sa ekonomiku, kedZe portfélio fondu je nastavené spésobom, ktory umoZfiuje tento trend
vyuzit. Dobrym vysledkom fondu prispelo aj nakupovanie dlhopisovv EUR a ich zaistovanie proti menovému riziku pouZzitim derivatovych
obchodov. Vykonnost fondu dosiahla v roku 2018 1,84 % v CZK.
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Zaisteny - IAD depozitné konto

Zaisteny - IAD depozitné konto je fond kratkodobych investicii ponukajuci stabilné zhodnotenie nekorelované s vyvojom na finan¢nych
trhoch. Fond investuje do bankovych vkladov a finan¢nych nastrojov, pri ktorych je mozné velmi presne odhadnut buduci vyvoj a umoznuje
tak vyhlasovat minimalny vynos na mesiac vopred. Aj napriek pretrvavajdcim negativnym Urokovym mieram v eurozéne, vykonnost fondu
dosiahla v roku 2018 0,60 %.
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Prvy realitny fond UspeSne vstlpil na madarsky realitny trh. Do portfélia nehnutelnosti pribudol
logisticky komplex South Base v Budapesti.

APRIL

-;nuIJI'HIIf" P

[
| ‘h et
JL'”_ Klienti maju k dispozicii novu verziu IAD ONLINE, ktora poskytuje neustaly nahlad na ich investicie

a moznost jednorazovych, ¢i pravidelnych prevodov.

Prvy realitny fond rozsiril portfélio nehnutelnosti o novd administrativnu budovu STEINERKA

NOVEMBER Business Center v Bratislave.

Portfélio podielovych fondov preSlo dvoma planovanymi zmenami. Z dévodu vacsej efektivity

DECEMBER riadenia a spravovania podielovych fondov boli zlG¢ené fondy s velmi podobnou alebo rovnakou
investi¢nou stratégiou. ZIU¢il sa podielovy fond Bond Dynamic do podielového fondu 1.PF Sinko a
EURO Cash dlhopisovy do podielového fondu EURO Bond.
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IAD INVESTMENTS SPRAVOVALA
SPOLU
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PODIELOVYCH FONDOV

CELKOVE PREDAJE
PODIELOVYCH LISTOV PRESIAHLI

110 MIL. EUR

CISTA HODNOTA
MAJETKU VO FONDOCH NARASTLA O

22 845 358 EUR

ROK 2018 SKONCILA SPOLOCNOST S VYSLEDKOM
HOSPODARENIA VO VYSKE

1769 003 EUR

PRI DISTRIBUCII FONDOV SPOLUPRACUJEME S

38

SPOLOCNOSTAMI V SR

POCET KLIENTOV ODDELENIA INDIVJDUALNEJ SPRAVY AKTIiV
MEDZIROCNE NARASTOL O

22,3 %
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Celkovy majetok v podielovych fondoch
a riadenych portféliach pod spravou
Clenov Slovenskej asociacie spravcovskych
spolocnosti (SASS) dosiahol ku koncu
roka 2018 hodnotu 9,12 mid. EUR. V
medziro€nom porovnani je to podla udajov
asociacie narast o takmer 0,7%.

Spolo¢nost IAD Investments aj v. roku
2018 nadalej rastla, k ¢omu napomaha
atraktivnost niektorych produktov
spolo¢nosti ako aj Siroka investorska
zakladna. Kvoli nizkym trokovym sadzbam
investori hladaju alternativu k bankovym
depozitam, ktoré nedokazu ochranit
vklady pred inflaciou. Aj napriek zvysenej
volatilite na finan¢nych trhoch v roku 2018
predpokladame pokracovanie rasticeho
trendu vyvoja spravovaného majetku.

V ramci jednotlivych tried fondov a ich
investicného zamerania predpokladame
zmieSany vyvoj. Objem majetku vo
fondoch zameranych na pefiazny trh
by mal stagnovat, hlavne v dbsledku
pretrvavajucich nizkych urokovych
mier v mene EUR. Na druhej strane
rastici objem vkladov méZze pokracovat
v sektore realitnych fondov, ktoré
prinasaju zaujimavd moznost zhodnotenia
finan¢nych prostriedkovpriakceptovatelnej
miere rizika.

Realitné fondy zostavaju atraktivne pre
investorov, ktori hladaju zaujimavejsi vynos
ako pri dlhopisoch. Vynos z investovania
do dlhopisov je ovplyvneny najma
dlhodobo nizkymi drokovymi sadzbami.
Preto ak investori hladaju v tomto sektore
vySSi vynos, musia akceptovat i vySSie
riziko, vyplyvajuce z geopolitickej situacie a
aj kurzového rizika.

Dlhopisové fondy ponukajd aj nadalej
atraktivne zhodnotenie v  porovnani
s penaznym trhom a predstavuju nizko
volatilnu sucast portfélia investora.

Fondy zamerané na akciové investicie
by sa mohli podla naSich predpokladov
po volatiinom roku 2018 opat vratit
do pasma pozitivneho zhodnotenia.
Hospodarsky cyklus vSak vstupuje do
svojej poslednej fazy a preto oCakavame
aj v nasledujucom obdobi permanentnu
pritomnost volatility, spbsobenu
hlavne vyostrujucim sa geopolitickym
rizikom a zhorSujicou sa atmosférou
v medzinarodnom obchode.

Samotna spolo¢nost IAD Investments
na zaklade tychto predpokladov preto
oCakava pocas nasledujuceho obdobia
stabilny rast a narast objemu aktiv.



A KOM,UNIKACNI-'\
STRATEGIA

Komunika€na stratégia IAD Investments bola aj v roku 2018 zamerana
predovSetkym na podporu financénych sprostredkovatelov a priame
oslovenie klientov.

Vybrané podielové fondy ako aj vyznamné udalosti spolo¢nosti boli
zviditelfiované najma formou komunikacie a propagacie v online
médiach a boli podporené tlacenymi propagacnymi materialmi v
distribucnych kanaloch.

Propagacia spolocnosti IAD Investments a jej produktov, tlacové spravy
a odborné tematicky zamerané clanky boli zverejnené v celoslovensky
distribuovanych tlacovych periodikach a na spravodajskych
internetovych portaloch.

Pre klientov je kazdy pracovny den k dispozicii klientské centrum
IAD Investments.
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HOSPODARENIE PODIELOVYCH FONDOV

Spoloc¢nost IAD Investments v roku
2018 spravovala spolu 14 otvorenych
podielovych fondov.

Z dovodu zefektivnenia spravy a podobnej
investicnej politiky fondov na zaklade
predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky
Slovenska sa dfia 3.12.2018 zlucil podielovy
fond EURO Cash dlhopisovy do podielového
fondu EURO Bond. Pre podielnikov fondu EURO
Cash dlhopisovy to znamenalo, Ze 3.12.2018
boli v3etky ich podielové listy vymenené
za podielové listy fondu EURO Bond. Fond
EURO Cash dlhopisovy zanikol zlu¢enim
3.12.2018 v sulade s rozhodnutim Narodnej
banky Slovenska o udeleni predchadzajiceho
suhlasu na zlucenie podielovych fondov zo dna
19.10.2018 .z.: 100-000-132-688 k ¢&.sp.: NBS1-
000-028-858, ktoré nadobudlo pravoplatnost
dfia 24.10.2018. Sumy vydanych a vyplatenych
podielov zli€enych fondov su v nizsie

Nazov
fondu

1. PF SInko, o.p.f

CE Bond, o.p.f

Cesky konzervativni, o.p.f
EURO Bond, o.p.f

Global Index, o.p.f

Growth Opportunities, o.p.f
IAD Energy Fund, o.p.f
Korunovy realitny fond, o.p.f
KD RUSSIA, o.p.f

Optimal Balanced, o.p.f
Protected Equity 1, o.p.f
Protected Equity 2, o.p.f
Prvy realitny fond, o.p.f
Zaisteny - IAD depozitné konto, o.p.f

SPOLU

Suma vydanych

uvedenej tabulke zahrnuté v suméach vydanych
a vyplatenych podielov fondu EURO Bond.

Z doévodu zefektivnenia spravy a podobnej
investicnej politiky fondov na zaklade
predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky
Slovenska sa dfia 3.12.2018 zIucil podielovy
fond Bond Dynamic do podielového fondu
1.PF SInko. Pre podielnikov fondu Bond
Dynamic to znamenalo, Ze 3.12.2018 boli
vSetky ich podielové listy vymenené za
podielové listy fondu 1.PF Sinko. Fond Bond
Dynamic zanikol zlG¢enim 3.12.2018 v sulade
s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska o
udeleni predchadzajldceho suhlasu na zlucenie
podielovych fondov zo dfia 19.10.2018 ¢.z.: 100-
000-132-611 k ¢€.sp.: NBS1-000-028-857, ktoré
nadobudlo pravoplatnost dna 24.10.2018.
Sumy vydanych a vyplatenych podielov
zlt€enych fondov su v nizSie uvedenej tabulke
zahrnuté v sumach vydanych a vyplatenych
podielov fondu 1.PF Sinko.

(zdroj IAD)

Suma vyplatenych

podielov podielov
11420 292 -330 798
656 968 -619 943
646 743 -820 066
3285434 -2211015
7 097 626 -8 643 853
798 370 -1 658 985
52 000 -77 267

186 776 -659 361
145 721 -510 678
1498 213 -1674 136
84 460 -67 494
607 0

58 583 375 -28 028 818
23032910 -20 718 090
107 489 495 -66 020 504

Vyplata dividend z podielového fondu
1. PF Sinko:

Podielovy fond 1. PF Sinko vyplacal dividendy
za rok 2017. Rozhodujdcim dfiom na vyplatu
vynosov z majetku tohto podielového fondu bol
27.3.2018. Hodnota dividendy (brutto) bola
vypocitana vo vyske 0,0011108582 EUR na jeden
podiel. Celkova vyska vyplatenych dividend za
rok 2017 bola vo vyske

Cisté Mena
predaje
11 089 494 EUR
37 025 EUR
-173 323 EUR
1074419 EUR
-1 546 227 EUR
-860 615 EUR
-25 267 EUR
-472 585 EUR
-364 957 EUR
-175923 EUR
16 966 EUR
607 EUR
30554 557 EUR
2314820 EUR
41 468 991 EUR
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CISTA HODNOTA MAJETKU VO FONDOCH

(zdroj IAD)

Nazov k 31.12.2017 k 31.12.2018 Roény nérast/pokles Mena

fondu
1. PF SInko 2655617 13 423 946 10768 329 EUR
Bond Dynamic* 10 664 239 0 -10 664 239 EUR
CE Bond 9 840 628 9716 150 -124 478 EUR
Cesky konzervativni 9183336 9106274 -77 062 EUR
EURO Bond 9824 272 14 250 953 4426 681 EUR
EURO Cash dlhopisovy** 3882643 0 -3 882643 EUR
Global Index 99763 152 91162 818 -8 600 334 EUR
Growth Opportunities 27 622 371 22052757 -5569 614 EUR
IAD Energy Fund 3375837 3575644 199 807 EUR
Korunovy realitny fond 3783102 3402542 -380 560 EUR
KD RUSSIA 4720176 3980537 -739 639 EUR
Optimal Balanced 17306914 15717 689 -1 589 225 EUR
Protected Equity 1 1820181 1818 201 -1 980 EUR
Protected Equity 2 1757 860 1744131 -13729 EUR
Prvy realitny fond 149 729 331 186 449 016 36 719 685 EUR
Zaisteny - IAD depozitné konto 9489 470 11863829 2374359 EUR
SPOLU 365419 129 388 264 487 22 845 358 EUR

*Fond Bond Dynamic zanikol zlticenim 3.12.2018 v sulade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska o udeleni predchadzajiceho sthlasu na zltcenie podielo-
vych fondov zo dia 19.10.2018 ¢.z.: 100-000-132-611 k ¢.sp.: NBS1-000-028-857, ktoré nadobudlo pravoplatnost dina 24.10.2018.

**Fond EURO Cash dlhopisovy zanikol zltcenim 3.12.2018 v sulade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska o udeleni predchadzajiceho suhlasu na zlucenie
podielovych fondov zo diha 19.10.2018 .z.: 100-000-132-688 k ¢.sp.: NBS1-000-028-858, ktoré nadobudlo pravoplatnost dna 24.10.2018.

MEDZIROCNY
NARAST MAJETKU

V PRVOM
REALITNOM FONDE

36 719 685 EUR
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VYKONNOSTI FONDOV K 31. 12. 2018

(zdroj IAD)

Nazov fondu Mena Vykonnost fondu
za rok 2018

0
1 7 84 /0 1. PF Sinko EUR -2,58 %

VWKQNNOS-‘I’- FONDU ) Cesky konzervativni EcLéE 12‘912,/2
CESKY KONZERVATIVNI '

EURO Bond EUR -4,19 %

Zaisteny - IAD depozitné konto EUR 0,60 %

VyvéaZené fondy
o CE Bond EUR -1,60 %
3 7 64 /0 Growth Opportunities EUR -17,43 %

VYKONNOST FONDU IAD Energy Fund FUR 672%
KORUNOVY REALITNY Korunon realitn fond ol 364%
F 0 N D Optimal Balanced EUR -8,26 %

Protected Equity 1 EUR -0,98 %

Protected Equity 2 EUR -0,73 %

Prvy realitny fond EUR 3,84 %

3,84%
VYKONNOST FONDU clobal Index 7,53%
PRVY REALITNY FOND e — EUR 8,44%

VYKONNOST PODIELOVYCH FONDOV

Hlavnym meradlom uGspeSnosti podielovych fondov pre vacsinu klientov je
ukazovatel ich vykonnosti. NajvysSiu vykonnost zo Standardnych fondov

v roku 2018 zaznamenali konzervativne fondy Cesky konzervativni
a Zaisteny - IAD depozitné konto a z vyvaZzenych fondov vSetky Specialne
podielové fondy IAD Energy Fund, Prvy realitny fond a Korunovy realitny
fond.




SPRAVA AKTIV



PRIVATNE BANKOVNICTVO

Celkovy objem majetku spravovaného oddelenim Privatneho (23,77%), podiely v podielovych fondoch (12,43%) a zostatok tvorili ak-
bankovnictva k 31. 12. 2018 predstavoval 36,66 mil. EUR. PoCet  cie, indexové certifikaty a vklady na Gctoch.
klientov k 31. 12. 2018 bol 625, ¢o znamena narast oproti roku

2017 0 22,30%. Priemerny hruby vynos (vynos pred odpocitanim poplatkov spravcu)

pri vyvazenych stratégiach dosiahol 6,04% p. a. a pri konzervativnych
V roku 2018 predstavoval celkovy Cisty prirastok vkladov 6,83 mil. EUR.  4,95% p. a.

Podstatnu cast majetku klientov tvorili dlhopisy (62,50%), zmenky

1%

P
10 % Zaistené podielové fondy

. T~ a terminové vklady
Specialne fondy

nehnutelnostf

6,04 %

PRIEMERNY

39 %
g
Dlhopisy 50 %
N —
Zmenky
5%
Specialne fondy
o nehnutelnosti 75 %
(1]

—_—
Dlhopis
Zaistené podielové fondy PIsy

a terminové vklady

4,95 % ,,
PRIEMERNY 15%
Zmenky

* Uvedené grafy maju len ilustrativne - informativny charakter, nie st presnym zobrazenim Struktiry
jednotlivych investi¢nych stratégii a konkrétneho rozloZenia financnych nastrojov v portféliu klientov.
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11.1 VYKAZ FINANCNE) POZICIE

ZISK PO ZDANENI

Vykaz finan€nej pozicie

Majetok 31.12. 2017 31.12. 2018
Peniaze a penazné ekvivalenty 4265 6176
Vklady v bankach 264 688 582 908
Finan¢né nastroje vykazované v RH cez vykaz 209 364 173 868

komplexného vysledku

Investicie v dcérskych spolocnostiach 1094 525 1905163
Finan¢né pohladavky 3547 421 4053377
Ostatny majetok 67717 69 669
Dlhodoby hmotny majetok 137 899 181 740
Dlhodoby nehmotny majetok 322726 271 268
OdloZenéa darova pohladavka 96 470 57 688
Zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 1100 621 1091726
Dariové zavazky 73179 243731
Rezervy 71660 79 037

Vlastné imanie

Zakladné imanie 2 058 400 2058 400
Emisné azio 365133 365133
Zakonny rezervny fond 222 265 354 696
Ocenovacie rozdiely z cennych papierov 529 492 1340131
Zisk/strata bezného Uctovného obdobia po zdaneni 1324 305 1769 003

Zavazky a vlastné imanie spolu 5 745 055 7 301 857
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11.2 VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

Informacie o finan¢nej situacii IAD Investments a vysledku jej hospo-  Cakava Ziadne vyznamné rizika a neistoty, ktorym by bola vystavena.
darenia su obsiahnuté v Gctovnej zavierke za rok 2018, ktorej Uplna

verzia je slcastou tejto Vyrocnej spravy. IAD Investments sa nachadza  IAD Investments nema negativny vplyv na Zivotné prostredie. IAD In-
v stave vyhovujdcom zakonu a pravnym predpisom, neeviduje a neo-  vestments nema vyznamny vplyv na zamestnanost v regione.

PREVADZKOVE VYNOSY

4623 923 EUR
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Vykaz komplexného vysledku 31.12. 2017 31.12. 2018
Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 142 443 138 861
Naklady na Uroky a obdobné naklady 0 -3166
Cisté vynosy z Grokov 142 443 135 695
Vynosy z poplatkov a provizif 9139470 10048 458
Naklady na poplatky a provizie -5 563 354 -5902 541
Cisty zisk (strata) z obchodovania 7797 -16 847
Ostatné naklady -96 871 -133583
Ostatné vynosy 317781 628 436
Prevadzkové vynosy 3804 823 4623 923
VSeobecné prevadzkové naklady -2125697 -2 407 157
Odpisy -107 625 -135 950
Prevadzkové naklady -2 233 322 -2543 107
Rezervy -71 660 -79 037
Vysledok hospodérenia pred zdanenim 1642284 2137 474
Dan a odloZena dan z prijmov -317 979 -368 471
Vysledok hospodérenia po zdaneni 1324 305 1769 003
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 218165 810638
Komplexny vysledok 1542 470 2579 641

11.3 INFORMACIE O VYVOJI SPRAVCOVSKE] SPOLOCNOSTI

Celkové vynosy v tis. EUR 10815 9599 1216
Zisk po zdaneni v tis. EUR 1769 1324 445
Rentabilita vlastného kapitalu ROE (%) 16,36 13,79 -



11.4 ROZDELENIE ZISKU SPOLOCNOSTI A PODIELOVYCH FONDOV

*  Tvorba rezervného fondu vo vyske 57 000,00 EUR.

«  Vyplata dividend vo vyske schvalenej valnym zhromazdenim.

«  Strata podielového fondu 1. PF Sinko za rok 2018 vo vysSke 259 506 EUR bude preuctovana na Ucet
511 - Podielové listy.

«  Zisk podielového fondu Prvy realitny fond za rok 2018 vo vySke 6 165 128 EUR bude preuctovany na Ucet
511 - Podielové listy.

+  Zisk podielového fondu Zaisteny - IAD depozitné konto za rok 2018 vo vyske 59 539 EUR budepretctovany na Ucet
511 - Podielové listy.

«  Strata podielového fondu KD RUSSIA za rok 2018 vo vySke 374 682 EUR bude predctovana na Ucet
511 - Podielové listy.

«  Strata podielového fondu Growth Opportunities za rok 2018 vo vySke 4 708 999 EUR bude pretctovana na Ucet
511 - Podielové listy.

. Strata podielového fondu Protected Equity 1 za rok 2018 vo vySke 18 946 EUR bude preuctovana na Ucet
511 - Podielové listy.

«  Strata podielového fondu Protected Equity 2 za rok 2018 vo vySke 14 336 EUR bude predctovana na Ucet
511 - Podielové listy.

«  Zisk podielového fondu IAD Energy Fund za rok 2018 vo vySke 225 074 EUR bude prelctovany na Ucet
511 - Podielové listy.

. Strata podielového fondu CE Bond za rok 2018 vo vySke 161 503 EUR bude preuctovana na ucet
511 - Podielové listy.

«  Zisk podielového fondu Cesky konzervativni za rok 2018 vo vyske 96 262 EUR bude preti¢tovany na Gcet
511 - Podielové listy.

+  Strata podielového fondu EURO Bond za rok 2018 vo vyske 471 761 EUR bude preudctovana na ucet
511 - Podielové listy.

. Strata podielového fondu Global Index za rok 2018 vo vySke 7 054 110 EUR bude preuctovana
na Ucet 511 - Podielové listy.

+  Strata podielového fondu Optimal Balanced za rok 2018 vo vy3ke 1 413 302 EUR bude prelctovana na Ucet
511 - Podielové listy.

+  Zisk podielového fondu Korunovy realitny fond za rok 2018 vo vyske 92 025 EUR bude pretdctovany na Ucet
511 - Podielové listy.
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12. ZAKLADNE UDAJE O SPRAVCOVSKE)J SPOLOCNOSTI

IAD Investments, sprav. spol., a. s. je spravcovska spolocnost, ktora
vykonava Cinnost v zmysle zakona ¢. 203/2011 Z .z. o kolektivhnom
investovani v platnom zneni (dalej len ,zakon o kolektivnom inves-
tovani”) a predmetom jej ¢innosti je vytvaranie a spravovanie po-
dielovych fondov, riadenie portfélia finanénych nastrojov, investicné
poradenstvo, Uschova a sprava podielovych listov vydavanych sprav-

covskymi spolo¢nostami a cennych papierov vydavanych zahranic-
nymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitelskej spravy
a suvisiacich sluZieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finan¢-
nych zabezpek, prijatie a postUpenie pokynov tykajlice sa jedného
alebo viacerych finan¢nych nastrojov.

12.1 ZAKLADNE IDENTIFIKACNE UDAJE

Obchodné meno:
Pravna forma:
Zakladné imanie:
Rozsah splatenia:
Druh CP:

Sidlo:

Datum vzniku:
1€o:

DIC:

IC DPH:
Zapisana:

PREDMET PODNIKANIA:

+  Vytvaranie a spravovanie podielovych fondov.

Dal3ie sluzby:

IAD Investments, sprav. spol., a. s.
spravcovska spolo¢nost, akciova spolo¢nost
2058 400 EUR

2058 400 EUR

zaknihované

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,

Slovenska republika

18.10.1991

17 330 254

2020838193

SK2020838193

v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava
|, odd. Sa, vlozka ¢. 182/B

+  riadenie portfélia finan¢nych nastrojov podfa 8 5 ods. 1 pism. a), b), c), d) zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investic-
nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zdkon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (dalej,zakon

o cennych papieroch”),
+  investi¢né poradenstvo,

+  Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov vydavanych zahrani¢nymi
subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitelskej spravy a suvisiacich sluZieb, najma spravy penaznych prostriedkov

a financnych zabezpek,

+  prijatie a postupenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finan¢nych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona

o cennych papieroch.
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12.2 PRAVNE NASTUPNICTVO, AKVIZICIE

IAD Investments je pravnym nastupcom v dosledku zlticenia s nasledovnymi spolo€nostami:

* 2014 - bola na IAD Investments zo spoloc¢nosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s., Pribinova 10,811 09 Bratislava,
ICO 35 803 525, prevedena spréava podielovych fondov a nésledne aj riadenych portfélif.

* 2012 - bola na IAD Investments zo spolocnosti Allianz Asset Management, sprav. spol., a.s., Racianska 62, 831 02 Bratisla-
va, ICO: 36 785 989, prevedena sprava podielovych fondov a nasledne aj riadenych portfélii. Na zaklade predchadzajticeho
suhlasu NBS rozhodnutie ¢. ODT-13088-1/2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 29. 12. 2011 sa spolo¢nost Allianz Asset
Management, sprav. spol., a.s. dfia 30.12.2011 zlucila s IAD Investments.

+ 2009 - bola na IAD Investments zo spolo¢nosti KD Investments, sprav. spol., a.s., Laurinska 3, 811 03 Bratislava, ICO 35918
381 - prevedena sprava podielovych fondov. Na zdklade predchadzajiceho sthlasu NBS rozhodnutie ¢. OPK-15280-1/2009,
ktoré nadobudlo pravoplatnost dfa 26. 11. 2009 sa spolo¢nost KD Investments, sprav. spol., a.s. diia 27.11.2009 zlucila s
IAD Investments

* 2007 - bola na IAD Investments zo spolo¢nosti OTP Asset Management, sprav. spol., a.s., Tallerova 10, 811 02 Bratislava,

ICO 35916699 prevedené sprava podielovych fondov. Na zéklade predchadzajtceho sthlasu NBS rozhodnutie ¢ OPK-
-914/2007-PLP, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 24.05.2007 sa spolo¢nost OTP Asset Management, sprav. spol., a.s. dna
4.6.2007 zlu¢ila s IAD Investments.

Vysoku tGrover profesionality prace IAD Investments potvrdzuju aj jej €lenstvo v profesijnych a ekonomickych zdruzeniach

SASS - Slovenska asociacia spravcovskych spolo¢nosti, od roku 2001
AKAT CR - Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, od roku 2009

IAD Investments je drZiteflom niekolkych povoleni dokladujlicich opravnenie na Specifické druhy finanénych €innosti:

¢ 2017 - Rozhodnutie CNB &. j. 2017/029978/CNB/570 o porovnatelnosti podielového fondu so $pecialnym podielovym fondom
pre Korunovy realitny fond, Korunovy realitny fond bol zapisany do Zoznamu zahrani¢nych investi¢nych fondov, ktoré mézu
byt verejne pontikané v CR (od 18. 3. 2017).

*  2014- Povolenie na spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a zahrani¢nych alternativnych investi¢nych fondov (a
poskytovanie dalSich sluZieb - prijatie a postUpenie pokynov tykajucich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov) -
rozhodnutie NBS ¢. ODT-14356/2013-2.

+  IAD Investments vykonala zosuladenie ponuky podielovych listov podielového fondu Prvy realitny fond v Ceskej republike
v zmysle ich platnej prévnej Gpravy tak, Ze jej bolo udelené rozhodnutie CNB €. j. 2014/2741/570 o porovnatelnosti tohto
podielového fondu so Specialnym podielovym fondom a podielovy fond Prvy realitny fond bol zapisany do Zoznamu zahra-
niénych investi¢nych fondov, ktoré mézu byt verejne ponukané v CR (od 11. 7. 2014).

«  Povolenie na vedenie samostatnej evidencie zaknihovanych podielovych listov podielovych fondov - rozhodnutie NBS ¢.
ODT-8945/2014-4.

¢ 2009 - Rozhodnutie CNB o udeleni povolenia k verejnej ponuke cennych papierov podielového fondu Prvy realitny fond,
pridelenie identifikacného cisla zahrani¢nému subjektu kolektivneho investovania.

* 2005 - Rozhodnutie UFT & GRUFT-148/2005/KISS - Rozhodnutie - zmena povolenia GRUFT-099/2005/KISS, doplnenie povole-
nia IAD Investments o riadenie portfélia a poradenstvo.

. Rozhodnutie UFT & GRUFT-099/2005/KISS - zmena povolenia ¢. UFT-004/2000/KISS, doplnenie povolenia o poradenstvo
a Uschovu a spravu podielovych listov.

¢ 2001 - Povolenie UFT & UFT-004/2000/KISS na €innost spravcovskej spolonosti na zéklade zékona ¢. 385/1999 Zb. o kolektiv-
nom investovani (pozn. prelicencovanie spolo¢nosti).

* 1992 - Povolenie MF SR na ¢innost spravcovskej spolo¢nosti na zaklade zakona €. 248/1992 Zb. o investi¢nych spolo¢nostiach
a investi¢nych fondoch.
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12.7 ZOZNAM SPRAVOVANYCH PODIELOVYCH FONDOV

14

PODIELOVYCH FONDOV

IAD Investments spravovala ku koncu roka 2018 Strnast podielovych fondov.

*Zaciatok fondu
**Datum prevodu spravy

1. PF SInko, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. *24. 3.
(v celom texte ako ,1.PF SInko")

Prvy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. *20.11.
(v celom texte ako ,Prvy realitny fond")

Zaisteny - IAD depozitné konto, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. *1.2.
(v celom texte ako ,Zaisteny - IAD depozitné konto")

KD RUSSIA, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. *20. 1.
(v celom texte ako ,,KD RUSSIA") 2, 11,
Growth Opportunities, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. *5.11.
(v celom texte ako ,,Growth Opportunities”) **14,12.
Protected Equity 1, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. *17.12.
(v celom texte ako ,Protected Equity 1) *%14.12.
Protected Equity 2, o.p.f.,, IAD Investments, sprav. spol., a. s. *31.3.
(v celom texte ako ,Protected Equity 2“) **14,12.
IAD Energy Fund, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. *27.6.
(v celom texte ako ,IAD Energy Fund”)

EURO Bond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. *16.2.
(v celom texte ako ,EURO Bond") *%29.10.
Cesky konzervativni, 0.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. =), 1,
(v celom texte ako ,Cesky konzervativni*) *%29.10.
CE Bond, o.p.f., IAD Investments, sprdv. spol., a. s. *31.3.
(v celom texte ako ,,CE Bond") *%29.10.
Global Index, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. *14. 2.
(v celom texte ako ,Global Index") *%29.10.
Optimal Balanced, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. *25. 4.
(v celom texte ako ,Optimal Balanced”) *%29.10.
Korunovy realitny fond, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s. *17.1.

(v celom texte ako , Korunovy realitny fond")

1993

2006

2008

2006
2009

2007
2011

2007
2011

2009
2011

2013

2001
2014

2007
2014

2004
2014

2001
2014

2006
2014

2017

Cislo povolenia NBS

UFT-004/2000/KISS

UDK-056/2006/KISS

OPK-2301/2007

OPK-15277-2/2009

ODT-12649-2/2011

ODT-12649-4/2011

ODT-12649-5/2011

ODT -2500/2013-1

ODT-9113-4/2014-1

ODT-9113-5/2014-1

ODT-9113-1/2014-1

ODT-9113-2/2014-1

ODT-9113-6/2014-1

ODT-9906/2016-3

SK3110000690

SK3110000682

SK3110000716

SK3110000708

SK3110000617

SK3110000666

SK3110000674

SK3110000625

SK3110000633

SK3110000641

SK3210000012

SK3210000020

SK3210000038

SK3110000658



12.8 INFORMACIE O POLITIKE ODMENOVANIA

Zasady odmenovania spolo¢nosti su vypracované v sulade so zakonom o kolektivnom investovani ¢. 203/2011 Z. z. v zneni nes-
korSich predpisov a eurdpskou legislativou (v tomto texte dalej len ,zdkon"), schvaluje ich predstavenstvo a dozorna rada IAD
Investments.

Zasady odmenovania su v sulade s riadnym a ucinnym riadenim rizik a podporuju ho, pricom nepodnecuju k prijimaniu rizika,
ktoré nie je v sulade s rizikovymi profilmi a Statitmi spravovanych podielovych fondov. Zasady odmenovania su v stlade s obchod-
nou stratégiou, cielmi, hodnotami a zaujmami IAD Investments a podielovych fondov, ktoré spravuje, a ich investorov a zahffiaju
aj opatrenia na zabranenie konfliktu zadujmov. Dozorna rada IAD Investments pravidelne preskimava vSeobecné principy zasad
odmeriovania a zodpoveda za ich uplatfiovanie a aspon raz rocne nezavisle preskima uplatfiovanie zasad odmenovania v IAD
Investments. IAD Investments je povinna uplatfiovat zdsady odmerovania u urcenych zamestnancov (uvedenych v zakone, resp.
splfajucich podmienky uvedené v zakone).

Zasady odmeriovania sl osobitnym spésobom motivacie uréenych zamestnancov prostrednictvom pohyblivych zloZiek odmeriova-
nia, ktorych vyska a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti uréenych zamestnancov. Zamestnanci zodpovednf
za funkciu dodrZiavania, funkciu riadenia rizik, funkciu vnutornej kontroly st odmenovani na zaklade plnenia cielov suvisiacich s ich
funkciami bez ohladu na vykonnost cinnosti spolo¢nosti, ktoré kontroluju.

Odmena zamestnancov ma tzv. pevnu zloZku (tvori ju mzda zamestnanca) a pohyblivd zlozku. Zasady odmeriovania IAD Investments
sa vztahuju na pohyblivé zloZky odmeriovania urcenych zamestnancov, ktorych vyska a poskytovanie je viazané na vysledky hodno-
tenia vykonnosti, resp. na plnenie cielov stvisiacich s vykonom funkcii zamestnancov. Hodnotenie vykonnosti ¢lenov dozornej rady
vykonava valné zhromazdenie IAD Investments, hodnotenie vykonnosti ¢lena predstavenstva a vykonného riaditela vykonava do-
zornarada IAD Investments, hodnotenie vykonnosti ostatnych uréenych zamestnancov vykonava vykonny riaditel IAD Investments.

VySka pohyblivej zloZky odmeny zavisi od vykonnosti uréeného zamestnanca, ktora je kvalifikovane stanovena. Obdobim pre hod-
notenie vykonnosti urenych zamestnancov, teda tzv. akrualnym obdobim je rok, t.j. 12 mesiacov. Vykonnost uréenych zamest-
nancov sa hodnoti jedenkrat, a to v poslednom mesiaci akrudlneho obdobia, alebo ak pouZité hodnotiace kritérium nie je mozné
vyhodnotit v poslednom mesiaci akrudlneho obdobia, tak po akrudlnom obdobi, ked pouZité hodnotiace kritérium je mozné vyhod-
notit. Hodnotenie pozostava z hodnotenia klti¢ovych povinnosti a Uloh, schopnosti, pracovného a socidlneho spravania zamest-
nanca a obsahuje kvantitativne a/alebo kvalitativne kritéria (tykajluce sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa priklada
urcité percento vahy z celkového hodnotenia v zavislosti od kategorie ur€eného zamestnanca. Dozorna rada spoloc¢nosti v roku
2018 preskimala vieobecné principy zasad odmeriovania spolo¢nosti a uplatfiovanie a schvalila aktualizované Zasady odmeriova-
nia spolo¢nosti, v ktorych v roku 2018 doslo k zmenam v dbésledku Uprav v organizacnej Struktlre spolo¢nosti.

Celkova odmena zamestnancov spolo¢nosti ma pevnu zlozku (tzv. mzda zamestnanca) a pohyblivd zlozku. Spolo¢nost vyplatila za
rok 2018 zamestnancom celkové odmeny vo vyske jedenmilionstosedemdesiat- tritisicdvestoosemdesiatsedem eur, z toho pevné
zlozky boli vyplatené vo vyske devatstodvadsat- tisicStyristopatdesiat eur a pohyblivé zloZky vo vySke dvestopatdesiatdvatisicosem-
stotridsatsedem eur, pricom pocet zamestnancov, ktorym boli vyplatené, bol Styridsatosem. Priamo z majetku podielového fondu
nebol zamestnancom vyplateny Ziaden podiel na zisku ani vykonnostny poplatok.

Celkova odmena zamestnancov podla 833 ods. 9 ZKI (zamestnanci, ktorych praca ma vplyv na rizikovy profil fondu, v tomto bode
dalej len ,ur¢eny zamestnanec"), ktort spolocnost vyplatila za rok 2018 uréenym zamestnancom bola vo vy3ke SeststoStyridsato-

semtisicSeststodevatdesiatStyri eur, z toho pevné zlozky boli vyplatené vo vyske Styristoosemdesiatosemtisictristopatdesiatjeden
eur a pohyblivé zlozky vo vySke stoSestdesiattisictristoStyridsattri eur.

IAD Investments nenadobudla v roku 2018 Ziaden obchodny podiel.

IAD Investments v roku 2018 nevynalozila Ziadne naklady na vyskum a vyvoj.

IAD Investments nema organiza¢nu zlozku v zahranici.

Po skonceni roka 2018 nenastali vyznamné udalosti. V spolocnosti nenastali Ziadne zmeny tykajlce sa zniZenia obchodného ma-
jetku, ani vyznamné zmeny v rdémci predmetu podnikatelskej cinnosti. Spolo¢nost neeviduje Ziadne stdne spory, ktoré by mohli

zatazit majetok spolo¢nosti. Hospodarska situacia spolo¢nosti sa vyvija podla ocakavania.
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V Bratislave 20.5. 2019

Prilohy:

Uc¢tovna zavierka 31. 12. 2018 - overena auditorom
Auditorska sprava o overeni riadnej Uctovnej zavierky k 31.12.2018

f— L

Ing. Vladimir Bencz Peter Lukac, MBA
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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Individualna G¢tovna zavierka
zostavena podra Medzinarodnych §tandardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018

Poznamky sU neoddelitelnou su¢astou U¢tovnej zavierky.

Defl zostavenia
Uctovnej zavierky

18. 04.2019

Def schvalenia

| Podpisovy zaznam $tatutameho
organu alebo ¢lena Statutarneho

| organu tétovne] jednotky

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej za

| zostavenie 0ét. zavierky

Podpisovy zaznam
osoby zodpovednej za
vedenie uctovnictva

Ing. Vladimir Bencz
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Mgr. Viadimir Bolek
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Ing. Rita Markus?vé
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna uctovna zavierka zostavend podia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018

(vtis. EUR)
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti IAD Investments, sprav.
spol., a. s.

Spréava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit uétovnej zavierky spoloénosti IAD Investments, sprav. spol., a.
s. (,Spolo&nost™), ktora obsahuje vykaz finanénej pozicie k 31. decembru 2018, vykaz
komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani, vykaz pefiaznych tokov za
rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky k uétovnej zavierke, ktoré obsahuju
sthrn vyznamnych Gétovnych zésad a uétovnych metéd.

Podfa nasho nazoru, priloZzena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanCnej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia
a pehaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
$tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou (“IFRS EU”).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nada zodpovednost podra tychto §tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost' auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskordich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre nas audit c¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kfacové zéleZitosti auditu
Kfucoveé zaleZitosti auditu su zalezitosti, ktoré sii podlfa nasho odborného postdenia
vnaSom audite Uctovnej zavierky za beZné obdobie najzavaZnejsie. Tymito

zaleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom Gétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani na8ho nazoru na fiu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

KPMG Slovensko spol. sr.0., a Slovak limited iiability company Obchodny register Okresného sadu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, vioZka & 4864/B 1CO/Registration number; 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Evideng¢né gisio licencie auditora: 96
("KPMG International”), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/8 Licence number of statitory auditor: 96
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Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018:
10 048 tis. Eur (31. december 2017: 9 139 tis. Eur).

Vid poznamka Prehlad vyznamnych uétovnych zasad a metéd a poznamka Vynosy
Z poplatkov a provizii (Poznamka 20) poznamok Gétovnej zavierky.

Klacova zalezitost auditu

Nasa reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii
predstavuju vaésinu vynosov
Spolo¢nosti za rok ktory sa skongil 31.
decembra 2018 a obsahuje najma
poplatky za spravu podielovych fondov
(vratane pevnej zlozky a variabilnej
zloZky, ak je to aplikovatelné), vynosy z
poplatkov za predaj podielovych listov a
vynosy z poplatkov z individuainej
Spravy.

Poplatky za spravu podielovych fondov
su nadobudnuté od fondov v sprave
Spoloénosti, zatial poplatky z indi-
vidualnej spravy st nadobudnuté od
individualnych klientov. V oboch pripa-
doch su poplatky ¢asovo rozliSené do
obdobia, s ktorym &asovo alebo vecne
suvisia.

Pevna zlozka poplatkov za spravu
podielovych fondov je pocitana v sulade
so Statutmi fondov na zaklade distej
hodnoty majetku fondov (“NAV") v
sprave a odplaty Spolo&nosti. Variabilna
zloZka poplatkov za spravu podielovych
fondov je poé€itana, ak je to apliko-
vatelné, ako percento narastu NAV
fondu v uréitom obdobi, ak je spinena
podmienka, Ze NAV pripadajuca na
jeden podiel fondu je vy$sia nez dovtedy
najvyssia dosiahnuta NAV.

Poplatky z individualnej spravy su
pocitané na zaklade hodnoty majetku v
sprave a aplikovatelnej odplaty.
Poplatok obsahuje variabilni zlozku,
ktora, ak je to aplikovatelné, je poéitana
ako percento z kapitadlového vynosu
majetku, ktoré presahuje Specifikovany
benchmarkovy vynos.

Nase auditorské procedlry zahfiali
okrem inych nasledovné:

e Posudenie a testovanie podoby,
implementacie a uéinnosti fungovania
kld€ovych internych kontrol suvi-
siacich s vypoctom dennych NAV pre
fondy v sprave Spoloénosti;

e Posudenie a testovanie podoby,
implementacie a Géinnosti fungovania
kliéovych internych kontrol suvi-
siacich s prenosom dat medzi
elektronickym  bankovnictvom a
systémom Spoloénosti pre spravu
aktiv vo fondoch, so =zamerom
overenia spravnosti vysky investicii
do fondov, ktoré predstavuju zéklad
pre vypodet poplatkov;

o VyuzZitim naSich vlasthych IT
Specialistov, posldenie a testovanie
podoby, implementacie a uginnosti
fungovania kontrol sulvisiacich s
integritou IT systémov pouzitych pre
spracovanie vynosov z poplatkov a
provizii, vratane kontrol nad
pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami a riadenim zmien v
systémoch;

e Nezavislé prepocitanie ocakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skondil
31. decembra 2018 pre:

o pevnl zloZzku poplatkov za spravu
podielovych fondov — na zaklade
priemernej hodnoty NAV fondov
v sprave za rok, prislusnej odplaty
a vzorcov stanovenych v Statute
fondov. Ako sucéast nasej prace,
s vyuzitim vlastnych Specialistov



e

Poplatky za predaj podielovych listov st
nadobudnuté  od investorov v
podielovych fondoch a su zauétované
pri  vydavani podielovych listov.
Poplatky su pocitané na zaklade
objemu investicie do podielovych listov
a odplaty stanovenej v $tatute fondov.

Na tato oblast sme sa zamerali z
ddvodu vysokého objemu podkladovych
transakcii, ktoré wvplyvaji na vysku
vynosov, po¢tu odplat a komplexnosti
usudkov a odhadov pouzitych pri
vypocte NAV pouzZitych vo vypocte.
Kraéovou oblastou nasho auditu bola aj
integrita, kompletnost a presnost dat,

na ocenovanie, nezavislé ohodno-
tenie NAV vinvestiénych port-
féliach fondov porovnanim na
nezavisle stanovené verejne
dostupné kétované ceny alebo ich
teoretické ceny. Pre variabilnd
zlozku poplatkov na zaklade
porovnania narastu NAV s
dovtedy najvys$Sou dosiahnutou
NAYV a prislusnej odplaty,

o poplatky za predaj podielovych
listov — na zaklade objemu
investicie do podielovych listov
a prislusnej odplaty stanovenej v
Statute fondov,

ktoré vstupuju do vypoctu poplatkov.

o poplatky z individudinej spravy —
na zaklade priemernej hodnoty
majetku v sprave a prislusnej
odplaty. Pre variabilni zloZku
poplatkov na zaklade
kapitdlového vynosu majetku za
obdobie a prislusnej odplaty.

Porovnanie o€akavanej hodnoty so
zaudtovanymi vynosmi z poplatkov a
provizii s objasnenim  vSetkych
vyznamnych rozdielov;

e Posldenie presnosti a kompletnosti
informacii suvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
uétovnej zavierky v sulade
s poziadavkami relevantnych
Standardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za tétovnii
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktorda neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokradovat vo svojej ¢&innosti, za opisanie
skuto€nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrZitého pokracovania v ¢innosti v Gétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit' jej ¢innost, alebo by nemal ind
realisticki moznost nez tak urobit.



e

Osoby poverené spravou a riadenim sU zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit u¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢ U&tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odbvodnene ofakavat, ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutotnené na zaklade tejto Uétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $§tandardov,
podas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZe podvod méze zahffat tajni dohodu, fal$ovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohili
navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych UGétovnych zasad a uUétovnych metéd a
primeranost uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené Statutdrnym organom.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v tétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzittho pokraovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti
nepretrZite pokracovat v ginnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Gétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato&né,
modifikovat nad nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych ddkazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo
okolnosti v8ak mézu spdsobit, Ze Spoloénost' prestane pokracovat v nepretrzite]
éinnosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i Uc¢tovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.



hepnac

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, ze sme
splnili prislusné poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
v8etkych vztahoch ainych skuto¢nostiach, pri ktorych sa moZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim uréime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite Uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
klu€ovymi zaleZitostami auditu. Tieto zalezZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoZze mozno oddévodnene o¢akavat, Ze nepriaznivé désledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroc¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavene;j
podla poZiadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o Uétovnictve“). Nas vyssie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, &i tieto iné informacie nie
sl vo vyznamnom nesllade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali poéas auditu Uétovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byf
vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu Gétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyrocnu spravu, posudime, &i vyrocna sprava Spoloénosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych po€as auditu uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i

o informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 s( v sulade s
Gétovnou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu
uctovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah spravy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢é. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajacich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zdujmu

Viymenovanie a schvélenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani statutarnym organom Spolo¢nosti
18. oktébra 2018 na zaklade nasho schvalenia vainym zhromazdenim Spolo¢nosti
4. juna 2018. Celkové neprerusené obdobie nadej zakazky, vratane predchadzajucich
obnoveni zékazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani)
a nasSich opéatovnych vymenovani za $tatutarnych auditorov, predstavuje dva roky.



e

Konzistentnost s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato&nou spravou
vypracovanou pre dozornu radu Spoloénosti, ktora pini funkciu vyboru pre audit, ktort
sme vydali v ten isty den ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakadzané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1
Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o
osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluZieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v Uétovnej zavierke sme
Spoloénosti a uétovnym jednotkam, v ktorych ma Spoloénost rozhodujlci vplyv,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

18. april 2019
Bratislava, Slovenska republika

/, _—
Zodpovedny auditor:
Ing. Martin Kr§jak
Licencia UDVA €. 990

Auditorska spolo¢nost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96




IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna Uctovna zavierka zostavend podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018

VYKAZ FINANCNEJ POZICIE

(vtis. EUR)

Majetok 31.12.2018 31.12.2017
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1, 6 4
Pohladavky voci bankam 2. 583 265

Finan¢né aktiva oceriované realnou hodnotou cez vysledok

hospodarenia 3 174 209
Investicie v dcérskych spoloCnostiach 4, 1905 1095
Finanéné pohladavky 5. 4053 3 547
Dihodoby hmotny majetok 6. 182 138
Dlhodoby nehmotny majetok 7. 271 323
OdlozZena dariova pohladavka a ostatné dane 8. 57 96
Ostatny majetok 9. 70 68
Majetok spolu 7301 5745
Zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 10. 1091 1101
Darové zavazky a ostatné dane 1. 244 73
Rezervy 12. 79 72
Zaviazky spolu 1414 1246
Vlastné imanie

Zakladné imanie 13. 2059 2059
Emisné azio 14. 365 365
Zakonny rezervny fond 15. 355 222
Oceriovacie rozdiely dcérskych spolo¢nosti 16. 1339 529
Zisk / strata bezného uctovného obdobia po zdaneni 17. 1769 1324
Vlastné imanie spolu 5887 4499
Zavazky a vlastné imanie spolu 7301 5745

Poznamky na stranach 13 - 46 st neoddelitelnou si¢astou Uctovnej zavierky.



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna Uctovna zavierka zostavend podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

VL.

(vtis. EUR)

31.12.2018 31.12.2017
Vynosy z urokov a obdobné vynosy 18. 139 142
Néklady na uroky a obdobné naklady 19. (3) -
Cisté vynosy z arokov 136 142
Viynosy z poplatkov a provizii 20. 10 048 9139
Néaklady na poplatky a provizie 21. (5903) (5563)
Cisty zisk (strata) z obchodovania 22. (17) 8
Ostatné naklady 23, (133) (97)
Ostatné vynosy 24, 628 318
Prevadzkové vynosy 4623 3805
VSeobecné prevadzkové naklady 25. (2 407) (2 126)
Odpisy 26. (136) (107)
Prevadzkové naklady (2 543) (2233)
Tvorba rezerv 12. (79) (72)
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 2137 1642
Dan z prijmov 1. (368) (318)
Vysledok hospodarenia po zdaneni 1769 1324
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 16. 810 218
Komplexny vysledok 2579 1 542

Poznamky na stranach 13 - 46 st neoddelitelnou si¢astou Uctovnej zavierky.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individualna Uctovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou

za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANi
za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018

(vtis. EUR)
Nerozdeleny zisk . . .
Zakladné imanie  Emisné dzio  Rezervny fond (neuhradena Ocenoy acie VZI,S kistrata . Vlastné imanie
strata) rozdiely bezného obdobia

Stav k 31.decembru 2016 2059 365 134 1145 31 881 4894
Pridel do rezervného fondu 88 (88)
Precenenie investicii v

dcérskych spolocnostiach 218 218
Zisk za obdobie 1324 1324
Vyplatenie dividend (1145) (792) (1937)
Stav k 31. decembru 2017 2059 365 222 - 529 1324 4499
Pridel do rezervného fondu 132 (132)
Precenenie investicii v

dcérskych spolocnostiach 810 810
Zisk za obdobie 1769 1769
Vyplatenie dividend (1192) (1192)
Stav k 31. decembru 2018 2059 365 355 1339 1769 5887

Pozndmky na stranach 13 - 46 s neoddelitefnou sti¢astou Uétovnej zavierky.
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ZIS

Al
A1

A12
A3
A14.
A5
A2
A21.
A22.
A23.
A3.
A
B.1.
B.2.
B.3.
B.4.

B.5.

B.6.

B.7.
B.8.
B.
C3.
C.
D.

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna uctovna zavierka zostavend podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni

prijatom Eurdpskou Uniou za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za obdobie k 31.12.2018
(v tis. EUR)

Vysledok hospodarenia pred zdanenim

NeperiaZné operacie ovplyvriujice hospoddarsky vysledok z beznej Cinnosti
Odpisy
Rezervy
Vynosy z dividend
Viynosy z Urokov a obdobné vynosy
Ostatné polozky nepefiazného charakteru
Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti
Zmena stavu ostatného majetku
Zmena stavu zavéazkov z obchodného styku a z ostatnych zavazkov
Uhradena dan
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti
Viydavky na obstaranie dlhodobého nehmotného majetku
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku
Prijmy z predaja dihodobého hmotného majetku
Vydavky na dlhodobé pdzicky poskytnuté uctovnou jednotkou inej uctovnej jednotke v
skupine
Prijmy zo splacania dlhodobych péZiCiek poskytnutych u¢tovnou jednotkou inej ictovne;
jednotke v skupine
Vydavky na nakup finanénych nastrojov vykazovanych v reainej hodnote cez vykaz
komplexného vysledku
Prijaté aroky
Prijaté dividendy
Cisté penazné toky z investiénej éinnosti
Vyplatené dividendy
Cisté penazné toky pouzité v investiénej ¢innosti
Cisté zvySenie alebo &isté znizenie pefiaznych prostriedkov
Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na zaciatku uc¢tovného

" obdobia

. Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci Giétovného obdobia

Kurzové rozdiely vycislené k pefiaznym prostriedkom a pefiaznym ekvivalentom ku

" ditu Gictovnej zavierke

Zostatok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci tiétovného

" obdobia

Pozndmky na stranach 13 - 46 st neoddelitefnou sti¢astou Uétovnej zavierky.

31.12.2018

2137

(247)
136
79
(510)
(139)
187
(252)
(222)
29
(59)
(330)
1308
(41)
(87)

(3 235)

2918

139
510
204

(1192)

(1192)
320

269

589

589

31.12.2017

1642

(268)
107
72
(209)
(142)
(96)
232
24
44
164
(191)
1415
(160)
(134)

(1892)

2 551

142
209
718

(1937)

(1937)
196

73

269

269
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna uctovna zavierka zostavend podia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018
(vtis. EUR)

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
A. VSEOBECNE INFORMACIE 0 UGTOVNEJ JEDNOTKE
Obchodné meno a sidlo

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A

811 08 Bratislava

(dalej len ,Spolo¢nost” alebo ,Spravcovska spolocnost”)

ICO: 17330254
IC DPH : SK2020838193

Spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.
Zalozenie a vznik

Spolo¢nost bola zaloZzena diia 25.9.1991.
Dnia 18.10.1991 bola spolognost zapisana do obchodného registra Okresného sudu Bratislava |, Oddiel Sa, viozka 182/B.

Hospodarska ¢innost’

Predmetom Cinnosti Spolo¢nosti je:

> vytvaranie a spravovanie podielovych fondov podla zékona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o kolektivnom investovani®),

> riadenie portfolia tvoreného jednym alebo viacerymi finanénymi nastrojmi v sulade s poverenim klienta na zéklade
zmluvy o riadeni portfélia oddelene od portfolia inych klientov vo vztahu k finanénym nastrojom podfa § 5 ods. 1
pism. a) az d) zakona ¢&. 566/2001 Z .z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len "zakon o cennych papieroch”),

» poradenska ¢innost vo veciach tykajucich sa investovania do finan€nych nastrojov vo vztahu k finanénym nastrojom
podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zakona o cennych papieroch podla zakona o kolektivnom investovani (dalej len
"poradenska Cinnost"),

» Uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskou spoloénostou.

Podielové fondy vytvarané a spravované Spolo€nostou nie su samostatnymi pravnymi subjektmi, avSak kazdy z podielovych

fondov zostavuje samostatni Uctovn zavierku. KedZe hodnoty spravované v podielovych fondoch nie st majetkom
Spolo¢nosti, individualne Gctovné zavierky podielovych fondov nie su konsolidované do Uétovnej zavierky Spoloénosti.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna uctovna zavierka zostavend podia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018
(vtis. EUR)

Spolocnost spravovala k 31.12.2018 tieto otvorené podielové fondy (dalej len ,fondy”):

Cista hodnota majetkuk  Cista hodnota majetku k

31.12.2018 31.12.2017
Prvy realitny fond, $.p.f. 186 449 149729
Global Index o.p.f. 91163 99 763
Growth Opportunities, o.p.f. 22 053 27 622
Optimal Balanced o.p.f. 15718 17 307
EURO Bond o.pf. 14 251 9824
1.PF Sinko, o.p.f. 13424 2656
Zaisteny IAD - depozitné konto, o.p.f. 11 864 9489
CE Bond o.p.f. 9716 9841
Cesky konzervativni o.p.f 9106 9183
KD RUSSIA, o.p.f. 3981 4720
IAD Energy Fund, o.p.f. 3576 3376
Korunovy realitny fond, o.p.f. 3403 3783
Protected Equity 1, 0.p.f. 1818 1820
Protected Equity 2, 0.p.f. 1744 1758
Bond Dynamic, o.p.f. * - 10 664
Euro Cash dlhopisovy o.p.f. ** - 3883
SPOLU 388 266 365418

* Z dbvodu zefektivnenia spravy a podobnej investi¢nej politiky fondov na zaklade predchadzajiceho sthlasu Narodnej banky
Slovenska sa dfia 3.12.2018 zIUcil podielovy fond Bond Dynamic do podielového fondu 1.PF Sinko. Fond Bond Dynamic
zanikol zli¢enim 3.12.2018 v sulade s rozhodnutim Néarodnej banky Slovenska o udeleni predchadzajiceho suhlasu na
zlucenie podielovych fondov zo dfia 19.10.2018 ¢&.z.: 100-000-132-611 k ¢&.sp.: NBS1-000-028-857, ktoré nadobudlo
pravoplatnost dia 24.10.2018.

** Z dévodu zefektivnenia spravy a podobnej investi¢nej politiky fondov na zaklade predchadzajiceho sthlasu Narodnej banky
Slovenska sa dfia 3.12.2018 zIUgil podielovy fond EURO Cash dihopisovy do podielového fondu EURO Bond. Fond EURO
Cash dlhopisovy zanikol zli¢enim 3.12.2018 v sulade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska o udeleni predchadzajuceho
sthlasu na zli¢enie podielovych fondov zo difia 19.10.2018 ¢&.z.: 100-000-132-688 k &.sp.: NBS1-000-028-858, ktoré
nadobudlo pravoplatnost diia 24.10.2018.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna uctovna zavierka zostavend podia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018
(vtis. EUR)

Prvy realitny fond, o.p.f.

Déatum zalozZenia fondu: 23.11.2006

Fond patri do kategdrie Specialnych podielovych fondov nehnutelnosti. Je zamerany predovSetkym na investicie do
nehnutelnosti (rezidenéné objekty, logistické centra, obchodné centra, kancelarske budovy, Sportové, relaxaéné a ubytovacie
zariadenia), majetkovych U&asti v realitnych spoloénostiach. Investicie su orientované stredne konzervativne.

Fond je ur€eny pre investorov s vyvazenym vztahom k riziku, ktori maju zaujem o stabilny rovnomerny rast svojej investicie v
eure a ktori uvazuju investovat peniaze na dihé obdobie za U¢elom dosiahnutia vysSich vynosov ako ponukaju dlhopisové
podielové fondy pri prijatelnej miere rizika. Investori by mali byt ochotni investovat svoje prostriedky na obdobie dlhSie ako 5
rokov.

Global Index o.p.f.

Datum zalozZenia fondu: 12.2.2001

Podielovy fond je uréeny pre skusenejsich, dynamickych investorov oakavajlcich vyssie zhodnotenie a zaroveri akceptujucich
zvySenU kratkodobu volatilitu, ktori maju zaujem uloZit si svoje pefiazné prostriedky na obdobie minimalne piatich rokov.

Fond investuje finanéné prostriedky do akciovych investicii prostrednictvom indexovych fondov obchodovanych na burze (tzv.
ETF) pokryvajuc hlavné akciové indexy vyspelych trhov po celom svete. Iba mali ¢ast majetku fondu tvoria prostriedky na
uctoch a vkladoch v bankach.

Cielom fondu je zabezpecit dihodobé zhodnotenie investicii v horizonte minimalne péat rokov pozostavajlice najma z
kapitalového zhodnotenia akciovych investicii.

Growth Opportunities, o.p.f.

Déatum zaloZenia fondu: 5.11.2007

Fond je zmieSany fond fondov. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investiénych nastrojov: akcie, podielové listy - minimalne
20% - maximaine 90% hodnoty majetku fondu, vklady na beZnych G¢toch a na vkladovych uctoch - maximaine 80% hodnoty
majetku fondu. Fond investuje finanéné prostriedky v dlhopisovej Easti portfolia do nasledujucich investiénych néstrojov:
podnikové dihopisy , Statne dlhopisy, hypotekérne zalozné listy bank. Je vhodny pre investorov, ktori maju skusenosti s
investinymi produktmi s vyraznejSim kolisanim ich hodnoty a predpokladaju investi¢ny horizont minimélne na 5 rokov.

Optimal Balanced o.p.f.

Déatum zalozenia fondu: 10.4.2006

Podielovy fond je ur€eny pre stredne konzervativnych investorov, ktori maju zaujem v horizonte troch az siedmich rokov
dosiahnut maximalne zhodnotenie prostrednictvom kombinacie dihopisovych a akciovych investicii.

Fond uplatiiuje kombinovanu stratégiu investicii tak do akciovych nastrojov ako aj do nastrojov pefiazného a dlhopisového
trhu. Akciové investicie st uskuto¢fiované prostrednictvom indexovych fondov obchodovanych na burze (tzv. ETF), pokryvajic
akciové trhy Polska, Ceska, Madarska, Turecka a Ruska. Akciové investicie tvoria minimalne 34 % hodnoty majetku
podielového fondu. Dlhopisové investicie tvoria najma Statne dlhopisy Slovenska, Ceska, Polska a Madarska, ktoré su
denominované v lokalnych menach.

Cielom fondu je dosiahnut dlhodobé zhodnotenie majetku v horizonte 3 az 7 rokov. Akciové investicie by mali tazit z
oCakavaného rychlejSieho rastu rozvijajucich sa ekonomik v uvedenom regidne oproti vyspelym krajindm. Dlhopisové
investicie umoziuju vyuzit vyhodu vy$Sich trokovych sadzieb v porovnani s euro zénou a zaroven profitovat z o¢akavaného
dlhodobého posiliiovania sa kurzov mien novych &lenskych krajin EU vodi euru.
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IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna uctovna zavierka zostavend podia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018
(vtis. EUR)

EURO Bond o.p.f.

Déatum zaloZenia fondu: 12.1.2001

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori sa nechcu vystavovat kurzovému riziku a maju zaujem zhodnocovat
svoje penazné prostriedky v jednotnej mene euro v horizonte miniméalne troch rokov. Fond predstavuje vhodnu alternativu k
beznym uctom a dihodobym terminovanym vkladom v euréach.

Fond investuje finanéné prostriedky do nastrojov pefiazného a dlhopisového trhu, ktoré st vydané vyznamnymi domacimi a
zahrani¢nymi subjektmi a to vyhradne v EUR. Podiel dihopisov predstavuje minimalne 80 % hodnoty majetku v podielovom
fonde. Duréacia portfdlia fondu je uréena investicnym horizontom podielového fondu.

Cielom fondu je zabezpedit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte troch az piatich rokov pozostavajlci najméa z
kapitalovych vynosov z dihovych cennych papierov v portféliu. Fond patri medzi podielové fondy s konzervativnym pristupom
k riziku a vynosom.

1.PF Sinko, o.p.f

Datum zalozZenia fondu:31.3.1993.

Fond patri do kategorie eurovych dlhopisovych fondov. Je zamerany predovSetkym na investicie do bezpeénych Statnych
dlhopisov, komunélnych a podnikovych dihopisov a hypotekarnych zaloznych listov. Podielové listy fondu aj cenné papiere v
majetku fondu si denominované v eure. Investicie su orientované konzervativne. Priemerna doba splatnosti dlhopisov v
majetku fondu prevySuije jeden rok.

Fond je urCeny pre konzervativnych investorov, ktori maju zaujem o stabilny rovnomerny rast svojej investicie v eure. Je
vhodnou alternativou pre investorov, ktori si ukladaju svoje peniaze na terminovanych Gétoch v bankach. Odporica sa
investorom, ktori maju zaujem uloZit si svoje pefiazné prostriedky na obdobie dlh3ie ako 1 rok.

Zaisteny IAD - depozitné konto, o.p.f.

Déatum zaloZenia fondu: 8.2.2008

Fond investuje prostriedky najma do kratkodobych dihovych cennych papierov, néstrojov pefiazného trhu, vkladov v bankach,
kratkodobych repo obchodov a do podielovych listov inych otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurdpskych
fondov a cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, ktoré maju pefiazny a suéasne zaisteny
charakter a su denominované v eure. Cielom spravcovskej spolo€nosti pri riadeni fondu je dosahovanie zaisteného vynosu
tak, aby vykonnost fondu neklesla pod stanoveny minimalny vynos v stanovenom ¢asovom obdobi(zaistovacia peridda).
Duracia fondu je 1 rok.

Fond patri do kategérie fondov kratkodobych investicii. VSetky finanéné nastroje su denominované v eure. Fond bol vytvoreny
na dobu neurcitd.

CE Bond o.p.f.

Déatum zalozenia fondu: 30.3.2004

Fond je vhodny pre stredne konzervativnych investorov, ktori maji zaujem zhodnocovat svoje pefiazné prostriedky v horizonte
minimalne troch rokov a profitovat z potencialu rychlo sa rozvijajucich krajin predovsetkym strednej Eurdpy a v menSej miere
krajin juznej a juhovychodnej Eurdpy.

Cesky konzervativni o.p.f.

Déatum zalozenia fondu: 1.11.2007

Fond je vhodny pre konzervativnych investorov, ktori maji zaujem zhodnocovat svoje pefiazné prostriedky v Ceskej korune v
horizonte jedného az dvoch rokov.

16



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna uctovna zavierka zostavend podia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018
(vtis. EUR)

Fond predstavuje vhodnl alternativu k beZznym uCtom a dlhodobym terminovanym vkladom v ceskej korune.
Fond investuje finanéné prostriedky do néstrojov dihopisového trhu (najmé $tatnych dihopisov CR) a to v CZK alebo v inych
menach zabezpecenych proti menovému riziku.

Cielom podielového fondu je zabezpedit stabilny vynos, bez vyraznych vykyvov v horizonte jedného az dvoch rokov
pozostavajuci najma z kapitalovych a trokovych vynosov z dlhovych cennych papierov v portféliu.

KD Russia, o.p.f.

Déatum zalozZenia fondu: 23.1.2006

KD RUSSIA je zmieSany fond — investuje predovSetkym do akcii, ale aj do dlhopisov, nastrojov pefiazného trhu a do inych
fondov, ktorych podkladovym aktivom st akcie a dihopisy.

Zameranim investicnej politiky je investovat majetok podielového fondu najma do akcii spolo¢nosti so sidlom v Eurépe, v
rozvijajlcich sa regiénoch Eurdpy, v Ruskej federacii, v Statoch byvalého Sovietskeho Zvézu a v Turecku, obchodovanych na
eurépskych, ruskych a americkych burzach, bez regionalneho alebo odvetvového obmedzenia, do prevoditelnych dlhovych
cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu emitentov so sidlom v Eurdpe, do podielovych listov inych Standardnych a
Specialnych fondov a cennych papierov zahraniénych subjektov kolektivneho investovania (s oznaenim Exchange Traded
Fund) obchodovanych na eurépskych a americkych akciovych burzach, ktorych podkladovym aktivom st akciové a dlhopisové
triedy aktiv, a to v sulade s rizikovym profilom podielového fondu, s cielom dosahovat zhodnotenie prostrednictvom
dividendovych a Urokovych vynosov z finanénych nastrojov ako aj z cenového zhodnotenia finanénych nastrojov v
odporic¢anom investi¢nom horizonte, uvedenom v predajnom prospekte podielového fondu a v dokumente Klucové informacie
pre investorov (dalej len ,KIID®).

Podielovy fond je uréeny pre skisenejsich investorov. Odporaiéany investi¢ny horizont je minimaine 5 rokov.

IAD Energy Fund, o.p.f.

Détum zaloZenia fondu: 27.6.2013

Zameranim investiénej politiky fondu je investovat pefiazné prostriedky predovSetkym do priamych a nepriamych majetkovych
podielov v spolo€nostiach s ruéenim obmedzenym a do akcii akciovych spolocnosti, ktoré sa zaoberaju predajom a vyrobou
elektrickej energie, s cielom dosahovat vynosy z dividend ako aj vynosy z trhovej kapitalizacie.

Cielom investi¢nej stratégie je v horizonte 10 rokov zabezpecit pre podielnikov podielového fondu rast hodnoty ich investicii v
podielovom fonde

Korunovy realitny fond, o.p.f.

Déatum zalozenia fondu: 17.1.2017

Fond je denominovany v Ceskej korune a investuje do podielovych listov Prvého realitného fondu. Vodi riziku zmeny kurzu
CZK voti EUR sa fond zabezpeduije vyuzitim finan¢nych derivatov. Vykonnost fondu sa bude vo vyznamnej miere zhodovat s
vykonnostou Prvého realitného fondu odliSovat sa bude v zavislosti podielu likvidného majetku (pefiazné prostriedky) a
finanénych derivatov na majetku vo fonde.

Prvy realitny fond investuje najma do realitnych aktiv: nehnutelnosti v oblasti byvania, administrativy, logistiky, obchodu a
cestovného ruchu formou priamych investicii, ako aj nepriamo prostrednictvom investicii do realitnych spolo¢nosti v tychto
segmentoch realitného trhu a finanénych derivatov na (cel zabezpeéenia voci riziku a na G¢el dosahovania vynosov.

Protected Equity 1, o.p.f.

Datum zalozenia fondu. 17.12.2007

Fond je zmieSany fond fondov s charakterom zaistovania hodnoty majetku fondu proti vyraznym poklesom. Zaistovacie obdobie
je stanovené na 2 roky. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investi¢nych nastrojov: akcie, podielové listy - 0 % - 100%
hodnoty majetku fondu , vklady na beznych tétoch a na vkladovych G¢toch - az 100 % hodnoty majetku fondu. Fond investuje
financné prostriedky v dlhopisovej asti portfdlia do nasledujucich investiénych nastrojov: podnikové dlihopisy, Statne dihopisy,
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hypotekarne zalozné listy bank. Doba splatnosti dlhopisovej Casti portfolia je maximalne 10 rokov. Fond je uréeny pre
konzervativnych investorov, ktori hladaju investiénu prileZitost vo vyznamnom zhodnocovani finanénych prostriedkov na
akciovych a dlhopisovych trhoch a si¢asne pozaduji ochranu hodnoty investicie pred vyraznym poklesom.

Protected Equity 2, o.p.f.

Déatum zalozZenia fondu: 31.3.2009

Fond je zmieSany fond fondov s charakterom zaistovania hodnoty majetku fondu proti vyraznym poklesom. Zaistovacie obdobie
je stanovené na 2 roky. Hranice pre podiely jednotlivych skupin investiénych nastrojov: akcie, podielové listy - 0 % - 100 %
hodnoty majetku fondu, vklady na beznych G¢toch a na vkladovych Gctoch - az 100 % hodnoty majetku fondu. Fond investuje
finanéné prostriedky v dlhopisovej ¢asti portfdlia do nasledujlcich investiénych nastrojov: podnikové dihopisy , $tatne dlhopisy,
hypotekarne zalozné listy bank.

Doba splatnosti dlhopisovej ¢asti portfélia je maximalne 10 rokov.

Fond je uréeny pre konzervativnych investorov, ktori hladaju investi¢nu prilezitost vo vyznamnom zhodnocovani finanénych
prostriedkov na akciovych a dlhopisovych trhoch a sti¢asne pozaduju ochranu hodnoty investicie pred vyraznym poklesom.
Depozitar

KontroInd ¢innost nad dodrZiavanim zakonnosti vykonava v prvom rade depozitar.

Depozitarom je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., Zizkova 11, 811 02 Bratislava, ICO: 36 854 140. Spravcovska
spoloénost nesmie bez suhlasu depozitéra robit Ziadne transakcie s majetkom fondov. Narodné banka Slovenska (NBS) ako

organ $tatnej spravy pre oblast kapitalového trhu s prisluSnymi pravomocami zarovelt mdze kontrolovat a zasahovat do
¢innosti spravcovskej spolo€nosti.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady
Clenovia predstavenstva a dozornej rady Spolognosti k 31.12.2018 a k 31.12.2017

Predstavenstvo spolo¢nosti

Predseda predstavenstva: Ing. Vladimir Bencz
Clen predstavenstva: Mgr. Vladimir Bolek
Clen predstavenstva: Peter Lukag, MBA

Dozorna rada spolo¢nosti

Predseda dozornej rady: Ing. Rébert Bartek
Clen dozornej rady: Ing. Vanda Vranska
Clen dozornej rady: Ing. Miroslav Vester
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Materska spolo€nost/ konsolidacia

Akcionari spolocnosti IAD Investments, sprav. spol., a.s. k 31.12.2018

Podiel naZlv % Podiel na hlasovacich pravach v %
Partners Holding, a.s.,

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 80,16 80,16
Ing. Vladimir Bencz

Severovcov 9, 851 10 Bratislava 5,00 5,00
Peter Lukac, MBA,

TrenCianska Turna 697, 913 21 5,00 5,00
Pro Partners Development, s.r.o.

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava 9,84 9,84

Vyska zakladného imania

Zakladné imanie: 2 058 400 Eur
Rozsah splatenia: 2 058 400 Eur

Spolo¢nost ma v Obchodnom registri k 31.12.2018 a k 31.12.2017 zapisané:
620 ks kmerové, zaknihované, akcie na meno, menovita hodnota jednej akcie 3 320 eur.

Spolognost nezostavuje konsolidovant tgtovnd zavierku, pretoze nespifia podmienky pre konsolidaciu podra ustanoveni § 22

zakona €. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Uctovnictve®).

Iné skutocnosti
K 31.12.2018 mala Spoloénost 37 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu &lenov predstavenstva. Pocet
veducich zamestnancov bol 8.

K 31.12.2017 mala Spolo¢nost 37 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykondvali funkciu ¢lenov predstavenstva. Poget
veducich zamestnancov bol 8.

Spolo¢nost ku diiu zostavenia U¢tovnej zavierky nebola neobmedzene ruciacim spolocnikom v inej U¢tovnej jednotke.

Ugtovné zvierka spolocnosti k 31.decembru 2018 je zostavena ako riadna Ggtovna zavierka podla § 17a ods. 1 zakona NR
SR €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve, za uctovné obdobie od 1.januara 2018 do 31.decembra 2018.

Ugtovné zévierka spolo¢nosti bola zostavena na zaklade predpokladu dalSieho nepretrzitého fungovania igtovnej jednotky.

Ugtovné zavierka Spolognosti k 31.12.2017 za obdobie od 1.1.2017 do 31.12.2017 bola schvalena Valnym zhromazdenim
akcionarov, ktoré sa konalo dria 4.6.2018.

Ustovna zavierka Spoloénosti sa zahffia do konsolidovanej G&tovnej zavierky spoloénosti Pro Partners Holding, a.s., so sidlom:

Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava, Slovenska republika. Konsolidovana G¢tovna zavierka je pristupna v sidle spoloénosti Pro
Partners Holding, a.s.
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Kapitalova primeranost

Spravcovska spoloénost je v zmysle § 47 zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v platnom zneni (dalej len ,zakon“) povinna dodrZiavat poZiadavku primeranosti viastnych zdrojov.

Vlastné zdroje spravcovskej spoloénosti st primerané podia § 47 zakona 203/2011, ak nie su nizSie ako:

> sucet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty majetku v Standardnych fondoch alebo eurdpskych Standardnych fondoch
spravovanych spravcovskou spoloénostou prevysujucej 250 000 000 eur; tato suma sa dalej nezvySuije, ak dosiahne
10 000 000 eur;

> sucet 125 000 eur a 0,02% z hodnoty majetku v alternativnych investiénych fondoch alebo zahraniCnych
alternativnych investiénych fondoch spravovanych spravcovskou spolocnostou prevysSujicej 250 000 000 eur; tato
suma sa dalej nezvySuje, ak dosiahne 10 000 000 eur;

> jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spoloénosti za predchadzajici
kalendarny rok; ak spravcovska spoloCnost vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna Stvrtina hodnoty
vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom pléne;

» suma potrebna na pokrytie potencialnych rizik profesijnej zodpovednosti za Skody vyplyvajlice zo zanedbania
odbornej starostlivosti pri sprave alternativnych investiénych fondov alebo zahraniénych alternativnych investiénych
fondov vypocitana podfa osobitného predpisu.

K 31.12.2018 Spoloénost spifia poziadavku primeranosti viastnych zdrojov. Zverejnenia ku kapitalovej primeranosti sa

nachadzaju v poznamke 27. Identifikacia a riadenie rizik.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UGTOVNE METODY

Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky a vyhlasenie o stlade

Ugtovné zavierka bola zostavena v stilade s Medzinarodnymi $tandardmi finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou
Uniou (dalejlen IFRS’) vratane platnych interpretacii Medzinarodného vyboru pre interpretaciu finanénych Standardov v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou (,IFRIC*) a v stlade a § 17a zakona o Uctovnictve.

Ustovna zavierka bola zostavena na zaklade principu nepretrzitého trvania spolognosti a s pouzitim historickych cien okrem
finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia a investiciach v dcérskych spoloénostiach.

Uttovna zavierka pozostava z vykazu finanénej pozicie , vykazu komplexného vysledku, vykazu pefiaznych tokov,
vykazu zmien vo vlastnom imani a poznamok k U¢tovnej zavierke za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018.

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky st uvedené v tisicoch Eur a st zaokrihlené matematicky. Tabulky v tychto vykazoch mbzu
obsahovat zaokruhlovacie rozdiely.

Zaporné hodnoty a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze finanénej pozicie, vykaze komplexného vysledku, vykaze
periaznych tokov, vykaze zmien vo viastnom imani a v pozndmkach st uvedené v zatvorkach.

Zmeny v uctovnych zasadach

Spolo¢nost prijala k 1. januaru 2018 uctovny Standard IFRS 9 vydany IASB v juli 2014. Spolo¢nost v predchadzajlcich
obdobiach neprijala predCasne Ziadnu oblast IFRS 9.

Prijatie IFRS 9 viedlo k zmenam v uétovnych zasadach a metddach banky pre vykazovanie, klasifikaciu a ocefovanie

finanénych aktiv a zavazkov a pre znizenie hodnoty finanénych aktiv. IFRS 9 tiez meni a doplifia dalSie Standardy, ktoré sa
zaoberaju finanénymi nastrojmi, ako napriklad IFRS 7 Finanéné nastroje: Zverejfiovanie.
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Nasledujuce dlhové nastroje boli reklasifikované do novych kategérii podia IFRS 9 bez zmeny v ich ocefiovani, kedZe ich
predchadzajlce kategérie podia IAS 39 uz neexistuju:

. Aktiva klasifikované ako Finanéné nastroje vykazované v RH cez vykaz komplexného vysledku su teraz zaradené
do kategorie Finan¢né aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia;

Klasifikacia a oceriovanie zvySnych finanénych aktiv a zavazkov podia IFRS 9 ostalo nezmenené v porovnani s IAS 39.

Prijatie nového Standardu nemalo na Uctovnu zavierky spolo¢nosti vyznamny dopad a z tohto dévodu sa Spoloénost rozhodla
neupravovat informacie zverejfiované pre finanéné nastroje ako ani pre porovnatelné ddaje.

Spolo¢nost aplikovala tandard IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi od 1. januara 2018, odkedy je G¢innych aj niekolko
dalSich Standardov, ktoré vSak nemaju vyznamny vplyv na uctovn( zavierku spoloénosti. Prijatie tandardu IFRS 15 nemalo
vplyv na moment vykazania alebo vySku vynosov z poplatkov a provizii zo zmliv so zékaznikmi a suvisiaceho majetku a
zavazkov vykazanych Spoloénostou. Z toho dévodu je vplyv na porovnavacie informacie obmedzeny na nové poziadavky na
zverejnenie. Ostatné Uétovné pravidlad a metody boli pouzité konzistentne v oboch Uctovnych obdobiach vykazanych v tejto
Uctovnej zavierke.

Standardy a interpretacie tykajtice sa ¢innosti spoloénosti, ktoré boli vydané, ale ete nenadobudli Géinnost

K datumu schvélenia Uctovnej zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial' vSak nenadobudli G¢innost, alebo este
neboli prijaté v EU. Uvedené sti vydané $tandardy a interpretacie, pri ktorych Spoloénost odakava uréity vplyv na zverejnenia,
finanénu poziciu, alebo vykonnost v ¢ase ich buducej aplikacie. Spolo¢nost planuje aplikovat tieto Standardy od datumu ich
ucinnosti.

Dopinenia k IFRS 9: Finanéné nastroje s moznostou predéasného splatenia so zapornou kompenzaciou
Uginny pre Gétovné obdobia, ktoré zacinajli 1. januara 2019 alebo neskor.

Doplnenia reaguju na obavy ohfadom uctovania finanéného majetku so zmluvnym ujednanim moznosti predéasného splatenia.
Obavy sa tykali najmé toho, ako Spolo¢nost bude klasifikovat a ocefiovat dlhové nastroje, ak diznik moZe predCasne splatit
nastroj v niz8ej hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a diznych drokov. Takéto predasné splatenia su asto opisované
ako také, ktoré obsahuju ,zaporni kompenzaciu®.

Pri aplikécii IFRS 9 Spolo&nost by ocefiovala finanény majetok s tzv. zapornou kompenzaciou realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strét.

Doplnenia umoziuju, aby spoloCnosti ocefovali finanény majetok s moznostou predéasného splatenia so  zapornou
kompenzéaciou amortizovanou hodnotou.

Spolo¢nost neofakava, Ze doplnenia budi mat vyznamny vplyv na jej Gétovnu zavierku, pretoze Spolonost nemé finanény
majetok s moznostou predasného splatenia so zapornou kompenzaciou.

IFRS 16 Lizingy

Uginny pre U&tovné obdobia, ktoré zaginajli 1. januara 2019 alebo neskor. Skorsia aplikacia je dovolena, ak Spolo¢nost aplikuje
aj IFRS 15.

IFRS 16 nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretacie. Standard odstrariuje sugasny dualny model G¢tovania

u najomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolo¢nosti vykazali vacSinu najmov v stuvahe podla jednotného modelu, eliminujlc
rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.
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Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného majetku
podas uréitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyZzaduje, aby ndjomca vykézal majetok, ku
ktorému ma pravo pouzivania a zavazok z lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouZivania, sa odpisuje a zavazok sa uro€i.
Toto bude mat za nasledok vy3Sie néklady u va&siny lizingov hned na zadiatku, aj ked' néjomca plati konStantné roéné
najomné.

Novy Standard prinasa aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:
e lizingy s dobou najmov 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kipnu opciu,
o lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej Casti nema vplyv na Uctovanie u prenajimatela. Prenajimatel bude nadalej rozliSovat
medzi finanénym a operativnym lizingom.

Na zaklade informécii, ktoré su v sucasnosti k dispozicii, Spolo¢nost odhaduje, Ze k 1. januaru 2019 vykaze majetok, ku
ktorému mé pravo pouZivania spolu so zavazkom z lizingu v sume 615 tisic EUR.

Majetok predstavuju kancelarske priestory spolo¢nosti. Spolo¢nost pouZije inkrementalnu Grokovi sadzbu k 1. januaru 2019.
Priemerna pouzita drokova miera je 2,06%. Spoloénost odhaduje dobu zotrvania v prenajatych priestoroch na 3,5 roka .

Spolocnost planuje aplikovat IFRS 16 od 1. januara 2019 pomocou upraveného retrospektivneho pristupu B. Z tohto dévodu
nebude vykonanad ziadna Uprava pociatoéného zostatku nerozdeleného zisku k 1. januaru 2019, bez prehodnotenia
porovnavacich tidajov. Spoloénost planuje vyuzit moznost ponukanu standardom pri aplikacii a neposudzovat zmluvy nanovo.
To znamend, Ze zadefinovanie, ¢i ide alebo nejde o lizing podia IFRS 16 pri jednotlivych zmluvach, ktoré vznikli pred 1.
januarom 2019 sa bude riadit podra standardu IAS 17 a interpretacie IFRIC 4.

Délezité uctovné postdenia a odhady

Zostavenie Uétovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje od vedenia Spolo&nosti pouZit urcité odhady a predpoklady, ktoré maju
vplyv na vykazané hodnoty majetku a zavazkov, na vykazanie moZného majetku a zavazkov a na vykazanie vynosov
a nékladov za uvedené obdobie.

PouZité odhady a predpoklady su zaloZené na historickej skusenosti a inych faktoroch, vratane primeraného odhadu buducich
udalosti. Podla okolnosti, vyjadrujd najvy83iu mieru spofahlivého Usudku a st priebeZne prehodnocované. Skutocné vysledky
sa mbzu od tychto odhadov i8it.

Manazment urobil posudenie pouzitia odhadov a Usudkov a vyhodnotil, Ze v sii¢asnej situécii Spolo¢nost nie je vystavena
vyznamnej neistote v odhadoch a usudkoch. Toto postudenie bude manazment pravidelne prehodnocovat.

Prehl'ad vyznamnych uctovnych zasad a metéd
Zakladné Uctovné metddy pouzité pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky su opisané nizSie. Tieto metddy sa uplatiiuju
konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

(a)  Den uskutoénenia uétovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je defi uskutoCnenia uctovného pripadu najma den vyplaty alebo prevzatia hotovosti, def
pripisania penaznych prostriedkov na ucet Spolo¢nosti, deri kiipy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene, defi
vykonania platby, den, v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, defi vzniku pohladavky alebo zavazku
aden, v ktorom ddjde k dalSim skutoénostiam, ktoré su predmetom U&tovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su
k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju, alebo ktoré vyplyvaju z vnutornych podmienok Spolo€nosti
alebo z osobitnych predpisov.

(b) Finanéné aktiva ocefiované a vykazované podl'a IAS 39 do 31.12.2017
Finanény majetok Spolo&nosti je zaradeny do nasledujlcej kategérie v zavislosti od ucelu, pre ktory bol obstarany:
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Poskytnuté pdzicky predstavuju Gvery a pohladavky, ktoré su nederivatovym finanénym majetkom s fixnymi alebo s
predpokladanymi splatkami, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema Spolo¢nost zamer predat v kratkom
Case alebo, ktoré nie s ocefiované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo uréené na preda;.

Pohladavky sa UG¢tuju v nominalnej hodnote, ku ktorej sa v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvori opravna
polozka.

Finanéné nastroje vykazované v reainej hodnote cez vykaz komplexného vysledku

Finanéné nastroje vykazované v realnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku tvoria cenné papiere na obchodovanie.
Tieto predstavuju také finanéné aktiva, ktoré nie st zaradené do kategdrie cenné papiere uréené na predaj alebo drzané do
splatnosti. Spolo¢nost do tejto kategorie zatrieduje podielové listy.

V uctovnej zavierke sa tento majetok vykazuje v realnych hodnotach.

Realna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny trh a ktorého trhovi hodnotu mozno spofahlivo uréit, sa stanovuje podfa
trhovej ceny na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii, realna hodnota sa uréi odhadom pomocou st¢asnej hodnoty buducich
peflaznych tokov. Podielové cenné papiere, pri ktorych nie je mozné spofahlivo uréit realnu hodnotu, si vykazované v
obstaravacej cene znizenej o opravné polozky.

Spolo¢nost stanovuije realnu hodnotu pouZitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost vstupov pri stanoveni reainej
hodnoty:

Uroveri 1:  Kotovana trhova cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Uroveri2:  Ocefiovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t,. ceny) alebo nepriamo
(tj. odvodené od cien).

Tato kategoria zahffia nastroje ocefiované prostrednictvom:
> kétovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné néstroje,
> kétovanej ceny pre identické alebo podobné néstroje na trhoch, ktoré sa povaZujli za menej
aktivne, alebo
» iné ocefovacie techniky, kde su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné
z trhovych Gdajov.

Urovert 3:  Ocefiovacie techniky vyuzivajlce vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.
Tato kategoria zahffia vSetky nastroje, pri ktorych ocerfiovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie st zalozené
na pozorovatelnych udajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu moézu mat vyznamny vplyv na ocenenie
nastroja. Tato kategdria zahffa nastroje, ktoré su ocenené na zaklade kotovanej ceny pre podobné nastroje,
pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnu dpravu (nepozorovatelnd priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa
zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

Cenné papiere sa prvotne vykazuiju k datumu vysporiadania. Cenné papiere st oductované zo stvahy, ked sa zmluvné prava
na pefazné toky vyplyvajlice z cennych papierov skoncia, alebo ked sa takéto prava prevedu na int osobu.

(c) Finanéné aktiva ocefiované a vykazované podl'a IFRS 9 od 1.1.2018

Finanény majetok SpoloCnosti je zaradeny do nasledujlcej kategérie v zavislosti od Gcelu, na ktory bol ziskany. Manazment
urCuje klasifikaciu pri prvotnom vykazani. Od 1. januara 2018 Spoloénost zatrieduje vSetok finanény majetok na zaklade
obchodného modelu pre riadenie majetku a na zéklade zmluvnych podmienok majetku na: majetok v amortizovanej hodnote,
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majetok v reélnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku alebo majetok v realnej hodnote cez vysledok
hospodarenia. Finan¢ny majetok je pri prvotnom zauctovani oceneny reainou hodnotou.

Poskytnuté pozicky predstavuju Gvery a pohladavky, ktoré su nederivatovym finanénym majetkom s fixnymi alebo s
predpokladanymi splatkami, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema Spolocnost zamer predat v kratkom

Case alebo, ktoré nie st ocefiované v realnej hodnote. Poskytnuté pdzicky su ocenené v amortizovanej hodnote.

Finanéné nastroje vykazované v reainej hodnote cez vysledok hospodarenia
Finanéné nastroje vykazované v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia tvoria cenné papiere na obchodovanie.
Spolocnost do tejto kategérie zatrieduje podielové listy.

V uctovnej zavierke sa tento majetok vykazuje v realnych hodnotach.

Podla IFRS 13 je realna hodnota cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri
riadnej transakcii medzi U€astnikmi trhu k datumu ocenenia.

Realna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny trh a ktorého trhovi hodnotu mozno spolahlivo uréit, sa stanovuje podla
trhovej ceny na burze. Ak trhova cena nie je k dispozicii, realna hodnota sa uréi odhadom pomocou si¢asnej hodnoty buducich
pefaznych tokov. Podielové cenné papiere, pri ktorych nie je mozné spofahlivo ur€it realnu hodnotu, su vykazované v
obstaravacej cene znizenej o opravné polozky.

Spolo¢nost stanovuije realnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost vstupov pri stanoveni realnej
hodnoty:

Uroveri 1:  Kotovana trhova cena (neupravena) na aktivnom trhu pre identicky néstroj.

Uroveri2:  Ocefiovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t,. ceny) alebo nepriamo
(tj. odvodené od cien).

Tato kategoria zahffia nastroje ocefiované prostrednictvom:
> kétovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
> kétovanej ceny pre identické alebo podobné néstroje na trhoch, ktoré sa povaZujli za menej
aktivne, alebo
» iné ocefiovacie techniky, kde su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo pozorovatelné
z trhovych Gdajov.

Urovedt 3:  Ocefiovacie techniky vyuzivajice vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.
Tato kategoria zahffia vSetky nastroje, pri ktorych ocefovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie su zalozené
na pozorovatelnych udajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu moézu mat vyznamny vplyv na ocenenie
nastroja. Tato kategdria zahffa nastroje, ktoré su ocenené na zaklade kotovanej ceny pre podobné nastroje,
pre ktoré je potrebné zohladnit vyznamnu dpravu (nepozorovatelnu priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa
zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.
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Realna hodnota finanéného majetku a zavéazkov k 31. decembru 2018:

] Ugtovna Realna
v tisicoch eur Pozn. Uroveii RH hodnota hodnota
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 6 6 6
Pohladavky vo¢i bankam 2 2 583 583
Financné aktiva ocefiované realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia 3 2 174 174
Finan¢éné pohladavky 5 2 4053 4053
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky 10 2 1091 1091
Realna hodnota finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2017:
] Uétovna Reélna
v tisicoch eur Pozn. Uroveii RH hodnota hodnota
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1 4 4 4
Pohladavky voci bankam 2 2 265 265
Finan¢né aktiva oceniované reélnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia 3 2 209 209
Finan¢né pohladavky 5 2 3 547 3554
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 10 2 1101 1100

(d)  Peniaze a pehazné ekvivalenty
Za peniaze a pefiazné ekvivalenty povazuje SpoloCnost pefiaznu hotovost, zostatky na beznych U¢toch a vklady na
terminovych U¢toch v bankéch s pévodnou (dohodnutou) splatnostou do troch mesiacov.

(e) Pohl'adavky
Pohladavky su pri ich vzniku ocenené v ich redlnej hodnote plus transakéné naklady a nasledne sa ocefiuju amortizovanou
zostatkovou hodnotou zistenou metddou efektivnej trokovej miery.

Pohladavky sa zauctuju v ase ich vzniku. Obchodna pohladavka, ktora neobsahuje vyznamny finanény prvok sa prvotne
zauctuje vo vySke transakénej ceny.

Nasledne st pohladavky vedené v amortizovanej hodnote ak spifiajii nasledovné podmienky a zérovefi nie sl
klasifikované ako majetok v realnej hodnote cez zisk alebo stratu:
e ciefom obchodného modelu pre tieto pohladavky je drzat ich za Gi¢elom inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov,
e zich zmluvnych podmienok vyplyvaji pefiazné toky v ur€enych datumoch a tieto toky predstavuju splatky istiny a
uroku vyplyvajliceho zo zostatku istiny.

Od 1. januéra 2018 meria Spoloénost opravné poloZky pre pohladévky vo vySke oakévanych strat (ECL) za cell Zivotnost
pohladavok. ECL predstavuji odhad Gverovych strat na zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych scenarov. Uverové
straty Spolo¢nost pogita ako sti¢asnu hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaZnymi tokmi, ktoré patria spolo&nosti podfa
zmluvy a oakavanymi pefiaznymi tokmi). ECL su diskontované pouZitim efektivnej Urokovej miery prislusnej pre dany finanény
majetok.

25



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna uctovna zavierka zostavend podia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018
(vtis. EUR)

K 31. decembru 2018 bola v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorena opravna polozka.

(f) Investicie v dcérskych spolo€nostiach
Spolo¢nost ma vo svojich dcérskych spoloénostiach kontrolnt a riadiacu ¢innost.

Investicie Spolo¢nosti do dcérskych spoloénosti sa oceriuju metdédou viastného imania.

Pri pouziti metody vlastného imania sa hodnota akcii a podielov porovnava s hodnotou zodpovedajicou miere Uasti na
vlastnom imani v dcérskej U¢tovnej jednotky a v uctovnej jednotke s podielovou Uéastou a hodnota akcii a podielov sa upravi
na hodnotu zodpovedajicu miere Ucasti na viastnom imani v dcérskej uctovnej jednotke a v Uctovnej jednotke s podielovou
uéastou.

(g) Dilhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v cene obstarania znizenej o opravky. Obstaravacie ceny zahffaju naklady, ktoré sa
priamo vztahuju na obstaranie prislusnych poloZiek, napr. naklady vynaloZené na dopravu, clo, proviziu, DPH bez naroku na
odpocet.

Nasledné vydaje su zahrnuté do uctovnej hodnoty alebo su vykdzané ako samostatné aktivum, avsak iba v pripade, Ze je
pravdepodobné, ze Spoloénosti bude plynat dodatoény buduci ekonomicky prospech spojeny s danou poloZkou a ze
obstaravaciu cenu bude mozné spolahlivo urit. Akékolvek opravy a Udrzba su zauétované do vykazu ziskov a strat v
uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa vypodgitaju linearnou metédou za Géelom priradenia rozdielu medzi obstaravacou
cenou a rezidualnou hodnotou k dobe odhadovane;j Zivotnosti nasledovne:

— Inventar (nabytok) 6 rokov
— Zariadenie 4 roky
— Motorové vozidla 4 roky

(h)  Dlhodoby nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa vykazuje v historickej cene, t.j. v cene obstarania, znizenej o opravky a odpisuje sa rovnomerne pocas
odhadovanej doby pouzitelnosti 3 roky. Stc¢astou obstaravacej ceny nehmotného majetku su clé a dalSie vydavky vynalozené
v suvislosti s pripravou majetku na jeho zamyslané pouZitie.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania sl prehodnocované kazdy rok.

(i) Znizenie hodnoty majetku

Indikatory znizenia hodnoty majetku sa prehodnocujl ku kazdému datumu, ku ktorému je zostavovana Uctovna zavierka. K
znizeniu hodnoty majetku dochadza vtedy, ak existuje objektivny dékaz zniZenia hodnoty, ktora je vysledkom jednej alebo
viacerych udalosti, ku ktorym doslo po prvotnom vykazani majetku a takato udalost ma vplyv na odhadované buduce pefiazné
toky z majetku.

Hodnota majetku je znizena, ak jeho U¢tovna hodnota prevysuje jeho navratn( hodnotu .
Tvorba opravnych poloziek sa vykazuje vo vykaze komplexného vysledku. Ak zanikne riziko, na ktoré sa opravné polozky

vytvorili, znizenie, resp. zruSenie opravnych poloZiek sa zauctuje v prospech vynosov cez vykaz komplexného vysledku.

V' portfoliu pohladavok a pohladavok voci bankdm nebolo identifikované Ziadne znizenie hodnoty. Spolo¢nost z tohto dévodu
netvori opravnu polozku k finanénému majetku.
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(i) Zamestnanecké pozitky

Kréatkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zaslizili za
ich pracovnu ¢innost poskytnutt Spoloénosti v beznom obdobi a v predchadzajlcich obdobiach (vratane odhadu narokov za
dovolenku nevycéerpanl ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Néaklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do inych finanénych institlcii
(napr. doplnkovych ddchodkovych spolocnosti) a st Uctované ako naklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti
okrem povinnosti uhradzat prispevky nevznika Ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom
akykolvek déchodok.

(k)  Zavazky
Zavazky sa po prvotnom zauc¢tovani v realnej hodnote nasledne vykazuju v amortizovanej hodnote.

()] Rezervy

Rezervy sa vykazuju vtedy, ak ma Spoloénost sticasnd zmluvnu alebo mimozmluvnd povinnost, ktora je vysledkom minulych
udalosti, a je pravdepodobné, Ze nastane Ubytok zdrojov na urovnanie povinnosti, a mozno urobit' spolahlivy odhad velkosti
povinnosti.

Suma vykazana ako rezerva je o najpresnejSim odhadom vydavku, pozadovaného na urovnanie si¢asnej povinnosti ku driu,
ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, priCom sa ber( do Uvahy rizikd a neistoty, ktoré sa tykaju rezervy. Ak sa vyska
rezervy stanovuje pouzitim peflaznych tokov na urovnanie suéasnej povinnosti, jej uétovnou hodnotou je sucasna hodnota
tychto pefiaznych tokov.

Ked sa nahrada niektorych alebo v8etkych ekonomickych pozitkov, poZadovanych na vyrovnanie rezervy, ofakava od trete;
strany, nahrada by sa mala vykazat vtedy, ak je isté, Ze nahrada bude prijatd a sumu nahrady mozno spolahlivo stanovit.

(m)  Dai z prijmov
Dan z prijmov Spolo¢nosti beZného roka zahfia splatnt a odloZenu dafi.

Splatna daf z prijmov sa Uétuje do n&kladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a vypo€itava sa zo zakladu
vyplyvajlceho zo zisku za G¢tovné obdobie pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu
trvalych a doCasnych Uprav dafiového zékladu, dafiovych Ulav a umorenia straty.

Odlozena dan sa stanovi podla sivahovej metody zo vSetkych docasnych rozdielov medzi G¢tovnou hodnotou majetku
a zavazkov aich ocenenim na darové Ucely. Na vycislenie odlozenej dafovej pohladavky/zavazku sa pouzivaju platné
dafové sadzby. Odlozené darové pohladavky v stvislosti s umorenymi dafiovymi stratami a inymi doéasnymi rozdielmi sa
vykazuiju vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Spoloénost bude schopna realizovat odlozené dafové pohladavky v budicnosti.

Odlozena dan sa uctuje na tarchu alebo v prospech Uctov vo vykaze komplexného vysledku, s vplyvom na vysledok
hospodarenia, okrem pripadov, ked stvisi s polozkami, ktoré sa U¢tuju priamo do vlastného imania. Vtedy sa aj odloZena dan
Uctuje do vlastného imania a vykazuje sa vo vykaze komplexného vysledku, av3ak bez vplyvu na vysledok hospodarenia.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa zapoCitavaju, ak existuje uplatnitelné pravo na zapocitanie splatnej danovej
pohladavky so splatnym dafovym zavazkom za predpokladu, Ze ich vyrubil ten isty dafiovy Urad a Spolo¢nost planuje uhradit
svoje splatné danové pohladavky a zavazky v Cistej vyske.

(n) Danové zavazky okrem dane z prijmov

Dariové zavazky okrem dane z prijmov su ocenené v nominalnej hodnote dane splatnej dafiovému Uradu.
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(0) Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena uétovna zavierka

PoloZky, ktoré su sucastou Uctovnej zavierky sa ocefuju pouZzitim meny primarneho ekonomického prostredia v ktorom
Spolognost pasobi (,funkéna mena’). Uétovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, &o je pre Spolognost funkéna mena a
zaroven aj mena vykazovania.

(p) Prepocet cudzich mien

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaji na funkéni menu na zaklade vymenného kurzu vyhlaseného Eurépskou
centralnou bankou k datumu transakcie. Kurzové zisky alebo straty z tychto transakcii a z prepoétu monetarnych aktiv a
zavazkov vyjadrenych v cudzej mene kurzom platnym ku koncu U¢tovného obdobia sa vykazuiju vo vykaze ziskov a strat.

(q)  Vynosy z trokov a obdobné vynosy
Urokové vynosy pre vietky trodené finanéné nastroje sa vykazuju ako Urokové vynosy vo vykaze ziskov a strat pouzitim
metody efektivnej Urokovej miery.

Metdda efektivnej Grokovej miery je metdda vypoctu zostatkovej (amortizovanej) hodnoty finanéného aktiva alebo zavazku a
prisludnych trokovych vynosov a nékladov pocas Uctovného obdobia. Efektivna Grokova sadzba je taka urokova miera, ktora
presne diskontuje odhadované buduce vydavky a prijmy poCas ocakavanej zivotnosti finanéného nastroja alebo prislusného
kratSieho obdobia, na €istl Uctovni hodnotu finanéného aktiva alebo finanéného zavazku. Spoloénost pocita efektivnu
urokovu sadzbu tak, Ze odhadne buduce pefiazné toky vyplyvajlce z uzatvorenych zmluvnych podmienok finanéného nastroja
(napriklad moznost predCasného splatenia), ale neberie do Uvahy Ziadne buduce straty zo znizenia schopnosti protistrany
splatit’ svoje zavazky. VypoCet zahfiia vSetky poplatky zaplatené a prijaté zmluvnymi stranami, ktoré su neoddelitefnou
sucastou efektivnej Urokovej miery, transakéné naklady a dalSie prémie a diskonty.

()  Vynosy z poplatkov a provizii

Poplatky a provizie v stvislosti s vyjednavanim transakcie pre tretiu stranu — vstupné poplatky pri vydani podielovych listov -
sa vykazu pri ukon&eni prislunej transakcie. Poplatky za spravu majetku v podielovych fondoch sa vykazuju pomerne, pogas
doby poskytovania sluzby.

Spolocnosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata, ktoré je vypoéitana z priemernej roénej Cistej hodnoty objemu
majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spoloénosti sa uétuje do vynosov Spoloénosti.

Spoloénost za spravu Prvého realitného fondu dostava odplatu, ktora ma pevnu zlozku odplaty a variabilni zlozku odplaty,
tzv. poplatok za vykonnost, ak je spinena podmienka, ze Cista hodnota majetku pripadajica na 1 podiel Podielového fondu v
defl ocenenia Podielového fondu je vy$Sia nez dovtedy najvysSia dosiahnuta Cista hodnota majetku pripadajica na 1 podiel
Podielového fondu.

Spolocnost pri vydani podielového listu uplatiiuje formou prirazky k aktualnej cene podielového listu vstupny poplatok. Vstupny
poplatok sluzi na pokrytie nakladov suvisiacich s vydanim podielového listu. Poplatok je prijmom Spolo¢nosti a je vykazany vo
vynosoch v momente investicie. VySka vstupného poplatku sa pocita ako percentualny poplatok z aktualnej ceny podielového
listu pri vydani podielovych listov vynasobeny poctom nakupenych podielovych listov.

ViySka vstupného poplatku v percentach z aktualnej ceny zavisi od vySky investicie podielnika.
V sulade s ustanoveniami z&kona o kolektivnom investovani spravcovska spoloénost podlieha viacerym limitom a
obmedzeniam tykajucich sa investovania majetku v podielovych fondoch.

K tymto limitom patri napriklad maximalna vySka vstupnych a vystupnych poplatkov, podiel cennych papierov jedného
emitenta na majetku v podielovom fonde, ako aj dalSie limity a obmedzenia.
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Poplatky z individuélnej spravy st pocitané na zaklade hodnoty majetku v sprave a aplikovatelnej odplaty. Poplatok
obsahuje variabilnu zlozku, ktora, ak je to aplikovatelné, je poCitana ako percento z kapitalového vynosu majetku, ktoré
presahuje Specifikovany benchmarkovy vynos.

(s) Naklady na poplatky a provizie

Néklady na poplatky a provizie spolo¢nosti vznikaju najma v suvislosti s distriblciou otvorenych podielovych fondov na
zaklade zmlav s finanénymi agentmi. Naklady na poplatky a provizie sa Uétuji priamo do obdobia v ktorom vznikli, v riadku
,Naklady na poplatky a provizie* vo vykaze komplexného vysledku.

(t) Dividendy
Dividendy sa Uc¢tuju v obdobi, v ktorom boli deklarované.

(u) Zisk na akciu
Kmefové akcie spoloénosti nie su verejne obchodovatelné. Preto Spolocnost neaplikuje IAS 33 - Zisk na akciu.

(v) Cisty zisk (strata) z obchodovania.
Cisty zisk z obchodovania zahffia vietky zisky a straty z nakupu, predaja a zmien realnych hodnét finanéného majetku a

finanénych zavazkov vratane cennych papierov.

C. POZNAMKY K POLOZKAM FINANCNEJ POZICIE A VYKAZU KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

1. Peniaze a pefiazné ekvivalenty

31.12.2018 31.12.2017
Pokladha - EUR, CZK, USD 3 1
Stravné listky 3 3
SPOLU 6 4

Ako hotovost a pefiazné ekvivalenty s vykazané peniaze v pokladnici a stravné listky.

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tvoria:

31.12.2018 31.12.2017
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 6 4
Pohladavky vodi bankam 583 265
SPOLU 589 269

2. Pohfadavky voci bankam

31.12.2018 31.12.2017
BeZny Ucet - EUR CSOB 568 243
BeZny ucet - CZK CSOB 15 22
SPOLU 583 265

Spravcovska spolodnost mé zriadeny bezny Géet v EUR a CZK u svojho depozitara — CSOB, a.s. Ugtami v bankach moze
spolo¢nost volne disponovat.
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3. Financéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

31.12.2018 31.12.2017
PL Zaisteny IAD - depozitné konto 174 -
PL Korunovy realitny fond - 5
PL Bond Dynamic - 6
PL Growth Opportunities - 198
SPOLU 174 209

PL Zaisteny IAD - depozitné konto boli k 31.12.2018 precenené cez vysledok hospodéarenia na realnu hodnotu.

4. Investicie v dcérskych spoloc¢nostiach

31.12.2018 31.12.2017
ZFP Investments, sprav. spol. , a.s. 1771 1020
Bevix, s.r.o. 134 75
SPOLU 1905 1095

Majetkova ucast v spolocnosti ZFP Investments, investicni spole¢nost, a.s., so sidlom Antala Staska 2027/79,Kr¢, 140 00
Praha 4 je 50%.

Hlavnym predmetom je Cinnost investicnej spolocnosti podfa ,zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a
investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpist “ v rozsahu povolenia udeleného Ceskou narodnou bankou. Spoloénost
ZFP Investments v roku 2018 vyplatila Spoloénosti dividendy vo vyske 510 tisic EUR.

Majetkové Ucast v spoloénosti Bevix, a.s., so sidlom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava je 100%. Hlavnym predmetom €innosti
je spréva a Udrzba bytového a nebytového fondu, prendjom nehnutefnosti a &innost podnikatelskych, organizanych a
ekonomickych poradcov.

Podiely v dcérskych spoloénostiach boli k 31.12.2018 precenené metédou vlastného imania.

V/y8ka vlastného imania k 31. decembru 2018 a vysledku hospodarenia za Uétovné obdobie 2018 a za predchadzajuce Uctovné
obdobie U¢tovnych jednotiek je uvedena v nasledujicom prehlade (Udaje zahraninych spoloénosti st uvedené v TEUR po
prepocte kurzom ECB k 31. decembru 2018 pre bezné obdobie a k 31. decembru 2017 pre minulé obdobie):

Podiel na

Podiel hlas. Mena Wizladok hozpodarenia WVlaztné imanie L_E'.: ovm_é hod:nota
na ZI N wvlkazanad v sirvahe
pravach
%0 %0 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Deérske nicrovné jednorky
Bevix, sr.o. 100 100 TEU 59 -40 134 75 134 75
ZFP Irrvestments, investiém

spolednost, a.s. 50 50 CZK 2531 1021 3542 2 040 1771 1020

Spolu 1905 1095
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5. Finanéné pohladavky

31.12.2018 31.12.2017
Poskytnuté pdZicky 2 926 2609
Individualna sprava 186 160
Pohladavky vodi odberatefom 39 30
Pohladavky iné 30 22
Pohladavky vogi fondom v spréve spolo¢nosti
Prvy realitny fond, $.p.f. 462 318
Global Index o.p.f. 254 253
Growth Opportunities, o.p.f. 38 44
Optimal Balanced o.p.f. 34 34
EURO Bond o.p.f. 18 14
CE Bond o.p.f. 16 15
1.PF Sinko, o.p.f. 14 3
KD RUSSIA, o.p.f. 11 11
IAD Energy Fund, o.p.f. 12 1
Cesky konzervativni o.p.f. 5 4
Zaisteny IAD - depozitné konto, 3 2
Protected Equity 1, 0.p.f. 2 2
Protected Equity 2, 0.p.f. 2 2
Korunovy realitny fond, o.p.f. 1 1
Bond Dynamic, o.p.. - 10
Euro Cash dlhopisovy o.p.f. - 2

SPOLU 4053 3 547

Poskytnuté pdZzicky predstavuju pozicky poskytnuté za Standardnych podmienok spolo¢nosti Pro Partners Holding, a.s.,
s lehotou splatnosti do jedného alebo dvoch rokov. PoZicky su v lehote splatnosti. Priemerna rokova sadzba je 5,3%. Pdzicka
poskytnuta spolocnosti Bevix, s.r.o., s lehotou splatnosti do jedného roka a trokovou sadzbou 4,5%.

Finanéné pohladavky za spravu PF predstavuju poplatky z odplat za spravu a vstupné poplatky za vSetky spravované podielové
fondy za obdobie 12-2018.

31



IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Individuélna uctovna zavierka zostavend podia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou uniou za obdobie od 1.1.2018 do 31.12.2018
(vtis. EUR)

6. Dlhodoby hmotny majetok

Struktara dihodobého hmotného majetku k 31.12.2018 a jeho pohyby za rok 2018.

Dihodoby hmotn! BeZné c¢tovné obdobie

0doby hmotny . . . .

maietok Stroje,pristroje a . Dopravné | Dlhodoby | Obstaravany
: zariadenia Inventar prostriedky DHM DHM Spolu

a b c d e f g

Obstaravacia cena

Stav na zaciatku

tétovného obdobia 25 120 61 58 ) 264
Prirastky - - - - 87 87
Ubytky - - - 16 . 16
Presuny 2 - 66 19 (87)

Stav na konci

uctovného obdobia 27 120 127 61 335
Opravky

Stav na zaciatku

uctovného obdobia 20 12 51 43 ) 126
Prirastky 2 20 7 15 - 44
Ubytky - - - 17 . 17

Stav na konci

uctovného obdobia 22 32 58 41 153
Zostatkova hodnota

Stav na zaciatku

i&tovného obdobia 3 108 10 15 - 138

Stav na konci

i&tovného obdobia 3 88 69 20 182

Spréavcovska spolocnost ma poisteny dihodoby hmotny majetok v poistovni Allianz — Slovenska poistovnia, a.s. v hodnote
208 tisic Eur. Poistenie zahfia pripad poSkodenia alebo zniCenie veci zivelnou udalostou a pripad $kod spdsobenych
kradezou. Poistenie je uzatvorené na dobu neurcitu.
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Struktara dihodobého hmotného majetku k 31.12.2017 a jeho pohyby za rok 2017

Predchadzajuce U¢tovné obdobie

uctovného obdobia

Dihodoby hmotny Strofe.oristor 5 = T Dihodobs | Obstarivan

majetok roje,pristroje a . opravne odoby staravany
: zariadenia | "™eMAT | prostriedky | DHM DHM Spolu

a b c d e f g

Obstaravacia cena

Stav na zaciatku

i&tovného obdobia 27 9 85 55 - 176
Prirastky - - 134 134
Ubytky 5 2 12 i 46
Presuny 116 - 15 (134) 0

Stav na konci

tétovného obdobia 25 120 61 58 ) 264
Opravky

Stav na zaciatku

uétovného obdobia 24 9 70 48 - 151
Prirastky 1 4 8 . 21
Ubytky 5 23 13 . 46

Stav na konci

aétovného obdobia 20 12 51 43 - 126
Zostatkova hodnota

Stav na zaciatku

uétovného obdobia 3 - 15 7 - 25

Stav na konci 5 108 10 15 ) 138
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7. Dlhodoby nehmotny majetok

Struktara dihodobého nehmotného majetku k 31.12.2018 a jeho pohyby za rok 2018

Bezné Uctovné obdobie

Dlhodoby nehmotny

majetok Softvér Obstaravany

DNM Spolu

a c g [

Obstaravacia cena

Stav na zaciatku

uctovného obdobia
Prirastky - 40 40
Ubytky - - -
Presuny 64 (64) -

770 24 794

Stav na konci uétovného

obdobia 834 0 834

Opravky

Stav na zaciatku

uctovného obdobia
Prirastky 92 - 92
Ubytky - . .

47 - 47

Stav na konci uctovného

obdobia 563 ) 563

Zostatkova hodnota

Stav na zaciatku

uctovného obdobia 299 24 323

Stav na konci uctovného

obdobia 271 0 271
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Struktara dihodobého nehmotného majetku k 31.12.2017 a jeho pohyby za rok 2017.

Predchadzajuce uctovné obdobie

Dlhodoby nehmotny

majetok Softvér Obstaravany

DNM Spolu

a c g i

Obstaravacia cena

Stav na zaciatku

uctovného obdobia
Prirastky - 160 160
Ubytky - - -
Presuny 137 (137) -

633 1 634

Stav na konci uétovného

obdobia 770 24 794

Opravky

Stav na zaciatku

uctovného obdobia
Prirastky 86 - 86
Ubytky - . .

385 - 385

Stav na konci uctovného

obdobia 4n i 4n

Zostatkova hodnota

Stav na zaciatku

uctovného obdobia 241 1 249

Stav na konci uctovného

obdobia 299 24 323
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8. Odlozena danova pohfadavka a ostatné dane

31.12.2018 31.12.2017
Dan z predaja PL 5 5
Preddavky na dan z prijmov PO 0 16
Odlozena darova pohladavka 52 75
SPOLU 57 96

Pri dani z predaja PL ide o zrazené preddavky pri vyplate vynosov podielovych listov.
V sulade s G¢tovnymi postupmi je zali¢tovana tiez odlozena dar.

Vypocet odlozenej dafiovej pohladavky je uvedeny v nasledujicom prehlade:

Nazov polozky 31.12. 2018 31.12. 2017
Docasné rozdiely medzi uctovnou hodnotou zavazkov 249 293
a danovou zakladnou, z toho:
- odpoditatelné 249 293
— zdanitelné - .
Moznost umorovat dafovu stratu v buddcnosti - 62

Moznost previest nevyuzité dafové odpoCty

Sadzba dane z prijmov (v %) 21 21
OdloZena darova pohladavka 52 75
Zauctované ako naklad 22 154

9. Ostatny majetok

31.12.2018 31.12.2017
Poskytnuté preddavky 36 3
NBO - ostatné 9 9
NBO - provizie PL 7 37
NBO - poistenie 6 2
Materiél na sklade 6 9
NBO - Bloomberg 5 5
NBO - ¢asopisy 1 1
PBO - sprava PF - 2
SPOLU 70 68

Material na sklade tvoria tlagiva spolognosti (napr. Ziadost o registraciu podielnika a vydanie PL, Ziadost o vyplatu PL,
Dispozitné prava, Foldre a pod.).
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10. Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky

31.12.2018 31.12.2017
Zavazky — Provizia za predaj PL 733 831
Dodavatelia 126 79
Zuctovanie s indtitGciami soc. zabezpecenia 86 78
Zuctovanie so zamestnancami 75 73
Nevyfakturované dodavky 67 34
Sociélny fond 3 4
Iné z&vazky 1 2
SPOLU 1091 1101

V8etky uvedené zavazky su klasifikované ako kratkodobé. Spolocnost nema zavazky po lehote splatnosti.

11. Dariové zavazky a dafi z prijmov

31.12.2018 31.12.2017

Dafi z prijmov pravnickej osoby 164 -

Dafi z prijmov zo zavislej innosti 41 39

Dari z pridanej hodnoty 39 34

SPOLU 244 73

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykézanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucom prehlade:
2018 2017
Nazov polozky Zaklad Da Dai v % Z&aklad Dait Dai v %
dane dane
a b d e f g

Vysledok hospodarenia pred
zdanenim, z toho: 2137 100,00 % 1642 100,00 %
teoreticka dan 449 21,00 % 345 21,00 %
Darnovo neuznané naklady 376 79 3,69 % 374 79 478 %
Vynosy nepodliehajice dani a
iné odpoéitate'né polozky -803 -169 -7,89 % -458 -96 -5,86 %
Umorenie danovej straty -62 -13 -0,61 % -778 -163 -9,95 %
Spolu 1648 346 16,19 % 780 164 9,98 %
Spolu 346 16,19 % 164 9,98 %
Splatna dan z prijmov 346 16,19 % 164 9,98 %
Odlozena dan z prijmov 22 1,03 % 154 9,38 %
Celkova daii z prijmov 368 17,22 % 318 19,35 %

Darovo neuznané naklady predstavuju naklady neuhradené do 31.12.2018 (podla §17 ods. 19 ZDP ).
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Dan z prijmov je podla dafiového priznania k dani z prijmov pravnickej osoby vo vySke 346 tis. Eur.
Spolu predstavuje dan z prijmov Spolo¢nosti 346 tis. Eur, ktora je zvySenad o zmenu odlozenej dafiovej pohladavky v sume 22
tis. Eur .

12. Rezervy
31.12.2018 31.12.2017
Rezervy zakonné 69 64
Rezervy ostatné 10 8
SPOLU 79 72
Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2018
1.1.2018 Tvorba Rozpustenie Pouzitie 31.12.2018
Rezervy zakonné 64 69 - 64 69
Rezervy ostatné 8 10 - 8 10
SPOLU 72 79 72 79

Spolognost k 31. 12. 2018 tvorila zakonné rezervy na nevyCerpané dovolenky a k nim prislichajice poistné v sume 69 tis. Eur
a rezervy na audit 2018 vo vyske 10 tis. Eur.

Pohyby rezerv na zavazky pocas roka 2017

1.1.2017 Tvorba Rozpustenie Pouzitie 31.12.2017
Rezervy zakonné 55 64 - 55 64
Rezervy ostatné 5 8 - 5 8
SPOLU 60 72 - 60 72

Spolo¢nost k 31. 12. 2017 tvorila zakonné rezervy na nevyCerpané dovolenky a k nim prislichajuce poistné v sume 64 tis. Eur
a rezervy na audit 2017 vo vySke 8 tis. Eur.

13. Zakladné imanie
Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2018 bolo vo vySke 2 059 tis. Eur. Pozostava z 620 ks akcii, pricom nominaina hodnota
jednej akcie je 3 320 eur.

14. Emisné azio
Emisné azio predstavuje rozdiel medzi emisnym kurzom upisanych akcii a ich menovitou hodnotou. Emisné azio Spolo&nosti
je vo vySke 365 tis. Eur.

15. Zakonny rezervny fond
Zakonny rezervny fond predstavuje povinny pridel, najmenej vSak vo vySke 10% z Cistého zisku az do dosiahnutia vySky 20%
zakladného imania.

V beznom obdobi tvorila Spolo¢nost’ zakonny rezervny fond vo vyske 133 tis. Eur. VySka rezervného fondu spoloénosti je
k 31.12.2018 vo vyske 355 tis. Eur.

16. Ocenovacie rozdiely z cennych papierov ocefovanych cez ostatné sui¢asti komplexného vysledku
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Podiely v dcérskych spolognostiach boli k 31.12.2018 precenené metddou vlastného imania. Stav G&tu k 31.12.2018 je vo vy3ke
1 339 tis. Eur. Vplyv na komplexny vysledok bol 810 tis. Eur v roku 2018.

17. Zisk | strata v schvalovacom konani
Ugtovny zisk za rok 2017 bol rozdeleny nasledovne:

Rozdelenie G¢tovného zisku 2017
Zisk za predchadzajice obdobie 1324
Do zakonného rezervného fondu 132

Do Statutarnych a ostatnych fondov -
Do neuhradenej straty minulych rokov -
Rozdelenie zisku spoloénikom 1192

Do nerozdeleného zisku -
SPOLU 1324

Zisk | strata bezného uctovného obdobia

O rozdeleni vysledku hospodarenia za uétovné obdobie 2018 vo vyske 1 769 tis. Eur rozhodne valné zhromazdenie. Navrh
Statutarneho organu valnému zhromazdeniu je takyto:

- Pridel do zakonného rezervného fondu vo vyske 57 tis. Eur
- Rozdelenie zisku spoloénikom vo vyske 1712 tis. Eur

18. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy

31.12.2018 31.12.2017
Uroky z poziciek 137 141
Uroky iné 2 1
SPOLU 139 142
19. Naklady na uroky a obdobné naklady
31.12.2018 31.12.2017
Uroky z pozi¢iek 3 -
SPOLU 3 0
20. Vynosy z poplatkov a provizii
31.12.2018 31.12.2017
Sprava PF 8 031 7304
Viynosy z poplatkov za predaj PL 1041 1082
Sprava PF - variabilna zlozka 607 455
Individualna sprava 355 263
Ostatné vynosy 14 35
SPOLU 10 048 9139

21. Naklady na poplatky a provizie
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31.12.2018 31.12.2017
Provizie za predaj PL 5895 5553
Bankové poplatky 8 10
SPOLU 5903 5563

22. Cisty zisk / (strata) z obchodovania

31.12.2018 31.12.2017
Zisk z obchodovania 14 13
Strata z obchodovania 31 5
SPOLU (17) 8

Cisty zisk / (strata) z obchodovania zahfia &isté vynosy z precenenia finanénych aktiv vykazovanych cez vysledok
hospodérenia na realnu hodnotu k 31.12.2018.

23. Ostatné naklady

31.12.2018 31.12.2017
Neuplatnena DPH 102 97
Ostatné naklady 31 -
SPOLU 133 97

24. Ostatné vynosy

31.12.2018 31.12.2017
Zmluva o poradenstve 113 101
Viynosy z dlhodobého fin. majetku - dividendy 510 209
Ostatné vynosy z hospodarskej innosti 0 2
Ostatné vynosy 5 6
SPOLU 628 318
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25. VSeobecné prevadzkové naklady

31.12.2018 31.12.2017
Naklady na mzdy 1203 1029
Zakonné socialne poistenie 361 319
Néajomné 222 127
IT sluzby, telekomunikacie 109 78
Pravne, ekon., finanéné poradenstvo a sluzby 58 58
Cestovné 62 56
Néklady na inzerciu, reklamu 47 47
Clenské prispevky 55 43
Spotreba materialu 40 41
Néklady na reprezentaciu 38 28
Postovné 26 26
Poistenie 24 21
Audit — overenie Uctovnej zavierky 7 7
Prevadzka motorovych vozidiel 13 9
Tvorba SF 6 5
Spravne poplatky 1 3
Ostatné nezaradené 135 229
SPOLU 2407 2126

Néklady na overenie U¢tovnej zavierky podielovych fondov s tétované v ramci jednotlivych podielovych fondov. Auditor
neposkytol Spoloénosti Ziadne iné sluzby v priebehu roka 2018.

26. Odpisy

31.12.2018 31.12.2017
Softvér 92 86
Stroje, pristroje a zariadenia 2 1
Dopravné prostriedky 7 4
Inventar 20 8
Dlhodoby drobny HM 15 8
SPOLU 136 107

27. Identifikacia a riadenie rizik
Udaje o trhovych rizikach

(@) arokové riziko

Riziko urokovej miery spo€iva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v désledku zmien drokovych sadzieb na
trhu a v tom, Ze splatnost Urogenych aktiv sa bude IiSit od splatnosti tUroéenych pasiv pouzivanych ako zdroj financovania
tychto aktiv. Vzhladom na to, Ze Spoloénost realizovala vyluéne depozitné operacie na medzibankovom trhu, nevyuzivala
nastroje na obmedzenie rizika zmeny urokovych mier. Z uvedeného vyplyva, ze Spolo¢nost nie je vystavend vyznamnému
urokovému riziku.

Spolo¢nost poskytuje pdzicky materskej spoloCnosti, v splatnosti od februara 2018 do februara 2019. P6Zi€ky su droCené
fixnou Urokovou mierou. SpoloCnost nema vyznamné UroCené finanéné zavézky.
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b) Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze klient alebo protistrana finanéného nastroja nedodrzi svoje zmluvné zavézky, z éoho
vyplynie pre Spolo¢nost riziko financnej straty. Vznika pri pohladavkach vodi bankam, ako aj pri cennych papieroch.

Spolocnost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanéného majetku. Kvalita finanéného majetku podla externého
ratingu bola nasledovna:

Externy rating 31.12.2018 31.12.2017
Pohladavky voci bankam Baa2* 583 265
Finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez n/a
. . 174 209
vysledok hospodarenia
Finan¢né pohladavky n/a 4053 3547
SPOLU 4810 4021

* externy rating podfa ratingovej agenttry Moody’s
Spolocnost nevykazala ziadne opravné polozky nakolko neexistoval objektivny dokaz o znehodnoteni finanéného majetku.

c) menove riziko
Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov. Spoloénost nemé vyznamné
expozicie v cudzich menach. Spoloénost nie je vystavena vyznamnému menovému riziku.

Udaje o riziku likvidity Spoloénosti

Kazda operacia slvisiaca s pohybom vlastnych zdrojov Spolo¢nosti sa odsthlasuje tak, aby Spolo¢nost bola schopna plnit
zavazky zo svojej €innosti. Spoloénost takisto podlieha zakonnym poziadavkam kapitalovej primeranosti v zmysle poziadaviek
zakona o kolektivnom investovani.

Udaje o operaénom riziku

Operacnym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko mozne;j straty vznikajucej z roznych pricin v suvislosti s procesmi
v spoloénosti, zo zlyhania fudského faktora, zo zlyhania pouzivanych systémov a z vonkajSich udalosti okrem Gverového,
trhového rizika a rizika likvidity. St¢astou operacného rizika je aj pravne riziko a riziko nedodrzania pravnych noriem. Operaéné
riziko vyplyva zo vSetkych operacii spoloCnosti. Spolognost vyuziva Standardizovany pristup pre riadenie a meranie
operacného rizika.

Analyza splatnosti

Terminy splatnosti majetku a zavazkov a schopnost nahrady uro€enych zavazkov v termine splatnosti za akceptovatelnu
cenu predstavuju dolezité faktory pri posudzovani likvidity Spolo€nosti a rizika spojeného so zmenami Urokovych sadzieb
a vymennych kurzov.
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Financny majetok odia da:i: 1az3 3 mesiace 1az5 Viacako5 Nespecifik ﬁ::il:kontované Uétovna
k 31.12.2018 ap do 1 mes mesiace az 1rok rokov rokov ované pefiazné toky hodnota
Pen.|aze a  pefazné 6 ) ) i i ) 6 6
ekvivalenty
Pohladavky voci bankam 583 - - - - - 583 583
Finan¢éné nastroje
ocefiované realnou
hodnotou cez vysledok ) ) ) ) ) 74 174 174
hospodérenia
Finan¢né pohladavky - 1104 3080 - - - 4184 4053
SPOLU 589 1104 3080 - - 174 4 947 4 816
Financné zavazky s N.a 1az3 3 mesiace . Viacako 5 Nespecifiko - .
k 31.12.2018 poziadanie . < 1 az 5 rokov . Spolu Uétovna

ado 1 mes. mesiace az 1rok rokov vané hodnota

Zavazky 2 obchodneho . 1023 68 . . . 1091 1091
styku a ostatné zavazky
SPOLU - 1023 68 - - - 1091 1091
Financny majetok odia dar:‘li: 1az3 3 mesiace 1az5 Viacako5 Nespecifik ﬁzgiI:kon tované Uétovna
k 31.12.2017 ap do 1 mes mesiace az 1rok rokov rokov ované pefazné toky hodnota
Peryaze a  penazné A ) ) i i ) 4 4
ekvivalenty
Pohladavky vogi bankam 265 - - - - - 265 265
Finanéné nastroje
ocenované realnou
hodnotou cez vysledok ) ) ) ) ) 209 209 209
hospodarenia
Finan¢né pohladavky - 939 655 2017 - - 3611 3 547
SPOLU 269 939 655 2017 - 209 4089 4025
Financne zavazky o3ia da::: 1az3 3 mesiace 123 5 rokov Viacako 5 Nespecifiko Uétovna
k 31.12.2017 ap do 1 mes mesiace az1rok rokov vané Spolu hodnota
Zavazky 2 obchodneho : 463 633 : : 4 1100 1101
styku a ostatné zavazky
SPOLU - 463 633 - - 4 1100 1101
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Kapitalova primeranost’

Spolo¢nost podlieha zakonnym poZiadavkam na potrebu kapitalovej primeranosti viastnych zdrojov, pri€om na jej postdenie
sa pouziva niekolko hradisk v stlade s platnou legislativou. Spolognost k 31.12.2018 a k 31.12.2017 spifiala poziadavky

zakona na kapitalovd primeranost.

31.12.2018
Limit po€iatoéného kapitalu 153
Splatené zakladné imanie 2059
Emisné &Zio 365
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 355
PoloZky znizujuce hodnotu vlastnych zdrojov (2176)
Vlastné zdroje celkom 603
Udaj o spineni dodrzania poziadaviek na vlastné zdroje 394%

PoZiadavky na vlastné zdroje spolo¢nosti boli spinené na 394 % (k 31.12.2017 : 833 %)

28. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Definiciu spriaznenych stran spiiaju nasledovné osoby alebo spoloénosti:

> Spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupfiov kontroluju, alebo

su kontrolované, maju vyznamny vplyv, alebo st pod spolo¢nou kontrolou vykazujlcej spolo¢nosti;

> Pridruzené podniky, v ktorych m& materska spoloénost podstatny vplyv, a ktoré nie s dcérskym podnikom ani

spoloénym podnikom;

> Jednotlivci viastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom préve spoloénosti, o im dava podstatny vplyv
v spoloénosti a kazdy iny jednotlivec, od ktorého sa mdze o&akavat, Ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto

osobou pri obchodoch so Spoloénostou.

> Klucovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za pldnovanie, riadenie a kontrolu
¢innosti spoloénosti, vratane riaditelov, vedulcich pracovnikov spoloénosti a blizkych ¢lenov rodiny takychto

jednotlivcov;

> Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktorékolvek osoba
opisana v bode (c) alebo (d) alebo na ktord mbZe mat takato osoba podstatny vplyv. Sem patria podniky vlastnené
riaditemi alebo hlavnymi akciondrmi spoloénosti a podniky, ktoré maju so Spoloénostou spoloéného ¢lena

kliGového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou stranou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na pravnu formu. Prevazna
vacsina uvedenych transakcii bola realizovana za komerénych podmienok, ktoré sa bezne uplatfiuju pri transakciach medzi

nezavislymi, neprepojenymi stranami.
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Spoloénost realizovala vo vykazovanom obdobi obchody so spriaznenymi osobami:

Pro Partners Holding, a.s.

ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Bevix, s.r.o.
Predstavenstvo Spolo¢nosti
Podielové fondy v sprave Spoloénosti

Vynosy
2018 2017
Pro Partners Holding, a.s.
vynosové uroky z poskytnutych poziCiek 135 141
Bevix, s.r.o.
vynosové uroky z poskytnutych poziCiek 1 -
Peter Lukac, MBA
vynosové uroky z poskytnutych poziCiek 1 -
ZFP Investments, investiéni spole¢nost, a.s.
vynosy z poskytnutych sluzieb 112 100
Podielové fondy v sprave Spoloénosti
odplata za spravu, vstupné poplatky 969%4 8876
SPOLU 9943 9117
Naklady
2018 2017
Pro Partners Holding, a.s.
naklady IT a personaine sluzby 63 73
Predstavenstvo — mzdy a odvody 425 379
SPOLU 488 452
Pohl'adavky
31.12.2018 31.12.2017
Pro Partners Holding, a.s.
z poskytnutych pdzigiek a urokov 2895 2608
ZFP Investments, investiéni spole¢nost, a.s.
vynosy z poskytnutych sluzieb 8 17
Bevix, s.r.o.
refakturacia najomnych priestorov a ine 14 10
z poskytnutej pdzicky a Urokov 31 -
Podielové fondy v sprave Spoloénosti
odplata za spravu, vstupné poplatky 871 728
SPOLU 3819 3363
Zavazky
31.12.2018 31.12.2017
Pro Partners Holding, a.s.
sluzby IT, personalna agenda 29 10
SPOLU 29 10
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29. PODSUVAHOVE POLOZKY A PODMIENENE ZAVAZKY

Okrem spravy podielovych fondov pontka Spolognost investovanie prostrednictvom Useku privatneho bankovnictva. Majetok
klientov (fyzickych aj pravnickych osdb) investovany prostrednictvom individualnej spravy je vedeny oddelene od majetku
spolo¢nosti, na podstvahovych uctoch.

K 31.12.2018 Spolo¢nost evidovala v ramci poskytovanej sluzby riadenia privatnych portfélii majetok v hodnote 36 716 tis.
Eur (k 31.12.2017: 29 838 tis. Eur).
Vyka Cistého majetku, ktory Spolocnost pre klientov spravuje k 31.12.2018 je 36 661 tis. Eur.

Zostatky na Klientskych BU

31.12.2018 31.12.2017
Klientsky Ucet - -CSOB EUR 502 600
Klientsky U¢et - -CSOB CZK 9 12
Klientsky tcéet - -CSOB USD 2 1
Klientsky U¢et - CSOB CHF - 1
SPOLU 513 614

Produkty

31.12.2018 31.12.2017
Akcie 11 6
Dihopisy 22912 20009
Indexovy certifikat + ETF - 57
Zmenky 8716 5986
Menové derivaty 6 (4)
Podielové listy 4 558 3170
SPOLU 36 203 29 224

Podmieneny majetok a zavézky

Spolocnost neeviduje podmieneny majetok a zavazky z titulu dani. Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského darniového
prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dariové organy aplikovat. Mieru tejto
neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne
interpretacie prisluSnych organov.

30. Informéacie o skutoénostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje Gi¢tovna zavierka, do diia zostavenia
uctovnej zavierky.

Medzi diiom zostavenia uctovnej zavierky a diiom ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje nenastali udalosti, ktoré by
ovplyviovali Udaje vykazané v uctovnej zavierke.
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Slovakia

Dodatok spravy nezavislého auditora tykajiici sa vyroénej spravy

v zmysle § 27 odsek 6 zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(,,zakon o Statutarnom audite”)

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti IAD Investments, sprav.
spol., a. s.

Uskutoénili sme audit uétovnej zavierky spoloc¢nosti IAD Investments, sprav. spol., a.
s. (,Spoloénost”) k 31. decembru 2018, ktora je uvedena v prilohe priloZenej vyrocnej
spravy. K Uc¢tovnej zavierke sme 18. aprila 2019 vydali spravu nezavislého auditora
v nasledovnom zneni:

Sprava z auditu Gictovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Uétovnej zavierky spolo¢nosti IAD Investments, sprav. spol., a.
s. (,Spolo¢nost"), ktora obsahuje vykaz finanénej pozicie k 31. decembru 2018, vykaz
komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani, vykaz pefiaznych tokov za
rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky k Gétovnej zavierke, ktoré obsahuju
stihrn vyznamnych Gétovnych zasad a uétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finan¢nej situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodéarenia
a pehaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
$tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou (“IFRS EU").

Zaklad pre néazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit u¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zékon o $tatutarnom audite") tykajticich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit uétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Klucové zaleZitosti auditu

Klagové zalezZitosti auditu s zaleZitosti, ktoré st podfa nasho odborného posudenia
vnasom audite Gétovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito
zaleZitostami sme sa zaoberali v suvislosti s auditom uétovnej zavierky ako celku a pri
formulovani naého nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.

KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company Obchodny register Okresného stdu

and a member firm of the KPMG network of independent Bratislava |, oddiel Sro, vlozka &. 4864/B ICO/Registration number: 31 348 238
member firms affiliated with KPMG International Cooperative Commercial register of District court Evidenéné &islo licencie auditora: 96
("KPMG International "), a Swiss entity. Bratislava |, section Sro, file No. 4864/B Licence number of statutory auditor: 86



Vynosy z poplatkov a provizii

Hodnota vynosov z poplatkov a provizii za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2018:
10 048 tis. Eur (31. december 2017: 9 139 tis. Eur).

Vid poznamka Prehfad vyznamnych Gétovnych zasad a metod a poznamka Vynosy
z poplatkov a provizii (Poznamka 20) poznamok uétovnej zavierky.

KiGcova zalezitost auditu

Nas$a reakcia

Vynosy z poplatkov a provizii
predstavuju vacsinu vynosov
Spoloénosti za rok ktory sa skonéil 31.
decembra 2018 a obsahuje najmé
poplatky za spravu podielovych fondov
(vratane pevnej zlozky a variabilnej
zlozky, ak je to aplikovatelné), vynosy z
poplatkov za predaj podielovych listov a
vynosy z poplatkov z individualnej
spravy.

Poplatky za spravu podielovych fondov
sU nadobudnuté od fondov v sprave
Spoloénosti, zatial poplatky z indi-
vidualnej spravy su nadobudnuté od
individualnych klientov. V oboch pripa-
doch su poplatky ¢asovo rozliSené do
obdobia, s ktorym asovo alebo vecne
suvisia.

Pevna zlozka poplatkov za spravu
podielovych fondov je po€itana v sulade
so Statitmi fondov na zaklade Cdistej
hodnoty majetku fondov (“NAV”) v
sprave a odplaty Spoloénosti. Variabilna
Zlozka poplatkov za spravu podielovych
fondov je pocitana, ak je to apliko-
vatelné, ako percento narastu NAV
fondu v uréitom obdobi, ak je splnena
podmienka, Z2e NAV pripadajuca na
jeden podiel fondu je vySSia nez dovtedy
najvyssia dosiahnuta NAV.

Poplatky z individudlnej spravy su
poéitané na zaklade hodnoty majetku v
sprave a aplikovatelnej odplaty.
Poplatok obsahuje variabilnt zloZku,
ktora, ak je to aplikovatelné, je pocitana
ako percento z kapitdlového vynosu
majetku, ktoré presahuje Specifikovany
benchmarkovy vynos.

Nase auditorské procedary zahfhali
okrem inych nasledovné:

e Posudenie a testovanie podoby,
implementacie a ucinnosti fungovania
kfuéovych internych kontrol suvi-
siacich s vypoc¢tom dennych NAV pre
fondy v sprave Spoloénosti;

e Posudenie a testovanie podoby,
implementacie a udinnosti fungovania
klaCovych internych kontrol suvi-
siacich s prenosom dat medzi
elektronickym  bankovnictvom a
systémom Spolo€nosti pre spravu
aktiv vo fondoch, so zamerom
overenia spravnosti vySky investicii
do fondov, ktoré predstavuju zaklad
pre vypocet poplatkov;

e Vyuzitim nasSich vlastnych IT
Specialistov, posudenie a testovanie
podoby, implementacie a uéinnosti
fungovania kontrol suOvisiacich s
integritou IT systémov pouzitych pre
spracovanie vynosov z poplatkov a
provizii, vratane kontrol nad
pristupovymi pravami do tychto
systémov, datami a riadenim zmien v
systémoch;

e Nezavislé prepocitanie ofakavanej
hodnoty za rok, ktory sa skondil
31. decembra 2018 pre:

o pevnu zlozku poplatkov za spravu
podielovych fondov — na zaklade
priemernej hodnoty NAV fondov
v sprave za rok, prislusnej odplaty
a vzorcov stanovenych v Statate
fondov.



Poplatky za predaj podielovych listov st
nadobudnuté od investorov. = v
podielovych fondoch a su zauétované
pri  vydavani podielovych listov.
Poplatky su poéitané na zaklade
objemu investicie do podielovych listov
a odplaty stanovenej v tatute fondov.

Na tuto oblast sme sa zamerali z
ddévodu vysokého objemu podkladovych
transakcii, ktoré vplyvaju na vySku
vynosov, poctu odplat a komplexnosti
usudkov a odhadov pouzitych pri
vypocte NAV pouzitych vo vypocte.
Kra¢ovou oblastou nasho auditu bola aj
integrita, kompletnost a presnost’ dat,
ktoré vstupuju do vypoétu poplatkov.

Ako sUCast naSej prace,
s vyuzitim vlastnych $pecialistov
na ocefiovanie, nezavislé ohodno-
tenie NAV v investiénych port-
féliach fondov porovnanim na
nezavisle stanovené verejne
dostupné kétované ceny alebo ich
teoretické ceny. Pre variabilnu
zlozku poplatkov na zaklade
porovnania narastu NAV s
dovtedy najvysSou dosiahnutou
NAYV a prislusnej odplaty,

o poplatky za predaj podielovych
listov — na zaklade objemu
investicie do podielovych listov
a prislusnej odplaty stanovenej v

statute fondov,

o poplatky z individualnej spravy -
na zaklade priemernej hodnoty
majetku v sprave a prislusnej
odplaty. Pre variabilni zlozku
poplatkov na zaklade
kapitalového vynosu majetku za
obdobie a prislusnej odplaty.

Porovnanie ocakavanej hodnoty so
zauétovanymi vynosmi z poplatkov a
provizii s objasnenim  vSetkych
vyznamnych rozdielov;

e Posudenie presnosti a kompletnosti
informacii slvisiacich s vykazovanim
vynosov zverejnenych v poznamkach
Gctovnej zavierky v stlade
s poZiadavkami relevantnych
Standardov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost $tatutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za Gctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto U&tovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy averny obraz podfa Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie UGcétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (étovnej zavierky je statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokradovania v &innosti v Gétovnictve, ibaZe by
mal v Umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéit' jej &innost, alebo by nemal inu
realistickil moznost' nez tak urobit’.
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Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom
finanéného vykaznictva Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Utovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
§tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuja vtedy, ak by sa
dalo odbévodnene oclakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutoénené na zaklade tejto Uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, &i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€nujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dbkazy, kioré su
dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod méZe zahffiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost’ internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uétovnych metéod a
primeranost Uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené statutarnym organom.

o Robime zaver o tom, &i $tatutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitétho pokracovania v ¢innosti a na zéklade ziskanych auditorskych
dodkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokracovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat nas nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo
okolnosti véak mozu spdsobit, Ze Spolocnost prestane pokradovat v nepretrzite;
¢innosti.

e Hodnotime celkovll prezentaciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, &i uctovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.
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Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme
spinili prislusné poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o
véetkych vztahoch ainych skuto€nostiach, pri ktorych sa mozZno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nadu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich
ochrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urcime tie,
ktoré mali najvaési vyznam pri audite Uétovnej zavierky bezného obdobia, a preto su
kla¢ovymi zaleZitostami auditu. Tieto zalezitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak
zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevyluduje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zalezitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoZze mozno odévodnene oakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia
by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

18. aprila 2019
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r. o. Ing. Martin Krsjak
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA ¢&. 990

Sprava k dal$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej
podfa poZiadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o uétovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyronej sprave a posudenie, &i tieto iné informacie nie st
vo vyznamnom nesulade s auditovanou Uétovhou zavierkou alebo nasimi poznatkami,

ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, &i vyroéna sprava Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o Uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu Gctovnej zavierky, podla nasho nazoru:
e informéacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 s v sulade
s Uctovnou zavierkou za dany rok,

e vyroc¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o uétovnictve.



Okrem toho, na zaklade na8ich poznatkov o Spolonosti a situacii v nej, ktoré sme
ziskali po¢as auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné
nespravnosti vo vyroénej sprave, ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

3. septembra 2019
Bratislava, Slovenska republika

Zodpove"any auditor:
/ Ing. Martin Krsjak
Licencia UDVA €. 990

Auditorska spolo¢nost’
KPMG Slovensko spol. s r.0.
Licencia SKAU &. 96
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