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ZENTIVA

O spolocnosti Zentiva International a.s.

Obchodné meno:
Pravna forma:
Sidlo:
Identifikacne Cislo:
Datum zaloZenia:
Zakladatel:

Organizacne zlozky
v zahranici:

Zakladné imanie:

Vydané akcie:
Druh:

Forma:

Podoba:
Menovita hodnota:
Pocet akcii:

Druh:

Forma:

Podoba:

Menovita hodnota:
Pocet akcii:

Zentiva International a.s.

akciova spolocnost

Einsteinova 24 851 01 Bratislava
35687355

20.9.1995

Léciva, a.s. Dolni Mécholupy 130, Praha 10

Obchodné zastupenie Ukrajina - ¢Cinnost’ utimena
Ziljanska bul., 48-50 A, 01033 Kiev

Obchodné zastiipenie Rumunsko - ¢innost' utimena
Str. Therodor Pallady nr. 50, sector 3, Bucuresti

6672 970,- EUR

kmenové akcie s hlasovacim pravom
na meno

listinné

6 671,97 EUR

1 000

kmefové akcie s hlasovacim pravom
na meno

listinné

1000 EUR

1
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ZENTIVA

V novembri 2016 vlastnik Zentivy, spoloénost Sanofi oznamila, Ze zvazi mozny predaj svojej europskej divizie
generickych liekov. V sulade so strategickym planom, ktory kladie déraz predovSetkym na inovativne portfolio,
sa tak Sanofi rozhodla aj uéinit. Po rozsiahlom vyberovom konani na nového majitela zahajilo na jar roku 2018
Sanofi vyhradné vyjednavanie s americkym investicnym fondom Advent International. Divizia volnopredajnych
liekov nebola sucastou odpredaja spolo¢nosti Advent International a tak tato divizia zostala sucastou skupiny
Sanofi.

V ramci odélenenia Zentivy od skupiny Sanofi boli prevedené ocenitelné préava ku distribucnej ¢innosti medzi
Zentiva a.s. a Sanofi-Aventis Slovakia s.r.o. vo vyske 1010 tis. EUR. Ocenitelné prava vo vyske 1 010 tis. EUR
sl zaradené do odpisovej skupiny nehmotného majetku.

Prevod europskeho generického podnikania Sanofi na nového vlastnika Al Sirona (Advent International) bol
realizovany ku diu 1. oktobra 2018. Advent International je jednou z najvacsich spoloénosti na svete,
zaoberajlicich sa investovanim zvereného kapitélu. Prostrednictvom svojich pobociek a afiliacii v 31 krajinach
spravuje kapital vo vySke presahujuce] 6 bilionov USD.

Zentiva, spolocnost vlastnena medzinarodnym investicnym fondom Advent International, je medzinarodnym
lidrom, ktory vyvija, vyraba a distribuuje velmi kvalitné a cenovo dostupné genericke lieky pre zlepSenie a
prediZenie Zivota ¢oraz vacsieho poctu pacientov vo viacerych statoch.

V stivislosti so zmenami vo vlastnickej Strukture, zacala Spolocnost Zentiva International a.s., po piatich rokoch
utimenia svojej obchodnej ¢innosti, od 01.05.2018 uskutoéiovat kupu tovaru za ucelom jeho predaja
konecnému spotrebitelovi a poskytovanie distribu¢nych sluZieb v rozsahu volnej Zivnosti. Spolocnost sa aj
nadalej zameriava na vymahanie splatnych pohladavok (vratane suvisiacich pravnych krokov) a postupne
utlmovanie svojej pritomnosti na zahrani¢nych trhoch. Konsolidujicou spolo¢nostou Zentivy International a.s.
je spoloénost Al Sirona (Luxembourg) Acquisition S.a r.l., 2-4 rue Beck, L-1222 Luxembourg, ktora zostavuje
konsolidovan( étovna zavierku za vsetky uctovne jednotky skupiny.

Zentiva International a.s. predava na Slovensku 319 liekovych foriem (130 brandov). Produktova rada Zentivy
International a.s. zahriiuje lieky na predpis pouzivané predov$etkym v sektore primarnej starostlivosti.

Po odcleneni Zentivy od Sanofi ku 01.06.2018 prebrala Zentiva International a.s. rolu distribucnej spolocnosti
pre Slovensk( republiku.



ZSNTIVA

Hlavné udaje

Financne udaje (v tis. EUR, ak nie je definovane i_nak) 2018 2017
Trzby 31806 -
Hruby zisk 1972
Zisk/strata pred zdanenim a finanénymi nakladmi 160 (3)
Zisk/strata pred zdanenim -14 (3)
Dan z prijmu 147 (1)
Cisty zisk 73 (4)
Investicie 1012 -
Priemerny pocet zamestnancov (osoby) 4 -
Pocet kmefiovych akcii v nominalnej hodnote 6 671,97 EUR 1000 1 000
Pocet kmenovych akcii v nominalnej hodnote 1 000,00 EUR 1 l
Zakladny zisk na akciu (EUR) 73,08 -
Marza EBIT (marza zo zisku pred zdanenim a fin. nakl.) (%) 0,50 -
Marza z cistého zisku (%) 0,23 -

Struktura akcionarov:
Jedinym akcionarom spoloénosti k 31. decembru 2018 je spolocnost Zentiva Group, as. so sidlom
U Kabelovny 130, 102 37 Praha 10, Dolni Mécholupy.
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Organy spolocnosti

Predstavenstvo akciovej spoloc¢nosti

Michal Vacula — predseda predstavenstva —do 12.10.2018
Isabelle Auger — ¢len predstavenstva —do 12.10.2018
Sona Porubska — predseda predstavenstva —od 13.10.2018
Zuzana Rehor&ikova — ¢len predstavenstva —od 13.10.2018

Dozorna rada

Gildas Perrillon — ¢len dozornej rady — do 12.10.2018

Patrick Rudolf Aghanian — ¢len dozornej rady — do 27.11.2018
Carol Bléry — ¢len dozornej rady — od 13.10.2018

Martin Albert — ¢len dozornej rady —od 13.10.2018

Thomas Koene - ¢len dozornej rady — od 28.11.2018

§]



ZSNTIVA

Sprava predstavenstva

Strategia Zentivy

Kiu¢ovym prvkom stratégie Zentivy orientovanej na pokracovanie ziskového rastu je zvySovat na trhoch strednej
a vychodnej Eurdpy dostupnost modernych liekov pre pacientov prostrednictvom poskytovatelov primarnej
starostlivosti, Produkty skupiny Zentiva st uréené pre liecbu bolesti, kardiovaskularnych ochoreni, ochoreni
centralneho nervového systému, zaZzivacieho, mocového a pohlavného Ustrojenstva a lieCbu respiracnych
ochoreni. V oblasti doplnkov stravy sa jedné najma o vitaminové pripravky.

Predmetom podnikania spolo¢nosti Zentiva International a.s. je nakup a distriblcia farmaceutickych pripravkov
pre slovensky trh.

Spolo¢nost neprevadza viastny vyskum a vyvoj.
Vyhl'ad spolocnosti na rok 2020

V stlade s dlhodobym planom o¢akava Zentiva International a.s. v budicich rokoch rast svojich trzieb.

Obchodné aktivity planuje Spoloénost realizovat len na izemi Slovenskej republiky. Spolocnost bude aj nadale]
pokracovat vo vymahani splatnych pohladéavok (vratane stvisiacich pravnych krokov) a postupnom utimovani
svojej pritomnosti na zahrani¢nych trhoch.
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Financna sprava

...............................................................................................................................................................

5.1. Vykaz ziskov a strat
Triby

Po obdobi kedy Zentiva International a.s. nemala trzby z predaja farmaceutickych vyrobkov (01.04.2013 -
31.05.2018), nakolko predaj vyrobkov externym odberatelom bol realizovany na domaci trh prostrednictvom
spolocnosti sanofi-aventis Slovakia do 31.05.2018, zacala Zentiva International a.s. od 01.06.2018 predavat
farmaceutické vyrobky na slovensky trh. Trzby z predaja farmaceutickych vyrobkov v roku 2018 bol 31 806 tis.
EUR. Spolo¢nost 31.05.2018 nakupila od Sanofi zasoby hotovych vyrobkov uréené pre slovensky trh v hodnote
20.081 tis. EUR bez DPH.

Najvyznamnejsie vyrobky predané spolocnostou v roku 2018 podla vysky trzieb:

Terapeuticka kategoria Uginna latka Predaj Predaj

r.2018  r 2017

v tis. € viis €
ANOPYRIN ANTICOAGULANTIA Kyselina acetylsalicylova 1370
RILMEX HYPOTENSIVA Rilmenidin 1278
TROMBEX ANTICOAGULANTIA Klepidogrel 1114
HELICID ANTACIDA Omeprazol 1078
MESOCAIN ANAESTHETICA Trimekain-Hydrochlorid 1000
TORVACARD HYPOLIPIDAEMICA Atorvastatin 895
ELEVEON DIURETICA Eplerenon 858
ZODAC ANTIHISTAMINICA Cetirizin 845
HEPARIN ANTICOAGULANTIA Heparin 778
GUAJACURAN ANXIOLYTICA Guajfenezin 709
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Hruby zisk

Celkové naklady na obstaranie predaného tovaru predstavovali 27 467 tis. EUR. Spolocnost vytvorila opravnu
polozku na skladové zasoby vo vyske 2 367 tis. EUR, prevazne z dovodu exspirécie, poskodenia obalu alebo
z dovodu nadmernych zasob.

Hruby zisk spolo¢nosti v r. 2018 dosiahol hodnotu 1 972 tis. EUR.

Ostatné prevadzkoveé naklady

Medzi najvyznamnejsie nakladové polozky patria naklady na skladovanie a dopravu tovaru vo vyske 263 tis.
EUR, nakup dat od distribucnych spolocnosti vo vyske 198 tis. EUR. Pre Zentivu International a.s. zabezpecuje
skladovanie a prepravu tovaru na zaklade zmluvy spolocnost Saneca Pharmaceuticals a.s.

V stvislosti s pokracujicim sudnym sporom s dafiovymi organmi v Rumunsku, Spoloénost v roku 2018 navysila
rezervu na danove riziko o 831 tis. EUR.

Osobné naklady

Spoloénost' v roku 2018 zamestnavala priemerne $tyroch zamestnancov. Na osobné naklady vynaloZila v roku
2018 107 tis. EUR.

Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti

Spolo¢nost v roku 2018 vykazala zisk pred zdanenim a finanénymi nakladmi vo vyske 160 tis. EUR

Vysledok hospodarenia z financnej ¢innosti

Spolocnost v roku 2018 dosiahla stratu z financnej ¢innosti vo vyske 234 tis. EUR a to z dévodu nakladovych
Grokov za medzipodnikovii pozicku, ktori poskytia spoloénost Advent International Spolocnosti na zakupenie
skladovych zasob tovaru.

Dan z prijmu

Dafiové naklady spolocnosti v roku 2018 predstavovali hodnotu 836 tis. EUR. Odlozena dari vykazana vo vykaze

ziskov a strat je v hodnote 983 tis. EUR. a odlozena dan vykazana vo vykaze komplexného vysledku je O tis.
EUR.

Cisty Zisk / Strata pred a po zdaneni

Zentiva International a.s. vykazala v roku 2018 stratu pred zdanenim vo vyske 74 tis. EUR (v roku 2017 stratu
3 tis. EUR) a po zdaneni zisk vo vyske 73 tis. EUR (v roku 2017 stratu vo vyske 4 tis. EUR).

Marza Cistého zisku v roku 2018 predstavovala na 0,23%.
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5.2. Navrh na rozdelenie zisku

Predstavenstvo spolo¢nosti navrhuje nevyplatit dividendy za rok 2018.

5.3. Suvaha

Investicie do hmotného a nehmotného majetku

V ramei odélenenia Zentivy od skupiny Sanofi boli prevedené ocenitelné prava ku distribucnej ¢innosti medzi
Zentiva International a.s. a Sanofi-Aventis Slovakia s.r.0. vo vyske 1.010 tis. EUR. Ocenitelné prava vo vyske
1 010 tis. EUR s zaradené do odpisovej skupiny nehmotneho majetku.

Spolo¢nost nema majetok obstarany formou financneho leasingu a nema maijetok, na ktory je zriadené zalozne
pravo a o dihodobom majetku, pri kiorom ma tctovna jednotka obmedzené pravo s nim nakladat,

Zasoby

Po odéleneni Zentivy od Sanofi ku 01.06.2018 prebrala Zentiva International a.s. rolu distribucnej spolocnosti
pre Slovensku republiku. Spolocnost' 31.05.2018 nakupila od Sanofi tovar ur¢eny pre slovensky trh v hodnote
20 081 tis. EUR bez DPH. Spolo¢nost k 31.12.2018 vykazuje zasoby v obstaravacej hodnote 19 238 tis.

a v realizacnej EUR hodnote 16 843 tis. EUR.

V priebehu roka 2018 Spolo¢nost vytvorila opravnii polozku v sume 2 395 tis. EUR (2017: 0 tis. EUR).
K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 nebolo na zasoby zriadené Ziadne zalozné pravo.

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky sa v roku 2018 (17 454 tis. EUR) v porovnani s rokom 2017
(8 396 tis. EUR) zvysili 0 9 058 tis. EUR. Hlavnymi dévodmi bolo zvySenie pohladéavok z obchodného styku
0 15 722 tis. EUR — predaj tovaru, znizenie pohladavky z cash pooling managementu o 8 379 tis. EUR a odpis
pohladavky po lehote splatnosti vo vyske 1693 tis. EUR.

Skupina vykazuje pohladavky a zavézky v ramci cash management Struktar Advent International ako ostatne
dlhodobé pohladavky resp. zavazky.

Urokové vynosy (netto) v ramci cash management Strukt(ry mali v r. 2018 nulovi hodnotu, ako &j v roku 2017.

Spolognost v roku 2018 riadne splnila vSetky zavazky voci Statnym organom a bankam.

[0



ZENTIVA

Kratkodobeé zavazky

Kratkodobé zavazky z obchodného styku v roku 2018 narastli oproti roku 2017 o 11 941 tis EUR. Hlavnymi
dévodmi boli obnovenie ¢innosti v oblasti nakupu a predaja fovaru.

Dlhodobé zavazky

Spolocnost vykazuje ako dlhodoby zavazok zavazok voci Advent International vo vyske 15 693 tis. EUR. Tieto
prostriedky boli pouZité na obnovenie ginnosti v oblasti nakupu a predaja tovaru, konkrétne na nakup zasob
tovaru.

5.4. Prehl'ad pefiaznych tokov

Cisté pefiazné toky z prevadzkovych Einnosti

Spolocnost v roku 2018 vytvorila zo zakladnych podnikatelskych ¢innosti zaporny Cisty peiazny tok vo vyske
12 867 tis. EUR (rok 2017 -125 tis. EUR), hlavne z ddvodu nakupu zasob tovaru (-19 210 tis. EUR) a zvysenia
obchodnych pohladavok z predaja tovaru o 9091 tis. EUR. Penazny tok zo zéavazkov z obchodného styku
narastol 0 11 919 tis. EUR.

Cisty pefiazny tok z investiénych ¢innosti

Cisté pefiazné toky z investicnej cinnosti v roku 2018 vykazali negativny narast na 1 012 tis. EUR z dévodu
nakupu ocenitefnych prav ku distribu¢nej ¢innosti medzi Zentiva International a.s. a Sanofi-Aventis Slovakia
s.I.0. vo vyske 1010 tis. EUR.

Cisty pefiazny tok z finanénych Einnosti

Cisty pefiazny tok z finanénych cinnosti v roku 2018 predstavuje 16 465 tis. NajvyznamnejSou polozkou v tejto
sekcii je dihodoby zavazok voci Advent International.
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Sudne spory

...............................................................................................................................................................

Aktivne sudne spory:

Spolognost podala 8. marca 2017 Zalobu o preskimanie zakonnosti a zruSenie rozhodnutia Financného

riaditelstva SR.
Spoloénost podala Zalobu 2708/2/2018 o preskiimanie zakonnosti a zruSenie rozhodnutia Rumunskej danove

autority.
Spolo¢nost podala zalobu 666/2/2018 o preskimanie zakonnosti a zrudenie rozhodnutia Rumunskej danovej
autority.

Pasivne stdne spory:

Pfizer c/a Zentiva, a.s, Bratislava a Zentiva International a.s. o vyplatenie 150 tis. EUR z titulu poru$enie patentu.
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Zivotné prostredie

Spolognost Zentiva International a.s. a jej cinnost ma zanedbatelny vplyv na Zivotné prostredie, ale aj napriek
tomu sa plne angazuje pri vykonavani véetkych cinnosti, ktoré st v sulade so systémom riadenia HSE (H -
health - zdravie, S - safety — bezpeénost, E - enviroment ~ Zivotné prostredie), ktory obsahuje politiku HSE,
poziadavky, normy a usmernenia. VSetky aktivity zamestnancov a spolocnosti musia byt v sulade s tymito
poziadavkami a zaroven spifiat platné miestne predpisy.

Spolocnost kladie velky doraz na zdravie a bezpecnost zamestnancov a ochranu Zivotného prostredia.
Na zaklade tychto skutocnosti boli pocas roka 2018 HSE aktivity zamerane na tieto oblasti:

Zameranie sa na bezpecén( a ekologicku jazdu autom

Skolenie zamerané na bezpeéné Soférovanie pocas zimnych mesiacov

Redukcia emisii CO2 nakupom vozidiel, ktoré emituji nizke CO2

Zvy$enie bezpecnostného povedomia zamestnancov (pravidelne e-leamingove Skolenia v oblasti ochrany
zdravia pri praci, ochrany pred poziarmi, Prva pomoc, $kolenia vodicov)

Pravidelna revizia a audit elektrickych zariadeni

Ergonémia na pracovisku

Tla¢ Setrna k Zivotnemu prostrediu

Setrenie elektrickej energie (pokial to nie je nutné, pocas diia vyuzivame denne svetlo)

Triedenie odpadu v kancelariach s vyluéenim pouzivania plastovych a jednorazovych vyrobkov

Spoloénost Zentiva International a.s. a jej zamestnanci sa jednotlivym aktivitam venovala pocas celého roka
2018 a prispela tak k zlepseniu podmienok pri praci, k va¢siemu povedomiu ochrany Zivotného prostredia
a zlep$eniu zdravotného stavu zamestnancov.
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Zamestnanci

Ludskeé zdroje

Spoloénost Zentiva International a.s. obnovila svoje posobenie v roku 2017. V roku 2018 obnovila svoju Cinnost
ak 31. decembru 2018 spolodnost Zentiva International a.s. zamestnavala priememe 4 zamestnancov.
Zvy$ena aktivita spolocnosti stivisi so zmenami vo viastnickej Strukture.

Zamestnavatelska znatka ma vysoky stupen rozpoznatelnosti a spolocenskej akceptacie. Zmeny, ktorymi si
spolognost presla st vnimané ako nova, velmi zaujimava vyzva.

Pocet zametnancov

ODMENOVANIE A BENEFITY

Viyrazna konkurencieschopnost na trhu prace a re$pektovanie vyvoja reainych miezd v relevantnom segmente
sl zamermi, ktoré sa spolo¢nosti Zentiva International a.s. dari napiiat. Siroka paleta zamestnaneckych vyhod
pontkanych zamestnancom popri mzde predstavuje diverzifikované spekirum moznosti ~ zameranych na
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starostlivost o zdravie, bezpeénost, istotu, budticnost, podporu rodin a zladovanie pracovného a osobneho
7ivota. Oblast kompenzéacii izko koreluje s vykonnostnymi parametrami.

VZDELAVANIE A ROZVOJ

V roku 2018 sme v ramci spolocnosti realizovali tréningové a rozvojové aktivity pre novych zamestnancov
spolo¢nosti formou adaptacnych planov a tiez dalSich rozvojovych programov.

Nasim presvedéenim je, Ze fudsky kapital v spolocnosti Zentiva International a.s. je jednou z jej najcennejsich
deviz a velkym zdrojom efektivneho rastu.
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Sprava nezavislého auditora
Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Zentiva International, a.s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Néazor

Uskutoénili sme audit Gctovnej zavierky spolo¢nosti Zentiva International, a.s. (,Spolo¢nost®),
ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2018, vykaz ziskov a strat, vykaz komplexného vysledku, vykaz
zmien vlastného imania a vykaz pefaznych tokov za rok konciaci sa kuvedenemu datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju stuhrn vyznamnych G¢tovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2018, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu podla Medzinarodnych &tandardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou tniou (,IFRS EUY).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych S&tandardov (International Standards
on Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit u¢tovnej zavierky. Od Spoloénosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu
auditora, relevantnych pre na$ audit Ucétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
Uuctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uc¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat’ vo svojej &innosti, za opisanie skutocnosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v Gctovnictve, ibaze by mal v umysle Spoloc¢nost’ zlikvidovat alebo ukoncit' jej
¢innost, alebo by nemal int realistickll moznost' nez tak urobit'.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerane uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mozu vzniknat
v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odbvodnene

Spolecnost zo skuping Ernst & Young Global Limited
Ernst & Slovakia, spol, s no., IC0: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registil Okresniého sddu Bratislava |, oddiel; Sro, viozka &islo; 27004/8 a v zozname auditoroy

vedenoim Slovenskou komorou auditaroy pod &, 257,
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otakavat, Ze jednotlivo alebo v stthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskutoénene na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs, po¢as celého auditu uplatiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

» Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, C¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutonujeme auditorské postupy reagujuce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod moze zahfiiat tajnt dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

s Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych G¢tovnych zasad a uc¢tovnych metod a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto&nené Statutarnym organom.

» Robime zaver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitétho pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit' schopnost' Spoloénosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Zze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora
na slvisiace informéacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dbékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti v8ak
moézu sposobit, Ze spolo¢nost prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

« Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Uctovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
sposcbom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d'al$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajti vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyro¢nej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve"). Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovnl zavierku sa nevztahuje na iné informacie
Vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom Gc¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesulade
s auditovanou ucétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poc¢as auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.,

Posudili sme, ¢i vyroéna sprava Spolocnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o uctovnictve,

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2018 su v stlade s Uctovnou zavierkou
za dany rok,
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- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu Uctovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave,
ktori sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

20. augusta 2019
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

|

Ing. Toma$s Precek, statutarny auditor
Licencia UDVA ¢. 1067
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Z.entiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2018

Vykaz ziskov a strat

s, EUR) o Posndamky 2018 2007

Irzby 2 predaja toraru 4 31 806 -

Spotreboy ang nahupy | -29 834 =

Obchodna marza 1972

Sluzhy K -T2 -1y

Osobne naklady 3 -107 -

Odpisy dlhodobého hmotného a nechmotného 7 -101 -

majethu

Ostwind prevadzhoy e naklady ©vvnoss 1 -892 52

Zisk/Strata pred adanenim a finanénymi 160 37

nikladmi

Vanosove troky .

Nakladoyve uroky -218

Ostatng Hnanene niaklads - vynosy ! i -6 5

Strata pred zdanenim -74 -3

Dan # prijmu 6 7 -1
73 -4

Cisty zisk/strata

Uétovné zasady a poznamky st neoddelitel nou sicastou Gétovne] zavierky



Z'entiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31, decembru 2018

Vykaz komplexného vysledku

v s, ELIR) ) 2017 2016
Zisk/strata za uétovné obdobie 73 -4
Ostatny komplexny vysledok - -

73 -4

Komplexny vysledok za iétovné obdobie velkom

Uctovneé zasady a poznamky st neoddelitelnou stgastou aétovne) zavierky



Zentiva International a.s.
Uétovni zavierka k 31. decembru 2018

Stvaha

(v tis ECRY - Poznamhy 31, december 2018 31, december 2017
Aktiva

Dihodobé aktiva:

Dlhodoby hmotny majetok 7 2

Dihodoby nehmotny majetok 7 209 -
Odlozend danova pohladavka 8 983

Dlhodobé aktiva spolu: 1 894 =

Obezné aktiva:

Zasoby Y 16 843 -
Pohladavky 2 obehodndého stvhu a ine pohladayky 10 17 454 8396
Penazné prostriedhy a chvivalenty 11 1 662 76
Ostatne kratkodobe aktiva - 5 1
Obezné aktiva spolu: o 35959 8473
Aktiva spolu 37853 g 473
Zaviizky a viastné imanie

Viastné imanie:

Zakladne imanie 12 6673 6673
Nerozdeleny sk @ ostatng fonds [3 o 828 135
Viastne imanie spolu: I . 7428
Dihodobé ziviieky:

Dihodoby zavdznk 15693 -
Dihodobe rezens 13 S B = -
Dihodobé zavazky spolu: B 15693 =
Kritkodohé zavizky:

Kratkodobe reqcervy 15 1633 795
Dohadna polozka na dafiove rizika 183 183
Zaviizky 2 obchodngho stvhu @ zay azky 14 12 007 66
Dan z prijmu 6 836 1
Kratkodobé zaviizky spolu: 14 659 1 045
Zaviazky a vlastné imanie spolu: 37 853 8473

Létovné zasady a poznamky si neoddelitelnow sticastou Gétovne| zavierky



'Z}entiva International a.s.
Uétovna ziavierka k 31. decembru 2018

Vykaz peiiaznych tokov

fv tisic EUR) Posnamhy 2018 2017
Strata pred zdanenim -74 -3
Nepeiiaind poloihy

Odpisy nechmotngho majetku (Poznamba 8) 101 -
Zmena stavu opravoyeh poloziek (Posznamka 4) 2410

Odpis pohladavok -

Uroky Getovang do nakladoy 228

Zmtena stavu pracovného kapitalu

Zyvysenie stavi zasob -19 210 o
Zyyienie  obchodnych  pohladiavok @ yeh -9 101 ]
pohladavok

Zvyienie zavizkov 2 obchodneho styku o ainych 11941 22
ziviizhoy

Zvyienie / (2nizenie) dohadnych polozick na danove -
rizikd

Zvyienie / (zniZenie) resery 838 153
Znizenie ! (zv¥ienie) ostatnych keatkodobych aktiy -
Peftazné toky z prevadzkovych finnosti: It -12 B67 <124
Zaplatend / Vratend daf 2 prijmu = -1
Cisté pefiazné toky z previadzkovyeh €innosti -12 867 -125
Peiiazné toky z investiénej Cinnosti:

Ohstaranie dlhodobého hmotného majetku -2

Obstaranie dihodobého nehmotného majetku -1 010

Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku - - -
Cisté pefiazné toky z investicnej finnosti -1012

Peiazné toky z finanénych €innosti:

/mena stavi zavazkov 2 prijatych pazicieh od 15 468 =337
sprinznenych osob (financing)

Zmena stavu pohladavok 2 poskytnutych pozicick - 370
spriaznenym osobam (financing)

Platené Groky -3

Prijaté uroky & =
Cisté peiiazné toky z finanénych Einnosti 15 465

Zyysenie, znizenie penaznych prostriedkov 1 586 92
a pennznych ekvivalentoy

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na 76 168
zaciatku roka

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konei 11 1 662 76

roka

Uctovné zasady a poznamky si neoddelitelnow siéastou aetovne] zivierky



Zentiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2018

Vykaz zmien vo vlastnom imani

Nerozdeleny zisk a

fvoris, ELR) - Zakladné imanie ostatné fondy Spolu

Stav k 31, decembru 2016 6673 7359 7432
Cistd strata za rok 2017 - -4 -4
Ostatny komplexny vysledok hospodarenia - - -4
Stav k 31. decembru 2017 6673 735 7418
Cisty zisk za rok 2018 - 73 73
Ostatny komplexny vysledok hospodirenia - -
Stav k 31. decembru 2018 6613 828 7501

Uctovaé zasady a poznamky si neoddelitelnow sicastou nétovnej zavierky



Zentiva International a.s.
Uttovna zavierka k 31, decembru 2018

Poznamky k uctovnej zavierke

1. Vieobecné informacie

Spoloénost’ Zentiva International a.s {,.Zentiva International™ alebo ,Spolocnost™), bola zalozena na
Slovensku ako akciova spolocnost 20, septembra 1995 pod nazvom Létiva Bratislava, a. s. Spoloénost’
vznikla v stlade so slovenskymi zakonmi. Od 29. septembra 2003 ma spolo¢nost obchodné meno Zentiva
International a.s.

Jedinym akciondrom Spolognosti k 31. decembru 2018 je spolocnost’ Zentiva Group, as. so sidlom
U Kabelovny 130, 102 37 Praha 10, Dolni Mé&cholupy.

V novembri 2016 vlastnik Zentivy, spolo¢nost’ Sanofi oznamila, ze zvazi mozny predaj svojej eurpskej
divizie generickych liekov. V sulade so strategickym planom, ktory kladie doraz predovietkym na
inovativne portfolio, sa tak Sanofi rozhodla aj uginit. Po rozsiahlom vyberovom konani na nového
majitela zahdjilo na jar roku 2018 Sanofi vyhradné vyjednavanie s americkym investicnym fondom
Advent International Divizia volnopredajnych liekov nebola sicastou odpredaja spoloénosti Advent
International a tak tato divizia zostala sic¢ast'ou skupiny Sanofi

Prevod europskeho generického podnikania Sanofi na noveho vlastnika Al Strona (Advent [nternational)
bol realizovany ku diu 1. oktobra 2018 Advent International je jednou z najvacsich spolocnosti na svete,
zaoberajicich sa investovanim zverencho Kapitalu, Prostrednictvom svojich pobocick a afiliacii v 31
krajinach spravuje kapital vo vyske presahujicej 6 bilionoy USD

Zentiva, spolo¢nost’ vlastnend medzindrodnym investiénym fondom Advent International, je
medzinarodnym lidrom, ktory vyvija, vyraba a distribuuje vel'mi kvalitng a cenovo dostupné venericke
licky pre zlepsenie a predizenie Zivota toraz viicsieho poctu pacientov vo viacerych dtatoch,

Predmetom Sinnosti Spolocnosti je kipa a predaj tovaru - vel'koobchod s farmaceutickymi vyrobkami
Spoloénost predavala farmaceutické vyrobky znacky Zentiva, ktoré nakupovala od vyrobnych spolognosti
v skupine Zentiva alebo externych dodavatelov, na slovenskom, ceskom, pol'skom, rumunskom, ruskom,
ukrajinskom trhu a na inych zahramiénych trhoch. Tuto ¢innost prestala Spolocnost’ aktivne vykondvat
v roku 2013V sivislosti so zmenami vo vlastnickej struktire, zacala Spolo¢nost’ Zentiva International
as, po piatich rokoch utlmenia svoje; obchodnej ¢innosti, od 01.05.2018 uskutochiovat’ Kipu tovaru za
Gcelom jeho predaja konegnému spotrebitelovi a poskytovanie distribuénych sluzieb v rozsahu vol'negj
zivnosti. Spolocnost’ sa aj nad'alej zameriava na vymahanie splatnych pohladavok (vritane savisiacich
pravnych krokov) a postupné utlmovanie svojej pritomnosti na zahranicnych trhoch.

Zentiva International méa obchodné zastipenia na Ukrajine (v likvidacii) a v Rumunsku Cinnost tychto
obchodnych zastipeni je vsak utlmend Obchodné zastupenia v Kazachstane a Gruzinsku boli
zlikvidované v priebehu roka 2016.

Sidlo Spolognosti;
Zentiva International as
Einsteinova 24

8351 01 Bratislava
Slovenska republika

ICO: 35687355

Danové iden. cislo; SK 2020308783
Pravna forma; Akciova spolocnost
Den zapisu: 2. aprila 1996

Priemerny prepoditany pocel zamestnancov Spolognosti potas roka 2018 bol 4 (rok 2017. 0
zamestnancov), pocet zamestnancov k 3 1. decembru 2018 bol 4 (k 31 decembru 2017: 0), 2 toho pocet
vedicich zamestnancov bol | (31, december 2017: 0).



Zentiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2018

Informicia o konsolidovanom celku

Konsolidujiicou spolo¢nostou Zentiva International as. je spolotnost Al Sirona (Luxembourg)
Acquisition S.ar.l., 2-4 rue Beck, L-1222 Luxembourg, ktord zostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku
za vietky uctovné jednotky skupiny.

Spoloénost nie je v Ziadnej spolo¢nosti neobmedzene ruciacim spolo¢nikom,

Vyhlasenie o zhode s predpismi

Od 1. janudra 2008 Spolo¢nost’ v zmysle Zakona o lctovnictve zostavuje uctoynu zavierku v silade s IFRS
prijatymi v ramei ELUl V stéasnosti, z dévodov schval'ovacieho procesu EU a ¢innosti Skupiny, neexistuje
rozdiel medzi IFRS uplatiovanymi Spoloénostou a IFRS prijatymi v ramci EU.

Tato actovna zavierka je zostavena v silade s Medzinarodnymi Standardmi pre financéné vykaznictvo
(IFRS), ktoré obsahuji Standardy a interpretacie schvalené Radou pre Medzinarodné uctovné Standardy
a Komisiou pre interpretaciu Medzinarodnych standardov pre finangné vykazovanie a Ktoré boli prijate
Eurdpskou tniou (EU),

Uctovna zavierka Spolocnosti k 31, decembru 2018 je zostaveni ako riadna actovna zavierka podla
Zikona & 431/2002 Z. z. o (ctovnictve v zneni neskorsich predpisov podla § 17a, za predpokladu
nepretrzitého tevania jej €innosti, za Gétovné obdobie od |. januara 2018 do 3 1. decembra 2018

L']daje v Uétovnej zavierke st vykazang v tisic euvach (v tis EUR™).

Ditum schvdlenia Bétovnej zavierky za predchadzajice 0étoyné obdobie

Uctovna zavierka Spolo¢nosti za predechadzajuce uétovné obdobie k 31 decembru 2017 bola schvalena
rozhodnutim jediného akciondra (spoloénost’ Zentiva Group, as. so sidlom Praha 10, Dolni Mécholupy.
U kabelovny 130, PSC 10237) dna 21, Septembra 2018

Predstavenstvo

Michal Vacula - predseda predstavenstva - do 12 10 2018
Isabelle Auver - ¢len predstavenstva — do 12.10.2018
Sona Porubskd - predseda predstavenstva, od 13102018
Zuzana Rehoréikova - ¢len predstavenstva, od 13.10.2018

Dozorna rada

Gildas Perrillon — ¢len dozornej rady — do [2.10.2018

Patrick Rudolf Aghanian - ¢len dozornej rady — do 27 11 2018
Carol Bléry, od 13.10.2018

Martin Albert , od 13.10.2018

Thomas Koene od 28.11.2018

Informacia o auditorovi

Uctovnu zavierku Spoloénosti Zentiva International a.s. Bratislava audituje spolocnost’ Ernst & Young
Slovakia, spol. s r.0., Zizkova 9, 811 02 Bratislava, Slovenska republika. Néklady na sluzby auditorske)
spoloénosti v roku 2018 boli 17 tis. EUR (8 tis. EUR v r. 2017).



Zentiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31, decembru 2018

2. Hlavné actovné zasady a postupy

a) Vychodiska pre zostavenie uttovnej zavierky

Utovné zavierka Spolognosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti a bola
pripravend uplatnenim principu historickych cien,

Uctovnym obdobim je kalendamy rok.

b) Vyznamné actovné posidenia a odhady

Pri uplatiovani G¢tovnych zasad uvedenych vy3sie, vedenie Skupiny wobilo urfité zavery s yvyznamnym
dopadom na ¢iastky vykazané v GEtovnej zavierke (okrem tych, ktoré podlichaji odhadom spomenutym

nizie). Podrobnejdi popis takychto posideni je uvedeny v prislusnych poznamkach, aviak najdolezitejsie
z nich st opravnd polozka k pohl'adavkam a ur¢enie realizovatelnej hodnoty tovaru,

Opravnd polozka k pohladavkam

Spoloénost’ tvori opravni polozku k pohladavkam na zaklade postdenia ocakavanych buducich penaznych
prijmov. Tvorba opravnej polozky k pohladavkam vychadzaju zo skusenosti a ocakdvani Spolotnosti
o yvymoziteI'nosti pohl'adavok.

Opravna polozka k zasobam

Spolo¢nost tvori opravni polozku k zisobam na ziklade in formacii od oddelenia logistiky o blokovanom
tovare z dovodu exspiracie alebo poskodenia Zaroven sa tvori opravnd polozka k pomaly obratkovému
tovaru.

Dohadna polozka na danove rizika

V suvislosti s prebiehajucou danovou kontrolou za rok 2011 Spolocnost’ vytvorila dohadni polozku na
potencialny danovy dorub a pripadni penalizaciu v celkovej vyske 317 tis. EUR. Zo strany Spolonost
boli dafovému tradu prediozenc vietky pozadované dokumenty. Pri tvorbe dohadnej polozky na dafova
rizika spoloénost’ vychadzala 7o situdcie ku koncu roka 2016 a z diskusii so svojimi danovymi poradeami.
Dorub vo vyske 133 tis EUR bol potvrdeny danovym riaditelstvom v marei 2017 a nasledne aj zaplateny.
Dohadné polozka bola prislusne znizend Spolo¢nost’ podala proti tomuto rozhodnutiu zalobu, o ktorej
doposial nebolo rozhodnuté. Danove priznania zostavaju otvorené a mozu byt predmetom kontroly pocas
obdobia piatich rokov. V roku 2018 nenastali Ziadne zmeny.

Rezerva na daitové rizika v Rumunsku

Spolocnost tvori rezervu na dafové rizikd vyplyvajuce z prebiehajucich sadnych sporov medzi Zentiva
International a.s, a dafiovymi organmi Rumunska. V roku 2018 bolo rezervy na tieto rizika prehodnotené a
upravené o 831 tis. EUR.

Odlozené dane

Odlozené dafiové pohladavky su vykdzané v rozsahu, v akom je pravdepodobné, ze sa vytvori dostatocny
danovy zaklad, voéi ktorému sa odloZené danové pohladavky budiy dat” vyuzit'. Na urcenie hodnoty
vykazanej odlozenej dafovej pohladavky je potrebny vyznamny asudok vedenia spoloénosti, ktory
sévisi od natasovania a drovne budticich daovych zakladov spolu s planovanymi budicimi danovymi
stratégiami, Podrobnejsie mformacie sa uvadzaju v Poznamke 8.

Vypocet odlozenej dafiovej pohladavky Spolotnosti je zalozeny na predpoklade, ze dosiahne zdanitelny

prijem, oproti ktorému bude mozné odlozent dafovi pohladavku mozné zictovat” Tento predpoklad sa
méze ukazat' ako neprimerany v pripade zhorSenia zdanitelnych prijmov.
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¢) Zmeny actovnych zasad

Pouzité (ictovné zasady st konzistentné s uétovnymi zasadami pouzitymi v individudlnej uctovnej zavierke
zostavenej k 31, decembru 2018,

Spolo¢nost prijala vetky nové a revidované standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
nctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu
medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej anii, (d'alej “E "), a ktoré sa
vztahuji na jej ¢innosti asi platné pre uctovné obdobia so zatiatkom |, janudra 2018. Nasledujuce
standardy, novely a interpreticie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovne Standardy a schvalila EU, su
platné pre bezné ctovné obdobie:

¢ 1AS 40 Investicny nehnutelny majetok - Dodatky k [AS 40: Prevody investicii do nehnutelnosti -
ucinny od 1. janudra 2018;

o [FRS 2 Platby na zaklade podielov - Dodatky k IFRS 2: Klasifikicia a ocenenie platieb na zaklade
podielov - n¢inny od |. janudra 2018,

» IFRS 9 Finanéné nastroje - uéinny od 1. januara 2018,

o [FRS 13 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi - 0¢inny od | janudra 2018;

s |FRS 15 Vynosy zo zmlay so zdkaznikmi - UplEhﬂLllla k standardu [FRS 13 Vynosy zo zmluy so
zakaznikmi - uéinny od 1. janudra 2018;

o [FRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protihodnota vo forme preddavku - aéinny od 1. januara 2018;

Medzinarodné Standardy pre finanéng vykazovanie. ktord boli vydané, ale nie si zatial acinné

o Dodatky k IAS | a IAS 8! Definicia vy znamnosti - aéinné pre Gétovne obdobia zacinajice 1 januira
2020 alebo neskor. ticto dodathy neboli zatial schvalené EU,

o Dodatky k IAS 19 Zmeny planu. obmedzenia pozitkov a vysporiadanie - i¢inne pre nctovne obdobia
zaginajice | januara 2019 alebo neskor, tieto dodatky neboli zatial’ schvalené E U;

o Dodatky k IAS 28 Dlhodoba tcast’ v pridruzenych a spoloénych podnikoch - uginné pre uctovné
obdohia zacinajtce | janudra 2019 alebo neskar, tieto dodatky neboli zatial schvalené b Wi

«  Dodatky h [FRS 3 Podnikové kombinacie - uéimné pre Gctovne obdobia za¢inajuce | janudra 2020
alebo neskar, tieto dodatky neboli zatial schvalené EU:

o Dodatky k IFRS 9 Predéasné splatenie so zapornou kompenzaciou - uéinné pre uctovneé obdobia
zacinajiace |, janudra 2019 alebo neskér

» Dodatky k [FRS 10 a IAS 28 Predaj alebo vklad nepenazného majetku do pridiuzeného alebo
spolo¢ného podniku vymenou za majetkovii G€ast - tieto dodatky neboli zatial' schvalené
EU, Géinnost dodatkov v EU bola posunutd na neuréito:

e IFRS 16 Lizingy - uéinny pre Gctovné obdobie zacinajuce | janudra 2019 alebo neskor;

e |FRIC 23 - Neistota pri posudzovani dani z prijmoy - Géinnd pre actovné obdobia zaéinajace | janudra
2019 alebo neskér,

» Projekt vylepseni pre IFRS Cyklus 2015 - 2017 - i¢inny pre actovne obdobia zacinajice | janudra
2019 alebo neskér, tieto vylepienia neboli zatial schvalené EU.

Spoloénost preveruje vplyv tychto dodatkov na uctovni zavierku NeoCakéva sa, Ze by tieto Standardy
mohli mat' vyznamny dopad na Gctovni zavierku Spolognosti.

Po skonceni aktualneho nétovného obdobia vstipi od 1. januara 2019 do platnosti Standard [FRS 16
Lizingy. Nakolko Spolo¢nost’ vyuziva prisvojej cinnosti najom vo forme operativneho lizingu, zavedenie
standardu bude mat’ dopad na prezentaciu vykazov Spolocnosti. Spolo¢nost vypocitala odhadovani ¢ist
hodnotu “"Prava na uzivanie lizingu™ vo vyske 12 tis. EUR k 1. januara 2019,

Spolocnost preveruje vplyv tychto dodatkov na uétovni zavierku, Neocakava sa, ze by ostatné standardy
mohli mat’ vyznamny dopad na ti¢tovni zavierku Spolo¢nosti,

d) Funk®na a prezentaina mena

Na zaklade ckonomickej povahy zisadnych udalosti a okolnosti bola mena euro stanovena za funkéni
menu a menu prezentacie.
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¢) Devizové operacie a kurzové prepotty - transakcie a zostatky

Transakcie denominované v cudzich menach sii prvotne zagtované kurzom platnym v den predchadzajuci
defi transakcie. Pefiazné aktiva a pasiva denominované v cudzich menach si prepocitané kurzom platnym
k suvahovému diu. Vietky kurzové rozdiely sa zadétuju do vykazu ziskoy a strat,

f) Dlhodoby hmotny majetok

DIhodoby hmotny majetok sa oceiiuje obstardvacou cenou alebo vlastnymi nakladmi znizenymi o opravky
a pripadny pokles hodnoty. Vlastné naklady, ktorymi sa ocefiuje majetok vyrobeny v ramei Spolo¢nosti
zahfiaji materialové naklady, priame mzdové naklady a prislusnu ¢ast’ vyrobnych rezijnych nakladov,
Obstaravacia cena sa sklada z ceny obstarania (kipna cena) a nakladov spojenych s obstaranim (prevoz,
montaz a pod ). Uroky z (verov sa nekapitalizovali, ked'ze Spolotnost nemala dlhodoby hmotny majetok
aktiva.

Opravy alebo zhodnotenia, ktoré predi}iia dobu zivotnosti majetku alebo vyznamne zlepSia jeho stav sa
zahffiaji do jeho obstaravacej ceny. Ostatné niklady na opravy audrziavanie majetku sa uctuju do
nakladoyv obdobia, v ktorom boli vynaloZeng.

Pozemky sa neodpisuju.

Zivotnost a odpisové metody sa preverujii minimalne raz rocne, s cielom zabezpe€it' honzistentnost’
metody a doby odpisovania s ocakavanym prilivom ekonomickych azitkov zdlhodobého hmotného
majetku

Pri likvidacii alebo vyradeni majetku sa jeho obstardvacia cena a opravky oductuji. Cisty zisk alebo stiata
sa zatétuje do ostatnych prevadzkovych vynosov alebo ostatnych prevadzkovych nakladov.

Hmotny majetok s dobou pouzitenosti dlhsou ako jeden rok a s obstaravacou cenou do | 700,- EUR
predstavuje drobny hmotny majetok, ktory sa odpisuje od 2 do 10 rokov od jeho uvedenia do uzivania,

g) Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok obstarany samostatne, tj. nie vramei akvizicie podniku, sa ocefiuje
obstaravacou cenou  Dlhodoby nehmotny majetok vytvoreny vlasinou €innostou nie je aktivovany
a suvisiace vydavky sa tétuju do ndkladov v obdobi, v ktorom boli vynalozené Obstarivacia cena sa
sklada zceny obstarania (kipna cena) a nakladoy spojenych s obstaranim. Uroky ziverov sa
nekapitalizovali, ked'ze Spoloénost’ nemala kvalifikovateIné aktiva.

Zivotnost’ a odpisové metody sa preveruju minimalne raz rocne, s cielom zabezpecit' konzistentnost
metady a doby odpisovania s otakdavanym prilivom ekonomickych azitkov £ dlhodobého nehmotného

majetku. Odhadované zivotnosti st stanovene nasledovne

Aktiva Pocet rokoy

Licencie, ocenitelné prava 5.10
a software { nehmotny majetok)

Néklady na vyvoj, ktoré boli vynaloZené v stvislosti s konkrétnym projektom, sa aktivuju v pripade, ze
ich budiicu navratnost' mozno povazovat za takmer ista. V ostatnych pripadoch sa naklady na vyvoj uctuju
priamo do nakladoy obdobia, v ktorom boli vynalozené, Ak s naklady na vyvoj aktivované, odpisuji sa
po dobu, podas ktorej spolognost’ bude podla predpokladu realizovat' trzby z konkrétneho projektu

h) Lizing

Financny lizing, t). lizing pri ktorom sa prevadzaju na Spoloénost’ v podstate vetky rizika a vzitky
spojené s viastnictvom prenajatého majetku, vykazuje Spolotnost vo svojom majetku k datumu zaciatku
lizingu v oceneni redlnou hodnotou prenajatého majetku alebo sucasnou hodnotou minimélnych
lizingovych splatok, ak je tato nizsia. Lizingové splitky sa rozvrhnti medzi finanéné naklady a zniZzenie
lizingového zavizku tak, aby bola u zostavajice) Gasti zaviizku dosiahnuta konstanina urokova miera,
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Finanéné vydavky sa uctuja priamo do nakladov.

Prenajaty majetok zaradeny do majetku Spoloénosti sa odpisuje bud poéas predpokladanej doby
zivotnosti alebo poéas doby trvania prenajmu, ak je tato kratdia (v pripade, ak nie je pravo odkipenia po
skonéeni doby prenajmu).

Lizing, u ktorého si prenajimatel’ ponechdva v podstate vietky rizikd a uzitky spojené s vlastnictvom
majetku, je klasifikovany ako operativny lizing. Splatky operativneho lizingu sa vykazuju vo vykaze
ziskoy a strat ako naklad rovnomerne pocas doby trvania prendjmu. Od 01.01.2019 sa o operativnom
leasingu ucétuje podla [FRS16.

i) Zasoby

Tovar je oceneny vopred stanovenymi cenami obstarania (d'ale) len Standardnymi cenami) urenymi
lictovnou jednotkou raz roéne alebo realizovatelnou hodnotou, ak je tato nizsia. Rozdiely medzi
standardnymi cenami a redalnymi obstardvacimi cenami sa uctuji ako odchylka od Standardnej ceny.

Realizovatelna hodnota zodpoveda odhadovanej predajne) cene v ramci beznej €innosti podniku, znizenej
o odhadované naklady vynalozené na dokoncenie a predaj

j) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Uctovna hodnota dihodebého himotného a nehmotného majetku sa preveruje 2 hl'adiska mozncho znizenta
v pripade. ze udalosti alebo zmena skutocnosti naznacuje, ze ictovna hodnota majetku je vy 3sia ako jeho
realizovatelnda hodnota Ak existuju skutoénosti nasvedéujice tomu, ze doilo k znizeniu hodnoty majetku
a ak 0étovnad hodnota majethu prevysi jeho odhadovand realizovatel'nd hodnotu. znizi sa uc¢tovnd hodnota
majetku alebo jednotky generujiicej penazné toky na realizovatelnt hodnotu Realizovatel'na hodnota
majetku je rovni jeho éistej predajnej cene alebo pouzitelnej hodnote, podla toho. ktora 7 uvedenych
hodndt je vyssia Pri stanoveni pouzitelne] hodnoty sa otakdvang pefiazné toky diskontuji na stcasna
hodnotu sadzbou pred zdanenim. ktord odraza aktualne trhoveé ocenenie fasovej hodnoty pehazi a rizika
specificke pre dany majetok. V pripade majetku, ktory nevytvara do znaénej miery nezdvislé penazné
prostriedky, realizovatelnd hodnota sa stanovi pre jednotku generujicu penazné toky  hu ktorej sa dany
majetok viaze. Pripadné straty sivisiace so znizenim hodnoty majetku sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat.

Ku kazdému stvahovému diu Spoloénost” posudsuje, €1 existuji znamky toho, ze je mozné opravni
polozku vytvorent v predehadzajicich rokoch rozpustit' alebo znizit. Pokial' také naznaky existuju,
vykona sa odhad realizovatel'nej hodnoty. Rozpustenie opravnej polozky vytvorenej v predchadzajicich
rokoch sa vykaze vo vykaze ziskov a strat, a to iba vtedy, ak od posledného zaictovania tejto polozky
doslo k zmene v odhade pouzitom pre stanovenie realizovatelne] hodnoty majetku. Realizovatel'na
hodnota aktiva po rozpusteni opravnej polozky vsak nesmie byt' vy3dia, nez by bola jeho zostatkova
hodnota (1] obstaravacia cena znizend o opravky) v pripade, Ze by Ziadna opravnad polozka vytvorena
nebola.

k) Financny nédstroje

Finanéné aktiva a finantné zdviizky vykdzané v stvahe zahffiaju pefaZné prostriedky a pefazné
ekvivalenty, finanéné investicie uréené na predaj, pohladavky a zavdzky z obchodného styku a ostatné
pohl'adavky a zavazky, tvery a pozicky Uctovné postupy pri vykazovani a ocefiovani tychto poloziek su
uvedené nizsie,

Finanéné ndstroje su klasifikované ako majetok, zaviazky alebo vlastné imanie v sulade s obsahom
zmluvnej dohody Finanéné nastroje su zapoéitané v pripade, ze Spolognost’ ma pravne vyniititeI'né pravo
ich kompenzovat' a zamysla zaroven realizovat aktivum a vyrovnat' zavizok alebo obe vzajomne
zapocitat’

Odiétovanie finanéného nidstroja sa uskutoéni, ak Spolofnost’ uz nekontroluje zmluvng prava, Ktoré
zahriaji finanény nastroj, k ¢omu vicsinou dochadza, ked je dany néstroj predany, alebo ak vietky
penazné toky, ktoré mozno pripisat’ danému ndstroju, st prevedené na nezavisli tretiu osobu.
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1) U&tovanie o finanénych derivitoch

Od 28 februara 2011 do 30.09.2018 bola spolo¢nost’ zapojena do cash-management struktar Sanofi,
stcastou ktorého bol aj systém ochrany proti kurzovému riziku, realizovany spolo¢nostou Sanofi-Aventis
SA Franctizsko Sa¢astou ochrany proti kurzovému riziku si aj obchody s menovymi derivatmi, ktoré ale
nespinaju kritéria, aby boli povazované za zabezpecovacie derivaty (hedging), Od 01.10.2018 je
spolocnost’ zapojena do cash-management Struktir vlastnika Al Sirona cez spolognost’” Al Sirona,
Luxembourg, Acquisition Sar.l

Derivatové finantné nastroje sa prvotne ocefiuju v realnej hodnote ku diiu uzavretia zmluvy a nasledne sa
preceqiuji na realnu hodnotu. Derivaty st zauctované ako aktiva, ak je ich realna hodnota kladna, a ako
zavizky, ak je zapornd. Zisky alebo straty zo zmien realnej hodnoty derivatov sa uctuji priamo do
ziskw/straty za uttovné obdobie ako finanéné vynosy alebo naklady

m) Pohl'adavky

Pohladavky z obchodného styku, ktorych lehota splatnosti sa obycajne pohybuje v rozpiti 30-150 dni, sa
vykazuji v povodnej vyske uctovanej na faktire znizenej o pripadné opravné polozky k pochybnym
pohladavkam. Tieto opravné polozky sa tvoria v pripade, ze inkaso pohladavky v plnej vyske uz nie je
pravdepodobné, Nedobytné pohladavky Spolocnost pri ich zisteni odpisuje priamo do nakladov

n) Peiiazné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty

Pefiazn¢ prostriedky a peftazné ekvivalenty tvoria peniaze na vlastnych bankovych (ctoch a v hotovosti
a kratkodobé vklady s povodnou splatnost'ou najviac do troch mesiacov. Pre uéely prehladu o penaznych
tokoch pefiazné prostriedky a peiazné ekvivalenty tvoria polozky tak, ako si definované vySsie.

Spoloénost uzavrela 28. februdra 2011 zmluvu o riadeni hotovosti so spolocnostou Sanofi-Aventis
SA Francizsko Tato zmluva bola ukonéend ku 3009.2018. Od 01.10.2018 bola uzavreta nova zimluva
..Cash Pool Agreement” so spolocnostou Al Sirona, |Luxembourg, Acquisition S ar.

Skupina vykazuje pohladavky a zaviizky v ramci cash  management Struktir spolocnosti Al Sirona,
Luxembourg. Acquisition S ar.l ako ostatné kratkodobé pohladavky resp. zavdzky Pre Géely prehladu
o penaznych tokoch st tieto zmeny pohladavok a zavizkov prezentované v pefaznych tokoch
z finantnych éinnosti

0) Uroéené iivery a pozitky

Uvery a pozicky sa pri prvotnom zaugtovani oceiujd obstaravacou cenou, ktora sa rovna redlnej hodnote
prijatého plnenia znizenej o naklady spojen¢ s poskytnutim tiveru alebo pozicky. Urocené livery a pozicky
sa nasledne precefiuji zostatkovou hodnotou a to pouzitim metody efektivnej Grokovej sadzby

p) Zaviizky z obchodného styku

Zavizky z obchodné styku sa prvotne ocefuju realnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi
pomocou metody efektivnej arokovej sadzby.

q) Rezervy

O rezervach sa uftuje vtedy, ak je existujuci zavazok Spolo¢nosti {zmluvny alebo mimozmluvny)
désledkom skutoénosti, ku ktorej doslo v minulosti, a ak je pravdepodobne, ze Spoloénost’ bude nitena
k splneniu tohto zavizku cerpat’ zdroje, zktorych jej plynie ekonomicky prinos a pokial je mozne
spol'ahlivo odhadnat’ vysku tohto zavizku. Pokial’ Spolocnost ocakava, ze v budicnosti dojde k nahrade
skody, na ktor( bola vytvorend rezerva, napr. na zaklade poistného plnenia, zauctuje sa v sivahe aktivum
v zodpovedajiicej vyske, ale iba v pripade, ak nahrada je vysoko pravdepodobna. V pripadoch, kedy je
vyznamnym faktorom casova hodnota penazi, sa vyska rezervy stanovi metodou diskontovania
ocakéavanych budicich pefiaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktora odraza aktudlne trhove ocenenie
gasove] hodnoty pefiazi, pripadne tiez rizika 3pecificke pre dany zavizok. V pripade pouzitia
diskontovania sa narast vysky rezervy v priebehu doby vykazuje ako nakladovy trok.
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) Vynosy

O vynosoch sa Gictuje v rozsahu, v akom je pravdepodobné, e Spolocnosti bude plynut’ z transakeii buduei
ekonomicky prinos, pokial' vyznamné rizika a Gzitky spojené s vlastnictvom tovaru boli prevedené na
kupujiceho a je mozné ich spolahlivo vygislit, Vynosy sa vykazuji po odpocitani dane z pridanej
hodnoty, spotrebnej dane a zlavy, po dodani tovaru alebo poskytnuti sluzby a po prevode rizik a vyhod,

Uroky sa vykazuji proporcionalne zohl'adaujiic efektivny vynos z prislusného majetku.
O vynosoch z predaja licencii sa uétuje v okamihu, kedy je isté, Ze sa transakcia uskuto¢ni.

s) Dane z prijmov

Splutne dan

Dan z prijmov sa poéita z ictovného zisku zisteného podla legislativy platnej v Slovenskej republike po
zohl'adneni urcitych poloziek pre danové ucely s pouzitim platne) sadzby dane 2 prijmov vo vyske 21 %,
ktora plati od 1. januara 2017. Dafové pohladavky a zavizky za bezné a predchadzajice ictovné obdobie
sa ocenujll v hodnote, v ktorej sa ogakava, ze budi so spraveom dane vyrovnang,

Oellozend dun

Vypocet odlozenej dane je zalozeny na zaviizkovej metode a stivahovom pristupe a vychadza zo vietkych
docasnych rozdielov, tj rozdielov medzi dafiovou zakladiou aktiv, prip pasiv a ich aétovnou hodnotou,
ktora existuje ku diiu zostavenia tctovnej zavierky

O odlozenych dafovych zavazkoch a pohladavhach sa uciuje u vetkych zdanitelnych. resp. danovo
odpocitatelnych docasnych rozdielov, s vynimkou pociatogného zaattovania pohladivky alebo savizku
pri transakeii, Ktord nie je podnikovou hombinaciou a ktord v dobe svojho ushutocnenia neovplyviuje
uétovny zisk ani zdunitel'ny zisk ¢i zdanitelnu stratu

Vizdy ku diiu zostavenia uétovnej zavierky Spoloénost’ posudzuje uctovnt hodnotu danove) pohladavky
a /mizuje ju v tom rozsahu, v akom s najvacsou pravdepodobnostou nebude hdispozicii dostatoeny
sdanitelny zisk. vo¢i Klorému bude mo2né zapoéitat’ celt odlozent danovi pohladavkuy, resp. jej €ast,

Odlozené danove pohladavky a zavizky sa ocenuji sadzbami dane, ktore by mali podfa predpokladov
platit’ pre obdobie, v ktorom bude realizovana pohl'adayka alebo ubradeny zavizok. pricom sa vychddza
s0 sadzich {a danovej legislativy ), klore boli k siivahovému diu uzikonene, alebo aspon predbezne prijaté.

t) Zamestnaneckeé poZitky

Ugtovna jednotka ma plan so stanovenou hodnotou pozitkov, ktory nie je financovany zo Zziadneho
zvldstneho. pre tento G¢el zalozeného fondu. Zavizok vyplyvajuct z tohto plinu sa ocenuje diskontovane
s pouzitim poistno-matematickych metod. Stvisiace zisky, alebo swraty sa uctuji do vynosov, resp. do
nakladov po o¢akdvani priemernt dobu trvania pracovného pomeru zamestnancov zucastnenych sa planu.
Naklady na minulé sluzby sa Gétuji do nakladov rovnomerne az do okamihu, kedy sa narok na pozitok
stane nepodmienenym d'alsim trvanim pracovného pomeru. Pokial sa tento narok stane nepodmienenym
okamzite po zavedeni planu so stanovenou hodnotou pozitkoy (alebo po jeho modifikact), naklady na
minulé sluzby sa zaaétuju priamo do nakladov. Uttovna jednotka prijala politiku vykazovat aktudrske
zisky astraty poistnej matematiky v obdobi v ktorom vznikli a vykazovat’ ich mimo hospodarskeho
vysledku t j. cez vlastné imanie

u) Podmienené zavizky a podmienené aktiva

Podmienené zévizky nie su v aétovnych vykazoch uvedené. Zverejnia sa o nich iba informacie
v poznamkach Kk aétovnej zavierke, ale len v pripade, ze je mozné, Zze v stivislosti s nimi moze dost’
k éerpaniu zdrojov Spolo¢nosti.

Podmienené aktiva nie st v actovnych vykazoch uvedené. Zvergjnia sa o nich iba informacie
v pozndmkach k étovnej zavierke, ale len v pripade, Ze je pravdepodobne, Zze z nich budu plynut’
ekonomické uzitky.

Ln



Zentiva International a.s.
Uétovna zavierka k 31. decembru 2018

v) Udalosti po siivahovom dni

V Giétovnej zavierke si uvedend udalosti, ktoré sice nastali az po sivahovom dni, ale ktoré maju vplyv na
finanént situdciu Spolocnosti k tomuto datumu (tzv. ,adjusting events™). Ostatné udalosti po sivahovom
dni sa v prilohe k G&tovnej zavierke uvddzaju iba v pripade, ze si vyznamne.
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3. Riadenie financného rizika

Realna hodnota finanénych nastrojoy

Finanéné nastroje vykazané v sivahe tvoria pohladivky 2 obchodného styku, ostatné obezné aktiva,
penazné prostriedky a pefazné ekvivalenty, kratkodobé uvery, zavizky z obchodného styku a ostatné
zavizky a finanéné derivaty.

Riadenie finanéného rizika

Aktivity Spolocnosti st vystavené roznym finanénym rizikam, vratane désledku pohybov vymennych
kurzov zahranicnych mien a irokovych sadzieb z poziciek. Program riadenia rizika Spolocnost je
zamerany na nepredvidatelnost vyvoja na finangnych trhoch asnazi sa minimalizovat potencialne
nepriaznivé vplyvy na finanéné vykony Spolo¢nosti.

(i) Kurzové rizike
Funkénou menou Spolocnosti je EUR, ktora je menou krajiny, ktora je rozhodujuca pre regulacné

prostredie v ktorom Spolo¢nost’ posobi, je menou, kiora ovplyvije v najvyraznejsej miere pracovné
naklady a naklady na predany tovar.

(i) Urokové riziko
Vysledok hospodérenia a penazné toky Spolocnosti z prevadzkovej éinnostl st na zmenach trhovych
(rokovych sadzieb do znaénej miery nezavislé. Pozicky, Ktoré jej boli poskytnute, sa iirocene pohyblivymi

arokovymi sadzbami.

labulka urokovych rizik

Nasledujiica tabulka ukazuje, ako by vysledok hospodarema Spolo¢nosti pred zdanenim reagoval na
redlne pravdepodobnt zmenu (rokovych sadzieb poziciek Spolocnosti trocenych pohyblivymi sadzbami
v pripade, ze vietky ostatné premenné by costali Konstantngé. Na vlastny Kapital Spolocnosti by zmena
urokovych sadzieb nemala Ziadny vplyv.

K 31 decembru 2018

Dopad na VI pred zdanenim (s EUR)

Zakladna sadzba Zxvsenic o 23 bazicky ch bodoy Pokles o 23 bazickych bodoy
ELRIBOR. resp ma
referencna sadzba 39 -39

K 31 .decembru 2017

Dopad na VH pred zdanenim (05 EUR)

Zakladng sadeba Ayvysenie o 25 bazickych bodoy Pokles o 23 bazickyeh bodoy
EURIBOR. resp ind
referencna sadzba 21 -2

(iii) Kreditné riziko

Spolo¢nost’ v sulade s internymi postupmi a zdsadami tovar a sluzby poskytuje iba odberatelom
s nalezitou averovou histériou. Protistranami u derivatovych zmlav a peiiaznych transakcii si vyhradne
finanéné institiicie s vysokou tverovou bonitou. Politikou Spolo¢nosti je obmedzit’ zavislost' na
akejkol'vek finanénej indtittcii na minimum. Maximalne riziko, ktore Spolognosti v tejto sivislosti hrozi,
zodpoveda étovnej hodnote pohladdvok uvedenej v poznamke 10.
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(iv) Riziko likvidity

Predpokladom obozretného riadenia likvidity je mat" k dispozicii dostatok penaznych prostriedkov
i obchodovatelnych cennych papierov a zaistit' si financovanie prostrednictvom interco cash management
struktar, verovych liniek. Od zagiatku roka 2012 sa plne orientovala na sanofi cash management
struktiry, pri stcasnej existencii averovych liniek.  Vzhladom k dynamickému charakteru
podnikatel'skych aktivit Spolo¢nosti (a jej materskej spolocnosti) sa oddelenie Treasury snazi zaistit
flexibilitu GEastou v Al Sirona cash pool management Strukturach. Od 1. oktobra 2018 sa zmenil cash
pool management zo sanofi na Al Sirona.

V nasledujucej tabulke je uvedeny prehl'ad finanénych zdvazkoy Spoloénosti k suvahovému diu podla
splatnosti, vychadzajici zo zmluynych nediskontovanych platieb:

K 31 decembru 2018 v lis. EUR

tla ?niiudun:n:f' Do 3 mesiacoy 3 :1.:?' & litokiuza Celkom
Do splatnosti mesiacoy rokoy
Urodend Gvery apazicky (pozn = 2 - -
14.18)
Zaviizky 2z obchodneho styku a ine - 12 007 - - 12 007
zaviizky (pozn, 14)

K 31. decembru 2017 v tis, EUR

Na poziadanie! . Jaz 12 1 rok az 5 >
: Do 3 mesticoy : Celkom
Do splatnosti Mescoy rokoy
Urofend Gvery a pdzicky  (posn. - - -
(4. 18)
Zavizky 2z obchadndho styku o ine - 66 - - 66
ziviizhy (pozn 14}

(v) Riadenie kapitilu

Hlavnym ciefom tétovnej jednotky v oblasti viadenia kapitalu je udrzat’ si dobry tverovy rating
a optimalnu Groven kapitalovych ukazovatelov, aby bol zaisteny rozvoj ich podnikatel'skych aktivit.
Redlna hodnota

Nasledujiica tabul'ka porovndva uétovni a redlnu hodnotu jednotlivych kategorii finanénych nastrojov
Spolocnosti, ktoré st vykazané v ucétovnych vykazoch:

Uetoyna hodnota (tis EUR) Realng hodnota (s, EUR)
2018 2017 2018 2017
Pt.‘l‘.l.ﬁ/.ﬂl..‘ prostriedky a penazne | 662 76 | 662 76
ckvivalenty
Pohladivky 2 obchodného styku a e 17 454 8 396 17 454 %396
pohladavky
Zaviizky z obchodného styku 12 007 66 12 007 bb
Prijaté  pozicky spriaznene] osoby 15693 - 15693 -

(financing)

Pri finanénych instrumentoch s kratkodobou splatnost'ou do jedného roka sa predpokladd, ze ich redlna
hiodnota sa rovnd (étoynej hodnote. Redlna hodnota instrumentoy s dobou splatnosti dlhsou ako jeden rok
sa urcuje diskontovanim o¢akavanych budicich pefiaznych tokov prevladajicou trokovou sadzbou (k3 1.
decembru 2018 a k 31 decembru 2017 Spolo¢nost’ nemala finanéné nastroje s dobou splatnosti dlhsou ako
jeden rok).
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Ostatné poznamky k tiétovnej zavierke

4. Vynosy a naklady

Vynosy
vt EUR N 2018 2017
Trzby 7 predaja tovaru 31 806 -
Tezby 7 predaja sluzieb 3 -
Spolu 31 806 5

Spotrebované ndkupy

v tis, BUR) 2018 2007

Naklady na obstaranee tovaru 27 467 -

[vorba opravnyeh polozick k zasoham 2 367 =

Spolu 20 834 5
Naklady na sluZby

ey Ry  mw o s 2018 iz 2007

Dopray 97

Manipuluene shuzby -shbal 170 -

Ostatne shuzby (¢ 163 (R)

Poradenstvo. audit 39 32

Nigomne - -

Odbornd shuzby poskytonvanic dal 198 12

Ostalne I - %

Spolu 712 [ (9
Ostatné prevadzkové naklady / (vinosy)

(vtis, EL R S 2018 2017

(vorba / frozpustenie) opravny ch polozich b pohladiavkam 43

Ivorha reszervy na dufiove rlaka v Rumunsky 831

Ostatng nakludy - 18 52

Spolu 892 52
Ostatné finanéné naklady / (vynosy)

fvitis. EURy 2018 2017

Kurzove struty 69

Kurzoye zishy -95 -72

Kurzove (zisky) / straty . netto B _ -26 _ -72

Iné finanéne naklady 32 18

Spolu 6 -3¢
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5. Osobné naklady

(v tis EUR) B _ 2018 2017
Mzdové naklady 77

Naklady na socidlne zahespecenic a ostainé socialne naklady 30 -
Spolu 107 -

6. Dan z prijmu

Vyznamne zlozky danovych nakladov:

fvtis EUR) 2018 2017
Splatna dai z prijmov

Daii za bezné obdobic 836 l
Neuplatnena dail v zahranici -

Dait za predehadzajice obdobie vykazana vo vykaze ziskov a strat - -
OdloZzena dain z prijmov

Vznik a rozpustenie docasnyeh rozdicloy -983 -
Spolu niklady na dai z prijme -7 |
Danova pohladavka v zahranici 713 713
Opravni polozka - neuplatnend dai v zahranici -713 -713

Danovi pohl'adivka, netto - -

Dohadnd polozka na danové rizika (viz poznamka 2 - Vyznamné uétovneé posudenia a odhady).

Spolognost’ Zentiva International as. je doteraz formalne pritomna v niektorych zahraniénych krajinach
prostrednictvom miestnej organizaénej zlozky alebo reprezentaéne] kancelarie, z ktorych su niektoré
registrované k miestnej dani z prijmu. V nadvdznosti na platby tychto dani resp. zaloh si spolocnost
zaictovala pohladavky, ktorych refundacia nie je garantovand V tejto suvislosti preto spolocnost’
vytvorila opravni polozku v roku 2012 v hodnote 736 tis. ELIR oproti nakladom na dan. V roku 2017 sa
vytvorila opravna polozka v hodnote 713 tis. EUR (poznamka 10)

V silade s platnou legislativou aplikovala Spolocnost’ k31, decembru 2018 sadzbu 21% na vypocet
splatnej dane z prijmoy a 21 % na vypocet odlozene; dane z prijmoyv.

V nasledujicej tabulke je uvedené odsihlasenie teoretickej dane z prijmov vypotitane] s pouzitim
standardne]j sadzby dane a zisku pred zdanenim vykézangho v tejto ictovnej zavierke a skutocnej sadzby
dane za roky k 31. decembru:

v tis EUR) - o 2018 2017

Strata pred zdanenim I - -4
Zakonna sadzba dane z prijmov 21% -5 1
Zmena nevykdzane) odlozena daiove) pohladavky -347 -
Danovy efekt trvalych danovych rozdielov, netto 205 =
Danovy naklad -147 l
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7. Dlhodoby nehmotny majetok

Licencie, Spolu
i tis ELRy ocenitel’'né prava
Rok ukonceny 31. decembra 2018
Stay na zaciatku obdobia E -
Prirastky 1010 1 010
by tky - -
Odpisy -101 -101
Zostatkova hodnota na konci obdobia 909 909
K 31, decembru 2017
Obstaravacia cena -
Oprayky _ = =
Zostatkova hodnota 2 -
K 3l decembru 2018
Obstardvacia cena [ 010 L O
Oprivky -1 -101
Zostatkova hodnota 909 909

e e S oo e G AR E— e e e s e e e

V ramer odélenenia Zentiyy od shupiny Sanoh boli prevedené ocennelne prava ku distribuénej €innosti
medzi Zentiva a s a Sanoli-Aventis Slovakia s.ro vo vyske 1.010 tis EUR. Ocenitelné prava vo vy ske
I 010 tis EUR s zaradeng do odpisove) skupiny nehmotného majetku

Spolocnost’ nemd majetok obstarany formou finanéného leasingu a nema majetok, na Ktory je zriadend
silozné pravo a o dlhodobom majethu, pri ktorom ma détovna jednotka obmedzené pravo s nim nakladat’

8. Odlozena dan

Odlozena dan je vypocitana zo vietkych docasnych rozdielov na zaklade zavizkove] metody s pouzitim
sadzby 21 %o,

Odlozeng danové pohladdvky a zavizky sa vzajomne capocitavaji, ak sa dane z prijmov vztahuju k tomu
istému danovému tradu a ak je vzijomné zapoéitanie pravne vymahatel'né, Odlozene danové pohladavky
a zavizky vplyvajuce na hospodarsky vysledok vznikaji z tychto poloZiek:

31. december Zuctované vo vykaze 31 december
iy BEUR) o 2017 _zisKov a strit 2018
Odlozené danoyve pohladavky
Dihodoby majetok : 3
Zasoby 503 303
Rezervy . zavizky po splatnosti 13 150 272
Dafové straty 3134 -126 208
Spolu 347 636 083
Nevykazana odlozend dafnova pohladavka -347 347 -
Cista odlozena danova pohladavka - 983 983

Odlozend dai vykazand vo vykaze ziskov a strat je v hodnote 983 tis. EUR a odlozena dan vykazand vo
vykaze komplexného vysledku je 0 tis EUR.
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9. Zasoby

Po odéleneni Zentivy od Sanofi ku 01.06.2018 prebrala Zentiva International as. rolu distribuénej
spolocnosti pre Slovensku republiku. Spoloénost’ 31.05.2018 nakiipila od Sanofi tovar uréeny pre
slovensky trh v hodnote 20 081 tis. EUR bez DPH. Spolotnost’ k 31.12.2018 vykazuje zasoby
v obstaravacej hodnote 19 238 tis. a v realizacnej EUR hodnote 16 843 tis. EUR.

Spotrebovany tovar, vykazany ako naklad potas obdobia predstavujuci naklady na predaj bol vo vyske 27
467 tis. EUR (2017: 0 tis. EUR),

Spolo¢nost’ vykazala opravni polozku k zasobim vo vyske 2 395 tis. EUR (31. december 2017: 0O tis.
EUR). V pricbehu roka 2018 Spolocnost’ vytvorila opravni polozku v sume 2395 tis. EUR (2017: 0 tis.

EUR). Zmena v opravne) polozke je zahrnuta vo vykacze ziskov a strat v polozke Spotrebované nakupy.

K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 nebolo na zasoby zriadené ziadne zdlozné pravo.

10. PohlPadavky z obchodného styku a iné pohlPadavky

ftis EUR) 31. december 2018 31 december 2017
Pohladavky 2 obchodncho styku 19 701 3979
Opravna poluzha . 2280 -3 973
Pohladayky 2 obchodného styku po opravoej 17 421 6
Polozke

Poskytnute pozichy (lnancing) - B 3T7Y
Preddaviy o ostatné pohladavky 1 769 1 931
Oprivnd polozka _ 1736 -ha2n
Spolu 17 454 8 306
v tis. EUR) o 31. december 2018 31, december 2017
Opravnd polozka k 1.1. 5893 6033
I'vorha 43 -
Pouzitie fodpis -1 920 -3
Rozpustenie - 2129
Opravni polozka k 31.12. 4016 3 893

Pohladavky z obchodného styku zahrituju neuhradeng faktary domacich a zahraniénych zakaznikoy
Analyza pohl'adivok z obchodného styku podla datumu splatnosti k 31. decembru 2018 a 31, decembru
2017

31. december 2018 31. december 2017

V lehote splatnosti bez znehodnuotenia 17 454 6
Po lehote splatnosti po znehodnoten

do 30 dni = =
3-890 dni 3
91 - 180 dni = B
nad 180 dni 2 s

Spolu 17 454 6

Na pohl'adavky z obchodného styku po lehote splatnosti viac ako 365 dni vo vyske 2 280 tis. EUR bola
vytvorena opravna polozka v plnej vyske.

(32}
&%



Zentiva International a.s.
Uctovna zavierka k 31. decembru 2018

V roku 2018 doslo k odpisaniu pohl'adavok, na Ktoré bola tvorena opravna poloZzka vo vyske | 712 tis
EUR

Preddavky a ostatné pohladavky st tvorené danovou pehladdvkou z DPH Rumunsko po preceneni v sume
1 022 tis. EUR (v roku 2017 1 206 tis. EUR) na ktorti bola v r. 2015 vytvorena opravna polozka v plnej
vyske. V1, 2018 doslo k zuctovaniu s dodatoénym dafiovym zavizkom z DPH Rumunsko vo vyske 182
tis. EUR. Dalej st tu preddavky na dafi z prijmov zaplatené v zahrani¢i v sume 713 tis. EUR, na ktoré bola
v roku 2012 vytvorena opravna polozka v plnej vyske.

Ziadne pohladavky nie si poskytnuté ako zaruka k tverom.

Vroku 2018 bola priemerna arokova sadzba v cash-management Struktire 0,00% p.a (v roku 2017
0.00%).

Urokové vynosy (netto) zcash pooling Struktiry predstavovali vr, 2018 hodnotu 0 EUR (rok 2017
predstavovali 0 EUR).

11. PenaZné prostriedky a ekvivalenty

s UKy 31, december 2018 31 december 2017
Hatovosty pokladora s bankach . leez 6
Spolu o les2 _ - 76

Penuzné prostriedhy v bankach su urogend pohyblivou urokovou sadzbou na zdklade dennych sadzieb pre
bankove vilady

12, Zakladné imanie

31, december 2018 31. december 2017

Pocet Vus EUR Podet Vs BUR

Zakladné imanie:

Povolendé. vydané a plne splitenc
kimenioy ¢ akeie v nominalne) 1 001 6673 1 001 6673
hodnote 667297 € za akelu

13. Nerozdeleny zisk a ostatné fondy

Zakonny rezervny fond sa v sulade s legislativou tvori na krytie potencialnych strat v budicnosti
a nemozno ho pouzit' narozdelenie. Na zaklade rozhodnutia predstavenstva Zentivy [nternational as bude
zisk 73 133 EUR z roku 2018 pouzity na znizenie Neuhradenej straty minulych rokov
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14.

fvtis EUR)

ZavizKky z obchodného styku a iné zaviizky

31 december 2018

31. december 2017

Zavizky z obchodného stvku
2 tho' do splatnosti
po splamosti (do | roka)
po splatnosti (nad 1 rok)
Myrdy a socialne zabezpedenic
[ne zivizky

Spolu

Z toho socialny fond

v tis BUR)

11767 66
11767 66
16 -

224 ) -

12 007 6O

31. december 2018

31, december 2017

Stayv k| janudru

[vorba celkom

Cerpanie cetkom
Stav k 31. decembru

15. Rezervy

s BLR)
Dihodobé rezervy
Zamestnanecke pozitky

Spolu dihodobé rezervy

Kritkodobé rezervy

Nevycerpané dovolenky
a odmeny zamestnancom

Rezerva na danovi
povinnost’

Spolu kratkodobé rezervy

Spolu rezervy

Rezerva na danovi povinnost
a v zahranici.

31 ddecember

— —

Tvorba Rozpustenie  Pouzitie 31. december

2007 2018
795 831 - 7 1633
795 831 - 7 1633
9% 831 - 7 1633

v zahrani¢i je tvorena na potencidlnu danovi penalizaciu v luzemsku
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16. Penazné toky z previadzkovych Cinnosti
Vplyv cash poolingu (poznamka |8) na penazné toky je uvedeny vo Vykaze pefaznych tokov, polozka

z poskytnutych péziciek spriaznenym osobam (financing)®

17. Podmienené zavizky

Zaviizky z operativneho lizingu

(v tis. EUR) 2018 2017
Do | roka 3
Od | do 3 rokov 9

Od 1.1 2019 operativny lizing sa Gétuje podla [FRS 16

18. Transakcie so spriaznenymi stranami

Pre déely tejto uctovne] <avierky sa ca spriaznene povazuju osoby, kde jedna osoba kentroluje druhu,
alebo uplatiuje vy znamny vplyv nad druhou osobou pri rozhodovani o finanény ch alebo prevadzkovych
otdzkach

Clenovia predstavenstva a dozornej rady neobdrzali k 31 decembru 2018, respektive 2017 zindne odmeny
ani iy prijem

Jedinym akciondgrom Spolocnosti k 31 decembru 2018 je spolocnost’ Zentiva Group. a s so sidlom
Ui Kabelovny 130, 102 37 Praha 10, Dolnt Mécholupy . Spolo¢nost’ kontrolovala do 30 septembra 2018
spoloénost” Sanoft Francuzsko. od 0], oktobra 2018 spolocnost’ Al Sirona Sthen transakeii, ktoré
Spolocénost” uskutoénila so spolo¢nostami v rdmel Skupiny Zentiva  Sanofi © Al Sivona v sledovanom
obdobi a zostatky na a¢toch so spriazneny mi stranami st uvedené v nasledujucich tabul'kach,

Vzajomné trzby a nakupy tovarov a sluzieb

vt ETR) trzby za rok 2018  ndkupy za rok 2018 trzby zarok 20107 nakupy za rok
N . S 2017
Zentivaas. SK 1178 5633 - 63
Zentiva I\‘f 4 975 20246 . L7
Spolu 6153 26 879 - 77

Vyska a popis zaviizkov z obchodného styku a iné zaviizky voti spriaznenym osobam

(vus EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Zentiva ks 7150 -
Zenlivaa s SK 2329 66
Al Sirona Acquisition 225

Zentiva Group as. 31 -
Al Sirona {cashpool) 15693 .
Spolu 25628 66

]
LY
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Pohladivky v ramei konsolidovaného celku

(vtis. EUR) - 31, december 2018 31. december 2017

Zentiva ks 4 975 -
Zentivaas SK 1 178 o 8379
Pohl'addvky spolu 6 153 8 379

Ostatné pohladavky a zavizky vramci konsolidovangho celku si pohladavky azavazky zcash
managementit,

Urokové vynosy netto z cash managementu (financing) neboli v roku 2018, ako aj v roku 2017,
V ramei odélenenia Zentivy od skupiny Sanofi boli prevedené ocenitelné prava ku distribuénej cinnosti
medzi Zentiva as. a Sanofi-Aventis Slovakia s.ro. vo vyske 1 010 tis. EUR. Ocenitelné prava vo vyske

| 010 tis EUR st zaradené do odpisovej skupiny nehmotného majetku

V stvislosti s projektom Veronese Spoloénost’ dita 31.05.2018 obdrzala od sanofi aventis Slovakia s.r.o
kompenzaciu za nevyplatené obratové bonusy za obdobie Januar - Maj 2018 vo vyske 659 tis. EUR.

Spolocnost 31,05.2018 nakipila od Sanofi tovar uréeny pre slovensky uh v hodnote 20081 tis EUR bez
DPH.

19.  Udalosti po siivahovom dni

Po datume tétovnej zdavierky nedoslo k zindnym udalostiam, ktoré by mali vplyv na uétoviu zavierku
k 31:12: 2018



