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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA

Spolo¢nikom a Statutirnemu organu spolo¢nosti
SEHRING BRATISLAVA, s.r.o.

K VYROCNEJ SPRAVE

v zmysle § 27 odsek 6 zdkona C. 423/2015 Z.z. o §tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona
¢. 431/2002 Z. z. o GCtovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,,zdkon o §tatutdrnom
audite*)

L. Overili sme G¢tovni zavierku spolonosti SEHRING BRATISLAVA, s.r.o. (dalej aj
»Spoloénost™) k 31. decembru 2018, uvedent v prilohe tejto vyrognej spravy Spoloénosti, ku
ktorej sme dita 28. februdra 2019 vydali spravu nezavislého auditora z auditu G&tovnej zavierky v
nasledujucom zneni:

Sprava z auditu G¢tovnej zavierky

Nazor

Uskuto€nili sme audit ¢tovnej zdvierky spolonosti SEHRING BRATISLAVA, s.ro., ktora
obsahuje stvahu k 31. decembru 2018, vykaz ziskov astrat za rok kondiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahujd suhrn vyznamnych uétovnych zésad a Giétovnych met6d.

Podl'a nasho nazoru, priloZend u¢tovnd zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej
situacie Spolocnosti k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospodéarenia za rok konéiaci sa k
uvedenému datumu podla zdkona &. 431/2002 Z.z. o udtovnictve v zneni neskorsich predpisov
(d’alej len ,,zdkon o Uétovnictve™).

Zaklad pre ndazor

Audit sme vykonali podl'a medzindrodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podl'a tychto $tandardov je uvedend v odseku Zodpovednost
auditora za audit UCtovnej zavierky. Od Spolognosti sme nezavisli podl'a ustanoveni zakona
o Statutarnom audite tykajicich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas
audit u¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky.
Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostatoény a vhodny zéklad
pre nas nazor.

ICO 35775483
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Zodpovednost’ Statutdrneho orgdnu za ucétovnil zdvierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gltovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podl'a zdkona o tétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za
potrebné na zostavenie GCtovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v
désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani U¢tovnej zavierky je Statutrny orgdn zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolocnosti nepretrzite pokracovat’ vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa
nepretrZittho pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého
pokrafovania v Cinnosti v Giétovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo
ukondit’ jej ¢innost’, alebo by nemal int realistickii moZnost’ nez tak urobit’.

Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej zdvierky

Nasou zodpovednostou je ziskat’ primerané uistenie, &i GStovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, ze audit
vykonany podla medzindrodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti,
ak také existuji. Nespravnosti mézu vzniknut v ddsledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa
povazuji vtedy, ak by sa dalo odovodnene ocakavat’, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli
ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutodnené na ziklade tejto (G&tovne;
zavierky.

V ramei auditu uskutoéneného podla medzindrodnych auditorskych $tandardov, pocas celého
auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovidvame profesiondlny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprévnosti t&tovnej zavierky, & uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré s dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zdkladu pre na$ nédzor. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprévnosti v
dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoze podvod méze
zahrfiat' tajni dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ¢elom vyjadrenia
nazoru na efektivnost’ internych kontrol Spolo&nosti.

* Hodnotime vhodnost' pouZzitych Gftovnych zisad aStovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informécii, uskutognené Statutirnym
organom.

® Robime zaver otom, €i Statutirny organ vhodne v udtovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamnd neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spoloénosti nepretrzite pokra¢ovat’ v &innosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornif v nagej
sprave auditora na stvisiace informécie uvedené v uftovnej zavierke alebo, ak su tieto
informécie nedostato¢né, modifikovat’ na§ nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych
dokazov ziskanych do ditumu vydania na$ej spravy auditora. Budiice udalosti alebo
okolnosti vak mbZu spdsobit’, Ze Spoloénost’ prestane pokragovat’ v nepretritej &innosti.
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e Hodnotime celkovi prezenticiu, §truktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii
vnej uvedenych, ako aj to, ¢ utovnd zdvierka zachytiva uskutodnené transakcie
a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

IL. Sprava k d’alSim poZiadavkdm zikonov a inych pravnych predpisov

Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzajii vo vyrocnej sprave — dodatok spravy nezdvislého
auditora

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyrognej sprave, zostavenej podla
poZiadaviek zakona o iétovnictve. Na§ vy$sie uvedeny nazor na G&tovni zavierku sa nevztahuje
na in€ informéacie vo vyroénej sprave.

V sivislosti s auditom WGftovnej zavierky je naSou zodpovednostou obozndmenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyrognej sprave a posidenie, &i tieto informacie nie sa vo
vyznamnom nesilade s auditovanou G¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po¢as auditu G€tovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyro¢na sprava Spoloénosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje
zakon o Gctovnictve,

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu (i&tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informdcie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 si v stlade s Gétovnou zavierkou
za dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informdacie podl'a zakona o itovnictve.
Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o u&tovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali
pocas auditu UCtovnej zdvierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo

vyro¢nej sprave, ktora sme dostali po détume vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.
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V Bratislave, 08.10.2019

/é”/h?
Dravecky & Partner Audit, s.r.o. - Martina §ikové, CA
Einsteinova 11/3677 Zodpovedny auditor
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VYROCNA SPRAVA K USTOVNEJ ZAVIERKE K 31. DECEMBRU 2018

SEHRING BRATISLAVA, s.r.o.

. VSeobecné informacie o spoloénosti

Spoloc¢nost' s ru¢enim obmedzenym SEHRING BRATISLAVA, s.r.o. bola zaloZena zakladatelskou
listinou zo dfia 06.11.1998 s naslednym zapisom do Obchodného registra dia 10.03.1999. Spoloé-
nost' je vedena Okresnym sudom Bratislava |, v oddiele Sro, vioZka ¢&. 18668/B pod identifikaénym &is-
lom (ICO) 35 762 021 so sidlom Hviezdna 38, 821 06 Bratislava. Jedinym spolocnikom spolo¢nosti je
spolognost Sehring AG, Sehringstrale 1, 63225 Langen, SRN. Spolo&nost nema Ziadne organizatné
zlozky v tuzemsku ani v zahranici, tvori sucast' konsolidovanej firemnej skupiny Sehring AG.

Spolo¢nost vytvorila rezervny fond vo vyske 10% zakladného imania.

Predmet podnikania:
»  vyhladavanie a prieskum loZisk nerastov, overovanie ich zasob a spracovanie geologickych pod-
kladov na ich vyuzivanie a ochranu
e  banska Cinnost: - otvérka, priprava a dobyvanie vyhradnych lozisk
- zriadovanie, zabezpecovanie a likvidacia banskych diel a lomov
- Uprava a zuslachtovanie nerastov vykonané v stvislosti s ich dobyvanim
e  cCinnost vykonavana banskym spésobom:
- dobyvanie lozisk nevyhradenych nerastov, vratane Gpravy a zu&lachtovania
nerastov vykonavanych v slvislosti sich dobyvanim, zabezpe&ovanie
a likvidacia banskych diel a lomov
e  kupa tovaru za ucelom jeho predaja inym prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod)
e  kUpa tovaru za Ucelom jeho predaja kone¢nému spotrebitelovi (maloobchod)
e  sprostredkovatelska Cinnost
e drvenie, triedenie a spracovanie $trku a kameniva.

Po ukonceni u¢tovného obdobia 2018 nenastali Ziadne udalosti osobitného vyznamu.

Spolocnost nenadobudia Ziadne vlastné akcie, dogasné listy, obchodné podiely a akcie, dogasné listy
alebo obchodné podiely materskej U¢tovnej jednotky.

Sprava auditora z 28.02.2019, ktorej stc¢astou je aj Uctovna zavierka za rok 2018, tvori neoddelitelnd
sUcast tejto vyrocnej spravy.
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1.

Podnikatel'ské prostredie

Hospodarske prostredie / Trh

Vyvoj predaja kameniva v regione pokracoval v trende z roka 2017 aj v roku 2018. Tento trend je
ovplyvneny najmé objemom stavebnych &innosti v regiéne Bratislavy a okolia. Spoloénost' aj v roku
2018 pokracovala na zaklade zmluvnej spoluprace s dlhorognymi odberatelmi hlavne z oblasti vyroby
beténu a beténovych prvkov, ako aj s firmami vykonavajlicimi iné stavebné &innosti.
Spolognost’ predstavuje vyznamného dodavatela kameniva v regione Bratislavy hlavne pre stabilni
kvalitu kameniva a jeho dodavok ako aj flexibilitu pri hfadani rie$eni pre zakaznikov.

Zamestnanci

V porovnani s predchadzajucim rokom sa poéet zamestnancov znizil o 2 zamestnancov.

2018 2017

Pocet zamestnancov
ku dfiu uctovnej zavierky

17 19

Vyskum a vyvoj

S ohfadom na predmet podnikania spolo¢nost nevynaklada naklady na ¢innosti v oblasti vyskumu
avyvoja. Venuje sa zlepSovaniu a zefektivneniu technologickych postupov pri tazbe kameniva a jeho
naslednom spracovani drvenim resp. triedenim, tak aby boli dodrzané rozne potreby jednotlivych za-
kaznikov.

Finanéna situacia podniku

Vyvoj odbytu

V roku 2018 dos$lo k zvySeniu obratu oproti roku 2017 0 19,79 % z 3.429.482 € na 4.108.516 €. Narast
bol spésobeny najmé zvysenim dopytu po $trku a piesku a nasledne aj po drvenom kamenive najma
zo strany producentov betonu ako aj inych stavebnych firiem v regiéne Bratislavy. Pokragujuci dopyt
v oblasti stavebnictva pdsobil aj pozitivne na odbyt v oblasti predaja kameniva.

Stav vynosov a Struktira nakladov

Vynosy z predaja vlastnych vyrokov a sluzieb stipli v porovnani s predchadzajicim rokom o 19,93 %
na cca. 4,1 miliona €, pricom vynosy z predaja vlastnych vyrobkov stipli 0 20,12 %, vynosy z predaja
sluzieb 018,11 %. Naklady na sluzby vratane nakladov na prenajom pozemku, na ktorom je
Strkovisko umiestnené, vzrastli v porovnani s rokom 2017 0 2,16 % na cca. 1,62 miliona. Naklady na
material a energie klesli oproti predchadzajicemu roku na 673 tis. € ( pokles o 3,34 %). Personalne
naklady vzrastli medzirotne o 16,56 % na 645 tis. € najma v désledku zvysenia tarifnych miezd od ju-
la 2018. Odpisy sa zvysili 0 32,93 % na 157 tis. € a ostatné naklady z hospodérskej &innosti sa zvysili
033,03 % na 26 tis. €. Ostatné vynosy z hospodarskej &innosti poklesli v porovnani s rokom 2017



069,49 % na 165 tis. €. Vyrazny nérast v roku 2017 bol spésobeny zatétovanim poistného plnenia,
ktoré bolo spolo¢nosti priznané poistoviiou. Vysledok hospodarenia z prevadzkovej &innosti predsta-
voval zisk 1.191 tis. € (v predchadzajucom roku zisk: 810 tis. €). Vysledok hospodarenia za Uétovné
obdobie po zdaneni predstavoval zisk 913 tis. € (v predchadzajicom roku zisk: 745 tis. €). Zisk za rok
2017 sa preuctoval ako nerozdeleny zisk, ktorym boli nasledne uhradené straty minulych obdobi.

Rocna Gctovna zavierka za rok 2018 bola 31.08.2019 schvalena jedinym spolo&nikom. Jediny spolo¢-
nik rozhodol, ze zisk dosiahnuty za iétovné obdobie roka 2018 sa pouzije na vysporiadanie asti ne-
uhradenej straty za rok 2011 a 2012.

Stav majetku a financii

Celkova vyska vlastného imania a zavéazkov netto sa zniZila v porovnani so stavom k 31.12.2017
o 16,56 % na cca. 1,4 miliéna €.

ObeZny majetok predstavoval v hodnotovom vyjadreni sumu cca 1 milien € (75,37 % celkovej
hodnoty netto aktiv).

Predpokladany vyvoj

Predpokladany vyvoj

V' roku 2019 sa oCakava v odvetvi stavebnictva v regiéne Bratislavy a v okoli mierne klesajuci VyvOj
v porovnani s rokom 2018. Spolocnost' ogakava v roku 2019 kladny hospodarsky vysledok, mierne
niz8i ako dosiahla v roku 2018.

V oblasti nakladov oCakava spolo¢nost minimalny narast nakladov na prijaté sluzby, na nakupeny ma-
terial a energie a mierny narast personainych nakladov.

Podnikatelské prileZitosti a rizika budiceho vyvoja

Podnikatelske prileZitosti v budlcnosti vidi spolognost najma v pokratovani spoluprace s vyznam nymi
stabilnymi odberatelmi z oblasti vyroby beténu a stavebného priemyslu, ktoré budd ovplyvnené rozsa-
hom stavebnych prac v regiéne Bratislavy. Pokradujlice betonarske prace na dialnici D4 a rychlostnej
ceste R7 ako aj rozsiahla vystavba viacerych velkych vyskovych objektov v Bratislave budd aj v roku
2019 ovplyviiovat dopyt po kamenive z prifahlych oblasti vystavby.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni (ictovného obdobia

V doterajSom priebehu uctovného obdobia roka 2019 nedoslo k Zziadnym udalostiam osobitného
vyznamu.

Bratislava, 30. septembra 2019




SEHRING BRATISLAVA, s.r.o.

BILANZ 31.12.2018 | 31.12. 2017 Rozdiel Medziroéna zmena v %
v EUR v EUR Unterschied 2018 - 2017 | Die zwischenjdhrige }:amé:@ in %
Dihodoby nehmotny majetok Langfristiges immaterielles Vermégen 3 0 0 0 0.000%
Dihodoby hmotny majetok Langfristiges materielles Vermogen 11 326 202 367 746 -41 544 -11,30%
Zasoby Vorrate 34 441 422 261 165 180 257 69,02%
Dlhodobé pohladavky Langfristige Forderungen 41 143 469 182 817 -39 348 -21,52%
Kratkodobé pohladavky Kurzfristige Forderungen 53 433 556 322 409 111 147 34,47%
Finanéné Gcty Kurzfristiges Finanzvermdgen 71 6 039 47 511 -41 472 -87,29%
Casové rozlisenie Zeitliche Abgrenzung 74 8 525 447 294 -438 769 -98,09%
Suma aktiv Aktiva gesamt 1 1359 213 1628 942 -269 729 -16,56%
k 31.12. 2018 k 31.12. 2017 Rozdiel Medziroéna zmena v %
v EUR v EUR Unterschied 2018 - 2017 | Die zwischenjéhrige Anderung in %
Vlastné imanie Eigenkapital 80 296 659 840 788 -544 129 -64,72%
Rezervy Rickstellungen 136+118 682 753 592 962 89 791 15,14%
Dihodobé z&vazky Langfristige Verbindlichkeiten 102 1263 1037 226 21,79%
Kratkodobé zavazky Kurzfristige Verbindlichkeiten 122 378 538 194 155 184 383 94,97%
Bankové uvery Bankkredite 121+139 0 0 0 0,00%
Casové rozlisenie Zeitliche Abgrenzung 141 0 0 0 0,00%
Suma pasiv Pasiva gesamt 79 1359 213 1628 942 -269 729 -16,56%
e Bt AR s N X IR v & e
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SEHRING BRATISLAVA, s.r.o.

Hospodarsky vysledok po zdaneni

Gewinn- und Verlustrechnung 31.12.2018 | 31.12.2017 Rozdiel Medziroéna zmena v %
EUR EUR Unterschied 2018 - 2017 | Die zwischenjéhrige Anderung in %

Trzby z predaja tovaru Erlose aus Warenverkauf 3 0 3618 -3619 -100,00%
Naklady vynalozené na obstaranie predaného tovaru  Aufwand fiir verkaufte Ware 11 0 13014 -13014 -100,00%
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb Erlése aus Verkauf eigener Produkte und Dienstleistungen 4+5| 4108 516 3425863 682 653 19,93%
Zmena stavu vnutroorganizacnych zasob Bestandsanderung der Vorréte fur eigene Tétigkeit 6 27 472 -167 129 194 601 -116,44%
Spotreba materialu a energie Material- und Energieverbrauch 12 672 801 686 072 -23 271 -3,34%
Spotreba sluzieb Dienstleistungenverbrauch 14| 1618265 1584057 34 208 2,16%
Opravné polozky z zasobam Wertberichtigung - Vorréte 13 0 0 0 0,00%
Pridana hodnota Mehrwert 28| 1844922 969 210 875712 90,35%
Osabné naklady Personalkosten 15 644 569 553 005 91 564 16,56%
Mzdové naklady Léhne und Gehélter 16 455 819 385 985 69 834 18,09%
Dane a poplatky Steuern und Gebuhren 20 5572 5168 404 7,82%
Odpisy a opravné polozky k DM Abschreibungen langfristegen Vermégens 21 157 086 118 171 38915 32,93%
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu Erldse aus Verkauf von langfristigen Vermdgen und Material 8 100 000 8 000 92 000 1150,00%
Zostatkova cena predaného DM a materidlu Restbuchwert verkauften langfristigen Vermégens und Materials 24 85 497 13672 71825 525,34%
Tvorba opravnych polozZiek Gestaltung und Abrechnungen Korrekiurpostens zur Riickstellung 25 0 -228 228 -100,00%
Ostatné vynosy z hospodarskej innosti Sonstige Betriebsertrage 9 165 242 541 580 -376 338 -69,49%
Ostatné naklady na hospodarsku éinnost' Sonstige Betriebskosten 26 25 858 19 438 6 421 33,03%
Prevadzkovy hospodarsky vysledok Betriebliches Wirtschaftsergebnis 27] 1191581 809 564 382 017 47,19%
Finanéné vynosy Ertrédge aus Finanzvermégen 29 0 0 0 0,00%
Finanéné naklady Aufwendungen aus Finanzvermégen 45 630 -1054 1684 -159,77%
Hospodarsky vysledok z fin. operacii Finanzielles Wirtschaftsergebnis 55 -630 1054 -1 684 -159,77%|
Dan z prijmu za beznd ¢innost' Einkommensteuer 57 278 080 65 269 212 811 326,05%

Wirtschaftsergebnis nach Versteuerung 61 912 871 745 349 167 522 22,48%




SEHRING BRATISLAVA, s.r.o.

Finanzanalyse

31.12.2018( 31.12.2017 Rozdiel / Unterschied
v EUR v EUR Rok / Jahr 2017-2016
Zasoby Vorréate 34 441 422 261 165 180 257
Kratkodobé pohladavky Kurzfristige Forderungen 53 433 556 322 409 111 147
Finan&éné Gdty Kurzfristiges Finanzvermogen 71 6039 47 511 -41 472
Casové rozlienie Zeitliche Abgrenzung 74 8 525 447 294 -438 769
Suma aktiv Aktiva gesamt 1359 213 1628 942 -269 729
k 31.12.2018 | k 31.12. 2017 Rozdiel / Unterschied
v EUR v EUR Rok / Jahr 2017-2016
Viastné imanie Eigenkapital 80 296 659 840 788 -544 129
Rezervy Riickstellungen 1364118 682 753 592 962 89 791
Kratkodobé zavéazky Kurzfristige Verbindlichkeiten 122 378538 194 155 184 383
Dihodobé zavézky Langfristige Verbindlichkeiten 102 1263 1037 226
Uvery Kredite 121+139 0 0 0
Suma pasiv Passiva gesamt 79 1359 213 1628 942 -269 729
Trzby Erlose 3+4+5 4108 516 3429 482 19,80 %
Cisty zisk Gewinn 61 912 871 745 349
k 31.12.2018 [k 31.12. 2017 |PoZadovana hodnota / der erfordeliche Wert
Likvidita 1. stupfia Liquiditat 1. Grades 0,02 0,24|0,2-0,6
Likvidita 2. stupna Liquiditat 2. Grades 1,16 1,91[1-1,5
Likvidita 3. stupnha Liquiditat 3. Grades 2,33 3.25[mehr als 2,5
Cisty pracovny kapital Arbeitskapital 502 479 436 930|vacsie ako nula / groler als 0
Doba obratu zasob Umschlagsdauer des Vorratsvermogen 39,22 27,80
Daoba obratu pohladavok Debitorenlaufzeit 38,52 34,31
Stupef zadlZenosti Verschuldungsgrad 27,94 11,98
Rentabilita aktiv Gesamtkapitalrentabilitat 67,16 45,76
Rentabilita vlastného kapitalu | Eigenkapitalrentabi 307,72 88,65

Liquiditat 1. Grades = Kurzfristiges Finanzverméagen / Kurzfristige Verbindlichkeiten

Liquiditét 2. Grades = (Kurzfristiges Finanzvermégen + Kurzfristige Forderungen) / Kurzfristige Verbindlichkeiten
Liquiditat 3. Grades = (Kurzfristiges Finanzvermégen + Kurzfristige Forderungen + Vorréte)/ Kurzfristige Verbindlichkeiten
Arbeitskapital = Kurzfristiges Finanzvermégen + Kurzfristige Forderungen + Vorréte - Kurzfristige Verbindlichkeiten
Umschlagsdauer des Vorratsvermégen = Vorrate zum 31.12/ Erldse (aus Produkte, Ware und Dienstleistungen) * 365
Debitorenlaufzeit = Forderungen zum 31.12 / Erldse (aus Produkte, Ware und Dienstleistungen) * 365
Verschuldungsgrad = Verbindlichkeiten / Aktiva *100

Gesamtkapitalrentabilitat = Gewinn / Aktiva *100

Eigenkapitalrentabilitdt = Gewinn / Eigenkapital *100

ita 1. stupiia = finan¢ny majetok / kratkodobé zav azky

a 2. stupila = (finan¢ny majetok + kratkodobé pohTadavky) / kratkodobé zavazky

a 3. stupila = (finan¢ny majetok + kratkodobé pohladavky + zasobv) / kratkodobé zévazky
v pracovny kapital = financny majetok + pohl'adavky * zasoby - kratkodobé zavazky

Doba obratu zasob = stav zasob k 31.12. / trzby (za vyrobky, tovary a sluzby) * 365

Doba obratu pohl'addvok — stav pohl'adavok k 31.12. / trzby (za vvrobky, tovary a sluzby) * 365
Stupeft zadlzenosti = Zaviazky / Aktiva * 100

Rentabilita aktiv = Cistv zisk / Aktiva *100

Rentabilita +1astného kapitalu = Cisty zisk / Vlastny kapital (vlastné imanie) * 100




