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 Súčasťou tejto výročnej správy je aj správa audítora a účtovná závierka za rok 2018.

1) Identifikačné údaje – základné informácie

	Obchodné meno:
	MICROWELL, spol. s r.o.

	IČO:
	31 414 249

	DIČ:
	2020373663

	IČ DPH:
	SK2020373663

	Adresa sídla:
	SNP 2018/42,  Šaľa

	Adresa prevádzky:
	SNP 2018/42,  Šaľa
Diakovská cesta, Šaľa

	Obchodný register:
	Obchodný register 0kresného súdu Trnava,
Oddiel: Sro., Vložka číslo: 15960/T

	Konatelia spoločnosti:
	Ing. Tibor Kovács
Ing. Vladimír Kopáček

	Webové sídlo spoločnosti, mail:
	www.microwell.sk; microwell@microwell.sk



Štatutárnym orgánom spoločnosti MICROWELL, spol. s r.o. sú konatelia spoločnosti. Spoločnosť nemá povinnosť a ani dobrovoľne nezriadila dozornú radu. Činnosť spoločnosti upravujú Stanovy spoločnosti. 

Identifikačné údaje – doplňujúce informácie

	Výsledok hospodárenia 2018
	Zisk 324 742,80 €

	Splatené základné imanie (účet 411)
	33 194 €

	Zákonný rezervný fond (účet 417a 421)
	3 319 €

	Priemerný počet zamestnancov
	49

	Hlavná činnosť
	1. Výroba, montáž, aplikácie a marketing zariadení priemyselnej a ostatnej elektroniky
2. Výroba, montáž a marketing anténnych systémov a káblovej televízie
3. Obchodná, inžinierska a poradenská činnosť v oblastiach uvedených pod bodmi 1 a 2
4. Inštalácia a opravy chladiarenských zariadení




Účtovným obdobím spoločnosti je kalendárny rok. Spoločnosť nemá odštepný závod ani organizačnú zložku v tuzemsku. 

Štruktúra spoločníkov:
Ing. Tibor Kovács
Vklad: 16 597 €		(50 %)		Splatené: 16 597 €	(od 27.5.1992)
Ing. Vladimír Kopáček	
Vklad: 16 597 €		(50 %)		Splatené: 16 597 €	(od 27.5.1992)

Spoločnosť vlastní 100 % obchodný podiel v nasledovných spoločnostiach: 
1. VECTOR ŠAĽA spol. s r. o., SNP č. 2018/40 Šaľa 927 01, 
splatené základné imanie 6 639 Eur
2. MICROWELL CZ s.r.o., Slévárenská 411/12, Mariánske Hory, 709 00 Ostrava, 
splatené základné imanie 200 000 Kč


2) Povinné informácie

a) Informácie o vývoji účtovnej jednotky
Spoločnosť bola založená v máji roku 1992.  Od tohto dátumu sa začína jej činnosť v oblasti meracej a regulačnej techniky. Postupne sa činnosť rozšírila na predaj, montáž , aplikácie a marketing zariadení priemyselnej a ostatnej elektroniky a taktiež o obchodnú, inžiniersku a poradenskú činnosť v daných oblastiach. Zastupujeme popredných svetových výrobcov v tejto oblasti: NIVELCO, KROHNE, WIKA, CROWCON. 
 V roku 1996 sa portfólio firmy MICROWELL rozšírilo o veľkoobchodný predaj klimatizačných zariadení značiek LG a MIDEA. Sme najväčším zástupcom spoločnosti LG Electronics na Slovensku v predaji klimatizácií. Nami predané klimatizácie si od toho času našli už mnoho spokojných zákazníkov aj vďaka vybudovanej sieti obchodných partnerov po celej Slovenskej republike.  
Od svojho založenia si spoločnosť relatívne stabilne udržiava svojej postavenie vo svojej oblasti pôsobenia. Vývoj na trhu však prináša zvýšenú konkurenciu a požiadavky, ktorým sa musíme neustále prispôsobovať. Aj to bol dôvod, prečo do portfólia svojich činností spoločnosť pridala v roku 2003 vlastnú výrobu a export bazénových odvlhčovačov. Na základe spokojných ohlasov a dopytu zákazníkov  sa výroba v roku 2011 rozšírila aj o bazénové tepelné čerpadlá.
Spoločnosť neidentifikovala žiadne špecifické významné riziká a neistoty, okrem všeobecne známych rizík podnikania alebo prípadných udalostí vyššej moci. Prognóza pre ďalšie obdobie je stabilná, resp. dajú sa očakávať výkyvy v odbyte z dôvodu cyklických výkyvov na trhu a v kúpyschopnosti obyvateľstva.
Spoločnosť svojou obchodnou činnosť nemá významný vplyv na životné prostredie, nevypúšťa exhaláty do vzduchu ani nevytvára znečistenie vody, či nebezpečné odpady. Spoločnosť stabilne a dlhodobo zamestnáva 49 pracovníkov a prispieva tým k lokálnej zamestnanosti.



SÚVAHA
Vybrané ukazovatele o majetku a záväzkoch

	STRANA AKTÍV SÚVAHY
(netto aktíva v celých eurách)
	ROK 2018
	ROK 2017

	MAJETOK SPOLU
	    3 694 897
	    3 551 751

	A. Neobežný majetok
	     1 276 556
	     1 386 301

	A.1 Dlhodobý nehmotný majetok
	         0
	          0

	A.II Dlhodobý hmotný majetok
	      1 076 533
	      1 086 279

	A.III Dlhodobý finančný majetok
	    200 023              
	    300 022              

	B. Obežný majetok
	2 387 479
	2 156 340

	B.I Zásoby
	1 397 642
	1 125 152

	B.II Dlhodobé pohľadávky
	0
	0

	B.III Krátkodobé pohľadávky
	977 067
	1 010 956

	B.IV Krátkodobý finančný majetok
	0
	0

	B. V Finančné účty
	12 770
	20 232

	C. Časové rozlíšenie
	30 862  
	9 110  




	STRANA PASÍV SÚVAHY
(údaje v celých eurách)
	ROK 2018
	ROK 2017

	VLASTNÉ IMANIE A ZÁVÄZKY SPOLU
	3 694 897
	3 551 751

	A. Vlastné imanie
	2 076 106
	1 995 234

	A.1 Základné imanie
	33 194
	33 194

	A.II Emisné ážio
	0
	0

	A.III Ostatné kapitálové fondy
	1 046
	1 046

	A.IV Zákonné rezervné fondy
	3 319
	1 660

	A.V Ostatné fondy zo zisku
	93 170
	93 170

	A.VI Oceňovacie rozdiely z precenenia
	0
	0

	A.VII Výsledok hospodárenia minulých rokov
	1 620 634
	1 547 718

	A. VIII Výsledok hospodárenia bežného roku po zdanení
	324 743
	318 446

	B. Záväzky
	1 618 791
	1 556 517

	B.I Dlhodobé záväzky
	62 506
	59 259

	B.II Dlhodobé rezervy
	0
	0

	B.III Dlhodobé bankové úvery
	0
	73 317

	B. IV Krátkodobé záväzky
	735 984
	587 853

	B.V Krátkodobé rezervy
	96 214
	85 465

	B.VI Bežné bankové úvery
	724 087
	750 623

	B.VII Krátkodobé finančné výpomoci
	0
	0

	C. Časové rozlíšenie
	0
	0



Komentár k súvahe - aktíva:
Spoločnosť hospodári prevažne s vlastným dlhodobým hmotným majetkom. Prenajaté bolo jedno motorové vozidlo. Dlhodobý hmotný majetok je opotrebovaný (oprávky/OC) na 57%. 
Dlhodobý nehmotný majetok predstavuje softvér. Je opotrebovaný už na 100 %.
Spoločnosť vlastní obchodné podiely v dvoch iných spoločnostiach v celkovej výške 13 610 Eur. Ako dlhodobý finančný majetok eviduje poskytnutú pôžičku jednej z nich vo výške 186 413 Eur. 
Stav zásob sa oproti minulému roku zvýšil. Nemôžeme hodnotiť tento vývoj ako nepriaznivý, nakoľko je spôsobený prirodzeným predzásobením  vzhľadom na už uzatvorené obchodné zmluvy. Aj napriek tomuto konštatovaniu, spoločnosť hľadá cesty ako zrýchliť dobu obratu zásob.
Suma krátkodobých pohľadávok k 31.12.2018  sa zvýšila o 3 %. Vzhľadom na nárast celkového objemu pohľadávok v roku 2018 o 14 % je tento stav uspokojivý. Pohľadávky po lehote splatnosti, ku ktorým je tvorená opravná položka, sú v sume 67 044 Eur,  čo predstavuje   6,4%  ich objemu. Tento ukazovateľ hodnotíme negatívne, nedarí sa nám ho znížiť aj napriek zásadám opatrnosti, ktoré firma aplikuje pri uzatváraní obchodných dohôd.
Časové rozlíšenie aktív predstavujú: 1. Náklady budúcich období vo výške 9  167 Eur, a to najmä – poistné a internetové služby platené vopred. 2. Príjmy budúcich období  vo výške 21 574 Eur – ide o príjmy z priebežne poskytnutých služieb, ktoré sa finálne fakturovali až v roku 2019.

Komentár k súvahe - pasíva:
Celé základné imanie spoločnosti v sume 33 194 Eur zapísané v obchodnom registri je splatené. Vlastné imanie spoločnosti je v hodnote 2 076 106 Eur, a celkové záväzky sú v sume 1 618 791 Eur. Spoločnosť má vytvorený zákonný rezervný fond v súlade so spoločenskou zmluvou spoločnosti a Obchodným zákonníkom vo výške 10 % ZI - 3 319 Eur.
V roku 2018 Valné zhromaždenie spoločníkov rozhodlo o preúčtovaní zisku dosiahnutého za rok 2017 na nerozdelený zisk minulých rokov. Zároveň rozhodlo o vyplatení podielov na zisku minulých rokov vo výške 243 871 Eur.
Krátkodobé rezervy v sume 96 214 Eur tvorí rezerva na nevyčerpané dovolenky a s tým súvisiace sociálne a zdravotné poistenie vo výške 93 714  Eur a rezerva na overenie účtovnej závierky vo výške 2 500 Eur.
Spoločnosť spláca dlhodobý bankový úver, ktorého zostatok istiny k 31.12.2018 bol 73 317, splatný do konca roku 2019. Ďalej čerpá kontokorentný úver, ktorý bol k 31.12.2018 vo výške 650 770 Eur. 

VÝKAZ ZISKOV A STRÁT
Vybrané ukazovatele o výsledku hospodárenia

	(údaje v celých eurách)
	ROK 2018
	ROK 2017

	ČISTÝ OBRAT
	7 462 969
	6 514 001

	Výnosy z hospodárskej činnosti spolu
	7 459 336
	6 503 689

	I. Tržby z predaja tovaru
	5 188 006
	4 636 788

	II. Tržby z predaja vlastných výrobkov
	1 305 253
	1 236 515

	III. Tržby z predaja služieb
	917 985
	590 281

	IV. Zmena stavu zásob vlastnej výroby 
	    2 533
	· 1 467

	V. Aktivácia
	0
	0

	VI. Tržby z predaja investičného majetku a zásob
	35 205
	27 032

	VII. Ostatné výnosy z hospodárskej činnosti
	10 354
	14 540

	Náklady na hospodársku činnosť spolu
	7 017 911
	6 060 496

	A. Náklady na obstaranie predaného tovaru
	3 729 788
	3 342 342

	B. Spotreba materiálu, energie a neskladovateľné dodávky
	785 692
	629 295

	C. Opravné položky k zásobám
	0
	0

	D. Služby
	708 764
	470 341

	E. Osobné náklady
	1 605 402
	1 430 063

	F. Dane a poplatky
	7 271
	7 151

	G. Odpisy a opravné položky k dlhodobému majetku
	120 379
	122 374

	H. Zostatková cena predaného majetku a zásob
	0
	0

	I. Opravné položky k pohľadávkam
	11 155 
	5 759 

	J. Ostatné náklady na hospodársku činnosť
	49 460
	53 171

	Výsledok hospodárenia z hospodárskej činnosti
	441 425
	443 193

	Výnosy z finančnej činnosti
	6 166
	8 845

	Náklady na finančnú činnosť
	23 922
	34 065

	Výsledok hospodárenia z finančnej činnosti
	-17 756
	          - 25 220

	Celkový výsledok hospodárenia pred zdanením 
	423 669
	417 973

	Daň z príjmov splatná
	96  791
	96 189

	Daň z príjmov odložená
	                 2 135 
	               3 338

	CELKOVÝ VÝSLEDOK HOSPODÁRENIA PO ZDANENÍ
	324 743
	318 446



Komentár k výkazu ziskov a strát (výsledovka):
Spoločnosť zaznamenala 14,7%-ný nárast  výnosov z hospodárskej činnosti, čo v absolútnom čísle predstavuje 955 647 Eur. Celkový výsledok hospodárenia v sume  324 743 Eur je tvorený v hospodárskej oblasti. Vo finančnej oblasti spoločnosť dosiahla stratu, ktorú spôsobili najmä nákladové úroky a kurzové straty.
Spoločnosť zaznamenala v roku 2018 medziročný nárast nákladov na hospodársku činnosť o 15,8 %.  Spotreba materiálu a energií stúpla o 156 397 Eur, čo spôsobil celkovo vyšší obrat. Najvýraznejšie vzrástla položka – služby, a to o 238 393 Eur, v dôsledku skutočností, že mnohé  etapy zmluvných kontraktov boli zabezpečené prostredníctvom dodávok externých spoločností. Vyšší obrat spoločnosti sa prejavil v navýšení  osobných nákladov, a to o 12 %. Suma odpisov nepatrne klesla.     

b) Informácie o udalostiach osobitného významu, ktoré nastali po skončení účtovného obdobia. 
Spoločnosť neidentifikovala žiadne významné následné udalosti (do dňa podpísania výkazov účtovnej závierky).

c) Informácie o predpokladanom budúcom vývoji účtovnej jednotky.
Budúci vývoj spoločnosti bude ovplyvnený požiadavkami trhu, na ktoré musíme primerane pružne reagovať. Očakávané celkové oživenie ekonomiky môže priaznivo ovplyvniť aj kúpyschopnosť obyvateľstva a tým aj odbyt v našom segmente obchodu.

d) Informácie o nákladoch na činnosť v oblasti výskumu a vývoja – bez náplne.

e) Informácie o nadobúdaní vlastných akcií, dočasných listov, obchodných podielov a akcií, dočasných listov a obchodných podielov materskej účtovnej jednotky – bez náplne.

f) Informácie o návrhu na rozdelenie zisku alebo vyrovnanie straty.
Spoločnosť vytvorila za rok 2018 účtovný zisk po zdanení vo výške 324 743 Eur. Na valné zhromaždenie bude predložený návrh na nasledovné použitie zisku:  suma 324 743 Eur bude preúčtovaná na účet účet 428-Nerozdelený zisk minulých rokov.

g) Informácie o údajoch požadovaných podľa osobitných predpisov – bez náplne.

h) Informácie o tom, či účtovná jednotka má organizačnú zložku v zahraničí.
Spoločnosť nemá organizačnú zložku v zahraničí.

i) Informácie o ročnej správe o platbách orgánom verejnej moci (§ 20 ods. 2 zákona o účtovníctve) – bez náplne.

j) Finančné nástroje (§ 20 ods. 5 zákona o účtovníctve)
Spoločnosť nepoužíva finančné nástroje (napr. prevoditeľné cenné papiere, finančné rozdielové zmluvy, deriváty) podľa zákona č.566/2001 Z.z. o cenných papieroch v znení neskorších predpisov – preto nemá povinnosť uviesť špecifické informácie o cieľoch a metódach riadenia rizík.

k) Cenné papiere obchodované na regulovanom trhu (§ 20 ods. 6 a 7 zákona o účtovníctve).
Spoločnosť neemitovala cenné papiere (akcie), ktoré by boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu (napr. Burza cenných papierov Bratislava). Preto spoločnosť nemá povinnosť  vo výročnej správe uvádzať  štruktúrované informácie podľa § 20 ods. 6 a 7 zákona o účtovníctve, napríklad – vyhlásenie o správe a riadení. 

l) Subjekt verejného záujmu (§ 20 ods. 9 až 14 zákona o účtovníctve).
Spoločnosť nie je subjektom verejného záujmu tak, ako ho definuje § 2 ods. 14 zákona o účtovníctve (napr. emitent cenných papierov na regulovanom trhu, banka, poisťovňa, obchodník s cennými papiermi, subjekt kolektívneho investovania).

3) Ďalšie informácie

· Spoločnosť MICROWELL, spol. s r. o. si riadne a včas plní svoje daňové záväzky voči štátu a tiež záväzky voči sociálnej poisťovni a všetkým zdravotným poisťovniam.
· Test spoločnosti na pojem „spoločnosť v kríze“ (§67a Obchodného zákonníka)
Vlastné imanie / Záväzky = 2 076 106 Eur / 1 618 791 Eur = 1,28.
Z uvedeného výpočtu je zrejmá skutočnosť, že našej spoločnosti nehrozí úpadok. V zmysle platnej legislatívy nie je v kríze.
· Integrovaný manažérsky systém – kvalita je jednou zo základných požiadaviek kladených na tovary služby. Spoločnosť MICROWELL, spol. s r. o. sa preto snaží kontinuálne zvyšovať kvalitu svojich produktov. K tomu dopomáhajú aj získané ISO normy  (certifikačný orgán TÜV SÜD Slovakia s.r.o):
STN EN ISO 9001:2001 – systém manažérstva kvality
STN EN ISO 14001:2005 – systém environmentálneho manažérstva
STN OHSAS 18001:2009 – systém manažérstva bezpečnosti a ochrany zdravia pri práci


4) Finančné ukazovatele

	 
	2018
	2017
	2016

	Zdroj dát
	 
	 
	

	Tržby vrátane tržieb z predaja DM a CP
	7 446 449,00
	6 490 616,00
	7 520 345,00

	Zisk pred zdanením a úrokmi (EBIT)
	432 412,00
	431 675,00
	562 254,00

	EBITDA
	526 599,00
	538 535,00
	678 490,00

	Tržby očistené o Zásoby a Aktiváciu
	7 411 244,00
	6 463 584,00
	7 414 989,00

	Účtovný cash flow
	445 122,00
	440 820,00
	553 585,00

	Náklady na predaný tovar a služby (COGS)
	5 221 711,00
	4 443 445,00
	5 355 377,00

	Hrubá tvorba zdrojov z prevádzkovej činnosti
	589 330,00
	585 503,00
	877 997,00

	Čistý prevádzkový zisk po zdanení (NOPAT)
	331 444,52
	328 885,30
	431 139,65

	Marže
	 
	 
	

	Hrubá marža
	29,5%
	31,3%
	27,8%

	EBITDA marža
	7,1%
	8,3%
	9,2%

	Prevádzková marža
	6,0 %
	6,9 %
	7,8%

	Zisková marža
	4,4%
	4,9%
	5,6%

	Marža účtovného cash flow
	6,0%
	6,8%
	7,5%

	Ukazovatele zadlženosti
	 
	 
	

	Dlh/EBITDA
	1,38
	1,53
	1,40

	Čistý dlh/EBITDA
	1,35
	1,49
	2,71

	Celková zadlženosť
	43,8%
	43,8%
	50,2%

	Stupeň samofinancovania
	56,2%
	56,2%
	49,8%

	Dlhodobá zadlženosť
	1,7%
	1,7%
	1,9%

	Krátkodobá zadlženosť
	19,9%
	16,6%
	18,2%

	Úverová zaťaženosť
	19,6%
	23,2%
	28,3%

	Platobná neschopnosť obchodná
	0,65
	0,45
	0,42

	Platobná neschopnosť celková
	0,75
	0,58
	0,67

	Úrokové krytie
	49,46
	31,50
	32,32

	Krytie dlhovej služby
	60,23
	39,30
	39,00

	Ukazovatele likvidity
	 
	 
	

	Likvidita 1. stupňa
	0,01
	0,02
	0,06

	Likvidita 2. stupňa
	0,70
	0,78
	0,71

	Likvidita 3. stupňa
	1,66
	1,62
	1,32

	Finančné účty/Aktíva
	0,3%
	0,6%
	2,4%

	Ukazovatele rentability
	 
	 
	

	Návratnosť vlastného kapitálu
	15,6%
	16,0%
	22,9%

	Návratnosť aktív
	8,8%
	9,0%
	11,4%

	Návratnosť aktív (EBIT)
	11,7%
	12,2%
	15,4%

	Návratnosť celkového kapitálu (EBIT)
	15,4%
	15,3%
	19,7%

	Návratnosť dlhodobého kapitálu (EBIT)
	14,6%
	14,6%
	18,8%

	Návratnosť investovaného kapitálu
	11,6%
	11,3%
	14,6%

	Ukazovateľ aktivity
	 
	 
	

	Doba obratu aktív
	181,97
	200,57
	180,07

	Obrat aktív
	2,01
	1,82
	2,03

	Obrat zásob
	3,74
	3,95
	5,62

	Doba obratu zásob
	97,70
	92,42
	64,92

	Obrat neobežného majetku
	5,81
	4,66
	4,60

	Obrat obežného majetku
	3,10
	3,00
	3,64

	Doba inkasa krátkodobých pohľadávok
	48,12
	57,09
	49,09

	Doba inkasa pohľadávok z obchodného styku
	42,65
	48,99
	43,75

	Doba splácania záväzkov
	51,42
	48,30
	45,24

	Doba splácania záväzkov vo vzťahu k tržbám
	36,25
	33,20
	32,72

	Doba splácania záväzkov z obchodného styku
	39,03
	32,15
	25,41

	Ďalšie ukazovatele
	 
	 
	

	Osobné náklady/Pridaná hodnota
	0,73
	0,71
	0,66

	Efektívna daňová sadzba
	23,3%
	23,8%
	23,3%

	Miera zadlženosti vlastného imania
	78%
	78%
	100,9%

	Credit Scoring
	 
	 
	

	Altmanovo Z-skóre
	3,51
	3,31
	3,35

	INDEX 05
	3,31
	2,57
	2,71
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