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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti
Arca Investments, a.s.

Sprava z auditu konsolidovanej Gctovnej zavierky
Nas nazor

Podla nasho nazoru prilozena konsolidovana ucCtovna zavierka vyjadruje objektivne, vo vsSetkych
vyznamnych suvislostiach, finan¢nl( situaciu spolo¢nosti Arca Investments, a.s. a jej dcérskych
spoloCnosti (dalej spolocne uvadzanych ako ,Skupina“) k 31. decembru 2018, vysledok ich
hospodérenia a penazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil, v sulade s
Medzinarodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej unii.

Co sme auditovali

Konsolidovana Uctovna zavierka Skupiny obsahuje tieto sucasti:

e konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2018,

e konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného suhrnného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skondil,

¢ konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skondil,

e konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil a

e poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné (ctovné postupy a
dalsie vysvetlujluce informacie.

Zaklad pre nas nazor

Audit sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Uétovnej
zavierky. Od Skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 o Statutdrnom audite a o
zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsSich predpisov (dalej len
»~zakon o Statutdrnom audite") tykajlcich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre
nas audit konsolidovanej Uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni

tykajlcich sa etiky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatocnym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Zodpovednost statutdarneho orgdanu za konsolidovand uétovnd zavierku

Statutdrny orgdn je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych sStandardov pre finan¢né vykaznictvo
platnymi v Eurdpskej Unii a za internt kontrolu, ktord Statutarny organ povazuje za potrebnd pre
zostavenie konsolidovanej Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v
dosledku podvodu alebo chyby.

IFs consulting, s.r.o., Cintorinska 21, 811 08 Bratislava, Slovenska republika,
* T: +421 (0) 2 206 025 96, www.fscon.eu, e-mail:office@fscon.eu

The company's ID (ICO) No. 44 733 780.

Tax Identification No. of FS consulting, s.r.o. (DIC) 2022831360.

VAT Reg. No. of FS consulting, s.r.o. (IC DPH) SK2022831360.

Spoloénost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, pod vlozkou &. 69811/B, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava I District Court, ref. No. 69811/B, Section: Sro.
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Pri zostavovani konsolidovanej uctovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za posudenie toho,
¢i je Skupina schopnd nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
sUvisiacich s pokracovanim uctovnej jednotky v cinnosti, ako aj za zostavenie UCtovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokracovania v cinnosti v dohladnej dobe, ibaze by Statutarny organ bud mal
zédmer Skupinu zlikvidovat alebo ukondit jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe realisticky
inl moznost nema.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie o tom, & konsolidovana Uétovna zavierka ako
celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, ktord bude obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je
zarukou toho, Ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych sStandardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mdzu vzniknit v ddésledku podvodu alebo
chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene odakavat, Ze jednotlivo alebo v
Uhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zdklade tejto
konsolidovanej uctovnej zavierky.

V ramci nasho auditu uskutoCneného podla Medzinarodnych auditorskych Standardov uplatfiujeme
pocas celého jeho priebehu odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
Uctovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocriujeme
auditorské postupy, ktoré reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na to, aby tvorili vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom podvodu, je vysSie nez v pripade nespravnosti
spdsobenej chybou, pretoZze podvod mdZe znamenat tajnd dohodu, faldovanie, Umyselné
opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za icelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Skupiny.

e Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad a Ucétovnych metdd a primeranost Gcétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutdrneho organu.

e Robime zdver o tom, ¢i Statutdrny organ v Uctovnictve vhodne pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov aj zaver o
tom, ¢ existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Skupiny nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k
zaveru, ze takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora
na suvisiace informacie uvedené v konsolidovanej Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto
informéacie nedostato¢né, sme povinni modifikovat nds nazor. Nase zavery vychadzaju z
auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo
okolnosti véak mdZu spdsobit, Ze Skupina prestane pokradovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej Uctovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovanad Ucltovna zavierka zachytava
uskutoc¢nené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.



Sprava k d’'alsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam uvedenym v konsolidovanej vyrocnej sprave

Statutdrny organ je zodpovedny za informacie uvedené v konsolidovanej vyrocnej sprave
vypracovanej v sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov. Do
dfia vydania naSej spravy auditora ku konsolidovanej uctovnej zavierke vsak Statutarny organ

konsolidovanu vyrocnu spravu nevyhotovil.

~ 7 _
/ { - "“{/‘2 ey 4
FS consulting, s.ri0.”
Licencia UDVA ¢&. 342 Licencia/SKAU ¢&. 923

Bratislava, 7. oktdbra 2019

Nasa sprava bola vypracovana v slovenskom a anglickom jazyku. Vo vsetkych
zalezitostiach ohladom interpretacie, stanovisk ¢i nazorov, ma slovenska

verzia nasej spravy prednost pre anglickou verziou.




Arca Investments, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz o financnej situacii

k 31. decembru

Pozn. 2018 2017
AKTivA
Dlhodobé aktiva
Finan¢né aktiva oceriované v reélnej hodnote cez hos. vysledok 7 605 925 372 480
Hmotny majetok 2 759 2 252
Nehmotny majetok 186 184
Iné aktiva 2 959 2724
Dlhodobé aktiva spolu 611 829 377 640
Kratkodobé aktiva
Finan¢né aktiva oceriované v reélnej hodnote cez hos. vysledok 7 184 461 181 363
Uverové pohladavky 32 229 17 165
Iné aktiva 3157 17 291
Poskytnuté preddavky a iné pohladavky 10 290 19 123
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty (okrem
kontokorentnych Gverov) 18 829 58 221
Kratkodobé aktiva spolu 248 966 293 163
AKTIVA SPOLU 860 795 670 803
VLASTNE IMANIE
Vlastné imanie pripadajice na viastnikov
materskej spolo¢nosti
Zakladné imanie 100 100
Ostatné kapitalové fondy 9 246 9 344
Nerozdeleny zisk 57 093 43 832
Nekontrolné podiely 5 -1452
VLASTNE IMANIE SPOLU 66 444 51 824
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Prijaté Uvery a po6zicky 9 238 854 193 311
Iné zavazky 12 1038
238 866 194 349
Kratkodobé zaviazky
Prijaté uvery a pozicky 9 544 706 406 330
Iné zavazky 3933 13 071
Obchodné a ostatné zavazky 6 846 5229
555 485 424 630
ZAVAZKY SPOLU 794 351 618 979
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 860 795 670 803




Arca Investments, a.s.

(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz komplexnych ziskov a strat

za rok koncdiaci 31. decembra
Pozn. 2018 2017
Vynosy z dividend 1112 1463
Zisk z finan¢nych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote, netto 6 41 702 24 050
Spolu 42 814 25513
Personalne naklady -1817 -1 802
Naklady na sluzby -20 004 -8 665
Ostatné prevadzkové naklady, netto 8 698 -758
Prevadzkové naklady spolu -13 123 -11 225
Prevadzkovy vysledok 29 691 14 288
Urokové naklady, netto 5,8 -10 575 -9 569
Ostatné financ¢né vynosy, netto -3747 2754
Ostatné financ¢né naklady, netto -14 322 -6 815
Zisk pred zdanenim 15 369 7 473
Dan z prijmu -534 -185
Zisk po zdaneni 14 835 7 288
Ostatné komplexné zisky a straty
Ostatné komplexné zisky -98 446
Komplexny zisk za Gétovné obdobie 14 737 7 734

Konsolidovana Gctovna zavierka za rok 2018 bola schvalena predstavenstvom na zverejnenie 7. oktébra 2019.




Arca Investments, a.s.

(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania

Zostatok k 1. januaru
2017

Zisk po zdaneni

Ostatné komplexné zisky
Celkovy komplexny zisk za
uctovné obdobie

Ostatné pohyby
Zostatok k 31. decembru
2017

Zostatok k 1. januaru
2018

Zisk po zdaneni

Ostatné komplexné zisky
Celkovy komplexny zisk za
uctovné obdobie

Zmena v statuse dcérskej
spolo¢nosti

Zostatok k 31. decembru
2018

Pripadajice na vlastnikov podielov v Spoloc¢nosti

Rezervny
fond
a
Zakladné ostatné Rezerva z Nerozdeleny Nekontrolné
imanie fondy prekurzovania zisk Spolu podiely Spolu
100 7 117 1781 34353 43351 591 43942
- - - 9414 9414 -2126 7 288
- - 446 - 446 - 446
- - 446 9414 9 860 -2126 7 734
- - - 65 65 83 148
100 7 117 2 227 43 832 53 276 -1452 51824
100 7 117 2 227 43 832 53 276 -1452 51824
- - - 14 835 14 835 - 14 835
- - -98 - -98 - -98
- - -98 14 835 14 737 - 14 737
- - - -1 574 -1574 1457 -117
100 7 117 2129 57 093 66 439 5 66444




Arca Investments, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz penaznych tokov

za rok konciaci 31. decembra

2018 2017
Zisk pred zdanenim 15 369 7 473
Upravy o:
Zmena readlnej hodnoty -29 857 -9 448
Kurzové rozdiely k periaznym prostriedkom a ekvivalentom -22 -86
Zmena stavu pohladavok z prevédzkovej ¢innosti 10 368 -3 280
Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej cinnosti 1617 2 559
Splatky poskytnutych Gverov 6 641 14 759
Poskytnuté Uvery -21 705 -13 376
Zmena stavu inych aktiv 3520 -3 834
Zmena stavu hmotného a nehmotného majetku -509 -1 423
Vydavky na dan z prijmov -534 -185
Vydavky na obstaranie finan. aktiv ocerfiovanych v FVTPL* -16 313 -
Vydavky na investicie do finan. aktiv ocefiovanych v FVTPL* -191 908 -151 020
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej innosti -223 333 -157 861
Penazné toky z finanénej ¢innosti
Vydavky na Uroky z prijatych Gverov a pozicCiek -41 857 -30 472
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 93 907 76 836
Vydavky na Ghradu zavazkov dlhovych cennych papierov -122 958 -16 129
Prijmy z bankovych Gverov 106 084 61 243
Vydavky na spldcanie bankovych Uverov -27 669 -46 465
Prijmy z vlastnych zmeniek 267 901 194 967
Vydavky na splacanie vlastnych zmeniek -105 992 -37 123
Prijmy z prijatych inych Gverov 107 049 23 785
Vydavky na splacanie inych Gverov -92 546 -20 740
Cisté pefazné toky z finanénej ¢innosti 183 919 205 902
Cisté zvysenie alebo &isté zniZenie pefiaz. prostriedkov -39 414 48 041
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. januaru 58 221 10 094
Kurzové rozdiely k periaznym prostriedkom a ekvivalentom 22 86
Penazné prostriedky a pen. ekvivalenty k 31.decembru 18 829 58 221

*FVTPL - valued at fair value through profit or loss
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Arca Investments, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke

1. Vseobecné informacie

Konsolidovand Gétovna zavierka spolo¢nosti Arca Investmets, a.s. (“Spolo¢nost”) za rok 2018 bola schvélend
predstavenstvom na zverejnenie 7. oktébra 2019. Arca Investmets, a.s. bola zaloZend ako akciovad spolo¢nost
a bola zapisana do obchodného registra okresného sudu Bratislava I. Oddiel Sa, vlozka dcislo 3788/B dna
9. decembra 2005.

Sidlo spolocnosti a jej registracné cislo su:
Arca Investments, a.s.

Plynarenska 7/A

821 09 Bratislava

Slovenska republika

Identifikacné Cislo: 35 975 041

Podnikanie Spolocnosti je principialne vedené prostrednictvom 6smych plne konsolidovanych dcérskych
spoloCnosti (dalej len “Dcérske spolocnosti”); Arca Capital Slovakia, a.s., Arca Capital Bohemia, a.s., Arca
Capital Ltd., Arca Capital (Cyprus) Ltd., BRQ Czech, a.s., Nova Green Finance, a. s., Nova Real Estate Finance,
a.s., Arca Capital Malta Ltd. Spolo¢nost a Dcérske spoloénosti spolo¢ne tvoria “Skupinu”.

Cielom podnikania Skupiny je generovat kapitdlovy rast v strednodobom a dlhodobom &asovom horizonte, pri
réznej Urovni rémca riadenia rizik. Spoloénost sa usiluje dosiahnut tieto ciele investovanim do investi¢éného
portfélia neverejne obchodovanych sukromnych spolocnosti operujlucich predovsetkym v sektore energetiky,
finanénych sluZieb a nehnutelhosti. Investicie st uskutoéfiované s ciefom poskytnit financovanie pri zaloZeni,
rozvijani a transformovani sikromnych spolo¢nosti, ktoré demonstruji potencidl pre vyznamny rast. Spolo¢nost
taktieZ mdZe poskytovat ndvody, odvetvovl expertizu alebo inl asistenciu s cielom napoméct rastu firemného
biznisu. Toto pozostdva z investicii do spolo¢nosti na rbznych finanénych stuprioch - prvopociatocné
financovanie, rizikovy kapital, odpredaj podniku manazmentu, ,mezzanine" financovania a investicie do
bankrotujucich alebo bankrotu blizkych firiem.

Struktira akcionarov Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 bola nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie
prava
v € v % v %
Ing. Rastislav Veli¢ 54 780 55,0 55,0
Ing. Peter Kristofovic 29 880 30,0 30,0
Ing. Henrich Kis 9 960 10,0 10,0
Ing. Pavol Krupa 4 980 5,0 5,0
Spolu 99 600 100,0 ~ 100,0
Statutarne organy Spoloénosti:
Predstavenstvo: 31 December 2018 31 December 2017
Predseda Ing. Rastislav Veli¢ - predseda Ing. Pavol Krupa - predseda
Clenovia Ing. Juraj Dvorak Ing. Rastislav Veli¢
Ing. Peter BroZzek
Dozorna rada: 31 December 2018 31 December 2017
Predseda Ing. Juraj Konik - predseda Ing. Juraj Konik - predseda
Clenovia Oto Bachraty Oto Bachraty
Ing. Henrich Kis Ing. Henrich Kis
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Arca Investments, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

2. Vyznamné uctovné zasady a Gctovné metody

Zakladné uctovné zasady pouzité pri zostavovani tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky su uvedené nizSie.
Tieto zasady sa zhodne uplatriuju na vsetky predoslé roky, pokial nie je uvedené inak.

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie Gctovnej zavierky

Tato konsolidovana Uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné
vykaznictvo (dalej len ,IFRS") platnymi v Eurdpskej Unii za obdobie konciace 31. decembra 2018. IFRS
obsahuje Standardy a interpretacie schvalené Radou pre medzinarodné Uctovné Standardy (dalej len “IASB") a
Vyborom pre interpretaciu Medzinarodného finan¢ného vykazovania (dalej len “IFRIC").

Tato konsolidovand uUctovna zavierka je zostavend podla principu historickych cien okrem financnych aktiv
a finan¢nych zavazkov ocernovanych v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (,valued at fair value through
profit or loss - “"FVTPL").

U¢tovna zévierka Spoloénosti bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania. Po preskimani aktualne
dostupnych projekcii penaznych tokov, vratane ocakavaného nacasovania investicii, akvizicii, financovania
vzhladom na povahu SpolocCnosti a jej investicii, malo vedenie Spolo¢nosti v Case schvalenia Uctovnej zavierky
dévodné ocakavania, Ze Spolo¢nost ma adekvatne zdroje na to, aby pokracovala v vo svojej ¢innosti aj v blizkej
buducnosti. Z tohto dévodu vychadzaju z predpokladu nepretrzitého trvania pri zostaveni Uctovnej zavierky.

Zostavenie konsolidovanej Gétovnej zavierky v stlade s IFRS platnymi v EU vyzaduje od manaZmentu urobit
usudky, odhady a predpoklady v procese aplikacie Uc¢tovnych zasad Skupiny, ktoré ovplyviuju vykazané sumy
majetku a zavazkov, zverejnenia podmienenych aktiv a pasiv ku koncu vykazovaného obdobia a vykazanych
sum vynosov a nakladov pocas roka. Aktudlne vysledky sa mdZu odliSovat od tychto odhadov.

Vsetky hodnoty v pozndmkach su uvedené v tis. EUR (“€”), pokial nie je uvedené inak.

2.2 Konsolidacia

Konsolidované financné vykazy pozostavaju zo suvahy a z vykazu ziskov a strat Spolocnosti a jej dcérskych
spolocnosti k 31. decembru 2018.

Spoloénost kontroluje spoloénost, do ktorej investuje, vtedy a len vtedy, ked ma:

¢ kontrolu nad spolo¢nostou (napr. prava, ktoré jej davaju pravomoc riadit prisluné aktivity v investicii);
e zriadenie alebo pravo na premenlivé vynosy z jeho Ucasti v investicii; a
e schopnost pouzivat svoju kontrolu nad investiciou za Géelom ovplyvnit vy$ku vynosov.

Ak ma Skupina v podniku, do ktorého investuje menej ako vacsinu hlasovacich alebo podobnych prav, potom
posudzuje vsetky relevantné skutocnosti a okolnosti ¢i ma nad investiciou kontrolu, vratane:

e zmluvnych dohdd s ostatnymi investormi, ktori drzia hlasovacie prave v investicii;
e prav vyplyvajucich z inych zmluvnych dohdd; a
¢ hlasovacich a potencialnych hlasovacich prav Skupiny.

Skupina prehodnocuje, & spolo¢nost, do ktorej investuje, kontroluje alebo nekontroluje ak skutoénosti alebo
okolnosti naznaduji, Ze dodlo k zmendm jedného alebo viacerych prvkov kontroly. Spolo¢nost, do ktorej sa
investuje, sa zadina konsolidovat ked Spolo¢nost ziska kontrolu nad dcérskou spoloénostou a konéi, ked
Spolo¢nost kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou strati. Aktiva, zavézky, vynosy a naklady dcérskej spolonosti,
nadobudnutej alebo predanej podas roka st zahrnuté do vykazu ziskov a strat od datumu, kedy Spoloé¢nost
nadobudla kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou do datumu, kedy Spoloénost kontrolu nad dcérskou
spoloénostou stratila.

Spolo¢nost napifia podstatu definicie Investi¢nej spolo¢nosti podfa IFRS 10 a konsoliduje dcérske spolo¢nosti
uvedené nizsie.
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(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

2.3 Investiéna spoloénost a konsolidacia

A) Investi¢na spoloénost

Spolo¢nost sa povazuje za investi¢nt spolo¢nost vtedy, ked' spifia podmienky tandardu IFRS 10 nasledovne:

e Spolo¢nost ziskava finan¢né prostriedky od jedného alebo viacerych investorov s cielom poskytovat tomuto

investorovi sluzby spravy investicii;

e Spolo¢nost sa voci investorovi (investorom) zavazuje, Ze jej obchodnym Ucelom je investovat finanéné
prostriedky len s cielom vynosov z kapitdlového zhodnotenia, investicného vynosu alebo oboch; a
e Spolo¢nost ocefiuje a posudzuje vykonnost v podstate vSetkych svojich investicii na zadklade redlnej

hodnoty.

B) Dcérska spolo¢nost

Spoloénost vlastni dcérske spoloénosti, ktoré poskytuju sluzby spojené s investovanim inym strandm a na
zéklade tohto mdZu byt konsolidované ako dcérske spoloénosti v stlade so $tandardom IFRS 10. Spolo&nost

konsoliduje nasledovné dcérske spoloc¢nosti:

Krajina Podiel v % Podiel v % Hlavna &innost
registracie 2018 2017
Spoloénost
Arca Capital Slovakia, a.s. SK 100% 100% ManaZérska spolo¢nost / FV*
Arca Capital Bohemia, a.s. Ccz 100% 100% Manazérska spolo¢nost
Arca Capital (Cyprus) Ltd. CYp 99% 99% Manazérska spolo¢nost
Arca Capital Ltd. UK 99% 99% Manazérska spoloénost
Nova Green Finance, a. s. SK 100% 100% Fv*
BRQ Czech, a.s. cz 100% 100% Fv*
Nova Real Estate Finance, a. s. SK 100% 100% FV*
Arca Capital Malta Ltd. MLT 100% 100% Manazérska spolo¢nost
Silver Point Invest a.s. CzZK n/a 100% Manazérska spolo¢nost

* Funding vehicle (financujlca spolo¢nost)
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Spolo¢nost vlastni aj dcérske spolo¢nosti, ktoré si povaZované za nekonsolidujlice sa dcérske spolo¢nosti.
Nekonsolidujuce sa dcérske spoloCnosti su ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok. Dcérske
spoloCnosti ocefiované v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok s uvedenim percentudlneho podielu
drZaného Spolo¢nostou sl nasledovné:

Krajina Podiel Podiel Hlavna éinnost
registracie Vv % Vv %
2018 2017

Dcérske spoloc¢nosti

ACS 2, s.r.o. SK 100% 100% Nehnutelhosti
ACS 3, s.r.o. SK 100% 100% Nehnutelhosti
ACS 4, s.r.o. SK 100% 100% Nehnutelnosti
ACS 5, s.r.o. SK 100% 100% Nehnutelnosti
ACS Kominarska, s.r.o. SK 100% 100% Nehnutelhosti
ACS Dubravka, s.r.o. SK 100% n/a Nehnutelhosti
ACS Teplo, j.s.a. SK 100% n/a Zelena energia
AITS, a.s. SK 100% 100% Private equity
Arca Automotive Holding, j.s.a. SK 100% n/a Private equity
ACORD plus spol. sr. o. SK 50% 50% Zelena energia
Arca Capital Finance Group, a.s. SK 100% 100% Private equity
ARCA CAPITAL Slowakei AT 100% 100% Zelena energia
Beteiligungs GmbH
Arca Capital Real Estate Ltd CcY 100% n/a Private equity
Arca Capital Ukraine UA 100% 100% Nehnutelnosti
Arca Realty UA 100% 100% Nehnutelnosti
Artesis Europe Limited CcYy 66% 66% Personalny lizing
Auto Lamac spol. s r. o. SK 51% 51% Predaj aut
AWM, a.s. SK 100% n/a Private equity
AXONADE, s.r.o. SK 100% 100% Nehnutelnosti
Billing j.s.a. SK 100% 100% Private equity
BIOGAS-HOLDING, s. r. o. SK 90% 90% Zelena energia
Blackside, a.s. SK 51% 51% Vymahanie dlhov
BLUESIDE,a.s. SK 100% 100% Back office pre profesionalnych
financnych poradcov
Brikola Holdings Limited CY 100% n/a Private equity
CARD - NET, a. s. SK 90% 90% IT
CES ePlatby a.s. cz 51% 55% IT
Delia Potraviny, s.r.o. SK 80% 80% Private equity
DELUVIS s. r. o. SK 51% 51% Profesionalni finan¢ni poradcovia
DMJ Managment Solution HU 100% n/a Zelena energia
ECAR GROUP, a.s. SK 100% 100% Private equity
EFIT Bohemia, a. s. Ccz 100% 100% Nehnutelnosti
FG Financial Group - SK, a.s. SK 100% 100% Profesionalni finan¢ni poradcovia
FG Financial Group, a.s. Ccz 75% 75% Profesionalni financni poradcovia
Frantiskovy Lazné SAVOY a.s. Ccz 100% n/a Turizmus
GAINER, s. r. 0. SK 100% 100% Nehnutelnosti
GDU Czech, s.r.o. Ccz 100% n/a Nehnutelhosti
Hipaya B.V. NL 100% n/a Private equity
IDelia, s.r.o. SK 80% n/a Private equity
LIGHTPARK, s.r.o. SK 100% 67% Nehnutelhosti
NETFINANCE spol. s r.o. Ccz 55% 55% Private equity
NetSide Europe a. s. Ccz 100% 100% Nehnutelnosti
Pharma Services, s. r. o. SK 100% 100% Private equity
Pollenza, s.r.o. SK 71% 71% Zelena energia
Potraviny Delia, a.s. cz 100% 100% Private equity
ROSLYN, a.s. SK 100% 30% Nehnutelhosti
SAVOY REAL a.s. cz 100% n/a Turizmus
Silverside a.s. SK 100% 100% Financné sluzby
Silverside CZ, s.r.o. cz 100% 100% Private equity
SOMO spol. sr. o. SK 100% 100%  Turizmus
TWINLOGY, s. r.o. SK 100% 100% Zelena energia
WINNER GROUP, a.s. SK 100% 100% Private equity
YVEX, s.r.o. SK 51% 51% Turizmus
ZNO Slovakia, s.r.o. SK 100% n/a Nehnutelhosti
ZXJ Czech, s.r.o. Ccz 100% n/a Nehnutelhosti
Zelezné studnicka, a.s. SK 100% 100% Nehnutelnosti
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2.4 Prepocet cudzich mien

(a) Funk¢na mena a mena prezentacie Uctovnej zavierky

Hlavnou ¢innostou Spolocnosti je investovanie do nekétovanych dlhovych a majetkovych cennych papierov
stkromnych spolo¢nosti pdsobiacich predovéetkym v Eurdpe. Vykonnost Spoloénosti sa meria a je vykazovana v
eurach. Predstavenstvo povazuje Euro za menu, ktora najvernejsie reprezentuje ekonomické vplyvy zakladnych
transakcii, udalosti a podmienok. UCtovna zavierka je prezentovana v eurach, ktoré su zaroven funkénou menou
Spolocnosti.

Mena prezentdcie Uc¢tovnej zavierky Skupiny je rovnaka ako funkéna mena.
(b) Transakcie a suvahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu vymennym kurzom platnym v den transakcie.
Aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na funkéni menu vymennym kurzom platnym k stvahovému
driu.

Kurzové zisky a straty vyplyvajuce z prepoctu na funkénli menu sa vykazuju vo vykaze komplexnych ziskov a
strat.

Kurzové zisky a straty tykajuce sa prepoctu pefnaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov sa vykazuju vo
vykaze komplexnych ziskov a strat v polozke ,Cisté kurzové zisky a straty z pefiaznych prostriedkov a
penaznych ekvivalentov".

2.5 Financné aktiva a financ¢né zavazky ocerované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok
(a) Klasifikacia

Skupina klasifikuje svoje investicie na dlhové a majetkové cenné papiere, p6zicky a derivaty, ako financné
aktiva alebo financné zavazky ocenované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

Tato kategoria ma dve podkategdrie: Financné aktiva alebo financéné zavazky drzané na obchodovanie; a tie,
ktoré su ocenované redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok.

(i) Financné aktiva a finan¢né zavazky drzané na obchodovanie

Finan¢né aktiva a finanéné zavazky su klasifikované ako drzané na obchodovanie ak su nadobudnuté alebo
vznikli za Ucelom predaja alebo spatného odkulpenia v blizkej budlicnosti alebo ak su, pri ich prvotnom vykazani,
stcastou portfélia finanénych investicii, ktoré su riadené spoloéne a prindsaju kratkodobé vynosy.

(ii) Financné aktiva a finan¢né zavazky v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Financ¢né aktiva a finanéné zavazky v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok su financné nastroje, ktoré nie
su klasifikované ako drzané na obchodovanie ale s spravované a ich vykonnost je hodnotend na zaklade ich
realnej hodnoty v sulade s investi¢nou stratégiou Skupiny.

Politika Skupiny vyzaduje, aby predstavenstvo vyhodnocovalo informacie o tychto finanénych aktivach a
zavazkoch na zaklade ich redlnej hodnoty a na zaklade ostatnych suvisiacich finanénych informacii.

(b) U¢tovanie, odudétovanie a ocefiovanie

Obstaranie a predaj investicii je Uuctovany v den, v ktorom sa obchod uskuto¢nil - v den, kedy sa Skupina
zaviaZe investiciu obstarat alebo predat. Finan¢né aktiva a finanéné zavézky oceriované realnou hodnotou cez
hospodarsky vysledok sa v momente obstarania Gctuju v redlnej hodnote. Naklady na transakciu su Gctované vo
vykaze komplexnych ziskov a strat.

Finan¢ny majetok je oductovany, ked prava na penazné toky z tohto majetku zanikli alebo Skupina previedla v
podstate vSetky rizika a prinosy spojené s ich vlastnictvom.

Nasledne po prvotnom zalctovani sa vsetky financné aktiva a zavazky ocefované v redlnej hodnote cez
hospodarsky vysledok ocenuju v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia realnej hodnoty tohto majetku sa
vykazu vo vykaze komplexnych ziskov a strat v polozke ,Zisk z finan¢nych aktiv ocefiovanych v realnej hodnote,
netto" v obdobi, v ktorom vznikli.

Dividendy z financnych aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou cez hospodarsky vysledok st vykazané vo vykaze
komplexnych ziskov a strat a su zauctované v momente, ked’ ma Skupina pravo na vyplatu. Urokovy vynos z

vykaze komplexnych ziskov a strat na zaklade ich efektivnej Urokovej sadzby.
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(c) Odhad realnej hodnoty

Redlna hodnota je definovana ako cena, za ktor( by bolo mozné aktivum predat alebo ktord by bola zaplatend
za prevod zavazku v ramci riadnej transakcie medzi Ucastnikmi trhu v den stanovenia tejto ceny. Redlna
hodnota finanénych aktiv a zavazkov obchodovanych na aktivnom trhu (ako napriklad verejne obchodované
derivaty alebo obchodovatelné cenné papiere) je stanovena na zaklade kétovanych trhovych cien po ukonceni
obchodovania v stanovenom dni vykazovania. Skupina vyuziva posledni obchodovatelnt trhovl cenu pre
financné aktiva aj pre financné zavazky vtedy, ked cena spadd do rozpatia ponuky a dopytu. V pripade, kedy
cena nespada do tohto rozpatia, manazment urci bod, ktory sa najviac priblizuje readlnej hodnote.

Ak nastane vyznamny pohyb v realnej hodnote po ukonceni obchodovania na niektorej burze, na urcenie realnej
hodnoty sa pouZiju ocefiovacie techniky. Vyznamnou udalostou je kazda udalost, ktord nastane po poslednej
znamej trhovej cene cenného papiera, uzatvorenim trhu alebo vymenného kurzu ale eSte pred momentom
precenenia v Skupine, ktord ovplyvniuje integritu zavereéného kurzu akéhokolvek nastroja, meny alebo cennych
papierov ovplyvnenych touto udalostou tak, Ze je povaZovana za ,lahko dostupn(® trhovt ponuku.

Realna hodnota finan¢nych aktiv a zavazkov, ktoré nie su obchodované na aktivnom trhu sa urcuje pomocou
ocenovacich technik. Skupina pouziva viacero metdd a odhadov, ktoré su zalozené na podmienkach trhu
znamych ku kaZzdému dfnu vykazovania. Pouzité ocenovacie techniky zahffaju pouzitie porovnatelnych
transakcii, odkazy na iné nastroje, ktoré su vo svojej podstate rovnaké, analyzu diskontovanych penaznych
tokov, modely ocenovania opcii a ostatné techniky ocefovania beZne pouzZivané ucastnikmi trhu, ktoré
maximalne vyuZivaji trhové vstupy a spoliehajld sa na ¢o najmenej vstupov $pecifickych pre danu spolo¢nost.

(d) Presuny medzi Uroviami hierarchie realnych hodnot

Presuny medzi Uroviiami hierarchie redlnych hodnot vznikaju na zaciatku vykazovaného uctovného obdobia.

2.6 Vzajomné zapocditavanie finanénych nastrojov

Finan¢né aktiva a financné zavazky sa zapocitavaju a vysledna hodnota sa vykazuje v sivahe vtedy, ak existuje
pravne vymahatelné pravo na vzajomné zapocitavanie a ak existuje snaha vyrovnania v netto hodnotach, alebo
realizovatelnost aktiv a vyrovnanie zavézkov sucasne. Prdvne vymadhatelné pravo nesmie byt podmienené
budlcimi udalostami a musi byt vykonatelné v rdmci beznej ¢innosti a v ¢ase Upadku, platobnej neschopnosti
alebo bankrotu spoloc¢nosti alebo protistrany.

2.7  Uverové pohladavky

Uverové pohladavky sa prvotne vykazujl v ich redlnej hodnote a nésledne je tato hodnota upravend o &asové
rozliSenie Urokov metddou efektivnej urokovej miery a o opravnu polozku ak je ich hodnota znizena.

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 sa UcCtovna hodnota tychto pohladavok priblizuje ich redlnej
hodnote.

2.8 Prijmy budicich obdobi a ostatné pohl'adavky

Prijmy buducich obdobi a ostatné pohladavky sa prvotne vykazuju v ich realnej hodnote a nasledne je tato
hodnota upravena o ¢asové rozliSenie Urokov metédou efektivnej irokovej miery a o opravnu polozku ak je ich
hodnota znizena.

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 sa UcCtovna hodnota tychto pohladavok priblizuje ich realnej
hodnote.

2.9 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pefiaznl hotovost, neterminované vklady v bankdch, iné

kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou splatnosti neprevysujlcou tri mesiace a kontokorentny
uver. Kontokorentny uver je v sivahe vykazany v kratkodobych zavézkoch v Gveroch.

2.10 Uvery

Uvery sa pri ich prvotnom zaUétovani ocenia ich redlnou hodnotou znizenou o néklady na transakciu. V
nasledujucich obdobiach sa Gvery vykazuju v tejto hodnote upravenej o ¢asové rozliSenie v komplexnom vykaze
ziskov a strat pocas celého obdobia s pouzitim metody efektivnej Urokovej miery.

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 sa Uctovna hodnota tychto Gverov priblizuje ich readlnej hodnote.
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2.11 Vydavky budicich obdobi a ostatné zavazky

Vydavky budulcich obdobi a ostatné zavazky sa prvotne vykazuju v ich redlnej hodnote a nasledne je tato
hodnota upravena o Casové rozliSenie Urokov metddou efektivnej Urokovej miery.

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 sa uctovna hodnota vydavkov buducich obdobi a ostatnych
zavazkov priblizuje ich realnej hodnote.

2.12 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spoloc¢nosti k 31. decembru 2018 bolo 99 600 EUR a bolo tvorené celkovym poctom 30 kusov
schvalenych a Uplne splatenych kmenovych akcii v nominalnej hodnote 3 320 EUR za jeden kus. Kazda akcia
opraviiuje drzitela podielat sa na rozdeleni zisku a imania.

2.13  Urokové vynosy a finanéné naklady

Urokové vynosy a finan¢né naklady su, tak ako aj ostatné vynosy a naklady, vykézané vo vykaze komplexnych
ziskov a strat vo vecnej a Casovej suvislosti.

2.14 Dividendy

Dividendy su vykazané vo vykaze komplexnych ziskov a strat a su zalUctované v momente, ked’ ma Skupina
pravo na vyplatu.

2.15 Dan z prijmov

Splatna dan z prijmu je vypocitana pouzitim danovych sadzieb platnych resp. ktoré sa povazuju za platné ku
koncu vykazovaného obdobia v krajinach, v ktorych Skupina dosahuje zdanitelné prijmy. Naklad na dan z
prijmov pozostava zo splatnej a odloZzenej dane. Splatnd a odloZzena dan je vykazana vo vykaze komplexnych
ziskov a strat, okrem toho, kedy suvisi s polozkami vykazovanymi priamo vo vlastnom imani a kedy je Uctovana
priamo na ucty vlastného imania. Manazment Spolo¢nosti pravidelne posudzuje stanovisko zaujaté v danovych
priznaniach v suvislosti so situaciami, v ktorych prislusna danova legislativa vyZaduje vyklad. V pripade potreby
je vytvorena rezerva v sume, ktora sa oakava, Ze bude vyplatena dafiovému Uradu. Ostatné dane, iné ako dan
z prijmu, sa vykazuju ako prevadzkovy naklad.

2.16 Spriaznené strany
Spriaznené strany su fyzické alebo pravnické osoby, kedy ma jedna strana schopnost priamo alebo nepriamo

kontrolovat druht stranu alebo ak ma pri finanénom a prevadzkovom rozhodovani na druh( stranu vyznamny
vplyv.
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3. Riadenie finanéného rizika

3.1 Faktory financ¢ného rizika

Ciefom Spolo¢nosti je dosiahnut strednodoby aZ dlhodoby kapitdlovy rast prostrednictvom investovania do
vybranych sikromnych neobchodovanych spoloénosti, ktoré pésobia hlavne v strednej Eurdpe.

Cinnosti Skupiny sU vystavené viacerym druhom finanéného rizika: trhovému riziku (vratane kurzového rizika,
rizika Urokovej sadzby a cenovému riziku), Uverovému riziku a riziku likvidity.

3.1.1 Trhové riziko

(a) Cenové riziko

Investicie Skupiny su vystavené cenovému riziku vyplyvajiceho z neistoty ohladom buduicej hodnoty tychto
investicii. Pri riadeni cenového rizika Skupina na Stvrtroénej baze preveruje vykonnost portféliovych investicii a
je v pravidelnom kontakte s manazmentom tychto portfdliovych spolocnosti. Vysledky tychto prevereni su
reportované na $tvrtroénej baze.

Realna hodnota finan¢nych aktiv ocefovanych cez hospodarsky vysledok vystavenych cenovému riziku bola k
31. decembru 2018 nasledovna:

Majetkové Podielové Dlhové Postipené

cenné papiere cenné papiere nastroje pohl'adavky

Zelena energia 16 000 - 167 370 -
Turizmus 21 674 - 39 931 -
Mineralne vody 17 023 - 837 -
Personalny lizing 71 985 - 1760 -
Private equity 21 086 6 245 149 098 4 436
Nehnutelnosti 30 976 - 107 036 -
178 744 6 245 466 032 4 436

Redlna hodnota finanénych aktiv drzanych na obchodovanie vystavenych cenovému riziku bola k 31. decembru
2018 nasledovna:

Krajina Fair value
2018

Ceska republika 88 807
Velka Britania 25
Pol'sko 772
Chorvatsko 378
Slovenska republika 2 750
Spojené Staty americké 42 124
Britské Panenské ostrovy 73
134 929

Redlna hodnota finanénych aktiv ocenovanych cez hospodarsky vysledok vystavenych cenovému riziku bola k
31. decembru 2017 nasledovna:

Majetkové Podielové Dlhové Postipené

cenné papiere cenné papiere nastroje pohl'adavky

Zelena energia 21 181 - 64 627 -
Turizmus 13 483 - 32 667 -
Mineralne vody 6 605 - 1924 -
Personalny lizing 32 256 - 11 053 -
Private equity 20 024 9901 123 134 13 524
Nehnutelnosti 11 415 - 59 939 -
104 964 9 901 293 344 13 524
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Redlna hodnota financnych aktiv drzanych na obchodovanie vystavenych cenovému riziku bola k 31. decembru
2017 nasledovna:

Krajina Fair value
2017

Ceska republika 59 408
Velka Britania 44
frsko 1036
Lichtenstajnsko 2 000
Slovenska republika 44 980
Spojené Staty americké 23 850
Britské Panenské ostrovy 792
132110

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 je trhové riziko Skupiny ovplyvnené zmenami v Urovni alebo
volatilitou trhovych sadzieb, ako napriklad vymennych kurzov a Urokovych sadzieb alebo cien, ako napriklad
cien cennych papierov. Pohyby vymennych kurzov alebo Urokovych sadzieb st uvedené v odstavci (b) alebo (c).

(b) Kurzové riziko

Skupina vlastni aktiva (penazné aj nepenazné) denominované v inych menach ako je funkéna mena (Euro). Tym
padom je vystavena menovému riziku, pretoze hodnota finanénych nastrojov denominovanych v inych menach
mébze kolisat v zavislosti od zmien vymennych kurzov. V sllade s politikou Skupiny, manZment spolo¢nosti
monitoruje menovl poziciu Skupiny, vratane pefiaznych aj nepefiaznych poloZiek, na $tvrtroénej baze.

Kurzové riziko, ako je definované v IFRS 7 Financné nastroje: zverejiovanie, vznika v dosledku zmeny kurzov
pefiaznych aktiv a pefaznych zavézkov denominovanych v inych mendch. IFRS 7 Finanéné nastroje:
zverejfiovanie povaZuje vystavenie sa zmendm kurzov nepefiaznych aktiv a zavézkov ako &ast trhového rizika a
nie ako kurzové riziko. Napriek tomu manazment monitoruje vystavenie sa kurzovému riziku vSetky aktiva a
zavazky v cudzej mene. Tabulka nizSie analyzuje penazné a nepenazné polozky podla mien v sulade s
poziadavkami IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiiovanie.

Tabulka nizSie sumarizuje aktiva a zavazky Skupiny, penazné aj nepefiazné, ktoré si denominované v inej mene
ako Euro.

Uvedené hodnoty prezentované k 31. decembru 2018 su v tisicoch Eur ekvivalentne k pévodnej mene:

CZK UsD HRK GBP PLN CHF
Aktiva
Penazné aktiva 34 188 20 458 378 73 741 -
Nepenazné aktiva 80 451 53 781 856 878 141 -
Zavazky
Penazné zavazky 414 177 24 719 170 233 -
Nepenazné zavazky
Cista FX pozicia -299 538 49 520 1234 781 649 -

Uvedené hodnoty prezentované k 31. decembru 2017 su v tisicoch Eur ekvivalentne k pévodnej mene:

CZK UsD HUF GBP CHF PLN
Aktiva
Penazné aktiva 86 316 32 528 4 468 254 - -
Nepenazné aktiva 24 167 24 100 178 1828 - -
Zavazky
Penazné zavazky 320 596 31707 - 1464 433 322
Nepenazné zavazky - - - - - -
Cista FX pozicia -210 113 24 921 4 646 618 -433 -322
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(c) Riziko Urokovej sadzby

Skupina je vystavena urokovému riziku v dosledku kolisania zmien prevaZzujucich trhovych urokovych sadzieb.
Tabulka niZSie sumarizuje vystavenie sa Skupiny Urokovému riziku. Zahffia aktiva a zavazky Skupiny v realnej
hodnote, roz¢lenené podla dadtumov splatnosti. VSetky dlhové cenné papiere zahrnuté do kategdrie finanéné
aktiva ocenované cez hospodarsky vysledok a vsetky vydané dlhopisy a zmenky maju pevnu uUrokovu sadzbu.
Vsetky bankové Gvery maju pohyblivi Urokovu sadzbu.

K 31. decemberu 2018:

Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez urokovej Spolu
rok roky sadzby
Aktiva
Hmotny majetok - - - 2 759 2 759
Nehmotny majetok - - - 186 186
Financné aktiva FVTPL drzanych na obchodovanie
Majetkové CP 21412 - - - 21 412
Podielové CP 110 765 - - - 110 765
Dlhové CP 2752 - - - 2752
Financ¢né aktiva FVTPL
Majetkové CP - - - 178 744 178 744
Podielové CP - - - 6 245 6 245
Pozicky 43 287 345 527 77 218 - 466 032
Postupené pohladavky - - 4 436 - 4 436
Uverové pohladavky 32 229 - - - 32 229
Preddavky a ostatné
pohladavky 10 290 - - - 10 290
Iné aktiva - - - 6 116 6 116
Penazné prostriedky 18 829 - - - 18 829
Aktiva spolu 239 564 345 527 81 654 194 050 860 795
Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez urokovej Spolu
rok roky sadzby
Zavazky
Vydané dlhopisy 8 616 61 590 33731 - 103 937
Zmenky 453 861 - - - 453 861
Ostatné Uvery 13 078 62 054 - - 75 132
P6zicky od spriaznenych
stran 25 8 275 - - 8 300
Bankové Uvery 69 126 73 204 - - 142 330
Obchodné a ostatné
zavazky 6 846 - - - 6 846
Iné zavazky 3933 12 3945
Vlastné imanie akcionarov 66 444 66 444
::;’f:"y a vlastné imanie 555 485 205 135 33 731 66 444 860 795
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K 31. decemberu 2017:

Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez urokovej Spolu
rok roky sadzby
Aktiva
Hmotny majetok - - - 2 252 2 252
Nehmotny majetok - - - 184 184
Financné aktiva FVTPL drzanych na obchodovanie
Majetkové CP - - - 44 182 44 182
Podielové CP - - - 42 939 42 939
Dlhové CP 44 989 - - - 44 989
Financ¢né aktiva FVTPL
Majetkové CP - - - 104 964 104 964
Podielové CP - - - 9901 9901
P6zicky 39 352 181 146 72 846 - 293 344
Postlpené pohladavky - 6 923 6 600 - 13 524
Uverové pohladavky 17 165 - - - 17 165
Preddavky a ostatné 19 123 - - - 19 123
pohladavky
Iné aktiva - - - 20 015 20 015
Penazné prostriedky 58 221 - - - 58 221
Aktiva spolu 178 850 188 069 79 446 224 437 670 803
Menej ako 1 1 az 3 roky Viac ako 3 Bez urokovej Spolu
rok roky sadzby
Zavazky
Vydané dlhopisy 19 232 35 520 85 073 - 139 825
Zmenky 311 456 - - - 311 456
Ostatné uvery 12 498 55 864 - - 68 362
P&zicky od spriaznenych 1 748 6613 - - 8 361
stran
Bankové uvery 61 397 10 240 - - 71 637
Obchodné a ostatné 5229 - - - 5229
zavazky
Iné zavazky 13 071 1038 - - 14 109
Vlastné imanie akcionarov - - - 51 824 51 824
Zavéizky a viastné Imanle 424 631 109 275 85073 51 824 670 803

spolu

Skupina je priamo vystavena Urokovému riziku pri ocenovani a penaznych tokoch z Urocenych aktiv a zavazkov.
Toto mdZe byt nepriamo ovplyvnené zmenami Urokovych sadzieb na vynosoch niektorych spolo¢nosti, do
ktorych Skupina investuje, a vplyv na ocenenie, ktoré pouZziva Urokové sadzby ako vstup v ocefiovacom modeli,
ako napriklad metédu diskontovanych penaznych tokov pouziti pri ocerfiovani neverejnych investicii. Preto
uvedend analyza nemusi naznalovat celkovy vplyv budlcich zmien Urokovych sadzieb na vlastné imanie
pripadajuce na akcionarov Skupiny.
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3.1.2 Uverové riziko

Uverové riziko sa vztahuje na riziko straty, ked' protistrana nebude moct spinit svoje finanéné zévézky v pinej
vyske. Skupina je vystavena riziku nesplatenia dlhovych financnych nastrojov, inych pohladavok alebo Urokov z
Uverov poskytnutych portféliovym spoloCnostiam.

Vsetky dlhové nastroje predstavuju sukromné dlhové investicie investované v sulade s investiCnymi cielmi
Skupiny.

Skupina kvoli Uverovému riziku hodnoti vSetky zmluvné strany. Maximalne vystavenie Uverovému riziku je
uvedené v tabulke nizSie. Skupina nema ziaden kolaterdl alebo iné poistenie Uverového rizika, ktoré moze
znizovat vystavenie sa Skupiny Gverovému riziku.

Maximalne vystavenie Uverovému riziku financnych aktiv k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 je
uvedené v nasledujucej tabulke:

2018 2017
Dlhové nastroje 473 220 351 857
Uverové pohladavky 32 229 17 165
Obchodné a ostatné pohladavky 10 290 10 368
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 18 829 58 221
Iné aktiva (penazné) 6116 20 015
Spolu 540 684 457 626

Skupina poskytuje Uvery sukromnym spolo¢nostiam, ktoré si vykazané ako dlhové nastroje. Tieto Uvery nie su
tymito spoloénostami zarulené. Kvalita investicii je zaloZend na finanénej vykonnosti individudlnych
portféliovych spoloCnosti. Pre tieto aktiva, ktoré nie sU po splatnosti, je riziko nezaplatenia nizke a tym budu
splatky istiny a Urokov uskutocfiované v sulade s dohodnutymi zmluvnymi podmienkami. PoCas vykazovaného
uctovného obdobia nedoslo k opatovnému prerokovaniu ziadnych zmluvnych podmienok (2017: 0 tis. EUR).

K 31. decembru 2018 nie su finan¢né aktiva Skupiny po splatnosti alebo znehodnotené (2017: 0 tis. EUR).

3.1.3 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, kedy Skupina nemusi byt schopna generovat dostatoéné finanéné prostriedky potrebné
k plneniu svojich zavézkov v datume splatnosti alebo ich mdZe splnit len za podmienok, ktoré su podstatne
nevyhodné.

Skupina mdZe investovat do majetkovych cennych papierov, dlhovy cennych papierov, pdZi¢iek v redlnej
hodnote alebo finan¢nych nastrojov, ktoré st obchodovatelné alebo do finanénych nastrojov, ktoré nie su
obchodované na organizovanom trhu, a ktoré mdZu byt nelikvidné. Vysledkom toho je, Ze Skupina nemusi byt
schopna zlikvidnit svoje investicie v€as a v dobe s platnosti v hodnote, ktord sa priblizuje ich redlnej hodnote, s
cielom splnit vyznamné nepldnované poZiadavky na likviditu alebo byt schopnd reagovat na akékolvek
poziadavky, napr. zhorSenie bonity akejkolvek protistrany. K 31. decembru 2018 drzala skupina 540 684 tis.
EUR v investiciach, ktoré su povazované za nelikvidné (2017: 457 626 tis. EUR)

Skupina riadi svoje riziko likvidity tym, Ze penazné prostriedky pouziva na financovanie kratkodobych
prevadzkovych nakladov.
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Ocakavana likvidita drzanych aktiv k 31. decembru 2018 je zndzornena v nasledujucej tabulke:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu
jeden rok roky
Hmotny majetok - - 2759 2 759
Nehmotny majetok - - 186 186
Iné aktiva - - 2 959 2 959
Financné aktiva FVTPL drzanych na
obchodovanie
Majetkové cenné papiere 21 412 - - 21 412
Podielové cenné papiere 110 765 - - 110 765
Dlhové cenné papiere 2 752 - - 2752
Financ¢né aktiva FVTPL
Majetkové cenné papiere - - 178 744 178 744
Podielové cenné papiere 6 245 - - 6 245
P6zicky 43 287 345 527 77 218 466 032
Postupené pohladavky - 4 436 - 4436
Uverové pohladavky 32229 - - 32 229
Preddavky a ostatné pohladavky 10 290 - - 10 290
Iné aktiva 3157 - - 3157
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 18 829 - - 18 829
Aktiva Spolu 248 966 349 963 261 866 860 795
Hodnoty v tabulke s zmluvne nediskontované penazné toky.
Ocakavana likvidita drzanych aktiv k 31. decembru 2017 je zndzornena v nasledujucej tabulke:
Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu
jeden rok roky
Hmotny majetok - - 2 252 2 252
Nehmotny majetok - - 184 184
Iné aktiva - - 2724 2724
Financ¢né aktiva FVTPL drzanych na
obchodovanie
Majetkové cenné papiere 44 182 - - 44 182
Podielové cenné papiere 42 939 - - 42 939
Dlhové cenné papiere 44 989 - - 44 989
Financné aktiva FVTPL
Majetkové cenné papiere - - 104 964 104 964
Podielové cenné papiere 9 901 - - 9901
PoZicky 39 352 181 146 72 846 293 344
Postupené pohladavky - 6 923 6 600 13524
Uverové pohladévky 17 165 - - 17 165
Preddavky a ostatné pohladavky 19 123 - - 19 123
Iné aktiva 17 291 - - 17 291
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 58 221 - - 58 221
Aktiva Spolu 293 163 188 069 189 571 670 803

Hodnoty v tabulke st zmluvne nediskontované penazné toky.
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Analyza finanénych zavazkov Skupiny podla zostatkovej doby splatnosti je uvedena v nasledujucej tabulke.
Hodnoty uvedené v tabulke st zmluvne nediskontované penazné toky. V sucasnosti nema Skupina Ziadne plany na
ukoncenie investicii vo svojom portfoliu.

K 31. decemberu 2018:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu

jeden rok roky
Zavazky
Vydané dlhopisy 8616 61 590 33 731 103 937
Zmenky 453 861 - - 453 861
Ostatné uvery 13 078 62 054 - 75 132
POzicky prijaté od spriaznenych stran 25 8 275 - 8 300
Bankové Uvery 69 126 73 204 - 142 330
Iné zavazky 3933 12 - 3945
Obchodné a ostatné zavazky 6 846 - - 6 846
Vlastné imanie akcionarov - - 66 444 66 444
Zavizky a vlastné imanie spolu 555 485 205 135 100 175 860 795
K 31. decemberu 2017:

Menej ako 1 az 3 roky Viac ako 3 Spolu

jeden rok roky
Zavazky
Vydané dlhopisy 19 232 35520 85 073 139 825
Zmenky 311 456 - - 311 456
Ostatné uvery 12 498 55 864 - 68 362
POzicky prijaté od spriaznenych stran 1748 6613 - 8 361
Bankové Uvery 61 397 10 240 - 71 637
Iné zavazky 13 071 1038 - 14 109
Obchodné a ostatné zavazky 5229 - - 5229
Vlastné imanie akcionarov - - 51 824 51 824
Zavizky a vlastné imanie spolu 424 631 109 275 136 897 670 803
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3.2 Riadenie kapitalového rizika

Kapitél Skupiny je tvoreny vlastnym imanim pripadajucich na vlastnikov spolo¢nosti. Cielom Skupiny v oblasti
riadenia kapitalu je zabezpelit schopnost Skupiny pokrafovat vo svojej ¢innosti, aby prinaSala ndvratnost
kapitalu vlastnikovi a vyhody pre ostatnych akciondrov a udrzat siln( kapitalov( zékladriu na podporu rozvoja
investi¢nych aktivit Skupiny.

3.3 Odhad realnej hodnoty

Skupina je na Ulely zverejnenia povinna klasifikovat stanovenie redlnej hodnoty pomocou hierarchie redinych
hodnoét, ktord odraza vyznamnost vstupov pouzitych pri ocefiovani. Hierarchia redlnych hodnét je rozdelena do
troch dUrovni:

e  Vstupmi Urovne 1 su kdétované ceny (neupravené) za rovnaké aktiva alebo zavézky na aktivnych trhoch, ku
ktorym ma Skupina pristup k ddtumu ocenenia;

e  Vstupy Urovne 2 su iné vstupy ako kdtované ceny zahrnuté do Urovne 1, ktoré su zistitelné pre aktivum
alebo zavéazok bud’ priamo alebo nepriamo, a

e Vstupy Urovne 3 su nezistitelné vstupy, ktoré sa pouzili pri ocenovani prislusného aktiva alebo zavazku.

Stanovenie toho, ¢o je ,pozorovatelné" zavisi od vyznamného uUsudku Skupiny. Skupina povazuje za
pozorovatelné udaje trhové Udaje, ktoré su lahko dostupné, pravidelne zverejhované alebo aktualizované,
spolahlivé a overitelné, nie su chranené vylu¢nym pravom a poskytované nezavislymi zdrojmi, ktoré sa aktivne
podielaju na relevantnom trhu.

Nasledujuca tabulka zobrazuje hierarchiu realnych hodnét financnych aktiv Skupiny k 31. decembru 2018.

Vsetky zobrazené realne hodnoty su opakujuce sa.

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Finan¢né aktiva na obchodovanie
Majetkové cenné papiere 21 412 - - 21 412
Podielové cenné papiere - 110 765 - 110 765
Dlhové cenné papiere 2 752 - - 2752
Ocenované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia
Majetkové cenné papiere - - 178 744 178 744
Podielové cenné papiere - 6 245 - 6 245
Pozicky - - 466 032 466 032
Postupené pohladavky - - 4 436 4 436
24 164 117 010 649 212 790 386

Nasledujlca tabulka zobrazuje hierarchiu realnych hodnét finanénych aktiv Skupiny k 31. decembru 2017:

Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Spolu
Financ¢né aktiva na obchodovanie
Majetkové cenné papiere 44 182 - 44 182
Podielové cenné papiere - 42 939 - 42 939
Dlhové cenné papiere 44 989 - - 44 989
Ocenované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia
Majetkové cenné papiere - - 104 964 104 964
Podielové cenné papiere - 9901 - 9 901
Pozicky - - 293 344 293 344
Postupené pohladavky - - 13524 13524
89 171 52 840 411 832 553 843
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Investicie, ktorych hodnoty su zaloZené na kétovanych cenach na aktivnych trhoch, a tym padom su zaradené
do Urovne 1, zahfiaju cenné papiere, ktoré su aktivne obchodované. Skupina neupravuje kdtovanu cenu tychto
investicii.

Finan¢né nastroje, ktoré su obchodované na trhoch, ktoré sa nepovazuju za aktivne ale sU oceriované
kdétovanou trhovou cenou, cenovou ponukou obchodnikov alebo alternativnych zdrojov cien podporovanych
pozorovatelnymi vstupmi, st zaradené do Urovne 2.

Investicie zaradené do Urovne 3 tvoria angaZovanost do vlastnickych podielov stikromného kapitalu (,private
equity) a dlhu. Hlavné vstupy ocenovacich modelov tychto investicii Skupiny zahfnaju:

e Ocenovacie modely pre private equity - nasobky EBITDA (zaloZzené na rozpocltovanej EBITDA alebo
aktudlnej EBITDA dosiahnutej za obdobie 12 mesiacov ocenovanej spolocnosti a rovnocennych nasobkov
EBITDA porovnatelnych obchodovanych spolo¢nosti), hodnotenia kvality vynosov, hodnotenia externého
dlhu tretich strén, predajnej zlavy, nakladov na Upravy kapitdlu a pravdepodobnosti zlyhania. Skupina tiez
zohladnuje pdovodné transakéné ceny, nedavne transakcie rovnakych alebo podobnych nastrojov a
dokoncené transakcie tretich stran porovnatelnych nastrojoch spolocnosti a nasledne upravi model, ktory
povazuje za nevyhnutny.

e Ocefiovacie modely sukromného dlhu - diskontné sadzby, Upravy trhového rizikového poistného na
diskontni sadzbu, naklady kapitdlu a pravdepodobnosti zlyhania a progndzy penaznych tokov. Skupina
berie do Uvahy p6vodnu transakénl cenu rovnakych alebo podobnych nastrojov a dokoncené transakcie
tretich stran v porovnatelnych nastrojoch spolo¢nosti a upravi model, ktory povaZuje za nevyhnutny.
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Kvantitativne vstupy a predpoklady pouzité pri polozkach zaradenych v Urovni 3 hierarchii redlnych hodndt k
31. decembru 2018 su uvedené v nasledujlcej tabulke:

Redlna hodnota Metdda ocefiovania  Nezistitelné vstupy Rozpétie
k 31. decembru
2018
Majetkové CP
- Nehnutelhosti 30 976 Kalkulacia Cistych Miera kapitalizacie 5% - 7%
VYNosov z prenajmu
Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Zelena energia 16 000 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 7% - 10%
- Personalny lizing 71 985 Trh porovnatelnych Nésobok EBITDA 7-12
spolo¢nosti
- Turizmus 21 674 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
Trh porovnatelhych Nasobok EBITDA 5-7
spolo¢nosti
- Minerélne vody 17 023 Trh porovnatelnych Nésobok EBITDA 6-9
spolo¢nosti
Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Private equity 21 086 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
Majetkové CP spolu 178 744
P6zicky v redlnej hodnote
- Nehnutelnosti 107 036  Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Zelena energia 167 370 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Personalny lizing 1760 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Turizmus 39931 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Mineralne vody 837 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Private equity 149 098 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
P6zicky v redlnej hodnote 466 032
spolu
Postlpené pohladavky
- Private equity 4 436 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
Postupené pohladavky 4 436

spolu
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Kvantitativne vstupy a predpoklady pouzité pri polozkach zaradenych v Urovni 3 hierarchii redlnych hodndt k
31. decembru 2017 st uvedené v nasledujucej tabulke:

Redlna hodnota Metdda oceriovania  Nezistitelné vstupy Rozpétie
k 31. decembru
2017
Majetkové CP
- Nehnutelhosti 11 415 Kalkulacia Cistych Miera kapitalizacie 5% - 7%
VYNosov z prenajmu
Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Zelena energia 21 181 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 7% - 10%
- Personalny lizing 32 256 Trh porovnatelnych Nésobok EBITDA 7-12
spolo¢nosti
- Turizmus 13 483 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
Trh porovnatelhych Nasobok EBITDA 5-7
spolo¢nosti
- Mineralne vody 6 605 Trh porovnatelnych Nésobok EBITDA 6-9
spolo¢nosti
Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Private equity 20 024 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
Majetkové CP spolu 104 964
P6zicky v redlnej hodnote
- Nehnutelnosti 59 939 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Zelena energia 64 627 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Personalny lizing 11 053 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Turizmus 32667 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Mineralne vody 1924 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
- Private equity 123 134  Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
P6zicky v redlnej hodnote 293 344
spolu
PostlUpené pohladavky
- Private equity 13 524 Diskontovany cash flow Diskontna sadzba 5% - 10%
Postupené pohladavky 13 524

spolu

V roku 2018 a 2017 neboli medzi Uroviami Ziadne presuny.

Presuny medzi Uroviiami nastavaju vtedy, ked sa informacie alebo ceny pouzité pri oceneni majetku alebo
zévazkov stali viac alebo menej zavislé od pozorovatelhych trhovych vstupov ako je uvedené pri rozdeleni
hierarchie redlnych hodnét Skupiny medzi Urovriou 1, Urovriou 2 a Uroviiou 3.
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4. Zasadné uctovné odhady a GUsudky

4.1 Zasadné uctovné odhady a asudky

Skupina vykonava odhady a pouZiva predpoklady, ktoré ovplyviiuju vykazované hodnoty aktiv a pasiv v
nasledujucich Gctovnych obdobiach. Odhady a uUsudky sa neustdle prehodnocuji na zaklade historickych
skusenosti a inych faktorov, vratane ocakavanych buducich okolnosti, ktoré su povaZzované za primerané.

4.2 Realna hodnota investicii, ktoré nie si kotované na aktivhom trhu

Redlne hodnoty cennych papierov, ktoré nie su kdtované na aktivhom trhu, su uréené pomocou ocefiovacich
technik, hlavne nasobkami zisku, diskontovanim penaznych tokov a nedavnych porovnatelnych transakcii.
Modely, ktoré sa pouzivaju na stanovenie realnej hodnoty si Skupinou pravidelne schvalované a preverované.
Vstupy pre modely nasobkov ziskov zahrniuju zistitelné data ako napr. nasobky ziskov porovnatelnych
spolo¢nosti pre relevantni portféliovd spoloénost a nezistitelné data, ako napriklad predpoved ziskov pre
portféliovl spolo¢nost. Pri modeloch diskontovanych pefiaznych tokoch sl nezistitelné data odhady periaznych
tokov pre relevantni portféliovi spoloénost a rizikovd prémia pre riziko likvidity a Uverové riziko, ktoré su
obsiahnuté v diskontnej sadzbe. Avsak diskontné sadzby pouzité pre ocenenie vlastnickych podielov su zalozené
na historickej navratnosti kapitalu pre ostatné spolo¢nosti operujice v tom istom odvetvi. Manazment pouziva
modely s cielom upravit zistitelné ndvratnosti kapitalu tak, aby odzrkadlovali aktudlnu dlhovo/kapitdlovi
finan¢nu Struktdru ocenovaného podielu.

Modely su kalibrované spatnym testovanim skutocne dosiahnutych vysledkov/exitovych cien s cielom zaistenia
spolahlivych vystupov.

4.3 Funkéna mena

Skupina povazuje Euro za menu, ktora najvernejSie reprezentuje ekonomické vplyvy zakladnych transakcii,
udalosti a podmienok, ktord su pre Skupinu relevantné. Euro je mena, v ktorej Skupina meria svoju finan¢nu
vykonnost a vykazuje vysledky, ako aj mena, v ktorej sU poskytované finanéné prostriedky od svojich
investorov. Pri stanoveni funkénej meny Skupina zvazuje konkurencné prostredie, v ktorom sa Skupina
porovnava s ostatnymi Eurépskymi fondami sikromného kapitalu.

4.4 Statat investiénej spoloénosti

Pri posudeni $tatdtu investi¢nej spolo¢nosti podla IFRS 10, Spoloénost zvaZila nasledovné:

a) Spoloénost ma finanéné prostriedky od viacerych investorov a spoluinvestorov. Spoluinvestori si na Grovni
individudlnych investicii a nie na uUrovni Spoloc¢nosti, avSak poskytuju financné prostriedky pre dcérske
spoloénosti Skupiny a spoluinvestuji priamo so Spolo¢nostou do uritého projektu. Spoloénost tak ziskava
financné prostriedky od spoluinvestorov a tito investori si angazovani na variabilnych vynosoch z podielu v
spolocnosti, do ktorej investuju.

Spolo¢nost priamo alebo prostrednictvom uréitych dcérskych spolo¢nosti poskytuje sluzby slvisiace s
investiciami (napr. riadenie rizik, treasury a likvidity) a strategické poradenstvo pre spolocnosti, do ktorych sa
investovalo. V pripade potreby Spolo¢nost poskytuje finanént podporu spoloénostiam, do ktorych sa investovalo
(napr. Uver). Poskytovanie sluzieb suvisiacich s investiciami, bud priamo alebo nepriamo, alebo prostrednictvom
dcérskej spoloénosti je v sllade s definiciou investiénej spoloénosti ak sa vykondvaju s cielom maximalizovat
ndvratnost investicie (zhodnotenie kapitdlu a investiény prijem zo subjektu, do ktorého sa investovalo);

Cielom Spoloénosti je identifikovat investiéné prileZitosti, investovat vyluéne alebo spolu so spoluinvestormi,
zvysit hodnotu investicie a dosiahnut navratnost pri exite investicie. Spolo¢nost neplanuje drzat investicie na
neurcito; drzi ich obmedzeny cas (zvycajne 3-5 rokov); a

c) Spolo¢nost hodnoti vykonnost svojich investicii privatneho kapitdlu na zdklade redlnej hodnoty v stlade s
politikou stanovenou v tychto finan¢nych vykazoch.

Hoci Spolo¢nost splnila véetky tri definované kritéria, manazment Spolo¢nosti taktieZ posudzuje Géel podnikania
Spolo&nosti, investi¢né stratégie vztahujlce sa na investicie do sikromného kapitalu, povahu ziskov z investicii
do sukromného kapitdlu a modely redlnej hodnoty. ManaZment posudzuje Ulel podnikania s cielom zistit
existenciu dalSich oblasti v zavislosti od typickych charakteristik investicnej spoloCnosti oproti vyrobnej
spolo¢nosti.

29



Arca Investments, a.s.
(VSetky Udaje su v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

5. Urokové vynosy

Urokové vynosy pocas U¢tovného obdobia boli nasledovné:

2018 2017
P6zicky v realnej hodnote cez hosp. vysledok 28 180 16 324
Uverové pohladavky 3101 4522
Dlhové cenné papiere v realnej hodnote cez hosp. vysledok - 56
Perlazné prostriedky a periazné ekvivalenty - 1
Urokové vynosy spolu 31 281 20 903
6. Zisk z financnych aktiv ocenovanych v realnej hodnote

Realizovany zisk/strata a Cistd zmena nerealizovaného zisku/straty finanénych aktiv ocenovanych v redlnej
hodnote cez hospodarsky vysledok drzanych Skupinou a ich zosuladenie s ostatnymi Cistymi zmenami v realnej
hodnote finan¢nych aktiv cez hospodarsky vysledok v konsolidovanom vykaze komplexnych ziskov a strat je
nasledovny:

2018 2017
Ostatné Cisté zmeny v redlnej hodnote aktiv drzanych na 6 581
obchodovanie 8 748
Ostatné Cisté zmeny v redlnej hodnote aktiv ocenovanych v redlnej
hodnote cez hospodarsky vysledok 35121 15 302
Celkovy zisk 41 702 24 050

2018 2017
Realizovany dCisty zisk z investicii 11 842 14 464
Nerealizovany Cisty zisk z investicii 29 860 9 586
Celkovy Ccisty zisk 41 702 24 050
7. Financné aktiva ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok
Finan¢né aktiva ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok su:

2018 2017
Financ¢né aktiva drzané na obchodovanie
Majetkové cenné papiere 21 412 44 182
Podielové cenné papiere 110 765 42 939
Dlhové cenné papiere 2 752 44 989

134 929 132 110
Ocenované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
Majetkové cenné papiere 178 744 104 964
Podielové cenné papiere 6 245 9 901
PoZicky 466 032 293 344
Postupené pohladavky 4 436 13524
655 457 421 733

Financné aktiva ocenované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok spolu 790 386 553 843
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8. Urokové naklady

Urokové naklady pocas Gc¢tovného obdobia boli nasledovné:

2018 2017
Zmenky 26 726 14 885
Vydané dlhopisy 5 544 6 857
Ostatné pozicky 5251 3724
Bankové Uvery 4 001 4 338
P6Zicky prijaté od spriaznenych stran 334 668
Urokové naklady spolu 41 856 30472
9. Prijaté avery a pozicky
Uvery Skupiny pozostéavaju z:
2018 2017
Dlhodobé uvery
Bankové Uvery 73 204 10 240
Vydané dlhopisy (a) 95 321 120 593
P6zicky od spriaznenych stran 8 275 6613
Ostatné pozicky 62 054 55 864
238 854 193 311
Kratkodobé avery
Vydané dlhopisy (a) 8 616 19 232
Ostatné pozicky 13 078 12 498
Bankové Uvery 69 126 61 397
Zmenky 453 861 311 456
P6Zi¢ky od spriaznenych stran 25 1748
544 706 406 330
Uvery spolu 783 560 599 641
Uétovna a redlna hodnota dlhodobych Gverov je nasledujica:
Uétovna hodnota Fair Value
2018 2017 2018 2017
Bankové uvery 73 204 10 240 73 204 10 240
Vydané dlhopisy 95 321 120 593 95 321 120 593
P6Zi¢ky od spriaznenych stran 8 275 6 613 8 275 6 613
Ostatné pozicky 62 054 55 864 62 054 55 864
Uvery spolu 238 854 193 311 238 854 193 311
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(a) Vydané dlhopisy

2018 2017
SK4210001380, Arca Capital Slovakia 2019, 8,50%, 1jun2019, EUR 5774 -
SK4120013731, NREF EUR 2023 I, 5%, 31jan2023 4 785 -
SK4210001604, NREF CZK 2021, 5%, 7may2021, CZK 4 699 -
Cz0003520579, BRQ Czech, 8%, 16nov2020, EUR 4 022 -
SK4120010927, Arca Capital Slovakia, 7% 12aug2020, EUR 26 184 26 184
SK4120011925, NGF EUR 2026 I, 5,5%,27july2026, EUR 10 258 15 351
CZ0003515603, BRQ Czech 2017-2019, 8,5%, 27dec2019, EUR 9 032 9 799
SK4120011933, NGF EUR 2021 I, 5%, 27jul2021, EUR 14 902 15 319
SK4120011917, NGF CzZK 2021 I, 5%, 27jul2021, CZK 3932 9 599
SK4120013335, NREF 2027 11, 5,5%, 29Sep2027, EUR 14 324 15 210
SK4120013079, NREF 2027 I, 0%, 7Jul2027, EUR 4 664 23 024
SK4120013327, NREF CZK 2027 I, 0%, 29Sep2027, CZK 342 7 650
SK4210000473, Arca Capital Slovakia, 9,4% 2jan2018, EUR - 9 839
SK4210000960, Arca Capital Slovakia, 8,5%, 27Jun2018, EUR - 6 824
CZ0003517534, Arca Capital Bohemia 2017-2019, 5%, 6Nov2019, CZK 1019 1027
SK4120013921, NREF 2028 I, 0%, 3April2028, EUR - -
Spolu vydané dlhopisy 103 937 139 825

Dfa 1. juna 2018 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4210001380) v nominalnej hodnote 5 500 tis. EUR s pevne
uro¢enou sadzbou 8,5% p.a. a splatnostou 1. juna 2019.

Dia 31. janudra 2018 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120013731) v nomindlnej hodnote 10 000 tis. EUR s
pevne Uroenou sadzbou 5% p.a. a splatnostou 31. janudra 2023.

Dfa 7. novembra 2018 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4210001604) v nominalnej hodnote 120 000 tis. CZK
s pevne Uro¢enou sadzbou 5% p.a. a splatnostou 7. méja 2021.

Diia 19. novembra 2018 Skupina vydala dlhopisy (ISIN CZ0003520579) v nomindlnej hodnote 4 000 tis. EUR s
pevne Uro¢enou sadzbou 8% p.a. a splatnostou 16. novembra 2020.

Dfa 12. augusta 2015 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120010927) v nominalnej hodnote 25 500 tis. EUR s
pevne Groéenou sadzbou 7% p.a. a splatnostou 12. augusta 2020.

Dfa 27. jlla 2016 Skupina vydala dihopisy (ISIN SK4120011925) v nominalnej hodnote 15 000 tis. EUR s
pevne Uroenou sadzbou 5,5% p.a. a splatnostou 27. jula 2026.

Dna 25. decembra 2016 Skupina vydala dlhopisy (ISIN CZ0003515603) v nominalnej hodnote 9 002 tis. EUR s
pevne Gro¢enou sadzbou 8,5% p.a. a splatnostou 27. decembra 2019.

Dfia 27. jula 2016 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120011933) v nomindlnej hodnote 15 000 tis. EUR s
pevne Uroenou sadzbou 5% p.a. a splatnostou 27. jula 2021.

Dna 27. jula 2016 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120011917) v nominalnej hodnote 9 399 tis. EUR s pevne
uro¢enou sadzbou 5% p.a. a splatnostou 27. jala 2021.

Dfia 29. septembra 2017 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120013335) v nominalnej hodnote 15 000 tis. EUR
s pevne Uroenou sadzbou 5,5% p.a. a splatnostou 29. septembra 2027.

Dna 7. jula 2017 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120013079) v nominalnej hodnote 35 000 tis. EUR
s nulovym GUrokom a splatnostou 7. jala 2027.

Dna 29. septembra 2017 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4120013327) v nominalnej hodnote 300 000 tis.
CZK s nulovym Urokom a splatnostou 29. septembra 2027.

Dfia 12. januara 2016 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4210000473) v nominalnej hodnote 9 000 tis. EUR s
pevne Uro¢enou sadzbou 9,4% p.a. a splatnostou 2. januara 2018.

Dna 27. juna 2017 Skupina vydala dlhopisy (ISIN SK4210000960) v nominalnej hodnote 6 500 tis. EUR s pevne
uroéenou sadzbou 8,5% p.a. a splatnostou 27. juna 2018.

Dfia 6. novembra 2017 Skupina vydala dlhopisy (ISIN CZ0003517534) v nominalnej hodnote 26 000 tis. CZK
s pevne Uroenou sadzbou 5% p.a. a splatnostou 6. novembra 2019.

Dnia 3. aprila 2018 Skupina vydala dlhopis (ISIN SK4120013921) v nomindlnej hodnote 15 000 tis. EUR
s nulovym Grokom a splatnostou 3. aprila 2028.
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10. Udalosti po sivahovom dni

V roku 2019 spolo¢nost Arca Automotive Holding, j.s.a. nadobudla 90% podiel na zakladnom imani spolo¢nosti
KMET Handlova, a.s. za hodnotu 3,5 mil. EUR.

V roku 2019 spoloénost ACS teplo j.s.a. nadobudla 100% podiel na zédkladnom imani spolo¢nosti PREFA - STAV,
spol. s r.o. za hodnotu 3,6 mil. EUR.

Po sivahovom dni 31. decembra 2018 nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by mohli narusit Gplnost
informacii prezentovanych v Uc¢tovnej zavierke.

Pripravené dna: Podpis Statutarneho Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zédznam osoby
organu alebo fyzickej zodpovednej za zodpovednej za vedenie
osoby, ktora je uctoynou zostavenie G&tovnej Getovnictva:
jednofkou:/” zévier?, ;
[f//L‘/L ,’/,?
7. oktébra 2019 Ing. Rastislav Veli¢ Ing. Juraj Konik Ingéf]t/jraj Konik
predseda predstavenstva finan¢ny manazér finanény manazér
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