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CPA s.r.o.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoloénikom a konatefom spoloénesti CPA s.r.0.:

SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANE] UETOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutognili sme audit konsolidovanej (étovnej zévierky spoloénosti CPA s.r.o. a jej deérskych spolocnosti (dalej
len ,skupina™), ktord zahffia konsolidovany vykaz o finangnej situdcii k 31. decembru 2018, konsolidovany vykaz
komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom iman{ a konsolidovany vykaz peraznych tokov
za rok, ktory sa skonCil k uvedenému détumu, a poznédmky, ktoré obsahuji sihrn vyznamnych Gétovnych zasad
a U&tovnych metdd.

Podla ndsho nazoru, priloZena konsolidovana Uftovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz konsolidovanei
finanénej situdcie skupiny k 31. decembru 2018 a konsolidovaného vysledku jej hospodarenia a konsolidovanych
pefiaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, v sllade s Medzindrednymi Standardmi
financného vykaznictva v znenf prijatom Eurépskou Uniou {EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v sllade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi. Naga zodpovednost podlia tychto
Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uftovnej zévierky.
Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a ¢ zmene a doplneni
zékona €. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve v znenf neskorSich predpisov (dalej ien ,zdkon o Statutdrnom audite™)
tykajucich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré sii relevantné pre nag audit konsolidovanej U¢tovnej
zavierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze ziskané
audftorské ddkazy poskytujl dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutdrneho organu za konsolidovani G€tovnii zavierku

Statutdrny organ zodpoveds za zostavenie averné zobrazenie konsolidovanej Gétovnej zévierky v stlade
s Medzindrodnymi Standardmi finan&ného vykaznlictva v zneni prijatomn EU, a za interné kontraly, ktoré Statutirny
orgén povaZuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej Uétovnej zdvierky, aby neobsahovata vyznamné
nespravnosti, & uZ v disledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Uctovnej zavierky Statutarny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti skupiny
nepretriite pokrafovat vo svojej &innosti, za opisanie skutofnosti tykajucich sa nepretrZitého pokratovania
v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokrafovania v ¢innosti v (étovnictve, ibaZe
by mal v imysle skupinu zlikvidovat alebo ukonéif jej éinnost, alebo by nemal ind redinu moznost nez tak urobif.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej a&tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & konsolidovand Gétovnd zévierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktora obsahuje nizor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupef uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadnd vyznamni nespravnost, Nesprdvnosti mdzu
vznikndt v dosledku podvodu alebo chyby a povaZuid sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakévat, Ze
jednotlive alebo v shrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto
konsolidovanej uctovnej zavierky.

Deloltte oznaéuje jednu, resp. viacero spolofhosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromne] spolo#nasti s ruftenim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej tlenskych firiem. Ka¥da z tychto firiem predstavuje samostatny a nezdvisly prévny subjekt. Podrobny apis prévnej Struktiry
zdruzenia Deloitte Touche Tohmatsu Limlted a jeho Elenskych firiem sa uvédza na adrese www,deloitte.com/sk/a-nas.

SpoloZnost Deloltte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientorn v mnohych odvetviach verejného a sikremnénho
sektora. Vdaka globdlne prepojenej sietl élenskych firlem vo viac ako 150 krajindch m4 Deloltte svetové moZnosti a dokladni znalost miestneho prostredia, a tak maze
poméhat svajim klientom desahovat lspechy na vietkych miestach ich posobnosti. Priblizne 245 000 odbornikov spoloZnosti Deloitte sa usiluje konat tak, aby vwivarali
hodnoty, na ktorych zéledl,



V ramci auditu v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi tandardmi uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame
profesiondlny skepticizmus potas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nesprdvnosti konsolidovanej détovnej zdvierky, & u#
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dékazy, ktoré s dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkiadu pre nazor auditora.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v ddsledku podvodu je vy3Sie ako riziko v désledku chyby,
pretoZe podvod méZe zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo
obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnif auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivrnost internych kontrol
skupiny.

. Hodnotime vhodnost pouZitych Ué¢tovnych zdsad a d&tovnych metéd, ako aj primeranost i&tovnych odhadov
a sOvisiacich informécil zverejnenych Statutdrnym organom.

. Predkladame zaver o tom, & Statutdrny orgén vhodne pouiiva uctovn( zasadu nepretriitého pokra&ovania
v &innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zéver o tom, & existuje vyznamna neistota
v stivislosti s udaiostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnif schopnost skuplny
nepretmte pokracovat v ¢innosti. Ak dospe]eme k zdveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nase3 sprdve auditora na sivisiace informécie uvedené v konsolldovane] Uétovnej zavierke
alebo, ak sO takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat na3 ndzor. Nade zdvery viak
vycha’dzajl.’l z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti
alebo okolnosti viak mdZu spdsobit, Ze skupina prestane pokracovat v nepretrZitej &innosti,

. Hodnotime celkovl prezentéciu, Struktiru a obsah konsolidovanej G&tovnej zévierky vratane zverejnenych
informécif, ako aj to, & konsolidovand Jétovnd zévierka verne zobrazuje uskutofnené transakcie a udalosti.

. Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dfkazy o finanénych tdajoch G&tovnych jednotiek alebo ich
obchodnych aktivitdch v rédmci skupiny pre Gfely vyjadrenia ndzoru na konsolidovand Gétovnu zdvierku.
Zodpovedame za vedenie, kontrolu a realizdciu auditu skupiny. Ostdvame vyhradne zodpovedni za n&s nazor
auditora.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutérny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podla poziadaviek zakona
o GCtovnictve €. 431/2002 Z. z. v znenf neskorSich predpisov (dalej len ,zédkon o (Etovnictve™). Na§ vyisie
uvedeny nézor na konsclidovanu Uftovnd zévierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V slvisiosti s auditom konsolidovanej O¢tovnej zdvierky sme zodpovedn! za oboznamenie sa s informaciami
uvedenyrni vo vyroCnej sprave a za vyhodnotenie, & tieto informacie nie s0 vo vyznamnom nesliade
s konsolidovanou (étovnou zdvierkou alebo nadimi poznatkaml ktoré sme ziskali polas auditu konsolidovanej
Ultovnej zdvierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

Vyro€nl spravu sme ku driu vydania sprévy auditora z auditu konsolidovanej Uétovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyrognu spravu, vyhodnotime, &i vyroéna sprava spoloénosti obsahuje informaécie, ktorych uvedenie
vyZaduje zdkon o Uétovnictve, a na zdklade prac vykonanych podas auditu konsolidovanej (étovnej zavierky
vyjadrime nazor, &i:

informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 sU v stlade s konsolidovanou G&tovnou
zavierkou za dany rok,

vyroéna sprava obsahuje informacie podia zakona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zdklade nadich poznatkov
o spolo€nosti a jej situacii, ktoré sme ziskali pofas auditu konsolidovanej G¢tovnej zavierky.

Bratislava 30. jula 2019

A R

Ing. Patrik Ferko, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA &. 1045

V mene spolo&nosti
Deloitte Audit s.r.0.
Licencia SKAu &. 014



CPA s.r.0.

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

k 31. decembru 2018

(v EUR)
31. december 31. december
Fozn. 2018 2017
AKTivA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 6 195 615 256 190 599 720
Nehmotny majetok 7 1325771 1347 623
Goodwill 7 9 792 638 9 792 638
Ostatny finanény majetok 8 287 709 534 078
OdloZend dafiovd pohladavka 9 580 655 579 453
NeobeZny majetok celkom 207 602 029 202 853 512
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 10 82 202 248 66 498 826
Pohladavky z obchodného styku a ostatny finanény
majetok 11 82 834 932 74 947 785
Splatna dafova pohladavka 211 973 199 353
Ostatny majetok 1614 915 677 912
Penlaze a pefhaZné ekvivalenty 12 10 939 473 10 334 487
Obeiny majetok celkom 177 803 541 152 658 363
AKTiVA CELKOM 385 405 570 355 511 B7S
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zékladné imanie 13 2 065 196 2 065 196
Zakonné a ostatné fondy 13 11 551 744 11 559 303
Nerozdeleny zisk 163 529 662 153 557 963
Padiel spolocnikov CPA na vlastnom imani 177 146 602 167 182 462
Mensinové podiely 53 539 365 52 492 477
Viastné imanie celkom 230 685 967 219 674 939
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urofené tvery a pbzi&ky 15 32434 417 30 487 076
Ostatné financné a iné dlhodobé zavézky 14 3629 789 3974 089
Rezervy na zamestnanecké poZitky 16 8 480 360 7 749 808
Rezervy 17 886 425 887 015
OdloZeny dafiovy zévizok 9 10 358 9580 10 282 417
Dlhodobé zavizky celkom 55 789 971 53 380 405
KRATKODOBE ZAVAZKY
Urotené Gvery a pozitky 15 55 601 948 45 313 928
Zéavizky z obchodného styku a ostatné finanéné zavézky 18 39 056 187 35 552 754
Splatné dafiové zavazky 3 609 858 774 165
Ostatné zavazky 661 639 815 684
Kratkodobé zavlizky celkom 98 929 632 82 456 531
ZAvizky celkom 154 719 603 135 836 936
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 385 405 570 355 511 875

Priloené poznamky si neoddelitelnou sicastou konsolidovanych finanénych vykazov.



CPA s.1.0.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

2a rok konciaci sa 31. decembra 2018
(v celych eurach)

Rok konciaci sa

Rok konéiaci sa

Pozn. 31. decembra 31. decembra
2018 2017
Vynosy z predaja viastnych vyrobkov a tovaru 385 541 745 321 484 285
Vynosy z predaja sluZieb 12 458 852 12 411 996
Zmena stavu zdsob vlastnej vyroby 7 624 977 3114 551
Aktivacia 19 11 452 725 9 712 464
Spotreba materidlu a energie, naklady na predany tovar (230 852 940) {193 369 640)
Sluzby (41 027 459) (35 798 629)
Osobné naklady 20 (103 433 224) (92 911 246)
Odpisy a amortizacia {15 667 186) (15 122 633)
Ostatné prevédzkové vynosy 21 3 693 264 5391 296
Ostatné prevadzkové naklady 21 (4 688 186) (2 706 853)
Urokové vynosy 134 119 332 229
Urokové naklady {1 094 570) (985 200)
Zisk/(strata} z finanEnych investicii 4 971 2618
Ostatné finanéné vynosy 22 1262 701 1047 713
Ostatné finanéné naklady 22 {1 334 261) {1571 727}
Zisk/{strata)pred zdanenim 24 075 528 11 031 224
Daii z prijmov 23 {5 808 806) {2 889 385)
Zisk/(strata) za rok 18 266 722 8 141 839
Zisk/(strata) pripadajici na:
Spoloénikov CPA 13 726 549 6 184 942
Mensinovych viastnikov 4540 173 1 956 897
Celkom 18 266 722 8 141 839
Ostatné sihrnné zisky a straty, ktoré sa nésledne
mézu reklaslfikovat do hospodéarskeho vysledku
Zabezpetovacie derivaty - .
Rezerva z kurzového prepottu (77 047) 91 096
OdloZend daii tykaijiica sa ostatného sihrnného zisku - -
OSTATNE SUHRNNE ZISKY/(STRATY) PO ZDANENE (77 047) 91 096
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) PRIPADAJUCI NA:
Spolotnikov CPA 13 649 502 6 276 038
Menéinovy'ch vlastnikov 4540 173 1 956 897
CELKOVY SOHRNNY ZISK/(STRATA) 18 189 675 8 232 935
Prilofené poznamky st neoddelitefnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 4
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CPA s.r.o. : .
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok kon&iaci sa 31. decembra 2018

(v celych eurach)

Rok konéiaci sa Rok konéiaci sa
Pozn. 31. decembra 31. decembra
2018 2017
Prevadzkové &innost
Zigk/(strata) pred zdanenirn 24 075 528 11 031 224
Odpisy, amortizécia a tvorba/rozpustenie opravnych poloZiek 6,7 15 770 448 15 345 447
Rezervy 17 (590) {3 320)
Opravné poloZky k pohfaddvkam, zdscbdm a investiciam,
netto 10,11 126 205 (2 553 810)
Strata zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni 6 103 262 222 814
Nerealizované kurzové rozdiely
Uroky, netto 960 451 652 971
Finanéné derivaty -
Zisk/(strata) z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni
a nehmotného majetku 6,21 (478 360) (354 659)
Strata/(zisk) z predaja finannych investicil .
Zamestnanecké poZitky 16 730 552 907 158
Ostatné nepefiazné poloZky (48 525) 180 997
PeiiaZné toky z prevadzkovej innosti pred zmenami
pracovného kapitalu 41 238 971 25428 822
Zmena stavu pohfadavok 11 (7 709 730) (12 138 321)
Zmena stavu zasob 10 (15 726 461) (6 248 580)
Zmena stavu zavizkov 18 3109 133 (82 921)
Zmena ostatnych aktiv a zévézkov (1091 048) {356 138)
PefiaZné toky z prevadzkovej Einnosti 19 820 865 6 602 862
Prijaté droky 99 905 652 363
Platené Uroky (1 094 570) (985 200)
Prijaté/(zaplatend) dai z prijmov 23 (2 910 372) (8 376 642)
PefiaZné toky z prevadzkovej £innosti, netto 15915 828 (2 106 617)
Investi¥na finnost
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni
a nehmotného majetku 6,21 1 325 667 789 101
Priimy z predaja dcérskych spoloénosti, pediel na vysledku
pridruZenych spoloénosti
Obstaranie budov, stavieb, strojov @ zariadeni a nehmotného
majetku 6,7 (21 741 748) (12 290 408)
Obstaranie dalSich podielov v existujdcich dcérskych
spolotnostiach 5 (1 786 308) (796 975)
Predaj dcérskych spolognosti zniZeny o pefi. prostriedky
a pef. ekvivalenty . -
Peflazné toky pouZité v investinej Cinnosti, netto (22 202 389) {12 298 282)
Finan&na &innost
Prijmy z (verov a pbZiciek 15 15 668 293 20 447 426
Vydavky na spldcanie uverav a pbZiciek 15 (2 574 335) (2 865 634)
Vydavky na zaplatené zdvézky z finanéného lizingu 15 (858 596) {618 542)
Vyplatené dividendy {5 343 815) {4 827 593)
PenaZné toky (pouZité v)/z finantne] &innosti, netto 6 891 547 12 135 657
{(Znizenie)/zvyZenie pefazi a pefiainych ekvivalentov, netto 12 604 986 (2 269 242)
Peniaze a pefiainé ekvivalenty na zadiatku roka (pozn. 13) 12 10 334 487 12 603 729
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty na konci roka
{pozn. 13) 12 10 939 473 10 334 487
6

Tieto poznamky si neoddelitefnou sufastou konsolidovanych financnych vykazov.



CPA s.r.0.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

(v celych eurach)

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Opis spolo&nosti

CPA s.r.o. (dalej len ,spoloénost® alebo ,CPA®) je spoloénost s ruéenim obmedzenym so sidlom Kolkaren
35, Novy zdvod, 976 81 Podbrezova, Slovenska republika. Spolognost bola zaloZend dfia 11. augusta 1994
a vznikla dha 15. augusta 1994, ICO 31 612 521, DIC: 2020463401, CPA je holdingova spoloEnost, ktord
poskytuje poradenské sluzby. Konsolidovana uctovné zavierka spolocnosti k 31. decembru 2018 zahfha
spolofnost a jej dcérske spoloénosti (spolu oznafované ako ,skupina®) a podiel skupiny na spoloénych
podnikoch. Skupina sa venuje vyrobe a predaju ocefovych rir, strojdrenskej vyrobe a cestovnému ruchu
(pozri pozn. 3).

1.2. Struktdra spolo&nikov a ich podiel na z&kladnom imani

Struktura spoloénikov spolognosti k 31. decembru 2018 sa oproti roku 2017 nemenila a je nasledovna:

Por. - Vvéka podielu na ZI v roku VySka podielu na ZI v roku
&islo Meno spolocnika 2018 2017
absolitna absoltitna
v eurdch v % v eurdch e
1. Ing. Vliadimir Zvarik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
2. Ing. Vladimir Sotak 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
3. Ing. Ludovit Ihring 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
4. Ing. Marian Kurcik 295028 14,285 % 295 028 14,285 %
5. Ing. Jozef Marfok 295 028 14,285 % 295 (028 14,285 %
6. Ing. Jilius Krivan 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
7. Ing. Jan Banas 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
Zékladné imanie spolu 2 065 196 100,0 % 2 065 196 100,0 %

1.3. Clenovia organov spoloénosti
Konatelia

Ing. Jan Banas

Ing. Vladimir Zvarik
Ing. Vladimir Sotdk
Ing. Ludovit Thring
Ing. Marian Kur&ik
Ing. Jozef Marfok
Ing. Julius Krivaf

1.4. Rucdenie spolocnosti

Spolo€nost nie je neobmedzenym ruitefom v Ziadnej inej spolo&nosti.

1.5. Dévod a spisob zostavenia {i¢tovnej zavierky

Tato Getovnd zdvierka je riadna konsolidovand G&tovna zdvierka za CPA s.r.o. a jej dcérske spoloénosti
v zmysle zdkona €. 43172002 2. z. o Uftovnictve v zneni neskor$ich predpisov. Riadna konsolidovand
uétovnd zdvierka bola zostavena za obdobie od 1. janudra 2018 do 31. decembra 2018 podfa
Medzindrodnych Standardov finan¢ného vykaznlctva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards)
tak, ako boli schvalené Eurépskou Uniou (,EU™). U¢tovna zdvierka je zostavend na vieobecné pouzitie.
1.6. Schvilenie (i¢tovnej zavierky za rok 2017

Konsolidovand uU¢tovnd zdvierka CPA s.r.o., za rok konéiaci 31. decembra 2017 bola schvalena
na mimoriadnom valnom zhromaZzdeni, ktoré sa konalo dfia 3. decembra 2018.

1.7. Udaje za minulé G&tovné obdobia
Ako porovnatelné idaje za predchédzajlice uc¢tovné obdobie s\ pre poloZzky majetku, zavidzkov a vlastného

imania uvddzané Odaje podfa stavu k 31. decembru 2017. Pre poloZky nakladov a vynosov su porovnatetné
udaje za predchadzajtice uctovné obdobie, t. j. za rok kondiaci 31. decembra 2017.

Tieto poznamky su neoddelitefnou siastou konsolidovanych finanénych vykazov. 7
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koné&iaci sa 31. decembra 2018

(v celych eurach)

2.  APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

V tomto roku skupina prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada pre
medzindrodné uttovné &tandardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre
interpretdciu medzindrodnych &tandardov finanéného vykaznictva (International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré sa vztahuju na jej &innosti a boli schvdlené EU
s éinnostou pre Uétovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2018.

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujicim Standardom platnych pre beZné uétovné
obdobie

Nasledujiice nové Standardy, dodatky k existujlicim Standardom a interpretdcia, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné Gctovné $tandardy (IASB), s platné pre beZné uctovné obdobie:

« IFRS 9 ,Finantné nastroje" vydany diha 24. jlla 2014, ktorym IASB nahrddza IAS 39 «Finanéné
néstroje: vykazovanie a ocefiovanie®. IFRS 9 obsahuje poZiadavky na vykazovanie a ocefiovanie, na
znizenie hodnoty, odi¢tovanie a poZiadavky na vieobecné uctovanie o zabezpeovacich nastrojoch.

Klasifikdcia a ocefiovanie - IFRS 9 zavddza novy pristup ku Kklasifikdcii finanénych aktiv, ktory
vychadza z charakteristik pefiaznych tokov a z obchodného modelu, v ktorom je aktivum drzané, Tento
jednotny pristup vychadzajlci zo zdsad nahradza existujiice poziadavky zaloZené na pravidldch podla
1AS 39. Vysledkom nového modelu je tieZ jednotny model pre zniZenie hodnoty, ktory sa uplatfiuje na
vietky financné nastroje.

Znizenie hodnoty - IFRS 9 zavadza novy model zniZenia hodnoty na zaklade ocakdvanej straty, ktory
vyZaduje viasnejéie vykazovanie ofakavanych strat z Gverov. Podfa nového Standardu musia Gctovné
jednotky Gétovat o ofakdvanych stratdch z iverov od momentu prvého vykazania finanénych
néstrojov a véasnejsie vykazovat ofakdvané straty potas celej Zivotnosti finanéného nastroja.

Ué&tovanie o zabezpecdovacich néstrojoch - IFRS 9 zavadza vyznamne upraveny model GEtovania
o zabezpeovacich ndstrojoch a kvalitnejsie zverejnenia informdcii o aktivitach v oblasti riadenta rizik.
Novy model predstavuje vyznamné prepracovanie uttovania o zabezpecovacich nastrojoch, ktoré
zostladuje spBsob Gétovania s aktivitami v oblasti riadenia rizik.

Viastné dverové riziko - IFRS 9 odstrafiuje volatilitu vo vykaze ziskov a strat, ktoréd bola spbsobend
zmenami Uverového rizika zdvézkov, ktoré sa ocefiuju v redine] hodnote. Tato zmena v UCtovani
znamena, Ze zisky vyplyvajlice zo zhorSenia viastného Uverového rizika Gltovnej jednotky z takychto
zavazkov sa uZ nevykazuil vo vykaze ziskov a strat.

« IFRS 15 ,V§nosy zo zmliv so zakaznikmi* vydany IASB diia 28. mdja 2014 (diia 11. septembra
2015 IASB odloZila datum Ge&innosti IFRS 15 na 1. janudra 2018 adfia 12. aprila 2016 vydala
vysvetienie k tomuto ¥tandardu). IFRS 15 uvddza, ako a kedy bude Gtovna jednotka zostavujica
tictovn( zAvierku podla IFRS vykazovat vynosy, a zaroveil vyZaduje, aby iétovné jednotky poskytovali
pouzivatefom Gtovnej zavierky informativnejéie a relevantnejSie zverejnenia. Standard nahradza IAS
18 ,Vynosy®, IAS 11 ,Zékazkova vyroba® a viacero interpretacii svisiacich s vynosmi. Uplatnenie tohto
tandardu je povinné pre vietky G&tovné jednotky zostavujdce Uétovnu zévierku podfa IFRS a vztahuje
sa na takmer vietky zmluvy so zékaznikmi. Medzi hlavné vynimky patria lizingy, finanné nastroje
a poistné zmluvy. Z&kladny princip nového &tandardu spociva v tom, Ze spoloénosti vykazuji vynosy
tak, aby zobrazili prevod tovarov alebo sluZieb zakaznikom v sumdch, ktoré zohfadfiuja protipinenie
(t. j. platbu), na ktoré ma spoloénost podla svojich oakavani narok vymenou za tieto tovary alebo
slufby. Novy Standard prinesie aj zverejnenie kvalitnejSich informdcii o vynosoch; poskytuje
usmernenie pre transakcie, ktoré doteraz neboli komplexne rieSené (napr. vynosy zo sluzieb a pravy
zmlav), a zlepdi usmernenie pre dohody s viacerymi prvkami.

« Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zaklade podielov™ - Kiasifikdcia a ocefiovanie transakcii s platbami
na zaklade podielov (s Géinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskdr),

« Dodatky k IFRS 4, Poistné zmluvy™ - Uplatfiovanie IFRS 9 ,Finan¢né nastroje™ a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy” (s G&innostou pre Gétovné obdobia zainajice sa 1. janudra 2018 alebo neskér, alebo ked' sa
IFRS 9 ,Finanéné ndstroje* uplatfiuje po prvykrat),

Tieto pozndmky s neoddelitelnou sudasfou konsolidovanych finan€nych vykazov. 8
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za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

(v celych eurach)

« Dodatky k IAS 40 .Investicie do nehnutelmosti® - Prevody investicii do nehnutelnosti
{s Gfinnostou pre Uétovné obdobia zafinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

= Dodatky k IFRS 1 a IAS 28 v dbsledku ,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 -
2016)" vyplyvajlce z ro¢ného projektu zvy3ovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych
cielom je predovSetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa
vztahujd na Gétovné obdobia zaéinajice sa 1. janudra 2018 alebo neskdr),

« IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie™ (s u¢innostou pre
Octovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér).

Uplatnenie tychto novych 3tandardov, dodatkov k existujlicim 3tandardom a interpretdcie nemalo za
nasledok Ziadne vyznamné zmeny v konsolidovanej (iftovnej zdvierke skupiny. Skupina vyhodnotila vplyv
gtandardu IFRS 15 k 1. janudru 2018 a nezistila Ziadne skutofnosti, ktoré by ju viedli k Gprave Gctovnej
politiky (¢tovania vynosov.

Nové Standardy a dodatky k existujiicim $tandardom, ktoré boli vydané, ale zatial’ neboli prijaté

K datumu schvilenia tejto Gctovnej zavierky Rada pre medzindrodné Gftovné Standardy (IASB) vydala
a EU prijala nasledujici novy $tandard, dodatky k existujucemu Standardu a interpretaciu, ktoré zatial
nenadobudli Géinnost:

« IFRS 16 ,Lizingy" vydany IASB diia 13. janudra 2016. Podla IFRS 16 ndjomca vykazuje majetok
s pravom na ufivanie a zavézok z lizingu. Majetok s prdvom na uZivanie sa G¢tuje podobne ako ostatny
nefinanény majetok a poedfa toho sa aj odpisuje. Zévazok z lizingu sa prvotne ocefiuje sdcasnou
hodnotou lizingovych splatok spiatnych po€as doby trvania lizingu a je diskentovany sadzbou v ramci
lizingu (implicitnd drokovd miera lizingu), ak ju moZno jednoducho uréit. Ak sa tdto sadzba nedd
jednoducho uréit, ndjomeca pouZije svoju Grokovi sadzbu péZi¢ky. Podfa IFRS 16, rovnako ako podia
jeho predchodcu IAS 17, prenajimatelia klasifikuji lizingy podia charakteru ako operativne a flnan¢né.
Lizing sa klasifikuje ako finanény prendjom, ak sa nim prevéadzaji v podstate vietky rizikd a UZitky
plyniice z vlastnictva podkladového aktiva. V opaénom pripade sa lizing klasifikuje ako operativny
prenajom. V pripade finanénych prendjmov vykazuje prenajimatel finanéné vynosy polas doby trvania
lizingu na zdéklade Struktdry, ktora zohfadiiuje konstantnd periodickd mieru navratnosti Cistej
investicie. Prenajimatel vykazuje spldtky pri operativnom prendjme ako vynosy na rovhomernom
zaklade alebo na inom systematickom zdaklade, ak lepSie zohladiiuje Strukturu, ktorou sa OZitok
z pouzivania podkladového majetku zmensSuje.

« Dodatky k IFRS 9 .Finan&né nastroje" - Predfasné splatenie s negativnou kompenzdciou
(s d&innostou pre G&tovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

« IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov™ (s (¢innostou pre uftovné obdobia
zatinajlce sa 1. janudra 2019 alebo neskdr).

+ Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spolo€nych podnikov" -
Dlhodobé té&asti v pridruZenych spoloénostiach a spoloénych podnikoch (s Gfinnostou pre Gétovné
obdobia zadinajuce sa 1. januéra 2019 alebo neskdr),

Skupina sa rozhodla, ?e nebude tieto nové Standardy, dodatky k existujicim Standardom a novid
interpretaciu uplatiiovat pred détumom ich G&innosti.

Skupina ofakéva, Ze prijatie tychto novych Standardov, dodatkov k existujicim Standardom a novych
interpretdcii okrem IFRS 16 ,Lizingy” nebude mat vyznamny vplyv na konsolidovand uétovni zavierku
skupiny v obdobl prvého uplatnenia.

Skupina vyhodnotila dopad aplikdcie IFRS 16 Lizingy na Gctovnd zavierku., Skupina vykdie majetok
s prédvom pouZivania a zdvézok z lizingu v odhadovanej vySke 5 mil. EUR k 1. janudru 2019 a zanedbatelny
dopad na vykaz ziskov a strat a vykaz pefiaznych tokov za rok 2019. Skupina pouZila pri diskontovani
aktudinu priemernd Grokovid mieru NBS poskytnutl nefinanénym subjektom v ramci eurozény. Skupina
aplikuje Standard od 1. janudra 2019 metddou zjednodu3eného pristupu (bez Gpravy predchddzajicich
obdobi} a tieZ sa rozhodla uplatnit 3tandard len na tie zmluvy, ktoré k détumu prechodu spiali definiciu
lizingu podfa predodlych Standardov IAS 17 a IFRIC 4. Zalé&tovanie aktiva s prdvom na uZivanie
z lizingového zavazku nebude mat vyznamny dopad na finanéné ukazovatele skupiny.

Tieto pozndmky s neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazav. 9
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Nové $tandardy a dodatky k existujicim £tandardom vydané IASB, ktoré EU zatial’ neprijala

V suéasnosti sa §tandardy IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodli$uji od predpisov prijatych Radou
pre medzindrodné (ttovné Standardy (IASB) okrem nasledujicich novych Standardov a dodatkov
k existujdcim Standardom, ktoré neboli schvélené na pouZitie v EU k ddtumu zostavenia (¢tovnej zavierky
(uvedené détumy Gé&innosti sa vztahuji na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

» IFRS 17, Poistné zmluvy™ (s Géinnostou pre G&tovné obdobia zadinajiice sa 1. janudra 2021 alebo
neskor),

« Dodatky k IFRS 3 .Podnikové kombinécie® - Definicia podniku (vztahuji sa na podnikové
kombinacie, ktorych détum nadobudnutia je prvy alebo ktorykolvek ndsledny defi prvého Uc¢tovného
obdobia, ktoré sa zadina 1. janudra 2020 alebo neskér, a na nadobudnutie majetku, ku ktorému doslo
v defi zadiatku tohto obdobia alebo neskér),

« Dodatky k IFRS 10 ,,Konsolidovana G&tovna zavierka™ a IAS 28 , Investicie do pridruZenych
spolotnosti a spolotnych podnikov™ - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spolonostou alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (détum Gginnosti bol odloZeny
na neurdito, kym nebude ukonéeny projekt skiimania metody vlastného imania),

s Dodatky k IAS 1 .Prezenticia Gctovnej zavierky" a IAS 8 »UEtovné politiky, zmeny
v G&tovnych odhadoch a chyby™ — Definicia pojmu ,vyznamny" (s tinnostou pre u¢tovné obdobia
zaéinajlce sa 1. janudra 2020 alebo neskér),

+ Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky" - Uprava, krdtenie alebo vysporiadanie planu
(s G&innostou pre uctovné obdobia zadinajiice sa 1. januara 2019 alebo neskér),

« Dodatky k réznym Standardom z dévodu ,,Projektu zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 -
2017)" vyplyvajice z roéného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23),
ktorych ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (s (¢innostou pre Gétovné
obdobia zatinajlce sa 1. janudra 2019 alebo neskdr),

« Dodatky k Odvoldvkam na Koncepény ramec IFRS (s Gcinnostou pre tftovné obdobia zainajuce
sa 1. janudra 2020 alebo neskér).

Skupina ofakdva, ¥e prijatie tychto movych Standardov, dodatkov k existujlicim Standardom a novych
interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na konsolidovand uétovnd zdvierku skupiny v obdobf prvého

uplatnenia.

l.’Jc“:towaniq o zabezpefovacich nastrojoch v stvislosti s portféliom finanénych aktiv a zavézkov, ktorého
zasady EU zatial neprijala, zostdva nadalej neupravené.

Na z4klade odhadov skupiny by uplatnenie Gétovania o zabezpetovacich néstrojoch v stvislosti s portféliom

finanénych aktiv alebo zdv&zkov podla IAS 39 .Finanéné nédstroje: vykazovanie a oceiiovanie
nemalo vyznamny vplyv na konsolidovand Gtovni zdvierku, ak by sa uplatnilo k détumu zostavenia

konsolidovanej Uétovnej zavierky.

Tieto pozndmky s neoddelitelnou si&astou konsolidovanych finandnych vykazov. 10
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3. PREHLAD VYZNAMNYCH OCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV

{a) Vyhlasenie o siilade

Konsolidovana udtovnad zavierka bola vypracovana v sllade s Medzindrodnymi Standardmi financného
vykaznictva (,IFRS") v zneni prijatom Eurépskou Uniou (,EU") a za predpokladu nepretriitého fungovania
skupiny. IFRS prijaté EU sa neli§ia od IFRS vydanych Radou pre medzindrodné (&tovné standardy
(International Accounting Standards Board, ,IASB™) okrem uritych $tandardov a interpretdcii, ktoré EU
neschvalila, ako sa uvadza v predchadzajlicom texte.

(b) Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej iictovnej zavierky

Konsolidovana (ctovnd zdvierka bola zostavend na baze historickych cien, s vynimkou niektorych
finanénych nastrojov a podnikovych kombindacii podta IFRS 3 ,Podnikové kombindcie®. Informdcie
o pouzitych zakladnych G€tovnych postupoch sa uvadzajl v dalSom texte. Prilozend konsolidovana Gétovnd
zavierka zohladfiuje niektoré dpravy a reklasifika’cie, ktoré neboli zalétované v (étovnych zdznamoch
spolocnosti skupiny, s ciefom transformovat finanéné vykazy vypracované v stlade s uctovnyml postupmi
platnymi v Slovenskej republike a inymi G&tovnymi postupmi na finanéné vykazy vypracované v stilade
s IFRS tak, ako boli schvélené EU.

Mena vykazovania skupiny je euro (EUR). Udaje v konsolidovanej Gétovnej zévierke sii uvedené v eurach,
pokial nie je uvedené inak.

Utovné zasady boli skupinou konzistentne aplikované a s konzistentné s tymi, ktoré boli aplikované
v predchadzajlicom Uétovnom obdobi,

Zostavenie Uctovnej zdvierky v siilade s IFRS vyZaduje pouZif urcité (tovné odhady. Takisto vyZaduje od
vedenia uplatiiovat pri zavddzani Uftovnych zdsad viastny Usudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny vysoky
stupeft Gsudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady a odhady si pre konsolidované
finanéné vykazy vyznamné, st uvedené v pozndmke 4,

Konsolidovana Uctovna zdvierka bola vypracovana za predpokladu, e skupina bude pokrafovat v &innosti
ako zdravo fungujlca skupina.

(c) 2Zé&sady konsolidicie
(i) Dcérske spoloénosti

Konsolidované finanéné vykazy obsahuju finanéné vykazy Gétovnych jednotiek, ktoré kontroluje (,.dcérske
spolocnosti®). Kontrola vznika v pripade, Ze spoloénost mé:

. vplyv nad podnikom, do ktorého investuje,

. expoziciu alebo prava na variabilné vynosy zo svojej Gfasti v podniku, do ktorého investuje,

. schopnost vyuZivat svoj vplyv nad podnikom, do ktorého Investuje, s ciefom ovplyvnit vysku
VYNosov.

Finantné vykazy dcérskych spolotnosti st zahrnuté do konsolidovanych finan&nych vykazov odo dfia vzniku
kentroly do dfia jej zaniku.

Obstaranie dcérskych spolognosti sa Gétuje metédou nakupu. Obstardvacia cena sa ocefiuje sumou
redlnych hodndt predmetnych aktiv k ddtumu vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zavazkov
a nastrOJov vlastného imania, ktoré skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou
spoloénostou. Identaﬁkovatel’né aktiva, zavdzky a podmienené zavazky obstardvaného subjektu, ktoré
splfiaji podmienky vykazovania podla IFRS 3, sa vykazuji v redlnej hodnote k ddtumu akvizicie, okrem
dihodobého majetku (alebo skupiny aktiv a za'véizkov ur¢enych na predaj) uréeného na predaj podla IFRS
5 .Majetok uréeny na predaj a ukonZené &innosti®, ktory sa vykazuje a ocefiuje v redlnej hodnote, minus
néklady na predaj.

Goodwill, ktory vznikd pri obstarani, sa ocefiuje ako prebytok slhrnu prevedenej odplaty, sumy vSetkych
nekontrolnych podielov v obstardvanom podniku a pripadnych doposial drzanych podielov v obstardvanom
podniku ocenenych redlnou hodnotou nad €istou vySkou nadobudnutého identifikovatefného majetku
k détumu akvizicie zniZeného o prevzaté zdvazky. Ak po prehodnoteni nadobudnuty majetok zniZeny
o prevzaté zdévézky presahuje sihrn uvedenej odplaty, sumy véetkych nekontrolnych podielov
v obstardvanom podniku a pripadnych doteraz drianych podielov v obstarévanom podniku ocenenych
redlnou hodnotou, prebytok sa vykazuje okamzite vo vykaze ziskov a strat ako prinos z vyhodnej kipy.

Tieto poznamky si neoddelitelnou sliéastou konsclidovanych finanénych vykazov. 11
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Goodwill sa prvotne vykdze na strane aktiv v obstardvacej cene a nésledne sa oceni obstardvacou cenou
minus kumulované straty zo znizenia hodnoty. Pri posudzovani zniZenia hodnoty sa goodwill rozdeli medzi
véetky jednotky vytvérajice pefiazné prostriedky skupiny, pri ktorych sa predpokladd, Ze budu ziskavat zo
synergii z podnikovej kombindcie. ZniZenie hodnoty goedwillu sa posudzuje rofne alebo tastejsie, ak
existuji naznaky moZného zniZenia hodnoty jednotky. Ak je ndvratnd hodnota jednotky vytvdrajucej
pefiazné prostriedky mensia neZ Utovna hodnota danej jednotky, strata zo zniZenia hodnoty sa pouZije
najprv na zniZenie U&tovnej hodnoty goodwillu prideleného danej jednotke a potom sa pomerne rozdeli na
ostatné aktiva jednotky podfa G&tovnej hodnoty jednotlivych aktiv danej jednotky. Vykazand strata zo
znizenia hodnoty goodwillu sa v nasledujicom obdobi neznizuje. Pri predaji dcérskej spolo¢nosti sa
prisluéna suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty z predaja.

V rémei konsolidécie sa eliminovali véetky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcii
v ramci skupiny.

Menginové podiely ostatnych investorov na Cistych aktfvach konsolidovanych dcérskych spolofnosti sa
vykazujii samostatne od vlastného imania skupiny. Men3inovy podiel predstavuje pomerni &ast realnej
hodnoty majetku a zédvazkov dcérskej spoloénosti k ddtumu jej nadobudnutia upraveny o mensinovy podiel
na ziskoch a stratéch po tomto datume. Strata pripadajiica na mensinovy podiel, ktord prevySuje hodnotu
menginového podielu na viastnom imani dcérskej spolo€nosti, sa zi¢tuje s podielom skupiny okrem sumy,
ktora predstavuje zavazné ruéenie mensinovych podielnikov a mbZe predstavovat dodatoénii investiciu na
krytie strat. Mensinovy podiel sa vykazuje ako samostatna poioZka vo vlastnom imani.

Obstaranie podielov v dcérskych spoloénostiach od spolo¢nosti pod spolo€nou kontrolou sa uctuje metédou
»pooling podielov*. Rozdiel medzi obstardvacou cenou investicie a podielom skupiny na ué¢tovnej hodnote
majetku a zévézkov obstardvaného subjektu k ddtumu obstarania sa (¢tuje priamo do vlastného imania,
polozky .Nerozdeleny zisk®. Mensinovy podiel predstavuje pomerny &ast Gétovnej hodnoty majetku
a zévazkov dcérskej spoloénosti k détumu jej nadobudnutia upraveny o menginovy podiel na ziskoch
a stratich po tomto ddtume.

Niektoré dcérske spolofnosti neboli do konsoliddcie zahrmuté, pretoZe ich vplyv na konsolidaciu sa
nepovazoval za vyznamny (pozri pozn. 8),

Zoznam konsolidovanych dcérskych spoloénosti v skupine je nasledovny:

Nézov Krajina Vlastmcqlzy podiel Hl’asova:bie prdva Predmet
) zalozenlsa — 5515 2017 2018 2017 clnmosti
Zeleziarne Podbrezova vyroba ocetovych
a.s., Podbrezové Slovensko 79,34 78,33 79,34 78,33 rir
pn:ﬁ);vl;rglsm S.p.A., ArON3  raljansko 67,44 66,58 85,00 85,00 obchodna &innost
Pipﬁﬁi‘?hec:;mh'a”d GmbH,  Nemecko 70,22 61,49 88,50 78,50 obchodnd innost
SLOVRUR Sp. z 0.0. . v
" Stalowa Wola £ F:ol’sko 71.41 70,50 90,00 90,00 obchodna &innost
ZP Trade Bohemia, a.s. Ceska -
Praha republika 79.34 78,33 100,00 100,00 obchodna &innost
Ea'le, a.s., Tale Slovensko 75,10 74,15 94,66 94,66 cestovny ruch
P - Gastroservis, s.r.o., stravovacie
Valaské Slovensko 79,34 78,33 100,00 100,00 sluzby
Nadacia Zeleziarne -
Podbrezova, Podbrezové Slovensko 79,34 78,33 100,00 100,00 nadacia
vyroba
5 . Ziaruvzdornych
ZIAROMAT a.s., Kalinovo Slovensko 79,34 78,33 100,00 100,00 keramickych
. vyrobkov
ZP Informatika s.r.o. -
Podbrezovd ! Slovensko 79,34 78,33 100,00 100,00 IT sluzby
#P EKO QELET a.s., Martin  Slovensko 52,58 51,91 66,27 66,27 "3gup a predaj
Transformaciones p :
Metalurgicas S.A.U., &panielsko 79,34 7833 100,00 100,00 VYrobaocelovyeh
Arenys de Mar
TAP Tubos de Acero de E .
Precision, S.L.U., Arenys  Spanielsko 79,34 78,33 100,00 100,00 “¥roba ocefovych
de Mar
Transmesa USA, Inc., P
Englewood Cli'ffs, NI USA 79,34 78,33 100,00 100,00 obchodné ginnost
. vyskumna
2P WWC s.r.0., Podbrezové Slovensko 79,34 78,33 100,00 100,00 a vyvojova
ginnost

Tieto pozndmky st neoddelitethou siastou konsolidovanych finanénych vykazov. . 12
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o z:’ ':z!gza Viastm’%lzy podiel Hlasovage prdva PE :_::g; zt
2018 2017 2018 2017 ) ]

KBZ s.r.0., Koice Slovensko 55,54 54,83 70,00 70,00 "aKUP & preda]

ZP Bezpetnostné sluzby Slovensko 79,34 78,33 100,00 100,00 prevadzkovanie

stréznej sluZby

s.r.0., Podbrezova
prevadzkovanie

i - Slovensko 79,34 78,33 10000 100,00  zdravotnickeho
zariadenia
ZANINONI SLOVAKIA, Slovensko 71,41 70,50 90,00 90,00 prepravné sluiby

s.r.0., Valaska

FK Zeleziarne Podbrezova &port, reklama
a.s., Podbrezova Slovensko 79,34 78,33 100,00 100,00 a propagécia
8K Zeleziarne Podbrezova Stovensko 78,94 77,94 99,50 99,50 SPort, reklama

a.s., Podbrezova a propagécia

Zmeny v skupine v beznom roku st popisané v pozn. 5.
(d) Cudzia mena
(i) Transakcie v cudzich mendach

Pefiazné poloZky vyjadrené v cudzej mene sa prepofitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhldsenym Eurdépskou centrdinou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS)
v defi predchédzajlici diu uskutoénenia Gftovného pripadu. Ku kaZdému koncu uUctovného obdobia sa
pefiaZné poioZky vyjadrené v cudzej mene prepotitavajll na eura referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou (ECB) alebo Né&rodnou bankou Slovenska (NBS) v defi, ku
ktorému sa zostavuje Gétovnd zavierka. Prijaté a poskytnuté nevratné preddavky v cudzej mene sa ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka neprepocitavajl.

NepefiaZné polozky, ktoré si ocenené v redinej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepoiitavajl
pouZitim menového kurzu platného k datumu uréenia redingj hodnoty. Nepefiainé poloZky, ktoré si
ocenené v historickych cendch vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepoditavaja.

Pri kiipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefiaZnych prostriedkov z Gi¢tu zriadeného
v cudzej mene na Géet zriadeny v eurdch a z (ftu zriadeného v eurach na GCet zriadeny v cudzej mene sa
pouZil kurz, za ktory boli tieto hodnoty naklipené alebo predané. Ak sa predaj alebo kdpa cudzej meny
uskuto&ni za iny kurz ako pontka komerénd banka v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory komeréna
banka v defi vysporiadania obchodu pontka v kurzovom listku, Ak sa kipa alebo predaj neuskutocriuje
s komerénou bankou, pouZije sa referenény vymenny kurz uréeny a vyhldseny ECB alebo NBS v def
predchddzajlci dfiu vysporiadania obchodu.

(i) Finanéné vykazy zahranitnych prevddzok

Individudine finanéné vykazy kaZdého subjektu v rémci skupiny sa prezentuju v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykondva prevddzkové Cinnosti (funkéna mena
subjektu). Na ugely konsolidovanej G¥tovnej zdvierky sa vysledky a finanéna situdcia jednotlivych
subjektov vyjadruji v eurach, ktoré st funkénou menou skupiny, a v mene, v ktorej sa prezentuje
konsolidovana uctovna zavierka.

Zahraniéné prevddzky nie sU integralnou si&asfou prevddzky materskej spolofnosti. Aktiva a zévazky
zahraniénych prevadzok, ktorych funkénou menou nie je mena euro, vratane goodwillu a dprav na realnu
hodnotu pri konsolidacii st prepoéitané na eura vymennym kurzom platnym ku diiu zostavenia finan<nych
vykazov. Vynosy a naklady z tychto zahraniénych prevadzok sd prepotitané na eurd priemernym kurzom
za prislusné obdobie, pokial vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom
pripade sa pouZije vymenny kurz platny k datumu uskuto&nenia G¢tovného pripadu. Vznikajlce kurzové
rozdiely st zahrnuté vo vlastnom imani ako rezerva z kurzového prepottu. Tato rezerva sa vykédze vo
vykaze sthrnnych ziskov a strat v momente vyradenia prisluénej zahrani¢nej prevédzky.

Tieto poznamky si neoddelitelnou sii¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 13
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(e) Finanéné nastroje

Finanény majetok a finan&né zévizky vykazuje skupina vo vykaze o financnej situdcii vtedy, ked sa na fiu
ako na zmluvnti stranu vzfahujl ustanovenia tykajlice sa daného finanéného nastroja. Finan¢né nastroje
skupiny predstavuji investicie k dispozicii na predaj, pohfadavky, drolené dvery a pbziCky, zavdzky
a finanéné derivaty.

{f) Finanéné derivaty

Vzhfadom na svoje aktivity je skupina vystavena najmé finanénému riziku zmien vymennych kurzov
a Grokovych sadzieb. Skupina pouZiva finantné derivaty (najmd zmluvy o menovych a Urokovych
forwardoch a opciach) na zabezpeenie rizika spojeného s menovymi vykyvmi v sdvislosti s uritymi
pevnymi prislubmi a predpokladanymi operdciami. Skupina spinila podmienky uctovania o finanénych
derivatoch ako o zabezpeéovacich derivatoch.

Finanéné derivaty sa pri prvom Gétovani ocefiuji obstardvacou cenou a ku diffiu zostavenia finan¢nych
vykazov sa precefiujl na redlnu hodnotu. Nerealizovany zisk alebo stratu z pevnych terminovych operacii
skupina vydslila na zaklade predpokladaného forwardového kurzu vypocitaného gtandardnym
matematickym vzorcom, ktory zohfadfiuje spotovy kurz NBS a Urokové sadzby platné ku dfiu zostavenia
a&tovnej zavierky a je vykézany vo vykaze sthrnnych ziskov a strét v polozke ,Ostatné finantné vynosy™
alebo , Ostatné finan&né naklady” a vo vlastnom imani v poloZke ,Zabezpetovacie derivaty™.

Zabezpetovacie derivaty sa definuji ako derivdty, ktoré zodpovedaju stratégii skupiny v oblasti riadenia
rizik, zabezpefovaci vzfah je formalne zdokumentovany pri vzniku zabezpelovacieho vztahu
a zabezpedenie je efektivne, t. j. pri vzniku a podas jeho trvania sa zmeny redinej hodnoty alebo pefiaznych
tokov zabezpefenych a zabezpetujlcich poloZiek takmer uplne vzajomne vykompenzuji s kone&nymi
vysledkami v rozpéti od 80 do 125 %.

Skupina pouZiva zabezpetovacie derivity na zabezpetenie vysoko pravdepodobnych buducich pefnaznych
tokov prislichajticich k prognézovanej transakcii (zabezpecenie pefiaznych tokov).

Efektivna &ast zmien redlnej hodnoty derivdtov, ktoré si urfené na zabezpecenie a povaZuju sa za
zabezpetenie pefianych tokov, sa vykazuje vo vlastnom imani. Zisk alebo strata sdvisiaca s neefektivhou
tastou sa okamzite zaiétuje do vykazu sahrnnych ziskov a strét. Sumy akumulované vo vlastnom imani
sa zaudtuji do vykazu sGhrnnych ziskov a strat v obdobiach, ked' zabezpecované poloZka ovplyvni zisk
alebo stratu (napr. ak sa realizuji prognézované triby, ktoré si zabezpefené). Ak sa platnost
zabezpetovacieho nastroja skonéi alebo ak sa takyto nastroj preda, resp. ak zabezpedenie prestane spinat
kritérid Uétovania zabezpelenia, akékolvek Upravy kumulativnej redlnej hodnoty vykazané vo vlastnom
imanf v tom &ase zostavaju vo vlastnom imanf a zabezpetovaci ndstroj sa vykaze vo vykaze sihrnnych
ziskov a strét, ked sa prognézovana transakcia vykaZe s konenou platnostou vo vykaze sihrnnych ziskov
a strdt. Ak sa vznik progndzovanej transakcie uZ neotakdva, Upravy kumulativnej redinej hodnoty
vykazané vo vlastnom imani sa okamzite za&tuji do vykazu sdhrnnych ziskov a strét.

Urtité transakcie s finanénymi derivdtmi, hoci poskytuja pri riadeni rizika skupiny uinné ekonomické
zabezpedente, nesplfiaji kvalifikaéné poZladavky na vykazovanie zabezpefovacich derivatov podfa
&pecifickych pravidiel IAS 39, preto sa v Gétovnictve ved( ako finanéné derivaty drZané na obchodovanie,
pritom zisky a straty z redinej hodnety sa vykazuji v poloZke ,Ostatné finanéné vynosy” alebo LOstatné
finanéné naklady”.

(g) Budovy, stavby, stroje a zariadenia
) Viastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dalej len ,dlhodoby hmotny majetok") sU ocenené v obstaravacich
cendach znffenych o opravky a opravné poiozky (strata zo zniZenia hodnoty). Obstardvacia cena zahffia
vietky naklady vynaloZené na uvedenie dihodobého hmotného majetku do pouZivania na urieny ucel.
Dihodoby hmotny majetok vytvoreny viastnou &innostfou sa ocefiuje viastnymi nakladmi, ktoré zahffiaju
naklady na materidl, priame mzdy a reZijné naklady priamo suvisiace s vytvorenim dihodobého hmotného
majetku aZ do momentu jeho zaradenia do pouZivania.

Ak pri niektorej polozke dihodobého hmotného majetku majl niektoré jej vyznamné Zasti réznu dobu
$ivotnosti, tieto st Gctované a odpisované ako samostatné polozky.

Tieto poznamky st neoddelitelnou sifastou konsolidovanych finanénych vykazov. 14
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(i)  Prenajaty majetok

Prendjom dlhodobého hmotného majetku, prostrednictvom ktorého si na skupinu prevedené prakticky
vietky rizikd a ekonomické (Zitky slvisiace s vlastnictvom tohto majetku, je klasifikovany ako finanény
lizing. Vyrobné stroje a zariadenia obstarané prostrednictvom finan¢ného lizingu si prvotne vykazované
v redlnej hodnote, alebo pokial je niZdia, v sufasnej hodnote minimdinych lizingovych splatok na zadiatku
najmu, zniZenej o opravky a opravné poloZky. U¢tovanie lizingovych splatok je popisané v Oétovnej zasade

(v).
(iii)  Nasledné vydavky

Nasledné vydavky vztahujice sa k vymene poloZky dihodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje
samostatne, vratane revizii a generdinych oprav, sa aktivuj(i za predpokiadu, e spifiaji zékladné kritéria
pre vykdzanie dlhodobého hmotného majetku a daju sa spolfahiivo ocenit. Ostatné nasledné vydavky sa
aktivuji len za predpokladu, e budd mat za nasledok zvyZenie budicich ekonomickych UGZitkov
obsiahnutych v poloZke aktiv nad rémec ich pdvodnej vykonnosti. Akékolvek dalSie vydavky uskutelnené
po obstarani dlhodobého hmotného majetku za Géelom obnovenia a udrZania pévodnej vysky ofakavanych
ekenomickych UZitkov sa U¢tuji ako naklad abdobia, v kterom vznikli {(nevyznamné opravy a (idrzba).

(iv) Odpisy

Dihodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych
poloZiek dlhodobého hmotného majetku. Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisuji. Predpokladané
doby zivotnosti s nasledovné;

golfové ihrisko a hotely 30 - 90 rokov,
budovy, haly a stavby 12 - 86 rokov,
stroje a zariadenia a dopravné prostriedky 4 — 30 rokov.

Dihodoby hmotny majetok obstarany formou finan€ného lizingu sa odpisuje pofas predpokladanej doby
Zivotnosti rovnako ako vlastny majetok.

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia urfitej polozky dlhodobého hmotného majetku je plne
zohfadnend vo vykaze sthrnnych ziskov a strat.

{h) Nehmotny majetok
(i) Goodwill

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa prvotne ocefiuje obstardvacou cenou podla vyssie uvedeného bodu
(c) (i}. Uplatnenim standardu IFRS 3, je obstaravacia cena goodwillu upravend o pripadné zniZenie
hodnoty.

Goodwill, ktory vznikol pri podnikovej kombinacii, sa pri akvizicii rozdelil medzi jednotky vytvarajlice
pefiazné prostriedky (JVPP), pri ktorych sa predpoklada, Ze budd mat z tejto podnikovej kombinécie UZitok.
Goodwill sa testuje na znehodnotenie roéne, resp. fastejSie, ak existuju ndznaky, Ze by mohlo d&jst
k zniZeniu jeho hodnoty. Ndvratnd hodnota JVPP sa urfuje na zdklade vypoltu pouzitefnej hodnoty.
Vychodiskovymi predpokladmi pri vypoéte pouzitefnej hodnoty si predpoklady tykajice sa diskontnej
sadzby, miery rastu a predpokladanych vynosov a ndkladov pocas obdobia. Vedenie odhaduje diskontné
sadzby pomocou sadzieb pred zdanenim, ktoré vyjadruji siasné trhové posidenie Zasovej hodnoty
pefiazi a rizikd $pecifické pre dand JVPP,

(i)  Negativny goodwill

Negativny goodwill predstavuje hodnotu o ktord podiel nadobudatefa na Cistej redinej hodnote
nadobidaného identifikovatelného majetku, zavizkov a podmienenych zavazkov prevy3uje obstaravaciu
cenu obstaranych podielov.

(i)  Softvér

Softvér je oceneny v obstardvacich cenach zniZenych o opravky. Softvér sa odpisuje rovnomerne potas
predpokladanej doby Zivotnosti, ktora je 4 - 5 rokov.

Tieto pozndmky s neoddelitelfnou sucastou konsolidovanych finanénych vykazov. 15
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(iv) Vyskum a vyvoj

Néklady na vyskum a vyvoj sa (&tuji do nakladov s vynimkou nékladov vynaloZenych na vyvojové
projekty, ktoré sa vykazujii ako dihodoby nehmotny majetok v rozsahu oakavaneho ekonomického
prinosu, Naklady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku z(tované ako naklad, sa v nasledujtcich Gétovnych
obdobiach dodatoéne neaktivujd.

{v) Naslednée vydavky

Nésledné vydavky sa aktivujl len za predpokladu, Ze splfiaju definiciu dihodobého nehmotného majetku
a zakladné kritéria pre jeho vykazanie. Akékolvek dalSie vydavky sa Ultuja ako ndklad obdobia, v ktorom
vznikli,

(i) Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych papierov sa G¥tuji k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiujd
v obstardvace]j cene zniZenej o pripadnd stratu zo zniZenia hodnaty.

Investicie drfané do splatnosti sa ocefiuju prvotne v obstardvacej cene a nasledne v amortizovanych
nakladoch pomocou metddy efektivnej trokovej miery.

Investicie k dispozicii na predaj predstavujid nevyznamné nekonsolidované dcérske spolotnosti
a nevyznamné podiely na vlastnom imani réznych spoloCnosti, v ktorych skupina nevlastni, priamo
alebo nepriamo, viac ako 20 % hlasovacich prév a ani nevykondva podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa G¢tuji k ddtumu uzatvorenia obchedu a pri obstarani sa ocefiuji
v obstarévacej cene. Ku difu zostavenia finanénych vykazov sa ocefiuji v redinej hodnote urlenej na
zéklade cien kétovanych na burze pokial existuje aktivny trh, Nerealizované zisky a straty sa (¢tuji priamo
vo vlastnom imani a¥ dovtedy, kym sa takato finanénéd investicia nepredd alebo nedbjde k jej
znehodnoteniu; vtedy sa kumulované zisky a straty zauctuji do vykazu sihrnnych ziskov a strat.
V pripade, Ze sa redlna hodnota investicii k dispozicii na predaj neda spolahlivo urdit, vykazuji sa
v obstardvacich cendch znizenych o poloZky zohfadiiujice trvalé zniZenie ich hodnoty. Tieto opravné
poloZky sa Uftuji do vykazu sGhrnnych ziskov a strat.

(j) Pohtadavky z obchodného styku a ostatné pohFadavky

Pohladdvky z obchodného styku a ostatné pohladdvky sa ocefiuji v predpokladane]j realizovatelnej
hodnote po zohfadneni opravnej poloZky k pochybnym a nedobytnym pohladavkam.

(k) Zasoby

Zasoby st ocenené v obstardvace]j cene, resp. vlastnych nékladoch alebo v distej realizovatefnej hodnote
podla toho, ktord je nifsia. Cista realizovatefna hodnota je odhadovand predajna cena znizend
o odhadované naklady spojené s dokon&enim vyroby a odhadované odbytové naklady. Opravna poloZka
sa tvori najmé k pomaly obrétkovym a zastaranym zésobdm, a to na zaklade individudineho posidenia.

Material sa ocefuje vaZenym aritmetickym priemerom obstarévacich cien, ktoré zahffiaju cenu obstarania
materidlu a vedfajdie nékiady obstarania, ktoré vznikli pri jeha uvedeni do sG¢asného stavu a umiestnenia.

Nedokonéend vyroba, polovyrobky viastnej vyroby a hotové vyrobky sa ocefiujl vo vlastnych ndkladoch,
ktoré zahfiiaji materidl, mzdové naklady, ostatné priame naklady a vyrobn( réZiu a to v zavislosti od
stupfia rozpracovanosti.

K pomaly obrétkovym a zastaranym zdsobdm sa na zdklade individudineho posidenia tvori opravna
polozka.

() Peniaze a peitaZné ekvivalenty

Peniaze a pefiainé ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych OCtoch, GloZky a ostatné
kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré si priamo zamenitelné za vopred znamu sumu pefiazi a pri
ktorych nehrozi vyznamnd zmena hodnoty.

Tieto poznamky st neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 16
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{m)} ZniZenie hodnoty majetku

Skupina postdi ku kazdému dfju zostavenia finanénych vykazov Gftovnd hodnotu dihodobého hmotného
a nehmotného majetku, aby uréila, ¢i existuju indikatory, ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade
vyskytu takychto indikatorov sa vypracuje odhad ndvratnej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah
pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak ndvratnu hodnotu individudingj poloZky majetku nemoZno
ur€it, skupina uréi ndvratnd hodnotu jednotky vytvarajlcej pefiainé pritoky, ktorej dany majetok patri.

Navratnd hodnota sa rovna redlnej hodnote zniZenej o naklady na predaj alebo pouZitefnej hodnote podfa
toho, ktord je vysdia. Pri posudzovani pouZitelnej hodnoty sa diskontuje odhad buddcich pefiaZnych tokov
na ich siéasni hodnectu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora vyjadruje aktualne trhové
postdenie fasovej hodnoty pefiazi a rizikd Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad ndvratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajlcej pefiaZné prostriedky) niZsi nez jeho
uétovna hodnota, zniZi sa G¢tovna hodnota daného majetku (jednotky vytvarajlcej pefiainé prostriedky)
na jeho navratnld hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu suhrnnych ziskov
a strat (,ostatné prevadzkové ndkiady™). Ak sa strata zo zniZenia hodnoty nasledne zrudi, d¢tovnd hodnota
majetku (jednotky vytvarajucej pefazne prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho ndvratnej hodnoty,
ale tak, aby zvyfend Gétovnd hodnota neprevysila Uctovnl hodnotu, ktord by sa urcila, keby sa
v predchddzajicich rokoch nevykdzala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajlce]
pefiazné prostriedky). ZruSenie straty zo zniZzenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu sdhrnnych
ziskov a strat.

Realizovatefna hodnota pohladavok skupiny sa vypoéita ako siéasna hodnota ofakavanych buddcich
pefiaznych prijmov, odlrofena pbvodnou vnitornou efektivnou irokovou mierou aktiva. Kratkodobé
pohladavky sa neodirofuji. Realizovatelnd hodnota ostatnych aktiv je vy&Sia z hodnbt Cistej predajnej
ceny a GZitkovej hodnoty. Pri uréeni (Zitkovej hodnoty sa ofakdvané budice pefiazné prijmy oddrodia na
ich sii¢asnii hodnotu pouZitim odlroéitefa pred dariou, ktory zohlfadriuje stéasnd trhovi hodnotu budicej
hodnoty pefazi a riziko vztahujice sa na dané aktivum. Pre aktivum, ktoré negeneruje dostato€né
nezavislé pefnainé toky, sa realizovatefna hodnota uri pre takd jednotku generujicu pefiazné toky, do
ktorej dané aktfvum patri, V stlade s IFRS 9, skupina implementovala zjednoduseny model znehodnotenia
pohladavok z obchodného styku, na zéklade ktorého spoloénost pre obchodné pohfadavky bez vyznamného
prvku financovania tvori opravné polozky vo vySke oakavanych strat za celi dobu Zivotnosti pohfadavky.

{n} Dividendy
Platené dividendy sa G¢tuji ako zavazok v i¢tovnom obdobi, v ktorom si priznané.
(o) Urodené livery a pbzi€ky

Urofené dvery a pdZitky sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi
pomocou metddy efektivnej Grokovej sadzby. Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Gvery splatia a nakladmi
oddrodenymi na zéklade efektivnej Grokovej miery, sa vykazuje vo vykaze sihrnnych ziskov a strat
rovnomerne poéas doby trvania Uverového vztahu.

(p) Rezerva na zamestnanecké pozitky

Skupina ma dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov — plan definovanych pozitkov, pozostavajlcich
z jednorazového prispevku pri odchode do déchodku, vernostného prispevku za odpracované roky
a odmeny pri Zivotnych jubiledach, na ktoré neboli vy€lenené samostatné finanéné zdroje. Podla IAS 19
.Zamestnanecké poZitky® si ndéklady na zamestnanecké pozitky stanovené prirastkovou poistno-
matematickou metddou, tzv. ,Projected Unit Credit Method". Podfa tejtoc metddy sa naklady na
posikytovanie déchodkov Gétuju do vykazu sthrnnych ziskov a strit tak, aby pravideine sa opakujlice
naklady boli rozloZené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavdzky z poskytovania poZitkov sl ocenené
v sti€asnej hodnote predpokladanych buddcich pefiaznych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych
vynosov zo £tatnych dlhopisov SR, ktorych doba splatnosti sa priblizZne zhoduje s dobou splatnosti daného
zavézku. Vietky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuji vo vykaze sthrnnych ziskov a strat.
Néklady minulej sluzby sa uctuji pri vzniku aZ do vysky vyplatenych poZitkov, a zvy3nd suma je
amortizovand rovnomerne pocas priemernej doby do momentu vyplatenia poZitkov.

(da) Zakonné poistenie a socidlne a déchodkové zabezpeéenie

Skupina musi odvadzat prispevky na roizne povinné zakonné poistenia; na tychto prispevkoch sa podiefajd
aj zamestnanci. N&klady na socidlne zabezpefenie sa Gftuji do vykazu sOhrnnych ziskov a strat
v rovnakom obdobi, ako prisluiné mzdové ndklady. Skupina odvddza prispevky na dopinkové déchodkové
pripoistenie spravované sikromnym déchodkovym fondom podfa di¥ky zamestnania zamestnanca.
Skupine nevznikaji Ziadne dalsie zavazky z titulu vyplacania déchodkov zamesinancom v buddchnosti.

Tieto poznamky sl neoddelitefnou sii¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 17
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(r) Rezervy

Rezervy sa uétuju v pripade, ak md skupina zakonnu alebo kondtruktivnu povinnost vyplyvajicu z minulej
udalosti, je pravdepodobné, Ze spinenie danej povinnosti spésobi Ubytok aktiv a je moZné spofahlivo
odhadnuf vysku tohto dbytku. Rezervy sa ocefiuji na zéklade najlep$ieho odhadu vedenia tykajliceho sa
nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zdvazku k ddtumu zostavenia finangnych vykazov. Ak je vplyv
vyznamny, vy&ka rezervy sa uréi oduroZenim predpokiadanych buducich vydavkov diskontnou sadzbou
pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudine trhové posldenie Casovej hodnoty pefazi, a ak to je potrebné,
aj rizika stvisiace s tymto zavazkom.

(s) Casové rozliSenie

Skupina odhaduje ndklady a zdvazky, ktoré neboli fakturované ku dilu zostavenia financnych vykazov.
Tieto ndklady a zdvizky sa Zasovo rozliSuji v Gctovnych zdznamoch a vykazuji vo finanénych vykazoch
v obdobi, s ktorym suvisia.

(t) Zavizky z obchodného styku a ostatné zavézky

Z4vézky z obchodného styku a ostatné zavdzky sa prvotne ocefiujl realnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nikladmi pomocou metddy efektivnej drokovej sadzby.

{(u) Uznanie vynosov
() Predaj tovaru a poskytnuté sluzby

V stvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Gétuje vtedy, ked vietky vyznamné rizika a vyhody
spojené s viastnictvom boli prevedené na kupujliceho, a ked' nezostavajd Ziadne vyznamné neistoty
z protiplneni, pridruzenych nékladov a moznych reklamécii alebo vratenia vyrobkov a tovaru. Trzby sa
vykazujli po odpogitani dani a zliav a po eliminécll predaja v ramci skupiny. Trzby sa netctuju, ak existuje
vyznamna neistota, & bude odplata za predaj a s tym stvisiace ndklady uhradené, alebo & bude tovar
vriteny, alebo &i v stvislosti s tovarom bude potrebné nadalej zasahovat do riadenia tohto tovaru zo strany
skupiny. O vynosoch za sluzby sa ugtuje vtedy, kedy boli prisiuné sluzby poskytnuté, pomerne podta
stupiia dokonéenia ku diiu zostavenia finanénych vykazov.

(i)  Zakazkova vyroba

Pokial je mozné vysledok zdkazkovej vyroby spofahlivo odhadnut, sG vynosy a nakiady suvisiace so
z&kazkovou vyrobou vykazané vo vykaze sihrnnych ziskov a strat bezného Gdtovného obdobia v zavislosti
od stupiia dokon&enia zakazky. O&akévané straty zo zakazky sa zohladnia okamzite vo vykaze sthrnnych
ziskov a strét prostrednictvom opravnej polozky a rezervy.

(i)  Stétne dotécie

Dotécie sa nevykazujd, kym neexistuje primerané uistenie o tom, Ze skupina spinf podmienky sivisiace
s dotdciami.

Dotacie sa systematicky vykazuji vo vykaze sthrnnych ziskov a strdt v obdobiach, v ktorych skupina
vykazuje ako néklady stvisiace vydavky, ktoré maji dotdcie kompenzovat. Konkrétne dotdcie, ktorych
zékladnou podmienkou je, aby skupina obstarala, vybudovala alebo inak nadobudla dlhodoby majetok, sa
vykazujii ako vynosy budiicich obdobf vo vykaze o finanénej situdcii a sa pretctované do vykazu stihrnnych
ziskov a strat systematicky poéas Zivotnosti stvisiaceho majetku.

Dotécle, ktoré sa maju prijat ako ndhrada za uz vynaloZené naklady alebo vzniknuté straty alebo ktorych
G&elom je poskytnutie okamzitej finanénej pomoci skupiny bez sivisiacich buddcich nakladov, sa vykazujo
vo vykaze stihrnnych ziskov a strét v obdobi, s ktorym vecne a Casovo slvisia.

(v} Naklady

(i) Splatky operativneho lizingu

Splatky operativneho lizingu sa Uétujii rovnomerne do nékladov po&as doby najmu.

Tieto pozndmky s neoddelitetnou siéastou konsolidovanych finangnych vykazov. 18
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(if}  Splatky finanéného lizingu

Minimatne lizingové platby s rozdelené na finanény naklad a splatku zdvazku. Finanény naklad je
rozlozeny na celd dobu trvania lizingu, aby bola vykdzand kon3tantna drokova sadzba vzhfadom
k zostatkovej vyke zavizku. Urokovy komponent platieb finanéného lizingu sa vykazuje vo vykaze
sthrnnych ziskov a strt s pouZitim metédy efektivnej Grokovej miery.

(iii)  Finanéné naklady a financné vynosy

Finantné naklady a finan&né vynosy zahffiajd ndklady na prijaté dvery a pdZiky vypocitané pouZitim
efektivnej tirokovej miery, prijaté droky, prijmy z dividend, prijmy z predaja finanénych investicii, kurzové
zisky a straty a bankové poplatky. N&klady na prijaté Gvery a pdZitky priamo slvisiace s obstaranim
dihodobého hmotného majetku sa G€tujd do obstardvacej ceny majetku. Vynoscoveé lroky sa vykazujl vo
vykaze sthrmnych ziskov a strit v roku, s ktorym €asove a vecne slvisia s pouZitim metédy efektivneho
vynosu. Prijmy z dividend sa vykazuji vo vykaze s(ihrnnych ziskov a strat v deii, ked' su priznané.

(w) Dai z prijmov
Daf z prijmov za d&ovné obdobie zahffia splatnl a odloZend dan.

Splatna dafi sa vypotita z dafiového zisku (¢tovného obdobia, s pouZitim darovej sadzby platnej ku driu
zostavenia finanénych vykazov, a pripadnych (prav splatnej dane za minulé i¢tovné cbdobia.

Odlo¥end daft z prifmov sa vypodita zo vietkych dofasnych rozdielov medzi dafiovou a uctovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou a G&ovnou hodnotou pasiv zavdzkovou metddou. Pri vypocte
odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov ofakdvand v obdobi, v ktorom sa md vysporiadat
prisludnd pohfaddvka alebo zavdzok. Odloiena dafi sa Gétuje vo vykaze suhrnnych ziskov a strét
s vynimkou tych pohladévok a zdvézkov, ktoré sa (étuji priamo s protizdpisomn vo vlastnom imani.

OdloZend daf sa nepotita z nasledovnych doasnych rozdielov:
z goodwillu - dafovo neuznana poloZka,
z prvotného vykdzania majetku a zdvézkov pri transakcii, ktora neovplyvfiuje Gétovny ani dafiovy zisk
a nejedna sa o podnikov(l kombinaciu,
z dotasnych rozdielov, ktoré vznikajd pri investicidch do dcérskych a spolocnej spoloCnosti, kedy
skupina kontroluje vysporiadanie do€asnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze dofasné rozdiely nebudd
realizované v blizkej budiicnosti.

Pri vypotte odioZenej dane sa zohladiiuje aj ofakdvany spdsob realizicie alebo vhrady uctovnej hodnoty
majetku alebo zdvézku. Odlo¥end dafiovd pohladdvka sa vykazuje iba vtedy, ked je pravdepodobné, Ze
skupina v buddcnosti dosiahne dostatoZny zaklad dane, vodi ktorému sa odloZena dafiovd pohladavka bude
méct vyuZit. U¥tovnd hodnota odloZenych dafovych pohfaddvok sa posudzuje vidy ku ditu zostavenia
finanénych vykazov.

Odlo¥ené dafové pohfadavky a zdvéizky sa navzdjom zuétujl, ak existuje pravny narok na zuétovanie
spiatnych dafiovych pohfaddvok so splatnymi dafiovymi zévdzkami a ak suvisia s dafiou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym dradom, pri€om skupina ma v Gmysle zdltovat svoje splatné dafiové
pohfadavky a zavdzky na netto baze.

4. VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A KLOCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri upiatiiovani Uétovnych postupov skupiny, ktoré sii opisané v poznamke 3, vedenie skupiny prijalo
nasledujice rozhodnutia tykajiice sa neistft a odhadov, ktoré maji vplyv na sumy vykézané vo finanénych
vykazoch. Existuje riziko moznych Gprav v buddcich obdobiach v sivislosti s takymito zéleZitostami
v nasledujlcich oblastiach:

ZniZenie hodno v, stavieb, strojov a zariadeni

Skupina vypofitala a zadétovala stratu zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zéklade
postidenia ich budiceho vyuZitia, planovanej likvidacie a predaja. Skupina nepredpoklada, Ze v budicnosti
budd potrebné vyznamné dpravy z titulu zniZenia hednoty majetku vzhfadom na droveri vyroby a trZieb.
Pozri tiez pozn. 6.
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Rezerva na reklamacie

Skupina tvori rezervu na reklamdcie predanych strojov. Jej vyska je odhadnutd na zdklade zmldv
a vykonanych zdruénych oprév podobnych vyrobkov z predchddzajlcich rokov.

Rezerva na privne a stidne spory

Skupina je stranou v réznych pravnych a sidnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost
straty a predpoklada, Ze skupine spdsobia odliv pefiaznych prostriedkov. Pri tomto posideni sa skupina
spolahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnovsie dostupné informdacie o stave sudneho
konania ana interné postudenie pravdepodobnéhe vysledku sporov. Koneéna vyska akychkolvek
pripadnych strét v stvislosti so sidnymi spormi nie je zndma av3ak podfa odhadov vedenia skupiny
nemédze spdsobit z&sadné Upravy predchadzajlicich odhadov. Podrobné informacie o sudnych sporoch st

uvedené v pozn. 27.3.

Rezerva na_zamestnanecké poZitky

Skupina pouziva model na vypolet zamestnaneckych poZitkov (vid. bod 3(p) vy3ie), v ktorom zohladfuje
otakdvand fluktudciu zamestnancov, rast miezd, diskontny faktor a vietky poZitky, ktoré planuje vyplatit

zamestnancom.

5. ZMENY V SKUPINE

Pocas roku 2018 spolofnost CPA s.r.o. dokdpila 1,012 %-ny podiel v spolognosti Zeleziarne Podbrezova
a.s.

V jGni 2018 doélo k obstaraniu dodatoéného 10 %-ného podielu spoloZnosti Pipex Deutschland GmbH
vo vyike 40 550 EUR.

6. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Pozemky Stroje Nedokonéené
a budovy a zariadenia investicle Caliom

Obstaravacia cena
1. januar 2018 206 865 713 297 794 568 3 407 679 508 067 960
Erirastky ] 21 418 190 21418 190
Ubytky {1 662 087) (4 622 904) {12 165) (6 297 156)
Presuny 4 720 602 13 939 058 (18 659 660) -
Kurzové rozdiely (25 608) 1777 4 800 {19 031)
31. december 2018 209 898 620 307 112 499 6 158 844 523 169 963
Opravky a zniZenie hodnoty
1. januar 2018 93 044 146 224 311 472 112 622 317 468 240
Odpisy, zi&tovanie zostatkovych

cien 5112 564 11 041 674 = 16 154 238
Strata zo zniZenia hodnoty {12 243) 51 527 63 978 103 262
Ubytky (1 558 852) (4 581 377) = (6 140 229)
Presuny ‘ -
Kurzové rozdiely (25 822) (4 982) - {30 804)
31. december 2018 96 559 793 230 818 314 176 600 327 554 707
Zostatkova cena
1. januar 2018 113 821 567 73 483 096 3 295 057 180 599 720
31. december 2018 113 338 827 76 294 185 5 982 244 195 615 256

Tieto poznamky su neoddelitelnou si¢astou konsolidovanych finanénych vykazov.
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Pozemky Stroje Nedokondené
a budovy a zariadenia investicie Celkom

Obstaravacia cena
1. januér 2017 203 826 524 293 026 517 3986 981 500 840 022
Fjrirastky - 12 185 209 12 185 209
Ubytky (911 626) (4 121 181) (14 151) (5 046 958)
Presuny 3 842 953 8 878 790 {12 750 588) (28 845)
Kurzové rozdiely 107 862 10 442 228 118 532
31. december 2017 206 865 713 297 794 568 3 407 679 508 067 960
Opravky a zniZenie hodnoty
1. januar 2017 89 028 103 217 527 878 30 671 306 586 652
Odpisy, zuctovanie zostatkovych

cien 4 439 349 10 370 775 - 14 810 124
Strata zo zniZenia hodnoty 222 814 517 164 81 951 821929
Ubytky (650 931) (4 121 015) - (4 771 946)
Presuny ] * = .
Kurzové rozdiely 4811 16 670 - 21 481
31. december 2017 93 044 146 224 311 472 112 622 317 468 240
Zostatkova cena
1. januar 2017 114 798 421 75 498 639 3 956 310 194 253 370
31. december 2017 113 821 567 73 483 096 3295057 _ 190 599 720 _

Skupina pouZiva vyrobné zariadenia najaté formou finanéného lizingu v obstardvacej cene 3 610 tis. EUR
(31. decembra 2017: 2 836 tis. EUR), s kumulovanymi opravkami 577 tis. EUR (31. decembra 2017:
432 tis. EUR) a v zostatkovej cene 3 033 tis. EUR (31. decembra 2017: 2 404 tis. EUR).

Obstaravacia cena plne odpfsanych budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa eite stdle pouZivajl
k 31. decembru 2018 predstavuje 99 791 tis. EUR (31. decembra 2017: 99 885 tis. EUR).

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahffiajii hrad Slovenska Lupéa v zostatkovej hodnote 3 071 tis. EUR
(31. december 2017: 3 150 tis, EUR), ktory je s€asti spristupneny verejnosti a sfasti sa vyuZiva na
reprezentativne Ufely. Na zéklade posidenia indikdtorov znehodnotenia podfa IAS 36 ,ZniZenie hodnoty
majetku® skupina dospela k zéveru, Ze nie je potrebné vyéisfovat stratu zo zniZenia hodnoty hradu.

Skupina prehodnocuje odhadované zostatkové doby Zivotnosti dihodobého hmotného majetku a pre ucely
odpisovania rozdefuje vyznamné polozky majetku na vyznamné fasti, tak ako to vyZaduje IAS 16 -
Budovy, stavby, stroje a zarladenia. V dbsledku prehodnotenia Zivotnosti doSlo v roku 2018 k zniZeniu
vysky odpisov dlhodobého hmotného majetku o 317 tis, EUR.

Medzi najvyznamnejsie prirastky dlhodobého hmotného majetku v roku 2018 patrilo technické zhodnotenie
budovy Zvarovne v obst. cene 1 509 tis. EUR, ndkup technolégie automatického skladu €. 3 v obstardvacej
cene 2 286 tis. EUR, kipa transformatora EAF v obstarévacej cene 816 tis. EUR a 7 kolesovych rypadiel
Caterpillar v obst. cene 1 359 tis. EUR (ZP EKO QELET a.s.).

ZaloZeny majetok

K 31. decembru 2018 je nehnutefny a hnutelny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 40 010 tis. EUR
predmetom zalozného prava zriadeného na zabezpefenie niektorych bankovych (verov. Zostatkovd
hodnota dlhodobého hmotného majetku, s ktorym ma skupina obmedzené privo nakladat (vecné
bremeno), bota 3 158 tis. EUR.
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Poistenie majetku

Predmet poistenia

Sgbor nehnutefiného majetku

Sdbor hnutefného majetku

Obstaranie nového dihodobého
hmotného majetku

7. NEHMOTNY MAJETOK A GOODWILL

Obstarivacia cena
1, janudr 2018
Prirastky

Ubytky

Presuny

Kurzové rozdiely

31. december 2018

Opravky

1. janudr 2018

Amortizacia, odpis negativheho
. goodwillu’

Ubytky

Presuny

Kurzové rozdiely

31. december 2018

Zostatkova cena
1. januér 2018
31. december 2018

Obstaravacia cena
1, januar 2017
Frirastky

Ubytky

Presuny

Kurzové rozdiely

31. december 2017

Opravky

1, januar 2017

Amortizacia, odpis negativneho
. goodwillu

Ubytky

Presuny

Kurzové rozdiely

31. december 2017

Zostatkova cena
1. janudr 2017
31. december 2017

. . . . . Poistnd
Druh poistenia Nizov a sidlo poistovne suma
ALLIANZ Slovenska poistoviia a. s., Bratislava
AXA Segurcs Generales; ZURICH
e s Allianz pojisfovna, a.s. Praha
fi';‘i’lzg‘r’rfetkym UNIQA (AON Genova) 349 325 570
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczert Ergo
Hestia
STU Ergo Hestia
ALLIANZ Slovenska poistoviia a. s., Bratislava
AXA Seguros Generales, ZURICH
Lo Allianz pojistovna, a.s. Praha
‘r’i';?l:'a.l“r;f‘*t"v"‘ UNIQA (AON Genova) =42 749 1t
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczei Ergo
Hestia
STU Ergo Hestia
Proti v3etkym A— " . 1185 820
rizilém Allianz-Slov. poistovfa, a.s. Bratislava
. Nedokondené
Softvér Goodwill Investicie Celkom
6 058 002 10 130 957 221 354 16 410 313
987 ¥ 256 667 257 654
(147 759) 2 (147 759)
297 710 - (297 710) <
(913) - - (913)
6 208 D27 10 130 957 180 311 16 519 295
4925 127 338 319 6 606 5 270 052
279 268 = 279 268
(147 759) - {147 759)
(675) - - (675)
5 055 961 338 319 6 606 S 400 886
1132 875 9 792 638 214 748 11 140 261
1152 066 0 792 638 !73 705 11 118 409
_ Nedokonéené
Softvér Goodwiil Investicie Celkom
5 755 283 10 130 957 267 135 16 153 375
- = 360 723 360 723
(98 757) - (11 407) (110 164)
398 821 ¥ (395 297) 3524
2 655 - 200 2 855
6 058 002 10 130 957 221 354 16 410 313
4 700 640 338 319 6 606 5 045 565
320 977 ¥ 320 977
(98 757) (98 757)
2 267 - - 2 267
4925 127 338 319 6 606 5 270 052
1 054 643 9 792 638 260 529 11 107 810
1132 875 9 792 638 214 748 11 140 261

Tieto pozndmky st neoddelitefnou sagastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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Dcérskej spoloénosti PIPEX Italia S.p.A. je priradeny k 31. decembru 2018 goodwill vo vy3ke
1 183 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 1 183 tis. EUR). K 31. decembru 2018 na zéklade testu zniZenia

hodnoty goodwillu nebolo preukézané jeho zniZenie.

Pri obstarani 31,74-percentného podielu v spolocnosti ZP EKO QELET a.s. v roku 2005 vznikol goodwill vo
vytke 585 tis. EUR, ktory sa vykazal vo vykaze o finanénej situdcii. Pri obstarani 34,51-percentného podielu
v tejto spoloénosti v roku 2007 nevznikol Ziaden goodwill, ked?e sa jednale o transakciu medzi subjektmi
pod spolo¢nou kontrolou, kedy spolognost pouzila na d¢tovanie metédu ,pooling podielov®. Pri nadobudnuti
dodato&ného 0,02-percentného podielu v ddsledku navySenia zakladného imania spolo¢nosti v jini 2008
vznikol negativny goodwill, ktory sa odpisal v plnej vy3ke do vykazu suhrnnych ziskov a strdt za rok
konéiaci 31. decembra 2008.

Dcérskej spoloénosti Slovrur Sp. z 0.0. je priradeny goodwill vo vygke 110 tis. EUR, ktory na zéklade testu
zniZenia hodnoty nie je znehodnoteny.

Dcérskej spolognosti Zeleziarne Podbrezovd a.s. je priradeny goodwill vo vyike 6 429 tis. EUR, ktory
na zdklade testu zniZenia hodnoty nie je znehodnoteny.

V roku 2009 pri obstarani kontrolného podielu v spolo¢nosti KBZ s.r.o. vznikol goodwill v sume
338 tis. EUR, ku ktorému bola v 100 % sume vytvorend opravnd polozka.

8. OSTATNY FINANENY MAJETOK
31. decembra 31. decembra

2018 2017

Investicie k dispozicii na predaj:

STABILITA, d.d.s., a.s., Slovensko . 94 387 94 387

Ocelarska unie a.s. (do 16.7.2017 Hutnictvi zeleza, a.s.), Ceské republika 53 841 53841

PROJECT STEEL SUPPLIES PTY LTD, Australla 65 000 65 000
Znizenie hodnoty (65 179) (23 151)
Investicie k dispozicii na predaj, netto 148 049 190 077
Dihodobé pohtadavky z obchodného styku 139 660 344 001
Ostatny finanény majetok celkom 287 709 534 078

Investicie k dispozicii na predaj zahffiaji najmi nevyznamné nekonsolidované dcérske spoloénosti
a nevyznamné spoloénosti, v ktorych ma skupina majetkovi Géast niz$iu ako 20 %. Vietky tieto
spolo&nosti maji sidlo na Slovensku, v Ceskej republike a jedna spolonost ma sidlo v Australii. Ide
o spolo&nosti, ktoré nie st kétované na burze. Tieto investicie su vykdzané v obstardvacej cene upravenej
o pripadné znizenie hodnoty, kedZe nie je moZné spofahlivo uréit ich realnu hodnotu.

9. ODLOZENA DANOVA POHIADAVKA A ZAVAZOK

Nasledujica tabulka zobrazuje najvyznamnejdie odloZené dafiové pohfadavky a (zévézky) vykdzané
skupinou a pohyby v tychto poloZkdch pocas beZného a minulého Gctovného obdobia:

{Na tarchu)/

(Na tarchu)/
K 1. janudru v prospech ';g{:;p%c: K 31. decembru
2018 zisku beiného [, osmamyct 2018
roka sithrnnych ziskov
a strét

Budovy, stavby, stroje

a zariadenia (12 077 570) (516 636) (12 594 206)
Zasoby 448 858 140 108 588 966
Pohladavky 27 567 (6 081) - 21 486
Zavazky 57 753 112 578 . 170 331
Rezervy 279 992 11 270 291 262
Zamestnanecké poZitky 1410 860 144 611 - 1555471
Umorovanie dafovej

straty - -
Dotécie 149 576 38 789 = 188 365
OdloZena daii, netto {9 702 964) (75 361) - (9 778 325)

Tieto pozndmky s neoddelitetnou su¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 23
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(Na tarchu)/ {Na tarchu)/

K 1. janudru v prospech l;ztr:mspy's chm K 31, decembru
2017 zisku rg::ného sdhmnyi ch’zl skov 2017
a strdt

Budovy, stavby, stroje

a zariadenia (11 499 943) (577 627) : (12 077 570)
Zésoby 480 414 (31 556) - 448 858
Pohtadavky 358 241 (330 674} . 27 567
Zavazky 56 329 1 424 - 57 753
Rezervy 256 621 23 371 - 279 992
Zamestnanecké poZitky 1228 795 182 065 1 410 860
Umorovanie dafiovej

straty 170 939 (170 939) : -
Dotécie 125 617 23 959 : 149 576
OdloZené dail, netto {8 822 987) (879 977) - {9 702 964)

V stilade s Gétovnymi zasadami skupiny sa niektoré odloZené daiiové pohfaddvky a zavazky vzajomne
zGttovali. Nasledujiica tabulka uvddza zostatky odloZenej dane (po zutovani) pre ulely vykazania vo
vykaze o finanénej situdcii:

31. decembra 31. decembra
2018 2017
OdloZena dafiova pohladévka 580 655 579 453
CdloZeny dafovy zavizok (10 358 980) {10 282 417)
Celkom (9 778 325) {9 702 964)
10. ZAsSOBY
31. decembra 31. decembra
2018 2017
Materidl a nahradné diely 36 172 299 28 222 338
Nedokonéend vyroba 16 539 629 12 059 863
Hotové vyrobky 28 871 665 25 726 454
Tovar ; 1 399 563 1 248 040
Opravnd poloZka (780 908) {757 869)
Zasoby celkom 82 202 248 66 498 B26

K 31. decembru 2018 nebclo na ¥iadne zdsoby zriadené zdlo2né pravo ako zdruka za bankové dvery
(k 31. decembru 2017: 0 EUR) (pozri pozn. 15).

K 31. decembru 2018 z dévodu zni¥enia &istej realizovatetnej hodnoty zdsob skupina vytvorila opravnu
polozku k zésobam na zaklade ich vekovej Struktiry alebo z dévodu zniZenia ich Cistej realizovatelnej
hodnoty vo vySke 781 tis. EUR (31. december 2017: 758 tis. EUR), Zmena stavu opravnej polozky
k z&sobam je sucastou ,Ostatnych prevadzkovych ndkladov™.

Poistenie zasob

Predmet poistenia Druh poistenia N#zov a sidle poistovne Poistnd suma
Allianz-Slov. poistoviia, a.s.
Zésoby (rozpracovand vyroba, T Bratislava;
polotovary, hotové vyrobky} Proti vseticym rizikdm Zurich (AON Genova) SS9 ESS0
Axa, Zurich

Tieto poznamky st neoddelitelnou siastou konsolidovanych finanénych vykazov. 24
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11, POHIADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31. decembra 31, decembra
2018 2017

Pohfadadvky z obchodného styku 78 167 788 71 388 470
Pohtadavky vodi spriaznenym oscbam 24 34 814
Ostatné danové pohladavky 4 227 673 3718 651
Pohladaviy z dotécii - 96 657
Ostatné pohiaddvky 2 133 668 1342 276
Opravné polozka k pochybnym pohfadavkam (1694 221) {1 633 083)
Pohladéavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok celkom 82 834 932 74 947 785

K 31. decembru 2018 bolo na pohladavky z obchodného styku v détovnej hodnote 10 937 tis. EUR
(31. december 2017: 14 724 tis. EUR) zriadené zaloZné prévo ako zaruka za niektoré bankové dvery (pozri

pozn. 15).

Clenenie pohfadévok z obchodného styku a ostatnych pohfadavok:

31. decembra
2017

56 820 589
19 760 279

31. decembra

2018
Pohladavky do lehoty splatnosti 60 453 554
Pohfadavky po lehote splatnosti 24 075 599
Celkom 84 529 153

Vekova Struktira pohladavok po splatnosti, na ktoré nie je tvorend opravna polozka:

76 580 868

31. decembra 31, decembra

2018 2017
Do 90 dni 21 280 230 17 676 793
90 - 180 dni 1117 894 491 349
180 - 360 dni 3 568 167 944
Nad 360 dni 1794 951
Celkom 22 403 486 18 337 037

Vekova Struktira pohladdvok po splatnosti, na ktoré je tvorena opravnd poloZka:

31. decembra 31. decembra

2018 2017
Do 90 dni 13 129 .
90 - 180 dni 309 732 1214
180 ~ 360 dni 50 628 142 666
Nad 360 dni 1298 624 1279 362
Celkom 1672 113 1423 242

12. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. decembra 31. decembra

2018 2017
Pokladnica 210 527 267 969
Bankové &ty a viklady 10 728 946 10 066 518

Peniaze a peifiainé ekvivalenty vykdzané vo vykaze o finanénej

situicii 10 939 473 10 334 487

Peniaze a peiiaZné ekvivalenty uvedené vo vikaze peiiaZnych tokov

__ios39473

10 334 487

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 skupina nemd obmedzené pravo disponovat s peniazmi

a pehaznymi ekvivalentmi.

Tieto pozndmky su neoddelitefnou stiastou konsolidovanych finanénych vykazov.
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13. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie k 31. decembru 2018 pozostava z podielov spolo&nikov vo vySke 2 065 tis. EUR. Zakladné
imanie bolo celé splatené k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017, Zakladné imanie bolo v pinej vyske

zapisané do Obchodného registra.

Zakonny rezervny fond

Zékonny rezervny fond nie je moZné rozdelit medzi spoloénikov a je urleny na krytie budicich strat
z podnikania a na zvy$enie zakladného imania v stlade s platnou legislativou.

Rezerva z kurzového prepoctu

Rezerva z kurzového prepotu zahffia vietky kurzové straty z prepottu Gctovnych zavierok zahraniénych
prevadzok, ktoré nie su integralnou suéastou prevadzky skupiny vo vyske - 253 tis. EUR (31, december

2017: - 176 tis. EUR).

14. OSTATNE FINANCNE A INE DLHODOBE ZAVAZKY

31, decembra 31. decembra
2018 2017
Vynosy budlicich obdobi z dotacii, dlhodobé (pozn. 24) 3 562 929 3 900 552
Iné 66 860 73 537
Celkom 3629 789 3 974 089
15. UROCENE OVERY A POZICKY
31, decembra 31, decembra
2018 2017
l;lvery 40 723 316 33 628 655
Uroteny zévazok vodi ultimatnym vlastnikom 21 470000 21470 000
Kontokorentné dvery 23 276 765 18 994 661
Zavazky z finaniného lizingu 2 566 284 1 707 688
Urofené lvery a pdzitky celkom 88 036 365 75 801 004
Uvery podla meny:
EUR
- s pevnou (rokovou sadzbou 32 248 820 28 675 576
- 5 pohyblivou drokovou sadzbou 52 548 632 44 764 263
CZK
- 5 pohyblivou drokovou sadzbou 672 629 653 477
Celkom 85 470 081 _ 74 093 316
Uvery s splatné nasledovne:
Do jedného roka 54 871 518 44 774 481
0Od jedného do dvoch rokov 23 196 517 18 748 454
Od dvoch do troch rokov 1 599 403 4 525 561
0Od troch do Styroch rokov 765 564 Q93 317
Od $tyroch do piatich rokov 5037 079 151 503
Viac ako pét rokov - 4 900 000
Celkom 85 470 081 74 093 316
Krétkodoba Zast
Uvery a pa2iZky 54 §71 518 44 774 481
Zéavazky z finantného lizingu 730 430 539 447
Celkom 55 601L948 45 313 928
Dihodoba cast
UOvery a pd¥itky 30 598 563 29 318 835
Zavézky z finanéného lizingu 1 835 854 1168 241
Celkom 32 434 417 30 487 076
26
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Overy a poZitky

K 31. decembru 2018 boli bankové (very a p&Zicky vo vySke 47 890 tis. EUR nezarudené a vo vyske
37 580 tis. EUR zarucené. Ako zaruka za poskytnuté uvery a péZitky bolo v prospech bank zriadené zalozné
prévo na nehnutelny a hnutefny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 40 010 tis. EUR (pozri pozn. 6}
a na pohladédvky z obchodného styku v Gétovnej hodnote 10 937 tis. EUR (pozri pozn. 11). Cast dverov je
zabezpedena bianko zmenkami.

Urokové sadzby Gverov a pdFiciek:

EUR

- § pevnou sadzbou 1,10% -3 %
- 5 pohyblivou sadzbou 1M, 3M, 6M, 12M EURIBOR, ECNIA + (0,75 % p.a. - 1,75 % p.a.)
CZK PRIBCR + 0,75 % p.a.

- s pehyblivou sadzbou

Redlna hodnota Uverov a pdZifiek skupiny sa pribliZne rovna ich Gétovnej hodnote. Redlna hodnota
predstavuje pefiazné toky diskantované s pouZitim drokovej sadzby, ktor by podla predpokladu vedenia
skupiny bolo moZné ziskat v defi zostavenia finanénych vykazov.

K 31. decembru 2018 mala skupina k dispozicil sumu 14 393 tis. EUR vo forme neferpanych Uverovych
prisfubov, pre ktoré boli spinené vietky podmienky erpania.

Vedenie skupiny je v neustdlom kontakte s financujocimi bankami ohfadne plnenia poZiadaviek
vyplyvajlcich z uzavretych dverovych zmiuv.

Vydané dlihopisy vo vySke 4 900 tis. EUR sl Orofené vo vySke 3 % p.a. a su splatné v roku 2023.
Zavazky z finanéného lizingu

Splatnost zavézkov z finanéného lizingu je uvedend v nasledujlicej tabultke:

Siiéasna hodnota minimalnych

Minimalne lizingové spldtky lizingovyich spidtok
31. december 31. december 31. december  31. december
2018 2017 2018 2017
Zavizky z finanéného lizingu
Splatné do 1 roka 759 118 560 433 730 430 5390 447
Splatné od 1 do 5 rokov vratane 1 844 618 1111 586 1804 623 1 082 400
Splatné po 5 rokoch 31 265 86 207 31231 85 841
2 635 001 1758 226 2 566 284 1707 688
Minus: nerealizované finan¢né naklady (68 717} (50 538) nfa n/a
Sa&asna hodnota zdvizkov
z finan&ného lizingu 2 566 284 1 707 688 2 566 284 1 707 688
Minus: suma istiny splatnd do 1 roka (vykdzana
v kratkodobych Gveroch a pdZickéch) (730 430) (539 447
Suma istiny splatna nad 1 rok (vykdzana
v dihodobych (veroch a p&Zitkach) 1 835 854 1168 241

Skupina si v zmysle svojej zasady prenajima niektoré vyrobné zariadenia a GzZitkové a osobné automobily
formou finan&ného lizingu (pozri pozn. 6). Priemernd doba prendjmu je 4,0 roky (2017: 4,3 roka). V roku
kongiacom sa 31. decembra 2018 bola priemernd efektivna Urokova sadzba lizingu 1,36 % (2017: 1,7 %).
Urokové sadzby sU pevne urfené k datumu uzatvorenia zmluvy, preto vystavujl skupinu riziku zmeny
realnej hodnoty drokovej sadzby. VEetky prendjmy maji pevne uréené splatky a neuzatvorili sa Ziadne
dohody o podmienenych buddcich spldtkach ndjomného.

Zavazky z finanéného lizingu su denominované v EUR.

Zavazky skupiny z finanéného lizingu sl zabezpeéené vlastnickym prédvom prenajimatefa k prenajatému
majetku.

Tieto poznamky si neoddelitelnou sufastou konsolidovanych finanénych vykazov. 27
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16. REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Podla slovenskej, Ceskej a talianskej pravnej Gpravy a v sdlade s programom predstavenstva plati skupina

svojim zamestnancom pozitky uvedené nizsie.

Program dihodobych zamestnaneckych poZitkov je program so stanovenymi pozitkami, podta ktorého majul
zamestnanci narok na jednorazovy prispevek pri odchode do starobného alebo invalidného dbchodku
a v zavislosti od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny prispevok a odmenu pri Zivotnom
jubileu. K 31, decembru 2018 sa tento program vztahoval na 3 373 zamestnancov skupiny (31. december
2017: 3 425). K tomuto détumu bol program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne urenych

aktiv slifiacich na krytie zavazkov, ktoré z neho vyplyvajl.

Sufasnd hodnota edmien pri cdchode do dochodku

Siitasnd hodnota odmien za difku zamestnaneckého pomeru
Shi¢asné hodnota odmien pri prileditosti Zivotnych jubilei
Celkom

Kitiéové poistno-matematické predpoklady:

Redlna buddca miera ndrastu miezd, p. a.
Fluktuéacia zamestnancov, p. a.
Vek odchodu do déchodku

31. decembra 31, decembra
2018 2017

7 354 386 6 654 802

922 069 887 882

203 905 207 124

8 480 360 7 749 808

31. decembra 2018

0%-2%
1%-10,8%
63 rokov a 2 mesiace

Skupina vo vypotte rezervy na zamestnanecké poZitky pouZila aktudinu trhov(i sadzbu vynesov zo Statnych

dlhopisov.

17. REZERVY

Prdvne Celkom Celkom
Reklamdcie spory 2018 2017
Stav k 1. janudru 109 686 796 329 906 015 908 335
Tvorba rezervy pocas roka 4 000 11 671 15671 1000
PouZitie/rozpustenie rezervy
potas roka {(590) (590) (3 3203
Stav k 31. decembru 113 096 808 000 921 096 906 015
Rezervy s zahrnuté v zdvizkoch takto:
Kritkodobé zdvizky
(zahrnuté v zavizkoch
z obchodného styku Tg:;::yé l::.".:;:'y
a ostatnych finanénych
zivizkoch)

K 31. decembru 2017 19 000 887 015 906 015

K 31. decembru 2018 34 671 886 425 921 096
18. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE FINANCNE ZAVAZKY

31. december 31. december
2018 2017

Zavézky z obchodného styku 23 883 811 22 148 551

Zavazky voli spriaznenym oscbam 32323 44 882

Zavizky vodi zamestnancom a zo socidlneho zabezpedenia 10 831 084 9 532 479

Ostatné dahové zavazky 2 259 231 2 041 011

Ostatné zavézky 2 049 738 1 785 831

Z&vizky z obchoadného styku a ostatné finantné zaviizky celkom

_S9056187

35 552 754
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Clenenie zavazkov z obchodného styku a ostatnych finanénych zavézkov:

Zavazky do lehoty splatnosti
Zavézky po lehote splatnosti
Celkom

31. december 31. december
2018 2017

37 742 388 34 473173

1313799 1079 581

39 056 187 35 552 754

Zavizky zo socidlneho fondu (zahrnuté v zavazkoch vodi zamestnancom a zo socidlneho zabezpedenia):

Pociatoény stav k 1. januaru 2018
Tvorba celkom

Cerpanie celkom

Kone&ny stav k 31. decembru 2018

19. AKTIVACIA

Aktivacia materidlu

Aktivdcia vnitroorganizatnych sluzieb

Aktivécia dihodobého hmotného a nehmotného majetku
Aktivacia celkom

Suma

135 052

711 019

739 107

106 964

Rok kondiacl Rok kondlaci
31. decembra 31. decembra

2018 2017

5916 501 5439 372
4021 419 3 606 382
1514 805 666 710
11 452 725 9 712 464

Aktivécia materidlu predstavuje Opravu materidlu vo viastnej rézii pre jeho dalSie poutitie vo vyrobe.

20. OSOBNE NAKLADY

Mzdové naklady
Néklady na socidlne zabezpeéenie
Osobné naklady celkom

Rok konéiaci Rok kondiaci
31. decembra 31. decembra
2018 2017

74 162 321 66 121 318
29 270 903 26 789 928
103 433 224 92 911 246

Pofet zamestnancov skupiny k 31. decembru 2018 bol 4 250, z toho vedicich zamestnancov 196
(31. december 2017: 4 270, ztoho vedicich zamestnancov 186). Priemerny prepocitany pocet
zamestnancov skupiny za rok konéiaci 31. decembru 2018 bol 4 278, z toho veddcich zamestnancov 196

(k 31. decembru 2017; 4 218, z toho vedlcich zamestnancov 186).

21. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Ostatné prevadzkové vynosy pozostavajil z nasledujicich poloZiek:

Rok konciaci Rok konciaci
31. decembra 31. decembra
2018 2017
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni a nehmotného majetku 467 276 375 569
Zisk z predaja materialu 92 970 1763
Vynosy z dotdcil 1019 417 1317 608
Nahrady 5kdd od poistovne 750 130 2 438 942
Ostatné prevadzkové vynosy 1 363 471 1 257 414
Ostatné prevadzkové vynosy celkom 3 693 264 5 391 296
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Ostatné prevadzkové naklady pozostdvajl z nasledujlcich poloZiek:

Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloZiek k pohfadédvkam a zdsobam
Zmena zo znf¥enia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
Poistné

Ostatné dane a poplatky

Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové ndklady celkom

22. OSTATNE FINANCNE VYNOSY A OSTATNE FINANCNE NAKLADY

Ostatné finanéné vynosy pozostdvajl z nasledujicich poloZiek:

Kurzové zisky
Vynosy z finanénych derivatov
Ostatné finanéné vynosy celkom

Ostatné finantné néklady pozostdvaju z nasledujicich poloZiek:

Kurzové straty

Straty z finanénych derivétov
Ostatné finanéné naklady

Ostatné finanZné naklady celkom

23. DAN Z PRiIMOV

Splatnd dain bezného obdobia

OdloZend daf beZného obdobia
Dait z prijmov celkom

Rok kondiaci Rok konéiacl
31. decembra 31. decembra
2018 2017

552 359 (755 845)
43 926 263 655
1 523 416 1 363 906
11388 147 837 014
1 380 338 998 123
4 688 186 2 706 853
Rok konéiaci Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra
2018 2017
1 258 009 1047 713
4 632 -
1262 701 1047 713
Rok konciaci Rok konciaci
31. decembra 31. decembra
2018 2017
1109 761 1414 238
- 21907
224 500 135 582
1 334 261 1571 727
Rok konéfaci Rok koncdiaci
31. decembra 31. decembra
2018 2017
5 884 167 3 769 362
(75 361) (879 977)
5 808 806 2 889 385

V nasledujlicej tabutke je uvedené odsthlasenie vykézanej dane z prijmov a teoretickej dane vypolitanej

s pouzitim Standardnych dafiovych sadzieb:

Rok konciaci Rok konciaci
31. decembra 31. decembra
2018 2017

Zisk/(strata)pred zdanenim 24 075 528 11 031 224

Daih pri domdcej miere zdanenia 21 % (2017: 21 %) 5055 861 2 316 557

Dailovy vplyv trvalych rozdielov, netto 418 349 543 067

vplyv rozdielnych dafiovych sadzieb dcérskych spoloénosti pdsobiacich

v inych jurisdikcidch 371123 207 684
Vplyv zmeny sadzby dane - (60 800}
Nelétované odloZené dane (6 314) (47 480)
Dodatoéné odvody dane, kurzové rozdiely z prepoctov (30 213) (69 643)

Dait z prijmov celkom 5 808 806 2 889 385
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Redlna sadzba dane sa li5i od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vy$ke 21 % (2017: 21 %)najmad
v désledku rozdielov v klasifikdcii niektorych poloZiek nakiadov a vynosov na (iftovné a dafiové lcely
a dafovych pravidiel pre skup:nu spolocnostl, ktord zostavuje konsolidovand détovnl zavierku
v Slovenskej republike. V siiZasnej dobe si spoloénosti na Slovensku povinné podaft dafové priznanie
samostatne a nie je moZné vypracovat spoloéné dafiové priznanie za skupinu spolocnosti.

V Slovenskej republike zdafiovacie obdobia rokov 2014 a 2018 stdle podliehaji moznosti kontroly
zo strany dafiového Uradu.

Skupina wvypracovala dokumentdciu k takymto transakcidm v sdlade platnou slovenskou dafovou
legislativou.
24. DOTACIE

31. december

2018
, . Vynosy Rozpustenie
Vynosy budiicich .
Pohtaddvky obdobi z dotdcii, budicich dotécil do
z dotscii dihodobé bkl i Nt aisk
(pozn. 14) otdcii, suhrnnych ziskov
krdtkodobé a strét
Investitné doticie - 3 562 929 513081 514 344
Prevédzkové dotédcie - 12 143 505 073
Dotécie celkom - 3 562 929 525 224 1019 417
31. december 2017
Vynosy budiicich Vynosy Rozpustenie
Pohtadsvky obdobi z dotdcii, budiicich obdobi dotdcif do vykazu
z dotdcii dithodobé z dotdcii, stihrnnych ziskov
(pozn. 14) krdtikodobé a strat
Investiéné dotdcie . 3 900 552 589 800 609 101
Prevadzkové doticie 96 657 - 12 143 708 507
Dotécie celkom 96 657 3 900 552 601 943 1317 608

Vo vykaze sthrnnych ziskov a strdt s najmd vynosy z investitnej dotacie “Rekonstrukcia odpradenia
elektrickej oblikovej a panvovej pece® (192 tis. EUR), investi¢nej dotécie ,Wolframové a kotlové ocele™
(15 tis. EUR), investiénej dotdcie ,Rekonstrukcia, modernizicia a vystavba futbalového 3tadiéna®
(84 tis. EUR), kompenzécie z environmentdlneho fondu formou dotécie (334 tis. EUR)- ZP a investi¢énej
dotécie ,Zariadenie na spracovanie starych vozidiel” (201 tis. EUR) - ZP EKO QELET a.s.

25. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

25.1. Riadenie kapitélového rizika

Skupina riadi svoj kepitdl tak, aby zabezpeéila, #& bude schopnd pokracovat v Cinnosti ako zdravo
fungujica skupina s ciefom dosiahnuf optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkova

stratégia skupiny sa oproti roku 2017 nezmenila.

Ukazovatel (Overovej zataZzenosti na konci roka:

31. december 31. december
2018 2017
Dih (i) (88 036 365) {75 801 004)
Peniaze a pefaZné ekvivalenty 10939 473 10 334 487
Cisty dlh {77 096 B92) (65 466 517)
Viastné imanie {230 685 967} (219 674 939)
Pomer Eistého dihu k viastnému imaniu 33 % 30 %

(i) Dih sa definuje ako dihodobé a krdtkodobé tivery a pbZitky.
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25.2. Kategérie finanénych nastrojov

31. december 31. december
2018 2017

Investicie k dispozicii na predaj 148 049 190 077
Uvery a pohfaddvky (vratane pefazi a pehaZnych ekvivalentov) 93 914 065 85 626 273
Finanény majetok 94 062 114 85 816 350
Bankové Uvery vykdzané v amortizovanych nakladoch 85 470 081 74 093 316
Zéavézky z finanéného lizingu 2 566 284 1 707 688
Zavizky z obchodnéhe styku a ostatné zavézky 42 685 976 39 526 843
130 722 341 115 327 847

Finanéné zavazky

a) Faktory finan€ného rizika

Skupina je vystavend réznym finannym rizikdm, ktoré zahffiaji dosledky pohybu kurzov cudzich mien
a Urokovych sadzieb z uverov, dlhopisov a zdvézkov z financného lizingu. Vo svojom kompiexnom
programe riadenia rizika sa skupina slstreduje na nepredvidatelnost finaninych trhov a snazi sa
minimalizovat moZné negativne d8sledky na finanénu situdciu skupiny. Na riadenie niektorych rizik skupina
vyuZiva derivatové finanéné nastroje,

Overové riziko

ManaZment skupiny uplatiiuje Gverovi politiku, pri ktorej priebeZne sleduje mieru rizika a hodneti bonitu
vietkych zdkaznikov poZadujlcich obchodny Gver nad uréitd sumu. Skupina nevyZaduje zaruky na financny
majetok. Ku diiu zostavenia finanénych vykazov sa nevyskytla Ziadna vyznamnd koncentracia rizik vo
finanénom majetku. Operdcie s derivatmi a pefia?né transakcie sa vykondvajl len prostrednictvom
renomovanych finanénych indtitdcii. Skupina neobmedzila vy$ku otvaorenej pozicie voli Ziadnej finanénej
institdcii.

Urokové riziko

Prevédzkové vynosy a prevédzkové pefiazné toky skupiny su relativne nezdvislé od zmien urokovych

sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva z dlhodobych pbZidiek, ktoré sl uroené fixnou Grokovou sadzbou
a vystavujd skupinu riziku zmeny redinych drokovych sadzieb.

Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zéklade angaZovanosti voti Grokovym sadzbdm na derivatové
a nederivatové ndstroje ku diiu zostavenia finanénych vykazov. Pri zdvazkoch s variabilnou sadzbou sa
analyza vypracovala za predpokiadu, fe vy$ka neuhradeného zavézku ku dfiu zostavenia finanénych
vykazov bola neuhradena cely rok.

Keby boli Girokové sadzby o 50 bazickych bodov vyS3ie alebo niZdie a vietky ostatné premenné by zostali
kon&tantné, zisk skupiny za rok kongiaci sa 31. decembra 2018 by sa zvysil, resp. zniZil o 247 tis. EUR
(2017: zmena o 194 tis. EUR); to plati najmd pre angaZovanost skupiny voli pohyblivym Grokovym
sadzbam z bankovych liverov.

Riziko menovych kurzov

Skupina je vystavend riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, nakupy
a dvery znejlce na menu ind ako funkénd menu. Skupina pouZivala menové forwardy a opcie na
zabezpedenie sa vofi riziku spojeného s pohybom kurzov cudzich mien.

Skupina vlastni niekolko finanénych investicii v zahrani¢nych dcérskych spolognostiach, ktorych viastné
iranie je vystavené riziku kurzoveho prepoctu.

Skupina Gttuje o menovych derivatoch ako o nastrojoch uréenych na obchodovanie, pricom zmeny redinej
hodnoty sa vykazuji vo vykaze stihrnnych ziskov a strat a ake o néstrojoch urfenych na zabezpecenie
pefiaznych tokov, kedy zmeny redinej hodnoty sa U¢tujl cez vlastné imanie.
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Uétovnd hodnota pefiazného majetku a pefiaznych zévézkov skupiny denominovanych v cudzej mene
ku dfu zostavenia finanénych vykazov:

Zavizky Majetok
31. december 31. december 31. december 31. december
2018 2017 2018 2017
usD 342 186 992 108 7 538 505 7 656 779
CZK 850 809 922 884 3 365 521 3243 944
PLN 149 991 150 595 9983 004 9 270 869

Nasledujlica tabulka zobrazuje citlivost skupiny na 25-percentné posilnenie a oslabenie EUR voti USD,
20-percentné posilnenie a oslabenie EUR voéi CZK a PLN. Analyza citlivosti zahffia pefiainé poloZky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepofet na koncl Oftovného obdobia o uveden(d zmenu
vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvy$enie zisku a inych poloZiek vlastného imania v pripade
oslabenia EUR vodi prisluénej mene. V pripade posilnenia EUR voéi prislusnej mene by nastal rovnaky, ale
opadny vplyv na zisk a iné polozky viastného imania, pritom tdaje uvedené niZsie by boli zaporné.

Usb CZK
31. december 31. december 31. december 31. december
2018 2017 2018 2017
Zisk alebo strata 1 799 080 1666 168 502 942 464 212
PLN
31. december 31. december
2018 2017
Zisk alebo strata 1 966 602 1824 055

Za ucelom zniZenia rizika vyplyvajiceho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien vyuZiva skupina
finanéné derivaty.

Riziko nedostatoénej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoéne;j likvidity predpokladé udrZiavanie dostatoéného objemu pefiaznych
prostriedkov s primeranou splatnostou a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania
prostrednictvom primeranéhc objemu Gverovych liniek a schopnost ukondit otvorené trhové pozicie.

Nasledujice tabulky zndzomiuju zostatkovl dobu splatnosti nederivétovych finanénych zavazkov skupiny.
Tabulky boli zostavené na zdklade nediskontovanych pefainych tokov finanénych zavézkov so
zohladnenim najskorfich moZnych terminov, ked' sa od skupiny mdZe Ziadat vyplatenie tychto zévazkov.
Tabulka zahifia pefiaZné toky z trokov a Istiny poéas platnosti Uverovej zmluvy.

VdZend
‘:' ;:L";v;": Do roka 1 - 5 rokov 5;::::," Celkom
drokovd miera

2018
Bezlroéné zavézky 39 717 826 3629 789 43 347 615
Nastroje s variabilnou

drokovou sadzbou (Uvery) 1,01 % 50 416 162 3374 317 53 790 479
Nastraje s fixnou drokovou

sadzbou (Uvery a droCené

zdvizky) 1,96 % 5 055 075 28 753 124 - 33 808 199
Zavazky z finanéného lizingu 759 118 1 844 618 31 265 2 635 001

95 948 181 37 601 848 31265 133 581 294

2017
Beziiroéné zavézky 36 368 438 3974 089 . 40 342 527
Nastroje s variabilnou

urckovou sadzbou (Gvery) 1,11 % 41 652 827 4 355 321 - 46 008 148
Nastroje s fixnou Grokovou

sadzbou (Uvery a Urotené

zdvizky) 2,04 % 3 652 960 21 106 067 5 420 436 30 179 463
Zavazky z financného lizingu 560 433 1111 586 86 207 1 758 226

82 234 658 30 547 063 5 506 643 118 288 364
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b} Odhad reainej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota verejne obchodovatefnych derivitov a investicii k dispozicii na predaj vychadza
z kétovanych trhovych cien ku diiu zostavenia finanénych vykazov. Redlna hodnota kontraktov na menové
forwardy a opcie sa stanovi na zaklade devizovych kurzov ku diiu zostavenia financnych vykazov.

Pri uréovani redlnej hodnoty neobchodovanych derivétov a inych finanénych ndstrojov vyuZiva skupina
mnostvo metéd a trhovych predpokladov zaloZenych na podmienkach existujicich na trhu ku dfiu
zostavenia UZtovnej zdvierky. Daldie metédy, predovietkym olakavana diskontovand hodnota budtcich
penaZnych tokov, sa pouZivaju na stanovenie redinej hodnoty ostatnych finanénych nastrojov.

Nominélne hodnoty finan¢ného majetku a zavazkov zniZené o pripadné (pravy s dobou splatnosti kratSou
ako jeden rok sa priblizne rovnajl svojej redinej hodnote. Redlna hodnota financnych zévézkov je pre udely
vykazania v poznémkach stanovend na zéklade diskontovanych budicich zmluvnych pefiaZnych tokov pri
sti€asnej trhovej Grokovej sadzbe, ktord md skupina k dispozicii pre podobné finanéné nastroje.

Ocenenia redinou hodnotou vo vykaze o finanénej situdcii

Ocenenia redinymi hodnotami vykazovanych finanénych nastrojov predstavuja tie, ktoré si odvodené zo
vstupnych Gdajov inych ako neupravené kétované ceny na aktivnych trhoch pre rovnaky majetok
a zdviazky, ktoré su pozorovatemé na trhu pre majetok alebo zdvézok priamo alebo nepriamo (urovefi 2
ocefiovania z pohlfadu hierarchie pouzivanej v IFRS 7).

26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

26.1. Clenovia Statutarnych, dozornych a inych organov

Odmeny vyplatené &lenom Statutarnych, dozornych a inych orgénov skupiny za rok konéiaci 31. decembra
2018 boli vo vyske 3 517tis. EUR (rok konéiaci 31. decembra 2017: 2 052 tis. EUR). Odmeny sl sutastou

osobnych ndkladov.

26.2. Ostatné spriaznené osoby

V priebehu roka, skupina uskutofnila nasledovné transakcie so spriaznenymi oscbami, ktoré nie si
konsolidovanymi spolognostami v tejto konsolidovanej Gétovnej zavierke:

Nékup Zéviizky Predaj PohFadévky
vyrobkov k 31. decembru vyrobkov k 31. decembru
a sluzieb 2018 a sluzieb 2018
v roku 2018 v 2018
Ultimatni vlastnici - 21 470 000 -
Sesterské spoloénosti - - E -
Ostatné spriaznené osoby 313 898 211012 1 598 634 287 B46
Celkom 313 898 21 681012 1598 634 287 846
Nékup Zévéizky Predaj Pohl'adév
vyrobkov k 31. decembru vyrobkov K 31. e Lo
a sluzieb 2017 a sluzieb 2017
v roku 2017 v 2017
Ultimatni viastnici - 21 470 000 -
Sesterské spoloénosti 116 758 18 581 58 853 8 358
Ostatné spriaznené osoby 300 705 177 610 1 551 405 266 932
Celkom AE 463 21 666 191 1610 258 275 290

Transakcie s ultimatnymi viastnikmi predstavuja prijaté pdZicky. Transakcie so sesterskymi spolotnostami
a ostatnymi spriaznenymi osobami predstavuju najma predaj vyrobkov skupiny a prepravné sluzby.

Tieto poznamky st neoddelitetnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 34



CPA s.r.o.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

{v celych euréach)

27. ZAVAZNE VZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY
27.1. ZaleZitosti sivisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spoloénosti je presvedfenéd, #e skupina splfia prisluéné platné legislativne predpisy a normy
vo vEetkych podstatnych aspektoch. Neofakdva sa, ¥e skupine vznikne v budidcnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty slvisiace so Zlvotnym prostredim.

27.2. Investiéné vydavky

Skupina pripravila investiény plan na rok 2019 vo vySke 25 728 tis. EUR, z ¢oho giastka 6 574 tis. EUR je
zazmluvnend k 31. decembru 2018.

27.3. Pravne spory a moZné straty

V sti¢asnosti je skupina zaangaZovand v niekolfkych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytuju v ramci
beZnej podnikatelskej innosti. Skupina vytvorifa rezervu na pravne spory vedené vofi spolo€nosti Pipex
Italia S.p.A vo vyske 796 tis. EUR. Skupina nevytvorila rezervu na ostatné pravne spory skupiny
v priloZenych konsolidovanych finanénych vykazoch, nakotko je vedenie spolofnosti na zdklade rady
svojich pravnych poradcov presvedéené, zZe ich konefny vysledok je neisty a neofakadva sa, Ze by mali
individudine alebo v sthrne vyznamny nepriaznivy vplyv na konsolidovanu uétovni zavierku.

27.4. Emisné kvity

V roku 2005 vstupll do platnosti pldn obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov platny pre
cel( Eurdpsku Uniu spolu so zakonom o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament
s ciefom implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je skupina povinné odovzdat
emisné kvéty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutofne vyprodukevanych

emisii skienikovych plynov.

Skupina sa rozhodla vykazat pridelené emisné kvéty v nomindinej hodnote. V roku 2018 bol skupine
prideleny proporfny podiel emisnych kvot avdak v roku 2018 produkcia emisii skupinou presiahla toto
mnozstvo. Rozdiel vo vyske 126 tis. EUR je vykazany vo vykaze ziskov a strat.

Takyto vyvoj skupina ofakdva do konca 3. obchodovatefného obdobia (rok 2020) a preto sa skupina
rozhodla nakupit emisné kvéty v hodnote 648 600 EUR.

Skupina ma povinnost cdovzdat emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tito povinnost spinila
odovzdanim emisnych kvét za sledované obdobie roku 2018 v marci 2019.

27.5. Ruienie za idvery inych spoloénosti

Skupina rugi svojim majetkom za zavizky spoloénych diznikov ZP Informatika s.r.o. a ZIAROMAT a.s.
z Uverového vztahu so SLSP do vysky 6 mil. EUR. Zostatok nesplatenej istiny k 31. decembru 2018
predstavuje 4 mil. EUR.

Nakotko je vedenie spololnosti na zdklade finanine] pozicie spolognosti ZP Informatika s.r.o.
a ZIAROMAT a.s. presvedfené o splateni tiverov dcérskymi spolonostami, skupina nevytvorila rezervu
v priloZzenych konsolidovanych finanénych vykazoch.

28. UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENIA UETOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2018 aZ do dfa zostavenia Ouftovnej zévierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by
vyznamnym spdsobom ovplyvnill aktiva a pasiva skupiny, okrem tych, ktoré su vysledkom beZnej ¢innosti.

Tieto poznamky si neoddelitelnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 35
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29. SCHVALENIE KONSOLIDOVANE] UCTOVNE] ZAVIERKY

Konsolidované finanéné vykazy na strandch 3 az 36 boli zostavené a pripravené na schvélenie a vydanie
diia 15. maja 2019.

Podpisovy zdznam clena Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zaznam osoby
Statutérneho orgdnu Uctovnef zodpovednej za zostavenie zodpovednef za vedenie

\J %ﬁy: détovnej zdvierky: iétovnictva:

)

Y i s

Tieto poznamky st neoddelitefnou sidastou konsolidovanych finanénych vykazov. 36





