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v zmysle § 27 odsek 6 zakona &. 423/2015 Z. z.

Spolotnikom a konatefom spolognosti CPA s.r.0.:

L

Overili sme uctovni zdvierku spolognosti CPA s.r.o. (dalej len ,spoloénost®) k 31. decembru 2018
uvedent v prilohe vyrotnej spravy spolo&nosti, ku ktorej sme dia 27. marca 2019 vydall spridvu
nezavislého auditora z auditu Uétovnej zavierky v nasledujicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE) ZAVIERKY
Nazor

Uskutofnili sme audit ugtovnej zdvierky spolocnosti CPA s.r.o. (dalej len ,spoloénost™), ktord zahfia
stivahu k 31. decembru 2018, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skondéil k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahujd sGhrn vyznamnych Gdtovnych zasad a actovnych metdéd.

Podla nésho nézoru, priloZend ltovnd zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
spoloénosti k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospodarenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému

ddtumu, v stlade so zdkonom &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskorfich predpisov (dalej
len ,zékon o Gétovnictve®),

Zaklad pre néazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov sa bliz$ie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od
spolognosti sme nezdvisli podla ustanoveni zékona &. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene
a doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Gtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zédkon
o Statutdrnom audite™) tykajlcich sa etiky vritane Etického kédexu auditora, ktoré sd relevantné pre
nas$ audit Gctovnej zdvierky, a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky.
Sme presvedZeni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytujli dostatoény a vhodny zaklad pre nds nazor.

Zodpovednost Statutirneho organu za G&tovni zavierku

Statutdrny orgdn spolo&nosti zodpovedd za zostavenie Utovnej zdvierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz v silade so zdkonom o (ftovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutarny
organ spolofnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie Uétovnej zavierky, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti, ¢f uf v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (¢tovne] zavierky Statutdrny organ zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spoloénosti
nepretrzite pokradovat vo svojej Einnosti, za opisanie skutofnost tykajucich sa nepretrZitého
pokralavania v innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretritého pokraovania
v &innosti v Uétovnictve, ibaZe by mal v dmysle spolo¢nost ziikvidovaf alebo ukondit jej &innost, alebo
by nemal in( redinu moZnost neZ tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nadou zodpovednostou je ziskaf primerané uistenie, & (dtovna zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v dbsledku podvodu alebo chyby, a vydat sprédvu auditora, ktord
obsahuje ndzor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zdruku, %e
audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych $tandardov vidy odhali pripadnd vyznamny
nespravnost. Nesprévnosti mézu vznikndf v désledku podvodu alebo chyby a povazuju sa za
vyznamné, ak by bolo opodstatnené oakdvat, Ze jednotlivo alebo v sGhrne ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia pouZivatefov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto Gctovne] zvierky.

Deloltte ¢znatuje jednu, resp. viacero spoiacnosti Deloitte Touche Tahmatsu Limited, britske] stkromnej spaloénasti s ruéenim obmedzenym zérukeu (UK private
compeny limited by guarantee}, a Jej Slenskych firiem, Ka2dd z tychto firiem predstavuie samostatny a nezévisly pravny subjekt. Podrobny opis prévnej Struktiry
zdruZenia Deloltte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych fifiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spalognost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikevého a transakéného poradenstva klientem v mnohych odvetviach verejného

a sikromného sektora, Vdaka globalne prepojenej sieti Elenskych firiem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové moZnosti a dikladnt znalost miestneho
prostredia, a tak mbZe pomahat svojim klientom dosehovat Gspechy na vietkych miestach ich pisobnostl. Priblizne 245 000 odbornlkov spofofnosti Deloitte sa
usiluje konat tak, aby vytvirali hodnoty, na ktorych zélezi,




II.

V ramci auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi uplatfiujeme odborny tdsudok
a zachovavame profesionéiny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Ugtovnej zawerky, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dkazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na poskytnutie zédkladu pre nazor
auditora. Riziko necdhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy3sie ako riziko
v dbsledku chyby, pretoZe podvod méZe zahffiat tajnl dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost
internych kontrol spoloénosti.

. Hodnotime vhodnost pouZitych Gftovnych zasad a Gctovnych metéd, ako aj primeranost
G&tovnych odhadov a stvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym orgénom.

. Predkiadame zdver o tom, & Statutdrny orgdn vhodne pouZiva (¢tovn( zdésadu nepretrzitého
pokracovanla v ¢innosti, a na zaklade 2|skanych auditorskych dikazov zaver o tom, £i existuje
vyznamné neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli V\}znamne
spochybnlt schopnost spoloénosti nepretmte pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozormt v nasej sprave auditora na slvisiace
informdacie uvedené v (itovnej zavierke alebo, ak sii takéto zverejnené informéacie nedostatotné,
modifikoval ni& nazor. Nade zavery vSak vychadzaji z auditorskych ddkazov ziskanych do
datumu vydania na$ej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak méZzu sposobit, ze
spolotnost prestane pokratovat v nepretrZitej cinnosti.

«  Hodnotime celkovii prezentdciu, Struktaru a obsah Gétovnej zdvierky vrdtane zverejnenych
informacii, ako aj to, &i Gétovna zdvierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

Zaroveh sme overili konsolidovan(: G&tovn( zévierku spolo€nosti CPA s.r.o. (dalej len ,spoloénost™)
k 31. decembru 2018 uveden( v prilohe vyrofnej spréavy spolofnosti, ku ktorej sme dia
30. jula 2019 wvydali spradvu nezavislého auditora z auditu konsolidovanej Gétovnej zévierky
v nasledujlicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANE]J UCTOVNE) ZAVIERKY
Nézor

Uskutoénili sme audit konsclidavanej (étovnej zavierky spolonosti CPA s.r.o. a jej dcérskych
spolofnosti (dalej len ,skupina®), ktord zahffia konsolidovany vykaz o finannej situdcii
k 31. decembru 2018, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vo
vlastnom imani a konsolidovany vykaz pefaZnych tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahujl sihrn vyznamnych G¢tovnych zésad a Gctovnych metéd.

Pedlia nasho nazoru, prllozena konsolidovana (ftovnd zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finanénej situdcle skupiny k 31. decembru 2018 a konsolidovaného vysledku jej
hospedarenia a konsolidovanych pefiaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu,
v stilade s Medzindrodnymi étandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou
(EV).

2éklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Na3a zodpovednost podla
tychto &tandardov sa bliZSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej dctovnej
zévierky. Od skupiny sme nezévisli podfa ustanoveni zékona &, 423/2015 Z. z. 0 Statutarnom audite
a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskor3ich predpisov (dalej len
.Zakon o Etatutdrmom audite®) tykajicich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré si
relevantné pre na audit konsolidovanej uétovnej zavnerky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etlky Sme presvedéeni, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytujl dostatoény
a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu za konsolidovand Gétovn zavierku

Statutédrny organ zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie konsohdovane] (étovnej zavierky
v stilade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné
kontroly, ktoré Statutarny organ povaZUJe za potrebne pre zostavenie konsolidovanej Uctovnej
zavierky, aby necbsahovala vyznamné nespravnosti, & uZ v désledku pedvodu alebo chyby.




III.

Pri zostavovani konsolidovanej utovnej zavierky Statutdrny organ zodpovedd za zhodnotenie
schopnosti skupiny nepretrZite pokratovat vo svojej innosti, za opisanie skutognosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokradovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za poufitie predpokiadu nepretrZitého
pokrafovania v &innosti v GEtovnictve, ibaZze by mal v umysle skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej
ginnost, alebo by nemal inG redlnu moZnost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej i&tovnej zavierky

Nagou zodpovednosfou je ziskat primerané uistenie, &i konsolidovand Ud¢tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora obsahuje n&zor auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupeii vistenia, ale nie zaruku,
%e audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadnd vyznamna
nespravnost. Nespravnosti mdzu vzniknit v ddsledku podvedu alebo chyby a povaZuju sa za
vyznamné, ak by bolo opodstatnené otakdvat, Ze jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické
rozhodnutia pouzivatefov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.

V ramci auditu v sllade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi uplatiiujeme odborny usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus pogas celého auditu. Okrem toho:

« Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej Gétovnej zavierky, ¢ uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujuce na tieto
rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st dostatoiné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor
auditora. Rizike neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy3Sie ako riziko v dbsledku
chyby, pretoZe podvod mbZe zahffiat tajni dohodu, faldovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé
vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kantrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohll navrhndt auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol
skupiny.

» Hodnotime vhodnost pouZitych Gftovnych zasad a Gtovnych metéd, ako aj primeranost U&tovnych
odhadov a stvisiacich informécii zverejnenych Statutdrnym orgénom.

« Predkladame zaver otom, & Statutdrny organ vhodne pouziva Ugtovnd zasadu nepretriitého
pokradavania v &nnosti, a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zéver o tom, & existuje vyznamna
neistota v stivislosti s udalostami aiebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schapnost
skupiny nepretriite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit v nagej sprave auditora na sdvisiace informéacie uvedené v konsolidovanej uctovnej
zévierke alebo, ak si takéto zverejnené informacie nedostatolné, modifikovat nas nazor. Nase zdvery
viak vychadzajd z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania naiej spravy auditora. Budlce
udalosti alebe okolnosti viak mdzu spdsobit, Ze skupina prestane pokrafovat v nepretritej Zinnost.

+ Hodnotime celkovli prezentdciu, &truktiru a obsah konsolidovane] Gtovnej zavierky vratane
zverejnenych informécii, ako aj to, &i konsolidovana G&tovna zdvierka verne zobrazuje uskutoénené
transakcie a udalosti.

+ Ziskavame dostatofné a vhodné auditorské dBkazy o finanénych Udajoch (étovnych jednotiek alebo ich
obchodnych aktivitach v rémci skupiny pre Ggely vyjadrenia nazoru na konsolidovanu Gétovnl zdvierku.
Zodpovedéme za vedenie, kontrolu a realizaciu auditu skupiny. Ostavame vyhradne zodpovedni za nas
nazor auditora.

Sprava k dal3im poZiadavkam zdkonov a inych prévnych predpisov

Spréva k informéciam, ktoré sa uvadzaj vo vyroénej sprave - dodatok spravy nezévislého
auditora

Statutdrny orgdn je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podfa
poZiadaviek zakona o Gtovnictve, Na3 vysSie uvedeny nazor na GEtovnl zavierku sa nevztahuje na
iné informécie vo vyrotnej sprave.

V slvislosti s auditom Gdtovnej zévierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a za vyhodnotenie, £i tieto informacie nie st vo vyznamnom nesilade
s Gétovnou zavierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali pofas auditu G&tovnej zavierky,
alebo sa inak zdajl byt vyznamne nesprivne.

Viyhodnotili sme, & vyrotna sprava spolofnosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zkon
o Gétovnictve.




Podla nasho nrazoru, na zaklade prac vykonanych pofas auditu Gctovnej zévierky:

informéacie uvedené vo vyrofnej sprave zostavenej za rok 2018 su v stlade s Gctovnou zévierkou
za dany rok,

vyro&nd sprava obsahuje informacie podla zdkona o G&tovnictve.

Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o spoloénosti a jej situacii, ktoré sme ziskall po€as auditu
G&tovnej zavierky, sme povinni uviest, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej spréve, ktord
sme obdrfali po datume vydania spravy z auditu U¢tovnej zévierky. V tejto suvislosti neexistuj
zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava 1. augusta 2019

[Fana

Ing. Patrik Ferko, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA &. 1045

V mene spolotnosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢&. 014
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Vyroéna sprava 2018 CPA s.r.o. 1



Spolo&nosf CPA s.r.o. (dolej len ,Spoloénost”) vznikla v roku 1994 s pévodnym

ndzvom CPA Podbrezovd s.r.o. . Vo svojom dihodobom podnikatelskom z&émere si

popri plneni obchodného planu stanoviia okrem iného i dosiohnutie ciela presadif
sa medzi akcionarmi konkrétnej privatnej akciovej spolocnosti (ktord sa po prvej
vine kupdnove] privatizdcie nachddzala vo velkej financnej strate} do takej miery,
aby bola manazujucim Cinitelom jej oZivenia, ziskania financnej stability «

garantujucim subjektom perspektivneho rozvoja danej akciovej spoloénosti.

V predchdadzajucich rokoch, vratane roku 2018, Spoloénosf vykonala vietko, ¢o

bolo potrebné pre dosiahnutie tohto ciela.

Vyro&na sprava 2018 CPA s.r.o. 2



Nd&zov spolo&nosti: CPA s.r.0.

Pravna forma: spolo&nost s ru€enim obmedzenym
Sidlo spolo&nosti: Kolkéren 35, Novy zdvod,
976 81 Podbrezova
Datum zalozenia: 11. 08. 1994
Datum zépisu do ocbchodného registra: 15. 08, 1994
Identifika&né &islo: 31 612 521
Z&kladné imanie: 2 065 196,00 €

Spoloc¢nost je zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu Banskd Bystrica,
oddiel Sro, viozka Cislo 2138/S.

Spolocnost nemd organizacnu zlozku v zahranidi.

PREDMET CINNGSTI

® maloobchod - kipa tovaru za U¢elom jeho predaja kone&nému spoirebitelovi

v rozsahu volnych Zivnosti;
" sprostredkovanie obchodu a sluZieb;

® velkoobchod - kUpa tovaru na Ucely jeho predaja inym prevadzkovatelom

Zivnosti v rozsahu volnych Zivnosti;

® reklamné a propagaéné &innosti;

® sprostredkovanie dopravy v rozsahu volnych Zivnosti - nadviazanie kontaktov
medzi prepravcom a dopravcom;

® prendjom motorovych vozidiel;

® prendjom strojov a zariadenl bez obsluhujiceho persondlu;

B ginnost organizaénych a ekonomickych poradcov;

B factoring a forfaiting;

® prendjom nehnutelnosti, bytovych a nebytovych priestorov spojenych

5 poskytovanim inych, nez z&kladnych sluzieb.

Vyroéna sprava 2018 CPA 8.1 0, 3



MENO A PRIEZVISKO
SPOLOCNIKA

Ing. Vladimir Sotdk
Ing. Vladimir Zvarik
Ing. Eudovit Ihring
Ing. Marian Kur&ik
Ing. Jozef Marcok
Ing. Julius Krivér

Ing. Jan Banas

4, STATUTARNY ORGAN

KONATELIA

Ing. Vliadimir Soték
Ing. Vliadimir Zvarik
Ing. Ludovit Inring
Ing. Marian Kur&ik
Ing. Jozef Marcok
Ing. JUlius Krivan

Ing. Jan Banas

Vyroénd sprava 2013 CPA s.r.o.

VYSKA VKLADU
KAZIDEHO SPOLOCNIKA

295028,00 €
295028,00 €
295028,00 €
295028,00 €
295028,00 €
295028,00 €
295028.00 €



5_UDAJEINDIVIDUALNE! UCTOVNES ZAVIERKY =
HLAVNE UDAJE ZO SUVAHY (v EUR)

|STRANA AKTIV 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
;Spolu majetok 118 042 061% 118 282 154 119 341 910 139 177 479,
Pohladdvky za upisané viastné imanie 0 0 0 0
Neobezny majetok 115742930 114103 344 114 148 675, 134 883 305
Dihodoby nehmotny majetok _ 0 0 9 Y
g Dihodoby hmotny majetok 2774 482% 2880 653§ 2987 31 9 3120 184,
{ Dihodoby finan&ny majetok 112968 448 111222691 111 181 356 131763 121,
ObeZny majetok 2295999 4161171 5158908 4279743
Zasoby 9 0 0
Dihodobé pohladdvky 65201 64040 285916 364101
Kratkodobé pohfaddvky [ 2126 29& 3586777, 3556 94§§ 2215 141}
Financné oty | 104500 510354 1316044 1700501,
Casové rozliSenie _ | sz e 14328 1443
STRANA PASIV | 31122018 31122017 31122016 31.12.2018

Spolu viasiné Imanie azavizky | 118042061 118 282154 119 341910 139 177 479

Viastné imanle 117 915 588 118170 223} 119103 600 122 170 944

Z6Kiadiné imanie 2065196 2065196 2065196 2065194
Kapitdlove fondy 94204 94204 94204 752893
Fondyzozisku 243581 2358)| 243581 24358
Vysledky hospoddrenia minulych rokov 111742242 112710618 89 919275 _ 55039 553
Sroeming soaoma 2O | s7oay sosead 26781344 64069721
Zavizky 126479 11931 2383101700647
Rezervy _ 5828 3585 36474 35062
Dihodobé zévéizky 1215 1220 1363 1404
Kratkodobé zévaizky 67030, 74853 200473 16970005
l Bankové Gvery a vypomoci 0 0' 0 05
' Casové rozii§enie 0 0 0 62
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HLAVNE UDAJE Z VYKAZU ZISKOV A STRAT (v EUR)

TEXT
: Trzby z predaja fovaru 0
Ndklady vynalozené na obstaranie Of’:
- predaného tovaru
 Obchodna marza 0
| |
| vyroba 546 801}
Vyrobnd spotreba 224 602
]
Pridand hodnota 322 199E
|- o
Osobné ndklady 215 625
Dane a poplatky 10 305i
| Odpisy dihodobého nehmotného a
 hmotného majetku
?Tvorbo a zUEL. oprav. poloZiek k :
| pohladdvkam OI
Trzby z predaja dlhodobého majetku a
materidly . ...
Zostatkova cena predaného
dihodobého majetku e il
Ostatné vynosy z hospoddrske] cmnosh 17 807
Ostatné ndklady na hospoddrsku &innosf 3039
Vysledok hospoddrenia z hospoddarskej
. -17 885
' €innosti ‘
Vynosy z financne;j cmnosh 3798 679§
Ndklady na flnancnu cmnos’r 1125
Vysledok hospodarenle z ﬂnancnej
3797 554
Cinnosti
i Daii z pri]mov ' 9 304
: Vysledok hospodarenla za beiné
| G€tovné obdobie bbbt
i
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. , Podiel na
Nazov Sidlo zakladnom imanf

|
Slovensko 79.341 % i

Zeleziarne Podbrezovd a. s. Kolkaren 35, Podbrezova

* priamy akciondrsky podiel

V priecbehu roku 2018 nenastali vyrazné zmeny vo finanénom majetku

Spolo&nosti. Tvoria ho akcie spolo&nosti Zeleziorme Podbrezova s celkovym
akciondrskym podielom 79,341 %.

Vyroéna sprava 2018 CPA s.r.0.



7. DOLEZTE SKUTOENDSTI VZTAHUIUCE SA K UCTOVNEJ ZAVIERKE

U&tovné zavierka Spolo&nosti k 31. decembru 2018 bola zostavend ako riadna
Uuctovné zdvierka podia § 17 ods. 6 zdkona &. 431/2002 1. z. o U&tovnictve, za
U&tovné obdobie od 1. janudra 2018 do 31. decembra 2018. U&tovnd zdvierka
bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania spoloénosti  {going
concern), Spolo¢nost v roku 2018 nepristUpila k zmene U¢tovnych zdsad a metdd
oproti roku 2017.

Dlhodoby nehmotny majetok
V priebehu roku 2018 nenastali zmeny v dhodobom nehmotnom majetku
Spolo&nosti.

Dlhodoby hmotny majetok
Stavby Uctovnd skupina 021 - v priebehu roku 2018 Spoloc¢nost zhodnotila svoj

dihodoby majetok - v Polyfunkénej budove IZlaty jelefi v Bratfislove boli
namontované nové merade tepla achladu s mozinosfou dialkového odpisu
Uddjov.

Samostatné hnutelné veci asUbory hnutenych veci, GCtovnd skupina 022,
predstavuju rézny dlhodoby hmotny majetok, ktory Spolo¢nost odpisuje a pouziva.
Pocitag, trezor, tlaciaren Minclta a klima naché&dzajice sa v sidle Spolocnosti su
plne odpisané, ale stdle v pouZivani. Golfovy simuldior, PS technologické
vybavenie pripojené na PCO, TV a zariadenie v Apartmdnoch a digitainy
projektor nachdadzajice sa v budove Zlatého jelefa sU taktiez plne odpisang, no
stdle sa vyuzivagjl. V roku 2018 Spoloénost nenadobudla novy majetok v podobe
samostatnych hnutelnych veci, z pouZivania a majetku Spoloénosti boli frvalo
vyradené po&itaée nadobudnuté pri zZli&eni so spolo&nosfou ZP Trade.

Dlhodoby finanény majetok

Vroku 2018 Spolo&nost zvysila svoje finandné investicie v spolocnosti ZP a. s.
odkUpenim podielov od minoritnych akciondarov — fyzickych oséb a sesterskej
spolocnosti, &im zvysila svoj podiel v spolo&nosti na 79,341 %.

Kratkodobé pohladdvky

Spolo¢nost v roku 2018 evidovala krdtkodobé pohladavky z obchodného styku,
danové pohfaddavky (preplatok na dani zpriimu PO za rok 2018), kratkodobé
Uverové pohladdvky v ramci konsolidovanému celku a pohladdvku voéi poistovni
z poistnej udalosti v Polyfunkénej budove Zlaty jelen.

Vseptembri 2018 ndm bol splateny jeden z Overov poskytnuty spolo&nosti
v rémci konsolidovanom celku. Pri daldej Overovej pohladévke sa doba splathosti
v roku 2018 automaticky predfzila v zmysle Overovej zmluvy o 1 rok do 11/2019.

Kratkodobé zavéazky

Medzi zdvizky Spolo¢nosti patria krdtkodobé zdvézky z obchodného styku
splatené v 1/2019 a zavazky vod&i zamestnancom a §tatnym institicidm {socidine
a danové zavazky — dan zo zavislej ¢innosti a DPH za 12/2018), ktoré boli splatené
v dohodnutej lehote splatnosti.

VYyro&néa sprava 2018 CPA s.r.o 8



Bankoveé Overy a vypomoci
V roku 2018 Spolocnost neuctovala o bankovych Uveroch a vypomociach.

Trzby za viasiné vykony a tovar

Prehlad trzieb za sluzby a tovar podla jednoftlivych teritdrii:

: : Sluzby

i (v EUR}: 2018 2017

Slovenskd republika E 546 801 515782

' Spolu I 544 801 515782

Vynosy z cennych papierov a podielov

Prehfad vynosov z cennych papierov a podielov:
o o {vEUR)]. 2018 2017

| Dividendy Zeleziame Podbrezova as, ] 3735624 1867 141}

{spolu 3735 624 1867141

Informdcie o ekonomickych vztahoch Uétovnej jednotky a spriaznenych oséb

B Spolo¢nosf v roku 2018 poskytovala spriaznenym osobdm sluzby ekonomického
charakteru;

® ndkup sluzieb od dcérskych spolocnosti (outsorsing k doddavke asprave
vypodtovej techniky, stravovacie sluzby aing);

® prendjom nebytovych priestorov  asluzby sndimom spojené dcérskym
Uuctovnym jednotkdm a od dcérskej Uctovnej jednotky;

® sprdva nehnutelnosti sesterskou spoloénosfou astym slvisiace ndklady
A Yynosy;

B poskythuté pdzicky dcérskym Uctovnym jednotkdm a s tym sUvisiace vynosy.

Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka

Spolo&nost ZP a. s. schvdlila UO&tovnl zdvierku za rok 2018, rozdelenie
hospoddrskeho vysledku a vyplatenie dividend.

Vyroéné sprava 2018 CPA s.1.0. 9



Rozdelenie vysledku hospoddrenia

Zisk za rok 2017 vo vyske 3056 623,52 € bol na zdklade rozhodnutia valného
zhromazdenia v roku 2018 rozdeleny nasledovne:

v EUR

pridel do rezervného fondu 0,00
pridel do socidineho fondu 0,00

" prevod na nerozdeleny zisk minulych rokov 3 056 623,52.

O naloZeni soziskom za rok 2018 vo vyske 377036509 € rozhodlo vainé
zhromazdenie v roku 2019 nasledovne:

v EUR

pridel do rezervného fondu 0,00
pridel do socidineho fondu 0,00

®  prevod na nerozdeleny zisk minulych rokov 3770 365,09.

Povinny pridel do rezervného fondu nie je potrebny, pretoze zdkonny rezervny
fond dosiahol maximdinu hranicu stanovend v pravnych predpisoch
a v spolo¢enskej zmluve {10% zakladného imania spolo€nosti).

Na zdklade rozhodnutia Valného zhromaZzdenia vroku 2018 bolo spoloénikom
z nerozdeleného zisku minulych rokov spolu vyplatené 4.025 tis. €.
K datumu vydania Vyro&nej sprdvy za rok 2018 nebolo Valnym zhromazdenim

rozhodnuté o vyplateni podielov vroku 2019 znerozdeleného zisku minulych
rokov pre spolocnikov Spolocnosti.

Vyro&na sprava 2012 CPA s.r.o. 10



8. VPLYV CINNOSTI SPOLOCNOSTI NA ZIIVOTNE PROSTREDIE A

ZAMESTNANOST

Spolo&nosf neidentifikovala Ziadne neZiadUce vplyvy v rdmci svojej podnikatelske;
¢innosti na Zivoiné prostredie.

Spolo&nost v rdmci svojej podnikatelskej Cinnosti po&tom svojich zamestnancov
vyrazne neovplyvriuje situdciv na trhu préce v regiéne, v ktorom vykondava svoje
podnikatelské aktivity.

NA CINNOSTI & OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spolo¢nost sa nezaoberd vyskumom a vyvojom.

10. PREDPOKLADANY VYVOJ SPOLOCNOST V BUDUCOM OBDOBI
Finan&nd situdcia Spolo&nosti je stabilizovand. Predpokladdme, ze aj v budicom
obdobl bude stabilna.

V Podbrezovej diia 19. jula 2019

Konatelia spolo&nosti:

.............................................................................

. Ing. Marian Kur&ik Ing. J&n Banas
konatel spolo&nosti konatel spoloénosti konatel spolo&nosti

KONTAKT:
Tenatan:
CAR &5 1700

Fea 048 645 1702

E-rmall: kipcovarcherabzelpd o

villimi@zeloe. sk

Vyroéna sprava 2018 CPA s.r.0. 11
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u Deloitte Audit s.r.0.
Digital Park II, Einsteinova 23
851 01 Bratislava

Slovenska republika

Tel: +421 2 582 49 111
Fax: +421 2 582 49 222
deloitteSK@deloltteCE.com
www.deloitte.sk

Zapisand v Obchodnom registri
Okresného stdu Bratislava 1
Oddlel Sro, vioZka & 4444/B
1CO: 31 343 414

IC pre DPH: SK2020325516

CPA s.r.o.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoloénikom a konatelom spoloénosti CPA s.r.o.:
SPRAVA Z AUDITU U€TOVNEJ ZAVIERKY
Néazor

Uskutoc&nili sme audit i¢tovnej zévierky spoloénosti CPA s.r.o. (dalej len ,spoloénost™), ktord zahffia suvahu
k 31. decembru 2018, vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuji stihrn vyznamnych Uétovnych zdsad a dctovnych metdd.

Podla ndsho nézoru, priloZend Gftovnd zédvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finantnej situdcie
spolo&nosti k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospoddrenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému
datumu, v stlade so zakonom €. 431/2002 Z. z. o utovnictve v zneni neskor3ich predpisov (dalej len
~zakon o Gftovnictve™).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskuto€nili v silade s Medzindrodnymi audftorskymi Standardmi. Na3a zodpovednost podia
tychto $tandardov sa bliZSie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit uftovnej zdvierky. Od
spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a
dopineni zdkona €. 431/2002 Z. z. o détovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Statutdrnom audite™) tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré si relevantné pre nas
audit Uétovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajtcich sa etiky. Sme
presved&eni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytujl dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Etatutdrneho organu za G&tovni zavierku

Statutdrny organ spoloZnosti zodpoveda za zostavenie (ftovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz v silade so zdkonom o (i¢tovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny organ spolo€nosti
povaZuje za potrebné pre zostavenie Uftovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, &i uz
v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uftovnej zavierky Statutarny organ zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spolocnosti
nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretrzitého pokratovania
v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokiadu nepretrZitého pokrafovania v Cinnosti
v Gétovnictve, ibaZe by mal v (imysle spolognost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemal ind
redlnu moznost ne? tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit Gftovnej zévierky

Nafou zodpovednostou je ziskal primerané uistenie, & (i€tovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje nézor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali pripadn( vyznamnti nespravnost. Nespravnosti mdzu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povaZzuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakavat,
#e jednotlivo alebo v sdhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, ktoré boli prijaté na zéklade
tejto Gctovnej zdvierky.

Delaltte oznaduje jednu, resp. viacero spolednosti Deloltte Touche Tohmatsu Limited, britskej siikromnej spolo&nosti s rufenim obmedzenym zdrukou (UK private
company limited by guarantee), a jej élenskych firiem. KaZdé z tychto firiem predstavuje samostatny a nezévisly pravny subjekt. Podrobny opis prévnej Struktiry
zdruzenia Deloltte Touche Tohmatsu Limited a jeho Elenskych firlem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloitte poskytuje sluZby v oblasti auditu, danl, préva, podnikového a transakénéha poradenstva kllentom v mnohych odvetviach verainého

a stikromného sektora. Vdaka globélne prepojenej sieti Elenskych firiem vo viac ako 150 krajinach mé Deloltte svetové moZnostl a dkladny znalost miestneha
prostredia, a tak m&ie poméhat svofim kllentom dosahovat (spechy na vEetkych miestach ich pfsabnosti. PribliZne 245 000 odbamikov spolo€nostl Deloitte sa
uslluje konat tak, aby vytvdrali hodnoty, na ktorych zale,



V rdmci auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi uplatfiujeme odborny Usudok
a zachovdvame profesionalny skepticizmus pofas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gctovnej za\nerky, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonévame auditorské postupy reagujlce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré sU dostatoné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nézor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vySSie ako riziko
v dbsledku chyby, preto¥e podved méze zahffhat tajnd dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnif auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spoloCnosti.

. Hodnotime vhodnost pouitych G&tovnych zasad a G€tovnych metéd, ako aj primeranost Gttovnych
odhadov a sivisiacich informdcii zverejnenych Statutdrnym orgéanom.

s Predkladéme zdver otom, & 3tatutdrny organ vhodne pouZiva Uctovnd zdsadu nepretriitého
pokracovanla v ¢innosti, @ na zdklade ziskanych audltorskych dbkazov zéver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v stivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnlt
schopnost spolonosti nepretmte pokracovat v innosti. Ak dospe]eme k zdveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej spréve auditora na sUvisiace informécie uvedené v
uctovneJ z4vierke alebo, ak si takéto zverejnené informécie nedostatoéné, modifikovat nds nazor.
NaSe zavery viak vychadzajl z auditorskych dékazov Z|skanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buddce udalosti alebo okolnosti viak mé%u spdsobit, 7e spolognost prestane pokrafovat
v nepretrzitej €innosti.

. Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah O&tovnej zdvierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, & Gftovna zdvierka verne zobrazuje uskutonené transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informéaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutérny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyro&nej sprave zostavenej podla poznada\nek
zékona o Gétovnictve. N&% vy3Eie uvedeny nazor na (&tovni zdvierku sa nevztahuje na iné informacie
vo vyrofnej sprave.

V stivislosti s auditom G&tovnej zvierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami uvedenyml
vo vyroénej sprave a za vyhodnotenie, & tieto informacie nie s vo vyznamnom nestilade s Gctovnou
z4vierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali pofas auditu Ggtovnej zavierky, alebo sa inak zdaju
byt vyznamne nespravne.

Vyrodnti sprivu sme ku dfiu vydania spravy audftora z auditu t&tovnej zévierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyroénd spravu, vyhodnotime, €& vyrocna sprava spolofnosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyzadUJe zékon o Gftovnictve, a na zdklade prac vykonanych pefas auditu Gttovnej zavierky
vyjadrime nazor, &i:

informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2018 su v silade s Uttovnou zavierkou za
dany rok,

- vyrotna sprava obsahuje informécie podla zdkona o Uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrofnej sprdve na zdklade nalich
poznatkov o spoloénosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu Uctovnej zavierky.

Bratislava 27. marca 2019

[N [

Ing. Patrik Ferko, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA €. 1045

V mene spolotnosti
Deloitte Audit 5.r.0.
Licencia SKAu €. 014
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276651

o e | m|o|wm
wumw

ALY,

Aktivované naklady
na vyvol {012) - /072, |
Q91A4

04

Softvér (013) - 073,
091AS

Ocenitelné priva
(014) - /074, QD1A/

06

Goodwill (715} - /075,
on1A!

07

Ostatny dihadoby

| nehmotny majetok

(018, B1X) - 1079,
07X, 091A/

08

Obstardvany
diadobry nehmotny
majetok (041) - 083

09

[ Poskytruts

preddavky na
dihadoby nehmotny
majetok (051) -
H098A4

10

Al

Dihodoby hmotay
majotok sdGdst {r- 12
akr.20)

11

277 44

80653

A1,

Pozemky (031) -
082A

12

4735

i

735 4 4

Stavby (021) - /081,

| 0824/

13

2 2 9 5 6

LI

9707 2

Samostatn& houtefns
vecia subory
hnutelnych veci

(022) - (082, 092A/

14

wlw|le|sa|s | '

N

o
wlojle o

~d
mMiNnjo |-
W&t N

9722

—
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Stvaha 0& v
Pop1-01 | |oic 20 20 4634 01| (603161 25 2 1 |HNNHENEL

Bezné Uktovns obdobie Bezprostredne predchidzajice

Dzna- i
o | STRANA AKTIV St Brutto - Cast 1 " Netto 2 Gctovné abdobie

a b [ Korekcia - ast' 2 Netto 3

Pestovatelské calky
4.| irvaljch porastov 15
(025) - 10B5. 0924/

Zakladné stado a
5.| tainé zvierats (026)-] 16
086, 092Af

Ostatny dihodoby
himotny majetok

(029, 02X, 032) -
1089, 08X, 0924/

Chbstardvany 3165 315
7 | dihadoby hmotny 18 - - - - e
majetok (042} - 094 . : 315

Poskytnuté
preddavky na
8.} dihodoby hmotny 18
majetok {062} -
95As

Opravna polozka k
nadobudntienu
maetiu (+- 087) +
0g8

20

Dihodoby finan&ny 112 96 8 4 4328 112 96 8 4 48
AJll.| majstok saEetr. 22| 21 — R TN e - i
e | j 1112226091

Podielové cenné : - i

papiere a podisly v 112 96 8 4 48 112 96 8448
A N1} prepojenych 22 e o —_ - e
uctavnych : 1112224691
Jednoticich (0614, .- LW —_ il i .
Podislove cannd papers
a pedialy s podisiovou
2 | utasteu okremy 23
prepojenych GEiovmych
jadeéd'l(M)—lDﬂW:

Ostainé
realizovateiné cenné
“| papiere a podiely
(083A) - 086A

24

POZCky prepojenym
4 | aEtovnym jednotkam | 25
(0B8A) - DBBA

POZiCky v ramel
podielove] Géash
5.] okrem prepojenym 26
d&towrym jednotim
{086A) - 09BA

Ostatné poZitky
(0BTA) - FODBAS

Piové cérnd papiare
a astatny dihodoby

7.] finanény majetok 28
[065A, DGSA, OBXA) -
DOBA

MF SR &, 18009/2014 Strana 3
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Stivaha Ug
pg\gﬁo? D 2 0 2046 3401|{€03 161252 1!&'““’“53@“_

BeZné iitovné obdobie Bezprostredne predchidzajice

ame- | STRANA AKTV | ot S0 East S afovné obdobie

] b c Korekcia - East' 2 Netlo 3
dihodohy finanény majetok
8 50 zosiatkovou dabou 20

“| spletnest najviac jeden rok
(0BGA, DETA, DGGA, 05XA}
086e

Uty v banksch $ doboy
9. wazanosti dihéoy ako 30
Jeden rok {22)A}

Obstarévery dihodoby
10.} finanény mayjetok (043) - | 31
Rgsal

Poskytnuté praddaviky
11.] na dihodoby finanény 32
mapetok ¢053) - /DB5A7

N

Obedng mayetok (¢ r 2372028 2959909
B.f M+rd1+r53+r 33 o e e ——ae — -
86 + 1. 71) 760 2 9 41861171

Zhmoby shGEet {r. 35
aZ r. 40)

Materié! {112, 118,
11Xy~ 181, 197

IB.11 35

Nedokongena viroba
5 | @palotovary viasinej 1o
"I vyraby (121, 122, 12%
-1192, 193, 19

3.] vyrobky (125184 | a7

4.} Zvierata (124) - 198 38

Towar (132, 133, 13X,
t 138)-/198, 19X

Poskytnuté preddavky
6.} na zdsoby (314A) - 40
BItAS

Dihodobé 6 5§ 2 01 _ 65 20 1
B.Il.| pohradavky sadet(r. | 41 —_— —_— = = - .
42 +r. 4B aZr 52) 6 40 40

Pohfadévky z
|8.01 | obchodného styku 42
sutet (r. 43 aZr. 45)

MF SR & 180082014 Strana 4
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Stivaha Ug
POD 1 -01

DI 206 204634 0°1

O3 1612521

LRGN |

- §f

STRANA AKTIV

Liale
rladku

BeZné Gétovné obdobie

Brutto - £ast' 1

Netto 2

Bezprostredne predchidzajice
Giétovné ohdoble

Korekeia - Sast'2

Netio 3

1a.

Pohladévky z obchodndho
styku voli prepojerym
aftovnyrm jednotiam (3114,
3124, 313A, 3144, 3154,
31XA) - BHA

1b.

Pohaddvky z chehednédho styku v
rimn poadistove) Giast okrem
pohledivok visdi prepojarym
Etovym jednotkdm (2114, 3124,

3134, 314A, 31SA, J1XA) - BOTAT

ic

Ostatne pohladaviy z
obehodného styku
{3HA, 3124, 3124,
3144, 315A, 31XA) -
1301A/

Cistd hodnotz z&kazky

| @184y

Oslatné pohladaviy
voli prepojeniym

| ugtovnym jadnotkam

(351A) - IB1AS

47

Ostalné pobifadaviy v
rémet podielove) 0&ast
okram pohfadévok voli
prepojenym dovaym

Jednotham (351A) - /30147

48

Pohladavky voii
spalodnikom, Henom 5
zdnuZeniu (3544, 355A,
358A, 35XA) - BOTAY

49

Pohladévky z

.| derivétovych operscit

(3737, 376A)

Iné pohtadéviy (3352,
336A, 33XA, 3T1A,
374A, 475A, 3TBA) -
R91AL

51

OdloZzena dafiova
pohladdvka (481A)

52

65201

6 4040

Kritkodobé
pohladavicy sacot (1.
54 +r.58 a2 r. 65}

126 2938

35

86777

[t

PohTadavky z
obchodného styku
sttet (r. 55 aZr. 5T)

. -l
=9
(]

41276

1o |lw o | w
LI I — T B O XY
o || |~

10859

1a

Polifadavky z obchodndhe
styku voi:prepajenym
GElovrym jednotidem (3114,
J12A, 313, 3144, J15A,
31XA) - BYIA

- 1.b.

Pohlediivky zebchodného
etylu v rAmcl podielove} (ideati
okrem pohladévok vo&i
prepajenym ddtovigm
Jednotkam (3114, 3124, 3134,

3144, 3154, J1XA) - 13914/

56
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UZPODVIA_6

ﬁg\g:a_g? DIE 20204634 01| (€03 716712521 WERETR R

BeZné Gétovné obdobie Bezprostredne predchidza)ice
SIRANAAKTIY B Brutto - Zast'1 Netto 2 s Tt
-} [ Korekcia - Zast’2 Netto 3
Osteing poffadavky Z : : : —
obchodného styku 117 305 41 276
1a| @B11A, 312A, 3134, 57 ' = : -

144, 3154, 3TXA) - - 7' '5 0 2 9 108589
RoA

Ozna-
Zonmw
a

Cista hodnota zakazky
(3164;

ke e 2000000 2000000
3 voii prepojenym 50 i : . —
| dstovnym jednotkam i ‘ i '

(351A) - 1391A/ ‘ 35 0_ 2 58 3

Oasiaine pohfadaviy v
rimc podislove) éash
4| ckrem pohradavok voi 60
prepojenym utovym
jodnotkam {354A) - 239147
Fohladaviy vo&i
spoloZnikom, Elenom
5.] 3 zdruZeniu (3544, &1
355A, 3584, 36XA,
398A) - B91A/

5 Socidine poistense
‘| (336) - ;391A/

Daiiové pohladavky 2 . o e a .
dotécis (341, 342, R 8 3°912] 8391 2
i = e .
RYA! : _ . 73335

Pohfadivky z
8.| denvatovych operdcii | 64
{3724, 3T6R)

iné pohladavky (3354, 111090 1110
9. 33XA, 3TIA, 3744, B85 e : ——
375A, 37BAY - 1381A

Kritkodoby finangny:
B.IV.| majetok siitet {r. 67 66
akr. 70)

Kratkodoby finanény
mapetok v prepojertich
B.IV 1 | uétovnjch jednatkach 87
(251A, 253A, 2584, 2574,
26XA) - 12914, 20KAS

ratkodoly anancny
majstok bez krdtkedobsha
finanZného majetke v

2.| prepajengch Gitovnych 88
jedriotkach (2514, 2534,
2568, 25TA_ 25%A) - /291A,
20XAS

Viastné akcia a
3.] viasiné obchodns 69
podiely (252)

Chstardvany
krétkodoby financny
majetok {258, 314A) -
291A

I— MF SR &. 18002/2014 Strana &
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Stvaha U¢ ! —
POD 1 - 01 DIE 2 0204634 01|1[C03 761 25621 Eﬂlllﬂ!lélﬂﬂlﬂllllﬁ
Bezné d&tovné obdoble Bezprostredns predchadzafice
G- STRANA AKTIV o 1 ST e a&tovné obdobie
a b c Korekcla - East’ 2 Nette 3
av Finan&né néty sidet 7 104500 104500
| r.722Er.73 . - '
5 1 0_3 5 4
1 0 4 3 10 4 3
BV 1 | Peniaze (211, 213, 21X} 72 — - — —
10 8
10 3 457 103 457
P Oty v beniich (2214, 22X | -
-| +e281)
5102 46
c. Casové rozlisenle 74 3132 3132
sadet(r. 7S atr. 78) ' 1786369
Naklady budiicich
C 1.| cbdohi dihadobé 75
(381A, 282A)
Néklady buddcich 313 2 3132
2.} obdobf kritkedobé 76 -
(3814, 3824) 3191
Prijmy buddcich
3.| obdobi dhodobé 77 F
(385A)
Prijmy budicich
4.| obdobi kritkodobé 7 -
(285A) 1 44 48
- Sislo 3 Bezprostredne predchddzajice Gétovné
Rl STRANA PASIV nadbu Be2né Gétovné obdoble .
a8 b ¢ 4 5
Spolu viastné imanie a ziviizky r. 80 + r. 101 ) " .
-t 481 Te 1180 4 2 08 1 11828216514
Viastné imanie (r. 61+ r. 85+ r 86+ . 8T + 1. e o .
I lso+r.93+r.57 45 100) il 1179155838 118170223
71 |Zékladné imanie aiget (r. 62 aZr 84) 8t 2 06 5196 206 51 9 6
Al1  |Z&kadné imanie (411 alebo +- 491} 82 2 0 35 .1. 9 5 . 2 06 5 1 9 6
2 |Zmena Zikladneho imansa +/- 419 B3 .
3:|Pohiadavky za upisané viastné imanie (//353) | 84
AL Emiané d¥lo (412) | 85
Al |Ostatné kapitdlové fondy (413) 86 9 4 2 0 4 9 4 2 0 4
Aty |Zakonné rezervnéfondyr.!l.-l-r_. 89 7 2 4' 3581 2 435 8 1
Zékoniny rezervny forrd a nedelitelny fond '
AN L4174, 418, 4218, 422) = 2 4 35281 2 43581
5 [Rezervny fond na viastng akcie a viastné 89 ' .
“[podiely (4174, a214)

L
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UZPODv14_8

Suvaha U ' —
POD 1 - 01 DI 202 04634 01|[CO3 161 2521 LT LT
Ozna- : Ciala S . Bezprostredne predchédzajdce Gétovné
S STRANA PASIV i Beiné {i¥tovné obdobie obdobie
a b [ 4 5
v Qstatnd fondy zo ziskur. 91 4+ r 92 a0
av1  |Statutame fordy (423, 42X) 91
2]0statne fondy (427, 42) g2
Fe Ocefiovacie rozdiely z precenenia sicet {r. 94 93
" |azeo8)
OQcarfiovacie rozdiely z precanenia majetku a
AT | vazkov (H- 414) 84
2 Ocefiovacie rozdiely z kapitalovych fiéastin (+- -
‘415
Ocafiovacie rozdiely z precenenia pn zliateni, .
“Isplynuti a rozdeleni (#/~ 416)
Vysiedok hospodérenia minul§ch rokov r. 88 ' )
. [V¥oiedok hospodirania minuifch okov e 88 | g7 111742242 1127106138
A vi1 [Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) o8 1117 4 2 2 4 2 1127 10618
2| Neuhradens strata minulych rokov (//429) 99
Bi Za oble po
ERY] |zdanmﬁ+-lr.u1-(r,81+r.85+r.ss+r.07+r. 100 37 7 0 36 5 305 6 6 2 4
90+ + + +
Zivizky (r. 102+ 1. 118+ 1 121+ 1. 12241, 138 + ) ‘
P R 101 1 26473 1118931
|B-I, Dihodobé 2ivizky sudat (r. 103 +r. 107 ar. 117) | 102 1 215 1 2 20
IBI ;. [DModohé zavizky  obchadného styku siat(r. | 00
" |104-aZ r.108)
o Zéwazky z-chchodnéhe styku voli prepojenym 104
Giltovnim jadnotkam (3214, 475A, 47BA)
Zavazky z obohoGneho Styku v rAmG podiefove tgastl |
1 b.|akrem zévazkov voi prapeiemym ukitvrm jadnotk 105
(3214, 4TEA, 4764)
e Dstatné zdvaziy z obchodnéha styku (3214, 108
475A, 476A)
2 |Gista hodnota zékazky (318A) 107
Ostainé zivazky voll prepojenym iétovnym 08
“Lednotkdm (47 1A, 4TXA)
m v ramai- podislovej TiCast okrem
4 k prapojenyon GEtovayn jednotkém (4714, 109
__laxa)
. ]Ostainé dihodobé zavazky (479A, 47XA) 110
8 |Dihodobé prjaté preddavky (475A) 11
7.|Dlhodobé zmenky na uhradu (478A) 12
8.|Vydané dihopisy (473A/4256A) 113
9| Zavazky zo secilineha fondu (472) 114 12185 1 2 20
10| Iné dthodobé zavazky (336A, 3724, 4744, e ' ) ‘
larxay
p Dihodobé zévéziy z derivatowjch operécit -l
|373A, ATTA)
12.|OdioZeny dafovy zivazok (481A) 17

L
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UZPQDv14_g

Stvaha (U o p—
PoD101) | (ot 2 0 204634 01| 03161 25 2 1 |HEEEIIEIE
Ozna- Gisto . Bezprostredne predchidzajiice uétovné
e STRANA PASIV S Be#né (ictovné obdobis obxdoble
a b [ 4 _ 5
EB " Dihodobé rezarvy r. 119 +r. 120 118
IBJH Zakanné rezervy (491A) 118
2.|Ostatné rezervy (4594, 46XA) 120
Bl 1DIhndobé bankové Gvery (4614, 46)A} 124
F‘ :(r:;:;adobé zévizky sGEet(r. 123 #r.127 22| . 67030 74853
[BJ\M :;\:l:.::}z obchodného styku adGet (r. 124 123 5 054 4 : 56565 6
1 a|uétovmym ednotkem (3244, 3224, 3244, a2ga, 326, | 124
324, 4754, 4767, 4784, 47XA)
£ dvazky 2 etk v Amei pe y (ikast) okrern
1 b.zavizkov vots prepajengm GEtoenym fadnothim (3214, 3224, 125
9244, 3254, A26A, 32XA, 475K, 4TBA, 47BA, STHA)
s : —_— : :
1..|3245, 325A, 32BA, 32XA, 475A, 476A, 4TBA, 126 5 05 4 4 . 5 6 55 6
7XAY : : : - — .
zF:;ia hodnota zékazky (316A) 127
Ostatné zavazky vol prepajenym GEtovngm 128
"|iednoticim (36 1A, I6XA, 4T1A, 4TXA)
Ogtatné zaviizky v ramci podielovej uEasti okrem
4 vodi prapojengm ultovaym jednotkam (3814 | 120
F36XA, 471A, 4TXA) —— .
ZAvaziy voli spolonikom & zdrudeniu (364, 365, B :
266, 367, 388, 3984, 4764, 4T9R) 130 4886 4707
A f:;:zky vott zamestnancom (331, 333, 33X, 131 3056 2 4 01
7.|Zavazky zo socilneho paistema (336A) 132 4 59 3 4 5 8 4
Darfiové zévizky a dotice (341, 342, 343, 345, ' ' j ) "
346, 347, 34) 133 3951 68 6 05
8.{Zavsizky 2 denvatovych operdcii (373A, 3774) | 134
10| In6 2évezky (3724, B7OA, 474A, 4TBA, 470A, | .
Hamxa)
'Buv, Kriitkodobs rezervy 1. 137 + r. 138 128 58 2 28 3585 8
lB.v1 Zakonné rezervy (3224, 451A) 137 1 98740 1 27 2 6
2|Ostatné rezervy (3234, 32X, 4504, 45XA) 138 ' 38358 2 31 3 2
Beiné bankové Gvery (2214, 231, 232, 23X, )
P Jas1a, 46xn g
Kratkodobé finanéné vjpomoci {241, 249,
F‘“" 24X, 4T3A, 1H255A) L
Ic‘ Gasovs rozlikenie sidet (r. 142 ak r. 146} 144
.1 Vidaviy buddcich obdobl dihodobé (383A) 142
2.|Vijdavky budiicich obdobi krdtkadobe (383A} | 143
3.5\iinosy budiicich obdobi dihodobé (384A) 144
4.1Vynosy budicich obdobi kréikodobé (384A) 145

_
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ZIsKev a
satlcPoD | | 202 04634 01|03 161 25 2 1|HEIIBIEHE
- Skutocnost
islo F >
— Text radku Beiné Gétovné obdoble Bezprostredne T;.:;:E]éedzajuce littovné
Eenie
a b © 1 2 .
N Ciaty obrat (#ast’ uét. tr. 8 podFa zdkona) o 4 2 8 2 4 2 5 2 382 9 2 13
. |vimosyz hospodarskej &innosti spoly sudet (r. ' ) '
03 a2 r. 09) o2 56 4 608 521021
I |¥r2by z predaja tovaru (804, 607) 2]
. [Triby z predaja viastnych vyrobkov (801) 04
i |Triby z predaje sluZieb (602, 606} 05 5 4 6 801 §157 82
o Zmeny stavu vndtroorganizaénych zdsob (+- OStovd o8
skupina 81)
Vv |Aktivacia (uttova skupina 62) o7
w  [Tréby z precaja dinodobéha nehmetného majstiu, 08
dihodobéto: hmotnéha mayetku & matenalu (841, B42)
Vit mﬁwzmmamnsﬁ(m;w,m, o | .1 7807 5 .2 3 9
w |Nakiady na hospodérsiar Ginnost spolu-{r. 11+ r. 12 ' '
|+r.13+r,14+r.15+r.zo+r.21+n24ir.25+|“23)l g 5§ 8 240923 -903583
A Nakdady vynalofené na obstaranie predaneho tovans "
(504, 507) ) _ )
Spotreba malenélu, energre a ostatngch R '
= ‘neskladovmarrﬂmdudéwktmhsm,ﬁﬂa) = 39103 4 2576
¢ |Opravné poloZky k zasobam {(+/) (505) 13
] #smiby(ﬁétovaskupma.sﬂ 14 1 8 549 9| 2 0826 4
E |Osobné niklady sudet (r 16 aZr 19) 15 2 1 56 25 1 96 9 4 4
E1  |Mzdove naklady (521, 522) 16 1 6 2 869 146 2825
, |©dmeny Eenom organov spoloZnest a dnstva v7 ' -
'|(623
3;|Nakladynasociélnepols|eme(524, 525, 526) 18 5 1 309 4 8 0 3 3
4.l$omélmnaklady(527.523) . | 1 4 47 2 5 7 6,
F  |Dane a popiatiy (uttavé skupina 53) 20 1 08035 10805
O e et moe | 2 128422 130315
tdpisy dihodobého nehmotnéha majetku a N ' '
&1 | dinodobeno hmotneho majstiu (551) = 128422 130315
Opravns polozky k dihodobému nehmotnémy meetiuia |, '
*|dinodabému hmotnému majstiu ¢+-) (553) _
o Znstatkovs cena predandhe dihodobého majetku 8 24
predaného matendlu (541, 542}
1 |Opravné polozky k pohladévkam (+/-) (547) 25 -1 496 4 3 4
Ostainé naklady na hospodérsku &nnoat (543, 544, ' ' A
4 |s45, 545, 548, 549, 555, 55T) 2% 30309 3947
.... Vysledok hospodénenia z hospodérsks) EInnosti 27 - 17885 142460

(+=)(r. 02 - 1. 10}
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UZPODv14_11

s ero ' T
e DIE 202 04634 01)|[C03161 2521 I
o Skutoénost’ '
o : = & =
tradn h G étovné
Ouna- Text radi BeZné Uttovné obidobie Bexprosirarne predeiazajice |
enia obdobie
a | b C 1 2
IPridané hodnota {r. 03 + r. 04 + ¢, 05 +r. 06 + ' ' AP :
e (ROt #r A2+ 1341 14) 2t 322199 264942
w [|W§moay z finantnef Eipnostl spolu {r. 30 + 1. . C i
31415 35+r 39 1 421 4341 &4) L 379867239 1949483
v |TrEby 2 predaja cennych papierov a padielov = I o '
- |es1y e )
ynosy z dihodobého fmanéného majetku stidet e X e R
X e s2a2r.34) 31 37 3568624 1867141
w4 |VEMOSY Z cennych papierov a podislov od a2 - ' ) ' o
" |prepojenych G&tovnych jednofiek (E65A)
ynasy z cennych papierov a podiskiv v podisiove)
2.JaEast okrem vynosov prepopnysh utovhigch jadnotak 33
gzt;:;évfmwz cennych papierov z podieloy - : 37 3656 24| 18671 4 1
x  [|inosy z krathodobého finanénéha majetiu scdet (r. | . ) - '
* |egazr 38)
%1 Wynosy z kritkedohéhe finanéhého maatiu od a6
prepojenyeh uétownych jednotiek (666A)
Vynosy 2 MENGNENG Majetk v
2 Jpodislove] uEast okrem vynosov prepapnych a7
Gétovrchy jedpotiek (GBEA)
Ostatné vynosy z kratkodobého finanéného 28
majetiy (BE6A) ) . :
X |V§nosové droky (r 40 +r 41) 3% 6 3 05 5 8 2 3 3 .7
X1 Vinosovd droky od prepojenych uctovnych 40 '
— liednotiek (862A) o
2.|Ostatné vinosové droky (B62A) 41 6 30565 . 8 2 3 3 7
X |Kurzové zisky (663) 42 5
i \Vynosy z precenenia cennych papirov a 43 .
vynosy z denvatowych operdcil (664, 667)
Ay [Ostatné vynosy 2 finanine) Ennost: (568) 44
.. |Naxiady na finan&at &innos¥ spolu (r. 46 + r. _ ' -
AT +r. 48 +r. 49+ 1. 52 + r 53 +r. 54} ) 1125 11886
K  |Predané cenné papiere a podiely {561) 46
L |Mékiady na kratkodoby finanény majefok (S66) 47
M  |Opravné poloZky k finanEnému majetius (+/-) (565) 48
N.  |Nakladove Groky {r 50 +r 51) 49
Nt . Néiladové Groky pre prepojene (ktovnd jednotior 50
o [(sB2A
2 |Ostatné nakladové uroky (562A) a1
0. |Kurzové straty (563) 52
P Néklady na precenenie cennycl papierov a 53
néldady na dervétové operacia (564, 567)
0. |Ostatné naklady na finan&ni Sinnost (588, 568 | 54 .11 2 5 1 1 8 6
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o _ Skutoénost’
e Text e BeZné Gitovné obdobie Bezprostredne pmdchﬁdzajﬂca Gétovné
Zenie abdobie
a b [ 1 2
Vjsledok hospodérenia z finanéne] o ' ‘ )
e [tinnosti (41 (r. 28 - . 45) 55 3797554 19482897
s |V¥sledokc hospodérenia za GEtovné obdoabie ' ‘ '
pred zdanenim {+/} (r. 27 + . 5) o 377 9668 3372901
R |Daifi z prijmov (r. 58 + r. 59) 57 9 3 0 4 3416 27T
R1  |Dan z prijmav spiama (591, 595) 58 ' 1 o 466 9 4 4 o. 1
2 |Dafiz pripnev adlodens (+-} (562) 59 l-_ 1 71 6 2 2 2 1 8 7 6
s {Pravod podielov na visiediaz hospodarenia &0 '
Jspoinenikam ¢+~ 596)
s |V¥9ledok hospodarenia za Gitovnd obdoble { 37 7 &0 ' 36 5 30566 2 4
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CPA s.r.o.

Poznamky individualnej ictovnej zavierky

Zostavenej k 31. decembru 2018

(Gdaje v tabul'kach s uvedené v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

Poznamka:

V pozndmkach sa uvdadzajl informacie ustanovené opatrenim o obsahu poznamok k individualnej
uétovnej zdvierke, pre ktoré md O¢tovna jednotka obsahovi naplfi. Vietky Odaje a informacie uvedené
v tychto pozndmkach vychadzaji z Gétovnictva a nadvézuji na individudlne Gétovné vykazy. Hodnotové
udaje st uvedené v celych eurach (pokial nie je uvedené inak).

I. VSEOBECNE INFORMACIE
1. Zakladné adaje o spolo¢nosti

Obchodné meno a sidlo CPA s.r.0.
Kolkarefi 35, Novy zdvod
Podbrezova 976 81
Hospodarska Cinnost —  maloobchod — kipa tovaru za i¢elom jeho predaja
kone&nému spotrebitefovi v rozsahu volnych Zivnosti;
sprostredkovanie obchodu a sluZieb;
velkoobchod - kipa tovaru na Géely jeho predaja inym
prevédzkovatetforn Zivnosti v rozsahu volnych Zivnosti;
reklamné a propagacné Cinnosti;
sprostredkovanie dopravy v rozsahu volnych Zivnosti -
nadviazanie kontaktov medzi prepravcom a dopravcom;
prenajom motorovych vozidiel;
- prendjom strojov a zariadeni bez obsluhujiceho persondiu;
- tinnost organizagnych a ekonomickych poradcov;
faktoring a forfaiting;
prendjom nehnutefnosti, bytovych a nebytovych priestorov
spojenych s poskytovanim inych, neZ zdkladnych sluZieb.

2. Zamestnanci

Nézov poloZky 2018 2017

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov 4 5

3. Pravny dbvod zostavenia ti€tovnej zdvierky

Tato actovnd zdvierka je riadna individudlna Gétovnd zdvierka spolo¢nosti CPA s.r.o. Bola zostavena za
u¢tovné obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2018 podfa slovenskych pravnych predpisov, a to
zékona o Uctovnictve a postupov Gétovania pre podnikatefov.

Uttovnd zdvierka je zostavend na vieobecné pouZitie. Informdacie v nej uvedené nie je mozné pouzit na
Gfely akéhokolvek Specifického pouZivatefa ani na postdenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia
uctovnej zévierky by sa pri rozhodovani nemall spolichat na tdato G&tovnl zavierku ako jediny zdroj
informdcii.

4, Schvilenie G&tovnej zavierky za rok 2017

Utovnl zévierku spolognosti CPA s.r.0., za rok 2017 schvélile riadne valné zhromaZdenie, ktoré sa
konalo dfia 28. jiina 2018.

5. Konsolidovana Gétovna zavierka

Spoloénost CPA s.r.0., Kolkaref 35, Novy zdvod, 976 81 Podbrezova, zostavuje konsolidovani Uctovntl
zavierku podia met6éd a zdsad ustanovenych Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo
(IAS/IFRS) tak, ako boli schvdlené Eurépskou dniou v sllade s § 22 zadkona ¢. 431/2002 Z. z.
o Uftovnictve v zneni neskorSich predpisov. Spolofnost nevstupuje do konsoliddcie inej udtovnej
jednotky. Konsolidované (ctovné zavierky si pristupné v sidle Spoloénosti. Spolo¢nost nie je oslobodend
od povinnosti zostavit konsolidovant uétovnt zévierku.
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II. INFORMACIE O ORGANOCH SPOLOCNOSTI

1. Zaruky a iné zabezpe&enia poskytnuté &lenom orgénov spolotnosti

V roku 2018 aani v roku 2017 neboli poskytnuté Ziadne zéruky a iné zabezpelenia &lenom organov
spoloénosti (€lenom 3tatutdrnych, dozornych a inych organov).

2. Pozitky poskytnuté &enom orgénov spolotnosti

o

V roku 2018 a ani v roku 2017 neboli poskytnuté pdzicky ani iné finan&né plnenia na stkromné Gdely
¢lenom organov spoloénosti (¢lenom Statutérnych, dozornych a inych orgénov).

III. POUZITE UCTOVNE ZASADY CTOVNE METODY

1. Spolo¢nost uplatfiuje Gétovné principy a postupy Uctovania v stlade so zakonom o uétovnictve
a s postupmi Uctovania pre podnikatefov, ktoré platia v Slovenskej republike. Uétovnictvo sa vedie
v pefiaznych jednotkach slovenskej meny, t. j. v eurdch.

2, Uttovné zavierka za rok 2018 bola spracovana za predpokladu nepretrZitého pokracovania
€innosti.

3. Ugtovnictvo sa vedie na zaklade dodrfania &asovej a vecnej sdvislosti ndkladov a vynosov.
Za zdklad sa berG vietky naklady a vynosy, ktoré sa vztahuji na Gltovné obdobie bez ohfadu
na datum ich platenia.

4. Pri ocefiovani majetku a zdvazkov sa uplatfiuje zdsada opatrnosti, t. j. berd sa za zaklad v3etky
rizika, straty a znifenia hodnoty, ktoré sa tykaji majetku a zdvézkov a ktoré sl zname ku diiu,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

5. Moment zal&tovania vynosov — vynosy sa G¢tuju pri spineni dodacich podmienok, nakotko v tomto
okamihu preché&dzajl na odberatefa vyznamné rizikd a vlastnicke prava.

6. Dihodobé a kratkodobé pohfaddvky, zévizky, Gvery a pdzitky - pohfaddvky a zavazky sa v stvahe
vykazuju ako dlhodobé alebo krétkodobé podfa zostatkovej doby splatnosti ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje Uftovnd zdvierka. Cast dlhodobej pohfaddvky a &ast dihodobého zavézku, ktorych
splatnost nie je dihéla ako jeden rok odo dfia, ku ktorému sa zostavuje Uftovna zdvierka, sa
vykazuji v stivahe ako krtkodobd pohladavka alebo kratkodoby zavazok.

7. PouZitie odhadov - zostavenie G¢tovne] zévierky si vyZaduje, aby vedenie spolofnosti vypracovalo
odhady a predpoklady, ktoré maji vplyv na vykazované sumy aktiv a pasiv, uvedenie moZnych
buducich aktiv a pasiv k détumu, ku ktorému sa zostavuje (&tovna zdvierka, ako aj na vykazovand
vy&ku vynosov a ndkladov potas roka. Skutoéné vysledky sa mézu od takychto odhadov Ii&it,

8. Vykdzané dane - slovenské dafiové prévo je relativne mladé s nedostatkom existujlcich
precedensov a podlieha neustdlym novelizécidm. Nakotko existuji rdzne interpretacie dafovych
z4konov a predpisov pri uplatiiovani v réznych typoch transakcii, sumy vykazané v Gctovnej
zavierke sa méZu neskér zmenif podla kone&ného stanoviska dafovych lradov.
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9.

Sposob ocenenia jednotlivych zloZiek majetku a zavézkov — prvé ocenenie

Pri obstarani majetku sa uplatfiuje princip obstardvacich cien (t.j. historickych cien). Ocenenie
jednotlivych poloZiek majetku a zdvizkov je takéto:

a)

b)

c)

d)

e}

Dihodoby hmotny a hehmotny majetok obstarany kipou — obstardvacou cenou. Obstardvacia cena
je cena, za ktord sa majetok obstaral, vrdtane ndkladov sivisiacich s ebstaranim (clo, prepravu,
montaZ, poistné a pod.), a vietky znizenia tejto obstardvacej ceny (dobropisy, skontd, rabaty,
zlavy z ceny, bonusy a pod.).

«  Software - (i¢tovnd skupina 013: iétovny software plne odpisany stéle v pouZivani;

. Pozemky - Uftovna _ skupina 031: pozemky astavby v spoluvlastnickom podiele
k Poiyfunkénému domu Zlaty jelefi v Bratisiave.

. Stavby - (ftovnd skupina 021: stavba Polyfunkény dom Zlaty jelefi v BA - vroku 2018
spoloénost zrealizovala technické zhodnotenie na budove - vymena meracov spotreby vody,
tepla a chladu s moZnostou dialkového odpisu Gdajov.

s+  Samostatné hnutelné veci a stbory hnutelnych veci - ftovnd skupina 022; predstavuje
rozny dihodoby hmotny majetok, ktory Spoloénost odpisuje a pouZiva. Podita¢ a trezor,
nachadzajlice sa v sidle Spoloénosti sd plhe odpisané. Golfovy simulator, PS technolégie pre
pripejenie na PCO, zariadenle a TV v Apartmdnoch , zariadenie zasadacky na II. NP,
skladu, WC k ambulancidm a digitdlny projektor v ZJ si plne odpisané - stédle v pouZivani.

Dihodoby nehmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou - vlastnymi nakladmi. Vlastné naklady
zahfiaji priame naklady vynaloZené na vyrobu alebo ind Cinnost a nepriame ndklady, ktoré sa
vztahujd na vyrobu alebo in( {innost.

Spolonost v roku 2018 aani v roku 2017 nevytvorila dlhodoby nehmotny majetok vlastnou
ginnostou.

Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny viastnou &innostou - vlastnymi nakladmi. Vlastné nakiady
zahffiaju priame naklady vynaloZené na vyrobu alebo ind ginnost, a nepriame naklady, ktoré sa
vzfahuju na vyrobu alebo ind &nnost.

Spolo&nost v roku 2018 aani vroku 2017 nevytvorila dlhodoby hmotny majetok vilastnou
&innostou.

Dihodoby nehmotny a hmotny majetok obstarany inym spéscbom:

e  Dilhodoby majetok nadobudnuty bezodplatne- redinou hodnotou.

. Majetok novozisteny pri inventarizdcli a v Gftovnictve doteraz nezachyteny- redlnou
hodnotou.

. Majetok obstarany verejnym obstardvatelom bezodplatne od koncesiondra za plnenie vo
forme koncesie na stavebné prace- redinou hodnotou.

. Majetok nadobudnuty kipou podniku alebo jeho &astl, a nadobudnuty vkladom podnlku alebo
jeho &asti a majetok nadobudnuty zamenou- redlnou hodnotou.

Spolo¢nost v roku 2018 aani vroku 2017 neobstarala aani nenadobudla dlhodoby hmotny
a nehmotny majetok Ziadnou z foriem uvedenych v bode d).

Zasoby obstarané kdpou:

e Nakupovany materidl - obstardvacou cenou. Pri (bytku rovnakého druhu zdsob sa pouZiva
metéda FIFOQ. Do vedlajSich nakladov vstupuje clo, prepravné a provizie. VedfajSie ndklady sa
rozvrhujii ako odchylka podfa podielu sdétu stavu a prirastku odchylky na sucte stavu
a prirastku zasob.

« Nakupovany tovar — obstaravacou cenou. Pri (bytku rovnakého druhu zésob sa pouziva
metéda FIFO. Do vediajsich ndkladov patri prepravné, clo a provizie.

Pohladévky:

s pri ich vzniku- menovitou hodnotou,

« pri odplatnom nadobudnuti (postdpeni) alebo nadobudnutf vkladom do zékladného imania —
abstaravacou cenou.

Pri netrofenych dihodobych pohfadévkach a dihodobych péZitkdch sa uvddza opravnd poloZka
v stipci korekcia, &m sa upravuje hodnota tejto pohfaddvky a pbZitky na jej sicasn( hodnotu,
napriklad metédou efektivnej drokovej miery.
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g)

h)

i)
k)

m)

n)

10.
a)

Finanény majetok:

« cenné papiere, derivdty a podiely na zdkladnom imani ako cenné papiere urfené na
obchodovanie, cenné papiere v majetku fondu, derivaty, podiely na zakladnom irmani
obchodnych spolotnosti, ktoré nemaji podobu cennych papierov a s v majetku fondu- realnou
hodnotou,

» ostatné podiely na zaékladnom imani obchodnych spoloénosti, derivdty a cenné papiere-
obstardvacou cenou. Obstardvacia cena je cena, za ktord sa majetok obstaral, a naklady
siivisiace s jeho obstaranim (poplatky a provizie makiérom, poradcom, burzam),

s pefiaZné prostriedky a ceniny ~ menovitou hodnotou.

Casové rozlifenie na strane aktfv stivahy — ofakavanou menovitou hodnotou.

Zavazky:

» pri ich vzniku - menovitou hodnotou,

s pri prevzati - obstardvacou cenou,

o nadobudnuté kipou podniku alebo jeho &asti, a nadebudnuté vkladom podniku alebo jeho &asti
a nadobudnuté zdmenou- realnou hodnotou.

Rezervy - v ofakdvanej vyike zévazku alebo poistnomatematickymi metddami.

Dihopisy, pbZitky, Gvery:
s pri ich vzniku - menovitou hodnotou,
s pri prevzati - obstardvacou cenou.

Uroky z dihopisov, pbZitiek a tverov sa G&tujii do obdobia, s ktorym Casovo @ vecne suvisia.
Casové rozligenie na strane pasiv sivahy ~ oéakdvanou menovitou hodnotou.

Daf z prijmov splatnd — podfa slovenského zdkona o dani z prijmov sa splatné dane z prijmov
uréujii z G¥ovného zisku pred zdanenim pri sadzbe 21 % po (pravach o niektoré poloZky
na daflové (cely.

Dafi z prijmov odloZend - G(&tuje sa pri do€asnych rozdieloch medzl Gétovnou hodnetou majetku
a zdvizkov vykdzanou v stvahe a ich dafovou zéakladfiou, pri moZnosti umorovat dariovl stratu
v budticnosti a pri mo¥nosti previest nevyuZité dafiové odpoéty do budiicich obdobi. Pri uréeni
vy&ky odlozenej dane z prijmov sa pouzila sadzba dane z prijmov platna v nasledujiicom ugtovnom
obdabi, t. j. 21 %.

Spdsob ocenenia jednotlivych zloZiek majetku a zavéizkov - nasledujiice ocenenie

Predpokladané rizikd, straty a zniZenia hodnoty, ktoré sa tykaji majetku a zavézkov, sa vyjadruju
prostrednictvom rezerv, opravnych poloZiek a odpisov.

. Rezervy — zdvézky s neistym &asovym vymedzenim alebo vySkou, Gétuji sa v olakdvanej
vyske zavazku.
- Spolo¢nost vytvdra rezervu na audit Gétovnej zdvierky a ndklady stym suvisiace,
na nevyZerpané dovolenky a iné dlhodobé zamestnanecké poZitky a na naklady spojené
s vy(¢tovani nakladov v Polyfunk&nej budove ZJ. Ku diu, ku ktorému sa zostavuje
udtovna zévierka, sa posudzuje ich vy$ka a odévodnenost.

. Opravné polozky - U&tuji sa v sume opodstatneného predpokladu zniZenia hodnoty majetku
oproti jeho oceneniu v (¢tavnictve, a to:

- pri tvorbe opravnej polozky k pohtaddvkam sa pristupuje jednotlivo a opravné poloZky

sa tvoria k pohladavkam po lehote splatnosti nad 360 dni 100 %, nad 180 dni 50 %,

z ostatnych pohladdvok po lehote splatnosti viac ako 90 dni vo vyske 30 %, alebo podfa
rozhodnutia konatetov spolo&nosti.

=« Plan odpisov

Dihodoby hmotny a nehmotny majetok sa odpisuje podfa pldnu odpisov, ktory bol stanoveny
vzhfadom na odhad jeho redlnej ekonomickej Zivotnosti. Majetok sa odpisuje podas
predpokladanej doby pouZivania zodpovedajlcei spotrebe budicich ekenomickych GZitkov
z majetku. Uctovné odpisy sd rovnomerné. Majetok sa zacina odpisovat v mesiaci
nasledujicom po mesiaci zaradenia do pouZivania.
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Predpokladand doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisovd sadzba st uvedené
v nasledujlcej tabulke:

Poloika Predpolkdadandg Metdda Roénd odpisovd
doba pouZivania  odpisovania sadzba
Polyfunkény dom Zlaty jelei 40 Rovnomema 1/40 (2,5 %)
Zariadenie na vyrobu tepla 14 Rovnomemna 1/14 (7,14 %)
Trezor 12 Rovnomerna 1/12 (8,33 %)
Poditade, golf.simulator, PS technol. pripoj. na .
PCO, tiatiare 4 Rovnomerna 1/4 (25 %)
Zariadenia apartménov, zasadacky, skladu,
ostatnych nebytovych &asti, klima kancelaria 6 Rovnomerna 1/6 (16,67 %)
CPA
Digitalny projektor 4 Rovnomerna 1/4 (25 %)
Dlhodoby majetok do 1 700 EUR, doba pouZitia ) 1/4 (25 %), 1/6
dih&ia ako 1 rok Rozna Rovnomerna (16,67 %)

Drobny dihodoby hmotny majetok Rbzna Jednorazovo 100 %

Dafiové odpisy sa uplatiiuji podla sadzieb uvedenych v zdkone o dani z prijmov platnych pre
rovnomerné odpisovanie.

11. Prepoéet Gdajov v cudzich menach na sfovenskil menu

Majetok a z&vézky vyjadrené v cudzej mene sa prepotitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS)
v defi predchadzajici diiu uskutoénenia Gétovného pripadu a v def, ku ktorému sa zostavuje Uctovna
zdvierka a v defl, ktorym je rozhodny def, ku ktorému sa preberd majetok a zévézky od zahranicnej
zanikajlicej pravnickej osoby. Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje Gétovnd zavierka, neprepoditavaju. Pri kipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode
pefiaznych prostriedkov z tétu zriadeného v cudzej mene na Gcet zriadeny v eurach a z Gétu zriadeného
v eurach na Géet zriadeny v cudzej mene sa pouZije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakiipené alebo
predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej meny uskutoéni za iny kurz ako pontka komertna banka
v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory komerZnd banka v defi vysporiadania obchodu pontka
v kurzovom listku. Ak sa kipa alebo predaj neuskutofiuje s komerénou bankou, pouZije sa referenény
vymenny kurz uréeny a vyhldseny ECB alebo NBS v defi predchddzajici dfiu vysporiadania obchodu.

12. Zmeny Gétovnych zdsad a Gétovnych metdd

V priebehu roku 2018 nenastali Ziadne zmeny v Gctovnych zésadach oproti roku 2017.

13. Oprava vyznamnych chyb minulych G&tovnych obdobi

Spolo&nost v roku 2018 a ani v roku 2017 netétovala o oprave vyznamnych chyb tuctovnych obdobi.

IV. INFORMACIE, KTORE VYSVETIUIU A DOP{NAI0 SUVAHU A VYKAZ ZISKOV A STRAT

1. Dthodoby majetok

1.1, Goodwill

Spolognost v roku 2018 a ani v roku 2017 o goodwille nedctovala.

1.2. Majetok obstarany z dotacii

Spolonost v roku 2018 a ani v roku 2017 neobstarala majetok z dotacii.
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1.3. Dihodoby finanény majetok

Spolognost vlastni akcie spolo&nosti ZP a. s. V roku 2018 dalej nakupovala akcie uvedenej spolognosti od
minoritnych akcionédrov a sesterskej spolo¢nosti ¢im zvysila svoj majetkovy podiel na 79,341 %, Akcie su
zatitované v nadobtidacej cene a neboli prepocitané na redlnu hodnotu.

Podiel na Hilasovacie Udtovnd
Zr préva hodnota
Obchodné meno a sidlo spolocnosti dihodobého
% % financného
majetiu
Poglelové cenné papiere a podlely v prepojenych dctovnych jednotkéch
Zeleziarne Podbrezové a.s. 79,341 % 79,341 % 112 968 448

Podlelové cenné papiere a podiely s podielovou Gastou okrem v prepojenych

G&tovnych jednotkach
Ostatné reallzovatefné cenné papiere a podiely

Cbstardvany dihodoby finanény majetok na ugely vykonanla vplyvu v ingj

Uttovnej Jednotke
Spolu

112 968 448

2. Majetok oceneny redlnou hodnotou

Spolognost v roku 2018 aani vroku 2017 neprepocitala Ziadnu

hodnotu.

3. Pohladévky

zlozku svojho majetku na redinu

3.1. Ve Struktdra vok
31. dec 2018
Splatnost’
Polozka v fehote po lehote Celkom
splatnosti splatnosti

Kratkodobé pohfaddvky
Pohladavky z obchodného styku 18 265 99 040 117 30%
Ostatné pohladdvky voti prepojenym Gétovnym jednotkdm - -
Ostatné pohfadavky v rdmci podietovej GZasti okrem

pohladdvok voti prepojenym Gtovnym jednotkam 2 000 000 2 000 000
Pohfadévky voéi spoloénikom, &éenom a zdruZeniu - -
Socialne poistenie - - -
Daiiové pohladdvky a dotdcie 83912 83 912
Iné pohfadavky 1110 - 1110
Spolu kratkodobé pohl'adavky 2103 287 99 040 2 202 327
i.d 2017

Splatnost
PoloZka v fehote po lehote Celkom
spilatnosti splatnosti

Kritikodobé pohfaddvky
Pohladadvky z obchodného styku 4 553 82 335 B6 888
Ostatné pohladavky vodi prepojenym Gétovnym jednotkéam 3 .
Ostatné pohladdvky v rdmci podielovej Gtasti okrem

pohfadavok vodi prepojenym Gétovnym jednotkdm 3 500 000 2 583 3 502 583
Pohiadéavky voti spoloénikom, ¢lenom a zdruZeniu - - -
Socidlne poistenie - = -
Dainové pohfaddviky a dotacie 73335 73 335
Iné pohladavky - - -
Spolu kratkodobé pohladavky 3 577 888 84 918 3 662 806

BeZna lehota splatnosti pohladavok z obchodného styku je 15 dni, pri Gveroch 1 rok.

Spolo&nost vykazuje pohladdvky po lehote splatnosti vo vyske 99 040 EUR, z ktorych cca 76,77 % je po
lehote splatnosti viac ako 365 dni. K uvedenym pohtadédvkam Spoloénost vytvorila uctovnu opravnu

polozku vo vyske 100 % - 76 029 EUR.
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e

Ostatné pohladavky v rdmci podielovej U€asti Spoloénosti predstavuji pohladdvky z poskytnutej pdZicky

- splatnost péZi¢ky: do 1 roka pri (Orokovej miere 2 % p. a. za rok,

4, Zavizky

4.1. Zdvazky podla zostatkovej doby splainosti

PoloZka 31. 12. 2018 31. 12, 2017
Dihodobé zivizky:

Zévizky so zostatkovou dobou splatnosti nad pét rokov . -
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti jeden rok aZ pat rokov 1215 1220
Spolu dihodobé zavézky 1215 1220
Kratikodobé zavizky:

Zavazky do lehoty splatnosti 67 030 74 853
Zaviazky po lehote splatnosti - i
Spolu kratkodobé zavizky 67 030 74 853

Dlhodobé zévizky - ako dlhodobé zévézky evidujeme zdvézky zo socidineho fondu,

Kratkodobé zdvazky - zévidzky z obchodného styku k 31. decembru 2018 s zavézky len v lehote
splatnosti a vietky boli uhradené zaiatkom roka 2019. Finan¢né zabezpeky sl splatné v pripade
ukonéenia ndjmu najomnikov nebytovych priestorov Polyfunkéného domu Zlaty jelefi Bratislava.

Dafiové zavizky - Spolocnost vykazuje zavézok na dani zo zavislej Cinnosti a DPH za 12/2018.

Nevyfakturované dodadvky - tykaji sa nékladov roka 2018, ktoré budd vyfakturované v roku 2019 -
sluzby za rok 2018 poskytnuté v Polyfunkcnej budove ZJ.

5. Derivaty

Spoloénost v roku 2018 a ani v roku 2017 nelctovala o derivatoch.

6. Informécie o v¥nosoch a nékladoch, ktoré maji vynimo&ny rozsah alebo vyskyt

Spolognost v roku 2018 a ani v roku 2017 netiétovala o vynosoch a ndkladoch s vynimodnym rozsahom
alebo vyskytom.

NizZie uvddzame podrobnejdie &lenenie vynosov a ndkladov Spolognosti.

6.1. Trzby z predaja tovaru, vlastnvch vyrobkov a sluZieb

Triby za vlastné vykony a tovar podfa typov vyrobkov a sluZieb:

Typ vyrobkov, tovarov, sluZieb/Oblast odbytu 5018 Slovensko 3017

Poradenské sluZby a ekonomické poradenstvo 19 430 19 430
Néjomné Zlaty jelen 431 229 402 412
Preddavky na poskytované sluZby a médid v Zlatom jeleni a ro€né vylitovanie 96 005 93 940
Iné sluzby 137 -
€isty obrat celkom 546 801 515 782

V roku 2018 boli poskytované sluzby len na dzemi Slovenskej republiky.
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6.2. Naklady za slufby, ostatné ndklady z hospodérskej Cinnosti. finanéné néklady a naklady
vynimoéného rozsahu alebo vyskytu

PoloZka 2018 2017
Naklady za poskytnuté sluZby, z toho: 185 499 208 264
Naklady vodi audftorovi, auditorskej spolocnosti, z toho: 24 644 23 705
néklady na overenie individualnej ultovnej zévierky 23 goo 23 000

iné uistovacie auditorské sluZby
siivisiace auditorské sluzhy

dartové poradenstvo - =
ostatné neauditorské sluzby 1 644 705
Ostatné vyznamné polozky nékladov za poskytnuté sluZby, z toho: 160 855 184 559
Nékiady na reprezentdciu 260 205
Postovné, telefonické poplatky 471 1182
Néjomné 2 405 2 405
Sprava nehnutefnosti ,Polyfunkény dom Zlaty jefer" 44 400 31 866
Sluzby, opravy ,Polyfunkény dom Zlaty jelen” 108 575 123 488
Ostatné (cestovné, beZné opravy, notdrske siuZby, pravne porad., upgrady, atd.) 4 744 25413
Ostatné vyznamné poloZky nakladov z hospodérskej Cinnosti, z toho: 357 891 (1 154 422)
Oscbné naklady 215 625 196 945
Dane a poplatky 10 805 10 805
Odpisy a opravné poloZky k DHM 128 422 130 315
Tvorba a ziiftovanie opravnych poloZiek - {1496 434)
Ostatné nékiady na hospodarsku éinnost 3039 3947
Finanéné naklady, z toho: 1125 1186
Kurzové straty, z toho: - -
kurzové straty ku diiu, ku ktorému sa zostavuje tétovna zdvierka - -
Ostatné vyznamné poloZky finanénych nékladov, z toho: 1125 1186
Uroky z pGZitiek - -
Predané cenné paplere a podiely - =
Ostatné nakiady na finanénii &innost’ 1125 1186

Naklady vynimoéného rozsahu aleba vyskytu

V. INE AKTiVA A INE PASiva

1. Podmienené zivazky

Dafiové priznania zostdvaji otvorené a m&#u byt predmetom kontroly polas obdobia piatich rokov.
Skutonost, Fe urdité obdobie alebo dafiové priznanie vztahujice sa na toto obdobie bolo kontrolovang,
nemd vplyv na vylGcenie tohto obdobia z pripadnej dalSej kontroly pofas obdobia piatich rokov.
V dbsledku toho su k 31. decembru 2018 dafiové priznania spolognosti za roky 2014 az 2018 otvorené
a mbZu sa stat predmetom kontroly.

Spolotnost v roku 2018 a ani v roku 2017 neevidovala Ziadne podmienené zévézky.

2. Podmieneny majetok

Spoloénost v roku 2018 a ani v roku 2017 neevidovala Ziadny podmieneny majetok.

3. Podsivahové acty

PoloZka 31.12.2018 31.12. 2017
Prenajaty majetok - -
Majetok v ndjme (operativny prendjom)
Majetok prijaty do Gschovy

Pohladévky z derivatov -
Zé&vézky z opcii derivatov -
Odpisané pohladévky
Pohladavky z leasingu
Zavazky z leasingu -
Iné polozky - goodwill (zliienie so spolofnostou ZERADE rok 2015) 59 610 485 59 610 485
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VI. SKUTOCNOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA

ZAVIER ADOD

ZOSTAVENIA U

VNEJ ZAVIERK

Spoloénost ukondila k 28. februdru 2019 obchodnu spoluprécu so spolognostou MLO s. r. 0., Mlddzovo,
ktorej prenajimala nebytové priestory v Polyfunkénej budove Zlaty jelefi Bratislava.

Po 31. decembri 2018 a do dia zostavenia Gtovnej zévierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by
vyznamnym spésobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolofnosti, okrem tych, ktoré su uvedené vysSsie

a ktoré si vysledkom heZnej Einnosti.

VII. PREHLAD ZMIEN VLASTNEHO IMANIA

31. mber 2018

PoloZka

Stav
K1.
Januaru
2018

Prirastky

Ubytky

Presuny

Stav

K 31.
decembru

2018

ZAakladné imanie

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely

Zmena zékladného imania

Pohladdvky za upisané vlastné imanie

Emisné aZio

Ostatné kapitdlové fondy

Zakonny rezervny fond (nedelitelny fond)
z kapitalovych vkladov

Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku
a zavazkov

Ocetiovacie rozdiely z kapitdlovych Gcastin

Ocefovacie rozdiely z precenenia pri
zlti®eni, splynuti a rozdeieni

Zakonny rezervny fond

Nedelitetny fond

Statutdrne fondy a ostatné fondy

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Neuhradend strata minulych rokov

Vysledok hospodéarenia beZného
uct.obdobia

Vyplatené dividendy

2 065 196

94 204

243 581

112 710 618

3 056 624

3770 365

(4 025 000)

2 065 196

94 204

243 581

(968 376) 111 742 242

(3 056 624)

4 025 000

3770 365

Ostatné polofky vlastného imania

31.d r 2017

Polozka

Stav
K1
janudru
2017

Prirastky

Ubytky

Presuny

Stav

K 31.
decembru

2017

Zakladné imanie

Vlastné akcie a vlastné obchodné podiely

Zmena zakladného imania

Pohladavky za upisané vlastné imanie

Emisné aZio

Ostatné kapitélové fondy

Zakonny rezervny fond (nedelitetny fond)
z kapitdlovych vkladov

Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku
a zavazkov

Qcefiovacie rozdiely z kapitdlovych (&astin

Ocefiovacie rozdiely z precenenia pri
zld&eni, splynuti a rozdeleni

Zakonny rezervny fond

Nedelitefny fond

Statutarne fondy a ostatné fondy

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Neuhradend strata minulych rokov

vysledok hospodérenia bezného
(é&t.obdobia

Vyplatené dividendy

Ostatné poloZky vlastného imania

2 065 196

94 204

243 581

89 919 275

26 781 344

3 056 624

(3 990 000)

22 791 344

(26 781 344)

3990 000

2 065 196

94 204

243 581

112 710 618

3 056 624
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CPA s.r.o.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoloénikom a konatefom spolo&nosti CPA s.r.0.:

SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANE] UCTOVNE] ZAVIERKY
Néazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej Uétovnej zavierky spolofnosti CPA s.r.o. a jej dcérskych spoloénosti (dalej
len ,skupina™), ktord zahffia konsolidovany vykaz o finanénej situdcii k 31, decembru 2018, konsolidovany vykaz
komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani a konsolidovany vykaz pefiaZnych tokov
za rok, ktory sa skontil k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré obsahujd sdhrm vyznamnych (&tovnych zasad
a uétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena konsolidovana l¢tovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz konsolidovanej
finanénej situécie skupiny k 31. decembru 2018 a konsclidovaného vysledku jej hespodarenia a konseclidovanych
pefiaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému _détumu, v silade s Medzindrodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou dniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v sllade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost podla tychto
Standardov sa bliZSie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zdvierky.
Od skupiny smme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. 2. o 3tatutdrnom audite a o0 zmene a doplnenf
zakona €. 431/2002 Z. z. o Uftovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zékon o §tatutdrnom audite™)
tykajlcich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré su relevantné pre na$ audit konsolidovanej Gctovnej
zavierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze ziskané
auditorské doékazy poskytuju dostatoény a vhodny zdklad pre nés nézor.

Zodpovednosk §tatutarneho organu za konsolidovani Gétovnia zavierku

Statutdrny orgdn zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej Uctovnej zévierky v silade
s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré §tatutdrny
organ povaZuje za potrebné pre zostavenie konsolidovane] G¢tovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej (ictovnej zévierky Statutdrny orgén zodpoveda za zhodnotenie schopnosti skupiny
nepretréite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajicich sa nepretrzitého pokraovania
v €innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretriitého pokraCovania v éinnosti v Gétovnictve, ibaze
by mal v imysle skupinu zlikvidovat alebo ukonéif jej éinnost, alebo by nemal ind redlnu moZnost neZ tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit koensolidovanej G&étovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & konsolidovand Uétovna zdvierka ako celok necbsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spréavu auditora, ktoré obsahuje nézor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podia
Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadn( vyznamnud nespravnost. Nespravnosti mozu
vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a povaZujli sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakavat, e
jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto
konsolidovanej Gctovnej zavierky.

Deloltte oznatuje jednu, resp. viacero spolotnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sGkromnej spolofnosti 5 rufenim obmedzenym zdrukou (UK private
company Bmited by guarantee), a jej Clenskych firiem. KaZda z tychto filem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny opis prévne] Struktiry
zdruzenia Deloitte Touche Tehmatsu Limited a jeho Zlenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloltte.com/sk/o-nas.

Spolotnost Deloitte poskytuje sluiby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéndto poradenstva kllentom v mnohych advetviach verejného a sikromného
sektora. Vdaka globadine prepojene] sieti Elenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moZnosti a ddkladn(i znalost miestneho prostredia, a tak mbZe
pormdhat svojim kilentorm dosaheved ispechy na vietkych miestach ich pésobnostl. PribliZne 245 000 odbornikov spoiadnosti Delltte sa usiluje konat tak, aby vytvérali

hodnoty, na ktorych zélesi.



V ramci auditu v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame
profesionalny skepticizmus potas celého auditu. Okrem toho:

- Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsolidovanej Gftovnej zévierky, & uZ
v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlce na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie zadkladu pre ndzor auditora.
Rizike neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy33ie ako riziko v ddsledku chyby,
pretoZe podvod méZe zahfiat tajnd dohodu, faléovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kentrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrill ndzor na efektivnost internych kontral
skupiny.

»  Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad a Gétovnych metéd, ako aj primeranost iétovnych odhadov
a sUvisiacich informé&cii zverejnenych Statutdrnym orgénom.

. Predkladame zdver o tomn, & Statutédrny orgdn vhodne pouZiva iétovnd zdsadu nepretrfitého pokradovania
v &innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamnd neistota
v stvislosti s udalostami alebo okolnosfami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost skupiny
nepretrfite pokradovat v ginnosti. Ak dospejeme k zéveru, e vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nadej sprave auditora na slvisiace informacie uvedené v konsclidovanej Gétovnej zévierke
alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatofné, modifikovat na% nazor. Nase zavery vsak
vychadzaji z auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buddce udalosti
alebo okolnosti vSak mdzu spdsobit, Ze skupina prestane pokradovat v nepretriitej &nnosti.

. Hodnotime celkovil prezentaciu, Struktiru a obsah konsclidovanej Gétovnej zévierky vratane zverejnenych
informécii, ako aj to, &i konsolidovand U€tovna zévierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

. Ziskavame dostatofné a vhodné auditorské dékazy o finanénych (dajoch Uctovnych jednotiek alebo ich
obchodnych aktivitéch v ramci skupiny pre Géely vyjadrenia nazeru na konsolidovana Gétovnl zdvierku.
Zodpoveddme za vedenie, kontrolu a realizaciu auditu skupiny. Ostdvame vyhradne zodpovedni za nas nazor
audftora.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutédrny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podfa poZiadaviek zakona
o Octovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni neskoriich predpisov (dalej len ,zdkon o (ftovnictve™). Nas vyssie
uvedeny nazor na konsolidovanu Uétovnu zdvierku sa nevzfahuje na iné informdcie vo vyroénej sprave.

V shvislosti 5 auditom konsolidovanej Uétovnej zdvierky sme zodpovedni za obozndmenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrofnej sprdve aza vyhodnotenie, & tieto informdcie nie s ve vyznamnom nesllade
s konsolidovanou Uétovnou zévierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu konsolidevanej
uétovnej zavierky, alebo sa inak zdajl byt vyznamne nesprivne.

Vyro&€nu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej (€tovne]j zdvierky nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyro€nl spravu, vyhodnotime, &i vyroéna sprava spoloénosti obsahuje informdcie, ktorych uvedenie
vyzaduje zékon o Uftovnictve, a na zdklade prac vykonanych pofas auditu konsolidovanej GEtovnej zavierky
vyjadrime nazor, ¢i:

informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 sl v sdlade s konsolidovanou Uétovnou
zavierkou za dany rok,

vyrocna sprava obsahuje informacie podla zdkona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespréavnosti vo vyroénej sprave na zdklade nasich poznatkov
o spoloénosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pofas auditu konsolidovanej Gétovnej zavierky.

Bratislava 30. jula 2019

A R

Ing. Patrik Ferko, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA C. 1045

V mene spolognosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu €. 014



CPA s.r.o. o . )
KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2018

{v EUR)
31. december 31. december
Pozn. 2018 2017
AKTEVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 6 195 615 256 190 599 720
Nehmotny majetok 7 1325771 1 347 623
Goodwill 7 9792 638 S 792 638
Ostatny finanény majetok 8 287 709 534 078
Odlozena dafhova pohladavka 9 580 655 579 453
NeobeZny majetok celkom 207 602 029 202 853 512
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 10 82 202 248 66 498 826
Pohladavky z obchodného styku a ostatny finanny
majetok 11 82 834 932 74 947 785
Splatnd darfova pohladavka 211973 199 353
Ostatny majetok 1614 915 677 912
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty 12 10 939 473 10 334 487
Obezny majetok celkom 177 803 541 152 658 363
AKTIVA CELKOM 385 405 570 355 511 875
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zakladné imanie 13 2 065 196 2 065 196
Zakonné a ostatné fondy 13 11 551 744 11 559 303
Nerozdeleny zisk 163 529 662 153 557 563
Podiel spolognikov CPA na vlastnom imani 177 146 602 167 182 462
Mensinové podiely 53 539 365 52 492 477
Vlastné imanie celkom 230 685 967 219 674 939
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urofend dvery a pdzitky 15 32 434 417 30 487 076
Ostatné finanéné a iné dlhodobé zavazky 14 3629 789 3 974 089
Rezervy na zamestnanecké poZitky 16 8 480 360 7 749 808
Rezervy 17 886 425 887 015
OdloZeny dahovy zavazok 9 10 358 980 10 282 417
Dlhodobé zévizky celkom 55 789 971 53 380 405
KRATKODOBE ZAVAZKY
Uroené dvery a paZitky 15 55 601 948 45313 928
Zévizky z obchodného styku a ostatné financné zavazky 18 39 056 187 35552 754
Splatné dafiové zavazky 3 609 858 774 165
Ostatné zavazky 661 639 815 684
Kratkodobé zavézky celkom 98 929 632 82 456 531
Zavizky celkom 154 719 603 135 836 936
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 385 405 570 355 511 875

PriloZené poznamky su neoddelitefnou sicastou konsolidovanych finanénych vykazov.



CPA s.r.o.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

za rok kontiaci sa 31. decembra 2018
{v celych eurach)

Rok konéiaci sa Rok kondiaci sa
Pozn. 31. decembra 31. decembra
2018 2017

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 385 541 745 321 484 285
Vynosy z predaja sluZieb 12 458 852 12 411 996
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby 7 624 977 3 114 551
Aktivacia 19 11 452 725 9 712 464
Spotreba materialu a energie, néklady na predany tovar (230 852 940) {193 369 640)
Slufby (41 027 459) (35 798 629)
Osobné naklady 20 (103 433 224) (92 911 246)
Odpisy a amortizdcia (15 667 186) {15 122 633)
Ostatné prevadzkové vynosy 21 3 693 264 5391 296
Ostatné prevddzkové naklady 21 (4 688 186) (2 706 853)
Urokové vynosy 134 119 332 229
Urokové naklady (1 094 570) (985 200)
Zisk/(strata) z finanénych investicii 4 971 2618
Ostatné finaniné vynosy 22 1262 701 1047 713
Ostatné finanéné naklady 22 (1 334 261) (1 571 727)
Zisk/(strata)pred zdanenim 24 075 528 11 031 224
Dah z prijmov 23 {5 808 806) {2 889 385)
Zisk/(strata) za rok 18 266 722 8 141 839
Zisk/(strata) pripadajlci na:
Spolonikov CPA 13 726 549 6 184 942
Menginovych viastnikov 4540 173 1 956 897
Celkom 18 266 722 8 141 839
Ostatné siihrnné zisky a straty, ktoré sa nasledne
moZu reklasifikovat do hospodéarskeho vysledku
Zabezpedovacie derivaty -
Rezerva z kurzového prepodtu (77 047) 91 096
OdloZend dafi tykajica sa ostatného sihrnného zisku - -
OSTATNE SUHRNNE ZISKY/(STRATY) PO ZDANEN{ (77 047) 91 096
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) PRIPADAJUCI NA:
Spolocnikov CPA 13 649 502 6 276 038
Mensinovych vlastnikov 4 540 173 1 956 897
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) 18 189 675 8 232 935

4

PriloZzené pozndmky sG neoddeliteinou stastou konsolidovanych finangnych vykazov.
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CPA s.r.0. . . 3
KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

(v celych eurach)

Rok konclaci sa

Rok konéiaci sa

Pozn. 31. decembra 31. decembra
2018 2017
Prevadzkova ginnost
Zisk/(strata) pred zdanenim 24 (075 528 11 031 224
Odpisy, amortizécia a tvorba/rozpustenie opravnych poloZiek 6,7 15 770 448 15 345 447
Rezervy 17 (590) (3 320)
Opravné poloZky k pohladdvkam, zdsobam a investiciam,
netto 10, 11 126 205 (2 553 810)
Strata zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni 6 103 262 222 814
Nerealizované kurzové rozdiely . -
Uroky, netto 960 451 652 971
Finantné derivaty .
Zisk/(strata) z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni
a nehmotného majetku 6, 21 (478 360) (354 659)
Strata/(zisk) z predaja finanénych investicil . .
Zamestnanecké pofitky 16 730 552 907 158
Ostatné nepenazné polozky (48 525) 180 997
PeifiaZné toky z prevadzkovej ¢innosti pred zmenami
pracovného kapitalu 41 238 971 25 428 822
Zmena stavu pohfaddvok 11 (7 709 730) (12 138 321)
Zmena stavu zasob 10 (15 726 461) (6 248 580)
Zmena stavu zavizkov 18 3109133 (82 921)
Zmena ostatnych aktiv a zavazkov {1 091 048) (356 138)
PeliaZné toky z prevadzkove]j finnosti 19 820 865 6 602 862
Prijaté Groky 99 905 652 363
Platené troky (1 094 570) (985 200)
Prijat4/(zaplatend) daib z prijmov 23 (2 910 372) (8 376 642)
PefiaZné toky z prevadzkovej &innosti, netto 15 915 828 {2 106 617)
Investitné &innost
Prijmy z predaja budov, stavieb, strajov a zariadeni
a nehmotného majetku 6, 21 1 325 667 789 101
Priimy z predaja dcérskych spoloénosti, podiel na vysledku
pridruZenych spolocnosti -
Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného
majetku 6,7 (21 741 748) (12 290 408)
Obstaranie dalich podielov v existujlicich dcérskych
spolognostiach 5 (1 786 308) {796 975)
Predaj decérskych spoloénosti znizeny o pefi. prostriedky
a pen. ekvivalenty - -
PefiaZné toky pouZité v investiénej ginnosti, netto {22 202 389) (12 298 282)
Finan&na &nnost
Prijmy z Uverov a poZiciek 15 15 668 293 20 447 426
Vydavky na spldcanie lverov a pozitiek 15 (2 574 335} (2 865 634)
vydavky na zaplatené zdvéizky z financného lizingu 15 (858 596) (618 542)
Vyplatené dividendy (5 343 815) (4 827 593)
Pefia¥né toky (pouZité v)/z finan&nej &innosti, netto 6 891 547 12 135 657
(ZniZenie)/zvyZenie peiiazi a pefaZnych ekvivalentov, netto 12 604 986 (2 269 242)
Peniaze a pehaZné ekvivalenty na zaciatku roka (pozn. 13} 12 10 334 487 12 603 729
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty na konci roka
(pozn. 13) 12 10 939 473 10 334 487
6

Tieto poznamky s neoddelitefnou si&astou konsolidovanych finanénych vykazov.



CPA s.r.o.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

{v celych eurach)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

1.1. Opis spolocnosti

CPA s.r.o0. (dalej len ,spolo¢nost" alebo ,CPA™) je spolotnost s ruéenim obmedzenym so sidlom Kolkéreri
35, Novy zdvod, 976 81 Podbrezova, Slovenska republika. Spolo¢nost bola zaloZena diia 11, augusta 1994
a vznikla dfia 15. augusta 1994, ICO: 31 612 521, DIC: 2020463401, CPA je holdingova spolo¢nost, ktord
poskytuje poradenské sluZby. Konsolidovand uétovna zédvierka spolo¢nosti k 31. decembru 2018 zahifa
spolofnost a jej dcérske spoloénosti (spolu oznaované ako ,skupina®) a podiel skupiny na spoloénych
podnikoch. Skupina sa venuje vyrobe a predaju ocelovych riir, strojarenskej vyrobe a cestovnému ruchu
(pozri pozn. 3).

1.2. S$truktiira spolo€nikov a ich podiel na zakladnom imani

Struktira spolognikov spolognosti k 31, decembru 2018 sa oproti roku 2017 nemenila a je nasledovna:

Por. ySka podielu na ZI v roku Vyska podielu na ZX v roku
&islo Meno spolocnika Kok~ P 017
absoldtna absoldina
v eurdch v % v eurdch v%
1. Ing. Vladimir Zvarik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
2. Ing. Vladimir Sotak 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
3. Ing. tudovit Ihring 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
4. Ing. Marian Kurik 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
5. Ing. Jozef MarCok 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
6. Ing. Jdiius Krivan 295 028 14,285 % 295 028 14,285 %
7. Ing. Jan Banas 295 028 14,285 % 295 D28 14,285 %
Zakladné imanie spolu 2065196 __ 100,0 % 2 065 196 100,0 %

1.3. Clenovia organov spoloénosti
Konatelia

Ing. J4n Banas

Ing. Vladimir Zvarik
Ing. Vladimir Soték
Ing. Ludovit Ihring
Ing. Marian Kuréik
Ing. Jozef Marcok
Ing. Jdlius Krivan

1.4. Ruéenie spolo€nosti
Spoloénost nie je neobmedzenym rucitefom v Ziadnej inej spolo&nosti.
1.5. Ddvod a spdsob zostavenia (G&tovnej zavierky

Tato GUétovna zavierka je riadna konsolidovand Gftovnd zdvierka za CPA s.r.0. a jej dcérske spoloénosti
v zmysle zdkona ¢&. 431/2002 Z. z. o liftovnictve v zneni neskor$ich predpisov. Riadna konsolidovana
uftovnd zavierka bola zostavend za obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 podla
Medzinarodnych tandardov finan¢ného vykaznictva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards)
tak, ako boli schvalené Eurdpskou Uniou (,EU™). U¢tovnd zdvierka je zostavena na vSeobecné pouZitie.

1.6. Schvélenie {&tovnej zavierky za rok 2017

Konsolidovand (¢tovnd zdvierka CPA s.r.o., za rok konéiaci 31. decembra 2017 bola schvalena
na mimoriadnom valnom zhromaZdeni, ktoré sa konalo dha 3. decembra 2018,

, o

1.7. Udaje za minulé Gétovné obdobia

Ako porovnatelné Gidaje za predchadzajiice utovné obdobie si pre poloZzky majetku, zavézkov a vlastného
imania uvadzané Udaje podfa stavu k 31. decembru 2017. Pre polozky nakladov a vynosov su porovnatetné
Udaje za predchadzajlce Uctovné obdobie, t. j. za rok konéiaci 31. decembra 2017.

Tiete pozndmky st neoddelitefnou si¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 7



CPA s.1.0.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

(v celych eurdach)

2. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO
VYKAZNICTVA

V tomto roku skupina prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretécie, ktoré vydala Rada pre
medzindrodné (&ovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre
interpretdciu medzindrodnych 3tandardov finanéného vykaznictva (International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré sa vzfahuji na jej €innosti a boli schvdlené EU
s G¥innostou pre (i¢tovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2018.

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujiicim Standardom platnych pre beZné étovné
obdobie

Nasledujiice nové Standardy, dodatky k existujicim Standardom a interpretécia, ktoré vydala Rada pre
medzindrodné Geétovné &tandardy (IASB), su platné pre beZné (&tovné obdobie:

« IFRS 9 .Finan&né nastroje" vydany dfia 24. jula 2014, ktorym IASB nahrddza IAS 39 LFinanéné
nastroje: vykazovanie a ocefiovanie™. IFRS 9 obsahuje poziadavky na vykazovanie a ocefiovanie, na
zniZenie hodnoty, odiétovanie a poZiadavky na vieobecné G¢tovanie o zabezpefovacich nastrojoch.

Klasifikdcia a ocefiovanie - IFRS 9 zavddza novy pristup ku klasifikdcii finan€nych aktiv, ktory
vychédza z charakteristik pefiaznych tokov a z obchodného modeiu, v ktorom je aktivum drzané. Tento
jednotny pristup vychadzajlici zo zdsad nahrddza existujlice poZiadavky zaloZzené na pravidlach podfa
1AS 39. Vysledkom nového modelu je tieZ jednotny model pre znizenie hodnoty, ktory sa uplatfiuje na
vietky finanné nastroje.

ZniZenie hodnoty - IFRS 9 zavédza novy model zniZenia hodnoty na zaklade ofakavanej straty, ktory
vyZaduje vEasnejiie vykazovanie ofakdvanych strét z dverov. Podla nového étandardu musia uétovné
jednotky uUétovat o ofakavanych stratdch z Gverov od momentu prvého vykdzania finanénych
nastrojov a véasnejdie vykazovat ofakévané straty polas celej Zivotnosti finanéného nastroja.

Ué&tovanie o zabezpeéovacich ndstrojoch - IFRS 9 zavddza vyznamne upraveny model Octovania
o zabezpetovacich nastrojoch a kvalitnejdie zverejnenia informdcii o aktivitach v oblasti riadenia rizik.
Novy model predstavuje vyznamné prepracovanie utovania o zabezpefovacich nastrojoch, ktoré
zostiladuje sposob G&tovania s aktivitami v oblasti riadenia rizik.

Viastné tiverové riziko - IFRS 9 odstrafiuje volatilitu vo vykaze ziskov a strat, ktord bola spdsobend
zmenami Uverového rizika zavézkov, ktoré sa ocefiuju v redinej hodnote. Této zmena v Uctovani
znamend, ¥e zisky vyplyvajuce zo zhorSenia vlastného Uverového rizika Gctovnej jednotky z takychto
zavazkov sa uz nevykazuji vo vykaze ziskov a strat.

+ IFRS 15 ,V{§nosy zo zml(v so zikaznikmi" vydany IASB dfia 28. médja 2014 (dfa 11. septembra
2015 IASB odloZ¥ila datum udinnosti IFRS 15 na 1. janudra 2018 adiia 12. aprila 2016 vydala
vysvetlenie k tomuto $tandardu). IFRS 15 uvadza, ako a kedy bude Ggtovna jednotka zostavujica
Gétovna zavierku podia IFRS vykazovat vynosy, a zaroved vyZaduje, aby G€tovné jednotky poskytovali
pouZivatefom G&tovnej zdvierky informativnejsie a relevantnejSie zverejnenia. Standard nahradza IAS
18 ,Vynosy", IAS 11 ,Zakazkova vyroba® a viacero interpretécil stvisiacich s vynosmi. Uplatnenie tohto
tandardu je povinné pre vietky Gctovné jednotky zostavujuce tctovnu zdvierku podfa IFRS a vztahuje
sa na takmer vietky zmluvy so zdkaznikmi. Medzi hlavné vynimky patria lizingy, finanné nastroje
a poistné zmluvy. Zakladny princip nového Standardu spotiva v tom, Ze spoloZnosti vykazujld vynosy
tak, aby zobrazili prevod tovarov alebo slufieb zdkaznikom v sumach, ktoré zohladiiuji protiplnenie
{t. j. platbu), na ktoré md spolo¢nost podta svojich otakdvani narok vymenou za tieto tovary alebo
slufby. Novy Standard prinesie aj zverejnenie kvalitnejSich informédcii o vynosoch; poskytuje
usmernenie pre transakcie, ktoré doteraz neboli komplexne riedené (napr. vynosy zo sluieb a Upravy
zmlav), a zlep3i usmernenie pre dohody s viacerymi prvkami,

« Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zaklade podielov™ - Klasifikdcia a ocefiovanie transakcii s platbami
na zéklade podielov (s G&nnostou pre GEtovné obdobia za¢inajlce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

« Dodatky k IFRS 4 ,.Poistné zmluvy" - Uplatftovanie IFRS 9 ,Finanéné nastroje™ a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy” (s U&innostou pre G¢tovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2018 alebo neskbr, alebo ked sa
IFRS 9 ,Finanéné néstroje® uplatfiuje po prvykrét),

Tieto pozndmky s neoddelitetnou sa&astou konsolidovanych finanénych vykazov. 8



CPA s.r.o. _
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

(v celych eurdch)

» Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti® - Prevody investicii do nehnutelnosti
(s ufinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

¢ Dodatky k IFRS 1 a IAS 28 v ddsledku ..Projektu zvy$ovania kvality IFRS (cyklus 2014 -
2016)" vyplyvajuce z ro€ného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych
ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa
vztahujl na G¢tovné obdobia zatinajice sa 1. januara 2018 alebo neskdr),

« IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menéich a vopred uhradené protiplnenie™ (s éinnostou pre
uctovné obdobia zafinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskor).

Uplatnenie tychto novych Standardov, dodatkov k existujicim S$tandardom a interpretacie nemalo za
nasledok Ziadne vyznamné zmeny v konsolidovanej tiétovnej zdvierke skupiny. Skupina vyhodnotila vplyv
Standardu IFRS 15 k 1. januaru 2018 a nezistila Ziadne skutonosti, ktoré by ju viedii k dprave Gctovnej
politiky Gétovania vynosov.

Nové standardy a dodatky k existujiicim Standardom, ktoré boli vydané, ale zatial’ neboli prijaté

K datumu schvélenia tejto dltovnej zdvierky Rada pre medzindrodné uctovné Standardy (IASB) vydala
a EU prijala nasledujici novy $tandard, dodatky k existujicemu Standardu a interpretdciu, ktoré zatiaf
nenadobudli d¢innost:

e IFRS 16 ,Lizingy" vydany IASB dfia 13. janudra 2016. Podia IFRS 16 najomca vykazuje majetok
s pravom na uZivanie a zavézok z lizingu. Majetok s pravom na uZivanie sa (ftuje podobne ako ostatny
nefinanény majetok a podfa toho sa aj odpisuje. Zavazok z lizingu sa prvotne ocefiuje sufasnou
hodnotou lizingovych spldtok splatnych pofas doby trvania lizingu a je diskontovany sadzbou v ramci
lizingu (implicitnd drokovd miera lizingu), ak ju meZno jednoducho uréif. Ak sa tito sadzba nedd
jednoducho uréit, ndjomca pouZije svoju Urokov( sadzbu pdZitky. Podfa IFRS 16, rovnako ako podla
jeho predchodcu IAS 17, prenajimatelia klasifikuji lizingy podlta charakteru ako operativne a finanné.
Lizing sa klasifikuje ako finan{ny prengjom, ak sa nim prevadzaji v podstate vSetky rizika a dzitky
plyndce z vlastnictva podkladového aktiva. V opanom pripade sa lizing klasifikuje ako operativny
prendjom. V pripade finantnych prendjmov vykazuje prenajimatel finanéné vynosy pocas doby trvania
lizingu na zaklade 3Struktiry, ktord zohfadfiuje konitantni periodickd mieru ndvratnosti Cistej
investicie. Prenajimatel vykazuje splatky pri operativnom prendjme ako vynosy na rovnomernom
zaklade alebo na inom systematickom z3klade, ak lepSie zohladfiuje Struktiru, ktorou sa 0OZitok
Z pouzivania podkladového majetku zmensuje.

« Dodatky k IFRS 9 .Finanéné nastroje"™ - Predfasné splatenie s negativnou kompenzéciou
(s U¢innostou pre U¢tovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

e IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov® (s Gfinnostou pre uftovné obdobia
zacinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskdr).

» Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridiruZenych spoloénosti a spoloénych podnikov® -
Dlhodobé (é&asti v pridruZenych spolo¢nostiach a spolo€nych podnikoch (s G€innostou pre uctovné
obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

Skupina sa rozhodla, Ze nebude tieto nové Standardy, dodatky k existujucim Standardom a nowu
interpretaciu uplatfiovat pred dadtumom ich déinnosti.

Skupina ofakdva, e prijatie tychto novych &tandardov, dodatkov k existujiocim Standardom a novych
interpretacii okrem IFRS 16 ,Lizingy” nebude mat vyznamny vplyv na konsolidovand uctovni zdvierku
skupiny v obdobi prvého uplatnenia.

Skupina vyhodnotila dopad aplikacie IFRS 16 Lizingy na ucétovnl zavierku. Skupina vykidZze majetok
s pravom pouzivania a zavézok z lizingu v odhadovanej vyike 5 mil, EUR k 1. januéru 2019 a zanedbatelny
dopad na vykaz ziskov a strat a vykaz pefhaZnych tokov za rok 2019. Skupina pouzila pri diskontovani
aktudlnu priemernd Grokovd mieru NBS poskytnutd nefinanénym subjektom v ramci eurozény. Skupina
aplikuje Standard od 1. janudra 2019 metddou zjednoduseného pristupu {bez Upravy predchédzajlcich
obdobi} a tieZ sa rozhodla uplatnit $tandard len na tie zmluvy, ktoré k détumu prechodu spffiali definiciu
lizingu podla predoslych Standardov IAS 17 a IFRIC 4. Zailftovanie aktiva s pravom na uZivanie
a lizingového zavazku nebude mat vyznamny dopad na finanéné ukazovatele skupiny.

Tieto pozndmky s neoddelitelnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 9
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Nové Standardy a dodatky k existujicim Standardom vydané IASB, ktoré EU zatial’ neprijala

V stiasnosti sa standardy IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodli$ujii od predpisov prijatych Radou
pre medzindrodné Gctovné Standardy (IASB) okrem nasledujicich novych Standardov a dodatkov
k existujicim Standardom, ktoré neboli schvélené na pouZitie v EU k datumu zostavenia uctovnej zdvierky
(uvedené ditumy G&innosti sa vztahuji na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

+ IFRS 17 ,Poistné zmluvy™ (s Uu&innostou pre Ggtovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2021 alebo
neskdr),

« Dodatky k IFRS 3 ,Podnikové kombinicie® - Definicia podniku (vztahuji sa na podnikové
kombindcie, ktorych datum nadobudnutia je prvy alebo ktorykolvek nasledny deid prvého U&tovného
obdobia, ktoré sa zadina 1. januara 2020 alebo neskér, a na nadobudnutie majetku, ku ktorému doglo
v defi zaciatku tohto obdobia alebo neskdr),

« Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana G&tovna zdvierka™ a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo&nosti a spolo¥nych podnikev" - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridrufenou spoloénostou alebo spolognym podnikom a daldie dodatky (ddtum Gcinnosti bol odloZeny
na neurtito, kym nebude ukongeny projekt skimania metddy vlastného imania),

+« Dodatky k IAS 1 .Prezenticia 0ctovnej zdvierky™ a IAS 8 ~UEtovné politiky, zmeny
v G&tovnych odhadoch a chyby™ — Definicia pojmu ,vyznamny" (s t¢innostou pre tctovné obdobia
zaéinajlice sa 1. janudra 2020 alebo neskdr),

+ Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky" - Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu
(s uinnostou pre GZtovné obdobia zaéinajlice sa 1. janudra 2019 alebo neskdr),

» Dodatky k réznym Standardom z dévodu ..Projektu zvy$ovania kvality IFRS (cykius 2015 -
2017)" vyplyvajuce z rofného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23),
ktorych ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlif znenie (s Gcinnostou pre Gctovné
obdabla zatinajace sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

+ Dodatky k Odvoldvkam na Koncep&ny ramec IFRS (s Gcinnostou pre Uctovné obdobia zalinajice
sa 1. janudra 2020 alebo neskdr).

Skupina otakava, Ze prijatie tychto novych Standardov, dodatkov k existujicim Standardom a nevych
interpretédcii nebude mat vyznamny vplyv na konsolidovand ugtovn( zavierku skupiny v obdobi prvého

uplatnenia.

L'létovaniq o zabezpetovacich nastrojoch v sivislosti s portféliom finanénych aktiv a zavézkov, ktorého
zasady EU zatial neprijala, zostdva nadalej neupravené.

Na zéklade odhadov skupiny by uplatnenie U£tovania o zabezpeovacich ndstrojoch v sQvislosti s portféliom
finanénych aktiv alebo zdvidzkov podfa IAS 39 ,Finantné ndstroje: vykazovanie a ocefiovanie™
nemalo vyznamny vplyv na konsolidovani Uétovnu zdvierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia
konsolidovanej G¢tovnej zdvierky.

Tieto poznamky sU neoddelitelnou sifastou konsclidovanych finanénych vykazov. 10
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3. PREHUAD VYZNAMNYCH OETOVNYCH ZASAD A POSTUPOV

{(a) Vyhlasenie o silade

Konsolidovana Gétovnd zévierka bola vypracovana v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva (,IFRS") v zneni prijatom Eurépskou Gniou {(,EU™) a za predpokladu nepretr¥itého fungovania
skupiny. IFRS prijaté EU sa neli§ia od IFRS vydanych Radou pre medzindrodné utovné Standardy
(International Accounting Standards Board, ,IASB") okrem uritych tandardov a interpretécii, ktoré EU
neschvalila, ake sa uvddza v predchddzajicom texte.

(b) Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej Gétovnej zavierky

Konsolidovana dcétovna zdvierka bola zostavend na baze historickych cien, s vynimkou niektorych
finantnych néstrojov a podnikovych kombindcii podfa IFRS 3 ,Podnikové kombindcie®. Informacie
o pouzitych zékladnych Gétovnych postupoch sa uvédzajl v dalSom texte. PriloZend konsolidovand tiétovna
zavierka zohladfiuje niektoré Gpravy a reklasifikécie, ktoré neboli zadétované v u¢tovnych zéznamoch
spolonosti skupiny, s cieforn transformovat finanéné vykazy vypracované v stlade s uctovnyml postupmi
platnymi v Slovenskej republike a inymi G&tovnymi postupmi na finanéné vykazy vypracované v siilade
s IFRS tak, ako boli schvalené EU.

Mena vykazovania skupiny je euro (EUR). Udaje v konsolidovanej tiétovnej zévierke st uvedené v eurdch,
pokial nie je uvedené inak.

Uttovné zasady boli skupinou konzistentne aplikované a sU konzistentné s tymi, ktoré boli aplikované
v predchadzajiicom Uétovnom obdobi.

Zostavenie Uctovnej zavierky v silade s IFRS vyZaduje pouZit uréité O&tovné odhady. Takisto vyzaduje od
vedenia uplatfiovat pri zavddzani uétovnych zasad vlastny fisudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny vysoky
stupefi lsudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady a odhady st pre konsolidované
finanéné vykazy vyznamné, st uvedené v pozndmke 4,

Konsolidovana Oftovna zévierka bola vypracovand za predpokladu, Ze skupina bude pokradovat v ginnosti
ako zdravo fungujlica skupina.

(c) Zasady konsolidacie
) Dcérske spoloénosti

Konsolidované finanéné vykazy obsahuju finanéné vykazy Gétovnych jednotiek, ktoré kontroluje (,dcérske
spolotnosti®). Kontrola vznika v pripade, Ze spoloénost ma:

. vplyv nad podnikom, do ktorého investuje,

. expoziciu alebo prava na variabilné vynosy zo svojej (éasti v podniku, do ktorého investuje,

. schopnost vyuZivat svoj vplyv nad podnikom, do ktorého investuje, s ciefom ovplyvnit vysku
VYNosov.,

Finantné vykazy dcérskych spoloénosti st zahruté do konsclidovanych financnych vykazov ode dfia vzniku
kontroly do dfa jej zdniku.

Obstaranie dcérskych spoloénosti sa Gétuje metédou nakupu. Obstardvacia cena sa ocefiuje sumou
redlnych hodnét predmetnych aktiv k datumu vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zavézkov
a nasthov vlastného imania, ktoré skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou
spoloénostou. Identifi kovatel’né aktiva, zdvdzky a podmienené zdvézky obstardvaného subjektu, ktoré
splfiaji podmienky vykazovania podlta IFRS 3, sa vykazujlt v redinej hodnote k datumu akvizicie, okrem
dihodobého majetku (alebo skupiny aktfv a za’véizkov urfenych na predaj) uréeného na predaj podla IFRS
5 ,Majetok uréeny na predaj a ukonéené ginnosti®, ktory sa vykazuje a ocefiuje v redlnej hodnote, minus
néklady na predaj.

Goodwill, ktory vznikd pri obstarani, sa ocefiuje ako prebytok stihrnu prevedenej odplaty, sumy vSetkych
nekontrolnych podielov v obstardavanom podniku a pripadnych doposial drzanych podielov v obstardvanom
podniku ocenenych redinou hodnotou nad &istou vySkou nadobudnutého identifikovatefného majetku
k détumu akvizicie zniZeného o prevzaté zavidzky. Ak po prehodnoteni nadobudnuty majetok znizeny
o prevzaté zdvézky presahuje suhrn uvedenej odplaty, sumy vSetkych nekontrolnych podieiov
v obstardvanom podniku a pripadnych doteraz drianych podielov v obstardvanom podniku ocenenych
redlnou hodnotou, prebytok sa vykazuje okamiite vo vykaze ziskov a strat ako prinos z vyhodnej kipy.

Tieto poznamky su neoddelitelnou sicastou konsolidovanych finanénych vykazov. 11
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Goodwill sa prvotne vykéZe na strane aktiv v obstardvacej cene a nasledne sa oceni obstardvacou cenou
minus kumulované straty zo zniZenia hodnoty. Pri posudzovani zniZenia hodnoty sa goodwill rozdeli medzi
véetky jednotky vytvarajlice pefiazné prostriedky skupiny, pri ktorych sa predpoklada, Ze budd ziskavat zo
synergii z podnikovej kombindcie. ZniZenie hodnoty goodwillu sa posudzuje roéne alebo CastejSie, ak
existuji ndznaky mozného zniZenia hodnoty jednotky. Ak je ndvratna hodnota jednotky vytvarajlcej
pefiazné prostriedky mensia nez G&tovna hodnota danej jednotky, strata zo zniZenia hodnoty sa pouZije
najprv na znfZenie ictovnej hodnoty goodwillu prideleného danej jednotke a potom sa pomerne rozdeli na
ostatné aktiva jednotky podfa Gdtovnej hodnoty jednotlivych aktiv danej jednotky. Vykazana strata zo
znizenia hodnoty goodwillu sa v nasledujicom obdobi neznizuje. Pri predaji dcérske] spolocnosti sa
pristuna suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty z predaja.

V ramci konsolid4cie sa eliminovali vietky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcii
v ramci skupiny.

Mensinové podiely ostatnych investorov na gistych aktivach konsolidovanych dcérskych spolognosti sa
vykazuji samostatne od vlastného imania skupiny. Mensinovy podiel predstavuje pomerni €ast redinej
hodnoty majetku a zavéazkov dcérskej spolonosti k ddtumu jej nadobudnutia upraveny o mensinovy podiel
na ziskoch a stratéch po tomto datume. Strata pripadajiica ha mensinovy podiel, ktord prevysuje hodnotu
menginového podielu na viastnom imani dcérskej spolo¢nosti, sa zutuje s podielom skupiny ckrem sumy,
ktora predstavuje zdvazné ru¢enie mensinovych podielnikov a mbze predstavovat dodatocnii investiciu na
krytie strat. Meninovy podiel sa vykazuje ako samostatnd poloZka vo vlastnom imani.

Obstaranie podielov v dcérskych spolo&nostiach od spolognosti ped spoloZnou kontrolou sa uctuje metédou
,pooling podielov". Rozdiel medzi obstardvacou cenou investicie a podielom skupiny na uctovnej hodnote
majetku a zavézkov obstardvaného subjektu k datumu obstarania sa Gétuje priamo do vlastného imania,
poloZky .Nerozdeleny zisk®. Mensinovy podiel predstavuje pomern( cast tétovnej hodnoty majetku
a zévizkov dcérskej spolognosti k détumu jej nadobudnutia upraveny o menginovy podiel na ziskoch
a stratich po tomto ddtume.

Niektoré dcérske spolotnosti neboli do konsolidacie zahrnuté, pretoZe ich vplyv na konsolidaciu sa
nepovaZoval za vyznamny (pozri pozn. 8).

Zoznam konsolidovanych dcérskych spolognosti v skupine je nasledovny:

Viastnicky podiel Hlasovacie priva
e R— 5 primt
) 2018 2017 2018 2017
Ze;e:'ar;‘: dzggzbo’ﬁ;m’a Slovensko 79,34 78,33 79,34 78,33 vv:zlr)a ooefovych
PI':ﬁ’é\gg'sm S.p-A., ArONA  14jansko 67,44 66,58 85,00 85,00 obchodné &innost
Pi";:ifhe;f“h‘a"d GmbH,  Nemecko 70,22 61,49 88,50 78,50 obchodné &innost
SLgt‘;'l’g‘“':‘asveblza"'°" Polsko 71.41 70,50 90,00 90,00 obchodna Einnost
CllfRcs Bcheing; &= re‘::i'jf'ka 79.34 78,33 100,00 100,00 obchodna &innost
;éle, a.s., Tale Slovensko 75,10 74,15 94,66 94,66 cestovny ruch
P - Gastroservis, s.r.o., stravovacie

Valaska Slovensko 79,34 78,33 100,00 100,00 sluzby

Nag:g'bar;‘;'\f;'a;ggbrez g Slovensko 79,34 78,33 100,00 100,00 nadécia
r
vyroba

5 . #iaruvzdornych
ZIAROMAT a.s., Kalinovo Slovensko 79,34 78,33 100,00 100,00 keramickych
. vyrobkov
ZPPLHJE:;ZE:? 8104 Slavensko 79,34 78,33 100,00 100,00 IT sluby
P EKO QELET a.s., Martin  Slovensko 52,58 51,01 66,27 66,27 "gup apreda)
Transformaciones : N

Metalurgicas S.A.U., Spanielsko 79,34 78,33 100,00 100,00 vy:oat:a ocefovych

Arenys de Mar
TAP Tubos de Acero de g .

Precision, S.L.U., Arenys  Spanielsko 79,34 78,33 100,00 100,00 V¥roba ocefovych

de Mar ror
Tr%fg’{:fgo‘fg;f::cﬁj USA 79,34 78,33 100,00 100,00 obchodné &innost

’
N vyskumna
2P WC s.r.0., Podbrezova Slovensko 79,34 78,33 100,00 100,00 a vyvojova
ginnost

Tieto pozndmky st neoddelitethou sti¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. . 12
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; Krajina Viastnicky podiel Hlasovacie priva Predmet
Nazov zalo¥enia % % éinnosti
2018 2017 2018 2017
KBZ s.r.0., Kosice Slovensko 55,54 54,83 70,00 70,00 "oKuP a preda]
ZP Bezpenostné sluzby prevadzkovanie
s.r.0., Podbrezova Slovensko 79,34 78,33 100,00 100,00 stréne] siulby
x e prevadzkovanie
prz‘zt?g;ttfg 1a 5.1-0., Slovensko 79,34 78,33 100,00 100,00 zdravotnickeho
zariadenia
z":f:f‘;‘i”\}aslgg(‘g“m' Slovensko 71,41 70,50 90,00 90,00 prepravné slusby
FK Zeleziarne Podbrezovd gport, reklama
) a_zs_' Podbrezovi Slovensko 79,34 78,33 100,00 100,00 a p’rop agacia
K Zeleziarne Podbrezova Sport, reklama
a.s., Podbrezové Slovensko 78,94 77,94 $9,50 99,50 a propagécia

Zmeny v skupine v beZnom roku sl popisané v pozn. 5.
{d) Cudzia mena
0] Transakcie v cudzich menéch

Pefiazné polozky vyjadrené v cudzej mene sa prepofitavaji na eurd referenénym vymennym kurzom
urfenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS)
v defi predchddzajlci diiu uskutoénenia Gftovného pripadu. Ku kaZdému koncu Uctovného obdobia sa
pefaZné polozky vyjadrené v cudzej mene prepoditavajd na eura referenénym vymennym kurzom uréenym
a vyhldsenym Eurdpskou centrdlnou bankou (ECB)} alebo Nérodnou bankou Slovenska (NBS) v deii, ku
ktorému sa zostavuje (étovna zdvierka. Prijaté a poskytnuté nevratné preddavky v cudzej mene sa ku
driu, ku ktorému sa zostavuje Uftovna zavierka neprepoditavaju.

NepefiaZné poloZky, ktoré s ocenené v redlnej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepocitavaju
pouZitim menového kurzu platného k ddtumu urfenia redinej hodnoty. Nepefiainé poloZky, ktoré si
ocenené v historickych cenéch vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepoditavaji.

Pri kiipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefiaznych prostriedkov z ictu zriadeného
v cudzej mene na Ufet zriadeny v eurdch a z (&tu zriadeného v eurach na Gcet zriadeny v cudzej mene sa
pouZil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakapené alebo predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej meny
uskutoéni za iny kurz ako ponlka komeréna banka v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory komercnd
banka v defi vysporiadania obchodu ponika v kurzovom listku. Ak sa kupa alebo predaj neuskutodiiuje
s komerénou bankou, pouzije sa referenény vymenny kurz urfeny a vyhldseny ECB alebo NBS v defi
predchadzajuci dfiu vysporiadania obchodu.

(ii)  Financné vykazy zahranicnych prevadzok

Individudine finantné vykazy kaidého subjektu v ramci skupiny sa prezentuji v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykonava prevadzkové dCinnosti (funkind mena
subjektu). Na ulely konsolidovanej Gétovnej zdvierky sa vysledky a flnanéna situdcia jednotlivych
subjektov vyjadruji v eurdch, ktoré si funkénou menou skupiny, a v mene, v ktorej sa prezentuje
konsolidovana Uétovné zavierka.

Zahrani¢né prevédzky nie st integrilnou stfastou prevddzky materskej spolo¢nosti. Aktiva a zavézky
zahrani¢nych prevadzok, ktorych funkénou menou nie je mena euro, vritane goodwillu a Uprav na redlnu
hodnotu pri kensolidécii st prepocitané na eurd vymennym kurzom platnym ku difu zostavenia finanénych
vykazov. Vynosy a naklady z tychto zahrani&nych prevddzok sl prepotitané na eura priemernym kurzom
za prisluéné obdobie, pokial vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom
pripade sa pouZije vymenny kurz platny k datumu uskutoénenla (¢tovného pripadu. Vznikajice kurzové
rozdiely s zahrnuté vo vlastnom imani ako rezerva z kurzového prepotu. Tédto rezerva sa vykdZze vo
vykaze sthrnnych ziskov a strat v momente vyradenia prisluinej zahraniénej prevadzky.

Tieto poznamky s neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 13
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(e) Finangné nastroje

Finanény majetok a finanéné zaviazky vykazuje skupina vo vykaze o financnej situécii vtedy, ked'sa na fiu
ako na zmluvnu stranu vztahujt ustanovenia tykajice sa daného finanéného nastroja. Finanné nastroje
skupiny predstavujii investicie k dispozicii na predaj, pohfadévky, Grofené Uvery a pbZi¢ky, zavazky
a finanéné derivaty.

() Finanéné derivity

Vzhfadom na svoje aktivity je skupina vystavend najmé finanénému riziku zmien vymennych kurzov
a Orokovych sadzieb. Skupina poufiva finantné derivdty (najma zmluvy o menovych a Grokovych
forwardoch a opcidch) na zabezpecenie rizika spojeného s menovymi vykyvmi v slvislosti s uréitymi
pevnymi prisfubmi a predpokladanymi operaciami. Skupina spinila podmienky G(&tovania o finanénych
derivatoch ako o zabezpetovacich derivatoch.

Finanéné derivaty sa pri prvom (O¢tovani ocefiuji obstardvacou cenou a ku driu zostavenia finanénych
vykazov sa precefiuji na redlnu hodnotu. Nerealizovany zisk alebo stratu z pevnych terminovych operacit
skupina vydislila na zdklade predpokladaného forwardového kurzu vypotitaného $tandardnym
matematickym vzorcom, ktory zohladiuje spotovy kurz NBS a Urokové sadzby platné ku dftu zostavenia
Uétovnej zavierky a je vykdzany vo vykaze sihrnnych ziskov a strét v poloZke ,Ostatné finanéné vynosy™
alebo , Ostatné finanéné néklady” a vo vlastnom imani v poloZke ,Zabezpefovacie derivaty".

Zabezpetovacie derivdty sa definujii ako derivaty, ktoré zodpovedajl stratégii skupiny v oblasti riadenia
rizik, zabezpefovaci vztah je forméine zdokumentovany pri vzniku zabezpelovacieho vztahu
a zabezpedenie je efektivne, t. j. pri vzniku a polas jeho trvania sa zmeny redinej hodnoty alebo pefiaZnych
tokov zabezpedenych a zabezpefujlcich poloZiek takmer (plne vzajomne vykompenzuju s koneénymi
vysledkami v rozpéti od 80 do 125 %.

Skupina pouZiva zabezpefovacie derivaty na zabezpedenie vysoko pravdepedobnych buddcich pefiaznych
tokov prislGchajcich k prognézovanej transakcii (zabezpeenie pefiaznych tokov).

Efektivna &ast zmien redlnej hodnoty derivatov, ktoré si uréené na zabezpelenie a povaiuji sa za
zabezpeéenie pefiaZnych tokov, sa vykazuje vo vlastnom imani. Zisk alebo strata sivisiaca s neefektivnou
tasfou sa okam#ite zatctuje do vykazu sdhrnnych ziskov a strat. Sumy akumulované vo viastnom imani
sa zaGctuji do vykazu sohrnnych ziskov a strét v obdobiach, ked zabezpetovand polozka ovplyvni zisk
alebo stratu (napr. ak sa realizuji prognézované triby, ktoré st zabezpefené). Ak sa platnost
zabezpetovacieho ndstroja skondi alebo ak sa takyto nastroj preda, resp. ak zabezpecenie prestane splfiat
kritérid Gctovania zabezpeenia, akékofvek Upravy kumulativnej redinej hodnoty vykézané vo viastnom
imani v tom Zase zostavajl vo viastnom imani a zabezpetovaci nastroj sa vykaze vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat, ked sa progndzovana transakcia vykaze s kone€nou platnostou vo vykaze sihrmnych ziskov
astrat. Ak sa vznik prognézovanej transakcie uZ neofakdva, Upravy kumulativnej redinej hodnoty
vykazané vo vlastnom imani sa okamZite zaiétuji do vykazu sihrnnych ziskov a strat.

Urdité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytuji pri riadeni rizika skupiny ucinné ekonomické
zabezpedenie, nespifiaji kvalifikaéné poZiadavky na vykazovanie zabezpeCovacich derivdtov podta
gpecifickych pravidiel IAS 39, preto sa v Utovnictve vedi ako finanéné derivaty drzané na obchodovanie,
pri¢om zisky a straty z redlnej hodnoty sa vykazujl v poloZke ,Ostatné finanéné vynosy” alebo ,Ostatné
finanéné naklady”.

(g) Budovy, stavby, stroje a zariadenia
0] Viastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dalej len ,dlhodoby hmotny majetok") si ocenené v obstardvacich
cenéch znizenych o opravky a opravné polozky (strata zo zniZenia hodnoty). Obstardvacia cena zahffia
véetky naklady vynaloZené na uvedenie dlhodobého hmotného majetku do pouZivania na ureny ucel.
Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou sa ocefiuje viastnymi nakladmi, ktoré zahffajd
néklady na materiél, priame mzdy a reZijné naklady priamo stvisiace s vytvorenim dlhodobého hmotného
majetku aZ do momentu jeho zaradenia do pouzivania.

Ak pri niektorej polozke dihodobého hmotného majetku majd niektoré jej vyznamné asti réznu dobu
Sivotnosti, tieto st G&tované a odpisované ako samostatné polozky.

Tieto poznamky st neoddelitelnou sucastou konsclidovanych finanénych vykazov. 14
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(ii}  Prenajaty majetok

Prendjom dlhodobého hmotného majetku, prostrednictvom ktorého sd na skupinu prevedené prakticky
vietky rizikd a ekonomické dZitky sdvisiace s vlastnictvom tohto majetku, je klasifikovany ako finanény
lizing. Vyrobné stroje a zariadenia obstarané prostrednictvom finanéného lizingu su prvotne vykazované
v redinej hodnote, alebo pokial je niZ8ia, v sfasnej hodnote minimélnych lizingovych splatok na zatiatku
naimu, zniZenej o opravky a opravné polozky. Uétovanie lizingovych splatok je popisané v (¢tovnej zdsade

(v).
(iif)  Né&sledné vydavky

Nasledné vydavky vztahujice sa k vymene poloZky dihodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje
samostatne, vratane revizii a generdinych oprav, sa aktivujii za predpokladu, e splfaji zdkladné kritéria
pre vykazanie dlhodobého hmotného majetku a daju sa spolahlivo ocenit. Ostatné nasledné vydavky sa
aktivuji len za predpokladu, Ze budd mat za nasledok zvySenie budicich ekonomickych tZitkov
obsiahnutych v poloZke aktiv nad ramec ich pdvodnej vykonnosti. Akékolvek dalsie vydavky uskutotnené
po obstarani dlhoedobého hmotného majetku za Uéelom obnovenia a udrzania pdvodnej vysky oakdvanych
ekonomickych GZitkov sa U€tujit ako naklad obdobia, v ktorom vznikli (nevyznamné opravy a Udrzba).

(iv) Odpisy

Dfhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych
poloZiek dlhodobého hmotného majetku. Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisuji. Predpokladané
doby Zivotnosti st nasledovné:

golfové ihrisko a hotely 30 - 90 rokov,
budovy, haly a stavby 12 —- 86 rokov,
stroje a zariadenia a dopravné prostriedky 4 - 30 rokov.

Dihodoby hmotny majetok obstarany formou finanéného lizingu sa odpisuje pofas predpokladanej doby
Zivotnosti rovnako ako vlastny majetok.

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia urditej poloiky dlhodobého hmotného majetku je plne
zohlfadnena vo vykaze sihrnnych ziskov a strat.

(h) Nehmotny majetok
() Goodwill

Goodwill, ktory vznika pri abstarani, sa prvotne ocefuje obstardvacou cenou podla vy$Sie uvedeného bodu
{c) (i). Uplatnenim Standardu IFRS 3, je obstardavacia cena goodwillu upravend o pripadné zniZenie

hodnoty.

Goodwill, ktory vznikol pri podnikovej kombinacii, sa pri akvizicii rozdelil medzi jednotky vytvarajice
peiiazné prostriedky (JVPP), pri ktorych sa predpoklada, Ze budi mat z tejto podnikovej kombindcie GZitok.
Goodwill sa testuje na znehodnotenie roéne, resp. astejSie, ak existuju naznaky, Ze by mohlo dbjst
k znizeniu jeho hodnoty. Ndvratna hodnota JVPP sa urfuje na zdklade vypoétu pouZitefnej hodnoty.
Vychodiskovymi predpokladmi pri vypolte pouZitefnej hodnoty s predpoklady tykajice sa diskontnej
sadzby, miery rastu a predpokladanych vynosov a nakladov poas obdobia. Vedenie odhaduje diskontné
sadzby pomocou sadzieb pred zdanenim, ktoré vyjadruji sufasné trhové postdenie ¢asovej hodnoty
penazi a rizikd Specifické pre dand JVPP.

(i)  Negativny goodwill

Negativny goodwill predstavuje hodnotu o ktord podiel nadobldatefa na Cistej redlnej hodnote
nadobidaného identifikovatefného majetku, zavdzkov a podmienenych zdvézkov prevySuje obstardvaciu
cenu obstaranych podielov.

(iif)  Softvér

Softvér je oceneny v obstardvacich cendch zniZzenych o opravky. Softvér sa odpisuje rovhomerne poéas
predpokladanej doby Zivotnosti, ktora je 4 — 5 rokov.

Tieto poznamky st neoddelitelnou sii¢astou konsolidovanych finanénych vykazov. 15
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(iv) Vyskum a vyvoj

Néklady na vyskum a vyvoj sa G&uji do nakladov s vynimkou nakladov vynaloZenych na vyvojové
projekty, ktoré sa vykazuju ako dthodoby nehmotny majetok v rozsahu ofakavaného ekonomického
prinosu. Néklady na vyvaj, ktoré boli v roku ich vzniku zdétované ako naklad, sa v nasledujlcich U¢tovnych
obdobiach dodatoéne neaktivuju.

) Nésledné vydavky

Nésledné vydavky sa aktivuji len za predpokladu, Ze spifiaju definiciu dihodobého nehmotného majetku
a zékladné kritéria pre jeho vykdzanie. Akékolvek dalsie vydavky sa G¢tuji ako naklad obdobia, v ktorom
vznikli.

(i} Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych papierov sa Ggtuj( k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiujd
v obstardvacej cene znfZenej o pripadni stratu zo zniZenia hodnoty.

Investicie drfané do splatnosti sa ocefiuju prvotne v obstardvacej cene a nésledne v amortizovanych
nakladoch pomocou metédy efektivnej Urokovej miery.

Investicie k dispozicii na predaj predstavuji nevyznamné nekonsolidované dcérske spolocnosti
a nevyznamné podiely na vlastnom imani réznych spolo€nosti, v ktorych skupina nevlastni, priamo
alebo nepriamo, viac ako 20 % hlasovacich prév a ani nevykondva podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa U¢tuji k ddtumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa ocefiujd
v obstardvacej cene. Ku diiu zostavenia finanénych vykazov sa ocefiuju v redinej hodnote urfenej na
z&Klade cien kétovanych na burze pokial existuje aktivny trh. Nerealizované zisky a straty sa G&tujd priamo
vo vlastnom imani a# dovtedy, kym sa takdto finanénd investicia nepredd alebo neddjde k jej
znehodnoteniu; vtedy sa kumulované zisky a straty zadétujG do vykazu sihrmnych ziskov a strat.
V pripade, ¥e sa redlna hodnota investicii k dispozicii na predaj neda spofahlivo uréif, vykazuja sa
v obstardvacich cendch zniZenych o poloZky zohladfujlce trvalé zniZenie ich hodnoty. Tieto opravné
poloZky sa G&tuji do vykazu sihrnnych ziskov a strat.

(J) Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky

Pohladdvky z obchodného styku a ostatné pohfaddvky sa ocefiuji v predpokladanej realizovatelnej
hodnote po zohtadneni opravnej polozky k pochybnym a nedebytnym pohladévkam.

(k) Zasoby

Z4&soby sii ocenené v obstardvacej cene, resp. vlastnych nakladoch alebo v iste]j realizovatefnej hodnote
podla toho, ktord je niZdia. Cistd realizovatefnd hodnota je odhadovand predajnd cena zniZzend
o odhadované naklady spojené s dokonéenim vyroby a odhadované odbytové néklady. Opravna polozka
sa tvori najma k pomaly obratkovym a zastaranym zdsobam, a to na zéklade individudineho posudenia.

Materidl sa ocefiuje véZenym aritmetickym priemerom obstardvacich cien, ktoré zahffiaji cenu obstarania
materialu a vedtajsie naklady obstarania, ktoré vznikli pri jeho uvedeni do sufasného stavu a umiestnenia.

Nedokonéend vyroba, polovyrobky vlastnej vyroby a hotové vyrobky sa ocefiuju vo vlastnych nakladoch,
ktoré zahfiiaji materidl, mzdové naklady, ostatné priame naklady a vyrobni réZiu a to v zavislosti od
stupfia rozpracovanosti.

K pomaly obratkovym a zastaranym zdsobdm sa na zdklade individudineho posudenia tvorl opravnd
polozka.

(I) Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

Peniaze a pefiainé ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych uétoch, dloZky a ostatné
kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré su priamo zamenitetné za vopred znédmu sumu pefazi a pri
ktorych nehrozi vyznamnd zmena hodnoty.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou si&astou konsolidovanych finanénych vykazov. 16
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(m) ZniZenie hodnoty majetku

Skupina postdi ku kaZzdému diu zostavenia financnych vykazov G¢tovni hodnotu dihodobého hmotného
a nehmotného majetku, aby urdila, & existuil indikatory, Ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade
vyskytu takychto indikatorov sa vypracuje odhad ndvratnej hodnoty daného majetku, aby sa uréil rozsah
pripadnych strét zo zniZenia jeho hodnoty. Ak ndvratnu hodnotu individudinej poloZky majetku nemoZno
urtit, skupina uréi ndvratn(t hodnotu jednotky vytvérajlcej pefiaZzné pritoky, ktorej dany majetok patri.

Navratnd hodnota sa rovna redlnej hodnote zniZenej o naklady na predaj alebo pouZitefnej hodnote podla
toho, ktora je vyssia. Pri posudzovani pouZiteinej hodnoty sa diskontuje odhad buddcich pefaZnych tokov
na ich sdcasnii hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudlne trhové
postdenie asovej hodnoty pefazi a rizikd Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad navratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajlicej pefiazné prostriedky) niZsi nez jeho
Uctovna hodnota, znizi sa Uttovnd hodnota daného majetku (jednotky vytvdrajicej pefiazné prostriedky)
na jeho navratni hodnotu. Strata zo zniZzenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu suhrnnych ziskov
a strat (,ostatné prevadzkové naklady"). Ak sa strata zo zniZenia hodnoty nésledne zrusi, Gétovna hodnota
majetku (jednotky vytvdrajlcej pefiazné prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho navratnej hodnoty,
ale tak, aby zvySena 0ctovna hodnota neprevysila Uétovn( hodnotu, ktora by sa urfila, keby sa
v predchddzajicich rokoch nevykazala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku {(jednotky vytvérajicej
pefnaZné prostriedky). Zrudenie straty zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu suhrnnych
ziskov a strat.

Realizovatelnd hodnota pohfaddvok skupiny sa vypofita ako sifasnd hodnota ofakdvanych buddcich
pefiainych prijmov, odirofena pévodnou vnitornou efektivnou uUrokovou mierou aktiva. Kratkodobé
pohfadavky sa neoddroCuji. Realizovatelna hodnota ostatnych aktiv je vysia z hodnét &istej predajnej
ceny a UZitkovej hodnoty. Pri uréeni iiZitkovej hodnoty sa ofakdvané budice pefaZné prijmy oddrodia na
ich sdéasnu hodnotu pouZitim odaroditela pred dafou, ktory zohfadiiuje sicasni trhovi hodnotu budlicej
hodnoty peiiazi a riziko vzfahujlice sa na dané aktivum. Pre aktivum, ktoré negeneruje dostatoéné
nezdvislé pefiaZné toky, sa realizovatelnd hodnota uréi pre takd jednotku generujlcu pefiaZné toky, do
ktorej dané aktivum patri. V silade s IFRS 9, skupina implementovala zjednoduSeny model znehodnotenia
pohfadavaok z obchodného styku, na zdklade ktorého spolocnost pre obchodné pohtadévky bez vyznamného
prvku financovania tvori opravné polozky vo vySke ofakdvanych strat za celd dobu Zivotnosti pohladavky.

(n)} Dividendy
Platené dividendy sa Gétuju ako zdvézok v Gétovnom obdobi, v ktorom st priznané.

(o) Uroené (very a pdzicky

Urotené Uvery a pb¥itky sa prvotne ocefiujli redlnou hodnotou a nésledne amortizovanymi nékladmi
pomocou metddy efektivnej drokovej sadzby, Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Uvery splatia a nakladmi
odurofenymi na zéklade efektivnej drokovej miery, sa vykazuje vo vykaze sdhrnnych ziskov a strét
rovhomerne pocas doby trvania Gverového vztahu.

{p) Rezerva na zamestnanecké pozZitky

Skupina ma dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov - pldn definovanych pozitkov, pozostdvajicich
z jednorazového prispevku pri odchode do déchodku, verncstného prispevku za odpracované roky
a odmeny pri Zivotnych jubileach, na ktoré neboli vyZlenené samostatné finanéné zdroje. Podla IAS 19
~Zamestnanecké pozitky"™ s naklady na zamestnanecké politky stanovené prirastkovou poistno-
matematickou metédou, tzv. ,Projected Unit Credit Method". Podla tejto metédy sa ndklady na
poskytovanie dochodkeov (ftujd do vykazu sOhrmnych ziskov a strat tak, aby pravidelne sa opakujlce
naklady boli rozloZené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavézky z poskytovania poZitkov s ocenené
v slicasnej hodnote predpokladanych budlcich pefaZnych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych
vynosov zo $tatnych dlhopisov SR, ktorych doba splatnosti sa pribliZne zhoduje s dobou splatnosti daného
zavazku. VEetky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuji vo vykaze suhmnych ziskov a strat.
Néklady minulej sluzby sa G¢tuju pri vzniku a2z do vysky vyplatenych poZitkov, a zvy3nd suma je
amortizovand rovnomerne pofas priemernej doby do momentu vyplatenia pozZitkov.

(q) Zdikonné poistenie a socidlne a déchodkové zabezpedenie

Skupina musi odvadzat prispevky na rézne povinné zakonné poistenia; na tychto prispevkoch sa podiefaji
aj zamestnanci. Ndklady na socidlne zabezpefenie sa Udtuju do vykazu sdhrmnych ziskov a strat
v rovnakom obdobi, ako prisludné mzdové ndklady. Skupina odvadza prispevky na dopinkové déchodkové
pripoistenie spravované stkromnym doéchodkovym fondom podla diZzky zamestnania zamestnanca.
Skupine nevznikajl Ziadne dalSie zavézky z titulu vyplacania déchodkov zamestnancom v budicnosti.

Tieto poznémky s neoddelitetnou sacastou konsolidovanych finanénych vykazov. 17
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(r) Rezervy

Rezervy sa (i¢tujli v pripade, ak ma skupina zakonni alebo konstruktivnu povinnost vyplyvajicu z minulej
udalosti, je pravdepodobné, e spinenie danej povinnosti spdsobi Ubytok aktiv a je moZné spolahlivo
odhadndf vyEku tohto (bytku. Rezervy sa ocefiuju na zéklade najlepsieho odhadu vedenia tykajiceho sa
nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zdvizku k détumu zostavenia finanénych vykazov. Ak je vplyv
vyznamny, vyska rezervy sa uréi oddrocenim predpokladanych buducich vydavkov diskentnou sadzbou
pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudine trhové postdenie Casovej hodnoty pefiazi, a ak to je potrebné,
aj rizika slvisiace s tymto zavazkom:.

(s) Casové rozliSenie

Skupina odhaduje naklady a zévézky, ktoré neboli fakturované ku diiu zostavenia finanénych vykazov.
Tieto naklady a zavazky sa Casovo rozlilujl v Utovnych zdznamoch a vykazuji vo finantnych vykazoch
v obdobi, s ktorym sivisia.

() Zavazky z obchodného styku a ostatné zévézky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky sa prvetne ocefuju redinou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metédy efektivnej urokovej sadzby.

{(u) Uznanie vynosov
(I)  Predaj tovaru a poskytnuté sluZby

V stvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Uctuje viedy, ked vietky vyznamné rizika a vyhody
spojené s viastnictvom boli prevedené na kupujliceho, a ked nezostdvaji Ziadne vyznamné neistoty
z protipineni, pridruzenych nékladov a moznych reklamécil alebo vratenia vyrobkov a tovaru. Trzby sa
vykazujl po edpoitani dani a zliav a po elimindcii predaja v ramci skupiny. Tréby sa neudtujd, ak existuje
vyznamnd neistota, & bude odplata za predaj a s tym suvisiace naklady uhradené, alebo & bude tovar
vréteny, alebo &i v sivislosti s tovarom bude potrebné nadalej zasahovat do riadenia tohto tovaru zo strany
skupiny. O vynosoch za sluZby sa uétuje vtedy, kedy boli prisludné sluZby poskytnuté, pomerne podla
stupiia dokon&enia ku diiu zostavenia finanénych vykazov.

(i) Zakazkova vyroba

Pokial je mozné vysledok zdkazkovej vyroby spofahlivo odhadnif, si vynosy a naklady suvisiace so
zékazkovou vyrobou vykdzané vo vykaze sihrnnych ziskov a strat bezného G¢tovného obdobia v zavislosti
od stupfia dokongenia zakazky. Ofakdvané straty zo zékazky sa zohfadnia okamZite vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat prostrednictvom opravnej poloZky a rezervy.

(i}  Stitne dotécie

Dotacie sa nevykazuju, kym neexistuje primerané uistenie o tom, e skupina spini podmienky suvisiace
s dotaciami.

Dotdcie sa systematicky vykazuji vo vykaze sthrnnych ziskov a strat v obdobiach, v ktorych skupina
vykazuje ako naklady suvisiace vydavky, ktoré maji dotécie kompenzovat. Konkrétne dotdcie, ktorych
zékladnou podmienkou je, aby skupina obstarala, vybudovala alebo inak nadobudla dihodoby majetok, sa
vykazuji ako vynosy buducich obdobf va vykaze o finan¢nej situdcii a st pretictované do vykazu sahrnnych
ziskov a strat systematicky poéas Zivotnosti suvisiaceho majetku.

Dotacie, ktoré sa maju prijat ako ndhrada za uZ vynaloZené ndklady alebo vzniknuté straty alebo ktorych

Géelom je poskytnutie okamZitej finanénej pomoci skupiny bez siivisiacich buddcich nikladov, sa vykazuji
vo vykaze sihrmnych ziskov a strét v obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo suvisla.

(v) Naklady
(] Splatky operativneho lizingu

Spldtky operativneho lizingu sa Uétuji rovnomerne do ndkladov potas doby ndjmu.

Tieto poznémky st neoddelitefnou siiastou konsolidovanych finangnych vykazov. 18
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(i)  Splatky financného lizingu

Minimélne lizingové platby s rozdelené na finanény ndklad a splatku zdvézku. Finanény naklad je
rozlozeny na cel(i dobu trvania lizingu, aby bola vykdazand kon3tantna drokova sadzba vzhfadom
k zostatkovej vySke zévizku. Urokovy komponent platieb finanZného lizingu sa vykazuje vo vykaze
sthrnnych ziskov a strat s pouZitim metédy efektivnej urokovej miery.

(iii}  Finanéné ndklady a finanéné vynosy

Finanéné naklady a finanéné vynosy zahfiajl ndklady na prijaté dvery a pdZicky vypolitané pouzitim
efektivnej Grokovej miery, prijaté Groky, prijmy z dividend, prijmy z predaja finanénych investicii, kurzové
zisky a straty a bankové poplatky. Néklady na prijaté Gvery a pdZitky priamo stvisiace s obstaranim
dihodobého hmotného majetku sa Gétujit do obstardvacej ceny majetku. Vynosové uroky sa vykazuji vo
vykaze stihrnnych ziskov a strat v roku, s ktorym €asovo a vecne sivisia s pouZitim metody efektivneho

vynosu. Prijmy z dividend sa vykazuju vo vykaze sihrnnych ziskov a strdt v defi, ked' su priznané.
(w) Daii z prijmov
Daf z prijmov za uctovné obdobie zahffia splatnd a odloZzend dafi.

Splatnd dari sa vypodita z dafiového zisku Uétovného obdobia, s pouzitim dafiovej sadzby platnej ku driu
zostavenia finanénych vykazov, a pripadnych Gprav splatnej dane za minulé u¢tovné obdebia.

OdloZena dad z prijmov sa vypoéita zo vietkych dolasnych rozdielov medzi dafiovou a Gctovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou a Gétovnou hodnotou pasiv zdvézkovou metédou. Pri vypocte
odlo¥enej dane sa poufiva sadzba dane z prijmov ofakdvand v obdobi, v ktorom sa mé& vysporiadat
prisiusna pohfaddvka alebo zdvézok. OdloZzend dafn sa Ultuje vo vykaze suhrnnych ziskov a strat
s vynimkou tych pohladévok a zévézkov, ktoré sa G&tuji priamo s protizapisom vo vlastnom imani.

OdloZend daf sa nepodita z nasledovnych dogasnych rozdielov:
z goodwillu - dafiovo neuznana poloZka,
z prvotného vykazania majetku a zavézkov pri transakcil, ktora neovplyviiuje Gétovny ani dariovy zisk
a nejednd sa o podnikovl kombinaciu,
z dotasnych rozdielov, ktoré vznikaju pri investicidch do dcérskych a spolofnej spolofnosti, kedy
skupina kontroluje vysporiadanie do€asnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze dofasné rozdiely nebudu
realizované v blizkej buddcnosti.

Pri vypotte odloZenej dane sa zohladfiuje aj ofakavany spdsob realizacie alebo tthrady Gctovnej hodnoty
majetku alebo zavazku. Odlozend dafiové pohfaddvka sa vykazuje iba vtedy, ked je pravdepodobné, Ze
skupina v budicnosti dosiahne dostatoény zaklad dane, voi ktorému sa odloZena dafiova pohladavka bude
méct vyuzif, Uftovnd hodnota odloZenych dafiovych pohfadévok sa posudzuje vidy ku diiu zostavenia
finanénych vykazov.

OdloZené dafiové pohfaddvky a zdvézky sa navzdjom zd&tujl, ak existuje prévny nédrok na zdctovanie
splatnych dafovych pohfadidvok so splatnymi dafiovymi zavdzkami a ak sdvisia s dafiou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym lradom, prifom skupina ma v umysle zGétovat svoje splatné daifiové
pohladévky a zdvizky na netto baze.

4. VYZNAMNE OCTOVNE ODHADY A KYUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatiiovani uétovnych postupov skupiny, ktoré s opisané v poznamke 3, vedenie skupiny prijalo
nasledujtice rozhodnutia tykajice sa neistét a odhadov, ktoré maji vplyv na sumy vykazané vo finanénych
vykazoch. Existuje riziko moZnych uprav v budicich obdobiach v suvislosti s takymito zéleZitostami
v nasledujicich oblastiach:

ZniZzenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Skupina vypotitala a zaGétovala stratu zo zniZenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zéklade
posidenia ich budiceho vyuZitia, pldnovanej likvidécie a predaja. Skupina nepredpokladd, Ze v budlcnosti
budd potrebné vyznamné (pravy z titulu zniZenia hodnoty majetku vzhladom na GOroveii vyroby a triieb.
Pozri tieZ pozn. 6.
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Rezerva na reklamdcie

Skupina tvori rezervu na reklamdcie predanych strojov. Jej vySka je odhadnutéd na zaklade zmldv
a vykonanych zaruénych oprav podobnych vyrobkov z predchadzajicich rokov.

Rezerva na pravne a sidne spory

Skupina je stranou v réznych pravnych a sudnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost
straty a predpokladé, ?e skupine spdsobia odiiv pefiaZznych prostriedkov. Pri tomto posiOdeni sa skupina
spofahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnovéie dostupné informacie o stave sudneho
konania ana intené postdenie pravdepodobného vysledku sporov. Konefna vyska akychkolvek
pripadnych strat v stvislosti so sidnymi spormi nie je zndma aviak podfa odhadov vedenia skupiny
nemédze spdsobif zdsadné Upravy predchadzajlcich odhadov. Podrobné informacie o sidnych sporoch su

uvedené v pozn. 27.3.

Rezerva na zamestnanecké poZitky

Skupina pouziva model na vypotet zamestnaneckych poZitkov (vid. bod 3(p) vy3sie), v ktorom zohladfiuje
otakdvanu fluktudciu zamestnancov, rast miezd, diskontny faktor a vietky poZitky, ktoré planuje vyplatit
zamestnancom.

5. ZMENY V SKUPINE

Potas roku 2018 spolotnost CPA s.r.o. dokdpila 1,012 %-ny podiel v spolofnosti Zeleziarne Podbrezova
a.s.

V jini 2018 dodlo k obstaraniu dodatoného 10 %-ného podielu spolognosti Pipex Deutschiand GmbH
vo vySke 40 550 EUR.

6. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Stroje

Nedokoniené

Pozemky
a budovy a zariadenia investicie Celkom

Obstaravacia cena
1. janudr 2018 206 865 713 297 794 568 3 407 679 508 067 960
F_’rl'rastky 21418 190 21 418 190
Ubytky (1 662 087) (4 622 904) (12 165) (6 297 156)
Presuny 4 720 602 13 939 058 (18 659 660)
Kurzové rozdiely (25 608) 1777 4 800 (19 031)
31. december 2018 209 898 620 307 112 499 6 158 844 523 169 963
Opravky a zniZenle hodnoty
1. januar 2018 93 044 146 224 311 472 112 622 317 468 240
Odpisy, z(€tovanie zostatkovych

cien 5112 564 11 041 674 . 16 154 238
Strata zo znhiZenia hodnoty (12 243) 51 527 63 978 103 262
Ubytky (1 558 852) {4 581 377) - (6 140 229)
Presuny ] . - -
Kurzové rozdiely (25 822) (4 982) - (30 804)
31. december 2018 96 559 793 230 818 314 176 600 327 554 707
Zostatkova cena
1. janudr 2018 113 821 567 73 483 096 3 295 057 190 599 720
31. december 2018 113 338 827 76 294 185 5 982 244 195 615 256

Tieto poznamky st neoddelitefnou suéastou konsolidovanych financnych vykazov.
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Pozemky Stroje Nedokoncené

a budovy a zariadenia investicie Celkom
Obstaravacia cena
1. januér 2017 203 826 524 293 026 517 3986 981 500 840 022
Prirastky ‘ 12 185 209 12 185 209
Ubytky (911 626) (4121 181) {14 151) (5 046 958)
Presuny 3 842 953 8 878 790 {12 750 588) (28 845)
Kurzové rozdiely 107 862 10 442 228 118 532
31. december 2017 206 865 713 297 794 568 3 407 679 508 067 960
Opréavky a zniZzenie hodnoty
1. janudr 2017 89 028 103 217 527 878 30671 306 586 652
Odpisy, zittovanie zostatkovych

cien 4 439 349 10 370 775 14 810 124

Strata zo znizenia hodnoty 222 814 517 164 81951 821 929
Ubytky (650 931) (4 121 015) 5 (4 771 946)
Presuny
Kurzové rozdiefy 4811 16 670 - 21481
31. december 2017 93 044 146 224 311 472 112 622 317 468 240
Zostatkova cena
1. januar 2017 114 798 421 75 498 639 3 956 310 194 253 370
31. december 2017 113 821 567 73 483 096 3 295 057 190 599 720

Skupina pouZiva vyrobné zariadenia najaté formou finanéného lizingu v obstardvacej cene 3 610 tis. EUR
(31. decembra 2017: 2 836 tis. EUR), s kumulovanymi opravkami 577 tis. EUR (31. decembra 2017:
432 tis. EUR) a v zostatkovej cene 3 033 tis. EUR (31. decembra 2017: 2 404 tis. EUR).

Obstardvacia cena plne odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa edte stdle pouZivaju
k 31. decembru 2018 predstavuje 99 791 tis. EUR (31. decembra 2017: 99 885 tis. EUR).

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahfitaju hrad Slovenska Lupfa v zostatkovej hodnote 3 071 tis. EUR
{31. december 2017: 3 150 tis. EUR), ktory je sfasti spristupneny verejnosti a séasti sa vyuZiva na
reprezentativne tcely. Na zaklade poslidenia indikdtorov znehodnotenia podla IAS 36 ,ZniZenie hodnoty
majetku™ skupina dospela k zaveru, Ze nie je potrebné vycistovat stratu zo zniZenia hodnoty hradu.

Skupina prehodnocuje odhadované zostatkové doby Zivotnosti dihodobého hmotného majetku a pre Géely
odpisovania rozdefuje vyznamné poloZky majetku na vyznamné {asti, tak ako to vyZaduje IAS 16 -
Budovy, stavby, stroje a zariadenia. V dosledku prehodnotenia Zivotnosti doglo v roku 2018 k zniZeniu
vysky odpisov dlhodobého hmotného majetku o 317 tis. EUR,

Medzi najvyznamnejsie prirastky dihodobého hmotného majetku v roku 2018 patrilo technické zhodnotenie
budovy Zvarovne v obst. cene 1 509 tis. EUR, nakup technolégie automatického skladu €. 3 v obstardvacej
cene 2 286 tis. EUR, kupa transformdtora EAF v obstaravacej cene 816 tis. EUR a 7 kolesovych rypadiel
Caterpillar v obst. cene 1 359 tis. EUR (ZP EKO QELET a.s.).

ZaloZzeny majetok

K 31. decembru 2018 je nehnutefny a hnuteiny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 40 010 tis. EUR
predmetom zaloZzného prdva zriadeného na zabezpelenie niektorych bankovych Uverov. Zostatkovd
hodnota dlhodobého hmotného majetku, s ktorym md skupina obmedzené pravo nakladat (vecné
bremeno)}, bola 3 158 tis. EUR.

Tieto poznamky s neoddelitefnou stiéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 21
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Poistenie majetku

Predmet poistenia Druh poistenia Nizov a sidlo poistovne P::;;t:é
ALLIANZ Slovenskd poistovha a. s., Bratislava
AXA Seguros Generales; ZURICH
R Allianz pojisfovna, a.s. Praba
Stbor nehnutefného majetku  or, oStk UNIQA (AON Genova) 0 22 20
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo
Hestia
STU Ergo Hestia
ALLIANZ Slovenska poistovia a. s., Bratislava
AXA Seguros Generaies; ZURICH
e Allianz pojistovna, a.s. Praha
Stibor hnutefného majetku fi;?Eé:fEtkym UNIQA (AON Genova) 342 749 146
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo
Hestia
STU Ergo Hestia
Obstaranie novéhe dhodobého Proti vietkym — T . 1185 820
hmotného majetku izilcam Allianz-Slov. poisfoviia, a.s. Bratislava
7. NEHMOTNY MAJETOK A GOODWILL
% Nedokonéené
Softvér Goodwill Investicie Celkom
Obstardvacia cena
1. januar 2018 6 058 002 10 130 957 221 354 16 410 313
Prirastky 987 s 256 667 257 654
Ubytky (147 759} (147 759)
Presuny 297 710 N (297 710)
Kurzové rozdiely {913} - % {913)
31. december 2018 6 208 027 10 130 957 180 311 16 519 295
Opravky
1. januar 2018 4925 127 338 319 6 606 5 270 052
Amortizacia, odpis negativneho
. goodwillu’ 279 268 - 279 268
Ubytky (147 759) (147 759)
Presuny - 2 -
Kurzové rozdiely (675) - (675)
31. december 2018 5 055 961 338 319 6 606 5 400 886
Zostatkova cena
1. janudr 2018 1132 875 9 792 638 214 748 11 140 261
31. december 2018 1152 066 9 792 638 173 705 11 118 409
. Nedokondené
Softvér Goodwilf Investicie Celkom
Obstaravacia cena
1. januar 2017 5 755 283 10 130 957 267 135 16 153 375
F:rirastky . 360 723 360 723
Ubytky (98 757) - {11 407) (110 164)
Presuny 398 821 - (395 297) 3524
Kurzové rozdiely 2 655 . 200 2 855
31. december 2017 6 058 002 10 130 957 221 354 16 410 313
Opravky
1, januar 2017 4 700 640 338 319 6 606 5 045 565
Amortizécia, odpis negativneho
_ goodwillu 320 977 - 320 977
Ubytky (98 757) {98 757)
Presuny - %
Kurzoveé rozdiely 2 267 - - 2 267
31. december 2017 4925 127 338 319 6 606 5270 052
Zostatkova cena
1. januér 2017 1 054 643 9 792 638 260 529 11 107 810
31. december 2017 1 13_3 875 9 792 638 214 748 11 140 261
22
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Dcérskej spolofnosti PIPEX Italia S.p.A. je priradeny k 31. decembru 2018 goodwill vo vy3ke
1 183 tis. EUR (k 31. decembru 2017; 1 183 tis. EUR). K 31. decembru 2018 na zéklade testu zniZenia

hodnoty goodwillu nebolo preukdzané jeho zniZenie.

Pri abstarani 31,74-percentného podielu v spoloZnosti ZP EKO QELET a.s. v roku 2005 vznikol goodwill vo
vyske 585 tis. EUR, ktory sa vykdazal vo vykaze o finanénej situdcii. Pri obstarani 34,51-percentného podielu
v tejto spoloénosti v roku 2007 nevznikol Ziaden goodwill, kedZe sa jednalo o transakciu medzi subjektmi
pod spolocnou kontrolou, kedy spoloénost pouZila na Gétovanie metddu ,pooling podielov*. Pri nadobudnuti
dodatoéného 0,02-percentného podielu v disledku navySenia zdkladného imania spolocnosti v juni 2008
vznikol negativny goodwill, ktory sa odpisal v plnej vyske do vykazu suhrnnych ziskov a strat za rok
kon¢iaci 31. decembra 2008.

Dcérskej spolocnosti Slovrur Sp. z 0.0. je priradeny goodwill vo vySke 110 tis. EUR, ktory na zdklade testu
znizenia hodnoty nie je znehodnoteny.

Dcérskej spolo¢nosti Zeleziarne Podbrezova a.s. je priradeny goodwill vo vyke 6 429 tis. EUR, ktory
na zdklade testu znizenia hodnoty nie je znehodnoteny.

Vroku 2009 pri obstarani kontrolného podielu v spolonosti KBZ s.r.o. vznikol goodwill v sume
338 tis. EUR, ku ktorému bola v 100 % sume vytvorena opravna poloZka.

8. OSTATNY FINANCNY MAJETOK
31. decembra 31. decembra

2018 2017

Investicie k dispozicil na predaj:

STABILITA, d.d.s., a.s., Slovensko 94 387 94 387

Ocelarska unie a.s. {do 16.7.2017 Hutnictvi zeleza, a.s.), Ceské republika 53 841 53 841

PROJECT STEEL SUPPLIES PTY LTD, Australia 65 000 65 000
ZniZenie hodnoty (65 179) (23 151)
Investicle k dispozicli na predaj, netto 148 049 190 077
Dlhodobé pohladavky z obchodného styku 139 660 344 001
Ostatny finantny majetok celkom 287 709 534 078

Investicie k dispozicii na predaj zahffiaji najmad nevyznamné nekonsolidované dcérske spolo€nosti
a nevyznamné spolofnosti, v ktorych mé skupina majetkovi Gfast niZdiu ako 20 %. Vietky tieto
spolotnosti maji sidlo na Slovensku, v Ceskej republike a jedna spolognost ma sidlo v Austradlii. Ide
o spolonost, ktoré nie su kétované na burze. Tieto investicie sl vykdzané v obstaravacej cene upravenej
o pripadné znizenie hodnoty, ked%e nie je moZné spolahlivo uréit ich redinu hodnotu.

9. ODLOZENA DANOVA POHIADAVKA A ZAVAZOK

Masledujica tabutka zobrazuje najvyznamnejSie odloZené dafiové pohladdvky a (zdvdzky) vykazané
skupinou a pohyby v tychto poloZkdch pofas beZného a minulého d&tovného obdabia:

(Na tarchu)/ (Na tarchu)/
K 1. janudru v prospech ';‘s’::;",e:: K 31. decembru
2018 zisku be#ného . nyc 2018
roka suhrnnych’z:skov
a strat

Budovy, stavby, stroje

a zariadenia (12 077 570) (516 636) - (12 594 206)
Zasoby 448 858 140 108 - 588 966
Pohladavky 27 567 (6 081} . 21 486
Zavézky 57 753 112 578 170 331
Rezervy 279992 11 270 5 291 262
Zamestnanecké poZitky 1 410 860 144 611 1 555 471
Umorovanie danovej

straty = -
Dotéacie 149 576 38 789 = 188 365
OdloZené daii, netto {9 702 964) {75 361) - (9 778 325)

Tieto poznamky sti neoddelitefnou siéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 23
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{Na tarchu)/ (Na tarchu)/

K 1. janudru v prospech :gtr:;f;g K 31. decembru
2017 zisku r:’e‘:ného sdhranych ziskov 2017
a strit

Budovy, stavby, stroje

a zariadenia (11 499 943) (577 627) . (12 077 570)
Zésoby 480 414 (31 556) - 448 858
Pohladavky 358 241 (330 674) 27 567
Zévazky 56 329 1424 = 57 753
Rezervy 256 621 233711 . 279 992
Zamestnanecké pozitky 1228 795 182 065 1 410 860
Umorovanie dahovej

straty 170 939 (170 939) . .
Dotdcie 125 617 23 959 - 149 576
Odlozena dan, netto {8 822 987) {879 977) - (9 702 964)

V stlade s G&tovnymi zasadami skupiny sa niektoré odloZené dafiové pohfaddvky a zévazky vzajomne
zGétovali. Nasledujiica tabulka uvddza zostatky odloZenej dane (po zictovani) pre Glely vykdzania vo
vykaze o finanénej situacii:

31. decembra 31. decembra
2018 2017
Odlozend dafiové pohladavka 580 655 579 453
OdtoZeny dafiovy zavidzok (10 358 980} {10 282 417)
Celkom (9 778 325) {9 702 964)
10. ZASOBY
31, decembra 31. decembra
2018 2017
Materidl a nahradné diely 36 172 299 28 222 338
Nedokonéena vyroba 16 539 629 12 059 863
Hotové vyrobky 28 871 665 25 726 454
Tovar | 1 399 563 1 248 040
Opravna polozka (780 908)_ (757 869)
Zasoby celkom 8! 202 248 66 498 826

K 31. decembru 2018 nebolo na %iadne zésoby zriadené zalozné pravo ako zdruka za bankové Gvery
{k 31. decembru 2017: 0 EUR} (pozri pozn. 15).

K 31. decembru 2018 z dévodu zniZenia &istej realizovatelnej hodnoty zdsob skupina vytvorila opravnu
polozku k zdsobam na zdklade ich vekovej $truktiry alebo z dévodu zniZenia ich istej realizovatelnej
hodnoty vo vygke 781 tis. EUR (31. december 2017: 758 tis. EUR). Zmena stavu opravnej polozky
k zasobam je shiastou ,Ostatnych prevddzkovych nakladov®.

Poistenie zdsob
Predmet poistenia Druh poistenia Né#zov a sidie poistovne Poistnd suma

Allianz-Slov. poistoviia, a.s.

Z&asoby (rozpracovand vyroba, N Bratislava;
polotovary, hotové vyrobky)  TTOH veetkym rizikam Zurich (AON Genova) 55 449 710
Axa, Zurich
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11. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31. decembra 31, decembra
2018 2017

Pohladdvky z chchodného styku 78 167 788 71 388 470
Pohladaviky voli spriaznenym osobdm 24 34 814
Ostatné dahové pohfadavky 4 227 673 3718 651
Pohfadavky z dotacii - 96 657
Ostatné pohladaviy 2133668 1342 276
Opravna polozka k pochybnym pohfadévkam (1 694 221} (1633 083)
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatny finan&ny majetok celkom 82 834 932 74 947 785

K 31. decembru 2018 bolo na pohladavky z obchodného styku v uctovnej hodnote 10 937 tis. EUR
(31. december 2017: 14 724 tis. EUR) zriadené zaloZné pravo ako zaruka za niektoré bankové Gvery (pozri

pozn. 15).

Clenenie pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohtaddvok:

31. decembra 31. decembra

2018 2017
Pohfadavky do lehoty splatnosti 60 453 554 56 B20 589
Pohfadaviky po lehote splatnosti 24 075 599 19 760 279
Celkom 84 529 153 76 580 868

Vekova Struktdra pohladavok po splatnosti, na ktoré nie je tvorena opravna poloZka:

31. decembra 31. decembra

2018 2017
Do 90 dni 21 280 230 17 676 793
90 - 180 dni 1117 894 491 349
180 - 360 dni 3 568 167 944
Nad 360 dni 1794 951
Celkom 22 403 486 18 337 037

Vekovd Struktiira pohfaddvok po splatnosti, na ktoré je tvorend opravnd poloZka:

31. decembra

31. decembra

2018 2017
Do 90 dni 13129 -
90 - 180 dni 309 732 1214
180 - 360 dni 50 628 142 666
Nad 360 dni 1 298 624 1279 362
Celkom 1672113 1423 242

12. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. decembra 31. decembra

2018 2017
Pokladnica 210 527 267 969
Bankové Uty a vklady 10 728 946 10 066 518

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty vykaxané vo vykaze o finanénej

situdcii 10939473 10 334 487
Penlaze a pefiaZné ekvivalenty uvedené vo vykaze peiiaZinych tokov 10 939 473 10 334 487

K 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 skupina nemd obmedzené prédvo disponovat s peniazmi
a pefiaznymi ekvivalentmi.

Tieto poznadmky su neoddelitefnou sicastfou konsolidovanych finanénych vykazov. 25
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13. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zé4kladné imanie k 31. decembru 2018 pozostéva z podielov spoloénikov vo vySke 2 065 tis. EUR. Zékladné
imanie bolo celé splatené k 31, decembru 2018 a 31, decembru 2017. Zakladné imanie bolo v pinej vyske

zapisané do Obchodného registra.

Zékonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond nie je moZné rozdelit medzi spolognikov a je uréeny na krytie buddcich strat
z podnikania a na zvy3enie zdkladného imania v siilade s platnou legislativou.

Rezerva z kurzového prepoétu

Rezerva z kurzového prepottu zahfiia vietky kurzové straty z prepoltu Ugtovnych zavierok zahraniénych
prevadzok, ktoré nie si integrainou sii¢astou prevadzky skupiny vo vyske - 253 tis. EUR (31. december

2017: - 176 tis. EUR).

14. OSTATNE FINANENE A INE DLHODOBE ZAVAZKY

31. decembra 31. decembra

2018 2017
Vynosy buddcich obdobi z dotdcii, dihodobé (pozn. 24) 3 562 929 3900 552
Iné 66 860 73 537
Celkom 3 629 789 3 974 089

15. OROCENE UVERY A POZICKY

31. decembra 31. decembra
2018 2017
Uvery 40 723 316 33 628 655
Urofeny zdviazok voli ultimatnym vlastnikem 21 470 000 21 470 Q00
Kontokorentné tvery 23 276 765 18 994 661
Z4&vézky z finanéného lizingu 2 566 284 1707 688
Orotené Gvery a pbEitky celkom 88 036 365 75 801 004
Overy podl'a meny:
EUR
- s pevnou lrokovou sadzbou 32 248 820 28 675 576
- s pohyblivou drokovou sadzbou 52 548 632 44 764 263
CZK
- 5 pohyblivou drokovou sadzbou 672 629 653 477
Celkom 85 470 081 74 093 316
Uvery st splatné nasledovne:
Do jedného roka 54 871 518 44 774 481
0d jedného do dvech rokov 23 196 517 18 748 454
0Od dvoch do troch rokov 1 599 403 4 525 561
Od troch do &tyroch rokov 765 564 993 317
0Od tyroch do piatich rokov 5037 079 151 503
Viiac ako pat rokov - 4 900 000
Celkom 85 470 081 74 093 316
Kratkodobé Zast
Uvery a poZicky 54 871 518 44 774 481
Zavézky z finanéného lizingu 730 430 539 447
Celkom 55 601 948 45 313 928
Dihodobé East
Uvery a pdZicky 30 598 563 20 318 835
Zavizky z finantného lizingu 1 835 854 1168 241
Celkom 32434417 30 487 076
26
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Overy a pbZi¢ky
K 31. decembru 2018 boli bankové Gvery a péiiéky vo vyske 47 890 tis. EUR nezarufené a vo vyske

37 580 tis. EUR zarucené. Ako zdruka za poskytnuté tvery a p6Zicky bolo v prospech bank zriadené zaloZné
pravo na nehnutelny a hnutelny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 40 010 tis. EUR (gozrl pozn. 6)
a na pohladavky z obchodného styku v Uctovnej hodnote 10 937 tis. EUR (pozri pozn. 11). Cast Uverov je

zabezpeéend bianko zmenkami.

vvvvv

EUR

- = pevnou sadzbou 1,10% -3 %
- 5 pohyblivou sadzbou 1M, 3M, 6M, 12M EURIBOR, EONIA + (0,75 % p.a. - 1,75 % p.a.)
CZK PRIBOR + 0,75 % p.a.

- s pehyblivou sadzbou

Redina hodnota Uverov @ pbdZiiek skupiny sa pribliZzne rovna ich Uétovnej hodnote. Redlna hodnota
predstavuje pefiazné toky diskontované s pouZitim urokovej sadzby, ktord by podfa predpokladu vedenia
skupiny bolo moZné ziskat v defi zostavenia finanénych vykazov.

K 31. decembru 2018 mala skupina k dispozicii sumu 14 393 tis. EUR vo forme necerpanych GOverovych
prisfubov, pre ktoré boli spinené vietky podmienky erpania.

Vedenie skupiny je v neustdlom kontakte s financujicimi bankami ohladne pinenia poziadaviek
vyplyvajlcich z uzavretych tverovych zmliv,

Vydané dlhopisy vo vyske 4 900 tis. EUR st Oroené vo vyske 3 % p.a. a sl splatné v roku 2023,
Zavizky z finanéného lizingu

Splatnost zavézkov z finanéného lizingu je uvedend v nasledujlcej tabulke:

Minimdine Ifzingové splétky Sicasnd hodnota minimainych

lizingovych splitok
31. december 321. december 31. december 31. december
2018 2017 2018 2017
Zavézky z finanéného lizingu
Splatné do 1 roka 759 118 560 433 730 430 539 447
Splatné od 1 do 5 rokov vratane 1 844 618 1111586 1 804 623 1 082 400
Splatné po 5 rokoch 31 265 B6 207 31231 85 841
2 635 001 1758 226 2 566 284 1707 688
Minus: nerealizované financné naklady (68 717) {50 538) n/a n/a
Siitasna hodnota zAvizkov
2 finanéného lizingu 2 566 284 1707 688 2 566 284 1707 688
Minus: suma istiny splatna do 1 roka (vykazana
v kratkodobych Uveroch a pbzickdch) {730 430) {539 447)
Suma istiny splatn& nad 1 rok {vykazana
v dihodobych dveroch a p&Zitkach) 1 835 854 1168 241

Skupina si v zmysle svojej zdsady prenajima niektoré vyrobné zariadenia a GZitkové a osobné automobily
formou finanéného lizingu (pozri pozn. 6). Priemerna doba prendjmu je 4,0 roky (2017: 4,3 roka). V roku
konciacom sa 31. decembra 2018 bola priemerna efektivna Grokova sadzba lizingu 1,36 % (2017: 1,7 %).
Urokové sadzby s0 pevne urlené k datumu uzatvorenia zmluvy, preto vystavuju skupinu riziku zmeny
redlnej hodnoty Urokovej sadzby. Vietky prendjmy maju pevne uréené splatky a neuzatvorili sa Ziadne
dohody o podmienenych budlcich splatkach ndjomného.

Zavazky z finanéného lizingu sG denominované v EUR.

Zdavazky skupiny z finanéného lizingu si zabezpefené vlastnickym pravom prenajimatela k prenajatému
majetku,

Tieto pozndmky si neoddelitelnou stéastou konsolidovanych finanénych vykazov. 27
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16. REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Podla slovenskej, teskej a talianskej prévnej Upravy a v stlade s programom predstavenstva plati skupina
svojim zamestnancom poZitky uvedené nizdie.

Program dlhodobych zamestnaneckych poZitkov je program so stanovenymi poZitkami, podfa ktorého maju
zamestnanci narok na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného alebo Invalidného déchodku
a v zévislosti od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny prispevok a odmenu pri Zivotnom
jubileu. K 31, decembru 2018 sa tento program vzfahoval na 3 373 zamestnancov skupiny (31. december
2017: 3 425). K tomuto d&tumu bol program tzv. nekryty finannymi zdrojmi, teda bez osobitne uréenych
aktiv sliZiacich na krytie zaviizkov, ktoré z neho vyplyvaja.

31. decembra 31. decembra

2018 2017
SGcasnd hodnota odmien pri odchode do déchodku 7 354 386 6 654 802
Sii¢asnd hodnota odmien za df¥ku zamestnaneckého pomeru 922 069 887 882
Sdéasnd hodnota odmien pri prileZitosti Zivotnych jubilei 203 905 207 124
Celkom 8 480 360 7 749 808

KHiové poistno-matematické predpoklady:
31. decembra 2018

Redlna buddca miera narastu miezd, p. a. 0%-2%
Fluktudcia zamestnancov, p. a. 1%-10,8%
vek odchodu do déchodku 63 rokov a 2 mesiace

Skupina vo vypotte rezervy na zamestnanecké poZitky pouZila aktualnu trhovi sadzbu vynosov zo Statnych
dihopisov.

17. REZERVY

Privne Celkom Celkom
Reklamédcie spory 2018 2017
Stav k 1. januaru 109 686 796 329 506 015 908 335
Tvorba rezervy pofas roka 4 000 11671 15 671 1 000
PouZitie/rozpustenie rezervy
potas roka (590} . {590} (3 320)
Stav k 31. decembru 113 096 808 000 921 096 906 015
Rezervy su zahrnuté v zavézkoch takto:
Kréticodobé zdviizky
(zahrnuté v zdvizkoch .
z obchodného styku Z’ggz"k'f Reservy
a ostatnych financnych
zivizkoch)
K 31. decembru 2017 19 000 887 015 906 015
K 31. decembru 2018 34 671 886 425 921 096

18. 2ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE FINANCNE ZAVAZKY

31. december 31. december
2018 2017

Zavézky z obchodného styku 23 883 811 22 148 551
Zavizky vodl spriaznenym osobam 32323 44 882
ZAvizky voll zamestnancom a zo socidlneho zabezpedenia 10 831 084 9 532 479
Ostatné dafové zavézky 2 259 231 2041011
Ostatné zavizky 2 049 738 1 785 831
ZAvizky z obchodného styku a ostatné finan&né zaviizky celkom 39 056 187 35 552 754
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Clenenie zavazkov z obchodného styku a ostatnych finan&nych zdvézkov:

31. december 31, december

2018 2017
Zavézky do lehoty splatnosti 37 742 388 34 473173
Zavézky po lehote splatnosti 1313 799 1 079 581
Celkom 39 056 187 35 552 754

Zavidzky zo socidlneho fondu (zahrnuté v zavizkoch voli zamestnancom a zo sociélneho zabezpecenia):

Suma
Potiatofny stav k 1. januaru 2018 135 052
Tvorba celkom 711 019
erpanie celkom (739 107}
Koneény stav k 31. decembru 2018 106 964
19. AKTIVACIA
Rok konélaci Rok konélaci
31. decembra 31. decembra
2018 2017
Aktivacia materidiu 5916 501 5439 372
Aktivécia vnitroorganizatnych sluZieb 4 021 419 3 606 382
Aktivacia dlhodobého hmotnéha a nehmotného majetku 1 514 805 666 710
Aktlvacia celkom 11 452 725 9712 464

Aktivicia materialu predstavuje Gpravu materidlu vo vlastnej réZii pre jeho dalSie pouZitie vo vyrobe,

20. OSOBNE NAKLADY

Rok konéiaci Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra

2018 2017
Mzdové naklady 74 162 321 66 121 318
Néklady na socidlne zabezpedenie 29 270 903 26 789 928
Osobné naklady celkom 103 433 224 92 911 246

Potet zamestnancov skupiny k 31. decembru 2018 bol 4 250, z toho vedicich zamestnancov 196
{31. december 2017: 4 270, ztoho ved(cich zamestnancov 186). Priemerny prepocitany pocet

zamestnancov skupiny za rok konéiaci 31. decembru 2018 bol 4 278, z toho vedlcich zamestnancov 196
{k 31. decembru 2017: 4 218, z toho vedicich zamestnancov 186).

21. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Ostatné prevadzkové vynosy pozostévajl z nasledujucich poloZiek:

Rok kondéiacl Rok konéiaci
31. decembra 31, decembra
2018 2017

Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni a nehmotného majetku 467 276 375 569
Zisk z predaja materialu 92 970 1763
Vvynosy z dotacil 1019 417 1317 608
Nahrady 3kod od poistovne 750 130 2438 942
Ostatné prevadzkové vynosy 1 363 471 1 257 414
Ostatné prevadzkové vynosy celkom 3 693 264 5 391 296

Tieto pozndmky st neoddeliteinou sifastou konsolidovanych finanénych vykazov. 29



CPA s.r.o.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANYM FINANCNYM VYKAZOM

za rok konéiaci sa 31. decembra 2018
(v celych eurach)

Ostatné prevadzkové naklady pozostdvaju z nasledujlicich poloZiek:

Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloZiek k pohfaddvkam a zasobdm
Zmena zo zni?enia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
Poistné

Ostatné dane a poplatky

Ostatné prevddzkové naklady

Ostatné prevadzkové naklady celkom

Rok konciaci Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra
2018 2017

552 359 (755 845)

43 926 263 655
1523416 1 363 906
1188 147 837 014
1 380 338 998 123
4 688 186 2 706 853

22. OSTATNE FINANCNE VYNOSY A OSTATNE FINANCNE NAKLADY

Ostatné finanéné vynosy pozostavajl z nasledujtcich poloZiek:

Kurzové zisky
vynosy z financnych derivatov
Ostatné flnan&né vynosy celkom

Ostatné finanéné naklady pozostavajl z nasledujlicich poloZiek:

Kurzové straty

Straty z finanénych derivatov
Ostatné finanéné naklady

Ostatné finan&éné naklady celkom

23, DAN z prisMov

Splatnd daf beZného obdobia

OdloZena dar bezného obdobia
Dan z prijmov celkom

Rok konciaci Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra
2018 2017

1 258 009 1047 713
4 692 -
!. 262 701 1l047 713
Rok konciaci Rok konéiaci
31. decembra 31. decembra
2018 2017
1109 761 1414 238
21 907
224 500 135 582
1334 261 1571727
Rok konciaci Rok kon&iaci
31. decembra 31. decembra
2018 2017
5 884 167 3 769 362
{75 361) (879 977)
5 808 806 2 889 385

V nasledujlicej tabulke je uvedené odsihlasenie vykézanej dane z prijmov a teoretickej dane vypocitanej

s pouzitim Standardnych dafovych sadzieb:

Rok konéiaci Rok kondéiaci
31. decembra 31. decembra
2018 2017

Zisk/(strata)pred zdanenim 24 075 528 11 031 224

Daii pri domacej miere zdanenia 21 % (2017: 21 %) 5055 861 2 316 557

Dafovy vplyv trvalych rozdielov, netto 418 349 543 067

Vplyv rozdielnych dafiovych sadzieb dcérskych spolofnosti pdsobiacich

v inych jurisdikciach 371123 207 684
Vplyv zmeny sadzby dane (60 800)
Nelttované cdloZené dane (6 314) (47 480)
Dodatotné odvody dane, kurzové rozdiely z prepoctov (30 213) (69 643)

Dait z prijmov celkom 5 808 806 2 889 385
Tieto pozndmky st neoddelitefnou sigastou konsolidovanych financnych vykazov. 30
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Redlna sadzba dane sa 1i8i od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vyske 21 % (2017: 21 %)najma
v dbsledku rozdielov v kiasifikacii niektorych poloZiek ndkladov a vynosov na UZtovné a dafové ucely
a dafiovych pravidiel pre skupinu spoloénosti, ktord zostavuje konsolidovand uG&tovntl zdvierku
v Slovenskej republike. V stitasnej dobe sU spolonosti na Slovensku povinné podat dafiové priznanie
samostatne a nie je moZné vypracovat spoloéné dafiové priznanie za skupinu spolo¢nosti.

V Slovenskej republike zdafovacie obdobia rokov 2014 aZ 2018 stdle podliehaji moznosti kontroly
zo strany dafiového uradu.

Skupina vypracovala dokumentdciv k takymto transakcidm v sllade platnou slovenskou dafiovou
legislativou.

24. DOTACIE

31. december
2018
. ‘s Vynosy Rozpustenie
. Vynasy budiicich budiicich dotdcii do
PohFaddvky abdobi z dotdcii, obdobf z vikazu
= dotdcii (dlho:off) dotdcii, siihrnnych ziskov
pazn. krdtkodobé a strét
Investitné dotécie - 3 562 929 513 081 514 344
Prevadzkové doticie - - 12 143 505 073
Dotécle celkom - 3 562 929 525 224 1 019 417
31. december 2017
Vynosy budtcich Vynosy Rozpustenie
Pohi'adévky obdobi z dotécil, budicich obdobi dotdcii do vykazu
z doticif dihodobé 2z dotkcll, sithrnnych ziskov
(pozn. 14) krétkodobé a strat
Investicné dotdcie - 3 900 552 589 800 609 101
Prevadzkové dotacie 96 657 - 12 143 708 507
Dotacie celkom 96 657 3 900 552 601 943 1317 608

Vo vykaze sihrnnych ziskov a strat si najma vynosy z investi¢nej dotdcie “Rekonstrukcia odpra3enia
elektrickej oblikovej a pdnvovej pece™ (192 tis. EUR), investiénej dotdcie ,Wolframové a kotlové ocele®
(15 tis. EUR), investitnej dotécie ,Rekondtrukcia, modernizdcia a vystavba futbalového Stadiona®
(B4 tis. EUR), kompenzécie z environmentalneho fondu formou dotacie (334 tis. EUR)- ZP a investiénej
dotédcie ,Zariadenie na spracovanie starych vozidiel” {201 tis. EUR) - ZP EKO QELET a.s.

25. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

25.1. Riadenie kapitélového rizika

Skupina riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpefila, Ze bude schopnd pokrafovat v &innosti ako zdravo
fungujica skupina s ciefom dosiahnut optimdiny vzfah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkovd

stratégia skupiny sa oproti roku 2017 nezmenila.

Ukazovatel Gverovej zataZenosti na konci roka:

31. december 31. december
2018 2017
Dih (i) (88 036 365) (75 801 004)
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 10 939 473 10 334 487
Cisty dth {77 096 892) (65 466 517)
Viastné imanie {230 685 967) (219 674 939)
Pomer €istého dlhu k viastnému imaniu 33 % 30 %

A vy

(i) Dih sa definuje ako dihodobé a kratkodobé tivery a poZicky.
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25.2. Kategérie finan&nych nastrojov

31. december 31. december
2018 2017

Investicie k dispozicii na predaj 148 049 150 077
Uvery a pohladavky (vratane pefiazi a pehaznych ekvivalentov) 93 914 065 85 626 273
Finanény majetok 94 062 114 B5 816 350
Bankové dvery vykdzané v amortizovanych nakladoch 85 470 081 74 093 316
Zavizky z financného lizingu 2 566 284 1 707 688
Zavéazky z obchadného styku a ostatné zévizky 42 685 976 39 526 843
Finanéné zavizky 130 722 341 115 327 847

a) Faktory financného rizika

Skupina je vystavend réznym finanénym rizikdm, ktoré zahfiiaji ddsledky pohybu kurzov cudzich mien
a drokovych sadzieb z uverov, dlhopisov a zdvézkov z financného lizingu. Vo svojom komplexnom
programe radenia rizika sa skupina sustreduje na nepredvidatefnost finanénych trhov a shaZi sa
rinimalizovaf moZné negativne désledky na finanénd situdciu skupiny. Na riadenie niektorych rizik skupina
vyuZiva derivatové finanéné nastroje.

Uverové riziko

Manazment skupiny uplatiiuje Gverovl politiku, pri ktorej priebeZne sieduje mieru rizika a hodnoti bonitu
vietkych zakaznikov pozadujlcich obchodny Gver nad urit sumu. Skupina nevyZaduje zaruky na finanény
majetok. Ku diiu zostavenia finanénych vykazov sa nevyskytla Ziadna vyznamna koncentracia rizik vo
finanénom majetku. Operécie s derivatmi a pefiaZné transakcie sa vykondvajl len prostrednictvom
renomovanych finanénych indtiticii. Skupina neobmedzila vy3ku otvorenej pozicie vodi Ziadnej finangnej
inStitdcii.

Orokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkove pefiazné toky skupiny si relativne nezdvislé od zmien {rokovych
sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva z dihodobych pbZigiek, ktoré sd Grogené fixnou trokovou sadzbou
a vystavuj skupinu riziku zmeny redinych Grokovych sadzieb.

Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zéklade angaZovanosti voli drokovym sadzbam na derivatové
a nederivatové ndstroje ku ditu zostavenia finanénych vykazov. Pri zavézkoch s variabilnou sadzbou sa
analyza vypracovala za predpokladu, Ze vySka neuhradeného zdvazku ku dfiu zostavenia finanénych
vykazov bola neuhradena cely rok.

Keby boli drokové sadzby o 50 bazickych bodov vy3die alebo niZdie a vietky ostatné premenné by zostali
kongtantné, zisk skupiny za rok konéiaci sa 31. decembra 2018 by sa zvysil, resp. zniZil 0 247 tis. EUR
(2017: zmena o 194 tis. EUR); to platl najmé pre angaZovanost skupiny vodi pohyblivym drokovym
sadzbam z bankovych Uverov.

Riziko menovych kurzov

Skupina je vystavend riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, nakupy
a dvery znejlice na menu ind ako funkénli menu. Skupina pouZivala menoveé forwardy a opcie na
zabezpe&enie sa voéi riziku spojeného s pohybom kurzov cudzich mien.

Skupina vlastni niekofko finanénych investicii v zahraniénych dcérskych spoloénostiach, ktorych viastné
imanie je vystavené riziku kurzového prepoltu.

Skupina Uttuje o menovych derivatach ako o ndstrojoch uréenych na obchodovanie, pritom zmeny realnej
hodnoty sa vykazuji vo vykaze sihrnnych ziskov a strat a ako o nastrojoch urfenych na zabezpeenie
pefiaznych tokov, kedy zmeny redinej hodnoty sa Uctuju cez vlastné imanie.
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U¢tovna hodnota pefia?ného majetku a pefanych zdvézkov skupiny denominovanych v cudzej mene
ku dfiu zostavenia finanénych vykazov:

Zéviizky Majetok
31. december 31. december 31. december 31. december
2018 2017 2018 2017
usD 342 186 992 108 7 538 505 7 656 779
CZK 850 809 922 884 3365521 3243944
PLN 149 991 150 595 9983 004 9 270 869

Nasledujuca tabulka zobrazuje citlivost skupiny na 25-percentné posilnenie a oslabenie EUR voci USD,
20-percentné posilnenie a oslabenie EUR voli CZK a PLN. Analyza citlivosti zahffia pefiazné polozky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepoéet na konci G¢tovného obdobia o uvedend zmenu
vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvy$enie zisku a inych poloZiek vlastného imania v pripade
oslabenia EUR voti prisiuénej mene. V pripade posilnenia EUR voéi prisluSnej mene by nastal rovnaky, ale
opaény vplyv na zisk a iné poloZky vlastného imania, pri¢om fdaje uvedené niZSie by boli zaporné.

UsD CZK
31. december 31. december 31. december 31. december
2018 2017 2018 2017
Zisk alebo strata 1 799 080 1 666 168 502 942 464 212
PLN
31. december 31. december
2018 2017
Zisk aiebo strata 1 966 602 1 824 055

Za G&elom zniZenia rizika vyplyvajliceho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien vyuZiva skupina
finanéné derivaty.

Riziko nedostato¢nej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatognej likvidity predpoklada udrZiavanie dostatoéného objemu pefiaznych
prostriedkov s primeranou splatnostou a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania
prostrednictvom primeraného objemu tverovych liniek a schopnost ukonéit otvoreng trhové pozicie.

Nasledujlce tabulky zndzorfiuji zostatkovi dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov skupiny.
Tabulky boli zostavené na zdklade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zdavézkov so
zohladnenim najskorSich moZnych terminov, ked sa od skupiny méZe Ziadat vyplatenie tychto zavazkov.
Tabulka zahffia pefiaZné toky z Urokov a istiny pofas platnosti Gverovej zmluvy.

VéZend
priemernd Doroka  1-5rokov  °roKov Celkom
drokovd miera

2018
Beziro&né zavazky 39 717 826 3629 789 - 43 347 615
Nastroje s variabilnou

drokovou sadzbou (lvery) 1,01 % 50 416 162 3 374 317 53 790 479
Nastroje s fixnou Grokovou

sadzbou (lvery a (rofené

zavazky) 1,96 % 5 055 075 28 753 124 - 33 808 199
Zavézky z finanéného lizingu 759 118 1 B44 618 31 265 2 635 001

95948 181 37 601 848 31 265 133 581 294

2017
Bezuroéné zavazky 36 368 438 3974 089 - 40 342 527
Nastroje s variabilnou

Grokovou sadzbou (lvery) 1,11 % 41 652 827 4 355 321 - 46 008 148
Nastroje s fixnou dUrokovou

sadzbou (Gvery a lrofené

zavéazky) 2,04 % 3 652 960 21 106 067 5420 436 30179 463
Zavazky z finanéného lizingu 560 433 1111586 86 207 1758 226

82 234 658 30 547 063 5506 643 118 288 364
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b) Odhad realnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota verejne obchodovatelnych derivatov a investicii k dispozicii na predaj vychadza
z kétovanych trhovych cien ku dfiu zostavenia finan&nych vykazov, Redlna hodnota kontraktov na menové
forwardy a opcie sa stanovi na zéklade devizovych kurzov ku diiu zostavenia finanZnych vykazov.

Pri uréovani redlnej hodnoty neobchodovanych derivatov a inych finanénych nastrojov vyuZiva skupina
mnoZstvo metéd a trhovych predpokladov zaloZenych na podmienkach existujicich na trhu ku dfiu
zostavenia G&tovnej zavierky. Daléie metédy, predovietkym ofakdvand diskontovand hodnota buducich
pefaznych tokov, sa pouZfvaju na stanovenie redinej hodnoty ostatnych financnych nastrojov.

Nomindlne hodnoty finanéného majetku a zavézkov znfZzené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou
ako jeden rok sa pribliZzne rovnaju svojej redinej hodnote, Redlna hodnota finanénych zévézkov je pre ucely
vykdzania v pozndmkach stanovena na zéklade diskontovanych budlcich zmluvnych pefiaznych tokov pri
stitasnej trhovej Urokovej sadzbe, ktori ma skupina k dispozicii pre podobné finaniné nastroje.

Ocenenia redinou hodnotou vo vykaze o financnej situacii
Ocenenia realnymi hodnotami vykazovanych finanénych nastrojov predstavujl tie, ktoré si odvodené zo
vstupnych Udajov inych ako neupravené kétované ceny na aktivnych trhoch pre rovnaky majetok

a zaviizky, ktoré st pozorovatelné na trhu pre majetok alebo zévézok priamo alebo nepriamo ((rovefl 2
ocefiovania z pohfadu hierarchie pouZivanej v IFRS 7).

26. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

26.1. Clenovia Statutdrnych, dozornych a inych orginov

Odmeny vyplatené &enom Statutarnych, dozornych a inych organov skupiny za rok konciaci 31. decembra
2018 boli vo vyske 3 517tis. EUR (rok kontiaci 31. decembra 2017: 2 052 tis. EUR). Odmeny su stéastou

osobnych ndkladov.

26.2. Ostatné spriaznené osoby

V priebehu roka, skupina uskuto&nila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré nie sl
konsolidovanymi spolo€nostami v tejto konsolidovanej Gctovnej zdvierke:

Predaj

Nikup Zévaizky " Pohladévky
vyrobkov k 31. decembru vyrobkov k 31. decembru
a sluzieb 2018 a sluFleh 2018
v roku 2018 v 2018
Ultiméatni vlastnici . 21470 000 . -
Sesterské spolofnosti -
Ostatné spriaznené osoby 313 898 211012 1 598 634 287 846
Celkom 313 898 21 681 012 1 598 634 287 846
Nikup Zéviizky Predaj Pohraddvky
vyro. ttlfov k 31. decembru vyroq'lfov k 31. decembru
a sluzieb 2017 a sluzieb 2017
v roku 2017 v 2017
Ultimatni vlastnici 21 470 000 -
Sesterské spolofnosti 116 758 18 581 58 853 8 358
Ostatné spriaznené osoby 300 705 177 610 1 551 405 266 932
Celkom 417 463 21 666 191 1610 258 275 290

AN

Transakcie s ultimatnymi vlastnikmi predstavuja prijaté péZicky. Transakcie so sesterskymi spolo¢nostami
a ostatnymi spriaznenymi osobami predstavujui najmé predaj vyrobkov skupiny a prepravné sluZby.
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27. ZAVAZNE VZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY
27.1. ZaleZitosti shvisiace so Zivotnym prostredim

Vedenie spoloZnosti je presvediend, %e skupina spifia prislu$né platné legislativne predpisy a normy
vo vietkych podstatnych aspektoch. Neocakdva sa, Ze skupine vznikne v budicnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty siivisiace so Zivotnym prostredim.

27.2. Investi¢né vydavky

Skupina pripravila investiény plan na rok 2019 vo vy$ke 25 728 tis. EUR, z &oho Ciastka 6 574 tis. EUR je
zazmluvnena k 31. decembru 2018.

27.3. Pravne spory a moZné straty

V stidasnosti je skupina zaangaZovand v niekotkych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytuji v rdmci
beZnej podnikatelskej {innosti. Skupina vytvorila rezervu na pravne spory vedene vodi spolonosti Pipex
Italia S.p.A vo vyike 796 tis. EUR. Skupina nevytvorila rezervu na ostatné pravne spory skupiny
v priloZenych konsolidovanych finanénych vykazoch, nakolko je vedenie spolo¢nosti na zdklade rady
svojich pravnych poradcov presvedfeng, Ze ich kone¢ny vysledok je neisty a neofakdva sa, Ze by mali
individudlne alebo v siihrne vyznamny nepriaznivy vplyv na konsolidovanu uctovnil zdvierku.

27.4. Emisné kvéty

V roku 2005 vstipil do platnosti plan obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov platny pre
celt Eurépsku Gniu spolu 50 zdkonom o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament
s ciefom implementovat smemicu £U na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je skupina povinnd odovzdat
emisné kvoty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutoéne vyprodukovanych
emisli sklenikovych plynov.

Skupina sa rozhodla vykézat pridelené emisné kvéty v nomindlnej hodnote. V roku 2018 bol skupine
prideleny proporény podiel emisnych kvot aviak v roku 2018 produkcia emisii skupinou presiahla toto
mnozstvo. Rozdiel vo vydke 126 tis. EUR je vykazany vo vykaze ziskov a strat.

Takyto vyvoj skupina ofakéva do konca 3. obchodovatelného obdobia {rok 2020) a preto sa skupina
rozhodla nakuipit emisné kvoty v hodnote 648 600 EUR.

Skupina ma povinnost odovzdat emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tdto povinnost spinila
odovzdanim emisnych kvt za stedované obdobie roku 2018 v marci 2019.

27.5. Rulenie za Gvery inych spolocnosti

Skupina ruéi svojim majetkom za zdvazky spoloénych diZnikov ZP Informatika s.r.o. 2 ZIAROMAT a.s.
z Gverového vztahu so SLSP do vyiky 6 mil. EUR. Zostatok nesplatenej istiny k 31. decembru 2018
predstavuje 4 mil. EUR,

Nakolke je vedenie spolofnosti na zéklade finanénej pozicie spolo€nosti ZP Informatika s.r.o,
a ZIAROMAT a.s. presvedfené o splateni tverov dcérskymi spolognostami, skupina nevytvorila rezervu
v priloZenych konsolidovanych finanénych vykazoch.

28. UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2018 aZ do dfia zostavenia UCtovne] zavierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by
vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva skupiny, okrem tych, ktoré si vysledkom beZnej éinnosti.
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29. SCHVALENIE KONSOLIDOVANE] UCTOVNE] ZAVIERKY

Konsolidované finanéné vykazy na stranéch 3 aZ 36 boli zostavené a pripravené na schvélenie a vydanie
dia 15. maja 2019.

Podpisovy zdznam ¢&lena Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zaznam osoby
Statutdrneho orgdnu tétovnej zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie

uétovnej zévierky: détovnictva:

Y i //

~)
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