SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Konsolidovana uétovna zavierka
a konsolidovan4 vyroén4 sprava

31.12.2018

Distillery Invest, a. s.
Tmavska cesta 100
821 01 Bratislava

D.P.F., spol. s r.o.
ekonomicko-poradenska a auditorska spolocnost



SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Distillery Invest, a. s.

SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskuto¢nili sme audit konsolidovanej ucétovnej zavierky spolo¢nosti Distillery Invest, a. s.
(,,Spolodnost™) a jej dcérskych spoloénosti (spolu ,,Skupina®), ktora obsahuje konsolidovanu stvahu
k 31. decembru 2018, konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného stthrnného zisku, konsolidovany
vykaz zmien vlastného imania akonsolidovany vykaz peilaznych tokov za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji suhrn vyznamnych Uétovnych zdsad a uctovnych
metdd.

Podl'a nasho nazoru, priloZzena konsolidovana Uc¢tovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
konsolidovanej finanénej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2018, konsolidovaného vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych periaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu v silade s
Medzinarodnymi §tandardmi pre finan¢né vykaznictvo (IFSR) platnymi v Eur6pskej unit.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej Uétovnej zéavierky. Od Skupiny sme nezdvisli podl'a ustanoveni
zakona &. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zéakona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve
v zneni neskor$ich predpisov (d’alej len ,,zakon o Statutarmom audite™) tykajicich sa etiky, vratane
Etického kdédexu auditora, relevantnych pre nas audit konsolidovanej Gctovnej zavierky a splnili sme
aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dékazy,
ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas$ nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu za konsolidovanu i¢tovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy averny obraz podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo
platnych v Eurdpskej Unii a za tie interné kontroly, ktoré povaZzuje za potrebné na zostavenie
konsolidovanej Udétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Gétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Skupiny nepretrzite pokraovat’ vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajicich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by mal v imysle Skupinu zlikvidovat’ alebo ukondit’ jej
¢innost, alebo by nemal inu realisticki moZznost’ nez tak urobit’.

Zodpovednost’ auditora za audit konsolidovanej uc¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i konsolidovana Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak
také existujt. Nespravnosti mézu vzniknat v dbsledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa
povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene odakavat, ze jednotlivo alebo v stthrne by mohli ovplyvnit
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ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto konsolidovanej uctovnej
zavierky.

V ramei auditu uskutocneného podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovdvame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uctovne;j
zavierky, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutocniujeme auditorské
postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatoéné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nd§ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vy$Sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méZe zahitiat' tajnu
dohodu, fal§ovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.
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Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ufelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Skupiny.

Hodnotime vhodnost’ pouzitych uétovnych zdsad a uctovnych metdd a primeranost’ i€tovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené $tatutarnym organom.

Robime zaver otom, ¢&i Statutdrny orgdn vhodne v ultovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o
tom, €1 existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost’ Skupiny nepretrzite pokradovat’ v ¢innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v nasej sprave
auditora na suvisiace informéacie uvedené v konsolidovanej Uétovnej zavierke alebo, ak su
tieto informéacie nedostatoéné, modifikovat’' nas nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych
dékazov ziskanych do datumu vydania nasSej spravy auditora. Budtice udalosti alebo okolnosti
vSak mozu spdsobit’, Ze Skupina prestane pokracovat’ v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovil prezentaciu, Struktaru a obsah konsolidovanej G¢tovnej zavierky vratane
informéacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana twcétovna zédvierka zachytava
uskutoénené transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Hodnotime celkovt prezentaciu, $truktiru a obsah u¢tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Udtovnd zavierka zachytdva uskutodnené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dokazy o finanénych tdajoch ictovnych jednotiek
alebo ich obchodnych aktivitich vrameci skupiny pre udely wvyjadrenia nadzoru na
konsolidovani tcétovnui zavierku. Zodpovedame za vedenie, kontrolu a realizaciu auditu
skupiny. Ostavame vyhradne zodpovedn{ za na§ nazor auditora.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzajui v konsolidovanej vyrocnej sprave

Statutdrny orgén je zodpovedny za informdacie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej sprave, zostavene;
podla poziadaviek z&kona o UCtovnictve. Na§ vysSie uvedeny nazor na konsolidovanu uctovnu
zavierku sa nevztahuje na iné informécie v konsolidovanej vyrocnej sprave.
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V suvislosti s auditom konsolidovanej uétovnej zavierky je naou zodpovednostou oboznamenie sa s
informaciami uvedenymi v konsolidovanej vyro¢nej sprdve a posudenie, ¢i tieto informdcie nie st vo
vyznamnom nesulade s auditovanou konsolidovanou U€tovnou zavierkou alebo na$imi poznatkami,
ktoré sme ziskali poCas auditu konsolidovanej u€tovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne
nespravne.

Posudili sme, & konsolidovand vyroénd sprava Skupiny obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyZzaduje zakon o uCtovnictve.

Na zéklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej u€tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informécie uvedené v konsolidovanej vyroCnej sprdve zostavenej za rok 2018 st v silade
s konsolidovanou uétovnou zavierkou za dany rok,

- konsolidovana vyro¢né sprdva obsahuje informéacie podla zakona o u¢tovnictve.

Okrem toho, na zéklade naSich poznatkov o Skupine a situacii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu
konsolidovanej Uétovnej zavierky sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti
v konsolidovanej vyro¢nej sprave, ktorii sme obdrzali pred ddtumom vydania tejto spravy auditora. V
tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest’.

Bratislava, 17. oktébra 2019

D.P.F., spol.sr.o. ’ Ing. Marcel Petras
Cernicova 6, 831 01 Bratislava Statutarny auditor
Licencia SKAU €. 140 Licencia SKAU ¢&. 869

Obchodny register Okresného stdu
Bratislava I, odd. Sro, vl. ¢. 23006/B
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I. Zakladné udaje o spolocnosti a skupine

Identifikdcia materskej spolocnosti k 31.12.2018:

Nazov spolocCnosti: Distillery Invest, a. s.
Adresa: Trnavska cesta 100, 821 01 Bratislava
ICO: 47 256 231

zapisana v Obchodnom registri vedenom Okresnym sidom Bratislava I, oddiel Sa,
vlozka Cislo 6072/B

Identifikacia materskej spolocnosti ku driu zostavenia vyrocnej spravy:

Nazov spoloc¢nosti: Distillery Invest, a. s.
Adresa: Trnavska cesta 100, 821 01 Bratislava
ICO: 47 256 231

zapisana v Obchodnom registri vedenom Okresnym stidom Bratislava I, oddiel Sa,
vlozka Cislo 6072/B

Den zapisu: 18.12.2014

Predstavenstvo: MUDr. Lubica OndruSova, predseda predstavenstva
Ing. Daniel Liska, ¢len predstavenstva

Dozorna rada: Nina LiSkova, predseda
Ing. Juraj Ondrus, Clen
Ing. Andrej Hronsky, Clen

Konanie menom spolocnosti:

Konat' menom spoloCnosti a zavazovat' spolo¢nost’ vo vsSetkych veciach su
opravneni predseda predstavenstva a Clen predstavenstva spolocne. Podpisovat’ za
spolo¢nost’ vo vsetkych veciach sU opravneni predseda predstavenstva a clen
predstavenstva spolocne.
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Konsolidovany celok:
Dcérske spolocnosti:

Krajina zapisu do Vyska podielu

obchodného na zakladnom
Obchodné meno registra imani v % Hlavna cinnost’
ST. NICOLAUS - Slovenska 100% obchodna
trade, a.s. republika a sprostredkovatel-
5 ska cinnost’
ST. NICOLAUS - Ceska republika 100% obchodna
trade CZ, a.s. a sprostredkovatel-
ska cinnost’
ST. NICOLAUS - Pol'sko 100% obchodna
TRADE POLSKA, Sp. a sprostredkovatel-
z 0. 0. ska cinnost’

Spolocnost’ Distillery Invest, a. s. je kone¢nou materskou spolo¢nost'ou skupiny.

Skupina ma 50% podiel na zakladnom imani pridruzenej spolo¢nosti AMOSSORETA
S.r.0..

Hlavny predmet cinnosti skupiny:

- kdpa tovaru na Ucely jeho predaja koneCnému spotrebitel'ovi (maloobchod)
alebo inym prevadzkovatel'om zivnosti (velkoobchod)

- sprostredkovatel'ska Cinnost’ v oblasti obchodu, vyroby a sluzieb

- Cinnost’ podnikatel'skych, organizacnych a ekonomickych poradcov

- prendajom hnutelnych veci a nehnutelnosti s poskytovanim zakladnych
sluzieb spojenych s prenajmom

- reklamné a marketingové sluzby, prieskum trhu

Skupina sa v ramci svojej podnikatel'skej cinnosti zaoberd najma obchodom
a marketingom v oblasti liehovin, vin a pochutin na slovenskom trhu. Skupina ma
obchodné zastlpenie aj na trhu v Ceskej republike a v budicnosti méa zamer zacat’

rozvijat’ svoje obchodné zastupenie v Pol'sku.
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I1. Sprava predstavenstva
o podnikatel'skej Cinnosti a stave majetku za rok 2018

2.1. PODNIKATELSKA CINNOST
2.1.1. Charakter a poslanie skupiny

Spolocnost’ bola zalozena drfia 16.12.2014 a do obchodného registra bola zapisana
dna 18.12.2014 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava I, Oddiel Sa, vlozka Cislo
6072/B).

Spoloc¢nost’ ziskala s Ucinnost'ou k 22.12.2014 100% podiely na zakladnom imani
a hlasovacich pravach na valnom zhromazdeni v spoloCnostiach ST. NICOLAUS - trade,
a.s. anepriamo ST. NICOLAUS - trade CZ, a.s.. Skupina ziskala s Uc¢innostou k 4.
septembru 2018 100% podiel na zakladnom imani a hlasovacich pravach na valnom
zhromazdeni v spolo¢nosti ST. NICOLAUS — TRADE POLSKA, Sp. z 0. o..

K 22. decembru 2014 skupina nadobudla 25% podiel na zakladnom imani
spolocnosti AMOSSORETA s.r.0.. Skupina s Gcinnostou k 17.8.2018 obstarala dalSi 25%

podiel, ¢im dosiahla 50% podiel na zakladnom imani v spolocnosti AMOSSORETA s.r.o..

PoCas svojej existencie sa skupina usilovala  ziskat' postavenie stabilnej
a doveryhodnej skupiny, ktora disponuje potrebnym technickym zdzemim, ako aj
kvalifikovanymi personalnymi kapacitami potrebnymi pre uskutoChovanie svojich
strategickych obchodnych zamerov. Hlavnym cielom spolocnosti v rdmci skupiny pre
nasledujlice obdobie je udrzat’ objem predaja v jednotlivych sortimentovych polozkach pri
zachovani kvalitativnej Urovne a cenovej hladiny predavanych produktov vo vztahu

koncovym spotrebitel'om.
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2.1.2. Nosné zamery v podnikatel'skej cinnosti skupiny na rok
2019 a na dalsie obdobie

Vysledky hospodarskej Cinnosti dosiahnuté spolocnostami v skupine v roku 2018
zodpovedaju postaveniu jednotlivych spolocnosti na trhu. Pésobenie spolocnosti v skupine
v roku 2018 bolo zamerané na udrzanie trhovej pozicie na trhu a vytvorenie predpokladov

na efektivne podnikanie v nasledujucom obdobi.

Pre rok 2019 a dalSie roky vedenie skupiny urcilo zasadné priority, pricom hlavnym
cielom je udrzat’ objem predaja v jednotlivych sortimentovych polozkach pri zachovani
kvalitativnej Urovne a cenovej hladiny vo vztahu ku koncovym spotrebitelom tychto

produktov.
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2.2. NAKLADY, VYNOSY A VYSLEDOK HOSPODARENIA

V roku 2018 boli v rdmci podnikatel'skych aktivit skupiny dosiahnuté nasledovné

konsolidované vysledky hospodarenia:

2018 2017 Zmena % zmena
Trzby z predaja tovaru 142 044 296 132 309 488 9 734 808 7,36%
Naklady na predaj tovaru -128 696 696 -118 566 832 -10 129 864 8,54%
Hruba marza 13 347 600 13 742 657 -395 057 -2,87%
Ostatné prevadzkové vynosy 2 442 668 903 140 1539 528 170,46%
Ostatné prevadzkové naklady -15 183 671 -13 515 925 -1 667 746 12,34%
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 606 597 1129872 -523 275 -46,31%
Financ¢né vynosy / (-) naklady
netto 30 986 34 165 -3179 -9,30%
Zisk pred zdanenim 637 583 1164 037 -526 454 -45,23%
Dan z prijmov -188 109 -273 141 85 032 -31,13%
Zisk po zdaneni 449 474 890 896 -441 422 -49,55%
Ostatné zlozky suhrnnych ziskov / (-)
strat -964 8 359 -9 323 -111,53%
Suhrnny zisk za uctovné obdobie 448 510 899 255 -450745 -50,12%
Zisk za uctovné obdobie
pripadajuci na:
- vlastnikov podielov spolocnosti 449 474 890 896 -441 422 -49,55%
- vlastnikov nekontrolujlcich podielov 0 0 0 -
Suhrnny zisk za uctovné obdobie
pripadajuci na:
- vlastnikov podielov spolo¢nosti 448 510 899 255 -450 745 -50,12%
- vlastnikov nekontrolujlcich podielov 0 0 0 -
Zisk za uctovné obdobie
pripadajuci na akciu 2 247 4 454 -2 207 -49,56%

Celkové vynosy skupiny v roku 2018 zaznamenali vySku 144 542 318 EUR, naklady
dosiahli celkovy objem 144 092 844 EUR pri kladnom vysledku hospodarenia — zisku po
zdaneni vo vyske 449 474 EUR. Po zahrnuti ostatnych poloZiek sihrnného zisku dosiahla

celkova vyska suhrnného zisku za Uctovné obdobie rovnaka vysku 448 510 EUR.

NajvyznamnejSou vynosovou polozkou boli trzby z predaja tovaru v celkovom
objeme 142 044 296 EUR (v percentualnom vyjadreni 98 % z celkovych vynosov).
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Zvysnu cCast’ vynosov tvorili trzby z predaja sluzieb, ostatné vynosy z hospodarskej

cinnosti, finan¢né vynosy a trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu.

NajvyznamnejSou nakladovou polozkou boli naklady vynaloZzené na obstaranie
predaného tovaru v celkovom objeme 128 696 696 EUR (v percentudlnom vyjadreni 89 %
z celkovych nakladov).

DalSou relevantnou polozkou ndkladov boli sluzby v celkovom objeme
9 221 446 EUR (percentualne vyjadrené 6 % z celkovych nakladov) a osobné naklady
v objeme 4 332 644 EUR (percentualne vyjadrené ako 3% z celkovych nakladov).

Zvysnu Cast’ nakladov tvorili spotreba materialu, energie, odpisy a opravné polozky
k dlhodobému nehmotnému a hmotnému majetku, opravné polozky k pohl'adavkam, dane
a poplatky, zostatkova cena predaného majetku a materialu, ostatné prevadzkové naklady,

financné naklady a dan z prijmov z beznej Cinnosti.
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2.3. MAJETOK A ZDROJE JEHO KRYTIA

Konsolidovana financna situacia skupiny k 31. decembru 2018 a 2017 je uvedena

v nasledujicom prehl'ade:

31.12.2018 31.12.2017 Zmena % zmena
AKTIVA
Stale aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 381 031 499 309 -118 278 -23,69%
Dlhodoby nehmotny majetok 251 731 187 015 64 716 34,60%
Dlhodoby finan¢ny majetok 180 473 180 372 101 0,06%
813 235 866 696 -53 461 -6,17%
Obezné aktiva
Zasoby 2 047 572 1930 944 116 628 6,04%
Pohl'adavky z obchodného styku a iné
pohl'adavky 24 408 541 25 647 956 -1 239 415 -4,83%
Penlazné prostriedky a ekvivalenty 6991 120 5712 236 1278 884 22,39%
33447 233 33291136 156 097 0,47%
Aktiva spolu 34 260 468 34 157 832 102 636 0,30%
PASIVA
Zakladné imanie a fondy
Zakladné imanie 25 000 25 000 0 0,00%
Ostatné kapitalové fondy 314 787 314 787 0 0,00%
Rezerva na kurzové rozdiely 7 395 8 359 -964 -11,53%
Nerozdeleny zisk / (-) Neuhradena
strana minulych obdobi 2 785 509 1941 001 844 508 43,51%
Suhrnny zisk za Uctovné obdobie 449 474 890 896 -441 422 -49,55%
3582 165 3 180 044 402 121 12,65%
Dlhodobé zavazky
Ostatné dlhodobé zavazky 101 076 43 029 58 047 134,90%
OdloZeny danovy zavazok 4041 4 041 0 0,00%
105117 47 070 58 047 123,32%
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a iné
zavazky 23 687 729 23 474 945 212 784 0,91%
Darové zavazky 5644 229 6 491 602 -847 373 -13,05%
Zavazky voci zamestnancom
a institlciam 462 158 327 250 134 908 41,22%
Rezervy kratkodobé 779 070 636 921 142 149 22,32%
30573 186 30930 718 -357 532 -1,16%
Zavazky spolu 30678 303 30977 788 -299 485 -0,97%
Pasiva spolu 34 260 468 34 157 832 102 637 0,30%
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K 31.12.2018 predstavovali celkové aktiva (majetok) spolocnosti hodnotu
34 260 468 EUR.

Rozhodujicu cast majetku tvorili kratkodobé pohladavky v celkovom objeme
24 408 541 EUR (v percentualnom vyjadreni 73 % z celkovej hodnoty majetku).

Daldou vyznamnou poloZkou boli pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
v celkovom objeme 6991 120 EUR (percentudlne vyjadrené 21 % z celkovej hodnoty
majetku) a zasoby v celkovej Ciastke 2 047 572 EUR (percentudlne vyjadrené 6 %
z celkovej hodnoty majetku).

Zostavajucou Cast'ou majetku boli dlhodobé aktiva.

Hlavnym zdrojom krytia majetku spolocCnosti boli zavazky v suhrnnej Ciastke
30 678 303 EUR (v percentualnom vyjadreni 90 % z celkovej hodnoty zdrojov krytia
majetku).

Zostavajucim zdrojom krytia majetku bolo vlastné imanie vo vyske 3 582 165 EUR
(10% z celkovej hodnoty zdrojov krytia majetku).

2.4. FINANCNA ANALYZA — VYBRANE UKAZOVATELE

2.4.1. Pracovny kapital a likvidita

Vzhl'adom na charakter podnikatel'skej Cinnosti spolocnosti — nakup a predaj tovaru
— rozhodujucu Cast’ suvahy predstavuju polozky pracovny kapital (zasoby, kratkodobé
pohladavky a kratkodoby finanény majetok) a kratkodobé zavazky. V nasledujlcich
prehladoch sU prezentované financné ukazovatele vztahujice sa k pracovnému kapitalu
a likvidite:

Ukazovatele likvidity (koeficienty) 31.12.2018 31.12.2017
Celkova likvidita 1,39 1,56
Bezna likvidita 1,30 1,47
Okamzita likvidita 0,29 0,27

Celkova likvidita vyjadruje, nakolko su kratkodobé zavazky kryté kratkodobym

(obeznym) majetkom.
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BeZzna likvidita vyjadruje, do akej miery je skupina schopna kratkodobé zavazky
uhradit’ z likvidnych prostriedkov.
Okamzita likvidita meria schopnost’ skupiny okamzite hradit’ prave splatné zavazky

z likvidnych prostriedkov.

Ukazovatele doby obratu (v diioch) 31.12.2018 31.12.2017
Doba obratu zasob 6 6
Doba obratu pohl'adavok z obchodného styku 69 36
Doba obratu zavazkov z obchodného styku 17 16

2.4.2. Zadlzenost’

Ukazovatele zadlZenosti (%) 31.12.2018 31.12.2017
Celkova zadlzenost 90% 91%
Ukazovatel' samofinancovania 10% 9%

2.4.3. Rentabilita

Ukazovatele rentability (%) 31.12.2018 31.12.2017
Rentabilita trzieb 0,31% 0,67%
Rentabilita vlastného kapitalu 12,55% 28,02%
Rentabilita celkového kapitalu 1,31% 2,61%

2.5. Ostatné informacie

2.5.1. Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny pocet zamestnancov v skupine vroku 2018 bol 108, ztoho 6 vedUci
zamestnanci. Vroku 2017 bol priemerny pocet zamestnancov 81, ztoho 7 vedUci

zamestnanci.

2.5.2. Vplyv cinnosti skupiny na Zivotné prostredie

Cinnost’ skupiny nema vyznamné negativne vplyvy na Zivotné prostredie.

2.5.3. Naklady na cinnost’v oblasti vyskumu a vyvoja
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Potas bezného a minulého Uctovného obdobia do oblasti vykonavania
podnikatel'skej ¢innosti skupiny nespadal viastny vyskum a vyvoj, preto na uvedené oblasti

neboli vynalozené Ziadne naklady.

2.5.4. Informacie o nadobuddani vilastnych akcii

V roku 2018 spolocnost’ nenadobudla viastné akcie, docasné listy, obchodné podiely

ani akcie.

2.5.5. Informadacie o organizacnej zlozke v zahranici

Skupina nema zaloZenu Ziadnu organizacnu zlozku v zahranici.

2.5.6. Navrh na rozdelenie zisku

Podl'a riadnej individudinej UcCtovnej zavierky za rok 2018 vykazala materska
spolocnost’ zisk v celkovej vySke 6 591 EUR.

Do datumu, kedy bola tato konsolidovana Uctovna zavierka schvalena na vydanie,
boli na zaklade rozhodnutia akcionarov na valnom zhromazdeni dia 29. jula 2019 z Cistého
zisku za rok 2018 schvalené podiely na zisku materskej Spoloc¢nosti vo vyske 460 EUR.

Zvysna Cast’ zisku spolocnosti vykazana za rok 2018 vo vyske 6 131 EUR zostala
v spolo¢nosti ako nerozdeleny zisk a bola zalUctovand na Ucet nerozdelenych ziskov

minulych rokov.

2.6. Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni
uctovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyrocna sprava

Do datumu, kedy bola tato konsolidovana vyrocna sprava schvalena na vydanie,
boli na zaklade rozhodnutia akcionarov na valnom zhromazdeni diia 29. jula 2019 z Cistého

zisku za rok 2018 schvalené podiely na zisku materskej Spolocnosti vo vyske 460 EUR.

Dalej bolo na tom istom valnom zhromazdeni rozhodnuté o pouZiti inych vlastnych

zdrojov materskej Spolocnosti (ostatnych kapitalovych fondov) vo vyske 214 000 EUR,
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ktoré boli Spolo¢nosti poskytnuté do 31. decembra 2017, rozdelenim medzi akcionrov

spolocnosti podla vySky ich podielov na zakladnom imani Spolo&nosti.

Na valnom zhromazdeni akciondrov diia 29. jula 2019 bolo v zmysle stanov
Spolocnosti  rozhodnuté o odvolani ¢&lena dozornej rady Ing. Duana Harudtiaka
s Gcinnost'ou k 29. jilu 2019. Na jeho miesto bol do funkcie &ena dozornej rady zvoleny
Ing. Andrej Hronsky. Tato zmena bola zapisané v obchodnom registri SR diia 21. augusta
2019.

Po 31. decembri 2018 do dria zostavenia konsolidovanej vyro¢nej spravy nenastali
Ziadne dalSie vyznamné udalosti, ktoré by si vyZadovali Gpravy alebo zverejnenie vo

vyrocnej sprave.

III. Konsolidovana uctovna zavierka

Konsolidovana tctovna zavierka je prilohou tejto konsolidovanej vyroénej spravy.

; (7 /‘« .
4, A

MUDr. Lubica Ondrusova Ing. Daniel Liska
predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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Konsolidovana uctovna zavierka

zostavena podla Medzinarodnych standardov
pre financné vykaznictvo (IFRS)

platnych v Eurdpskej Unii

k 31. decembru 2018



Distillery Invest, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovana uctovna zavierka
zostavend v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo (IFRS)

platnych v Eurdpskej tnii

k 31. decembru 2018

Bratislava, 17. oktober 2019

/7 /"“
Ly

// ~
MUDr. Lubica Ondrusova Ing. Daniel Liska
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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Konsolidovana suvaha k 31. decembru 2018

Stav k Stav k
Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 7 381031 499 309
Dlhodoby nehmotny majetok 8 251731 187 015
Dlhodoby finanény majetok 9 5831 5873
Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach 9 77 060 0
Dlhodobé pohladavky 11, 18 97 582 174 499
813 235 866 696
ObeZné aktiva
Zasoby 10 2047572 1930944
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 11, 16 24 408 541 25 647 956
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 12 6991 120 5712236
33447 233 33291136
Aktiva spolu 34 260 468 34 157 832
VLASTNE IMANIE
Vlastné imanie pripadajtice na akcionarov materskej spoloc¢nosti
Zakladné imanie 13 25000 25000
Ostatné kapitalové fondy 14 314 787 314 787
Rezerva na kurzové rozdiely 7 395 8359
Vysledok hospodarenia minulych rokov 2 785 509 1941001
Vysledok hospodarenia za Gctovné obdobie 449 474 890 896
3582 165 3180 044
Podiel nekontrolujucich vlastnikov 0 0
Vlastné imanie spolu 3582 165 3180 044
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Dlhodobé bankové Uvery a iné pozicky 16 0 0
Ostatné dlhodobé zavazky 17 101 076 43 029
Odlozeny danovy zavazok 18 4041 4041
Rezervy dlhodobé 17 0 0
105117 47 070
Kratkodobé zavazky
Kratkodobé bankové Uvery a iné pozicky 16 0 0
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 17 23687 729 23 474 945
Danové zavazky 17,18 5644 229 6 491 602
Zavazky voli zamestnancom a instituciam 17 462 158 327 250
Rezervy kratkodobé 17 779 070 636921
30573 186 30930718
Zavazky spolu 30678 303 30977 788
Pasiva spolu 34 260 468 34 157 832
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov

za rok konciaci 31. decembra 2018

Rok ukonceny k

Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
Trzby z predaja tovaru 20 142 044 296 132 309 488
Naklady na predaj tovaru 22 -128 696 696 -118 566 832
Hruba marza 13 347 600 13 742 657
Ostatné prevadzkové vynosy 21 2442 668 903 140
Ostatné prevadzkové naklady 22 -15183 671 -13 515925
Prevadzkovy zisk 606 597 1129872
Vynosové uroky 24 48 294 57 112
Nakladové uroky 24 -28 -234
Podiel na zisku / (-) strate pridruzenych splo¢nosti 23 7 060 -8 188
Ostatné finan¢né vynosy / (-) naklady 24 -24 340 -14 526
Finan¢né vynosy/ (-) naklady - netto 30986 34 165
Zisk pred zdanenim 637 583 1164 037
Dan z prijmov 25 -188 109 -273 141
Zisk za uctovné obdobie 449 474 890 896
Ostatné zlozky sahrnnych ziskov / (-) stat
Kurzové rozdiely pri prevode zahrani¢nych jednotiek -964 8 359
Ostatné 0 0
Ostatné zlozky sihrnnych ziskov / (-) stat -964 8359
Suhrnny zisk za uctovné obdobie 448 510 899 255
Zisk za uctovné obdobie pripadajuci na:
Vlastnikov podielov spolocnosti 449 474 890 896
Vlastnikov nekontrolujucich podielov 0 0
Suhrnny zisk za uctovné obdobie pripadajtici na:
Vlastnikov podielov spolo¢nosti 448 510 899 255
Vlastnikov nekontrolujucich podielov 0 0
Zisk za uctovné obdobie pripadajtci na akciu 4 2247 4 454
Poznamky st neoddelitelhou sucastou konsolidovanej Gétovnej zavierky 4
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Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konciaci 31. decembra 2018

Pripadajlice na vlastnikov podielov Spolocnosti

Vysledok
Ostatné Rezerva na Vysledok hospodarenia Podiel
Zakladné kapitalové kurzové hospodarenia za uctovné mens. Vlastné
imanie fondy rozdiely minulych rokov obdobie Medzisucet vlastnikov  imanie spolu
Stav k 31.12.2016 25000 291 467 122 1462 761 447 250 2226 600 0 2226 600
Podiel zisku do fondov
a prevod na
nerozdeleny zisk 447 250 -447 250 0 0
Kapitalovy fond z
precenenia majetku 8237 8237 8237
Dividendy 0 0
Ostatné 23320 30990 54 310 54 310
Komplexny vysledok 890896 890896 890 896
spolu
Stav k 31.12.2017 25 000 314 787 8 359 1941001 890 896 3180 044 0 3180 044
Podiel zisku do fondov
a prevod na
nerozdeleny zisk 890 896 -890 896 0 0
Kapitdlovy fond z
precenenia majetku -964 -964 -964
Dividendy 0 0
Ostatné -46 388 -46 388 -46 388
Komplexny vysledok 449474 449474 449 474
spolu
Stav k 31.12.2018 25 000 314 787 7 395 2 785 509 449 474 3582 165 0 3582 165
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Konsolidovany vykaz penaznych tokov za rok konciaci 31. decembra 2018

Rok ukonceny k

Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
Zisk pred zdanenim 637 583 1164 037
Upraveny o:
Odpisy a amortizacia dlhodobého majetku 354 693 464 842
Opravnad polozka k pohladavkam / Rezervy 141 837 259 584
(-) Zisk / strata z predaja dlhodobého hmotného majetku a
materialu -9127 -36 203
Vynosové uroky -48 294 -57 112
Nakladové uroky 28 234
Podiel na (-) zisku / strate pridruzenej spolo¢nosti 23 7 060 8188
Zmena stavu poloZiek ¢asového rozlisenia -35418 37 487
Ostatné polozky nepenazného charakteru -224 -203 805
1048 138 1637 252
Zmeny pracovného kapitalu
Zéasoby -116 628 -804 537
Pohladdvky z obchodného styku a ostatné kratkodobé
pohladavky 1043 823 -2341 094
Zavazky z obchodného styku a ostatné kratkodobé zavazky -513 098 -1294 276
Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti 1462 235 -2 802 655
Prijaté uroky 48 294 57 112
Zaplatené uroky -28 -234
Zaplatend dan z prijmov -185 527 -162 807
Cisté pefiainé toky prevadzkovej ¢innosti 1324974 -2908 584
Penazné toky z investicnej Cinnosti
Vydavky na nakup dlhodobého majetku -146 517 -159 131
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 55979 116 026
Vydavky na akviziciu pridruZzenej spolo¢nosti -15 000 0
(-) Zvy3enie / znizenie ostatnych dlhodobych pohladavok 1401 1400
Cisté periainé toky z investiénej ¢innosti -104 137 -41 705
Penazné toky z financnej ¢innosti
Prijmy z ¢erpania / (-) Vydavky na splacanie Gverov a
poziciek 0 0
Zvysenie / (-) znizenie ostatnych dlhodobych zévazkov 58 047 20172
Prijmy z vkladov do vlastného imania 0 0
Vyplatené dividendy 0 0
Cisté periainé toky z finanénej éinnosti 58 047 20172
Cisty (-) Gbytok / prirastok pefiainych prostriedkov a
penainych ekvivalentov 1278 884 -2930117
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 5712 236 8 642 353
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 13 6991120 5712 236
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke k 31. decembru 2018

1 Vseobecné informacie

Spolo¢nost Distillery Invest, a. s. (dalej len “Spoloénost” alebo “Spoloénost DI”) bola zalozena
16.12.2014 a do obchodného registra bola zapisana 18.12.2014 (Obchodny register Okresného sudu
Bratislava I, oddiel Sa, vlozka ¢islo 6072/B). Identifikacné ¢islo Spolo¢nosti: 47 256 231.

Spolo¢nost bola zalozenad a ma sidlo v Slovenskej republike. Spoloénost je akciovou spolo¢nostou,
ktora bola zriadena v sulade s pravnymi predpismi platnymi v Slovenskej republike.

Sidlo Spolo¢nosti:

Trnavska cesta 100
821 01 Bratislava
Slovenska republika

Struktura akcionarov Spoloénosti k 31. decembru 2018 a 2017 bola nasledovna:

Vyska podielu na Podiel na Iny podiel na ostatnych
Akcionar zakladnom imani hlasovacich polozkach VI ako na ZI
absolutne v % pravachv % v %
a b C d e
Fyzicka osoba 14 375 57,50 57,50 57,50
Fyzickd osoba 10 625 42,50 42,50 42,50
Spolu 25 000 100,00 100,00 100,00

ZloZenie Statutarnych organov Spolocnosti bolo za rok kondiaci 31. decembra 2018 a 2017
nasledovné:

Predstavensto Dozornd rada
MUDr. Lubica Ondrusova - predseda Nina LiSkova - predseda
Ing. Daniel Liska - ¢len Juraj Ondrus - ¢len

Ing. DuSan Harustiak - ¢len

Spolo¢nost DI sa spolu so svojimi dcérskymi podnikmi oznaduje v tejto konsolidovanej Uétovnej
zavierke ako ,,Skupina“.
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Distillery Invest, a.s. a dcérske spolocnosti

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke k 31. decembru 2018

Dcérske podniky:

Krajina zapisu do Podiel na Podiel na
obchodného zakladnom hlasovacich
Obchodné meno registra imaniv % pravach v % Hlavna &innost
Obchodna a
Slovenska sprostredkovatelska
ST. NICOLAUS - trade, a-s. republika 100,00% 100,00% ¢innost
Obchodna a
sprostredkovatelska
ST. NICOLAUS - trade CZ, a.s. Ceska republika [100,00% 100,00% ¢innost
Obchodna a
ST. NICOLAUS - TRADE POLSKA, sprostredkovatelska
Sp.zo.o. Polsko 100,00% 100,00% ¢innost

Akvizicia dcérskych spolocnosti ST. NICOLAUS — trade, a.s. a ST. NICOLAUS — trade CZ, a.s. nastala s

uéinnostou k 22. decembru 2014.

Akvizicia dcérskej spolocnosti ST. NICOLAUS — TRADE POLSKA, Sp. zo. o. nastala s uéinnostou

k 4. septembru 2018.

Podiely v pridruzenej spolo¢nosti:

K 22. decembru 2014 materska Spolo¢nost nadobudla 25% podiel na zakladnom imani spolo¢nosti
AMOSSORETA s.r.o.. Materska Spoloc¢nost s ucinnostou k 17.8.2018 obstarala dalsi 25% podiel, ¢im

dosiahla 50% podiel na zakladnom imani v spolo¢nosti AMOSSORETA s.r.o0..

Hlavnym predmetom cinnosti Skupiny su nasledovné oblasti:

e Kupa tovaru za uc¢elom jeho dalSieho predaja (maloobchod a velkoobchod),
e Sprostredkovanie obchodu,
e Poradenstvo ekonomické, uctovné, podnikatelské, organizacné a persondlne

e Prendjom hnutelnych veci a nehnutelnosti s poskytovanim zakladnych sluzieb spojenych

s prendjmom
e Prieskum trhu

Priemerny pocet zamestnancov Skupiny v roku 2018 bol 108, z toho 6 veducich zamestnancov (v roku

2017 bol 81, z toho 7 veducich zamestnancov).

Spoloc¢nost DI ani jej dcérske spolocnosti nie si neobmedzene ruciacimi spoloénostami v Ziadnej

spoloc¢nosti.
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke k 31. decembru 2018

2 Vychodiska pre zostavenie tctovnej zavierky

Zakladné uctovné metddy pouzité pri zostaveni tejto konsolidovanej Uctovnej zdvierky su opisané
nizsie. Tieto metddy sa uplatiiuju konzistentne pocas prezentovanych uUctovnych obdobi, ak nie je
uvedené inak.

Konsolidovand uctovna zavierka je ulozend vsidle Spoloc¢nosti, Registri uctovnych zavierok a
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava .

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavend ako konsolidovana uctovna zavierka Skupiny v

stulade s § 22 zadkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve vzneni neskorSich predpisov (Zakon
o Uctovnictve) za uctovné obdobie od 1. janudra 2018 do 31. decembra 2018..

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardami pre
finanéné vykaznictvo (,IFRS“) platnych v Eurdpskej unii (,EU“). IFRS zahffiaju $tandardy
a interpretacie schvalené Radou pre medzindrodné uctovné Standardy (,IASB“) a Vyborom pre
interpretacie medzinarodného financného vykazovania (,,IFRICY).

Tato konsolidovand uctovna zavierka bola zostavena v sulade s platnymi IFRS, ktoré boli platné a
ucinné k 31. decembru 2018.

U¢tovna zévierka Skupiny bola zostavend na zaklade principu historickych cien s vynimkou
precenenia finanénych aktiv k dispozicii na predaj a financnych zavazkov, ktoré su vykazané v realnej
hodnote.

Uc¢tovna zévierka Skupiny bola zostavena za predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti.
U¢tovnym obdobim je kalendarny rok.

Pri zostaveni prvej konsolidovanej Uctovnej zavierky sa ako bezprostredne predchadzajice Uctovné
obdobie uvadzaju udaje z otvaracej sivahy materskej spoloc¢nosti ku diu akvizicie.

Predstavenstvo Spolo¢nosti méze akcionarom navrhnut zmenu Gc¢tovnej zévierky aj po jej schvaleni
na valnom zhromazZdeni akcionarov. Avsak podla ust. § 16, odsekov 9 aZ 11 Zakona o Uctovnictve, po
zostaveni a schvéleni Uctovnej zavierky nemoZno otvarat uzavreté Uctovné knihy. Ak sa zisti po
schvaleni uc¢tovnej zavierky, Ze Udaje za predchadzajuce uctovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon
o0 Uctovnictve povoluje Uctovnej jednotke ich opravit v i¢tovnom obdobi, ked tieto skutocnosti
zistila.

Konsolidovana uctovna zavierka je zostavend v celych eurach (,EUR” alebo ,€“), pokial nie je
uvedené inak.

Zostavenie konsolidovanej Uctovnej zavierky vsulade sIFRS vyZzaduje uplatnenie zasadnych
predpokladov, odhadov a Usudku v procese aplikacie uctovnych zdsad Skupiny, ktoré ovplyviuju
vykdzané sumy majetku a zavazkov, zverejnenie podmienenych aktiv a pasiv ku koncu vykazovaného
obdobia a vykazanych sim vynosov a nakladov pocas roka. Aktualne vysledky sa mézu odliSovat od
tychto odhadov.
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke k 31. decembru 2018

Zasady konsolidacie

(i) Dcérske spolocnosti

Konsolidovand uctovna zdvierka zahffa Uctovnu zavierku Spolocnosti a dcérskych spoloc¢nosti, ktoré
Spolo¢nost kontroluje. Znakom kontroly je, Ze Skupina vlastni prava na variabilné vystupy na zaklade
svojej angazovanosti v tejto spolo¢nosti a ma schopnost ovplyviiovat tieto vystupy uplatfiovanim
svojho vplyvu nad spoloénostou. Vplyv nad spolo¢nostou znamena vlastnenie existujlcich prav na
riadenie doélezitych aktivit spolo€nosti, ktorymi su aktivity vyznamne ovplyviujice jej vystupy.

K datumu akvizicie sa uskutoCni prva konsolidacia kapitdlu, t.j. porovna sa finan¢na investicia
materskej spolocnosti v dcérskej spoloc¢nosti s tou Castou vlastného imania dcérskej spoloénosti,
ktora na tuto finan¢nu transakciu pripada a zisti sa goodwill alebo zisk z vyhodnej kipy. Od datumu
akvizicie t.j. nadobudnutia rozhodujuceho vplyvu (control) je vysledok hospodarenia dcérskej
spolo¢nosti zahrnuty do konsolidovanej Uctovnej zavierky az do dna, ked materska spolo¢nost
prestane mat rozhodujuci vplyv v dcérskej spolo¢nosti.

Akvizicie spoloc¢nosti sa Uctuju pouzitim nakupnej metddy Uctovania, ocefiovanim majetku a zavazkov
redlnou hodnotou pri ich akvizicii, pricom ddtum akvizicie sa stanovi na zdklade datumu
vysporiadania. Nekontrolujuce podiely si ocenené vo vyske ich podielu na redlnej hodnote Ccistych
aktiv. Vynosy a naklady spolo¢nosti obstaranych alebo predanych pocas uctovného obdobia su
zahrnuté do konsolidovanej U¢tovnej zavierky odo dnia akvizicie, pripadne do dna, kedy boli predané.

Zostatky a transakcie v ramci Skupiny, vratane ziskov v ramci Skupiny a nerealizovanych ziskov a
strat, su eliminované okrem pripadov, ked' straty indikuju znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaju.
Uctovné metddy dcérskych spoloénosti boli prispdsobené tak, aby sa zabezpetila konzistentnost
s metddami aplikovanymi Skupinou.

Nekontrolujice podiely predstavuju zisk/stratu a Cisté aktiva, ktoré Skupina nevlastni a vykazuju sa
samostatne v konsolidovanom vykaze finan¢nej pozicie a zisku/strate za U¢tovné obdobie. Obstarania
nekontrolujucich podielov sa uctuju ako transakcie vo vlastnom imani. Akykolvek rozdiel medzi
hodnotou o ktoru sa upravi vyska nekontrolujicich podielov a hodnotou obstaranej investicie sa
zauctuje priamo do vlastného imania.

(ii) Pridruzené podniky

Investicie Skupiny do pridruzenych spolo¢nosti sa Uctuju metéddou vlastného imania. Pridruzenou
spoloénostou je subjekt, nad ktorym ma Skupina podstatny vplyv a ktory nie je ani dcérskou
spoloénostou ani spoloénym podnikom. Pri metdde vlastného imania sa podiel v pridruzenej
spolocnosti zauctuje do slvahy v obstardvacej cene upravenej o nasledné zmeny v podiele Skupiny
na ¢istom majetku pridruzenej spolo¢nosti. Goodwill stvisiaci s pridruzenou spolo¢nostou sa vykaze v
uétovnej hodnote v U¢tovnej hodnote podielu a neodpisuje sa. Zisk/strata za Uc¢tovné obdobie zahfna
podiel na prevadzkovych vysledkoch pridruzenej spolo¢nosti. Ak nastala zmena vykazana priamo vo
vlastnom imani pridruzenej spolo¢nosti, Skupina zauctuje svoj podiel na takejto zmene a v pripade
potreby ho vykaze do konsolidovaného vykazu zmien vo vlastnom imani. Zisky a straty z transakcii
medzi Skupinou a pridruzenou spolo¢nostou sa eliminuju v rozsahu podielu Skupiny v pridruzenej
spoloc¢nosti.
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Pridruzena spoloc¢nost zostavuje svoje Uctovné zavierky k rovnakému datumu ako Skupina a uc¢tovné
zasady pridruzenych spolocnosti su identické s Uétovnymi zdsadami, ktoré pouziva Skupina pre
podobné transakcie a iné udalosti za podobnych okolnosti.

Pri pridruzenych spoloc¢nostiach sa posudzuje, Ci existuju objektivne dokazy znizenia hodnoty podielu.
Ak existuju takéto ddkazy zniZzenia hodnoty, realizovatelnd hodnota investicie sa pouzije na zistenie
vysky straty zo zniZenia hodnoty, ktorl treba vykazat. Ak nastali straty v minulych Gétovnych
obdobiach, posudia sa indikatory znizenia hodnoty za ucelom stanovenia, ¢i je mozné takéto straty
zrusit.

3 Zmeny uctovnych zasad
(i) Uctovné zasady

Pouzité uctovné zasady su konzistentné s uctovnymi zasadami pouzitymi v konsolidovanej uétovnej
zavierke zostavenej k 31. decembru 2017, s vynimkou niekolkych mensich dprav v klasifikacii
niektorych poloZiek v konsolidovanej sivahe a konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatnych
suhrnnych ziskov, z ktorych Ziadna nemala vyznamny vplyv na konsolidovanu uétovnu zavierku.

V priebehu uc¢tovného obdobia Skupina aplikovala nasledujice nové a novelizované Standardy IFRS
a interpretacie IFRIC:

e IFRS 9 Financné nastroje. IFRS 9 nahradza IAS 39 a redukuje kategdrie financnych aktiv na
finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanych nakladoch a finanéné aktiva ocefiované redlnou
hodnotou. Finanéné nastroje sa klasifikuju pri ich prvotnom vykazani na zdklade vysledkov
testu biznis modelu a testu charakteristiky pefiaznych tokov. IFRS 9 zahffia volbu precerovat
finan¢né aktiva redlnou hodnotou cez zisk a stratu, pokial takého ocerfiovanie vyznamne
znizuje nekonzistentnost pri ocefiovani alebo prvotnom vykazovani. U¢tovnd jednotka moze
neodvolatelne urcit pri prvotnom vykazani ¢i bude oceriovat akciové nastroje, ktoré nie su
uréené na obchodovanie redlnou hodnotou cez ostatny komplexny vysledok, priCom iba
vynos z dividend sa bude vykazovat v zisku a strate. Standard zavddza model , o¢akavanych
Uverovych strat” pre znehodnotenie financnych aktiv. IFRS 9 zavddza novy model pre
zabezpecovanie, ktory je navrhnuty tak, aby bol lepsSie zladeny s tym, ako podniky riadia
zabezpecenie rizik financnych a nefinancnych expozicii.

Spolo¢nost aplikovala Standard IFRS 9, Finanéné nastroje od 1. janudra 2018. Spolo¢nost si
nezvolila moZnost Upravy porovnatelnych ddajov a pripadné uUpravy ucétovnych hodnét
financnych aktiv a zdvazkov vykazala v otvaracom stave nerozdelenych ziskov ku dnu
prvotnej aplikacie Standardu. Revidované poziadavky Standardu IFRS 7, Financné nastroje:
Zverejnenia, boli aplikované az v aktudlnom uc¢tovnom obdobi. Zverejnenia pre porovnatelné
obdobie kopiruju zverejnenia vykdzané v Uctovnej zdvierke za minulé Uctovné obdobie.
Vsetky polozky pohladavok zobchodného styku ainych pohladdvok a penaznych
prostriedkov a penaznych ekvivalentov boli preklasifikované z ocefiovacej kategdrie p6zicky a
pohladavky (“PaP”) podla IAS 39 do oceriovacej kategérie amortizovana hodnota (“AH”)
podla IFRS 9 ku driu aplikacie standardu. Opravné polozky vztahujice sa na pohladavky
z obchodného styku ainé pohladdvky a pefainé prostriedky a penazné ekvivalenty su
nevyznamné. K 31l.decembru 2018 boli vsSetky financéné zavazky Spolo¢nosti ocenené
v amortizovanej hodnote. Vplyv prechodu IFRS 9 na polozky vlastného imania k 1. januaru
2018 bol nevyznamny.
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IFRS 15 Vynosy so zmllv so zdkaznikmi, vratane novely IFRS 15. Tento novy Standard zavadza
princip, Ze vynosy sa maju Uctovat v transakénej cene v Case, ked tovar alebo sluzby su
prevedené na zdkaznika. Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odlisitelné, sa
musia Uétovat samostatne a zlavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované na
jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu variabilna, musi sa zauctovat
minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude oductovana. Naklady na
obstaranie zmluvy so zakaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisuju sa pocas doby, pocas
ktorej spolo¢nosti plyni ekonomické GZitky zo zmluvy so zakaznikom. U&tovanie vynosov z
pohladu ¢asového hladiska nie je vyznamne odliSné od sposobu Uctovania podla IAS 11 a IAS
18.

Novela IFRS 2 Platby na zaklade podielov. Tato novela nie je pre Skupinu relevantna.
VylepSenia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016
— Novelizacia IFRS 1 a IAS 28. IFRS 1 bol novelizovany tak, Zze boli zruSené niektoré kratkodobé
vynimky zIFRS, ktoré sa tykali zverejfiovania informdcii o financnych ndastrojoch,
zamestnaneckych pozitkoch a investicnych subjektoch, pretoze uz naplnili planovany ucel,
kvoli ktorému boli zavedené. Novelizacia IAS 28 objasiiuje, Zze Uctovna jednotka ma pri kazdej
jednotlivej investicii na vyber, ¢ bude oceriovat prijemcu investicie v redlnej hodnote
v sulade s IAS 28, ak ide o organizaciu spravujucu rizikovy kapital, investi¢ny fond, otvoreny
podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov investicného poistenia. Okrem toho
Uétovna jednotka, ktora nie je investiénym subjektom, méze mat pridruzend spolocnost
alebo spolocny podnik, ktoré nim su. IAS 28 povoluje, aby si takdto Uctovna jednotka pri
aplikovani metddy podielu na vlastnom imani ponechala ocerfiovanie v redlnej hodnote, ktoré
pouZiva jej pridruzena spolocnost alebo spoloény podnik, ktoré su investicnym subjektom.
Novelizacia objasriuje, Ze tuto volbu mozno uplatriovat jednotlivo pri kazdej investicii.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a preddavky. Interpretacia sa zaobera tym, ako urcit
datum transakcie pre Ucely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa ma poufZit pri prvotnom
vykazani prislusSného aktiva, ndkladu alebo vynosu (resp. ich casti) pri oductovani
nemonetdrneho aktiva alebo nemonetarneho zavazku vyplyvajuceho z preddavku v cudzej
mene. Podla IAS 21 sa za datum transakcie pre ucely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa
ma pouZit pri prvotnom vykazani prislusného aktiva, nakladu alebo vynosu (resp. ich casti),
povaZuje den, v ktorom uUctovna jednotka prvotne vykaze nemonetdrne aktivum, resp.
nemonetdrny zavazok vyplyvajuci z preddavku vcudzej mene. V pripade viacerych
zélohovych platieb, resp. vopred prijatych preddavkov potom musi Gétovna jednotka urcit
datum transakcie pre kazidu zdlohovu platbu, resp. kazdy preddavok. IFRIC 22 sa bude
aplikovat iba v situaciach, kedy uctovna jednotka vykdze nemonetadrne aktivum, resp.
nemonetdrny zavazok vyplyvajuci z preddavku. IFRIC 22 neddva aplikaéné usmernenia
ohlfadom definicie monetarnych a nemonetdrnych polozZiek. Zalohova platba alebo vopred
prijatd Uhrada vedie vo vSeobecnosti kvykazaniu nemonetarneho aktiva, resp.
nemonetarneho zévazku, no niekedy moze mat za nasledok aj vznik monetarneho aktiva ¢i
zavazku. Uctovna jednotka bude teda musiet posudit, ¢ ide o monetdrnu alebo
nemonetdrnu polozku.

Aplikacia tychto novych standardov nemala vyznamny dopad na konsolidovanu uétovnu zavierku
Skupiny.

(i)

ve

Vydané standardy, interpretacie a novely standardov, ktoré su ucinné po 31. decembri
2018, a ktoré Skupina neaplikovala pred datumom ich tcinnosti

K datumu schvalenia tejto uctovnej zavierky boli vydané, ale nie ucinné, nasledovné Standardy a
interpretacie:
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Novelizacia IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku uskuto€neny medzi investorom
a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom (novela vydana 11. septembra
2014 a ucinna pre ro¢né obdobia zacinajuce datumom, ktory stanovi IASB);

IFRS 16, Lizingy ($tandard vydany 13. januéra 2016 a t¢inny v EU pre ro¢né uétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor);

IFRIC 23, Uctovanie neistdt v oblasti dane z prijmov (interpretacia vydana 7. juna 2017
a ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor);

Novelizacia IFRS 9: Predcasné splatenie s negativnou kompenzaciou (novela vydana 12.
oktdbra 2017 a ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor);
VylepSenia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015 —
2017 — Novelizacia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a
ucinna pre roc¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor). Ide o revizie a
Upravy mensieho rozsahu.

Novela IAS 19: Upravy, kratenie alebo vysporiadanie penzijnych programov (novela vydana 7.
februara 2018 a ucinna pre rocné Uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor);
Novelizacia Koncepéného ramca pre financéné vykazovanie (novela vydana 29. marca 2018 a
ucinnd pre roc¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2020 alebo neskor). Novelizovany
Koncepcény ramec obsahuje novu kapitolu o oceflovani, usmernenia o vykazovani financnej
vykonnosti, vylepSené definicie a usmernenia (najma definiciu zdvazku) ako aj objasnenia
v déleZitych oblastiach (napr. v otdzke uloh zodpovednosti vedenia za zverené zdroje,
obozretnosti a neistoty ocefiovania vo finanénom vykazovani). EU dosial tieto vylepenia
neschvdlila.

Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydana 22. oktdbra 2018 a ucinna pre akvizicie od zaciatku
roéného Uctovného obdobia, ktoré zacne 1. januara 2020 alebo neskor). EU dosial tieto
vylepsenia neschvdlila.

Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8 (vydana 31. oktébra 2018 a ucinna pre rocné
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskdr). Novela objasniuje definiciu toho,
¢o je vyznamné, a spOsob aplikovania vyznamnosti tak, Ze do definicie zahffia usmernenia,
ktoré sa doposial objavovali na inych miestach v IFRS. Okrem toho vylep3uje aj vysvetlenia,
ktoré definiciu doplfiuju. Novela tieZ zabezpecuje, Ze definicia vyznamnosti je konzistentnd vo
vSetkych IFRS standardoch. Informacia je vyznamna vtedy, ak sa da raciondlne ocakavat, ze
by sa jej vynechanim, nespravnym alebo nejasnym uvedenim mohli ovplyvnit rozhodnutia,
ktoré prijimaju primarni uZivatelia na zdklade uUctovnej zavierky, ktora bola zostavena na
vieobecné Ucely tak, aby poskytla finanéné informdcie o konkrétnej Uétovnej jednotke. EU
dosial tieto vylepsSenia neschvalila.

Zasadné dopady tychto zmien su nasledovné:

IFRS 16 Lizingy
V januari 2016 IASB zverejnila novy Standard pre vykazovanie lizingov — IFRS 16 Lizingy, ktory

nahradza IAS 17, IFRIC 4, SIC-15 a SIC-27. V pripade najomcov, novy Standard stanovuje jednotny
uctovny model a poZaduje vykadzanie aktiv a zavazkov pre vsetky ndjmy. Vynimkou su najmy
uzatvorené na dobu do 1 roka a ndjmy s nizkou hodnotou podkladového aktiva. Tym sa odstrarnuje
doterajsi rozdiel medzi operativnym a financnym prendjmom u najomcov. Prenajimatelia budu
nadalej klasifikovat najmy ako finanéné alebo operativne, podobne ako podla IAS 17. Skupina v
sucasnosti posudzuje vplyv IFRS 16 a planuje prijat novy standard v poZzadovanom datume Gcinnosti.

Neocakava sa, Ze by ostatné standardy mohli mat vyznamny dopad na uctovnu zévierku Skupiny.
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4  Suhrn hlavnych uctovnych metéd a zdsad
Prepocet cudzich mien

(i) Mena prezentacie

Na zdklade ekonomickej povahy zdsadnych udalosti a okolnosti bola za menu prezentacie Skupiny
stanovena mena euro (€).

(ii) Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzich menach sa Ucétuju v mene prezentdcie. Pri prepocte Ciastok v cudzej mene sa
pouzije vymenny kurz medzi menou prezentacie a cudzou menou platny v den uskutocnenia
transakcie. Kurzové rozdiely zo zuctovania penaznych poloziek kurzom, ktory sa liSi od kurzu, v
ktorom boli prvotne zauc¢tované, sa vykazuju v zisku/strate v obdobi, v ktorom vznikli. Pefainé
aktiva a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju do funkénej meny kurzom platnym v
posledny den uctovného obdobia. Polozky ocenené v realnej hodnote a vyjadrené v cudzej mene sa
prepocitavaju kurzom platnym v den stanovenia ich redlnej hodnoty. Kurzové rozdiely z obchodnych
pohladdvok a zavazkov, z p6ziciek su Uctované ako financny vynos alebo naklad.

U¢tovné zavierky zahrani¢nych subjektov sa prepoéitavaju do funkénej meny kurzom platnym ku
koncu uctovného obdobia do vykazu financnej pozicie a vazenym priemernym kurzom za Uctovné
obdobie do vykazu komplexného vysledku. Vsetky vysledné kurzové rozdiely sa vykazuju v rezerve na
kurzové rozdiely, ktora je sucastou ostatného komplexného vysledku.

Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok je vykdzany v historickych obstaravacich cendch zniZzenych o opravky
a akumulované straty zo zniZzenia hodnoty. Pri vyradeni dlhodobého hmotného majetku (vratane
jeho predaja) sa obstaravacia cena a opravky oductuju a zisk alebo strata vyplyvajlca z vyradenia
(vratane predaja) sa vykaze v zisku/strate za i¢tovné obdobie.

Obstaravacia cena dlhodobého hmotného majetku zahffia nakupnud cenu vratane ndkladov
suvisiacich s jeho obstaranim a uvedenim do prevadzky (pouZzivania). Vydavky po zaradeni majetku
do prevadzky napr. na opravy, udrzbu a rezijné naklady (okrem ndkladov na pravidelnd udrzbu a
nakladov na reviziu), sa bezne Uctuju do zisku/straty v obdobi, v ktorom naklady vznikli.

Nedokoncené investicie predstavuju dlhodoby hmotny majetok a vykazuju sa v obstardvacej cene.
Tato zahfia naklady na dlhodoby hmotny majetok a iné priame naklady. Nedokoncené investicie sa
neodpisuju, az kym prislusny majetok nie je pripraveny na pouZitie.

Pozemky su vykazané v obstardvacej cene upravenej o znizenie hodnoty.

Odpisy dlhodobého majetku su stanovené podla predpokladanej doby jeho ekonomickej Zivotnosti.
Odpisovat sa zafina mesiacom, v ktorom bol dlhodoby hmotny majetok uvedeny do pouZivania.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovhomerne podla odpisového planu.

Predpokladand (obvykld ) doba Zivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovna:

Budovy, haly a stavby 20 - 40 rokov
Stroje, zariadenia 4 —20 rokov
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 4 - 12 rokov
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Pozemky a nedokoncené investicie sa neodpisuju.

U¢tovna hodnota majetku je okamiZite znizend na Uroven jeho realizovatelhej hodnoty, ak je U¢tovna
hodnota majetku vyssia ako jeho predpokladana realizovatelna hodnota.

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa oductuje z vykazu o finan¢nej situacii spolu
s prislusnymi opravkami. Zisky a straty pri vyradeni majetku sa uréuju porovnanim vynosov a jeho
uctovnej zostatkovej hodnoty a vykazuju sa netto vo vykaze komplexného vysledku.

Dlhodoby nehmotny majetok

Nehmotny majetok obstarany samostatne sa vykazuje v obstardvacej cene. Odhadovana doba
Zivotnosti nehmotného majetku je neobmedzenad alebo konecnd. Majetok s konecnou dobou
Zivotnosti je odpisovany rovnomerne pocas odhadovanej doby jeho Zivotnosti. Doba a metdda
odpisovania sa preveruju jedenkrat ro¢ne, na konci uctovného obdobia.

Znizenie hodnoty nefinancného majetku

Majetok s neurcitou dobou Zivotnosti (ako napriklad goodwill) a nehmotny majetok, ktory eSte nebol
zaradeny do pouZivania sa neodpisuje, kazdorocne sa vsak testuje na pokles hodnoty. Pozemky,
nedokoncené investicie a majetok, ktory je predmetom odpisovania alebo amortizacie sa testuje na
pokles hodnoty ked okolnosti naznacuju, Ze uUcCtovna hodnota tohto majetku nemusi byt
realizovatelna.

Strata zo zniZenia hodnoty majetku sa vykazuje v zisku/strate za Uctovné obdobie vo vyske, o ktoru
uc¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej penazné prostriedky prevysuje ich
realizovatelnd hodnotu, ktorou je bud' ¢ista predajna cena majetku alebo jeho hodnota z pouzivania
podla toho, ktord je vyssia.

Uz vykazané znehodnotenie sa moze oductovat iba v pripade zmeny v predpokladoch, za akych bolo
vytvorené.

Podnikové kombinacie

Podnikové kombinacie sa vykazuju s pouzitim akvizicnej metddy Uctovania. Podla tejto metddy sa
klasifikuje vSetok majetok a zdvazky podla zmluvnych a ekonomickych podmienok a vykaze sa
identifikovatelny majetok (vratane predtym nevykazovaného nehmotného majetku) a zavazky
(vratane podmienenych zadvadzkov) obstaraného podniku v redlnej hodnote ku driu akvizicie. Naklady
spojené s akviziciou sa vykazu vo vykaze komplexného vysledku pri ich vzniku. Pri postupnom
ziskavani kontroly v dcérskej spolo¢nosti sa k datumu jej ziskania precenia na redlnu hodnotu vsetky
majetkové podiely, ktoré Skupina vlastnila v tejto spolocnosti pred ziskanim kontroly. Vysledny efekt
z precenenia sa vykaze do zisku/straty za G¢tovné obdobie.

Rozdiel medzi obstardvacou cenou a hodnotou podielu Skupiny na redlnej hodnote Ccistych
identifikovatelnych aktiv, zdvazkov a podmienenych zavazkov nadobudanej spolo¢nosti obstaranej k
datumu vymennej transakcie je prvotne Uctovany ako goodwill. Ak poskytnuté plnenie je nizSie ako
redlna hodnota Cistych aktiv nadobudaného podniku, potom sa znova prehodnotia redlne hodnoty
ako aj naklady podnikovej kombindcie. Ak rozdiel zostane aj po opatovnom prehodnoteni, vykaze sa
v zisku/strate za Uétovné obdobie ako ostatny vynos. Po prvotnom zauctovani sa goodwill ocenuje v
obstaravacej cene zniZzenej o akumulované straty zo zniZenia hodnoty. Pre Ucely testovania znizenia
hodnoty sa goodwill obstarany podnikovou kombinaciou od datumu obstarania alokuje na kazdu
jednotku generujucu penaziné prostriedky Skupiny, resp. skupinu jednotiek generujlcich penainé
prostriedky, pri ktorych sa predpoklada, Ze budu ziskové z kombinacie, a to bez ohladu na to, ¢i st na
tieto jednotky alebo skupiny jednotiek Skupiny alokované aj iné aktiva a pasiva.
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Pri predaji dcérskych spolo¢nosti sa rozdiel medzi predajnou cenou a Cistou hodnotou majetku plus
kumulativne kurzové rozdiely a neamortizovanym goodwillom vykaZze do zisku/straty za uctovné
obdobie.

Financné nastroje

Finanéné nastroje — klti€ové definicie pojmov pre oceriovanie

Redlna hodnota je cena, ktora by bola prijata pri predaji majetku alebo zaplatend za prevod zdvazku v
beZnej transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlepsim dokazom redlnej hodnoty je
cena na aktivnhom trhu. Aktivny trh je trh, v ktorom transakcie tykajlce sa aktiva alebo zavazku sa
uskutoc¢riuju dostatoéne C¢asto a v takom objeme, Ze mézu priebezne poskytovat informacie o cenach.

Transakéné naklady su prirastkové naklady, ktoré mozno priamo pripisat akvizicii, emisii alebo
vyradeniu finanéného nastroja. Prirastkové naklady su také, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia
neuskutocnila. Transakéné ndklady zahfiaju poplatky a provizie vyplacané obchodnym zdstupcom
(vratane zamestnancov, ktori konaju ako predajcovia), poradcom, sprostredkovatelom a
obchodnikom, odvodom od regulaénych agentur a burzam cennych papierov a dani a poplatkov z
prevodu. Transakéné naklady nezahfnaju prémie alebo diskonty dlhovych nastrojov, naklady na
financovanie alebo interné administrativne naklady alebo ndklady na udrzbu.

Amortizovand hodnota ("AH") je hodnota, za ktord bol finanény nastroj vykazany pri prvotnom
vykdzani znizeny o splatky istiny plus kumulované uroky a pre finanéné aktiva znizené o akékolvek
opravné polozky na ocakdvané Uverové straty ("ECL"). Casovo rozli$eny urok zahffia amortizaciu
transakcénych nakladov ¢asovo rozliSenych pri prvotnom vykdzani a akukolvek prémiu alebo diskont
dlhového nastroja do splatnej sumy pouzitim metddy efektivnej urokovej miery. Casovo rozlisené
urokové vynosy a casovo rozliSené urokové naklady vratane casovo rozliSeného kupdnu a
amortizovaného diskontu dlhového néstroja alebo prémie (vratane pripadnych c¢asovo rozliSenych
poplatkov) nie su vykazované samostatne a su zahrnuté do Uctovnych hodnét suvisiacich poloziek v
suvahe.

Metdda efektivnej drokovej miery je metdda rozloZenia urokovych vynosov alebo drokovych
nakladov pocas prislusného obdobia tak, aby sa dosiahla konstantna pravidelnd drokovd miera
(efektivna urokovd miera) z uctovnej hodnoty. Efektivna Urokova miera je sadzba, ktorad presne
diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy (okrem buduicich uverovych strat) pocas
ocCakavanej zZivotnosti financného nastroja alebo kratSieho obdobia, ak je to vhodné, na brutto
uctovnu hodnotu finanéného nastroja. Efektivna urokova sadzba diskontuje pefiazné toky ndastrojov s
variabilnym drokom do nasledujuceho datumu precenenia uUroku okrem prémie alebo diskontu
dlhového ndstroja, ktoré odradzaju Uverové rozpatie nad pohyblivou sadzbou S$pecifikovanou
nastrojom alebo inymi premennymi, ktoré nie su precenené, tak aby zohladnovali trhové sadzby.
Takéto prémie alebo diskonty dlhovych ndstrojov sa amortizuju pocas celej predpokladanej doby
Zivotnosti nastroja. Vypocet sucasnej hodnoty zahfna vsetky zaplatené alebo prijaté poplatky medzi
zmluvnymi stranami, ktoré si neoddelitelnou suéastou efektivnej Grokovej miery.

Financné ndstroje — prvotné vykazovanie. VSetky financné ndstroje sa prvotne vykazuju v redlnej
hodnote upravenej o transakéné naklady. Redlna hodnota pri prvotnom vykdzani sa najlepSie
preukazuje transakénou cenou. O zisku alebo strate pri prvotnom vykazani sa Uctuje iba vtedy, ak
existuje rozdiel medzi redlnou hodnotou a transakénou cenou, ktory mozno dolozit inymi beznymi
trhovymi transakciami toho istého nastroja alebo technikou ocernovania, ktorej vstupy zahfiaju iba
Udaje z pozorovatelnych trhov. Po prvotnom vykazani sa pre finanéné aktiva ocenované
amortizovanou hodnotou vykaze opravna polozka, ¢o vedie k okamzitej uctovnej strate.
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Financné aktiva — klasifikdcia a ndsledné oceriovanie — kategdrie oceriovania. Skupina klasifikuje
financné aktiva len v kategdrii amortizovand hodnota. Klasifikdcia a ndsledné ocenenie dlhovych
finan¢nych aktiv zavisi od: (i) obchodného modelu Skupiny na riadenie portfélia suvisiacich aktiv a (ii)
vlastnosti penaznych tokov majetku.

Financné aktiva — klasifikacia a ndsledné ocenovanie - obchodny model. Obchodny model
odzrkadluje, ako Skupina spravuje aktiva za ucelom vytvarania penaznych tokov, t. j. ¢i je cielom
Skupiny: (i) vyluéne zinkasovat zmluvné penazné toky z aktiv ("drzba na Ucely zinkasovania zmluvnych
penaznych tokov"), alebo (ii ) na zinkasovanie zmluvnych penaznych tokov a penaZnych tokov
vznikajucich z predaja aktiv ("drzba na ucely ziskavania zmluvnych periaznych tokov a predaja"),
alebo ak nie je uplatnitelnad ani jedna z poloziek (i) a (ii), finan¢né aktiva su klasifikované ako sucast
"iného" obchodného modelu a merané pomocou realnej hodnoty cez vykaz ziskov a strat (“FVTPL”).

Obchodny model je urceny pre skupinu aktiv (na Urovni portfélia) na zaklade vSetkych relevantnych
dokazov o Cinnostiach, ktoré Skupina vykonava za Géelom dosiahnut ciel stanoveny pre dostupné
portfélio v denn hodnotenia. Faktory, ktoré Skupina zvazuje pri urcovani obchodného modelu,
zahfiaju Ucel a zloZenie portfélia a predchadzajuce skusenosti s tym, ako boli penazné toky za
prislusné aktiva inkasované. Obchodny model, ktory Skupina pouZiva, ma za ucel driat financné
aktiva do splatnosti a zinkasovat zmluvné penazné toky.

Financné aktiva — klasifikdcia a ndsledné ocenenie — charakteristiky periazného toku. Ak je cielom
obchodného modelu drzat aktiva na zinkasovanie zmluvnych pefiaznych tokov alebo drzat financné
aktiva za ucelom zinkasovania penaznych tokov a predaja, tak Skupina posudzuje, ¢i penazné toky
predstavuju vyluéne platby istiny a urokov (dalej len "SPPI"). Finan¢né aktiva s vnorenymi derivatmi
sa beru do Uvahy ako celok pri uréovani, ¢i st ich penazné toky v sulade s poziadavkou SPPI. Pri tomto
posudeni Skupina posudzuje, ¢i su zmluvné penainé toky v sulade so zdkladnymi Udverovymi
charakteristikami, t.j. Uroky zahfiaju iba zohladnenie Uverového rizika, ¢asovli hodnotu penazi,
ostatné zakladné Uverové rizika a ziskovd marzu.

Ak je Skupina zmluvnymi podmienkami vystavena riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore so
zdkladnymi uverovymi charakteristikami poskytovania uverov, finanéné aktivum sa klasifikuje a
ocenuje na zaklade FVTPL. Posudenie SPPI sa vykondva pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa
neprehodnocuje. Skupina vykonava test SPPI pre svoje finanéné aktiva.

Skupina ma vo svojej drzbe len pohladavky z obchodného styku, zmluvné aktiva a peniaze a pefiazné
ekvivalenty. Charakteristika tychto finanénych aktiv je kratkodobd a zmluvné penainé toky
predstavuju istinu a Urok, ktory zohladruje casovl hodnotu penazi, a preto ich Skupina ocenuje v
amortizovanej hodnote.

Financné aktiva — reklasifikdcia. Financné nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni obchodny
model na riadenie portfdlia ako celku. Tato reklasifikdcia ma buduci Ucinok a prebieha od zaciatku
prvého obdobia vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Skupina nemenila svoj
obchodny model pocas sucasného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

ZniZenie hodnoty financnych aktiv — opravnd poloZka z o¢akdvanych uverovych strat (,ECL”).
Skupina stanovuje ECL k pohladavkam ocefiovanych v amortizovanej hodnote a k zmluvnym aktivam
na zaklade predpokladaného buduiceho vyvoja. Skupina rata ECL a vykazuje Cisté straty zo znizenia
hodnoty finanénych a zmluvnych aktiv ku kazdému datumu vykazovania. Vypocet ECL odzrkadluje: (i)
nezaujatl a pravdepodobnostou vazend sumu, ktora je uréena vyhodnotenim spektra moznych
vysledkov, (ii) ¢asovu hodnotu penazi a (iii) vSetky dostupné a preukazatelné informdcie, ktoré su k
dispozicii bez neprimeranych ndkladov a Usilia na konci kazdého vykazovaného obdobia o minulych
udalostiach, sucasnych podmienkach a predpovediach buducich podmienok.
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Pohladdvky oceriované v amortizovanej hodnote su v sivahe prezentované po odpocitani opravnej
polozky ECL.

Skupina aplikuje na pohladdvky z obchodného styku zjednoduseny pristup podla IFRS 9, t.j. stanovuje
ECL pomocou celozivotnych ofakavanych strat. Skupina na vypocet celozivotnych ocakdvanych strat
pre pohladavky z obchodné styku pouziva maticu, ktora zohladriuje vyvoj splatnosti jednotlivych
pohladavok za vynosy pocas aktualneho obdobia, vynosy za aktudlne obdobie a vysku odpisanych
pohladavok. Vzhladom nato, Ze najvyznamnejSia cast pohladavok je voéi spriaznenim a tretim
stranam v tuzemsku, bol zvaZzeny predpokladany vyvoj HDP na Slovensku, riziko ekonomickej recesie
a ofakavana platobna disciplina na dalSich 12 mesiacov. Na zaklade tychto ukazovatelov sa Skupina
rozhodla, Ze tvorba opravnych poloziek k pohladdvkam z obchodného styku na zaklade historickych
Udajov je dostacujuca, kedZe vyvoj danych ukazovatelov zodpoveda vyvoju z predoslych rokov.
Pohladdvky vodi tretim stranam s nevyznamné.

Uctovny postup platny pre rok 2017: Opravna poloika sa vytvarala vtedy, ak existoval objektivny
dokaz, Ze Skupina nebude schopna zinkasovat vsetky dlZzné ciastky podla pévodnych podmienok
splatnosti. Vyznamné financné problémy dlZnika, pravdepodobnost, Ze na dlZznika bude vyhlasené
konkurzné konanie alebo finan¢na reorganizacia, platobna neschopnost alebo omeskanie platieb
(viac ako 1 mesiac po splatnosti) sa povaZovali za indikatory toho, Ze pohladdvka je znehodnotena.

Vyska opravnej polozky predstavovala rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou daného aktiva a sucasnou
hodnotou predpokladanych bududcich penaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou
urokovou sadzbou. Uc&tovna hodnota pohladavky sa zniZovala pomocou opravnych poloZiek
a prislusnad strata sa Uctovala do nakladov ako ,, Ostatné prevadzkové naklady.”

Finanéné aktiva — odpis. Skupina odpiSe finanéné aktiva, vcelku alebo ich ¢ast, ked vylerpala
prakticky vSetky moZnosti vymoZenia prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne rozumné
ocakavanie vymoZenia tychto prostriedkov.

Finanéné aktiva — oductovanie. Skupina prestane vykazovat financné aktiva, ked i) boli aktiva
splatené alebo pravo k penaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo ii) Skupina presunula prava
k pefiaznym tokom z finanénym aktiva na inu osobu.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti predstavuju nederivatové finanéné aktiva s pevnymi alebo
stanovitelnymi splatkami a pevnymi terminmi splatenia, pricom Skupina ma zamer a je schopna drzat
ich do splatnosti.

Financné zavazky

Financné zdviéizky — kategorie oceriovania. Financné zavazky su klasifikované ako nasledne ocenené
v amortizovanej hodnote, okrem (i) finanénych zavazkov ocenenych pomocou redlnej hodnoty cez
vykaz ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov (,,FVTPL”): tato klasifikacia sa uplatriuje na derivaty,
finanéné zadvazky urcené na obchodovanie (napriklad kratke pozicie v cennych papieroch), uznané
zavazky nadobudatelom v podnikovej kombinacii a ostatné financné zavazky pri prvotnom vykazani a
(ii) zmluvy o finanénych zarukach a Gverové zavazky.

Financné zavdzky — oductovanie. Financné zavazky sa oductuju, ked' zaniknu (napr. ked' sa zavazok
uvedeny v zmluve vypusti, zrusi alebo uplynie).
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Vymena dlhovych ndstrojov s vyrazne odliSnymi podmienkami medzi Skupinou a jej pévodnymi
veritelmi, ako aj podstatné zmeny podmienok existujlcich finanénych zavazkov, sa Uctuje ako zanik
povodného financného zdvazku a vykazanie nového financného zdvazku. Podmienky su podstatne
odlisné, ak diskontovana sucasna hodnota peniainych tokov podla novych podmienok, vratane
vSetkych zaplatenych poplatkov poniZenych o akékolvek prijaté poplatky a diskontovanych s pouzitim
povodne] efektivnej Urokovej miery, sa minimalne 10% liSi od diskontovanej sucasnej hodnoty
zostavajucich penaznych tokov z pévodného finanéného zavazku. Ak je vymena dlhovych nastrojov
alebo zmena podmienok zauctovana ako zanik, akékolvek vzniknuté ndklady alebo poplatky sa
vykazuju ako sucast zisku alebo straty zo splatenia. Ak vymena alebo zmena nie je zauétovana ako
zanik, akékolvek vzniknuté ndklady alebo poplatky upravuju uctovni hodnotu zavazku a odpisuju sa
pocas zostdvajuceho obdobia zmeneného zavazku.

Zmeny pasiv, ktoré nevedu k zdniku, sa Uctuju ako kumulativny dopad zmeny odhadu, pricom
akykolvek zisk alebo strata sa vykazuju vo vykaze ziskov a stradt a ostatnych suhrnnych ziskov, pokial
ekonomicka podstata rozdielu v uctovnych hodnotdch neznamena kapitdlovu transakciu s vlastnikmi.

Financné zavazky su ocenené pomocou redlnej hodnoty cez vykaz ziskov a strat a ostatnych
sthrnnych ziskov (,FVTPL”). Skupina mozZe pri prvotnom vykazani urcité zavazky vykazat pomocou
FVTPL. Zisky a straty z tychto zavazkov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suhrnnych
ziskov s vynimkou zmeny redlnej hodnoty, ktord je pripisatelnda zmenam v kreditnom riziku tohto
zavazku (urcena ako suma, ktora nie je pripisatelna zmendm trhovych podmienok, ktoré ddvaju rast
trhového rizika), ktory je zaznamenany v OCI a neskor sa reklasifikuje do vykazu ziskov a strat. To
plati okrem pripadov, ak by takato prezentacia vytvorila alebo nezvysila uc¢tovny nesulad, pricom v
tomto pripade sa zisky alebo straty suvisiace so zmenami Uverového rizika zdvazku taktiez vykazuju
vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov.

Zasoby

Zasoby, vratane nedokoncenej vyroby, su vykdzané v obstaravacej cene alebo v Cistej realizovatelnej
hodnote podla toho, ktord je nizsSia (po pripadnom znizeni hodnoty na zastaralé zasoby).
Obstaravacia cena zahffia vietky naklady suvisiace s obstaranim, ako napriklad prepravu a clo. Cista
realizovatefnd hodnota je predajnd cena v beznom obchodnom styku aje zniZzena o naklady na
predaj.

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohladavky sa pri prvotnom vykazani ocefuju v amortizovanych nakladoch pouzitim metddy
efektivnej irokovej miery, znizenych o opravnu polozku na pochybné i rizikové pohladavky.

Opravna polozka sa uctuje do zisku/straty za uctovné obdobie, ak existuje objektivny predpoklad
(napr. pravdepodobnost nesolventnosti alebo vyznamné finanéné tazkosti dlinika), Ze Skupina
nebude schopna zinkasovat vsetky dlZné Ciastky v sulade s pdvodnymi podmienkami faktury/zmluvy.
Znehodnotené dlZzné Ciastky su odpisané, ak sa povazuju za nevymozitelné.

Pohladavky z obchodného styku su klasifikované ako obezné aktiva, pokial sa oCakava, Ze budu
zinkasované v rdmci bezného obchodného cyklu, ktorym je obdobie rovné alebo kratSie ako 1 rok. V

opacnom pripade su vykazované ako dlhodobé aktiva.

NevymoZzitelné pohladavky sa odpisuju. Pohladdvky splatné dlznikmi, ktoré boli predtym odpisané, sa
vykazuju vo vykaze komplexného vysledku v riadku Ostatné prevadzkové vynosy.
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Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penainé prostriedky predstavuju hotovost a bankové Ucéty. Penainé ekvivalenty su kratkodobé
vysoko likvidné investicie l'ahko zamenitelné za hotovost so zostatkovou dobou splatnosti menej ako
3 mesiace od datumu obstarania, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, ze dojde k zmene ich
hodnoty.

Kontokorentné Uvery su vo vykaze o financnej situacii zahrnuté v riadku Kratkodobé bankové uvery
a iné pozicky. Vykazuju sa v uctovnej hodnote zistenej metddou efektivnej Urokovej miery.

Dividendy
Dividendy sa uctuju v obdobi, v ktorom ich schvalilo valné zhromazZdenie.

Nerozdeleny zisk

Nerozdeleny zisk vykazany v konsolidovanej Uctovnej zdvierke nepredstavuje zdroje urcené na
vyplatu dividend. Prostriedky uréené na vyplatu dividend sa urcuju na zaklade individualnej Gctovnej
zavierky Spolocnosti. Nerozdeleny zisk obsahuje okrem iného zdkonny rezervny fond vytvoreny v
stlade so slovenskymi predpismi na pokrytie buduicich moznych strat. Zakonny rezervny fond
nepodlieha rozdeleniu.

Ostatné zlozky vlastného imania
Ostatné zlozky vlastného imania su polozky uctované do ostatného komplexného vysledku.

Rezerva na kurzové rozdiely

Tato rezerva sa pouziva na kurzové rozdiely z konsolidacie Uctovnej zavierky zahrani¢nych subjektov.
Tieto kurzové rozdiely sa vykazuju v konsolidovanej Gctovnej zavierke v polozke ostatné komponenty
vlastného imania dovtedy, kym sa Cisty podiel nepreda. Po predaji prislusného podielu sa rezerva na
kurzové rozdiely presunie do zisku/straty v rovnakom obdobi, v ktorom sa vykaze zisk alebo strata z
predaja.

Zisk na akciu

Zisk na akciu sa vypocita vydelenim Cistého zisku pripadajuceho na kmenovych akcionarov vaZzenym
priemerom poctu kmenovych akcii v obehu. So vietkymi akciami su spojené rovnaké prava. Zisk za
uctovné obdobie pripadajuci na jednu akciu je vycisleny v Konsolidovanom vykaze komplexného
vysledku.

Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku predstavuju povinnost zaplatit za tovar alebo sluzby nakipené od
dodavatelov v ramci beZnej podnikatelskej ¢innosti Skupiny. Zavazky sa vykazuju ako kratkodobé, ak
su splatné do jedného roka. V opa¢nom pripade su klasifikované ako dlhodobé.

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku ocenuju redlnou hodnotou a ndsledne v amortizovanej
hodnote stanovenej pouzitim metddy efektivnej irokovej miery.

Dan z prijmov (splatna a odlozena), ostatné dane
Dan z prijmov sa sklada zo splatnej a odloZzenej dane.

Splatna dan z prijmov sa vypocita zo zdanitelného zisku za Uctovné obdobie. Zdanitelny zisk sa
odliSuje od zisku pred zdanenim, ktory je vykazany v konsolidovanom vykaze komplexného vysledku,
a to o polozky vynosov a nakladov, ktoré nie su zdanitelné alebo nie su odpocitatelné, alebo su
zdanitelné alebo odpocditatelné v inych danovych obdobiach.
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Danovy zdvazok je vykdzany po zniZzeni o zaplatené preddavky na dan z prijmov uhradené v priebehu
roka.

Na vypocet odloZenej dane z prijmov sa pouZiva zdvazkovd metdda, na zdklade docasnych rozdielov
medzi daflovou hodnotou majetku a zavazkov a ich u¢tovnou hodnotou v Uctovnej zavierke.

OdlozZené darové pohladavky a zavazky sa oceriuju dariovymi sadzbami, ktoré by sa mali uplatnit na
zdanitelny prijem v rokoch, v ktorych sa ocakava, Ze sa tieto docasné rozdiely budu realizovat.
Ocenenie odlozenych danovych zavazkov a odlozenych danovych pohladdvok odraza darové
dosledky, ktoré by vyplynuli zo spOsobu realizdcie alebo vyrovnania Uctovnej hodnoty majetku a
zavazkov, ktory Skupina ocakava ku koncu uétovného obdobia.

Odlozené dariové pohladavky sa zauctuju v rozsahu ich realizovatelnosti, t.j. ak je pravdepodobné Ze
docasné rozdiely budu uplatnené voci dosiahnutému zdanitelnému zisku.

OdloZzenda dan z prijmov sa Uctuje pri docasnych rozdieloch vyplyvajucich z investicii do dcérskych
spolocnosti a pridruzenych spolo¢nosti s vynimkou pripadov, ked' je nacasovanie realizdcie docasnych
rozdielov kontrolované Skupinou aje pravdepodobné, Ze docasné rozdiely nebudl realizované
v dohladnej buducnosti. Vynos z dividend nie je v Slovenskej republike predmetom zdanenia.

Skupina si zapocitava odloZené danové pohladavky s odloZzenymi danovymi zavazkami, ak ma Skupina
pravne vymotzitelné pravo ich zapoditat, a ak sa tykaju dani z prijmov vyberanych tym istym dariovym
Uradom.

Ostatné dane (napr. dan z nehnutelnosti, dan z motorovych vozidiel, spotrebna dan) su zahrnuté
v ostatnych prevadzkovych nakladoch.

Uvery a pbZicky

Uvery apdzicky sa prvotne vykazuju vo vyske prijatych finanénych prostriedkov zniZenych
o transakéné naklady. Nasledne sa Uvery a pdzicky ocenuju v amortizovanej hodnote pouZitim
metddy efektivnej urokovej miery. Rozdiel medzi zaciatoénou hodnotou p6Zicky a splatnou
nominalnou hodnotou sa vykaZze vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov pocas doby

Avev

spldcania pozic¢ky pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery.

Uvery sa klasifikuju ako kratkodobé zavizky svynimkou pripadov, ak ma Skupina neobmedzené
pravo odloZit vyrovnanie zavazku o najmenej 12 mesiacov po sivahovom dni.

Leasing

IAS 17 definuje leasing ako zmluvu, pri ktorej prenajimatel poskytuje ndjomcovi vymenou za platbu
alebo sériu platieb pravo vyuzivat majetok pocas dohodnutého obdobia.

Skupina si prenajima urcity neobezny majetok — stroje a zariadenia. Majetok, pri ktorom ma Skupina
vyznamnu cast rizik a vyhod spojenych s jeho vlastnictvom, sa klasifikuje ako finanény leasing.
Majetok obstarany formou finanéného leasingu je na zaciatku ndjomného vztahu aktivovany bud v
jeho realnej hodnote alebo v st¢asnej hodnote minimalnych leasingovych splatok podla toho, ktora z
nich je nizsia.

Kazda leasingova splatka sa rozdeluje medzi zavazok a financné naklady tak, aby sa dosiahla
konstantna miera uplatnend na neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajlce zavazky z prenajmu,
bez finanénych nékladov, su suéastou ostatnych dlhodobych a kratkodobych zévazkov. Urokova &ast
finanénych nakladov sa Uctuje do vykazu ziskov a strat a ostatnych sdhrnnych ziskov pocas doby
trvania leasingu tak, aby sa dosiahla konstantna urokova miera uplatnend na zostatok zavazku z
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leasingu za kazdé obdobie. NeobeZzny majetok obstarany prostrednictvom finanéného leasingu sa
odpisuje bud pocas doby Zivotnosti majetku alebo pocas doby trvania leasingu podla toho, ktord z
nich je kratsia.

Prendjom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnud dast rizik a vyhod spojenych s
vlastnictvom, sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky realizované v ramci operativneho leasingu
(po odpocitani zliav od prenajimatela) su vykazované rovnomerne vo vykaze ziskov a strat a
ostatnych suhrnnych ziskov pocas doby trvania leasingu.

Rezervy na zavazky

Rezervy sa vykazuju, ak ma Skupina sucasnu povinnost (zakonnu alebo mimozmluvnd) previest
ekonomické uzitky ako désledok minulych udalosti, pricom je pravdepodobné, Ze takyto prevod bude
potrebny na vyrovnanie tychto zavazkov a zaroven sa nevytvaraju Ziadne rezervy. Ked Skupina
predpoklada, Ze rezerva bude v buducnosti refundovana, napriklad v rdmci poistnej zmluvy, buduci
prijem je vykazany ako jednotlivé aktivum, ale len v pripade, Ze takato nahrada je takmer ista.

Rezervy sa prehodnocuju ku koncu kazdého uétovného obdobia a ich vyska sa upravuje tak, aby
odrdzala aktualny najleps$i odhad. Vyska rezervy predstavuje sucasnd hodnotu vydavkov, ktoré
zohladnuju existujluce rizikd a ktoré bude pravdepodobne treba vynaloZit na vyrovnanie daného
zavazku. Tieto vydavky su stanovené pouzitim odhadovanej bezrizikovej urokovej sadzby ako
diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouZiva diskontovanie, U¢tovna hodnota rezervy sa zvysuje v kazdom
obdobi, aby sa zohladnilo zniZovanie diskontu z ¢asového hladiska. Tento narast je zauctovany ako
urokovy naklad.

Podmienené aktiva a zavazky

Podmienené aktiva sa nevykazuju v konsolidovanych vykazoch. Zverejiuju sa v poznamkach ku
konsolidovanej uctovnej zavierke, ak je pravdepodobné, Ze z nich budd plynat ekonomické uzitky.
Podmienené zavazky sa nevykazuju v konsolidovanych vykazoch, s vynimkou ak boli obstaranév ramci
podnikovej kombindacie.

D6chodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami

Skupina plati pocas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, urazové poistenie
a tiez prispevok do garan¢ného fondu a na poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske
na zaklade hrubych miezd. Pocas celého roka Skupina prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2%
hrubych miezd do vysky mesacnej mzdy, ktora je stanovenad prisluSnymi pravnymi predpismi, pricom
zamestnanec si na prislusné poistenia prispieval dalSimi 13,4%. Naklady na tieto odvody sa vykazuju
vo vykaze ziskov a strat v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.

Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuju redlnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladavky za predaj vyrobkov a sluzZieb
v rdmci beznej podnikatelskej ¢innosti Skupiny.

Vynosy sa vykazuju, ak je pravdepodobné, Ze do Skupiny budd plynut ekonomické GzZitky spojené
s transakciou a vySka vynosu sa da spolahlivo uréit. Vynosy sa vykazuju bez dane z pridanej hodnoty,

predpokladanych vrateni tovarov a sluZieb, ziskov, zliav a skont.

Uroky sa vykazuju proporciondlne zohladiujiuc efektivny vynos z prisluiného majetku. Splatné
dividendy sa vykazuju vtedy, ak vznikne prdvo na ich vyplatenie.
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5 Riadenie finan¢ného rizika

Faktory finan¢ného rizika

V dobsledku svojich ¢innosti je Skupina vystavend réznym financnym rizikam: trhovému riziku (vratane
urokového rizika a cenového rizika), kreditnému riziku a riziku likvidity. Celkovy skupinovy program
riadenia rizika sa sustreduje na nepredvidatelhost finanénych trhov a snazi sa minimalizovat mozné
negativne d6sledky na finan¢nu situdciu Skupiny.

(i) Kreditné riziko

Kreditné riziko satyka bankovych uctov a pohladdvok. Skupina predava svoje vyrobky a sluzby
roznym odberatelom, z ktorych Ziadny, ¢i uZz jednotlivo alebo spolocne, z hladiska objemu a
solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok. Skupina ma vypracované také
operativne postupy, ktoré zabezpecuju, aby sa vyrobky a sluzby predavali zdkaznikom s dobrou
kreditnou histériou a aby sa nepresiahol prijatelny limit kreditnej angazovanosti.

(ii) Riziko likvidity

Cielom Skupiny je, aby mala v sulade so svojou finan¢nou stratégiou dostatocné penazné prostriedky
a ekvivalenty, aby mala k dispozicii financné prostriedky v primeranej vyske Uverovych zdrojov na
pokrytie rizika nedostatoc¢nej likvidity.

(iii) Trhové riziko

1. Urokové riziko

Prevadzkovy zisk Skupiny a prevadzkové penazné toky su v podstate nezavislé od zmien trhovych
urokovych sadzieb. Skupina ma prevazne Uvery a p6zicky s variabilnou urokovou sadzbou.

2. Menové riziko
Skupina obchoduje prevazne v mene euro.
3. Komoditné riziko

Skupina nie je vystavena vyznamnému komoditnému riziku.

Riadenie kapitalu

Ciefom Skupiny pri riadeni kapitdlu je zabezpecit schopnost pokradovat vo svojich cinnostiach,
dostato¢nu navratnost kapitalu pre akcionarov a udrzat optimalnu Struktdru kapitalu s cieflom udrzat
nizke naklady financovania.

Skupina monitoruje kapitdl na zaklade dlhového pomeru. Tento pomer sa vypocita ako pomer
celkového dlhu k st¢tu vlastného imania a zévazkov. Cisty dlh a vypoéita ako suma bankovych Gverov

vvvvvvvvvv

v stivahe).

Poznamky st neoddelitelhou sucastou konsolidovanej Gétovnej zavierky 23



Distillery Invest, a.s. a dcérske spolocnosti

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke k 31. decembru 2018

6 Zasadové uctovné odhady a rozhodnutia

Skupina uskutocnuje odhady a pouziva predpoklady tykajice sa buducich obdobi. Vytvorené uUctovné
odhady sa vzhladom na svoju podstatu zvacsa rovnaju skutocne dosiahnutym hodnotam.

7 Dlhodoby hmotny majetok

Bezné uctovné obdobie

Samostatné Obstaravany Ostatny Predndaavky
DIhodob.V hmotny Pozemky Stavby hnute’l'né veci a dIhodob’y' dIhodob’y' dihodoby Spolu
majetok sub?ry ] hm.otny hm.otny hmotny
hnutelnych veci majetok majetok .
majetok
Prvotné ocenenie
Stav k 1.1.2018 - 115 348 1419 758 1390 - 1536 496
prirastky - 19583 124 930 136 759 - 281272
Ubytky - - 402 121 138 149 - 540 270
Stav k 31.12.2018 - 134931 1142567 - - 1277 498
Opravky
Stav k 1.1.2018 - 69 752 967 435 - - 1037187
prirastky - 12 685 245 799 - - 258 484
ubytky - 0 399 204 - - 399 204
Stav k 31.12.2018 - 82437 814 030 - - 896 467
Zostatkova hodnota
Stav k 1.1.2018 - 45 596 452 323 1390 - 499 309
Stav k 31.12.2018 - 52 494 328 537 - - 381031
Predchadzajtice uctovné obdobie
Samostatné Obstaravany Ostatny Predndaavky
DIhodob'V hmotny Pozemky Stavby hnute]’né veci a dIhodob'v dIhodob'v dihodoby spolu
majetok sub?ry hm.otny hm.otny hmotny
hnutelnych veci majetok majetok .
majetok

Prvotné ocenenie
Stav k 1.1.2017 - 115 348 1680 003 4220 - 1799 571
prirastky - - 71691 44 659 - 116 350
ubytky - - 331936 47 489 - 379 425
Stav k 31.12.2017 - 115 348 1419 758 1390 - 1536 496
Opravky
Stav k 1.1.2017 - 58 208 1050434 - - 1108 642
prirastky - 11544 247 332 - - 258 876
Ubytky - 0 330331 - - 330331
Stav k 31.12.2017 - 69 752 967 435 - - 1037187
Zostatkova hodnota
Stav k 1.1.2017 - 57 140 629 569 4220 - 690 929
Stav k 31.12.2017 - 45 596 452 323 1390 - 499 309

Na dlhodoby hmotny majetok nie je zriadené zalozné pravo a Skupina nema obmedzené pravo s nim
nakladat. DIhodoby hmotny majetok je poisteny.
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8 Dlhodoby nehmotny majetok

BeZné uctovné obdobie

Ostatny Obstaravany Preddavky na

Dlhodoby" nehmotny Softvér dlhodoby'l Goodwill dlhodoby” dlhodob,y' spolu
majetok nehmotny nehmotny hmotny

majetok majetok majetok
Prvotné ocenenie
Stav k 1.1.2018 460 693 2066 217 - - 2526910
prirastky - 175924 185 950 - 361 874
Gbytky - - 175924 - 175924
Stav k 31.12.2018 460 693 2242 141 10 026 - 2712 860
Opravky
Stav k 1.1.2018 433718 1906 177 - - 2 339 895
prirastky 11705 109 529 - - 121234
Ubytky - - - - -
Stav k 31.12.2018 445 423 2 015 706 - - 2461 129
Zostatkova cena
Stav k 1.1.2018 26 975 160 040 - - 187 015
Stav k 31.12.2018 15270 226 435 10 026 - 251731

Predchadzajlice uctovné obdobie

Ostatny Obstaravany Preddavky na

DIhodobV_ nehmotny Softvér dlhodobv’ Goodwill dlhodoby" dlhodob’y’ spolu
majetok nehmotny nehmotny hmotny

majetok majetok majetok
Prvotné ocenenie
Stav k 1.1.2017 443 122 1902324 - 84 230 - 2429676
prirastky 17571 163 893 - 97 233 - 278 697
ubytky - - - 181463 - 181463
Stav k 31.12.2017 460 693 2066217 - - - 2526910
Opravky
Stav k 1.1.2017 424 881 1703 689 - - - 2128570
prirastky 8 837 202 488 - - - 211 325
Ubytky 0 0 - - - -
Stav k 31.12.2017 433718 1906 177 - - - 2 339 895
Zostatkova cena
Stav k 1.1.2017 18 241 198 635 - 84230 - 301 106
Stav k 31.12.2017 26 975 160 040 - - - 187 015

Ostatny dlhodoby nehmotny majetok predstavuju ocenitelné prava.

Pri akvizicii dfna 22.12.2014 bol vycisleny zisk z vyhodnej kupy vo vyske 927 594 €, ktory bol
k 31.12.2014 zuctovany do financnych vynosov.
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9 Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a ostatné financné investicie

Struktura investicii do pridruzenych podnikov k 31. decembru 2018 a 2017 bola nasledovna:

Podiel na
Krajina zakladnom Vyska investicie Vyska investicie
Nazov registracie imani (%) Opis Cinnosti 2018 (EUR) 2017 (EUR)
Obchodnd a
Slovenska sprostredkovatels
AMOSSORETA s.r.o. republika 25,00 ka ¢innost 200 000 130 000

k 31. Decembru 2018

k 31. Decembru 2017

Na zaciatku obdobia 0 2 062
Prirastky/ubytky 70 000

Podiel na zisku / (-) strate pridruZenych spoloc¢nosti 7 060 -8 188
Precenenieinvesticie 7 060 6126
Na konci obdobia 77 060 0

Vysledok hospodarenia, aktiva a zavazky pridruzenych spoloénosti, ktoré nie su kétované na burze

a podiely pripadajuci na Skupinu su nasledovné:

Celkové Celkové Majetkovy podiel

Nazov aktiva zavazky Vynosy Zisk / (-) strata k31.12.2018
AMOSSORETA s.r.o. 195 837 181 717 876 824 38 626 50%
Celkové Celkové Majetkovy podiel

Nazov aktiva zavazky Vynosy Zisk / (-) strata k 31.12.2017
AMOSSORETA s.r.o. 173 677 198 182 996 075 -32751 25%

Skupina okrem toho vykazuje 7,5%-ny podiel (majetkovy aj hlasovaci) v spolo¢nosti Interseroh Czech
a.s.. Investicia v tejto spoloc¢nosti bola vykdzana k 31. decembru 2018 a 2017 v obstaravacej cene.
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10 Zasoby

k31.12.2018 k31.12.2017
Material 771 065 712 151
Vyrobky 0 0
Tovar 1276 507 962 193
Poskytnuté preddavky na zasoby 0 256 600
Opravné polozky k zasobam 1998 890
Spolu 2047 572 1930944

Na zasoby nie je zriadené zdlozné pravo a Skupina nema obmedzené pravo s nimi nakladat.

11 Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky, tcéty ¢asového rozliSenia

k31.12.2018 k31.12.2017

Kratkodobé pohladavky:

Pohladavky z obchodného styku

ztoho pohladavky voci spriaznenym stranam (Poznamka ¢. 27)
Ostatné pohladdvky

ztoho ostatné pohladavky voci spriaznenym stranadm (Poznamka ¢. 27)

Danové pohladavky a dotacie

Opravna polozka k pohladdvkam

Dlhodobé pohladavky:

Pohladavky z obchodného styku
ztoho pohladdvky voci spriaznenym strandm (Pozndmka ¢. 27)
Ostatné pohladavky

OdloZena danova pohladavka

Casové rozlisenie kratkodobé

Casové rozlisenie dlhodobé

Hodnota pohladavok, na ktoré je zriadené zaloZzné prévo, je k31. decembru 2018 vo vyske

34 382 470 EUR (k 31. decembru 2017: 18 400 000 EUR).
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12 Poskytnuté pozicky

AVeve

Vyska poskytnutych po6ziciek (ktoré su zahrnuté v rdmci ostatnych pohladavok) bola nasledovna:

. . Neuhradeny | Neuhradeny

Urokova Istina Istina arok trok
Dlznik Mena | dzbapa | SPlatnost k 31\;1526:018 k 31\;152Li2R017 k 31.12.2018 | k 31.12.2017

v EUR v EUR

do 30 dni od
1. EUR 1,541 % | dorucenia vyzvy 2261162 2 878 636 275904 232770
Spolu: X X X 2261 162 2 878 636 275904 232770
13 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

k31.12.2018 k31.12.2017
Perlazna hotovost 26 136 21966
Bankové vklady 6 964 984 5690 270
Kratkodoby finan¢ny majetok 0 0
6991 120 5712 236

K 31. Decembru 2018 a 2017 mohla Skupina volne disponovat pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi

ekvivalentmi.

14 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti tvori nasledovny pocet akcii:

k 31.12.2018

k 31.12.2017

Zakladné imanie

Pocet akcii v ks (kmeriové)

Menovita hodnota jednej akcie
Hodnota podielu podla akcionarov

Fyzickd osoba
Fyzicka osoba

Hodnota splateného zdkladného imania

15 Zakonny rezervny fond

25000
200
125

14 375
10625

25000

25000

200
125

14 375
10625

2

5000

Zakonny rezervny fond Spolocnosti DI vo vyske 5 000 € je zriadeny v sulade so slovenskou legislativou

na krytie potencidlnych buducich strat. Zakonny rezervny fond sa nerozdeluje.
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16 Dividendy

V rokoch 2018 a 2017 nebola schvalena vyplata dividend.

Do datumu, kedy bola tato konsolidovana uUctovnd zavierka schvalena na vydanie, boli na zaklade
rozhodnutia akciondrov na valnom zhromaZdeni dna 29. jula 2019 z Cistého zisku za rok 2018
schvalené podiely na zisku materskej Spolo¢nosti vo vyske 460 EUR.

Dalej bolo na tom istom valnom zhromazdeni rozhodnuté o poufiti inych vlastnych zdrojov materskej
Spolocnosti (ostatnych kapitalovych fondov) vo vyske 214 000 EUR, ktoré boli Spoloc¢nosti poskytnuté
do 31. decembra 2017, rozdelenim medzi akcionarov spolo¢nosti podla vysky ich podielov na
zakladnom imani Spolo¢nosti.

17 Uvery
- p P . , Istina Istina
Banka Typ Mena Ur°k°"aasad2ba . 'T:::::ﬁ U;‘:::;y k 31.12.2018 | k 31.12.2017
p-a. P v EUR v EUR
kontoko 1M EURIBOR
Banka A rentny EUR +0,75% p. a. 31.5.2019 2 500 000 - -
Spolu: X X X X 2 500 000 - -

Forma zabezpecenia kontokorentného Uveru: zmenka, zdloZzné pravo na pohladavky (vid poznamka ¢.
11).

Bankova zdaruka vystavena v prospech Colného uradu Brno je k31. decembru 2018 vo vyske
48 375 000 CZK (k 31. decembru 2017: 43 375 000 CZK).
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18 Zavazky z obchodného styku a iné zavazky, ucty ¢asového rozlisenia

k 31.12.2018 k 31.12.2017
Kratkodobé zavazky:
Zavazky z obchodného styku 23504 777 23362510
ztoho zavazky vodi spriaznenym stranam (Poznamka ¢. 27) 29991 0
Zavazky voci akcionarom 0 0
Zavazky vocli zamestnancom 312 491 210969
Zavazky zo socialneho zabezpedenia 149 667 116 281
Danové zavazky a dotacie 5644 229 6 491 602
Rezervy kratkodobé 779 070 636921
Ostatné zavazky 57 336 14 275
ztoho zavazky voli spriaznenym strandm (Poznamka ¢. 27) 0 13797
r
Kratkodobé zavazky spolu 30447 570 30832558
k 31.12.2018 k 31.12.2017
Dlhodobé zavazky:
Dlhodobé zavazky z obchodného styku 0 0
Prijaté preddavky 0 0
Rezervy dlhodobé 0 0
Zavazky z pobziciek 0 0
Zavazky zo socialneho fondu 66 076 43 029
Ostatné dlhodobé zavazky 35 000 0
OdlozZeny danovy zavazok 4 041 4041
Dlhodobé zavazky spolu 105 117 47 070
Casové rozlisenie kratkodobé 125 616 98 160
Casové rozlisenie dlhodobé 0 0

Redlna hodnota zavazkov z obchodného styku ainych zavazkov nie je vyznamne odlisnd od ich

uctovnej hodnoty.
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19 Dane

k 31.12.2018 k 31.12.2017

Danové pohladavky a dotacie
Danové zavazky a dotacie
OdloZena darnova pohladavka
OdloZeny dariova zavazok

Netto danové zavazky

20 Trzby

Trzby zahfnaju nasledovné polozky:

208 213 209
-5 644 229 -6 491 602
93 793 169 309

-4 041 -4 041

-5 346 264 -6 326 125

Rok konciaci k 31. decembru

2018 2017
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a za tovar 142 044 296 132 309 488
Spolu 142 044 296 132 309 488

Z uvedenych trZieb bolo realizovanych priblizne 72 % na Uzemi Slovenskej republiky a zvySok na
Uzemi ostatnych €lenskych krajin EU, predovéetkym v Ceskej republike (27,8%) a Madarsku (0,2%).

21 Ostatné prevadzkové vynosy

Rok konciaci k 31. decembru

2018 2017

Trzby z predaja sluzieb 2 320365 723 890
Trzby z predaja dlhodobého majetku a materidlu 71766 116 026
Ostatné vynosy 50537 63 224
Spolu 2 442 668 903 140
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22 Vybrané ndklady z prevadzkovej Cinnosti

Rok konciaci k 31. decembru

2018 2017
Spotreba materidlu, energie, naklady na predany tovar 129777 381 119 636 345
Sluzby: 9221446 8282302
z toho: naklady na overenie uctovnej zavierky 4770 4680
Osobné naklady 4332644 3510841
Dane a poplatky 7 350 10052
Odpisy, amortizacia a zniZzenie hodnoty dlhodobého majetku 354 693 464 842
Ndklady na predany dlhodoby majetok a material 62 639 79 823
Opravné polozky k pohladavkam -312 5555
Ostatné prevadzkové naklady 124 526 92997
Spolu 143 880 367 132 082 757
23 Podiel na zisku / (-) strate pridruZenych spoloénosti
Rok konciaci k 31. decembru
2018 2017
AMOSSORETA s.r.o. 7 060 -8 188
Spolu 7 060 -8 188
24 Financné vynosy a naklady
Rok konciaci k 31. decembru
2018 2017
Kurzové zisky / (-) straty, netto -7 853 -385
Uroky 48 266 56 878
Ostatné finanéné vynosy / (-) ndklady, netto -16 487 -14 141
z toho Zisk z vyhodnej kupy z akvizicie 0 0
Spolu 23926 42 352
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25 Dan z prijmov

Prevod od vykdzanej kteoretickej dani z prijmov, ktora by vznikla aplikovanim Standardnych
danovych sadzieb je nasledovny:

Rok konciaci k 31. decembru

2018 2017
Zisk pred zdanenim 637 583 1164 037
Teoreticka dan z prijmov za vykazované obdobie (21%) 133 892 244 448
Celkova dan za vykazované obdobie zahfiia:
Splatna dan 141 005 336 657
OdloZend dan 47 104 -63 516
Spolu 188 109 273 141

Splatnd dan Skupiny sa vypocitava zo zdanitelného Statutarneho zisku jednotlivych spoloénosti
tvoriacich Skupinu. Sadzba dane z prijmov pre bezné uctovné obdobie je 21%.

26 Podmienené zavazky

Sudne spory

Skupina eviduje podmienené zavazky z titulu pasivnych sudnych sporov. Neocakava sa, Ze z titulu
tychto sudnych sporov vzniknud Skupine vyznamné zavazky.

Darnova legislativa

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prdva umoznuju viac ako jednu
interpretaciu, danové organy sa mozu v spornych pripadoch rozhodnut dodanit niektoré Cinnosti
Spoloc¢nosti, pri ktorych sa Spolo¢nost domnieva, Ze by nemali byt zdanené. Dariové organy
nekontrolovali zdariovacie obdobia rokov 2013 aZ 2018, a preto mdze vzniknut riziko vyrubenia
dodatocnej dane. Vedenie Spolo¢nosti si nie je vedomé Ziadnych skutoénosti, ktoré by mohli viest
k vyznamnym nakladom v buducnosti. Zdarfiovacie obdobia za roky 2013 az2018 moiu byt
predmetom danovej kontroly aZ do rokov 2019 az 2024.

Rucenie za treti subjekt

Celkova vyska rucenia za tretie subjekty k 31.12.2018 je vo vyske 31 882 470 EUR (k 31. decembru
2017: 15 036 292 EUR).

27 Transakcie so spriaznenymi stranami

Skupina uskutocnila transakcie so spriaznenymi osobami.
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Zostatky a transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:

k31.12.2018 k31.12.2017
Zavazok z kipy obchodného podielu 0 0
Zéavazky z obchodného styku 29991 13797
Pohladavky z obchodného styku 0 0

Rok kondiaci k 31. decembru

2018 2017
Prijaté sluzby 202 342 223479
Poskytnuté sluzby 0 0
Urok z pbzicky 0 0

Odmeny clenov organov spolocnosti

Odmeny prijaté ¢lenmi organov Spolocnosti v roku 2018 a 2017 boli vo vyske 0 EUR.

28 Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana uctovna zavierka, do
dna jej zostavenia

Do datumu, kedy bola tato konsolidovana uUctovna zavierka schvdlena na vydanie, boli na zaklade
rozhodnutia akciondrov na valnom zhromaZdeni dna 29. jula 2019 z Cistého zisku za rok 2018
schvalené podiely na zisku materskej Spolo¢nosti vo vyske 460 EUR.

Dalej bolo na tom istom valnom zhromazdeni rozhodnuté o poufziti inych vlastnych zdrojov materskej
Spoloc¢nosti (ostatnych kapitalovych fondov) vo vyske 214 000 EUR, ktoré boli Spolo¢nosti poskytnuté
do 31. decembra 2017, rozdelenim medzi akcionarov spolo¢nosti podla vysky ich podielov na
zakladnom imani Spolo¢nosti.

Na valnom zhromazdeni akcionarov dna 29. jula 2019 bolo v zmysle stanov Spolo¢nosti rozhodnuté o
odvolani ¢lena dozornej rady Ing. DuSana Harustiaka s G¢innostou k 29. julu 2019. Na jeho miesto bol
do funkcie ¢lena dozornej rady zvoleny Ing. Andrej Hronsky. Tato zmena bola zapisané v obchodnom
registri SR dna 21. augusta 2019.

Po 31. decembri 2018 do dna zostavenia konsolidovanej Uctovnej zavierky nenastali Ziadne dalsie
vyznamné udalosti, ktoré by si vyZadovali Upravy alebo zverejnenie v Uctovnej zavierke.
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