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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti MATADOR HOLDING, as.

Nas nazor

Podrla nigho ndzoru vyjadruje konsolidovana ti¢tovna zavierka objektivne vo v8etkych vyznamnych
stvislostiach konsolidovani finanénd situdciu spolo¢nosti MATADOR HOLDING, a.s. ajej
deérskych spolocnosti (dalej spoloéne uvadzanych ako ,Skupina“) k3i.decembru 2018,
konsolidovany vysledok jej hospodarenia a konsolidované pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému
ditumu skonéil, vsilade s Medzindrodnymi Standardmi pre finan¢éné vykaznictvo platnymi
v Eurépskej tinii.

Co sme auditovali

Konsolidovana tiétovna zdvierka Skupiny obsahuje:

¢ konsolidovany vykaz finanénej pozicie k 31. decembru 2018,

¢ konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného sihrnného zisku alebo strat za rok, ktory sa k
uvedenému datumu skondil,

¢ konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil,

¢ konsolidovany vykaz petiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a

¢ poznamky ku konsolidovanej fiétovnej zivierke, ktoré obsahujii viznamné fi¢tovné postupy
a d’al$ie vysvetlujice informAcie.

Viychodisko pre nas nazor
Audit sme vykonali v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost

vyplyvajica ztychto Standardov je dalej opisana v cCasti Zodpovednost auditora za audit
konsolidovanej ti¢tovnej zdvierky nasej spravy.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sit dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

0Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kddexu pre détovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzinarodné etické Standardy uc¢tovnikov pri Medzinarodnej federacii ic¢tovnikov (d’alej len
#Eticky kodex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktora sa vztahuje na nas
audit konsolidovanej ti¢tovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tfkajtice sa etiky, ktoré na
nas kladu tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., KaradZi¢ova 2, 815 32 Bratislava, S'l'é)venskc’l republika
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The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava I District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
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Statutirny organ je zodpovedny za konsolidovant v§roént spravu vypracovani v siilade so Zakonom
o uctovnictve. Konsolidovani vyroénd spriva pozostiva z(a) konsolidovanej tiétovnej zdvierky
a (b) ostatnych informacii. Do diia vydania naSej spravy auditora Statutiarny organ konsolidovana
vyroéni spravu nevyhotovil.

Nas vyssie uvedeny nazor na konsolidovanii Gétovnii zavierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

Ked budeme mat konsolidovani v§roéni spravu k dispozicii, nagou zodpovednostou bude preéitat
vyS$§ie uvedené ostainé informaicie avrdmei toho posidif, ¢i si vo vyznamnom nesilade
s konsolidovanou tétovnou zavierkou alebo poznatkami, ktoré sme pocas jej auditu ziskali, alebo ¢
existuje in4 indikacia, Ze s viznamne nespravne.

V stivislosti s konsolidovanou vyro¢nou spravou tieZz posidime, ¢ obsahuje vSetky zverejnenia
pozadované Ziakonom o tétovnictve, ked’ ju dostaneme kdispozicii. Uvedené bude tieZ zahitiat
kontrolu siladu konsolidovanej vyrofnej spravy s konsolidovanou tétovnou zavierkou, a¢i
konsolidovand vyroéné sprava bola pripravena v stilade so Zakonom o uétovnictve.

Okrem toho bude nas$a aktualizovani spriava obsahovat bud kons$tatovanie, Ze vtomto smere
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest, alebo v nej vymenujeme vyznamné nespravnosti, ktoré
sme identifikovali v konsolidovanej viro¢nej sprave na ziklade nasich poznatkov o Skupine a situacii
v nej, ktoré sme ziskali poéas nasho auditu.

Statutirny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentéciu tejto konsolidovanej Gétovnej
zavierky v siilade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vikaznictvo platnymi v Eurépskej inii,
a za internd kontrolu, ktorii §tatutdrny orgin povaZuje za potrebni pre zostavenie konsolidovanej
tétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Gétovnej zavierky je Statutarny orgén zodpovedny za posiidenie toho,
¢ je Skupina schopné nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
stivisiacich s pokrac¢ovanim Skupiny v ¢innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej Gétovnej zavierky
za pouZitia predpokladu pokradovania v ¢innosti v dohladnej dobe, okrem situacie, ked Statutarny
organ ma v fimysle Skupinu zlikvidovat alebo ukondéit jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit,
pretoZe realisticky int moznost nema.

Na$im cielom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i konsolidovana détovnd zdvierka ako celok
neobsahuje v§znamné nespravnosti, ¢1 uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
ktora bude obsahovaf ni$ nizor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych $tandardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked' existuji. Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZuji vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakédvat, Ze jednotlivo alebo v ihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na ziklade konsolidovanej
ctovnej zavierky.
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Pofas celého priebehu auditu uplatiivjeme odborny tdsudok azachovivame profesionilny
skepticizmus ako stéast nasgho auditu podfa Medzinarodnych auditorskych $tandardov. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
iétovnej zivierke, ¢ uZ vdosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizikd, a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré si
dostato¢né a vhodné na to, aby tvorili vjchodisko pre na§ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti, ktord je vysledkom podvodu, je vy$Sie neZ v pripade nespravnosti spdsobenej
chybou, pretoZe podvod méZe znamenaf tajni dohodu, fal§ovanie, tmyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlisenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnif
audjitorské postupy, ktoré si za danych okolnosti vhodné, ale nie za iéelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Skupiny.

3 2w

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych @étovnych zasad a iétovnych metéd a primeranost étovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informécii zo strany Statutdrneho organu.

e Vyhodnocujeme, ¢i Statutdrny orgén v G¢tovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zdklade ziskanych auditorskych dokazov aj to, & existuje vyznamna
neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Skupiny nepretrzite pokradovat v finnosti. Ak dospejeme kzaveru, Ze takito
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornif v sprave auditora na stivisiace informéicie
uvedené v i¢tovnej zavierke alebo, ak s tieto informacie nedostatoéné, sme povinni modifikovat
nés ndzor. NaSe zivery vychadzajii z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania spravy
auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vSak méZu sposobit, Ze Skupina prestane pokracovat
v nepretrZitej ¢innosti.

* Hodnotime celkovii prezenticiu, Struktiru a obsah konsolidovanej Gétovnej zavierky, vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidované tiétovna zdvierka zachytiva uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dékazy ohladne finanénych informécii Gétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v rdmei Skupiny, aby sme vyjadrili nidzor na konsolidovani
uctovna zivierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vikon auditu Skupiny. Sprava
audjitora je vfhradne nasou zodpovednostou.

So Statutdrnym orgdnom komunikujeme okrem iného i pldnovany rozsah a ¢asovy harmonogram
auditu, ako aj vyznamné zistenia z auditu, vratane v§znamnych nedostatkov v internych kontrolach,

ktoré pocas auditu identifikujeme. ,

[ Wp//mw{ ’ M [M)'Tl
PricewaterhouseCoopers’Slovensko, s.r.o
Licencia SKAU ¢. 161

V Bratislave, 28. jiina 2019
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MATADOR HOLDING, a.s.
Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie

(VSetky hodnoty su uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

k 31-12-2018 k 31-12-2017
AKTIVA
Stale aktiva
Nehmotny majetok 5 1458 1659
Dlhodoby hmotny majetok 6 16 327 19 271
Investicie do nehnutefnosti 7 7229 5346
Investicie v pridruzenych a spolo€nych podnikoch 9 26 355 4128
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 11 144 56
Ostatny dlhodoby majetok 11 33 -
Odlozena darnova pohladavka 17 520 586
Finan&ny derivat 10 4870 1874
Stale aktiva spolu 56 936 32920
Obezny majetok
Zasoby 12 1651 4 264
Zakazkova vyroba 13 - 8 146
Zmluvné aktiva 13 10553 -
Pohfladavky z obchodného styku a iné pohfadavky 11 24 828 19 400
Ostatny kratkodoby majetok 11 200 868
Pohladavky z dane z prijmov 91 63
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 14 29 645 23113
Dlhodoby majetok uréeny na predaj 7 546 562
Aktiva ur¢ené na predaj 32 - 147 456
Obezny majetok spolu 67 514 203 872
Aktiva spolu 124 450 236 792
VLASTNE IMANIE
Kapital a fondy vlastnikov podielov v materskej
Spolocnosti
Zakladné imanie - nominalna hodnota 15 1223 1223
Zakonny rezervny fond a ostatné fondy 657 1154
Nerozdeleny zisk 76 508 76 761
Kapital a fondy vlastnikov podielov v materskej
Spolocnosti spolu 78 388 79 138
Podiel mensinovych vlastnikov - 27 967
Vlastné imanie spolu 78 388 107 105
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Uvery 16 1506 1234
Odlozeny danovy zavazok 17 - 99
Zavazky z déchodkovych programov 30 160
Ostatné dlhodobé zavazky 18 292 106
Vynosy buducich odbobi - dotacie 19 172 179
Dlhodobé zaviazky spolu 2 000 1778
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 18 35494 15 826
Splatna dan z prijmov 17 339 49
Zavazky z déchodkovych programov 141 -
Uvery 16 7828 10 912
Vynosy buducich odbobi — dotacie 19 260 276
Zavazky priamo sa tykajuce aktiv drzanych na predaj 32 - 100 846
Kratkodobé zavazky spolu 44 062 127 909
Zavazky spolu 46 062 129 687
Pasiva spolu 124 450 236 792

Poznamky na stranach 6 azZ 56 tvoria neoddelitefnu su&ast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky




MATADOR HOLDING, a.s.

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného sihrnného zisku alebo strat

(VSetky hodnoty su uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Rok konciaci

Rok konciaci

31-12-2018 31-12-2017

Trzby 20 58 769 52 874
Prevadzkové vynosy / (-) naklady

Zmeny stavu zasob hotovych vyrobkov a nedokoncenej

vyroby 154 -3735
Spotreba zakladného a ostatného materialu 21 -26128 -22 666
Naklady na predany tovar -37 -1 820
Sluzby 21 -17 935 -17 765
Naklady na odmerfovanie zamestnancov 22 -11743 -11 796
Odpisy 21 - 3052 -3738
Aktivacia 21 74 4142
Ostatné prevadzkové vynosy 21 1022 971
Ostatné prevadzkové naklady 21 -1045 -1127
Prevadzkovy zisk 79 -4 660
Podiel na (-) strate / zisku pridruzenych spolo¢nosti

a spolo¢nych podnikov — netto 23 1580 176
Urokové naklady 24 -102 -97
Urokové vynosy 24 27 27
Ostatné finan¢né vynosy 24 7 1899
Ostatné finanéné naklady 24 - 140 -560
Tvorba a zUc¢tovanie opravnej polozky ku GW - 299 -
Strata (-) / zisk z predaja investicii 25 -2495 364
Strata pred zdanenim -1 343 -2 851
Dan z prijmov 26 -496 691
Strata za uctovné obdobie z pokracujucich €innosti po

zdaneni -1 812 -2 160
Zisk z ukonéovanych ¢éinnosti po zdaneni 32 1055 2009
Zisk / (-) strata za uctovné obdobie z pokracujucich

a ukoncéovanych €innosti spolu po zdaneni - 757 -151
Iny sihrnny zisk

PolozZky, ktoré mézu byt nasledne preradené do vykazu

ziskov a strat

Vplyv prepoctu zahrani¢nych dcérskych spolo€nosti -497 -
Ostatné - -
Suhrnny zisk / (strata) -1254 -151
Pripadajuci na:

Vlastnikov podielov v materskej Spolo¢nosti -1254 -259
MensSinovych vlastnikov - 108
Suhrnny zisk / (strata) -1254 -151
Zisk za uctovné obdobie pripadajica na:

Vlastnikov podielov v materskej Spolo&nosti -757 - 259
Mensinovych vlastnikov - 108
Zisk / strata (-) za uctovné obdobie - 757 -151
Poznamky na stranach 6 azZ 56 tvoria neoddelitefnu su&ast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky 3




MATADOR HOLDING, a.s.

Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania
(VSetky hodnoty su uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Rezerva na
precenenie
investicii k Rezerva
Zakladné Zakonny dispoziciina z kurzového Nerozdeleny Podiel mensino- Vlastné imanie
imanie rezervny fond predaj prepoctu zisk Spolu vych vlastnikov spolu
Stav k 1. januaru 2017 1223 657 -46 497 94 938 97 269 267 97 536
Zisk za rok - - 46 - -304 -258 107 -151
Suhrnny zisk | (strata) za uctovné -
obdobie - - 46 -304 -258 107 -151
Rozdelenie zisku akcionarom - - - - -280 -280 - -280
Vstup minoritného akcionara (pozn.32) - - - - - - 10 000 10 000
Transfer podielu minoritného akcionara - -
(pozn.32) - - -17 593 -17 593 17 593 -
Stav k 31. decembru 2017 1223 657 - 497 76 761 79 138 27 967 107 105
Zisk/(Strata) za rok - - - - -757 -757 - -757
Iny sthrnny zisk / (strata) - - - -497 - -497 - -497
Suahrnny zisk / (strata) za uctovné - -497
obdobie - - -757 -1 254 - -1 254
Rozdelenie zisku akcionarom - - - - -390 -390 - -390
Pohyby suvisiace s odkonsolidovanim - -
podielu mensinovych vlastnikov - - 15935 15935 -27 967 -12 032
Obstaranie vlastnych akcii a podielov - - - - -15 041 -15 041 - -15 041
Stav k 31. decembru 2018 1223 657 - - 76 058 78 388 - 78 388
Poznamky na stranach 6 az 56 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky 4



MATADOR HOLDING, a.s.
Konsolidovany vykaz penaznych tokov
(VSetky hodnoty su uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Vykaz penaznych tokov

Rok konciaci Rok kon¢iaci
31. decembra 31. decembra
Note 2018 2017
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Peniazné prostriedky z prevadzky 28 1817 1996
Zaplatené uroky -102 -808
Prijaté uroky 27 36
Zaplatena dan z prijmov -230 -37
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti 1512 1181
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Vydavky na nakup dlhodobého hmotného a nehmotného
majetku -1778 -1 897
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného, nehmotného
a investi¢ného majetku - 7 427
Prijem z predaja finanéného majetku drzaného na predaj - 50
Prijmy z predaja dcérskych spoloénosti 10 000 -
Cisté penazné toky z investiénej éinnosti 8 222 5 580
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti
Vydavky na splacanie uverov - 752 -7 878
Prijmy z Cerpanych uverov - 13126
Splatky finanéného lizingu - -715
Prijmy zo vstupu minoritného akcionara - 10 000
Vyplatené dividendy -390 -280
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti - 1142 14 253
Cisty prirastok / (-) ubytok pefiaznych prostriedkov a
penaznych ekvivalentov 8 592 21 020
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatkuroka 14 14 574 -6 446
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka 14 23 166 14 574

Poznamky na stranach 6 azZ 56 tvoria neoddelitefnu su&ast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky 5



MATADOR HOLDING, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke k 31. decembru 2018
(VSetky hodnoty su uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

1. VsSeobecné informacie

Tato konsolidovana uc&tovna zavierka bola pripravena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre
finan&né vykaznictvo platnymi v Eurépskej Unii (dalej ,IFRS*) za rok kongiaci 31. decembra 2018 pre
MATADOR HOLDING, a.s. (dalej ako “Spolo¢nost”) a jej dcérske spolo€nosti (spolu dalej ako “Skupina”
alebo “Skupina Matador Holding”).

Spolo¢nost bola zalozena 28. februara 1997. V obchodnom registri je zapisana od 10. marca 1997
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava ., oddiel Sa, viozka 6975/B).

Spolo¢nost bola zaloZzena a ma sidlo v Slovenskej republike.
Strukttra akcionarov Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 bola nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava

tis. EUR % %
fyzické osoby, vlastné akcie 1223 100 100
Spolu 1223 100 100

V roku 2018 mala Skupina v priemere 361 zamestnancov (2017: 1 645 vratane ukon€ovanych &innosti,
376 pokracujuce €innosti), z toho 17 riadiacich pracovnikov (2017: 29 vratane ukon€ovanych ¢innosti, 16
pokracujuce €innosti).

Spoloénost nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych spolo¢nostiach.

Clenovia Predstavenstva a Dozornej rady Spoloénosti

Zlozenie predstavenstva a dozornej rady Spoloc¢nosti bolo nasledovné:

Predstavenstvo: Zlozenie k 31. decembru 2018 Zlozenie k 31. decembru 2017
Predseda Doc. Ing. Stefan Rosina, PhD. Doc. Ing. Stefan Rosina, PhD.
Podpreseda Ing. Miroslav Rosina, PhD. Ing. Miroslav Rosina, PhD.
Clenovia Ing. Jozef Vozar
Dozorna rada: Zlozenie k 31. decembru 2018 Zlozenie k 31. decembru 2017
Predseda Doc. JUDr. Lubomir Foga$ CSc. Doc. JUDr. Lubomir Foga$ CSc.
Clenovia Ing. DuSan Mikula Ing. DuSan Mikula

Hlavny predmet ¢innosti

Hlavnym predmetom &innosti Skupiny je vyroba uéelovych strojov hlavne pre automobilovy a gumarensky
priemysel a navrh a dodavka rieSeni prostrednictvom automatizovanych liniek.

Vyrobné kapacity Skupiny sa nachadzaju na uzemi Slovenskej a Ceskej republiky.

Sidlo a miesto podnikania Spolo¢nosti
Bojnicka 3

831 04 Bratislava

Slovenska republika

ICO: 36294268
DIC: 2020109564



MATADOR HOLDING, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke k 31. decembru 2018
(VSetky hodnoty su uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

2.1

Suhrn hlavnych Gétovnych postupov

NizSie su uvedené hlavné uctovné postupy, ktoré boli pouzité pri zostaveni tejto konsolidovanej
uctovnej zavierky. Boli aplikované konzistentne vo v3etkych prezentovanych uctovnych obdobiach,
pokial nie je uvedené inak (vid Pozn. 2.1).

Zakladné zasady pre zostavenie Uctovnej zavierky

Slovensky zakon o Uctovnictve (zakon NR SR €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov) vyzaduije,
aby niektoré spolocnosti zostavili konsolidovanu uctovnu zavierku k 31. decembru 2018 podfa IFRS
platnych v Eurépskej unii (,EU").

Tato konsolidovana u¢tovna zavierka Skupiny bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre
finanéné vykaznictvo (,IFRS*) platnymi v Eurépskej Unii k 31. decembru 2018 na zéklade principu
historickych cien, s vynimkou finanénych aktiv a pasiv, ktoré sa vykazuju v realnej hodnote, ktorej zmena
je vykazana v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatného sthrnného zisku alebo strat.

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena na zaklade principu ¢asového rozlisenia, podla ktorého
sa transakcie a dalSie skutoCnosti vykazuju v ¢ase ich vzniku a v konsolidovanej uctovnej zavierke sa
vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia, za predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti Skupiny.

Zostavenie U&tovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU vyZaduje Gétovné odhady a uplatnenie
Uusudku vedenia pri aplikacii postupov uétovania na problematické transakcie. Oblasti, ktoré su
naro¢nejSie na posudenie alebo su zlozitejSie, pripadne oblasti, v ktorych predpoklady a odhady
vyznamnym spdsobom ovplyviiuju tétovnu zavierku, su uvedené v Pozn. 4.

Predstavenstvo Spolo¢nosti méze akcionarom navrhnut zmenu uctovnej zavierky aj po jej schvaleni na
valnom zhromazdeni akcionarov. AvSak podla § 16, odsekov 9 az 11 Zakona o Uétovnictve, po zostaveni
a schvaleni uctovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté uctovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni uctovne;j
zavierky, Ze udaje za predchadzajuce uctovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon o uctovnictve
povoluje uctovnej jednotke ich opravit v u¢tovnom obdobi, ked tieto skutoCnosti zistila.

Konsolidovana ucétovna zavierka je zostavena v tisicoch eur (,EUR"), pokial nie je uvedené inak.

Skupina aplikuje vSetky Medzinarodné ucdtovné Standardy a interpretacie vydané Vyborom pre
medzinarodné Standardy pre financné vykaznictvo (International Accounting Standards Board - dalej len
-JIASB") platnymi v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2018.

Niektoré nové Standardy IFRS sa stali pre Skupinu u&innymi od 1. januara 2018.

Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Spoloénost’ aplikovala po prvykrat
v roku 2018

IFRS 9, Finanéné nastroje. SpoloCnost aplikovala Standard IFRS 9, Finanné nastroje od 1. januara
2018. Spolo&nost’ si nevybrala moznost Upravy porovnatefnych udajov a pripadné upravy uétovnych
hodnét finanénych aktiv a zavazkov vykazala v otvaracom stave nerozdelenych ziskov ku diiu prvotnej
aplikacie Standardu. PoZiadavky revidovaného Standardu IFRS 7, Finan&né nastroje: Zverejnenia, boli
aplikované aZ v aktualnom uctovnom obdobi. Zverejnenia pre porovnatelné obdobie kopiruju zverejnenia
vykazané v uctovnej zavierke za minulé ugtovné obdobie.

Vyznamné nové uctovné politiky su aplikované v aktualnom uctovnom obdobi a su popisané v patricnych
Castiach Pozn. 2. Uc¢tovné politiky aplikované pred 1. januarom 2018, ktoré su platné pre porovnatelné
Udaje, su zverejnené taktiez v patriCnych ¢astiach Pozn. 2.

Nasledujuca tabulka porovnava uctovné hodnoty kazdej triedy finanénych aktiv ocenenych podla nového
Standardu IFRS 9 ku diu aplikacie s hodnotami zistenymi v sulade so Standardom IAS 39.



MATADOR HOLDING, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke k 31. decembru 2018
(VSetky hodnoty su uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

Ocefovacia ) Uétovna
kategoria Uctovna Vplyv aplikacie IFRS 9 hodnota
hodnota podla Reklasifikacia Precenenie podla
IAS 39 - IFRS 9 -
31. december Opravné 1. januar
IAS39 IFRS9 2017 Povinnd Dobrovolna polozky Iné 2018
Peniaze a penazné
ekvivalenty PaP AH 23113 - - - - 23113
Pohladavky z
obchodného styku
a iné pohladavky:
- Pohladavky z
obchodného
styku PaP AH 10762 - - -17 - 10 745
- Iné pohladavky PaP AH 7585 - - -5 - 7 580
Pohladavky z
obchodného styku
a iné pohladavky
spolu 18 347 - - -22 - 18 325
Zmluvné aktiva 8 146 - - - - 8 146
Finanény derivat 1874 - - - - 1874
Finanéné aktiva
celkom 28 367 - - -22 - 28 345
* Vysvetlivky: PaP — Pozicky a pohladavky

AH — Amortizovana hodnota
(a) Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

VSetky polozky penaznych prostriedkov a peflaznych ekvivalentov zverejnené v Pozn. 3.1 boli
preklasifikované z ocefiovacej kategorie PézZicky a pohladéavky (,PaP“) podla IAS 39 do oceriovacej
kategorie Amortizovana hodnota (,AH®) podla IFRS 9 ku dnu aplikacie Standardu. Opravné poloZzky

vztahujice sa na pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty st nevyznamné.

(b) Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

VSetky poloZky pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok zverejnené v Pozn. 3.1 boli
preklasifikované z ocefiovacej kategérie PaP podla IAS 39 do ocefiovacej kategérie AH podla IFRS 9 ku

driu aplikacie Standardu. Vplyv reklasifikacie na u&tovnu hodnotu je nevyznamny.

Tabulka nizSie uvadza porovnanie opravnych poloziek k 31. decembru 2017 podla IAS 39 s opravnymi
polozkami vypocitanymi podla IFRS 9 k 1. januaru 2018:

Opravné polozky Vplyv zmeny z modelu Opravné polozky
podra IAS 39 k 31. vzniknutych strat na podrfa IFRS 9 k 1.

decembru 2017 ocakavané straty januaru 2018
Pohladavky z obchodného styku
a iné pohladavky -22 - -22
- Pohladavky z obchodného styku -17 - -17
- Iné pohladavky -5 - -5
Zmluvné aktiva - - -
Spolu -22 - -22




MATADOR HOLDING, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke k 31. decembru 2018
(VSetky hodnoty su uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

K 31. decembru 2018 boli vSetky finanéné zavazky Spolo¢nosti ocenené v amortizovanej hodnote.

Vplyv prechodu na IFRS 9 na polozky vlastného imania k 1. januaru 2018 bol nevyznamny.

IFRS 15, Vynosy zo zmliv zo zékaznikmi ($tandard vydany 28. méja 2014 a Gginny v EU pre uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa
maju uctovat' v transak&nej cene v Case, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zédkaznika. Akékolvek
viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odliSitelné, sa musia Uctovat samostatne a zlavy alebo vratky z
predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu
variabilna, musi sa zauctovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Zze nebude
oductovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisuju sa pocas
doby, pocas ktorej Spolo¢nosti plyni ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Vynosy z predaja
hotovych vyrobkov su vykazané v uritom ¢asovom momente, zmluva ma len jednu povinnost plnenia.
Spolo¢nost neposkytuje ziadne zlavy a zaruky. Pre vyrobu jednoucelovych zariadeni, nastrojov a Casti
liniek sa trzby vykazuju v priebehu ¢asu. Zmluvy maju jednu povinnost pinenia. Spolo¢nost neposkytuje
Ziadne zaruky a zlavy. Ugtovanie vynosov z pohladu éasového hladiska nie je vyznamne odli$né od
spbsobu uctovania podfa IAS 11 a IAS 18. Spolo¢nost posudila dopad tohto Standardu na svoju uctovnu
zavierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a ucinna v EU pre uétovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér). Novela nemeni zakladné principy Standardu, ale
upresnuje, ako sa tieto principy maju aplikovat. Objasfuje, ako v ramci zmluvy identifikovat povinnost
plnenia zakaznikovi (povinnost dodat tovar alebo sluzby), ako stanovit, ¢i spolo¢nost je primarne
zodpovedna za dodanie (ako dodavatel tovaru alebo sluzby) alebo len sprostredkovatel (zodpovedny za
sprostredkovanie tovaru alebo sluzby), ako aj ako stanovit, & sa vynos zlicencie ma uctovat
v stanovenom Case alebo pocas urcitého obdobia. Okrem tychto upresneni obsahuje aj dve dodato¢né
oslobodenia s ciefom znizit naklady a komplexnost v Case prvej implementacie Standardu. Spolo¢nost
posudila dopad tejto novely na svoju Uétovnu zavierku a vyhodnotila jej dopad ako nevyznamny.

Novela IFRS 2, Platby na béaze podielov (vydana 20. juna 2016 a ucinné v EU pre roéné uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér). Novelizacia znamena, Ze netrhové, vykonom
podmienené podmienky vzniku naroku na platby na baze podielov ovplyvnia ocefiovanie platobnych
transakcii uhradzanych v hotovosti na baze podielov rovnakym spésobom ako odmeny vyrovnané
vlastnym imanim. Novela taktieZz objasfiuje klasifikaciu transakcie s prvkom d&istého vyrovnania.
Spolo€nost posudila dopad tejto novely na svoju uétovna zavierku a vyhodnotila jej dopad ako
nevyznamny.

VylepSenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 -
Novelizdcia IFRS 1 a IAS 28 (novela vydana 8. decembra 2016 a ucinné v EU pre rocné tctovné obdobia
zacdinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér). IFRS 1 bol novelizovany tak, Ze boli zruSené niektoré
kratkodobé vynimky zIFRS, ktoré sa tykali zverejfiovania informacii o finanénych nastrojoch,
zamestnaneckych pozitkoch a investiCnych subjektoch, pretoze uz naplnili planovany ucel, kvoli ktorému
boli zavedené. Novelizacia IAS 28 objasrtiuje, Ze uétovna jednotka ma pri kazdej jednotlivej investicii na
vyber, €i bude ocefovat’ investiciu v realnej hodnote v sulade s IAS 28, ak ide o organizaciu spravujucu
rizikovy kapital, investiCny fond, otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov
investicného poistenia. Okrem toho U¢tovna jednotka, ktord nie je investiénym subjektom, méze mat
pridruzenu spolo€nost alebo spolo¢ny podnik, ktoré nim su. IAS 28 povoluje, aby si takato uétovna
jednotka pri aplikovani metddy podielu na vlasthom imani ponechala ocefovanie v realnej hodnote, ktoré
pouziva jej pridruzena spolocnost alebo spolocny podnik, ktoré su investi€nym subjektom. Novelizacia
objasnuje, ze tuto volbu mozno uplathovat jednotlivo pri kazdej investicii. Spolo¢nost posudila dopad
tejto novelizacie na svoju Uctovnu zavierku a vyhodnotila jej dopad ako nevyznamny.
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IFRIC 22, Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a Gcinna
v EU pre roé&né uétovné obdobia zadinajuce 1. januéra 2018 alebo neskér). Interpretécia sa zaobera tym,
ako urc€it datum transakcie pre ucely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa ma pouzit pri prvotnom
vykazani prisluSného aktiva, nakladu alebo vynosu (resp. ich €asti) pri oductovani nemonetarneho aktiva
alebo nemonetarneho zavazku vyplyvajuceho z preddavku v cudzej mene. Podla IAS 21 sa za datum
transakcie pre ucely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa ma pouzit’ pri prvotnom vykazani prislusného
aktiva, nakladu alebo vynosu (resp. ich €asti), povazuje den, v ktorom ucétovna jednotka prvotne vykaze
nemonetarne aktivum, resp. nemonetarny zavazok vyplyvajuce/-i z preddavku v cudzej mene. V pripade
viacerych zalohovych platieb, resp. vopred prijatych preddavkov potom musi uctovna jednotka urcit
datum transakcie pre kazdu zalohovu platbu, resp. kazdy preddavok. IFRIC 22 sa bude aplikovat iba
v situaciach, kedy uctovna jednotka vykaze nemonetarne aktivum, resp. nemonetarny zavazok
vyplyvajuce/-i z preddavku. IFRIC 22 nedava aplikaéné usmernenia ohladom definicie monetarnych
a nemonetarnych poloziek. Zalohova platba alebo vopred prijatd Uhrada vedie vo vSeobecnosti
k vykazaniu nemonetarneho aktiva, resp. nemonetarneho zavazku, no niekedy méze mat za nasledok aj
vznik monetarneho aktiva &i zavazku. Uétovna jednotka bude teda musiet posudit, &i ide o monetarnu
alebo nemonetarnu polozku. Spolo¢nost posudila dopad tejto interpretacie na svoju uctovnu zavierku
a vyhodnotila jej dopad ako nevyznamny.

Vydané standardy, interpretacie a novely standardov, ktoré su ucinné po 31. decembri 2018 a
ktoré Spoloc¢nost’ pred¢asne neaplikovala

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruZzenou spoloénostou
alebo spolo¢énym podnikom — Novelizacia IFRS 10 a IAS 28 (novela vydanéa 11. septembra 2014
a ucinna pre rocné obdobia zacinajuce datumom, ktory stanovi IASB). Tato novela rieSi nesulad medzi
poziadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom. NajvyznamnejSim dbsledkom je skuto¢nost, ze ak ide
o prevod podniku, vykaZe sa zisk alebo strata v plnej vyske. Ciastoény zisk alebo strata sa vykazu vtedy,
ak predmetom transakcie je majetok, ktory nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento majetok
vlastni prevadzana dcérska spoloénost. EU dosial tuto novelu neschvélila. V sugasnosti Spoloénost
posudzuje jej dopad na svoju uctovnu zavierku.

IFRS 16, Lizingy ($tandard vydany 13. januéra 2016 a ucinny v EU pre roéné tctovné obdobia zadinajtice
1. januara 2019 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocenovanie,
prezentaciu a zverejfiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného lizingu, tak
ako to definuje IAS 17, a namiesto toho zavadza jednotny model G&tovania pre najomcu. Najomcovia
budi povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vSetky lizingy dihSie ako 12 mesiacov, pokial nepdjde
o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od uroku zo zavazkov z lizingu vo
vykaze ziskov a strat. Z hladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vacsinu ucétovnych zasad zo
su€asneého Standardu IAS 17. Prenajimatel pokracuje v klasifikacii operativneho a financného lizingu
a v rozdielnom uctovani tychto dvoch typov lizingu. Spolo€nost’ vytvorila projektovy tim, ktory preskdmal
lizingové zmluvy Spolocnosti za posledny rok vzhladom na nové pravidla ucétovania lizingu uvedené
v IFRS 16. Spolo&nost neofakava vyznamny dopad na svoju uétovnu zavierku.

Datum aplikacie IFRS 16

Spolo€nost bude uplatiiovat Standard od jeho povinného datumu prijatia 1. januara 2019.

Spolo€nost ma v umysle uplatiiovat zjednoduSeny pristup prechodu a nebude prehodnocovat
porovnavacie informacie za rok pred datumom prvého prijatia. Aktiva s pravom na uZivanie sa budu
ocefovat’ vo vyske lizingového zavazku k datumu prvotnej aplikacii (upravené o akékolvek preddavky
alebo zavazky z operativneho lizingu).
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IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretécia vydané 7. juna 2017 a ucéinné v EU
pre roc¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskér). |1AS 12 predpisuje, ako treba
uctovat' o splatnej a odlozenej dani, no nie to, ako sa maju zohladhovat dopady neist6t. Interpretacia
preto objasfiuje, ako sa maju aplikovat poziadavky na vykazovanie a ocefovanie uvedené v IAS 12, ked
existuje neistota ohfadom dane z prijmov. U&tovna jednotka by mala presne urgit, & sa ma kazdé neisté
posudenie dane zohfadfiovat samostatne alebo spoloéne s inym alebo viacerymi inymi neistymi
dafovymi poziciami, a to na zaklade toho, ktory pristup lep$ie predpoveda vyjasnenie neistoty. Utovna
jednotka by mala predpokladat, Ze dahovy urad bude preverovat Ciastky, ktoré ma pravo preverovat,
a bude chciet pritom dopodrobna poznat vSetky informacie, ktoré so spominanymi ¢iastkami suvisia. Ak
uctovna jednotka dbjde k zaveru, Ze nie je pravdepodobné, Ze by dafiovy urad akceptoval dafiovu poziciu,
nasledok neistoty sa odrazi vtom, Ze stanovi suvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, darnove
hodnoty, neumorené danové straty, nevyuzité danové ulavy Ci danové sadzby tak, Zze pouzije bud
najpravdepodobnejsiu alebo oCakavanu hodnotu v zavislosti od toho, ktora metéda bude podla o¢akavani
ustovnej jednotky lepsie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. Uétovna jednotka zohladni dopad
zmenenych skuto€nosti i okolnosti, resp. dopad novych informacii, ktoré ovplyviiuju interpretaciou
vyzadované usudky alebo odhady, ako zmenu uctovného odhadu. Medzi priklady zmenenych skuto¢nosti
¢i okolnosti, resp. novych informacii, ktoré mozu viest k prehodnoteniu Usudku alebo odhadu, patria o. i.
kontroly alebo postupy zo strany danového uradu, zmeny pravidiel stanovenych danovym uradom, di
zanik prava dafiového Uradu preverit ¢i opatovne preskumat danové pozicie. Nie je pravdepodobné, ze
by chybaijuci suhlas alebo nesuhlas dafiového Uradu s dafiovou poziciou sam o sebe predstavoval zmenu
skuto€nosti ¢i okolnosti, resp. novl informaciu, ktora ovplyviiuje interpretaciou vyzadované usudky
a odhady. V sucasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto interpretacie na svoju uctovnu zavierku.

Predcasné splatenie s negativnou kompenzdciou — novela IFRS 9 (novela vydana 12. oktébra 2017
a uginné v EU pre roéné Gdtovné obdobia zadinajice 1. januéra 2019 alebo neskér). Novela umoziiuje
ocenovat’ v amortizovanej hodnote urcité pozicky a dlhové cenné papiere, ktoré mézu byt pred€asne
splatené vo vySke niz8ej nez je amortizovana hodnota, napr. v realnej hodnote alebo v Ciastke, ktora
zahffia primeranu kompenzaciu pre prijemcu p6zicky vo vyske suasnej hodnoty vplyvu zvySenia trhovej
urokovej sadzby poCas zostavajucej zivotnosti nastroja. Okrem toho, text doplneny do Standardu v Casti
Vychodisko pre zaver opatovne potvrdzuje jestvujuce usmernenia v IFRS 9 tykajuce sa toho, Ze zmluvné
modifikacie finanénych zavazkov ocerfiovanych v amortizovanej hodnote, ktoré nevedu k oductovaniu,
budu mat' za nasledok vykazanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo vacSine pripadov teda
uctovné jednotky nebudu méct revidovat’ efektivnu urokovd sadzbu pre zostatkovd dobu trvania averu,
aby sa vyhli dopadu na zisk alebo stratu pri modifikovani Uveru. V su€asnosti Spolo€nost posudzuje
dopad tejto novely na svoju uctovnu zavierku.

VylepSenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 -
Novelizacia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a Gcinna pre ro¢né
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskdr). Revizie a Upravy malého rozsahu maju dopad
na Styri Standardy. IFRS 3 bol novelizovany s ciefom objasnit, Ze nadobudatel musi precenit’ svoj byvaly
podiel v spoloénych &innostiach, ked dany podnik ovladne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetluje,
Ze investor nesmie precenit svoj byvaly podiel, ked ziska spoloénu kontrolu nad spoloénymi ¢innostami,
¢o je podobné poZiadavkam, ked sa pridruzend spolo€nost stane spoloénym podnikom a naopak.
Novelizovany Standard IAS 12 vysvetluje, Ze uctovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty, resp. do
ostatného suhrnného zisku, vSetky dopady dividend na dafi z prijmu v pripade, Ze vykazala transakcie
alebo udalosti, ktoré generovali prislusné rozdelitelné zisky. Teraz je uz zrejme, Ze tato poziadavka plati
zakazdym, ked platby zfinanénych nastrojov klasifikovanych ako vlastné imanie predstavuju
rozdelovanie ziskov, a nielen v pripadoch, ked su dariové dopady vysledkom odliSnych dariovych sadzieb
pre rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany Standard IAS 23 teraz obsahuje explicitné usmernenie
ohladom toho, Ze Uvery a pOzi¢ky ziskané Specificky na financovanie konkrétneho majetku su vylucené
z balika v§eobecnych nakladov na Uvery a p6zicky, ktoré mozno aktivovat, len dovtedy, kym nebude dany
konkrétny majetok v podstate dohotoveny. EU dosial tieto vylepSenia neschvalila. Spolognost v
sucasnosti posudzuje ich dopad na svoju uétovnu zavierku.
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Upravy, krétenie alebo vysporiadanie penzijnych programov — novela IAS 19 (vydané 7. februara
2018 a ucinna pre rocné tctovné obdobia zalinajuce 1. januara 2019 alebo neskér). Novela Specifikuje,
ako sa méa urCovat vysSka penzijnych néakladov, ked dbjde k zmenam v penzijnom programe so
stanovenymi pozitkami. Ak déjde k nejakej zmene (t. j. k Uprave, krateniu alebo vysporiadaniu) penzijného
programu, IAS 19 vyZaduje vykonat opatovné precenenie Cistého zavazku alebo Cistého aktiva zo
stanovenych pozitkov. Novela pozaduje, aby sa aktualizované predpoklady z tohto precenenia pouzili na
stanovenie vySky nakladov suc€asnej sluzby a Cistého urokového ndkladu za zostavajucu C&ast
vykazovaného obdobia po zmene penzijného programu. Pred touto novelou IAS 19 neSpecifikoval, ako
sa maiju tieto naklady vypocitat za obdobie po zmene penzijného programu. O¢akava sa, Ze pouZzitie
aktualizovanych predpokladov na zaklade novely povedie k poskytnutiu uzitoénych informacii uzivatelom
ustovnej zavierky. EU dosial tito novelu neschvalila. Spolo¢nost v stiéasnosti posudzuje jej dopad na
svoju uctovnu zavierku.

Novelizdcia Koncepéného ramca pre finanéné vykazovanie (novela vydana 29. marca 2018 a ucinna
pre roc¢né uctovné obdobia zaclinajuce 1. januara 2020 alebo neskér). Novelizovany Koncepény ramec
obsahuje novu kapitolu o oceriovani, usmernenia o vykazovani financnej vykonnosti, vylepSené definicie
a usmernenia (najma definiciu zavazku) ako aj objasnenia v dblezitych oblastiach (napr. v otazke uloh
zodpovednosti vedenia za zverené zdroje, obozretnosti a neistoty ocerfiovania vo finanénom vykazovani).
EU dosial' tuto novelu neschvalila. Spolo&nost v suéasnosti posudzuje jej dopad na svoju G&tovnl
zavierku.

Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydana 22. oktébra 2018 a ucinna pre akvizicie od zaciatku ro¢ného
uctovného obdobia, ktoré zacne 1. januara 2020 alebo neskér). Novela meni definiciu podniku. Podnik
musi mat vstupy a zasadné procesy, ktoré spolo¢ne vyznamnym spdsobom prispievaju k schopnosti
vytvarat’ vystupy. Nové usmernenia poskytuju ramec na vyhodnotenie, kedy existuju vstupy a zasadné
procesy, vratane zaCinajucich podnikov, ktoré eSte vystupy nevygenerovali. Ak este vystupy neexistujd,
podmienkou pre klasifikaciu ako podnik je existencia organizovanej pracovnej sily. Definicia vyrazu
‘vystupy’ sa zUuZila a sustreduje sa na tovary a sluzby poskytované zakaznikom, generovanie investi¢nych
a inych vynosov, pricom vyluCuje benefity vo forme nizSich nakladov a inych ekonomickych uzitkov.
Taktiez uz nie je potrebné posudzovat, &i u€astnici trhu su schopni nahradit chybajuce prvky alebo
integrovat nadobudnuté &innosti a aktiva. U&tovna jednotka moze aplikovat ‘test koncentrécie’.
Nadobudnuté aktiva nebudu predstavovat podnik, ak sa v podstate cela realna hodnota nadobudnutych
aktiv (pred odpodcitanim zavazkov) bude koncentrovat do jedného aktiva (alebo skupiny podobnych
aktiv). EU dosial tito novelu neschvalila. Spolognost v suéasnosti posudzuije jej dopad na svoju G&tovnu
zavierku.

Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8 (vydana 31. oktébra 2018 a ucinna pre roéné uctovné
obdobia zacCinajuce 1. januara 2020 alebo neskér). Novela objasiuje definiciu toho, €o je vyznamné,

a spOsob aplikovania vyznamnosti tak, Zze do definicie zahffia usmernenia, ktoré sa doposial objavovali
na inych miestach v IFRS. Okrem toho vylepSuje aj vysvetlenia, ktoré definiciu doplfuju. Novela tiez
zabezpecuje, Ze definicia vyznamnosti je konzistentna vo vSetkych IFRS Standardoch. Informacia je
vyznamna vtedy, ak sa da racionalne oCakavat, Ze by sa jej vynechanim, nespravnym alebo nejasnym
uvedenim mohli ovplyvnit rozhodnutia, ktoré prijimaju primarni uzivatelia na zéklade uctovnej zavierky,
ktora bola zostavena na v8eobecné uclely tak, aby poskytla finanéné informéacie o konkrétnej uctovnej
jednotke. EU dosial tuto novelu neschvalila. Spolo&nost v sigasnosti posudzuje jej dopad na svoju
uctovnu zavierku.
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2.2 Konsolidacia

Dcérske spoloc¢nosti

Dcérskymi spolo¢nostami su tie uctovné jednotky, vratane Struktirovanych subjektov, ktoré Skupina
ovlada, pretoze (i) ma pravomoc riadit tie ich relevantné ¢innosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyviuju
ich vynosy, (i) ma narok, &i prava, podielfat sa na variabilnych vynosoch zo svojej Ucasti v tychto
uctovnych jednotkach, a (iii) ma schopnost vyuzit svoj vplyv v uvedenych uétovnych jednotkach na to,
aby ovplyvnila vySku vynosov investora. Pri posudzovani toho, ¢i Skupina ovlada ina ucétovnu jednotku,
sa berie do Uvahy existencia a vplyv materialnych prav, vratane materialnych potencialnych hlasovacich
prav. Aby bolo pravo materidlne, musi mat jeho drzitel prakticki schopnost uplathovat ho vtedy, ked
vznikne potreba prijat rozhodnutia o smerovani relevantnych &innosti ovladanej uétovnej jednotky.
Skupina mdze ovladat uctovnu jednotku dokonca aj vtedy, ked v nej nevlastni va¢sinu hlasovacich prav.
V takom pripade posudzuje Skupina vySku svojich hlasovacich prav porovnanim s velkostou a
rozptylenim podielov ostatnych drzitelov hlasovacich prav, aby zistila, ¢ ma de facto kontrolu nad danym
subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaju zasadnych zmien ¢innosti danej
uctovnej jednotky alebo ktoré sa uplatiiuju iba za vynimoénych okolnosti, nebrania Skupine, aby v tejto
uctovnej jednotke uplatfovala kontrolny vplyv. Dcérske podniky su konsolidované odo dia, kedy je
kontrolny vplyv prevedeny na Skupinu (datum akvizicie) a su vyfaté z konsolidacie odo dna, od ktorého
prestane Skupina Uc¢tovnu jednotku ovladat.

Skupina pouziva pri U€tovani obstarani dcérskych spolo€nosti akvizicnd metdédu. Nadobudnuty
identifikovatelny majetok a zavazky a podmienené zavazky prevzaté v ramci podnikovej kombinacie sa
prvotne ocenfuju ich realnou hodnotou k datumu akvizicie, bez ohladu na vySku podielu ostatnych
akcionarov dcérskej spolo¢nosti.

Obstaravacie naklady vztahujlice sa k akvizicii sa U¢tuju do nakladov. Akékolvek podmienené plnenia,
ktoré maju byt uhradené Skupinou, sa k datumu akvizicie ocenia v realnej hodnote.

Skupina v ¢ase akvizicie ocenuje vySku podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného vplyvu v dcérskej
spolo€nosti bud jeho realnou hodnotou alebo ako podiel na realnej hodnote majetku, zavazkoch a
podmienenych zavazkoch. Rozhodnutie o metéde ocenenia je uskutoCnené samostatne pre kazdu
podnikovu kombinaciu.

Goodwill sa stanovi odpocitanim netto hodnoty majetku, zavazkov a podmienenych zavazkov od suctu
kupnej ceny za nadobudany podiel na dcérskej spoloCnosti, vySky podielu ostatnych podielnikov bez
kontrolného vplyvu a realnej hodnoty predchadzajicej investicie v spolo€nosti pred nadobudnutim
kontroly. Negativny rozdiel sa vykazuje priamo v hospodarskom vysledku.

Vnutroskupinové transakcie, zostatky, vynosy a naklady z transakcii medzi spolo&nostami v Skupine sa
eliminuju pri konsolidacii. Medzivysledok vyplyvajuci z vnutroskupinovych transakcii, ktory je su€astou
ocenenia aktiv, sa pri konsolid4cii eliminuje. Ugtovné zasady a metdédy dcérskych spoloénosti boli v
pripade potreby pozmenené tak, aby sa zabezpecila konzistentnost' s u&tovnymi zasadami a metédami
aplikovanymi Skupinou.

MenSinové podiely predstavuju ti Cast Cistého zisku a vlastného imania dcérskej spolo¢nosti, zahriiujuc
precenenie na realnu hodnotu, ktoré mozno priradit k tym Castiam, ktoré nie su priamo alebo nepriamo
vlastnené Spolo¢nostou. Mensinové podiely predstavuju samostatnu ¢ast vlastného imania Skupiny.
V den obstarania Skupina ocefiuje mensinové podiely proporcionalnym podielom na ¢istych aktivach
obstaravanej spolo¢nosti.

Transakcie s mensinovymi viastnikmi

Pre udtovanie transakcii s vlastnikmi menSinovych podielov Skupina aplikuje model ekonomickej
jednotky. Akykolvek rozdiel medzi nakupnou protihodnotou a uétovnou hodnotou nadobudnutého
mensinového podielu je vykazany ako kapitdlova transakcia priamo do vlastného imania. Skupina
vykazuje rozdiel medzi predajnou protihodnotou a u¢tovnou hodnotou predaného mensinového podielu
ako kapitalovu transakciu vo vykaze zmien vo vlastnom imani.
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2.3

Financ¢né investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch

Pridruzené spolo¢nosti su vSetky subjekty, v ktorych ma Skupina podstatny (priamo alebo nepriamo), no
nie rozhodujuci vplyv, s ¢im je vo vSeobecnosti spojené vlastnictvo 20% az 50% hlasovacich prav.
Spolo¢ne kontrolované podniky (,spolo¢né podniky“) su tie, v ktorych sa Skupina podiela na kontrole
¢innosti spolo¢ne so svojimi partnermi v podnikani.

Investicie do pridruzenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov sa Uc¢tuju metédou viastného imania a su
prvotne vykazané v obstaravacej cene. U&tovna hodnota pridruzenych a spoloénych podnikov zahftia
pripadny goodwill (znizeny o akumulované straty zo zniZenia hodnoty), ktory bol identifikovany pri
akvizicii. Dividendy prijaté od pridruzenych a spolo&nych podnikov znizuju u¢tovnu hodnotu investicie.

Dalsie zmeny hodnoty investicie vygenerované po akvizicii st vykazané nasledovne:

i) podiel Skupiny na ziskoch ¢&i stratdch pridruzenych a spoloénych podnikov je vykazany
v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatného suhrnného zisku alebo strat,

i) podiel Skupiny na zmenach ostatnych suhrnnych ziskov je vykazany samostatne v ostatnych
suhrnnych ziskoch a stratach,

iii) vSetky ostatné zmeny podielu Skupiny na Uc¢tovnej hodnote pridruzenych a spoloénych podnikov su
vykazané v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatného suhrnného zisku alebo strat ako
podiel na zisku/strate pridruzenych a spolo¢nych podnikov.

Ak sa podiel Skupiny na stratach pridruzenej spoloCnosti alebo spoloéného podniku rovna alebo
prevysuje jej podiel na vlastnom imani v danej spolo¢nosti, vratane vSetkych ostatnych nezabezpe€enych
pohladavok, Skupina nevykazuje dalSie straty, pokial jej v mene pridruZzenej spolo¢nosti alebo
spolo€ného podniku nevznikli iné zavazky alebo v ich mene nerealizovala platby.

Nerealizované zisky ztransakcii medzi Skupinou a jej pridruzenymi spolo¢nostami a spolo¢nymi
podnikmi su eliminované v miere zodpovedajucej majetkovej u€asti Skupiny v tychto subjektoch.
Nerealizované straty sa tiez eliminuju, s vynimkou pripadov, ked transakcia poskytuje dékaz o znizeni
hodnoty prevadzaného aktiva.

Prepocet cudzich mien

(i) Funkéna mena a mena prezentacie uctovnej zavierky

Polozky zahrnuté do konsolidovanej uctovnej zavierky Skupiny su ocenené v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom kazda konsolidovana uc¢tovna jednotka pésobi (,funkéna mena®“).
Konsolidovana uctovna zavierka k 31. decembru 2018 je prezentovana v eurach (EUR), ktoré su
funkénou menou a menou vykazovania materskej spolo¢nosti.

(i) Transakcie a stvahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym kurzom platnym v den
transakcie. Kurzové zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepo¢tu monetarneho majetku a
zavazkov v cudzej mene vymennym kurzom ku koncu roka sa uétuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.

(iii) Spolo¢nosti v Skupine

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného suhrnného zisku alebo strat a konsolidovany vykaz
o finan¢nej situacii vSetkych spolocnosti v Skupine (z ktorych ziadna nema funkénu menu hyperinflacnej
ekonomiky), ktorych funkéna mena nie je identicka s menou, v ktorej je prezentovana tato uctovna
zavierka, su prepocitané nasledovne:

a) aktiva a pasiva su prepocitané kurzom ku dniu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka;

b) vynosy a naklady su prepocitané priemernym vymennym kurzom za dané obdobie (ak vSak tento
priemer nie je dostatonou aproximaciou kumulativneho efektu kurzov platnych v den jednotlivych
transakcii, vtedy su prepocitané kurzami ku dfiu jednotlivych transakcii); a

c) vetky vyplyvajuce kurzové rozdiely su vykazané ako Ostatny suhrnny zisk/strata.
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2.4

25

Vplyv zmeny kurzov cudzich mien na realnu hodnotu nemonetarnych finanénych aktiv a pasiv je vykazany
ako Cast zisku alebo straty z precenenia na realnu hodnotu. Vplyv zmeny kurzov na realnu hodnotu
nemonetarnych finanénych aktiv a pasiv klasifikovanych ako finanéné nastroje ocenefiované v realnej
hodnote je vykazany cez hospodarsky vysledok.

Goodwill a upravy na realnu hodnotu, ktoré vznikli v désledku akvizicie zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti,
sa Uctuju ako sucast aktiv a pasiv danej zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti a prepocitavaju sa kurzom
platnym k sivahovému driu.

Nehmotny majetok

(i) Goodwill

Goodwill sa stanovi odpocitanim netto hodnoty majetku, zavazkov a podmienenych zavazkov od suctu
kupnej ceny za nadobudany podiel na dcérskej spoloCnosti, vySky podielu ostatnych podielnikov bez
kontrolného vplyvu a realnej hodnoty predchadzajucej investicie v spolo¢nosti pred nadobudnutim
kontroly. Negativny rozdiel sa vykazuje priamo v hospodarskom vysledku. Goodwill z akvizicie dcérskych
spolo¢nosti je v konsolidovanej suvahe klasifikovany ako nehmotny majetok. Goodwill z obstarania
pridruzenych spolo¢nosti je klasifikovany ako sucast investicie v pridruzenych spolo¢nostiach. Osobitne
vykazany goodwill sa vykazuje v obstaravacej cene zniZzenej o kumulované straty zo zniZzenia jeho
hodnoty. Straty zo znizenia hodnoty goodwillu sa neoductuju.

Skupina testuje goodwill na pokles hodnoty minimalne raz za rok a tiez vzdy, ked existuju indikatory, ze
doslo k poklesu hodnoty goodwillu. Goodwill sa alokuje jednotkdm generujucim pefiazné prostriedky
alebo skupinam takychto jednotiek za u¢elom testovania na pokles hodnoty. Priraduje sa tym jednotkam
generujucim penazné prostriedky, u ktorych sa oakava, ze budi mat’ uzitok z podnikovej kombinacie,
z ktorej goodwill vznikol. Skupina priraduje goodwill segmentu, ktory nie je vacsi ako segment podla IFRS
8. Zisky alebo straty z predaja dcérskej alebo pridruzenej spolonosti v ramci jednotky generujucej
penazné prostriedky zahffiaju uctovnu hodnotu goodwillu vztahujucu sa na predany subjekt, vypocitanu
pomerne z hodnoty predaného subjektu k hodnote zostavajucej Casti jednotky generujucej penazné
prostriedky.

(ii) Softvér a ocenitelné prava

Ostatny nehmotny majetok Skupiny (okrem goodwilu) mé koneénu Zivotnost a obsahuje najma softvér
a ocenitelné prava.

Obstaravané softvérové licencie a ocenitelné prava sa aktivuju v hodnote nakladov vynalozenych na ich
obstaranie a uvedenie do pouzivania. Softvér a ocenitelné prava su ocenované obstaravacou cenou
znizenou o opravky.

Vydavky na vyskum sa vykazuju ako naklad v ¢ase, ked boli vynalozené.
Nehmotny majetok je amortizovany rovnomerne poc¢as predpokladanej doby Zivotnosti:
Doba zivotnosti v rokoch

Softvér 4
Ocenitelné prava 4-6

Ak dbjde k poklesu hodnoty, tuétovna hodnota softvéru a ocenitelné prava sa zniZia na uzitkovl hodnotu
alebo redlnu hodnotu zniZenu o naklady na predaj podla toho, ktora je vyssia.

Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej cene zniZenej o opravky a pripadne o zniZenie
hodnoty majetku. Historické ceny zahffiaju naklady, ktoré sa daju priamo priradit obstaraniu danej poloZzky
majetku.
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2.6

Vydavky vynaloZené na obstaranie po zaradeni majetku do uzivania su kapitalizované len v pripade, ak
je pravdepodobné, ze Skupine budu v suvislosti s danou polozkou majetku plynat dodato¢né buduce
ekonomické uzitky a tieto vydavky mozno spolahlivo ocenit. Ostatné naklady na opravy a udrzbu sa
Uctuju ako naklad v uctovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace vykonané. Naklady, vynaloZzené za
UuCelom nahradenia vac3ej Casti alebo komponentov dlhodobého hmotného majetku su aktivované
a nahradena Cast je vyradena.

Pozemky a obstaravany dlhodoby hmotny majetok sa neodpisuju. Odpisy ostatného dlhodobého
hmotného majetku sa pocitaju linearne zrozdielu medzi jeho obstardvacou cenou a konecnou
rezidualnou hodnotou poc¢as doby predpokladanej ekonomickej zivotnosti.
Predpokladana doba Zivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovna:

Doba zivotnosti v rokoch

Budovy, haly a stavby 20 -50
Stroje a zariadenia 4-20
Motorové vozidla a ostatny hmotny majetok 4-10

Koneéna rezidualna hodnota majetku predstavuje predpokladanu sumu, ktord by Skupina v stc¢asnosti
ziskala pri predaji majetku, o€istenu o naklady na predaj majetku za predpokladu a podmienok, Ze by bol
tento majetok na konci svojej Zivotnosti. Kone¢na rezidualna hodnota majetku je nula, ak Skupina
oCakava vyuzivanie majetku do konca jeho predpokladanej zivotnosti. K sivahovému driu sa rezidualna
hodnota a predpokladana doba zivotnosti dlhodobého majetku prehodnocuje a ak je to potrebné,
upravuje.

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje ucétovna zavierka, vedenie prehodnocuje, Ci nastali skutoCnosti
spbsobujuce znizenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku. Ak taka skutoénost’ existuje, vedenie
odhadne realizovatelnu hodnotu majetku, ktora sa ur€i ako realna hodnota zniZzena o naklady na predaj
alebo Uzitkova hodnota majetku, podla toho, ktora je vyssia. Uétovna hodnota sa znizi na realizovatelnu
hodnotu a znizenie hodnoty sa vykazuje ako naklad. Znizenie hodnoty majetku vykdzané v minulych
obdobiach sa rozpusti, ak dbjde k zmene odhadu pouzitého pri ur€eni Uzitkovej hodnoty alebo realnej
hodnoty majetku znizenej o naklady na predaj.

Zisky alebo straty plynuce z vyradenia alebo likvidacie poloZky majetku sa urcia ako rozdiel medzi
vynosom a ucétovnou hodnotou majetku a su zahrnuté do konsolidovaného vykazu ziskov a strat
a ostatného suhrnného zisku alebo strat .

Leasing
Skupina je ndjomcom.
(i) Operativny leasing

Leasing majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu ast rizik a potencialnych ziskov spojenych s
vlastnictvom, sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky realizované v ramci operativneho leasingu su
vykazované rovnomerne vo vykaze suhrnnych ziskov a strat po€as doby trvania leasingu.

(il) Financny leasing

Dlhodoby hmotny majetok, pri ktorom znaSa Skupina v podstate vSetky rizika a vyhody spojené s jeho
vlastnictvom, sa klasifikuje ako finanény leasing. Majetok obstarany formou finanéného leasingu je na
zaciatku ndjomného vztahu aktivovany bud v jeho realnej hodnote alebo v si&asnej hodnote minimalnych
leasingovych splatok podla toho, ktora z nich je niZSia.

Kazda leasingova splatka sa rozdeluje medzi zavazok a financné naklady tak, aby sa dosiahla konstantna
miera uplatnena na neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajuce zavazky z prenajmu, bez finanénych
nakladov, st stgastou tverov. Urokové naklady sa Gétuju do vykazu sthrnnych ziskov a strat pogas doby
trvania leasingu tak, aby sa dosiahla efektivna drokova miera uplatnena na zostatok zavazku z leasingu
za kazdé obdobie. DIhodoby hmotny majetok obstarany prostrednictvom finanéného leasingu sa odpisuje
bud po€as doby Zivotnosti majetku, alebo po€as doby trvania leasingu ak je kratSia, za predpokladu, Ze
Skupina nevie s urditostou povedat, &i ziska po skon&eni leasingu vlastnictvo k prenajimanému majetku.
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2.7

2.8

Investicie do nehnutel'nosti

Investicie do nehnutelnosti predstavuju najma pozemky, administrativne priestory a sklady a su drzané
za ucelom dlhodobého prenajmu a nie su vyuzivané Skupinou. Investicie do nehnutelnosti sa prvotne
vykazuju v cene obstarania. Transakéné naklady su zahrnuté v prvotnom oceneni. Skupina sa pre
nasledné ocefovanie investicii do nehnutelnosti rozhodla pouzivat model ocerfovania v historickych
cenach. Investicie do nehnutelnosti sa preto vykazuju v cene obstarania zniZzenej o opravky
a kumulované znizZenie hodnoty.

Odpisy investicii do nehnutefnosti sa pocitaju pouzitim rovnomernej metédy odpisovania po€as ich
odhadovanej doby ekonomickej Zivotnosti. Odhadovana doba Zivotnosti investicii do nehnutefnosti je
konzistentna s dobou Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku Skupiny.

Na konci uctovného obdobia vedenie posudzuje, &i existuju dovody, pre ktoré by mala byt hodnota
investicii znizena. Ak existuju, vedenie urci realizovatelni hodnotu ako vy3Siu z realnej hodnoty aktiv
znizenej o naklady spojené s predajom (trhovy pristup) a uzitkovej hodnoty (prijmovy pristup). U&tovna
hodnota je zniZzena na uroven realizovatelnej hodnoty a opravna polozka je vytvorena cez vykaz
suhrnnych ziskov a strat. Ak nastane zmena predpokladov ur€ujucich realizovatelnu hodnotu v
nasledujucich obdobiach, opravna polozka k investiciam do nehnutelnosti je rozpustena.

Kazda z investicii do nehnutelnosti je jednotkou generujucou pefiazné prostriedky.

Reéalna hodnota sa prostrednictvom trhového pristupu uréuje pomocou analyzy skuto¢ného predaja
porovnatefnych aktiv alebo pomocou prieskumu cien porovnatelnych aktiv dostupnych na trhu.
Ocenovanie berie do Uvahy zistené ceny a vztah medzi ocefiovanym majetkom a porovnavanymi
aktivami. Pri uréovani realnej hodnoty aktiv sa berie do Uvahy aj lokacia, ¢as predaja, fyzické vlastnosti
aktiva a podmienky predaja.

Ziskané vynosy z prenajmu sa vykazuju v ramci trzieb.

Dlhodoby majetok uréeny na predaj a nepokracéujuce €innosti

Dlhodoby majetok je klasifikovany ako ,Dlhodoby majetok uréeny na predaj’, pokial jeho zostatkova
hodnota bude realizovana prostrednictvom predaja a nie pokratovanim v jeho uzivani. Tieto aktiva
spifaju nasledujuce podmienky: (a) aktiva su k dispozicii na okamzity predaj za suéasnych podmienok;
(b) vedenie Skupiny schvalilo a zac¢alo aktivne hladat kupcu; (c) aktiva su aktivne ponukané za rozumnu
cenu; (d) predaj sa oCakava v priebehu jedného roka a (e) nie je pravdepodobné, Ze nastanu vyznamné
zmeny v zamere predat dany majetok alebo Ze tento zadmer zanikne. Dlhodoby majetok, ktory bol
klasifikovany ako majetok uréeny na predaj v beznom uctovnom obdobi, nie je v suvahe preklasifikovany
v predchadzajucom uctovnom obdobi. DIhodoby hmotny majetok uréeny na predaj je vykazovany v jeho
zostatkovej hodnote alebo realnej hodnote zniZzenej o naklady na predaj, podla toho, ktora je niZSia.
Dlhodoby hmotny majetok ur€eny na predaj sa neodpisuje.

Ukon&ované cinnosti su su€astou Skupiny, ktoré su v likvidacii alebo su klasifikované ako uréené na
predaj a ktoré predstavuju samostatnu hlavnu oblast podnikania alebo samostatnu geograficku oblast
podnikania Skupiny. Zarover su sufastou jedného koordinovaného planu k predaju takejto oblasti
podnikania alebo su dcérskou spolo¢nostou nadobudnutou vyhradne s ciefom dalSieho predaja. Vysledky
ukon€ovanych cinnosti su prezentované samostatne vo finanénych vykazoch a cash flow informaciach
pre ukon€ované cCinnosti (Pozn. 3.1).

Skupiny ukonCovanych ¢innosti su vykazované v zostatkovej hodnote ich jednotlivych
komponentov alebo realnej hodnote znizenej o naklady na predaj, podla toho, ktora je nizSia. Majetky,
ktoré su sucastou Skupiny ukon&ovanych €innosti, pre ktoré neplatia ustanovenia o vykazovani podla
IFRS 5 sa vykazuju v sulade s inymi Standardmi - OdloZzena dafiova pohladavka podla IAS
12, Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky a pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
podla IAS 39.
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2.9 Pokles hodnoty dlhodobého majetku

Majetok s neurCitou dobou Zivotnosti nie je odpisovany, avSak je kazdoroCne testovany na pokles
hodnoty. Test na pokles hodnoty odpisovaného majetku sa vykonava vtedy, ked okolnosti naznaduju, ze
uctovna hodnota nebude realizovatelna. Strata zo znizenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktord uc¢tovna
hodnota majetku prevy3uje jeho realizovatelnu hodnotu.

Realizovatelna hodnota predstavuje bud realnu hodnotu zniZzenu o naklady na pripadny predaj alebo
uzitkovu hodnotu, podfla toho, ktora je vysSia. Pre GCely stanovenia zniZenia hodnoty sa majetok zaradi
penazné prostriedky). U dlhodobého majetku, u ktorého doSlo k znizeniu hodnoty, sa pravidelne, ku
kazdému datumu savahy posudzuje, €i nie je mozné pokles hodnoty prehodnotit'.

2.10 Zasoby

Zasoby sa vykazuju bud v obstaravacej cene alebo v Cistej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je
niz&ia. Ubytok zasob sa Uétuje v cene zistenej metddou vazeného aritmetického priemeru. Obstaravacia
cena materidlu zahffia nakupnu cenu a iné priame naklady. Obstaravacie ceny hotovych vyrobkov
a nedokonc&enej vyroby zahffiaju naklady na suroviny, priame mzdové a iné priame naklady a prislusnu
vyrobnu réziu (na zaklade normalneho vyuzitia prevadzkovej kapacity). Nezahffaju urokové naklady.
Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny za beznych obchodnych podmienok,
znizenej o naklady na dokoncenie a preda;j.

Skupina na zaklade dohody s jednotlivymi zakaznikmi pre nich obstarava vyrobu nastrojov, na ktorych
nasledne realizuje vyrobu hotovych vyrobkov pre tychto zakaznikov. Vyrobu nastrojov zabezpeduje
prostrednictvom externych dodavatelov. Po dokoné&eni a podpisani akceptacného protokolu prechadza
vyznamna Cast rizik a potencialnych ziskov spojenych s viastnictvom na zakaznika a Skupina na nich
moZze vyrabat vyhradne vyrobky pre zakaznikov, pre ktorych boli vyrobené.

O obstaravani nastrojov Skupina uétuje ako o tovare. Skupina ¢ast’ ceny za obstaravanie nastroja podla
dohody so zakaznikom priebezne fakturuje zakaznikom a Gctuje na Ucet vynosov buducich obdobi,
nakolko k vykazaniu vynosov z predaja nastrojov dochadza az podpisanim akceptacného protokolu.
Ubytok nastrojov sa uétuje v cene zistenej metddou $pecifickej identifikacie.

Ak je obstaravacia cena, resp. ak su vlastné néklady zasob vy3Sie nez ich &ista realizovatelnd hodnota
ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, vytvara sa opravna polozka k zasobam vo vyske
rozdielu medzi ich ocenenim v U&tovnictve a ich Cistou realizovatelnou hodnotou.

2.11 Zmluvné aktiva

Zmluvné naklady na zédkazkovu vyrobu sa vykazuju ako naklad v ¢ase, ked vznikli.

Ak vysledok zo zakazkovej vyroby nie je mozné spolahlivo odhadnut, zmluvny vynos sa uctuje len do
vysky vzniknutych zmluvnych nakladov, u ktorych je pravdepodobné, Ze budu uhradené.

Ak vysledok zo zakazkovej vyroby je mozné odhadnut spolahlivo a je pravdepodobné, Ze zmluva bude
rentabilng, zmluvné vynosy sa uc&tuju pocas doby trvania zmluvy. Ak je pravdepodobné, Ze celkové
zmluvné naklady prevySia zmluvné vynosy, o€akavana strata je ihned zauctovana ako néklad.

Na urCenie vySky vynosov a nakladov, ktoré maju byt zauctované v beznom uctovnom obdobi, pouziva
Skupina metdédu percenta dokonéenia zakazky. Skupina uréuje percento rozpracovanosti ako pomer
nakladov uz vynalozenych na zhotovenie zakazky k datumu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka,
k celkovym planovanym nakladom, a to pre kazdu zékazku osobitne. Naklady vynalozené pocas roka
v suvislosti s buducimi aktivitami vykonavanymi na zakazke sa pri ur€ovani stupfia dokonéenia zakazky
nezohladnuju.
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Skupina vykazuje ako aktiva pohladavku voéi objednavatelom zakaziek v pripade vSetkych
rozpracovanych zakaziek, u ktorych vynaloZzené naklady spolu s vykazanym ziskom (po odpocitani
vykazanej straty) prevySuju uz fakturované vynosy. Uz fakturované sumy neuhradené objednavatelmi
zdkaziek asumy predstavujuce zadrzné su vykazané vramci ,pohladavok z obchodného styku
a ostatnych pohladavok”.

Skupina vykazuje ako svoj zavazok sumu diznu voci objednavatelom zékaziek v pripade, ak postupné
fakturacie tykajuce sa vSetkych rozpracovanych zékaziek prevysuju vynaloZzené naklady plus vykazany
zisk (po odpoditani vykazanej straty).

2.12 Finan¢ny majetok
Finanéné nastroje - kI'i¢ové definicie pojmov pre ocefnovanie

Realna hodnota je cena, ktora by bola prijata pri predaji majetku alebo zaplatena za prevod zavazku v
beznej transakcii medzi u€astnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlepsim dékazom realnej hodnoty je cena
na aktivnhom trhu. Aktivny trh je trh, v ktorom transakcie tykajlce sa aktiva alebo zavazku sa uskuto¢nuju
dostatoCne €asto a v takom objeme, ze mézu priebezne poskytovat informacie o cenach.

Transakcné naklady su dodato¢né naklady, ktoré mozno priamo pripisat’ akvizicii, emisii alebo vyradeniu
finanéného nastroja. Dodato¢né naklady su také, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia neuskutocnila.
Transakéné naklady zahffiaju poplatky a provizie vyplacané obchodnym zastupcom (vratane
zamestnancov, ktori konaju ako predajcovia), poradcom, sprostredkovatelom a obchodnikom, odvody do
regulaénych agentur a burz cennych papierov a dané a poplatky z prevodu. Transakéné naklady
nezahffiaju prémie alebo diskonty dlhovych nastrojov, naklady na financovanie alebo interné
administrativne naklady alebo naklady na udrzbu.

Amortizovana hodnota (,AH") je hodnota, za ktoru bol finanény nastroj vykazany pri prvotnom vykazani
znizeny o splatky istiny plus kumulované uroky a pre finanéné aktiva znizené o akékolvek opravné
poloZky na ogakavané uverové straty (,ECL"). Casovo rozliSeny urok zahffia amortizaciu transakénych
nakladov ¢asovo rozliSenych pri prvotnom vykazani a akukolvek prémiu alebo diskont dlhového nastroja
do splatnej sumy pouzitim metddy efektivnej trokovej miery. Casovo rozliené urokové vynosy a asovo
rozliSené urokové ndklady vratane €asovo rozlideného kuponu a amortizovaného diskontu dlhového
nastroja alebo prémie (vratane pripadnych €asovo rozlienych poplatkov) nie su vykazované samostatne
a su zahrnuté do uétovnych hodnét suvisiacich poloZiek vo vykaze o finan&nej situacii.

Metdda efektivnej drokovej miery je metdda rozlozenia Urokovych vynosov alebo urokovych nakladov
pocas prislusného obdobia tak, aby sa dosiahla konstantna pravidelna urokova miera (efektivna urokova
miera) z uctovnej hodnoty. Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované
buduce platby alebo prijmy (okrem buduicich Gverovych strat) poCas oCakavanej zivotnosti finanéného
nastroja alebo kratSieho obdobia, ak je to vhodné, na brutto U¢tovnu hodnotu finanéného nastroja.
Efektivna urokova sadzba diskontuje pefiazné toky nastrojov s variabilnym Urokom do nasledujuceho
datumu precenenia urokovej sadzby okrem prémie alebo diskontu dlhového nastroja, ktoré odrazaju
uverové rozpatie nad pohyblivou sadzbou Specifikovanou nastrojom alebo inymi premennymi, ktoré nie
su precenené, tak aby zohladhovali trhové sadzby. Takéto prémie alebo diskonty dlhovych nastrojov sa
amortizuju pocas celej predpokladanej doby Zivotnosti nastroja. Vypoc&et su¢asnej hodnoty zahffia vietky
zaplatené alebo prijaté poplatky medzi zmluvnymi stranami, ktoré st neoddelitelnou su¢astou efektivnej
urokovej miery.

Finanéné nastroje — prvotné vykazovanie. VSetky financné nastroje sa prvotne vykazuju v realnej
hodnote upravenej o transakéné naklady. Realna hodnota pri prvotnom vykazani sa najlepSie preukazuje
transak&nou cenou. O zisku alebo strate pri prvotnom vykazani sa UcCtuje iba vtedy, ak existuje rozdiel
medzi realnou hodnotou a transak&nou cenou, ktory mozno dolozit inymi beznymi trhovymi transakciami
toho istého nastroja alebo technikou ocerovania, ktorej vstupy zahffiaju iba udaje z pozorovatelnych
trhov. Po prvotnom vykazani sa pre finanéné aktiva ocefiované amortizovanou hodnotu vykaze opravna
polozka, ¢o vedie k okamZitej uctovnej strate.
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Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné oceriovanie — kategdrie ocenovania. Spolo¢nost klasifikuje
finanéné aktiva len v kategoérii amortizovana hodnota. Klasifikacia a nasledné ocenenie finanénych aktiv
zavisi od: (i) obchodného modelu Spolo¢nosti na riadenie portfélia suvisiacich aktiv a (ii) vlastnosti
pefiaznych tokov majetku.

Finanéné aktiva — klasifikdacia a ndsledné oceriovanie — obchodny model. Obchodny model
odzrkadfuje, ako Spolo¢nost spravuje aktiva za u€elom vytvarania penaznych tokov, t. j. i je ciefom
Spoloénosti: (i) vylu€ne zinkasovat zmluvné periazné toky z aktiv (drzba na uc€ely zinkasovania zmluvnych
penaznych tokov), alebo (ii ) zinkasovat zmluvné penazné toky a pefiazné toky vznikajuce z predaja aktiv
(drzba na ucely ziskavania zmluvnych penaznych tokov a pefiaznych tokov z predaja), alebo ak nie je
uplatnitelna ani jedna z poloziek (i) a (ii), finanéné aktiva su klasifikované ako sucast ,iného” obchodného
modelu a ocenené pomocou realnej hodnoty cez vykaz ziskov a strat (,FVTPL").

Obchodny model je uréeny pre skupinu aktiv (na drovni portfélia) na zaklade vSetkych relevantnych
dbkazov o &innostiach, ktoré Spolo¢nost vykonava za ucelom dosiahnut ciel stanoveny pre portfélio
dostupné v den hodnotenia. Faktory, ktoré Spolo¢nost zvazuje pri urCovani obchodného modelu,
zahffiaju ucel a zlozenie portfélia a predchadzajice skusenosti s tym, ako boli pefiazné toky za prislusné
aktiva inkasované. Obchodny model, ktory Spolo¢nost pouziva, ma za ucel drzat finanéné aktiva do
splatnosti a zinkasovat zmluvné pernazné toky.

Financéné aktiva — klasifikdcia a nasledné ocenenie — charakteristiky periazného toku. Ak je ciefom
obchodného modelu drzat aktiva na zinkasovanie zmluvnych pefiaznych tokov alebo drzat finan¢né
aktiva za ucelom zinkasovania penaznych tokov a predaja, tak Spolo¢nost posudzuje, ¢i penazné toky
predstavuju vyluéne platby istiny a trokov (,SPPI“). Finan¢né aktiva s vnorenymi derivatmi sa beru do
Gvahy ako celok pri uréovani, ¢i su ich penazné toky v sulade s poziadavkou SPPI. Pri tomto posudeni
Spolo€nost posudzuije, €i su zmluvné penazné toky v sulade so zakladnymi uverovymi dojednaniami, t. j.
uroky zahffiaju iba zohladnenie uverového rizika, ¢asova hodnotu pefazi, ostatné zakladné uverové
rizika a ziskovl marzu.

Ak zmluvné podmienky zavadzaju expoziciu vodi riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore so zakladnymi
uverovymi dojednaniami poskytovania uverov, financné aktivum sa klasifikuje a oceriuje na zaklade
FVTPL. Posudenie SPPI sa vykonava pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuje.
Spolo€nost vykonava test SPPI pre svoje finan&né aktiva.

Spolo€nost ma vo svojej drzbe len pohladavky z obchodného styku, zmluvné aktiva a peniaze a penazné
ekvivalenty. Charakteristika tychto finan&nych aktiv je kratkodoba a zmluvné penazné toky predstavuju
splatku istiny a uroku, ktory zohladiuje Casovu hodnotu pefazi a preto ich Spolo¢nost ocefiuje v
amortizovanej hodnote.

Finanéné aktiva — reklasifikacia. Finan¢né nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni obchodny
model na riadenie portfélia ako celku. Tato reklasifikacia ma buduci uc€inok a prebieha od zaciatku prvého
obdobia vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Spolo¢nost nemenila svoj
obchodny model poas su¢asného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

ZniZenie hodnoty finanénych aktiv — opravna poloZka z o¢akdvanych uverovych strat (,,ECL").
Spolo€nost’ uréuje ECL, na zaklade predpokladaného buduceho vyvoja, k pohfadavkam ocefiovanym
v amortizovanej hodnote a k zmluvnym aktivam. Spolo¢nost vypocitava ECL a vykazuje Cisté straty zo
zniZzenia hodnoty finanénych a zmluvnych aktiv ku kazdému datumu vykazovania. Vypocet ECL
odzrkadluje: (i) nezaujatu a pravdepodobnostou vazenu sumu, ktora je uréena vyhodnotenim spektra
moznych vysledkov, (ii) Casovu hodnotu pefazi a (iii) vSetky dostupné a preukazatelné informacie, ktoré
su k dispozicii bez neprimeranych nakladov a Usilia na konci kazdého vykazovaného obdobia o minulych
udalostiach, su¢asnych podmienkach a predpovediach buducich podmienok.

Pohladavky ocenované v amortizovanej hodnote su prezentované vo vykaze o financnej situacii po
odpoditani opravnej polozky ECL.
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Spolo¢nost aplikuje na pohladavky z obchodného styku zjednodu$eny pristup podfla IFRS 9, t. j. meria
ECL pomocou celozivotnych ocakavanych strat. Spolo¢nost na vypocet celozivotnych oéakavanych strat
pre pohladavky z obchodného styku pouziva maticu, ktora zohladfuje dobu obratu pohladavok pocas
aktualneho obdobia, vynosy za aktualne obdobie a vySku odpisanych pohladavok. Vzhfadom na to, ze
takmer vsetky pohladavky su voci spolo€nostiam v skupine, Spolo€nost zvazila predpokladany vyvoj
HDP v Nemecku a oCakavanu platobnu disciplinu na dalSich 12 mesiacov. Na zaklade tychto
ukazovateflov sa rozhodla, ze tvorba opravnych poloziek k pohlfadavkam z obchodného styku na zaklade
historickych udajov je dostacujuca, kedze vyvoj danych ukazovatelov zodpoveda vyvoju z predoslych
rokov. Pohladavky vodi tretim stranam su nevyznamné.

Finanéné aktiva — odpis. Spolo¢nost odpiSe finanéné aktiva, vcelku alebo ich ¢ast, ked Spolo¢nost
vyCerpala vSetky praktické moznosti spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje ziadne
rozumné oCakavanie ziskania tychto prostriedkov spat.

Finanéné aktiva — oductovanie. Spolo¢nost prestane vykazovat finanéné aktiva, ked i) boli aktiva
splatené alebo pravo k periaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo ii) Spolo¢nost’ presunula prava
k penaznym tokom z finan&nym aktiva na inu osobu.

2.13 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahffiaju penaznu hotovost, vklady v bankach k dispozicii na
poziadanie a kontokorentné uavery. V sivahe su kontokorentné uvery vykazané vramci Uverov
v kratkodobych zavazkoch. Peniaze a pefiazné ekvivalenty su vedené v amortizovanej hodnote pouzitim
metddy efektivnej urokovej sadzby.

2.14 Zakladné imanie

Kmenoveé akcie sa klasifikuju ako vlastné imanie. Dodato¢né naklady, ktoré sa priamo vztahuji na emisiu
novych akcii, sa po odpocitani vplyvu dane z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako pokles prijmov
z emisie. Ciastka, o ktori redlna hodnota prijatej uhrady prevy$uje nominalnu hodnotu novych
emitovanych akcii je vykazana ako emisné azio.

V pripade obstarania vlastnych kmerovych akcii Spolo€nostou (vlastné akcie) sa uhrada, vratane
akychkolvek priamo suvisiacich nakladov (po odpocitani vplyvu dane z prijmov), odpo¢ita od vlastného
imania Spolo€nosti aZz do doby stiahnutia tychto akcii z obehu alebo ich opatovného upisania. Pri ich
naslednom upisani je akdkolvek prijata ihrada (po odpocitani priamo suvisiacich transakénych nakladov
a prisludného vplyvu dane z prijmov) zaucétovana ako zvySenie vlastného imania.

2.15 Vyplata dividend

Dividendy sa vykazuju ako zavazok a su odpocitané z vlastného imania, pokial su schvalené pred alebo
k datumu, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana ucétovna zdavierka. Dividendy sa uvadzaju
v poznamkach, ak su navrhnuté pred datumom, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana uétovna
zavierka, ale schvalené po datume, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana uctovna zavierka avsak pred
datumom vydania uctovnej zavierky. Dividendy su prvotne ocenené vredlnej hodnote zavazku
a nasledne v amortizovanych nakladoch.

2.16 Pozicky

Pozicky vratane uUverov sa pri ich prvotnom zauctovani ocenia ich realnou hodnotou znizenou
o vynalozené transakéné naklady. V nasledujicich obdobiach sa pézic¢ky vykazuju v tejto hodnote
upravenej o Casové rozliSenie rozdielu medzi hodnotou prostriedkov ziskanych cerpanim pOziCky
a nominalnou hodnotou istiny pouzitim metddy efektivnej udrokovej miery. Casové rozliSenie je
zauctované do nakladov pocas doby trvania Uverovej zmluvy.
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Pozicky sa klasifikuju ako kratkodobé zavazky, pokial Skupina nema bezpodmieneéné pravo odlozit
vyrovnanie zavazku po dobu minimalne 12 mesiacov od datumu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.

Urokové naklady na pozicku, ktora bola poskytnutd na uéel obstarania kvalifikovaného neobezného
majetku, sa poCas procesu obstaravania aktivuju do obstaravacej ceny dlhodobého majetku, ktory
nevyhnutne vyZaduje dlhSie Casové obdobie na pripravu na pouzivanie alebo preda;.

spifiajuci kritéria, je odpogitany od nakladov na prijaté Gvery a pdZiéky opravnenych na kapitalizaciu.

V3&etky ostatné urokové naklady su zauctované do nakladov bezného obdobia.

2.17 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavazky z obchodného styku su ¢asovo rozlisené, ak protistrana splnila svoje zavazky vyplyvajuce zo
zmluvy a Gc¢tuju sa v umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej Urokovej miery.

2.18 Dane
(i) Splatna darn z prijmov

Dan z prijmov je pre ucely konsolidovanej u¢tovnej zavierky vypocitana v sulade s platnou legislativou
krajin, v ktorych sidli Spolo¢nost a jej dcérske spolocnosti, resp. ak sa za platni moze povazovat ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Celkova dan z prijmu zahffia beznu daf z prijmov a odlozenu
dan.

Dan z prijmov je suma, ktora sa o¢akava, ze bude zaplatena alebo vratena od dafiového uradu vzhfadom
na danové zisky alebo straty za bezné a predchadzajuce obdobia. Ostatné dane, iné ako dan z prijmu a
DPH, su vykazané v prevadzkovych nakladoch.

i) Odlozena dari z prijmov

Odlozena dan z prijmov sa v konsolidovanej utovnej zavierke Uétuje v sivahovou zavazkovou metédou,
z umorovanych darfovych strat a z do€asnych rozdielov medzi dafnovou hodnotou majetku a zavazkov
a ich u¢tovnou hodnotou v konsolidovanej uc¢tovnej zavierke. O odloZenej dani sa neuctuje, ak sa tyka
prvotného uctovania o majetku alebo zavazku v suvislosti s transakciou, ktora nie je obstaranim iného
podniku, ak v €ase transakcie nie je ovplyvneny ucétovny ani danovy zisk alebo strata. OdloZzena darn sa
vypocita pouZitim sadzby a platnych darnovych zakonov, resp. zakonov ktoré sa povazuju za platné
k sivahovému dru, a u ktorych sa ofakava, Ze budu platit v Ease realizacie do€asnych rozdielov alebo
umorenia dafiovej straty.  OdloZené dafiové pohladavky sa vykazuju v rozsahu, vakom je
pravdepodobné, Ze bude v buducnosti generovany zdanitelny zisk, voci ktorému sa budi moct do€asné
rozdiely zrealizovat.

Odlozena dan z prijmov sa Uctuje pri do€asnych rozdieloch vyplyvajucich z investicii do dcérskych,
pridruzenych spolo¢nosti a spolo€nych podnikov s vynimkou pripadov, ked je naCasovanie realizacie
do€asnych rozdielov kontrolované Skupinou aje pravdepodobné, Ze doCasné rozdiely nebudu
realizované v dohladnej buducnosti.

OdloZené dariové pohladavky a zavazky sa vzajomne zapoditavaju v pripade, Ze Skupina ma zo zakona

vymahatelné pravo zapoditat’ kratkodobé danové pohladavky voci kratkodobym dariovym zavazkom a za
predpokladu, Ze odloZenu dari z prijmov vyberéa rovnaky spravca dane.
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2.19 Zamestnanecké pozitky

Platy, mzdy, prispevky do Statnych dbchodkovych a poistnych fondov, platena rona dovolenka
a nemocenské, bonusy a ostatné nepenazné pozitky (napriklad zdravotna starostlivost) sa uctuju
v uctovnom obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.

(i) Dbéchodkoveé fondy

Skupina prispieva do fondov s vopred uréenou vySkou déchodkového plnenia a do fondov s vopred
stanovenymi prispevkami.

V pripade fondov s vopred stanovenym déchodkovym plnenim je stanovena vysSka plnenia, ktoru
zamestnanec pri odchode do déchodku dostane. VySka plnenia zavisi od viacerych faktorov, akymi su
napr. vek, pocet odpracovanych rokov a mzda. Fond s vopred stanovenymi prispevkami je déchodkovy
fond, do ktorého Skupina prispieva pevne stanovenymi prispevkami. Skupina nema ziadnu zmluvnu alebo
mimozmluvnu povinnost prispiet do fondu dalSimi prispevkami, ak vyska jeho aktiv nie je dostacujuca na
vyplatenie vSetkych plneni zamestnancov, na ktoré maju narok za bezné a minulé obdobia.

(@ Odchodné

Minimalna poziadavka Zakonnika prace na prispevok pri odchode do starobného déchodku je vo vyske
jednej priemernej mesacnej mzdy. Naviac, na zaklade kolektivnej zmluvy s odbormi platnej do roku 2020
Skupina vyplaca podfla poc¢tu odpracovanych rokov zamestnancom pri odchode do déchodku platby vo
vyske od 170 az 470 EUR podfa poctu odpracovanych rokov a navyse 60 EUR za kazdy dalSi rok
odpracovany nad ramec 40 rokov.

Zamestnanci o¢akavaju, ze Skupina bude nadalej poskytovat tieto zamestnanecké pozitky a vedenie je
toho nazoru, zZe nie je pravdepodobné, ze ukondi ich poskytovanie.

Zavazok vykazany v suvahe k 31. decembru 2018 vyplyvajuci z déchodkovych programov s vopred
stanovenym plnenim predstavuje su¢asnu hodnotu zavazku z definovanych pozitkov k sivahovému driu.
Poistno-matematické zisky alebo straty sa GcCtuju pri vzniku do ostatného suhrnného vysledku
hospodarenia. Su€asna hodnota zavazku z definovanych plneni je stanovena diskontovanim
odhadovanych buducich ubytkov pefiaznych tokov pouzitim Urokovej miery 1,8 — 2,15 % (2017: 1,6 %).

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajuce z Uprav a zmien poistno-matematickych predpokladov sa
zauctuju do ostatného suhrnného zisku alebo straty pri ich vzniku. Zmeny déchodkovych programov sa
uctuju do nakladov alebo vynosov.

(b)  Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach

Skupina vyplaca odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach. Odmena zavisi od po¢tu odpracovanych
rokov v Skupine a je vyplacana v intervale od 140 EUR do 500 EUR.

Zamestnanci oCakavaju, ze Skupina bude nadalej poskytovat tieto zamestnanecké pozitky a vedenie je
toho nazoru, Ze nie je pravdepodobné, Ze ukonéi ich poskytovanie.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajuce z Uprav a zmien poistno-matematickych predpokladov sa
zauctuju do vysledku hospodarenia pri ich vzniku. Zmeny a Upravy programu odmien pri pracovnych a
zivotnych jubileach sa uctuju v zisku alebo strate.

(c) Dbchodkové fondy s vopred stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do Statnych a sukromnych fondov déchodkového pripoistenia na zakonnej, zmluvnej
alebo dobrovolnej baze.

Skupina plati poas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkove, Urazové poistenie

a tiez prispevok do garanéného fondu a na poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske na
z&klade hrubych miezd a inych prijmov, ktoré su predmetom zdanenia.
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Pocas celého roka Skupina prispievala do tychto fondov vo vySke 35,2% (2017: 35,2%) hrubych miezd
do vySky mesacnej mzdy, ktora je stanovena prislusnymi pravnymi predpismi, priCom zamestnanec si na
prislusné poistenia prispieval dalSimi 13,4% (2017: 13,4%). Naklady na tieto odvody sa G¢tuju do zisku
alebo straty v tom istom obdobi ako prislusné mzdové néklady.

(i)  Odstupné

Odstupné sa vyplaca vzdy, ked je so zamestnancom ukon&eny pracovny pomer pred jeho odchodom do
dbéchodku alebo ak sa zamestnanec rozhodne dobrovolne ukonéit pracovny pomer z dévodu
nadbyto€nosti vymenou za tento pefiazny prispevok.

Skupina vykazuje odstupné vtedy, ked sa preukazatelne zaviaze ukon it pracovny pomer so svojimi
zamestnancami v sulade s podrobnym oficidlnym planom zniZovania ich stavu bez moznosti odvolania.
Odstupné splatné viac nez 12 mesiacov po sivahovom dni je diskontované na su¢asnu hodnotu.

2.20 Rezervy na ostatné zavazky a naklady

Rezervy na ostatné zavazky a naklady sa tvoria, ak ma Skupina su¢asné zmluvné alebo mimozmluvné
zavazky v dosledku minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu tychto zavazkov bude
potrebné vynalozenie prostriedkov a zaroven je mozné spolahlivo odhadnat sumu zavazkov. V pripade
viacerych podobnych zavazkov sa pravdepodobnost, Ze bude potrebné vynalozit prostriedky na
vyrovnanie zavazku, stanovi na zaklade skupiny zavazkov ako celku. Rezerva sa tvori aj v pripade, ak
pravdepodobnost vynaloZenia prostriedkov na vyrovnanie jednotlivého zavazku zahrnutého v danej
skupine zavazkov, je nizka.

Ak Skupina o¢akava, ze naklady, na ktoré je rezerva tvorena, jej budu refundované, je tato refundacia
zauctovana ako samostatné aktivum za predpokladu, Ze je fakticky ista.

Rezervy sa ocefuju v su€asnej hodnote nakladov, ktoré sa predpokladaju na vyrovnanie zavazku
pouzitim sadzby pred zdanenim, ktora odraza trhové odhady hodnoty pefazi v danom Case a rizika, ktoré
su pre zavazok Specifické. ZvySenie rezervy v ddsledku uplynutia €asu sa vykaze ako nakladovy urok.

2.21 Statne dotacie

Statne dotacie s zaudétované len vtedy, ak existuje primerana istota, Ze Skupina splni podmienky ich
pridelenia a dotacie budu prijaté. Su &asovo rozliSené a systematicky zuétované do vynosov pocas
obdobia, v ktorom st zaugtované suvisiace naklady so zamerom ich kompenzacie. Statna dotéacia bola
poskytnuta na nakup robotizovanych pracovisk. V tejto u¢tovnej zavierke su prijaté dotacie uctované ako
vynosy buducich obdobi, ktoré budu rozpustané do vynosov pocas Siestich rokov a tieto vynosy budu
kompenzovat naklady na odpis nakupeného majetku. Vynos vyplyvajuci zo Statnej dotacie je vykazany
v polozke Ostatné prevadzkové vynosy.

2.22 Aktivacia

Zasoby a dlhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou sa ocefuju vlastnymi nakladmi.
Vlastné naklady su priame naklady, ktoré tvori priamy material, priame mzdy a ostatné priame naklady a
¢ast nepriamych nakladov bezprostredne suvisiacich s vytvorenim zasob vlastnou &innostou. Vyrobna
rézia sa do vlastnych nakladov zahriiuje v zavislosti od stupria rozpracovanosti majetku.
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2.23 Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuju realnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohfadavky za predaj tovarov a sluzieb v ramci
beznej podnikatelskej ¢innosti Spolo¢nosti. Utuju sa v hodnote, o ktorej Spolo€nost ocakava, ze bude
mat na fiu narok vymenou za transfer kontroly nad dohodnutymi tovarmi alebo sluzbami na zakaznika, s
vynimkou sum vybranych v mene tretich stran. Vynosy sa vykazuju po odpocitani zliav, vratiek a dane z
pridanej hodnoty.

Vynosy z predaja vyrobkov a tovaru sa vykazuju v momente prenosu rizika a vlastnictva vyrobku a tovaru,
obvykle po dodavke. Ak sa Skupina zaviaze dopravit vyrobky a tovar na urcité miesto, vynosy sa vykazuju
v momente dorucenia vyrobku a tovaru do cieflového miesta.

Vynosy z predaja sluZieb sa vykazuju v u¢tovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté s ohfadom na
stav rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zaklade skutoCne poskytnutych sluzieb ako
pomernej Casti k celkovému rozsahu dohodnutych sluzieb.

Vynosy z prenajmu sa vykazuju rovnomerne pocas doby prenajmu.

Vynosy sa vykazuju v realnej hodnote prijatych uhrad alebo pohladavok po odpocitani dane z pridanej
hodnoty, diskontov, zliav a nominacnych poplatkov. Vynosové uroky sa uctuju na zaklade Casového
rozliSenia metédou efektivnej urokovej miery. Hodnota pohladavok Skupiny je znizena na realizovatelnu
hodnotu, ktora predstavuje su€asnu hodnotu o€akavanych buducich penaznych tokov diskontovanych
pdvodnou efektivnou urokovou sadzbou. Rozdiel medzi su¢asnou hodnotou a nominalnou hodnotou
oCakavaného penazného toku sa uctuje ako vynosovy urok. Vynosovy urok z nesplacanych poskytnutych

Vynosy z dividend sa zauctuju v ¢ase vzniku prava Skupiny na prijatie platby.

Skupina vyraba jednoucelové stroje, nastroje a vyrobné linky na zaklade dlhodobych zmldv so
zakaznikmi. Na zaklade tychto zmldv, neméze Skupina odpredat’ rozpracované vyrobky tretej strane a
zarovefl ma zmluvné pravo na platby za uz vykonanu pracu na tychto vyrobkoch. Vynosy z vyroby
jednoucelovych strojov, nastrojov a vyrobnych liniek na zaklade dlhodobych zmliv so zakaznikmi su preto
vykazané v priebehu €asu v hodnote vzniknutych nakladov zvySenych o marzu podla stupha
rozpracovanosti. Stuperf rozpracovanosti sa uruje ako pomer vzniknutych nakladov voci celkovym
oCakavanym nakladom na dany projekt.

Skupina vystavuje faktiru na zadkaznika za vyrdbu jednoucelovych strojov, nastrojov a vyrobnych liniek
na zaklade “milnikov” definovanych v jednotlivych zmluvach. Ak je hodnota vykonanych prac vyssia ako
hodnota prijatych platieb, Skupina vykaze ,zmluvné aktivum®, v pripade ak je hodnota vykonanych prac
nizSia ako hodnota prijatych platieb, Skupina vykaze ,zmluvny zavazok".

Finanény komponent. Spolo¢nost neoakava, ze by mala zmluvy, v ktorych obdobie medzi prevodom

slubeného tovaru alebo sluZieb zakaznikom a platbami od zakaznikom presahuje jeden rok. V désledku
toho Spolo¢nost neupravuje ziadnu transakénu cenu o ¢asovu hodnotu perazi.
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3.1

Riadenie finanéného rizika

Faktory finanéného rizika

V désledku svojich ¢innosti bola Skupina vystavena rozliénym finanénym rizikam vratane Uverovych rizik
a dopadov zmien vymennych kurzov a urokovych sadzieb. Hlavné finanéné nastroje, ktoré Skupina
vyuzivala, zahffiali bankové Uvery, zmenky a kratkodobé vklady. Hlavnym Gcelom tychto finanénych
nastrojov bolo zabezpecenie dostatoéného objemu likvidity na investicie a prevadzkové potreby Skupiny.
Na riadenie niektorych rizik, predovSetkym rizika zmeny vymennych kurzov a urokovych sadzieb, pouziva
Skupina derivatové finanéné néastroje.

Finanény usek materskej spoloCnosti poskytuje jednotlivym SBU poradenstvo a odporucania v oblasti
riadenia finan€nych rizik. Predstavenstvo vydava zasady pre celkové riadenie rizika v pisomnej forme,
ako aj pisomné postupy pre jednotlivé Specifické oblasti, ako je napriklad riadenie kurzového rizika, rizika
urokovej miery, iverového rizika, pouZzitie finan&nych nastrojov, investovanie do€asne vofnych finanénych
prostriedkov.

(i) Uverové/kreditné riziko

Uverové riziko vznika v sUvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi a vkladmi v
bankach a finanénych institaciach, finanénym majetkom uréenym na predaj, finanénym majetkom
drzanym do splatnosti, pohlfadavkami z obchodov s velkoodberatelmi a maloodberatelmi.

Finanény majetok, ktory predstavuje potencialne predmet uUverového rizika, pozostava najma
z finanéného majetku uréeného na predaj, finanéného majetku drzaného do splatnosti a pohfadavok
z obchodného styku. Skupina ma zavedené pravidla kreditmanazmentu, ktoré zabezpec€uju minimalizaciu
kreditného rizika.

Skupina aktivne vyuziva, hlavne v pripade predaja novym zakaznikom, zabezpecenie pohladavok
formou poistenia. Predaj vyrobkov s neStandardnou dobou splatnosti sa realizuje iba zakaznikom
s dobrou bonitou, ratingom alebo s primeranou histériou splacania ich zavazkov. Hoci by navratnost
pohladavok mohla byt ovplyvnena ekonomickymi faktormi, vedenie si nie je vedomé vyznamného rizika,
ktoré by mohlo spdsobit stratu pre Skupinu mimo vysky zauctovanych opravnych poloziek.

Hotovost' je umiestnena vo finanCnych institdciach, s ktorymi je spojené v €ase uloZenia pefaznych
prostriedkov minimalne riziko nesolventnosti.

Tabulka nizSie ilustruje kreditny rating finanénych aktiv k suvahovému driu:

Kreditny 31. december 31. december
rating ! 2018 2017
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
(Pozn. 14), z toho:
VSeobecna uverova banka, a.s A2 12 915 2759
CSOB, as. Baal 26 46
Slovenska sporitelfia, a.s., A2 4 530 1 888
Unicreditbank, a.s. Baal ? 6 026 11 961
Ceska spofitelna, a.s. Al 67 -
Komer¢ni banka, a.s., Praha, Cesko A13 5269 5338
CiB Baa3- - 1
Bank of Cyprus B3 108 78
Oberbank AG pobocka zahrani¢nej banky v
Slovenskej republike A4 678 1018
Fio banka, a.s. n/a 1 -
Peniaze n/a 25 24
Finan&ny derivat Baal 4870 1 866
Pohladavky z obchodného styku a iné bez
pohladavky (Pozn. 11) ratingu 22122 18 348
Spolu 56 637 43 327
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Hodnota pefiaznych prostriedkov a kratkodobych vkladov v bankach predstavovala k 31. decembru 2018
29 645 tis. EUR (31. december 2017: 23 113 tis. EUR). Okrem toho sa Skupina dohodla s tymito bankami
na uverovych linkach na beznych u&toch a dokumentarnych akreditivoch (Pozn. 16) v celkovej vySke 3 521
tis. EUR (31. december 2017: 9 761 tis. EUR), ktoré k datumu suvahy neboli vyuzité. Bankové uvery,
kontokorentné uvery, zmenky a leasingové zavazky Skupiny (Pozn. 16) boli k 31. decembru 2018 na
urovni 9 334 tis. EUR (31. december 2017: 12 146 tis. EUR).

1Pre hodnotenie Uverovej kvality Skupina vyuZiva dlhodoby rating ratingovej agentiry Moody’s, Fitsch
a S&P so stupnicou od Aaa do D.

2Rating pre materski UniCredit S.p.A
3Rating pre Komeréni banka, a.s., Praha (CR)
4Rating Oberbank AG

Poc¢as uctovného obdobia neboli prekroené Ziadne uverové limity a vedenie nepredpoklada ziadne
vyznamné straty z nedodrzania zmluvnych podmienok protistranami.

Analyza finannych aktiv pred zohfadnenim opravnych poloziek k pohfadavkam (v tis. EUR):

Financné
aktiva po Finanéné
Financné splatnosti aktiva so
aktiva do bez znizenia znizenim
31. december 2018 splatnosti hodnoty hodnoty Celkom
Pohfadavky z obchodného styku
(kratkodobé a dlhodobé) (Pozn. 11) 5575 7 300 26 12 901
Iné pohladavky (Pozn. 11) 9074 - 147 9221
Financny derivat 4870 4870
Peniaze na beznych Uc¢toch a periazna hotovost
(Pozn. 14) 29 645 - - 29 645
Celkom 49 164 7 300 173 56 637
Finanéné
aktiva po Finanéné
Finan€né splatnosti aktiva so
aktiva do bez znizenia znizenim
31. december 2017 splatnosti hodnoty hodnoty Celkom
Pohladavky z obchodného styku
(kratkodobé a dlhodobé) (Pozn. 11) 8 615 2130 17 10 762
Iné pohladavky (Pozn. 11) 7 581 - 4 7 585
Finan¢ny derivat 1 866 1 866
Peniaze na beznych Uc¢toch a periazna hotovost
(Pozn. 14) 23 113 - - 23113
Celkom 41175 2130 21 43 326

(i)  Kurzové riziko

Kurzové riziko vznika z aktiv (Pozn. 11 a Pozn. 14) a pasiv (Pozn. 16 a Pozn.

v cudzej mene.

18) denominovanych

Preferovanym néastrojom riadenia kurzového rizika je prirodzeny hedging, teda ¢asové a hodnotové
zosuladenie prijmov a vydavkov v inej mene ako funk&nej mene jednotlivych spoloénosti v ramci

Skupiny.
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(i)  Riziko urokovej sadzby ovplyvriujuce realnu hodnotu a periazné toky

Nakladové uroky Skupiny a penazné toky na financovanie jej Cinnosti zaviseli od zmien trhovych
urokovych sadzieb, kedZe ¢&ast existujucich Gverov je UroCena variabilnou urokovou sadzbou.
Finan¢né oddelenie pravidelne monitoruje dianie na pefiaznych trhoch a na zaklade oCakavanych
zmien trhovych sadzieb a ich potencialneho dopadu na hospodarsky vysledok prispésobuje pomer
zavazkov z bankovych uverov s fixnou a variabilnou sadzbou. V pripade potreby Skupina vyuziva na
zaistenie rizika zmien trhovych sadzieb aj urokové swapy a opcie, k 31. decembru 2018 skupina mala
otvorené urokové derivaty — Interest Rate Swap v nominalnej hodnote 1,5 mil. EUR, s datumom
expiracie 31.12.2021. Objem zavazkov z bankovych Uuverov s variabilnou uUrokovou sadzbou
predstavoval k 31. decembru 2018 50% (31.december 2017: 49%) z celkovych zavazkov
z bankovych uverov.

V Uétovnych obdobiach 2018 a 2017 boli uvery Skupiny denominované najma v eurach. VSeobecne,
p6zicky s pohyblivou Urokovou sadzbou vystavuju Skupinu riziku variability pefiaznych tokov a p6zicky
s pevnou urokovou sadzbou vystavuju Skupinu riziku zmeny realnej hodnoty.

Skupina pravidelne vykonava analyzu citlivosti zmeny trhovych sadzieb a potencialny dopad na
hospodarsky vysledok a ostatny suhrnny zisk alebo stratu. Pre v3etky meny sa v analyze pouziva
rovnaka zmena urokovej sadzby. Scenare sa uplatiiuju iba pri zavazkoch, ku ktorym sa vztahuju
vyznamné uroKky.

Pri zmene trhovych sadzieb o 100 bazickych bodov by dopad na urokové naklady za rok kondiaci 31.
decembra 2018 bol 81 tis. EUR (v roku 2017: 276 tis. EUR).

KedZze Skupina nema okrem bankovych uétov a pdozicky od minoritného akcionara ziadne iné
vyznamné uroCené aktiva, urokové vynosy a prevadzkovy cash-flow su iba v nevyznamnej miere
zavislé od zmien trhovych urokovych sadzieb.

(iv) Riziko likvidity

Opatrné riadenie rizika likvidity znamena zachovavanie dostatocného mnozstva pefiaznych prostriedkov
a dostupnost financovania prostrednictvom primeraného mnozZstva dohodnutych uUverovych liniek a
schopnost’ uzatvarat trhové pozicie. Riadenie finan&nej pozicie Skupiny sa zameriava na zachovanie
flexibility pri financovani pomocou udrziavania dostupnych Uverovych liniek.

Vedenie monitoruje na baze o&akavanych periaznych tokov priebezné predpovede rezervy likvidity, ktoru
predstavuje neCerpany zostatok Uverovej linky (Pozn. 16) a pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
(Pozn. 14).

Tabulka niz$ie analyzuje podla zostatkovej doby splatnosti finanéné zavazky Skupiny. Udaje uvedené v
tabulke predstavuju zmluvné nediskontované penazné toky. Sumy splatné do 12 mesiacov sa rovnaju ich
uctovnej hodnote, pretoze dopad diskontovania nie je vyznamny.

Menej ako Od1ldo?2 Od2do5 Viac ako 5
1rok rokov rokov rokov

K 31-12-2018
Bankové uvery
(istina vratane buducich urokov) 7873 639 543 391
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky
(okrem zavazkov nespadajucich pod IFRS 7)
(Pozn. 18) 21 442 - 34 -
Spolu 29 315 639 577 391
K 31-12-2017
Bankové uvery (istina vratane buducich
urokov) 9443 894 1373 569
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky
(okrem zavazkov nespadajucich pod IFRS
7) (Pozn. 18) 5078 - - -
Spolu 14 521 894 1373 569
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3.2

3.3

Dodato¢né informacie k splatnosti Uverov su uvedené v Pozn. 16.
(v) Komoditné riziko

Skupina je len do zanedbatelnej miery vystavena riziku zo zmeny cien komodit, ktoré vstupuju do jej
vyrobného procesu. V sulade so stratégiou Skupiny su mozné rizika ako aj prilezitosti suvisiace so
zmenami trhovych cien ocele a hlinika prenesené na zakaznikov Skupiny.

Riadenie kapitalu

Cielom Skupiny pri riadeni kapitalu je zabezpecit schopnost’ Skupiny pokraCovat' vo svojich ¢innostiach,
dostatocnu navratnost kapitalu pre akcionarov a udrzat optimalnu Struktaru kapitalu s ciefom udrzat nizke
naklady financovania.

Aby Skupina mohla udrzat alebo upravit' Struktdru kapitalu, méze upravit vysku vyplacanych dividend,
vratit kapital akcionarom, vydat nové akcie alebo predat majetok s cielom znizit dlh.

Vedenie Skupiny spravuje kapital akcionarov vykazany podla IFRS k 31. decembru 2018 v hodnote
78 388 tis. EUR (31. december 2017: 79 138 tis. EUR).

Tak, ako iné podniky v sektore, aj Skupina monitoruje kapital na zaklade dlhového pomeru. Tento pomer
sa vypocita ako pomer celkového dlhu k suctu vliastného imania a zavazkov. Celkovy dlh sa vypocita ako
tak, ako su vykazané v suvahe). Celkovy kapital sa vypocita ako vlastné imanie vykazané v suvahe plus
celkovy dlh. Skupina dosahuje k 31. decembru 2018 droven dlhového pomeru vo vySke 9% ( k 31.
decembru 2017: 10%).

V roku 2018 bolo stratégiou Skupiny udrzat ukazovatel dlhového pomeru na optimalnej Urovni
vyplyvajucej z Gverovych zmliv Skupiny. Tato stratégia je nezmenena od roku 2007.

Dal$ie informacie ohladne externe stanovenych ukazovatelov s uvedené v Pozn. 16.

Odhad realnej hodnoty

Realna hodnota finanénych nastrojov obchodovanych na aktivnych trhoch je zaloZzena na kétovanych
trhovych cenach k datumu, ku ktorému sa zostavuje ucétovna zavierka.

Realna hodnota financnych nastrojov, ktoré nie si obchodované na aktivnych trhoch, sa stanovi pouzitim
ocenovacich metdd. Skupina pouziva rézne ocefiovacie metddy a predpoklady, ktoré vychadzaju z
trhovych podmienok k jednotlivym sdvahovym datumom.

Ugtovna hodnota pohladavok z obchodného styku, zniZzena o opravné polozky na nedobytné a sporné
pohladavky, a uctovna hodnota zavazkov z obchodného styku sa priblizne rovna ich realnej hodnote.
Odhad realnej hodnoty finanénych zavazkov sa uskutoCriuje diskontovanim buducich zmluvnych
penaznych tokov pouzitim aktualnej trhovej urokovej sadzby, pri ktorej by Skupina mohla obstarat
podobné finan&né nastroje.

Odhad realnej hodnoty investicii do nehnutelnosti je uvedeny v Pozn. 7 a odhad realnej hodnoty derivatov
v Pozn. 27.
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(ii)

Zasadné ucétovné odhady a predpoklady

Skupina uskutoCriuje odhady a pouziva predpoklady, ktoré maju vplyv na vykazované hodnoty aktiv
a zavazkov pocas nasledujuceho uétovného obdobia. Odhady a predpoklady sa pravidelne prehodnocuju
atvoria sa na zaklade skusenosti vedenia a inych faktorov, vratane o€akavanych buducich udalosti.
Vedenie tieZ robi urcité rozhodnutia v procese aplikovania uétovnych zasad. Zasadné rozhodnutia, ktoré
maju vyznamny vplyv na hodnoty vykazané vo finanénych vykazoch a odhady, kde je riziko vyznamnej
Upravy uctovnej hodnoty majetku a zavazkov poc€as nasledujuceho ucétovného obdobia, su uvedené
nizsie:

Dariova legislativa
Slovenska dafiova, menova a colna legislativa je predmetom réznych interpretacii. Pozri Pozn. 29.
Strata kontroly dcérskych spolo¢nosti

V novembri 2017 Skupina uzatvorila s tretou stranou dohodu o odpredaji 29,3% akcii drzanych v
spolo¢nosti Matador Automotive Vrable a.s. a 30% ucastnickych podielov drzanych v spolo¢nosti Matador
Automotive Rus LLC. Skupina ziskala schvéalenie na odpredaj vacsinového podielu v spomenutych
spolo¢nostiach od protimonopolného Uradu v maji 2018. Od daného schvalenia bola tretia strana
opravnena vyuzit opciu na nakup dalSich 30% akcii od Skupiny Matador v spominanych spolo¢nostiach.
Skupina sa v8ak rozhodla odkonsolidovat podiel v dcérskych spoloénostiach k datumu 30.6.2019, pricom
doévodom je praktickost vychadzajuca z polroéného reportovacieho obdobia. Dopad na finanéné vykazy
Z titulu rodielneho momentu odkonsolidacie je nevyznamny. V novembri 2018 tretia strana vyuZila opciu
na nakup dalSich 30% akcii v oboch spolo€nostiach. Naviac dostali obidve strany k dispozicii predajné a
kupne opcie na odpredaj poslednej Casti tychto spoloénosti. Predajna opcia s variabilnou realizac¢nou
cenou, ktora je sprevadzana kupnou opciou s rovnakou cenou, uplatnitefnou v tom istom budicom
termine, sa UCtuje ako finanény derivat a bola ocenena a prvotne vykazana k datumu transakcie.
Nasledne bola precenena k 31.12.2018 na jej realnu hodnotu. V momente odkonsolidacie k 30.6.2018
Skupina oductovala vSetky aktiva a zavazky v spomenutych spolocnostiach, takisto Skupina oductovala
nekontrolny podiel viazuci sa k tymto spolonostiam (pozn.25).

(i) Realna hodnota finanéného derivatu spojeného s predajnou a nakupnou opciou

Vypisana predajna opcia s variabilnou realizaénou cenou, ktora je sprevadzana nakupnou opciou s
rovnakou cenou, uplatnitelnou v tom istom buducom termine, je podobna fixnej terminovanej dohode.
Tento finan€ny nastroj sa preto U&tuje ako finanény derivat. Tento finanény derivat bol oceneny a
vykdzany k datumu transakcie a nasledne preceneny k 31.12.2018 na jeho realnu hodnotu. DalSie
podrobnosti o0 zverejneniach realnej hodnoty a vyslednych ziskoch su uvedené v pozn. 10 a pozn. 25.

Skupina pouzila pre ocenenie realnej hodnoty finanéného derivatu Black Scholesov model. Hlavnymi
vstupmi ocenenia tohto derivatu su cena akcii, vypocCitana na zaklade predpokladanej hodnoty EBITDA,
nasobku (multiple) pozorovaného na trhu k danému datumu, zohladnujuc €isty dlh, cena akcii, za ktoru
sa budu realizovat' (vychadzajuc z podpisanej dohody s tretou stranou), Uroven volatility pozorovana u
porovnatefnych spolo€nosti a bezrizikova prirazka, ktorej podkladom je vynosovéa krivka zo Statnych
dlhovych cennych papierov vydanych v SR.

Pre uistenie o vyske redlnej hodnoty finanéného derivatu, manazment Skupiny pripravil analyzu citlivosti,
ktora skuma vztah vysky Cistého dlhu, EBITDA, a EBITDA multiple (hodnota derivatu v mil. EUR).
Vysledna hodnota finanéného derivatu, ktorého volatilita je Umerna zmenam jednotlivych premennych,
predstavuje najlep$i mozny odhad manazmentu. Tabulky nizSie zobrazuji hodnotu (v mil. EUR)
finanéného derivatu, ako aj investicie v pridruzenom podniku za predpokladu, ze by sa EBITDA Multiple
pohyboval na drovni od 5 do 6, hodnota Cistého dlhu od 28,6 mil. EUR do 32,6 mil. EUR a vySka EBITDA
od 14 mil. EUR do 16 mil. EUR za rok. Realna hodnota finanéného derivatu sa meni v zavislosti od
hodnoty jednotlivych premennych v rozmedzi od 0,49 mil. EUR do 10,65 mil. EUR ako zobrazuje tabulka
nizSie. Na zaklade uvedeného manazment stanovil redlnu hodnotu finanéného derivatu vo vyske 4,87 mil.
EUR, ako svoj najlepsi odhad.
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Analyza citlivosti redlnej hodnoty finanéného derivatu k 31.12.2018
Net Debt in mEUR (ND) ND = 28,6 ND = 30,6 ND = 32,6

. EBITDA multiple EBITDA multiple EBITDA multiple
EBITDA multiple 5.0 5.0 5.5 6.0 5.0 5.5

S hodnotami finan&ného derivatu z analyzy citlivosti koreSponduju nasledovné drovne realnej hodnoty
finan€nej investicie v SBU Automotive (v mil. EUR). Redlna hodnota finan¢nej investicie v SBU
Automotive sa meni v zavislosti od hodnoty jednotlivych premennych v rozmedzi od 14,96 mil. EUR do
26,96 mil. EUR, ako zobrazuje tabulka nizSie. Na zaklade uvedeného manazment stanovil realnu hodnotu
investicie v SBU Automotive vo vyske 20,76 mil EUR ako svoj najlepsi odhad.

Analyza citlivosti redlnej hodnoty financnej investicie v SBU Automotive k 31.12.2018
Net Debt in mEUR (ND) ND = 28,6 ND = 30,6 ND = 32,6

. EBITDA multiple EBITDA multiple EBITDA multiple
EBITDA multiple 5,0 5,5 6,0 5,0 5,5 6,0 5,0 5,5 6,0

EBITDA = 14 mEUR

EBITDA = 15 mEUR

EBITDA = 16 mEUR 20,56 23,76 26,96 19,76 22,96 26,16 18,96 2216 25,36

(iv) Odhad poklesu hodnoty ostatnych dlhodobych aktiv

V sulade s u¢tovnymi postupmi uvedenymi v Poznamke 2.5 Skupina kazdy rok testuje ostatné dlhodobé
aktiva na pokles hodnoty. K 31. decembru 2018 bol vykonany Standardny test na znehodnotenie investicii
v pridruzenych podnikoch (Aufeer Design, s.r.o.), pri€om znizenie hodnoty nebolo identifikované.
Realna hodnota aktiv bola pre ucely testovania stanovena metédou EBITDA nasobku. Hlavnymi vstupmi
pre test zniZzenia hodnoty investicie v Aufeer Design, s.r.o. je predpokladana hodnota EBITDA (rok 2019),
nasobku (multiple) pozorovaného na trhu k danému datumu, zohladrujuc Cisty dlh, ktory je normalizovany
0 uver na budovu, ktora este v tomto $tadiu negeneruje EBITDA. Odhadovana realna hodnota aktiv
jednotky generujucej pefiazné prostriedky prevySuje ich uctovnu hodnotu o 412 tis. EUR.

Pre uistenie o vySke realnej hodnoty investicie v pridruzenom podniku (Aufeer Design, s.r.0.), Skupina
pripravila analyzu citlivosti, ktora skima vztah vysky Cistého dlhu, EBITDA (hodnoty v mil. EUR), a
EBITDA multiple. Vysledna hodnota investicie v pridruzenom podniku, ktorého volatilita je umerna
zmenam jednotlivych premennych, predstavuje najlep$i mozny odhad manazmentu. Tabulka nizSie
zobrazuje hodnotu investicie v pridruzenom podniku (v mil. EUR) v pripade, ze by sa EBITDA Multiple
pohyboval v rozmedzi od 7,5 do 8,5, hodnota &istého dihu od 2 mil. EUR do 2,4 mil. EUR a vySka EBITDA
od 3,2 mil. EUR do 4 mil. EUR za rok.

Analyza citlivosti realnej hodnoty finanénej investicie v Aufeer Design, s.r.o., k 31.12.2018
Net Debt in mEUR ND=2,0 ND =22 ND=24

: EBITDA multiple EBITDA multiple EBITDA multiple
EBITDA multiple 75 8,0 8,5 7.5 8,0 ! ! 8,0

Skupina k 31. decembru 2018 vykonala test na znehodnotenie investicii do nehnutelnosti
prostrednictvom trhového pristupu, ktory pozostaval z nasledujucich krokov:

- Prieskum trhu pozorovatefnych predavanych budov a pozemkov,

- Pouzitie koeficientov zohfadfujucich Specifikd ocefiovanych aktiv,

Stanovenie hodnoty ocefiovanych budov a pozemkov nasobenim trhovej ceny za m2 a uzitkovej plochy
ocenovanych budov alebo rozlohy pozemkov.

Pre ostatné jednotky generujice penazné prostriedky nebol identifikovany indikator znizenia hodnoty
majetku, a preto test znehodnotenia majetku nebol k 31. decembru 2018 vykonany.
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5.  Nehmotny majetok

Softvér a
ocenitelné
Goodwill prava Spolu

K 01-01-2017

Obstaravacia cena 11021 4525 15 546
Opravky a odpis z titulu poklesu hodnoty - -2 369 -2 369
Zostatkova hodnota 11 021 2 156 13177
Rok kon¢iaci 31-12-2017

Prirastky 808 654 1462
Odpisy (Pozn. 21) - 808 - 622 -1430
Nepokracujuce €innosti -11 021 -529 -11 550
Zostatkova hodnota na konci obdobia - 1659 1659
K 31-12-2017

Obstaravacia cena - 5177 5177
Opravky a odpis z titulu poklesu hodnoty - -2 989 -2 989
Nepokracujuce €innosti - -529 -529
Zostatkova hodnota - 1659 1659
Rok kon¢iaci 31-12-2018

Prirastky - 261 261
Ubytky - -27 27
Odpisy (Pozn. 21) - -478 - 478
Prevod z obstaravaného dlhodobého majetku - 43 43
Zostatkova hodnota na konci obdobia 1458 1458
K 31-12-2018

Obstaravacia cena - 3675 3675
Opravky a odpis z titulu poklesu hodnoty - -2 217 -2 217
Zostatkova hodnota - 1458 1458

K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 Skupina nemala obmedzené pravo nakladat s dlhodobym
nehmotnym majetkom a nepouzivala ho na ru€enie za svoje zavazky.
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6. Dlhodoby hmotny majetok

Obstaravany
dlhodoby hmotny

Pozemky Budovy Stroje a zariadenia majetok Spolu
K 01-01-2017
Obstaravacia cena 4 889 55 752 134 764 6 946 202 351
Opravky - -16 432 - 85 338 - -101 770
Zostatkova hodnota 4 889 39 320 49 426 6 946 100 581
Rok kon¢iaci 31-12-2017
Prirastky 16 - 463 613 1092
Ubytky -43 -2693 - - -2736
Odpisy (Pozn. 21) - -1908 -9270 - -11178
Prevod do investicii do nehnutelnosti (Pozn. 7) - -52 - - -52
Prevod z obstaravaného dlhodobého majetku - 1025 2202 - 3298 -71
Ostatné pohyby - - 15 - 15
Nepokracujuce Cinnosti -3197 - 23855 -37821 -3893 - 68 766
Kurzové rozdiely 22 147 162 - 331
Zostatkova hodnota na konci obdobia 1687 11 984 5177 368 19 216
K 31-12-2017
Obstaravacia cena 1687 52 681 127 329 4261 185 958
Opravky - -16 787 -84 334 - -101121
Nepokracujuce &innosti - - 23 855 - 37 818 - 3893 - 65 566
Zostatkova hodnota 1687 12 039 5177 368 19 271
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Obstaravany
Stroje a dlhodoby hmotny
Pozemky Budovy zariadenia majetok Spolu

Rok kon¢iaci 31-12-2018 - - - - -
Prirastky - - - 1517 1517
Ubytky -2 - -2 - -4
Odpisy (Pozn. 21) - -517 -1647 - -2164
Prevod do investicii do nehnutefnosti (Pozn. 7) - -2293 - - -2293
Prevod z obstaravaného dlhodobého majetku 954 321 319 -1594 -
Zostatkova hodnota na konci obdobia 2 639 9 550 3 847 291 16 327
K 31-12-2018

Obstaravacia cena 2639 14 294 16 536 291 33760
Opravky - -4 744 -12 689 - -17 433
Zostatkova hodnota 2 639 9 550 3 847 291 16 327

K 31. decembru 2018 bolo na dlhodoby hmotny majetok v zostatkovej hodnote 7 703 tis. EUR zriadené zalozné pravo v prospech veritela Oberbank AG.

Na zabezpecenie Uveru Slovenskej sporitelne vo vyske 1 000 tis. EUR bolo vytvorené zalozné pravo na stroje v zostatkovej hodnote 1 416 tis. EUR. Na zabezpecéenie
uveru UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia vo vyske 1 000 tis. EUR bolo vytvorené zalozné pravo na stroje v zostatkovej hodnote 605 tis. EUR.

Dlhodoby nehmotny a hmotny majetok bol k 31. decembru 2018 poisteny pre pripad $kod spdsobenych kradeZou, Zivelnou pohromou a pre dalSie pripady do vy3ky

85 371 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 82 198 tis. EUR).
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7. Investicie do nehnutelnosti a dlhodoby majetok uréeny na preda;j

Zmeny v zostatkovej hodnote investicii do nehnutelnosti a dlhodobého majetku uréeného na predaj boli

nasledovné:
Dlhodoby
Investicie do majetok uréeny
nehnutelnosti na predaj Spolu

K 01-01-2017

Obstaravacia cena 14 036 1565 15601
Opravky a znizenie hodnoty -3 998 -146 -4 144
Zostatkova hodnota 10 038 1419 11 457
Rok konéiaci 31-12-2017

Prirastky - - -
Vyradenia -4 424 -861 -5 285
Odpisy (Pozn. 21) -320 - -320
Prevody z budov (Pozn. 6) 52 - 52
Ostatné pohyby - 4 4
Zostatkova hodnota na konci obdobia 5 346 562 5908
K 31-12-2017 7 804 705 8 509
Obstaravacia cena -2 458 -143 -2 601
Opravky a znizenie hodnoty - - -
Zostatkova hodnota 5 346 562 5908
Rok kon¢iaci 31-12-2018

Prirastky - - -
Vyradenia

Odpisy (Pozn. 21) -410 - -410
Prevody z budov (Pozn. 6) 2293 - 2293
Kurzové rozdiely - -16 -16
Zostatkova hodnota na konci obdobia 7 229 546 7775
K 31-12-2018

Obstaravacia cena 10 314 703 11017
Opravky a zniZenie hodnoty - 3085 -141 -3226
Kurzové rozdiely - -16 -16
Zostatkova hodnota 7229 546 7775

Investicie do nehnutelnosti k 31. decembru 2018 predstavuju areal budov a pozemkov v Bratislave vo
vlastnictve Skupiny, ktory nie je vyuzivany Skupinou, ale je drzany za u€elom dosahovania dlhodobych
vynosov z prenajmu. lde o administrativne a nebytové priestory. Prevody medzi dlhodobym hmotnym
majetkom a investiciami na predaj su spdsobené uzavretim alebo ukonéenim zmluvy o prenajme.

Realna hodnota investicii do nehnutefiosti k 31. decembru 2018 a 31. decemberu 2017 sa vyznamne
nelidila od jej uctovnej hodnoty .

Nasledujuce Ciastky boli vykazané v v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatného suhrnného
zisku alebo strat v suvislosti s investiciami do nehnutelnosti:

2018 2017
Vynosy z prenajmu 1035 1096
Priame prevadzkové naklady suvisiace s vynosmi z prenajmu pri investiciach
do nehnutelnosti 502 490

Priame prevadzkoveé naklady suvisiace s investiciami do nehnutelnosti, ktoré
negenerovali vynosy - -
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8.

9.

Konsolidacia

Majetkovy Majetkovy
Nazov dcérskej Krajina Datum podiel v % podiel v %
spolocnosti registracie registracie 31-12-2018 31-12-2017 Cinnosti
MATADOR Industries,
a.s. Slovensko jun 1995 100% 100% vyroba strojov
M.I.L.MATINVESTMEN vlastnictvo
TS Ltd Cyprus  december 2006 100% 100% investicii
Matador Investment Madarska obchodovanie s
Hungaria Kift. republika jun 2008 100% 100% nehnutelnostami
Landbase Limited Cyprus april 2011 100% 100% obchodna &innost
inzinierske €inosti
MATADOR Automation, v oblasti
s.r.o. Slovensko  september 2016 100% 100% strojarstva
inzinierske Cinosti
v oblasti
MATADOR Tools, s.r.o. Slovensko september 2016 100% 100% strojarstva
a
Ceska ektrokonstruk&né
Alpha Automation, s.r.o. republika april 2011 100% - ginnosti
sprostredkovanie
HR Professionals, s.r.0. Slovensko marec 2018 100% - zamestnavania

Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch

31. december 2018

31. december 2017

Spoloéné podniky na zaciatku roka
Podiel na zisku /(-) strate pridruzenych spolo¢nosti
a spolo¢nych podnikov - netto (Pozn. 23)

Ubytky
Prirastky

Spoloéné podniky na konci roka

Pridruzené podniky na zaciatku roka
Podiel na zisku /(-) strate pridruzenych spolo¢nosti
a spolo¢nych podnikov - netto (Pozn. 23)

Ubytky
Prirastky (pozn.25)

Pridruzené podniky na konci roka

- 42

-2 -

- -42

38 -

36 -

4128 4013

1580 176

-153 -61
20 764

26 319 4128
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Investicie v pridruzenych spoloCnostiach a spolo¢nych podnikoch predstavovali na suvahe

k 31. decembru nasledovné hodnoty:

31. december 2018

31. december 2017

Spoloéné podniky

H - MODEL, a.s.

Pridruzené podniky

AUFEER DESIGN s.r.o.

MIA Engineering s.r.o.

CIT, General Engineering s.r.o.
CIT, Tools Engineering s.r.0.
MATADOR Automotive Vrable, a.s.
MATADOR Automotive Rus LLC

Pridruzené spolo¢né podniky celkom

36 -

36 -

26 319 4128
4 362 3997
- 91

- 14

- 26
21918 -
39 -

26 355 4128

Detailny zoznam pridruZenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov je v nasledujucej tabufke:

Majetkovy  Majetkovy
Krajina Datum podiel v % podiel v %

Nazov registracie registracie Typ 31-12-2018 31-12-2017 Cinnosti
Spolo¢né
podniky
H - MODEL, Ceska spoloény automobilovy priemysel
a.s. republika august 2003 podnik 50% -
Pridruzené
podniky
AUFEER Ceska februar  pridruzena
DESIGN s.r.0. republika 2000 spoloénost 24% 24% automobilovy design

konstruk¢éné prace v
MIA strojarstve, vyskum a
Engineering pridruzena vyvoj v technickych a
S.I.0. Slovensko jul 2009  spolocnost’ 0% 24% prirodnych vedach
CIT, General projektovanie a
Engineering pridruzena konStruovanie
s.r.o. Slovensko august 2012  spolo¢nost’ 0% 24% elektrickych zariadeni
CIT, Tools projektovanie a
Engineering pridruzend konstruovanie
S.r.o. Slovensko august 2012  spolognost 0% 24%  elektrickych zariadeni
MATADOR
Automotive oktober  pridruzena automobilovy
Vrable, a.s. Slovensko 1999  spolo¢nost 40% 70% priemysel
MATADOR
Automotive september  pridruzena
Rus LLC Rusko 2012  spolo€nost 37% 67% vyroba strojov

V roku 2018 neboli identifikované indikatory poklesu hodnoty finanénych investicii v spolo¢nych a
pridruzenych podnikoch.
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Vysledok hospodarenia, aktiva a zavazky pridruzenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov Skupiny
z ktorych ziadna nie je kétovana na burze a podiel pripadajici na Skupinu su nasledovné:

Rok 2018
Majetkovy
Nazov Neobezné Obezné Dlhodobé Kratkodobé Cisté Zisk / (-) podiel v % k
spoloc¢nosti aktiva aktiva zavazky zavazky aktiva strata 31-12-2018
Spolo¢né
podniky
H - MODEL, a.s. 262 17 - 200 80 -5 50%
Priruzené
podniky
AUFEER DESIGN
s.r.o. 7 660 7 450 3194 7 310 4 607 1461 24%
MATADOR
Automotive Vrable, 57
a.s. 68 456 869 27 353 51 930 47 042 3794 40%
MATADOR
Automotive Rus
LLC 521 929 - 2694 -1244 -23 37%
66
Spolu 76 899 266 30 546 62 134 50 484 5228 -
Rok 2017
Majetkovy
Neobezné Obezné Dlhodobé Kratkodobé Cisté Zisk / (-) podiel v % k
Nazov spoloénosti aktiva aktiva zavazky zavazky aktiva strata 31-12-2017
Priruzené podniky
AUFEER DESIGN
S.r.o. 4 456 7 586 711 8175 3156 1455 24%
MIA Engineering
s.r.o. 458 598 245 525 286 10 24%
CIT, General
Engineering s.r.o. 196 93 4 228 57 16 24%
CIT, Tools
Engineering s.r.o. 33 103 3 55 78 16 24%
Spolu 5143 8 380 963 8 983 3577 1497 -
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10. Finanéné nastroje podla kategoérie

Analyza finanénych nastrojov podla kategorii ocenenia v sulade s IFRS 9 je nasledovna:

Majetok uctovany v Majetok
Pozicky a realnej hodnote cez uréeny na
K 31-12-2018 pohladavky Vykaz ziskov a strat predaj Spolu
Finan¢né aktiva podla suvahy
Pohfadavky z obchodného styku
(kratkodobé a dlhodobé) (Pozn.11) 12 901 - - 12 901
Iné pohladavky (Pozn.11) 9221 - - 9221
Finan¢ny derivat (pozn.25) - 4870 - 4870
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
(Pozn. 14) 29 645 - - 29 645
Spolu 51767 4870 - 56 637
Ostatné finanéné zavazky
K 31-12-2018 - v umorovanej hodnote Spolu
Zavazky podla suvahy
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky (Pozn. 18) 21 476 21476
Bankové a iné Uvery (Pozn. 16) 9334 9334
Spolu 30 810 30 810
Majetok uctovany v Majetok
Pozicky a realnej hodnote cez uréeny na
K 31-12-2017 pohladavky Vykaz ziskov a strat predaj Spolu
Finanéné aktiva podl'a suvahy
Pohladavky z obchodného styku a ostatné
pohladavky (pred opravnou polozkou)
(Pozn.11) 10 762 - - 10 762
Iné pohladavky (Pozn. 11) 7581 - - 7581
Finan¢ny derivat (pozn.25) - 1 866 - 1 866
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
(Pozn. 14) 23113 - - 23113
Spolu 41 456 1 866 - 43 322
Ostatné finanéné zavazky
K 31-12-2017 - v umorovanej hodnote Spolu
Zavazky podla suvahy
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky (Pozn. 18) 5078 5078
Bankové a iné uvery (Pozn. 16) 12 146 12 146
Spolu 17 224 17 224
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11. Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

31. december 2018

31. december 2017

Pohladavky z obchodného styku, ktoré nie su ani po splatnosti

ani znehodnotené 5575 8615
Pohfadavky z obchodného styku, ktoré su po splatnosti,

ale nie znehodnotené 5116 2130
Pohfadavky z obchodného styku, ktoré su po splatnosti,

ale nie znehodnotené voci spriaznenym stranam (Pozn. 31) 2184 -
Znehodnotené pohladavky 26 17
Znizené o: Opravna polozka na znizenie hodnoty pohladavok

z obchodného styku - 26 -17
Kratkodobé pohladavky z obchodného styku — netto 12 875 10 745
DPH — pohladavka 834 1069
Pohladavky z dotacii - -
Poskytnuté avery 112 250
Poskytnuté preddavky 2189 66
Pohladavky a po6zi¢ky vocéi spriaznenym stranam (Pozn. 31) 6 920 4 645
Ostatné pohladavky 2045 2630
Znizené o: Opravna polozka na zniZenie hodnoty ostatnych

pohfadavok - 147 -5
Spolu pohFadavky z obchodného styku a ostatné

pohladavky — kratkodobé 24 828 19 400
Pohfadavky z obchodného styku, ktoré nie su ani po splatnosti

ani znehodnotené - -
Dlhodobé pohladavky z obchodného styku — netto - -
Ostatné dlhodobé pohladavky 24 56
Pohladavky a p6zi¢ky voci spriaznenym stranam (Pozn. 31) 120 -
Spolu pohFadavky z obchodného styku a ostatné

pohladavky — dlhodobé 144 56
*Skupina eviduje poskytnuté tvery voci jedinému veritelovi
Z toho finanéné aktiva (pred opravnou poloZkou) predstavuju:

Pohladavky, ktoré nie su po splatnosti ani znehodnotené:

Pohladavky
z obchodného Pohladavky Pohladavky
styku, ktoré nie su a pozicky voéi z dotacii a
ani po splatnosti spriaznenym ostatné
ani znehodnotené Poskytnuté avery stranam (pozn.31) pohlPadavky Spolu

Stav k 31. decembru

2018 5575 112 6 920 2045 14652
Splatené do dha

zostavenia uctovnej

zavierky 5495 112 166 316 6089
Nesplatené do dia

zostavenia uctovnej

zavierky 80 - 6 754 1729 8563
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Pohladavky
z obchodného
styku, ktoré nie Pohladavky Pohladavky
s ani po a pozicky voci z dotacii a
splatnosti ani spriaznenym ostatné

znehodnotené Poskytnuté avery stranam (pozn. 31) pohlPadavky Spolu
Stav k 31. decembru
2017 8615 250 4 645 2630 16140
Splatené do dfia
zostavenia uctovnej

zavierky -8 615 -250 - -323 -9188
Nesplatené do dna

zostavenia uctovnej

zavierky - - 4 645 2307 6952

Struktira pohladavok z obchodného styku, ktoré st po splatnosti ale nie st znehodnotené podfa ich
uverovej kvality je nasledovna:

31. december 2018 31. december 2017

Od 1 do 90 dni 6814 1992
Od 91 do 180 dni 467 99
Od 181 do 360 dni 10 36
Viac ako 361 dni 9 3
Pohladavky z obchodného styku, ktoré su po

splatnosti ale nie znehodnotené 7 300 2130

31. december 2018 31. december 2017

Od 181 do 360 dni 26 -
Viac ako 361 dni - 17
Znehodnotené pohladavky pred opravnou

polozkou celkom 26 17

K 31. decembru 2018 bolo na pohladavky zriadené zalozné pravo v prospech Uverujucich bank 26 800
tis. EUR (31. december 2017: 0 tis. EUR).

VSetky dlhodobé pohladavky su splatné do piatich rokov od datumu, ku ktorému sa zostavuje ucétovna
zavierka.

Ugtovna hodnota pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok k 31. decembru 2018 a k 31.
decembru 2017 nie je vyznamne odlidna od ich redlnej hodnoty. Maximalna vyska kreditného rizika je
limitovana u&tovnou hodnotou pohladavok. V suvislosti s pohladdvkami z obchodného styku nie je
spojena koncentracia uverového rizika, pretoZze Skupina ma vysoky pocet odberatelfov. Skupina zaistuje
pohladavky z obchodného styku formou poistenia.

Pohyby opravnych poloziek k pohladavkam su vykazané vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v riadku
Ostatné prevadzkové naklady. Su prezentované v nasledovnej tabulke:

31. december 2018 31. december 2017

Zaciatoény stav 17 17
Tvorba opravnej polozky k pohladavkam 26 -
Odpis pohladavok z dévodu nevymozitelnosti -17 -
Rozpustenie nepouzitej Casti opravnej polozky - -
Koneény zostatok 26 17
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12.

Tvorba opravnej poloZky k pohfadavkam suvisi s poklesom ich hodnoty, ak existuje objektivny dékaz, ze
Skupina nebude schopna zinkasovat vSetky dlzné Cciastky podlfa pdvodnych podmienok vzniku
pohladavky. Vyznamné finanéné problémy dlznika, pravdepodobnost, Ze na dIznika bude vyhlasené
konkurzné konanie alebo finanéna reorganizacia, platobna neschopnost alebo omeskanie platieb sa
povazuju za indikatory toho, Ze doslo k poklesu hodnoty pohladavky. VySka opravnej polozky predstavuje
rozdiel medzi uétovnou hodnotou aktiva a su€asnou hodnotou predpokladanych buducich perfiaznych

tokov diskontovanych efektivnou urokovou sadzbou.

ZruSenie opravnych poloziek k pohfadavkam suvisi s odpisom tych pohfadavok, ku ktorym v minulosti
bola tvorena opravna polozka, resp. pohladavka bola splatena a riziko nevymozitelnosti pominulo.
K pohladavkam z obchodného styku voci spriaznenym stranam nebola k 31. decembru 2018 ani 31.

decembru 2017 vytvorena opravna polozka.
Vekova Struktura pohladavok je uvedena v nasledujuce;j tabufke:

31. december 2018

31. december 2017

Pohladavky do lehoty splatnosti 17 350 17 326
Pohladavky po lehote splatnosti 7622 2130
Pohladavky z obchodného styku a iné

pohladavky spolu 24 972 19 456

Uétovna hodnota pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok je denominovana v nasleduijucich

menach:
31. december 2018 31. december 2017
EUR 24 906 19 448
HUF 11 8
CzZK 55 -
Pohladavky z obchodného styku a iné
pohladavky spolu 24 972 19 456

Ostatny kratkodoby a dlhodoby majetok vo vyske 233 tis. EUR k 31. decembru 2018 (k 31. decembru

2017: 868 tis. EUR) predstavuje ndklady a prijmy buducich obdobi.

Zasoby
Struktara zasob po zohladneni opravnych poloZiek:

31. december 2018

31. december 2017

Material 1 556 1590
Tovar (nastroje) 8 81
Nedokoncena vyroba - 2535
Hotové vyrobky 87 58
Spolu zasoby 1651 4264

Polozky zasob su vykazané po vytvoreni opravnej polozky vo vySke 103 tis. EUR k 31. decembru 2018
(k 31. decembru 2017: 49 tis. EUR). Pohyby opravnej poloZky k zadsobam su vykazané vo vysledku
hospodarenia v riadku Ostatné prevadzkové néklady a v riadku Zmeny stavu zasob hotovych vyrobkov

a nedokonc&enej vyroby.
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Vyvoj opravnej poloZky k zasobam je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Presun do
Pouzitie / aktiv uréenych
K 01-01-2018 Tvorba rozpustenie na predaj K 31-12-2018
Material
a nedokoncena vyroba 49 42 - 91
Hotové vyrobky - 12 - 12
Spolu 49 54 - 103
Presun do
Pouzitie / aktiv uréenych
K 01-01-2017 Tvorba rozpustenie na predaj K 31-12-2017
Material
a nedokoncena vyroba 524 49 -524 49
Hotové vyrobky - - - -
Spolu 524 49 -524 49

K 31. decembru 2018 su zasoby Skupiny poistené pre pripad skdd spdsobenych kradezou, zivelnou
pohromou a dalSie pripady do vysky 8 479 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 24 132 tis. EUR).

13. Zmluvné aktiva a zakazkova vyroba

Zmluvné aktiva

31. december 2018

Udaje o zmluvnych aktivach otvorenych k 31. decembru

Celkova suma vynalozZenych nakladov

Zisk / (-) strata vykazana k 31. decembru

Celkova suma zalohovych faktur

Sucet vynosov zauctovanych v beznom obdobi k nedokonéenym zakazkam
Saldo zmluvnych aktiv

Zakazkova vyroba

39 053
1782
-6 797
-23 485
10 553

31. december 2017

Udaje o zakazkovej vyrobe neukonéenej k 31. decembru

Celkova suma vynalozenych nakladov

Zisk / (-) strata vykazana k 31. decembru

Celkova suma zalohovych faktur

Sucet vynosov zauétovanych v beznom obdobi k nedokonéenym zakazkam
Saldo zakazkovej vyroby

14. Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty

31. december 2018

26 446
872
-19172
8 146

31. december 2017

Peniaze na beznych uctoch a penazna hotovost
Kratkodobé bankové vklady

Spolu penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

K 31. decembru 2018 mohla Skupina volne disponovat pefiaznymi
Skupina mohla volne disponovat penaznymi

ekvivalentmi
ekvivalentami).

(2017:

Analyza podla uverovej kvality je vykazana v Pozn. 3.1.

29 645 23113

29 645 23113
prostriedkami a peflaznymi
prostriedkami  a pefiaznymi
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Perfiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty su denominované v nasledujucich menach:

31. december 2018

31. december 2017

EUR 29 135 23 057
CzZK 477 40
HUF - 1
USD 33 15
Spolu penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 29 645 23113

Pre ucely vykazu pefiaznych tokov pozostavaju penazné prostriedky a penazné ekvivalenty z tychto

poloziek:
31. december 2018 31. december 2017
Hotovost a zostatky na bankovych uétoch podla suvahy 29 645 23113
Kontokorentné Gvery (Pozn. 16) -6479 - 8539

Spolu penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pre
vykaz penaznych tokov 23 166 14 574
15. Zakladné imanie
Pocet akcii Kmenové akcie Vliastné akcie Spolu
(v tis. ks) (v tis. EUR) (v tis. EUR) (v tis. EUR)

Stav k 01-01-2017 36 1223 1223
Stav k 31-12-2017 36 1223 1223
Stav k 01-01-2018 36 1012 1223
Stav k 31-12-2018 36 1012 1223

Zakladné imanie k 31. decembru 2018 pozostavalo z 35 971 ks vydanych, schvalenych a splatenych
kmenovych akcii (k 31. decembru 2017: 35 971 ks). Menovita hodnota jednej akcie je 34 EUR. Vlastnici
vSetkych kmenovych akcii maju pravo hlasovat a dostavat dividendy pomerne v hodnote nimi
vlastnenych akcii k celkovej hodnote akcii Spolo¢nosti. Vid Pozn. 1.

Spolo€nost nema zZiadne upisané zakladné imanie, ktoré by nebolo zapisané v Obchodnom registri.

K 31. decembru 2018 Skupina evidovala 6 205 ks vlastnych akcii (31. decembru 2017: ziadne), ktoré
predstavuju 17,25% podiel na zakladnom imani. Obstaranie vlastnych akcii znizuje vySku vlastného

imania Skupiny.

16. Uvery

31. december 2018

31. december 2017

Kratkodobé

Kontokorentné uvery (Pozn.14)
Bankové uvery

Spolu kratkodobé uvery

Dlhodobé
Bankové uvery

Spolu dlhodobé uvery

Spolu avery

6479 8 539
1349 2373
7828 10912
1506 1234
1506 1234
9 334 12 146
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Bankové uvery su zabezpe€ené dlhodobym hmotnym majetkom, zaloznym pravom k pohladavkam a
vystavenim vlastnej blankozmenky (Pozn. 6 a Pozn. 11).

Dlhodobé uvery su splatné do roku 2020-2026.

Dlhodobé uvery obsahuju zmluvné podmienky, ktoré od Skupiny pozaduju dosiahnut' urcitd stanovenu
uroven ukazovatelov podielu vlastného imania na celkovych pasivach, urokového krytia, celkove;j likvidity
a celkovej zadlzenosti podfa Udajov v Statutarnej individualnej uctovnej zavierke ako aj konsolidovanej
uctovnej zavierke zostavenej v sulade so zakonom o uctovnictve platnym v Slovenskej republike
a nadvazujucimi postupmi Uc¢tovania. Ukazovatele celkovej likvidity a celkovej zadlzenosti vo¢i EBITDA
neboli k 31. decembru spinené. Skupina informovala dotknuté banky a obdrzala v marci vyhlasenie, ze
nebudu napriek nesplneniu tychto ukazovatelov pozadovat pred€asné splatenie Gverov. V sulade s IAS 1
boli dlhodobé bankové uvery, na ktoré sa tieto ukazovatele viazali, preklasifikované do kratkodovych
uverov v celkovej hodnote 375 tis. Eur, avSak na zaklade uvedeného nedbjde k splateniu do 1 roka.

Splatnost’ dlhodobych Gverov je nasledovna:

31. december 2018 31. december 2017
1 -5 rokov 1506 851
Nad 5 rokov - 383
Spolu dlhodobé uvery 1506 1234

Uétovna hodnota a reélna hodnota Gverov sa vyznamne neodliduju.

Uétovné hodnoty tverov Skupiny st denominované v nasledujlcich menach:

31. december 2018 31. december 2017
EUR 9 334 12 146
Spolu uvery 9334 12 146

Skupina ma k dispozicii nasledovné ne€erpané uverove linky:

31. december 2018 31. december 2017
S pohyblivou urokovou sadzbou
- k dispozicii do jedného roka 3521 9761
- k dispozicii viac ako jeden rok - -
Spolu (Pozn. 3.1 (iv)) 3521 9761
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17. Odlozena dan z prijmu
Odlozené dariové pohladavky a zavazky sa vzajomne zapocitavaju v pripade, ze Skupina ma zo zakona
vymahatelné pravo zapoditat’ kratkodobé danové pohladavky voci kratkodobym dafovym zavazkom a za
predpokladu, Ze odlozenu dar z prijmov vyberéa rovnaky spravca dane.

Ciastky po zapogitani su nasledovné:

31. december 2018 31. december 2017

Odlozené dariové pohladavky:
OdloZena dafiova pohfadavka s o€akavanou realizaciou

do 12 mesiacov -60 -117
Odlozena danova pohladavka s o¢akavanou realizaciou
za viac ako 12 mesiacov -502 -469

OdlozZené dariové zavézky:

Odlozeny danovy zavazok s ocakavanou realizaciou

do 12 mesiacov 42 99
Odlozeny danovy zavazok s oCakavanou realizaciou

za viac ako 12 mesiacov - -
Spolu -520 -487

Struktura odloZenej dane podla krajiny, v ktorej odloZzena dar vznikla:

31. december 2018 31. december 2017
Odlozena Odlozena
Odlozeny danova Odlozeny danova
danovy zavazok pohladavka danovy zavazok pohladavka
Slovensko - -520 99 -586
Spolu - -520 99 -586

Zmeny odloZenych darnovych pohladdvok a zavazkov v priebehu roka, pred kompenzaciou zostatkov
v ramci tej istej dafovej jurisdikcie, su nasledovné:

Naklad/ (-)
Naklad/ (-) Vynos vo Transfer
Vynos vo vykaze vykaze ziskov odlozenej dane do
Stav k 1. ziskov a strat — a strat — aktiv / pasiv Stav k 31.
januaru pokracujuce ukon€ované z ukoncéovanych decembru
2018 cinnosti cinnosti Cinnosti 2018

Opravné polozky
k nedobytnym
pohladavkam -74 36 - - -38
Upravy na
majetku — netto -227 -275 - - -502
Opravné polozky
k zasobam -115 93 - - -22
Neumorené
darové straty - - - -
Nevyuzité dafiové
odpocty - - - -
Ostatné -71 113 - - 42
Spolu -487 -33 - - -520
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Naklad/ (-)
Naklad/ (-) Vynos vo Transfer
Vynos vo vykaze vykaze ziskov odlozenej dane do
Stav k 1. ziskov a strat — a strat — aktiv / pasiv Stav k 31.
januaru pokraéujuce ukonéované z ukonéovanych decembru
2017 €innosti €innosti Cinnosti 2017
Opravné polozky
k nedobytnym
pohladavkam -126 -70 104 18 -74
Upravy na
majetku — netto 1889 -944 446 -1618 -227
Opravné polozky
k zasobam -470 212 - 143 -115
Neumorené
danové straty -434 99 - 335 -
Nevyuzité darove
odpodty -1 425 - -270 1695 -
Ostatné -396 13 106 206 -71
Spolu -962 -690 386 779 -487
18. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
31. december 2018 31. december 2017

Zavazky z obchodného styku 18 129 13 051
Zavazky voci spriaznenym osobam (Pozn. 30) - 53
Zavazky voli zamestnancom 571 572
Socialne zabezpecenie a ostatné dane 798 1404
Dohadné polozky 44 43
Vynosy buducich obdobi 89 25
Ostatné zavazky 15 863 678
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky — kratkodobé 35 494 15 826
Ostatné zavazky 292 106
Spolu ostatné zavazky — dlhodobé 292 106

Ostatné zavazky zahffiaju aj zavazok za kupu vlastnych akcii vo vy8ke 15 041 tis. EUR (Pozn. 15), ktory
bol k datumu zostavenia uctovnej zavierky splateny vo vySke 13 041 tis. EUR.

Z toho finanéné zavazky predstavuju:

31. december 2018 31. december 2017
Zavazky z obchodného styku 18129 13051
Zavazky voci spriaznenym osobam (Pozn. 30) - 53
Minus: Prijaté preddavky -11 247 -8 595
Dohadné polozky 44 43
Ostatné zavazky — kratkodobé 14 398 207
Ostatné zavazky — dlhodobé 152 319
Finanéné zavazky — v uctovnej hodnote 21 476 5078

Struktira kratkodobych zavazkov z obchodného styku ainych zavazkov podla zostatkovej doby
splatnosti je uvedena v nasledujucich tabulkach:

31. december 2018 31. december 2017
Zavazky po lehote splatnosti 490 425
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 35004 15401
Kratkodobé zavazky spolu 35494 15 826
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Zavazky po lehote splatnosti k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 boli splatené bez sankcii.

31. december 2018 31. december 2017
Zavazky s lehotou splatnosti 1 — 5 rokov 292 106
Dlhodobé zavizky spolu 292 106

Ugtovna hodnota zavazkov z obchodného styku ainych zavézkov je denominovana v nasledujdcich

menach:
31. december 2018 31. december 2017
EUR 35 304 15904
CzK 451
HUF 5 3
RUB 26 -
uUsD - 25
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky spolu 35 786 15 932

Zavazky nie su kryté zaloznym pravom.

Realna hodnota zavazkov z obchodného styku a inych zavazkov nie je vyznamne odliSna od ich

uctovnej hodnoty.

19. Vynosy budtcich obdobi - dotacie

31. december 2018 31. december 2017
Dotacie zo SR a EU fondov 260 276
Vynosy budtcich obdobi kratkodobé 260 276
Dotacie zo SR a EU fondov 172 179
Vynosy budtcich obdobi dlhodobé 172 179

Skupine bola v roku 2008 pridelena Statna dotacia vo vySke 244 938 EUR na obstaranie dlhodobého
hmotného majetku — zateplenie vyrobnej haly DM1 a DU12. Zostatok na uéte vynosov buducich obdobi
vo vySke 172 221 EUR- dlhodoba ¢ast a 6 465 EUR — kratkodoba cast k 31.decembru 2017
(455 151 EUR k 31.decembru 2017) je po rozpusteni Casti dotacie oproti odpisom dlhodobého hmotného
majetku, na ktory bola dotacia poskytnuta a ktory bol pocas finanéného roka obstarany a zaradeny do

pouzivania.

Skupina splnila vietky podmienky poskytnutia Statnych dotacii.

20. Trzby

2018 2017
Trzby za vyrobky a tovar 731 1034
Vynosy so zmldv so zakaznikmi (pozn. 13) 57 003 50 556
Vynosy z prenajmu 1035 1284
Trzby spolu 58 769 52 874
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21. Prevadzkové naklady / (-) vynosy

Jednotlivé polozky prevadzkovych vynosov a nakladov su nasledovné:

2018 2017
Spotreba zakladného a ostatného materialu
Spotreba materialu 25343 20574
Pomocné naklady 785 2092
26 128 22 666
Sluzby
Operativny lizing 355 148
Preprava 545 394
Personalny lizing 133 289
Naklady na reklamu 119 428
Oprava a udrzba 481 371
Cestovné naklady 484 402
Informacéné, poradenské a iné odborné sluzby 1689 751
Overenie Uctovnej zavierky 106 80
Naklady na sprostredkovanie 58 890
Reklamacné sluzby - 19
Strazna sluzba 284 313
Externé opracovanie vyrobkov 12 634 13187
Marketingové naklady 364
Ostatneé sluzby 683 493
17 935 17 765
Odpisy
Odpisy hmotného majetku (Pozn. 6,7) 2573 2 493
Odpisy nehmotného majetku (Pozn. 5) 479 1245
3052 3738
Aktivacia -74 -4 142
Ostatné prevadzkové (-) vynosy
Opravné polozky na znizenie hodnoty pohladavok -4 -
Kurzové zisky — netto -4 -
Zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku a majetku
drzaného na predaj -148 -
Vynosy z predaja materialu -47 -171
Zuctovanie dotacii do vynosov -512 -396
Ostatné prevadzkové (-) vynosy -307 -404
-1 022 -971
Ostatné prevadzkové naklady
Opravné polozky k zasobam (Pozn. 12) 42 49
Opravné polozky na zniZzenie hodnoty pohladavok 173 -
Kurzové straty — netto 8 120
Strata z predaja dlhodobého hmotného majetku a majetku
drzaného na predaj - 112
Naklady na predany material - 167
Dane a poplatky 331 305
Poistenie 232 245
Ostatné prevadzkové naklady 259 129
1045 1127
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22. Naklady na odmeriovanie zamestnancov

2018 2017

Platy a mzdy vratane nakladov na odstupné 8415 8 591
Odmeny ¢lenom $tatutarnych organov 60 68
Prispevky na socialne zabezpecenie 2955 1555
Z toho: Ciastka uhradena do Statneho a sukromného

déchodkového systému 1148 746
Ostatné socialne naklady 313 1582
Spolu 11 743 11 796

23. Podiel na zisku /(-) strate z pridruzenych spolo€nosti a spolo€énych podnikov vratane dividend

2018 2017
AUFEER DESIGN s.r.0. 351 172
MIA Engineering s.r.o. - 2
CIT, General Engineering s.r.o. - 1
CIT, Tools Engineering s.r.o. - 1
MATADOR Automotive Vrable, a.s. 1192 -
MATADOR Automotive Rus LLC 39
H - MODEL, a.s. -2
Spolu zisk / (-) strata z pridruzenych spolo¢nosti
a spoloénych podnikov (Pozn. 9) 1580 176

24. Finanéné naklady /(-) vynosy — netto

2018 2017
Nakladové aroky, z toho: 102 97
Nakladové aroky na uvery 60 97
Nakladové aroky na ostatné 42 -
Ostatné finanéné naklady, z toho: 140 560
Ostatné finan¢né naklady — netto 140 560
Finan¢né naklady spolu 242 657
Urokové vynosy -27 -27
Tvorba a zu&tovanie opravnej poloZzky ku goodwillu 299 -
Strata / zisk (-) z predaja finanénych investicii 2495 -364
Ostatné finanéné vynosy -7 -1 899
Spolu finanéné naklady / (-) vynosy — netto -3 002 -1 633

25. Strata/ (-) zisk z predaja investicii

2018 2017
Precenenie finanéného derivatu (pozn.10) 3004 -
Prvotné ocenenie investicie v pridruzenom podniku (pozn.9) 20 764 -
Prijaté pefiazné plnenie 10 000 -
Dekonsolidacia mensinového podielu 11 866 -
Prijaté plnenie 45 634 -
Cisté aktiva SBU -47 775 -
Strata z predaja investicie v SBU Automotive -2141 -
Ostatné (-) straty / zisky -354 364
Spolu (-)strata / zisk z predaja investicii -2 495 364
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26.

27.

Dekonsolidacia mensinového podielu pozostava z prijatého pefiazného plnenia vo vyske 10 000 tis. EUR
prijatého v roku 2017 a prvotného ocenenia finanéného derivatu vo vyske 1 866 tis. EUR v roku 2017.

Dan z prijmov

2018 2017
Splatna dan -529 1
Odlozena dan (Pozn. 17) 33 690
Dan z prijmov -496 691

Porovnanie vykazanych nakladov na dan z prijmov a teoretickej dane, ktori by sme vykalkulovali
aplikovanim Standardnych danovych sadzieb:

2018 2017
Zisk / (-)strata pred zdanenim -1343 -2 851
Dan z prijmov vypoc¢itana sadzbou dane 21% 282 599
Dariovy efekt z:
(-) Daflovo neuznatelné naklady/Vynosy nepodliehajlce
dani -601 92
(-) Nevykazana danova pohladavka -177
Darnovy vynos -496 691

Zverejnenie realnych hodnét

Ocenenia realnou hodnotou su analyzované podfa Urovne realnych hodnét a to nasledovne: (i) uroven
jeden predstavuju ocenenia (neupravenou) cenou kétovanou na aktivnych trhoch pre identické aktiva
alebo zavazky, (ii) uroven dva predstavuju ocenovacie techniky so vSetkymi podstatnymi vstupnymi
premennymi pre aktiva alebo zavazky, ktoré su podloZené trhovymi udajmi bud priamo (t.j. ako ceny)
alebo nepriamo (t.j. odvodené z cien) a (iii) uroven tri predstavuju ocenenia, ktoré nie su zaloZzené na
trhovych udajov (t.j. ide o subjektivne vstupné premenné). V pripade Ze ocenenie realnou hodnotou
pouziva trhové vstupné premenné, ktoré si vSak vyZzaduju vyznamnu upravu, toto ocenenie spada do
urovne tri. Vyznamnost vstupnej premennej pri oceneni sa vyhodnocuje vo&i sume reélnej hodnoty ako
celku.

Finan&ny derivat vznikol z predaja podielov spolu vo vySke 59,3% akcii drzanych v spolo¢nosti Matador
Automotive Vrable a.s. a 60% ucastnickych podielov drzanych v spolo¢nosti Matador Automotive Rus
LLC. Skupina pouzila pre ocenenie realnej hodnoty finanéného derivatu Black Scholesov model.
Hlavnymi vstupmi valuacie su cena akcii, vypocCitana na zaklade predpokladanej hodnoty EBITDA,
nasobku (multiple) pozorovaného na trhu k danému datumu, zohfadhujuc Cisty dlh, cena akcii, za ktoru
sa budu realizovat' (vychadzajuc z podpisanej dohody s tretou stranou), uroveh volatility pozorovana u
porovnatelnych spolo¢nosti a bezrizikova prirazka, ktorej podkladom je zero-kupénova vynosova krivka
zo Statnych dihovych cennych papierov vydanych v SR.
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Aktiva a zaviézky, ktoré neboli ocenené realnou hodnotou, a pre ktoré sa realna hodnota zverejriuje

Reélna hodnota analyzovana podra hierarchie realnych hodn6t a u¢tovna hodnota aktiv a zavazkov, ktoré
nie sU ocenené realnou hodnotou, su nasledovné:

31. december 2018 31. december 2017

Realna Realna . realna Realna .
hodnota hodnota Uétovna hodnota hodnota Ucétovna
V tisicoch EUR urovne 2 urovne 3 hodnota urovne 2 urovne 3 hodnota
AKTIVA
Pohfadavky z obchod. styku
a ostatné pohfadavky (pozn.
11) 22 122 22122 18 343 - 18 343
Peniaze a penazné
ekvivalenty (pozn.14) 29 645 29 645 23113 - 23113
AKTIVA SPOLU 51 767 - 51 767 41 456 - 41 456
Zavazky
Zavazky z obchodného styku 21476 21476 5078 5078 5078
ainé zavézky (pozn. 18)
Uvery (pozn.16) 9334 9334 12 146 12 146 12 146
ZAVAZKY SPOLU 30 810 30 810 17 224 17 224 17 224
28. Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Rok konciaci 31. Rok konéiaci 31.
Note december 2018  december 2017
(-) Strata/ Zisk za bezné obdobie pred zdanenim -1 343 -625
Upraveny o:
Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 2611 12 119
Odpisy investicii do nehnutelnosti 441 320
Zmena stavu rezerv a zamestnaneckych pozitkov 11 -35
Zmena stavu opravnej polozky k zasobam 54 49
Opravna polozka na znizenie hodnoty pohladavok 9 -148
Podiel na zisku pridruzenych spolo€nosti a spolo&nych
podnikov -1 580 -176
Vynosoveé uroky -27 -36
Nakladové uroky 102 808
Vynosy zo Statnej dotacie -23 -457
Rozpoznanie finanéného derivatu -1 866
Strata z predaja z investicii 2 495
Ostatné -1041 -133
Medzisucet 1709 9 820
Zmeny pracovného kapitalu:
Zasoby 2559 -1 226
Pohladavky z obchodného styku, zakazkova vyroba,
zmluvné aktiva a ostatné pohladavky -22 305 -13 310
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 19 854 6712
Penazné prostriedky z prevadzky 1817 1996

52



MATADOR HOLDING, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke k 31. decembru 2018
(VSetky hodnoty su uvedené v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené inak)

29.

30.

Podmienené zavazky
Dariova legislativa

Vzhladom na to, Ze viaceré oblasti slovenského darfiového prava (napr. legislativa ohfadom transferového
ocenovania) doteraz neboli dostatoCne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dariové
organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu k dispozicii
pravne precedensy prip. oficialne interpretacie prislusnych organov. Dan z prijmu Skupiny za roky 2012
az 2018 este nebola predmetom darovej kontroly a teda ostava moznost dorubenia danovej povinnosti.
Vedenie Skupiny si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol v buddcnosti
vyznamny naklad.

Sudne spory

Skupina nie je ucastnikom Ziadnych sudnych konani mimo beznych obchodnych sudnych sporov. Pri
sudnych sporoch sa neo¢akava vyznamny nepriaznivy vplyv ich vysledkov na finanénu poziciu, vysledky
prevadzkovej ¢innosti alebo pefiazné toky Skupiny.

Iné

Prijaté ru€enia

V prospech Skupiny boli prijaté bankové zaruky za zavazky tretich stran vo vyske 523 tis. EUR.

Investi¢né zavazky
(a) Buduce investi¢né vydavky

K 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 Skupina neeviduje ziadne iné zmluvne dohodnuté buduce
investi¢né zavazky v suvislosti s obstaranim dlhodobého hmotného majetku ani dlhodobého nehmotného
majetku.

K 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 Skupina neeviduje ani ziadne zmluvné zavazky tykajuce
sa buducich oprav a udrzby dlhodobého hmotného majetku a investicii do nehnutelnosti.

(b) Povinnosti z operativneho lizingu

Skupina si neprenajima majetky na zaklade nevypovedatefného operativneho lizingu.

Skupina si prenajima rézne administrativne priestory, stroje a zariadenia a dopravné prostriedky na
zaklade vypovedatelnych zmluv o operativnom lizingu. Vypovedna lehota zo strany Skupiny je u tychto

zmlUv do 12 mesiacov.

Néklady na operativny lizing zau¢tované do zisku alebo straty v priebehu u&tovného obdobia su vykazané
v Pozn. 21.
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31. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby suU povazované spolo¢nosti, v ktorych ma Skupina spolo¢nu kontrolu alebo mbéze
uplatiiovat vyznamny vplyv pri finanénom a prevadzkovom rozhodovani. Pod tuto definiciu spadaju
pridruzené a spolo¢né podniky, fyzické osoby vlastniace priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacich
pravach, ktory im dava moznost uplatfiovat v Skupine a jej dcérskych spolo&nostiach podstatny vplyv ako
aj ich blizki rodinni prisludnici, kfu€ovi pracovnici s rozhodovacou pravomocou a ich blizki rodinni
prislusnici, ako aj spolo€nosti, v ktorych maju tieto osoby rozhodujuci alebo podstatny vplyv. Kfu€ovi
pracovnici s rozhodovacou pravomocou su osoby v ramci Skupiny a jej dcérskych spoloénosti, ktori maju
pravomoc pridelovat zdroje alebo ovplyviiovat finanéné a prevadzkové rozhodnutia Skupiny. Blizki
rodinni prislusnici su €lenovia rodiny, u ktorych nezavisly pozorovatel dokaze vnimat uzke rodinné puto.
Transakcie so spriaznenymi stranami su definované ako prevod zdrojov alebo povinnosti medzi
spriaznenymi stranami bez ohladu na to, &i je za to fakturovana nejaka cena.

Spriaznené strany, s ktorymi boli uskuto¢nené vyznamné transakcie, boli nasledovné:

Pridruzené spolo¢nosti:

AUFEER DESIGN s.r.o., MATADOR Automotive Vrable, a.s., MATADOR Automotive Rus LLC,
MATADOR Automotive CR s.r.o., MIA Engineering s.r.o., CIT, General Engineering s.r.o., CIT, Tools
Engineering s.r.0., CIT a.s., H - MODEL, a.s.

Clenovia klu¢ového manaZmentu a $tatutarnych orgénov Spolocnosti a élenovia dozornej rady

Pohlfadavky a zavazky vyplyvajuce z transakcii so spriaznenymi stranami k 31. decembru 2018 su
uvedené v nasledovnej tabufke:

Kracovy
manazment Spriaznené
a €lenovia strany so
Pridruzené Spolocné Statutarnych spoloénou
spolo¢nosti podniky organov kontrolou Spolu
Pohladavky — z obchodného styku 2184 - - - 2184
— ostatné (Pozn. 13) - - - - -
- pbzicky 1718 102 150 425 2 395
Pohladavky z predaja dcérskej
spolo¢nosti PARI, s.r.o. - - - 4645 4 645
Spolu pohladavky 3902 102 150 5070 9224

Pohladavky a zavazky vyplyvajice z transakcii so spriaznenymi stranami

uvedené v nasledovnej tabulke:

k 31. decembru 2017 su

Klracovy
manazment Spriaznené
a €lenovia strany so
Pridruzené Spolocné Statutarnych spolocnou
spolocnosti podniky organov kontrolou Spolu
Pohfladavky — z obchodného styku 304 196 - - 500
— pdzicky (Pozn. 11) 201 - - - 201
Pohladavky z predaja dcérskej
spolo¢nosti PARI, s.r.o. - - - 4 645 4 645
Spolu pohladavky 505 196 - 4645 5 346
Zavazky — z obchodného styku
(Pozn. 18) 1395 1 - - 1396
Spolu zavazky 1395 1 - - 1 396

Pohladavky a zavazky voci spriaznenym stranam nie su k 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017

po splatnosti ani znehodnotené.
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Vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi stranami boli v roku 2018 nasledovné:

Pridruzené Spolocéné Ostatné
spolo¢nosti podniky spriaznené strany Spolu
Predaj sluzieb 785 - - 785
Ostatné vynosy 2 763 2 - 2765
Spolu predaj 3 548 2 - 3 550
Nakup sluzieb 1157 - - 1157
Spolu nakup 1157 - - 1157
Vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi stranami boli v roku 2017 nasledovné:
Pridruzené Spolocéné Ostatné
spoloénosti podniky spriaznené strany Spolu
Predaj sluzieb 871 1 - 872
Ostatné vynosy 6 667 4 647 5320
Spolu predaj 877 668 4647 6 192
Nakup sluzieb 1214 2 - 1216
Spolu nakup 1214 2 - 1216

Prehlad pdéziCiek poskytnutych spriaznenym stranam v roku 2018 a 2017 je uvedeny v nasledujucej
tabulke:

Pézicky poskytnuté spriaznenym stranam 2018 2017
ZaciatoCny stav - 201
Po&zicky poskytnuté pocas roka 2 395 -
Po&zicky splatené pocas roka - -201
Koneény zostatok 2 395 -
Stav k 31. Stav k 31.
decembru decembru
Typ pozicky Mena Roény urok Splatnost’ 2018 2017
kratkodoba EUR fix 31.12.2019 425 -
kratkodoba EUR fix 31.12.2019 1718 -
kratkodoba EUR fix 31.12.2019 102 -
kratkodoba EUR fix 31.10.2019 30
dihodoba EUR fix 31.10.2023 120 -
Spolu 2 395 -

Kompenzacie riadiacich pracovnikov

Struktira odmien prijatych &lenmi predstavenstva a ostatnych $tatutarnych organov Spolognosti a jej
dcérskych spolo¢nosti v roku 2018 a 2017:

Predstavenstvo a ostatni kfi€ovi riadiaci pracovnici

2018 2017
Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 10 33
Spolu 10 33
Dozorna rada
2018 2017
Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 20 34
Spolu 20 34
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32. Ukoncované éinnosti

V novembri 2017 Skupina uzatvorila s tretou stranou dohodu o odpredaji 29,3% akcii drzanych v
spolo¢nosti Matador Automotive Vrable a.s. (pozn. 8) a 30% uc€astnickych podielov drZzanych v
spolo¢nosti Matador Automotive Rus LLC (pozn. 8). V juni 2018 uzatvorila dohodu o odpredaji dalSich
30% akcii. Naviac ziskala Skupina predajnu opciu klasifikovani ako finanény derivat. Opcia je
s variabilnou realizaénou cenou, uplatnitelnou v buddcom termine. Opcia sa Uctuje ako finanény derivat
a bola ocenena a prvotne vykazané k datumu transakcie. K 31.12.2018 bola opcia precenena na realnu
hodnotu. V suvislosti s transakciou ma Skupina urcité obmedzenia tykajice sa cCinnosti dcérskych
spolo¢nosti Matador Automotive Vrable a.s. a Matador Automotive Rus LLC, ktoré su vSak predmetom
obchodného tajomstva.

33. Udalosti po suvahovom dni

Po stivahom dni nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mohli vyznamne ovplyvnit hodnotu aktiv alebo pasiv
Skupiny k 31. decembru 2018.

Podpisovy zaznam osoby Podpisovy zaznam osoby
Podpis Statutarneho organu zodpovednej za zostavenie zodpovednej za vedenie
Pripravené dna: alebo fyzickej osoby, ktora uctovnej zavierky uctovnictva

uctovnou jednotkou:

28. juna 2019
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