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1 PRIHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Vaieni obchodni partneri, kolegyne a kolegovia,

dovolte nam prostrednictvom tejto Vyro€nej | i
spravy za rok 2017 opat zrekapitulovat €innost ||
spolo¢nosti DUHA, a.s. azanalyzovat ju aj
v pozitivnych ekonomickych ¢islach uplynulého roku.

Vroku 2017 nasa Spoloénost dosiahla Zisty
obrat 50,1 mil. €, ¢o je narast o takmer 60 % oproti
predchadzajucemu roku. Pridand hodnota ¢inila
12,4 mil. € a zisk po zdaneni 294 620 €.

Obchodna spoloénost DUHA, a.s. v roku 2017
realizovala resp. spolurealizovala nasledovné nosné
zdkazky:

V ramci diafnicného tseku D1 Hricovské Podhradie - Lietavska Lucka spolo¢nost Duha,
a.s. realizovala spolone so spolo¢nostou Doprastav, a.s. v poddodavke sekundarne ostenie
tunela OvCiarsko a samostatne Spolognost zatala vtomto roku aj vystavbu vybranych
prevadzkovych budov.

Usek dialnice D1 Lietavska Lutka — Vifiové — Dubnd Skala s df¥kou stavby 13510 m,
budovany pod zastitou lidra talianskej spolognosti SALINI IMPREGILO S.p.A. v spoloénom
ZdruZeni SALINI IMPREGILO — DUHA. V tomto zdruZeni mé spolo&nost DUHA, a.s. minoritny
25% podiel. Vr. 2017 pokracovala vystavba tohto Useku na vonkajSich objektoch (mosty,
estakady, oporné a zarubné mury, vystavba Strediska spravy a Gdrzby dialnic SSUD) ako aj v
samotnom tuneli, ktory po dobudovani bude charakteristicky superlativmi nielen ako najdih3i
cestny v SR s ditkou 7465 m vjeho 043 m dih3ej juinej tunelovej rure, ale urcite aj ako
najnarocnejii, pretoZe jeho prostredie so vietkymi vplyvmi dokonale odraza $pecificka zloZitu
geoldgiu Fatransko-tatranskej oblasti Zadpadnych Karpat s mnoZstvom tektonickych vkleslin a
formdcii s vyraznym dosahom na kvalitu a heterogenitu komplikovaného horninového masivu,
cez ktory realizovany tunel prechddza, ¢im je len taiko porovnatelny s geologicky ovela
stabilnej$im prostredim tunelov napr. v krajinach Skandinavie tzv. Baltského titu s prevahou
granitoidnych hornin (predovietkym Zuly) bez potreby sekundarneho ostenia v tuneli. V
samotnom tuneli, ktory je razeny oboma metddami razenia t.j. metédou ADECO (hlavne
severnd tunelova rura) ako aj metédou NRTM (juZnd tunelova rdra) nasa Spolognost uspesne
pokraCovala v koordindcii a realizacii vysokoodbornych trhacich prac s najvy$3ou prioritou
bezpenosti a ochrany zdravia pri préci v kazdom okamihu. V r. 2017 sa vyrazilo v samotnom
tuneli bez prepojovacich chodieb v oboch rirach priblizne 4 750 m, &o je 00,5 km v tomto
narofnom teréne viacej ako predchadzajuci rok aspotrebovalo sa 91 tis. m® beténu
v primarnom aj sekundarnom osteni len v samotnom tuneli, ¢o je o cca 10 tis. m3 viac ako v r.
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2016. Dobudovanie tohto tunela a diathiéného useku je kficovou prioritou vietkych
zi&astnenych strdn v prospech zefektivnenia mobility a bezpe¢nosti cestujlcich cez na3u
nadherna krajinu.

Tieto projekty su svojou povahou narogné rovnako ako ciele nadej spolocnosti na rok
2018. Spolo¢nost Duha, a.s. bude aj nadalej sledovat prileZitosti na stavebnom trhu a bude
aktivne pristupovat k ziskavaniu novych zakaziek, & uZ samostatne alebo v konzorciach.
Chceme obhajit certifikdciu manazérskych systémov aspolu s partnermi a Vami nadalej
budovat cesty efektivnej realizicie projektov a mosty dobrych pracovnych a obchodnych
vztahov. To Vam a ndm Zeld

Ing. Mgr. Martin HOLUB

Predseda predstavenstva
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2 ZAKLADNE UDAIJE O SPOLOCNOSTI A JEJ PREDMETE

PODNIKANIA

Nazov:

Pravna forma:
Den vzniku:
I€o:

DIC:

Sidlo:

Kontakt:

Akciovd spoloénost DUHA, a.s.
(dalej len Spolo¢nost) bola zaloZend podia
§ 163 Obchodného zakonnika 513/1991 Zb.
zakladatelfskou zmluvou zo dia 26.4.1994,
pricom vznik Spoio¢nosti nastal diiom
zépisu do Obchodného registra, ktory sa
uskutocnil diia 27.5.1994. Na zéklade tohto
pravneho stavu Spolo&nost nadobudla
pravnu subjektivitu v plnom rozsahu.

Zdkladné imanie: 332271,13 €

Predmet innosti:

Hlavnou ¢&innostou Spoloénosti je
vystavba tunelov, mostov, diafnic, zemné

DUHA, a.s.

akciova spolo¢nost

27.05. 1994

31690360

5K2020519666

Prievozska 4D

821 09 Bratislava - mestska ¢ast RuZinov
e-mail: duha@duhaas.sk

web: www.duha.sk

prace spouzitim strojov a zariadeni,
vykonavanie trhacich pric, realizicia
novych stavieb, stavebné rekonstrukcie,
Opravy aopravy bytovych a nebytovych
budov, prendjom strojov a zariadeni,
poradenska innost v stavebnictve, vykon
ginnosti stavebného dozoru.

Spolo¢nost sa vobdobi roka 2017
podiefala na realizacii vyznamnych stavieb,
ku ktorym patria vystavba tunela Vi$fové
a vystavba tunela Ov¢iarsko.

Kapitdlové ucasti v inych podnikoch:

Spolo¢nost vlastni 100% podiel v spol.
FLASH PRESOV, spol. s.r.o a 27,72% podiel
v spol. EKOBARD, a.s.
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3 ZLOZENIE ORGANOV SPOLOCNOSTI

Valné zhromaZdenie — najvy&si organ akciondarom spoloénosti je spolo¢nost
Spolo&nosti, ktory je tvoreny akcionarmi. ARLEEN TRADING LIMITED, Nicosia, Cyprus.
Valné zhromaidenie rozhoduje Poéas roka 2017 nedoslo k Ziadnym
o najvyznamnejsich otazkach existencie zmendm v zloZeni akcionarov spolo¢nosti.
a fungovania Spolo¢nosti. Jedinym

V organoch spoloénosti pocas roka 2017 doslo k jednej zmene:

Predstavenstvo:

_' Ing. Mgr. Martin Holub 25.11.2015
_ Ing. Jozef Zavarsky 25.11.2015
_ Ing. Marek Bakos | 25.11.2015

Dozorna rada:

Ing. Tatiana Lutterova 13.12.2007 02.03.2017

_ Mgr. Viliam Cobirka 03.03.2017

Ing. Stefan Tarééek | 04.03.2015
Ing. Miroslav Remeta 25.11.2015

Priemerny stav zamestnancov za rok 2017:

Priemerny polet zamestnancov Spolo&nost k 31.12.2017 zamestndvala 392

v roku 2017 bol 381, pricom k 31.12.2017 pracovnikov v trvalom pracovnom pomere.
bolo na technicko-hospodarskych poziciach
112 zamestnancov ana robotnickych
pozicidch bolo 280 zamestnancov.
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4 CERTIFIKACIA, SYSTEM MANAZERSTVA
KVALITY

Spolognost DUHA, a.s. ma zavedeny a certifikovany systém
manaZérstva kvality podfa normy STNS EN ISO 9001:2016, systém
manaZérstva environmentu — norma STN EN ISO 14 001:2005 a systém
manaZérstva bezpecnosti a ochrany zdravia podfa STN OHSAS 18 001:2008.

Auditori certifikatnej spolo¢nosti TUV SUD Slovakia, s.r.o0. minimalne raz roéne preveruji
vietky uvedené manaZérske systémy. Dohladové audity vykonané v septembri a decembri v
roku 2017 potvrdili zhodu s poZiadavkami noriem 1SO 9001, ISO 14001 a OHSAS 18001.
Vzhfadom na nové vydania noriem STN EN ISO 9001:2016 a STN EN 1SO 14001:2016,
spolognost DUHA, a.s. Uspedne transformovala zavedené systémy na poZiadavky tychto
novych noriem. Re-certifika¢ny audit na systém manaZérstva environmentu 19,‘_@%.‘:%%}‘
normy bude vykonany v maji 2018. g
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5 FINANCNA CAST

5.1 SPRAVA O HOSPODARENI A STAVE MAJETKU

SPOLOCNOSTI ZA ROK 2017

Rok 2017 méie Spolotnost nazvat
rokom budovania déleZitej zloZzky cestnej
infradtruktary — dialnic a predovietkym
diafni¢nych tunelov. V konzorciu s talians-
kou spoloénostou Salini Impregilo S.p.A. sa

podiefala na  stavbe vyznamného

produkciu

Triby za  stavebnu
Spoloénosti narastli oproti r. 2016 o takmer
64%. Spolocnost investovala do nakupu
dopravnych prostriedkov a inych zariadeni.

Priemerny prepocditany podet

zamestnancov sa oproti r. 2016 zvysil

diafniéného useku D1 Lietavska Licka — o takmer 20%. Spolotnost vyuiivala aj
Vidfiové -~ Dubna Skala s najdlhsim Ltatht dotasného pridelenia
slovenskym diafniénym tunelom ViShové. zamesthancov.

Ako lider zdruZenia so
spolo&nostou Doprastav, a.s. sa Spolocnost
podiefala na dostavbe tunela Ovéiarsko.
Cula stavebna aktivita aj nadalej prina3ala
rozvoj Spolo¢nosti  po  materidinej
i personalnej stranke.

slovenskou X e e u
S tym suviseli aj zvy$ené naroky na

zabezpetenie odbornej a vzdelanostnej
urovne, na zabezpelenie adekvatnych
pracovnych podmienok a
zodpovedajlceho pracovného prostredia.

Stav majetku

Prehladneji pohfad na majetok Spolo¢nosti poskytni nasledujice Gdaje:

/v EUR/

18 136 826

44 389 011 62 525 837

11530920 12 263 078 732158
10 965 803 9 440 346 -1525 457
32 675 258 50 078 183 17 402 925
— 939 959 1073 032 133 073

16




Podl'a udajov v prehlade vysSie, a2
dlhodoby hmotny majetok, bol narast

Z droje krytia

Pre finanénu stabilitu Spolo&nosti ma
velky vyznam nielen $truktara aktiv

/v EUR/

VYROCNA SPRAVA 2017

3170509 3312 515 142 006
27 765 484 44 837 510 17 072 026
799 306 855126 55820
182 833 184 576 1743

zaznamenany u vietkych ukazovatelov
stavu majetku.

(majetkuy), ale aj $truktira zdrojov jeho
krytia.

Prehladneji pohfad na zdroje krytia Spoloénosti poskytnu nasledujtice tdaje:

18136826

44389 011 62525837
4369 158 5875 307 1506 149
332 271 332271 0
0 664 730 664 730
66454 66 454 0
-33 004 487 506 520510
3574516 4029726 455 210
428921 294 620 -134 301
39510 443 56193 753 16 683 310
320554 411790 91236
4524851 1759 192 -2 765 659
413920 0 -413 920
20 045 885 35867 793 15821908

17 OBSAN




Vo vlastnom imani Spolo¢nost’ zazname-
nala medziroény narast o 1 506 149 EUR.
V zaviazkovej oblasti doslo k narastu
v celkovom objeme o 16 683 310 EUR na
kone¢nych 56 193 753 EUR.

Na zéklade S$truktiry zdrojov
financovania majetku mézeme konstatovat,
Ze podiel cudzieho kapitdlu na celkovych
zdrojoch, resp. celkovd  zadlzenost
Spolo¢nosti  bola  necelych  90%.
PoZzitiavanie cudzich financnych zdrojov sa

Komentar k vysledku hospodarenia

Vysledok hospodérenia Spolo&nosti za rok
2017 predstavuje dosiahnuty zisk vo vyske

294 620 EUR po zdaneni. Napriek tomu, Ze
vysledok hospodarenia  z hospodérskej
ginnosti bol 1585251 EUR, uverové
zataZenie, splatky urokov a predaj cennych
papierov znizili tento zisk o viac ako
1200000 EUR, ¢o vyjadruje aj strata

2 542 996

7954 302 10 497 298
6 250 931 7 657 680 1406 749
509 410 456 777 -52 633

mdze povazovat' za ekonomicky vyhodné =
vtedy, ked ich ekonomicka vynosnost |
prevazuje nad taZkostami spOsobenymi
zvysujucim sa objemom cudzieho kapitilu,
¢o zodpoveda danému stavu. '
Pre celkové zhodnotenie finand
situdcie  maji  vySSiu  vypovedabi
schopnost’ pomeroveé ukazoval
prostrednictvom ktorych moZno pg
v dalsich  ¢astiach  analyzy
vyuZivania majetku spolo¢nosti.

z finan¢nej &innosti Spolo¢nosti vo Vyske
1 112 799 EUR. V porovnani s rokom 2016
dodlo k poklesu vysledku hospodarenia
oviac ako 30%. To, Ze SpoloCnost’ pri
vysokom naraste objemu trZieb nezvysila
svoj zisk je potrebné pripisat’ vysokému
rastu nakladov, ktoré spolo¢nost’ musela na
ziskanych zakazkach vynaloZit'.

FINANCNA CAST
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Trzby Spolo¢nosti oproti roku 2016, kedy
dosiahli hodnotu 31 544 317 EUR vzrastli
018557 653 EUR na koneénu hodnotu
50 101 970 EUR. Adekvatne k zvySenym

vynosom  vzrasth aj nédklady na
hospodarsku ¢innost’ 0 17 336 005 EUR na

VYROCNA SPRAVA 2017

812849 1585251 772 402

-220855  -1112799 -891 944
591994 472 452 1119 542
163 073 177832 14759
202 869 184228 18641
39796 -6396 33 400
428921 294620  -134301

hodnotu 49 038 422 EUR. Narast bol
Zaznamenany v oblasti nakladov na
material, subdodavky, iné sluzby a mzdové
naklady. Pridana hodnota sa oproti roku
2016 zvysdila 03 686 769 EUR na sumu
12 437 109 EUR.

5.2 Analyza finanénej situacie pomocou pomerovych

finanénych ukazovatelov

Zékladnymi pomerovymi ukazovatelmi,
ktoré sa pouZivajl na zhodnotenie finan¢nej
situdcie podniku su ukazovatele likvidity.
Vyjadrujd  akvantifikujo  schopnost’
podniku uvhréddzat splatné zévizky. Pred
samotnou analyzou tejto stranky finanénej
situdcie je vhodné definovat pojmy
likvidnost, likvidita a solventnost’, pretoZe
st &asto chapané ako synonyma.

Likvidnostou sa rozumie schopnost
prevodu jednotlivych majetkovych silasti
(poloZiek aktiv) na pohotové platobné
prostriedky, ich spefiazitelnost. SpefaZi-

tel'nost’ jednotlivych majetkovych sucasti je
rozdielna, ¢o sa prejavuje v dizke &asu,
ktory si tito premena vyZaduje.
K najlikvidnej$im aktivam patri kritko-
doby finanény majetok. O nieo menej
likvidné st kratkodobé pohl'adavky, po nich
nasleduji  zasoby, finan¢né investicie
amedzi tie najmenej likvidné patri
dlhodoby hmotny majetok.

Pojmami likvidita asolventnost sa
charakterizuje a kvantifikuje Groveti Ghrady
zavazkov.,

19 OBSAH
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Vybrané ukazovatele v roku 2017:

855126
44 837 510
1073032
35867 793
137 566

39354
294 620,15

5875 307,30

RENTABILITA VLASTNEHO KAPITALU ukazovatel odrazajuci Urovent v spotrebe
(ROE) . 5,01 % i viazanosti vstupov, a preto taziskom je aj jeho

. ", rozklad na jeho (cinitele, kitoré vramci
Rentabilita viasiného kapitalu ako
. . . multiplikativnych  vézieb vplyvali na tento
pomerovy ukazovatel =zisku po zdaneni
o, . . vysledok. Vychadzajuc z Du Pontovej rovnice
aodpoditani  Urokov a viastného kapitalu
i . sme analyzovali nasledovné ukazovatele:
vypoveda o zhodnoteni vlastného kapitalu,

ktory investor vloZil do podnikania. Ide o jeden
z najdblezitej$ich ukazovatefov hodnotenia
ekonomickej Grovne podnikov. Ide o synteticky

Finan¢n4 pdka sa podiel'ala 85% na rentabilite kapitalu. Vypoved4 o tom, aki Sast’ aktiv
tvori vlastny kapital. Jedno euro vlastného kapitalu tvori viac aktiv, a teda zadlZenost’ je vy3Sia.
Je potrebné tiez zdoraznit', Ze v rAmci monitorovania §truktiry finan¢nych zdrojov podniku je

podiel cudzich zdrojov vy33i. Vlastny kapital je pre Spolognost’ drahsi, lebo vlastnici ofakavaji

vy$3ie zhodnotenie. Napriek tomu, Ze cudzi kapital je pre financovanie ¢innosti podniku vo

20 FINANCNA CAST
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vSeobecnosti lacnejdi, cielom bude tento ukazovatel zniZit', a naopak, postupne rozirovanim

obchodnej aktivity firmy opdt’ zvySovat rentabilitu trZieb.

Je potrebné taktieZ rozlisit, Ze ukazovatele likvidity davajii do pomeru len &ast’ aktiv
s kratkodobymi zavidzkami. Solventnost’ sa vztahuje na celkovii schopnost’ spolognosti platit’
svoje zavizky a pokraovat’ vo svojej obchodnej innosti. Spolo&nost’ je dlhodobo solventna,
ateda aj vr. 2017 vykazovala relativny prebytok hodnoty aktiv nad hodnotou zaviizkov
podniku, &m je zaruend aj do budicna obecna schopnost’ podniku ziskavat prostriedky na
vhradu svojich zavizkov. Solventnost je takisto zaistena trvalou finan&nou stabilitou podniku

a jeho dlhodobou schopnost'ou vytvarat zisk.
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6 NAVRH VALNEHO ZHROMAZDENIA NA ROZDELENIE
VYSLEDKU HOSPODARENIA ZA ROK 2017

Dosiahnuty vysledok hospodarenia po zdaneni: (zisk) 294 620,15 EUR

Navrh na rozdelenie vysledku hospodarenia za rok 2017:

294 620,15 EUR - ponechat ako nerozdeleny zisk minulych rokov

22NAVREH VALNEHO ZHROMAZDENIA NA ROZDELENIE VYSLEDKU HOSPODARENIA ZA ROK
2017
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7 HLAVNE CIELE SPOLOCNOSTI PRE ROK 2088 == \
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Hlavné ciele spolotnosti pre rok 2018 st nasledovné: e
WA \\ m\\\\\\\\“
i RLDIR

* zabezpelenie a pokraCovanie stabilného rastu trhovej hodnoty z

e kontinualne sledovanie prileZitosti na trhu hlavného segmen
pristup na ziskavani novych zékaziek,

e rozdirovanie existujucich a vstup Spoloénosti do novych infrastrul

o zefektiviiovanie zésad riadenia a procesov rozhodovania s
prosperity spolo¢nosti

¢ v oblasti manazérskych systémov bude ciefom spolo¢nosti

> Transformovat zavedeny a certifikovany systém manazer '
poiiadavky novej normy STN EN I1SO 14001:2016 a pri
spolognostou TUV SUD Slovakia, s.r.o. v méji 2018 obhajit certifik
»  UdrZiavat a trvalo zlep3ovat systém manazérstva bezpe&nosti
podfa STN OHSAS 18001:2009 a obhdjit certifikat pri re-certifikat
2018.
> Integrovat zavedené manaiérske systémy podla noriem STN EN. 3
ISO 14001:2016 a STN OHSAS 18001:2009. '

¢ pokratovanie mikrofiremnych ako aj externych projektov v rami
odbornej a vzdelanostnej irovne zamestnancov,
e zlep3enie kvality pracovnych podmienok a prostredia,

* minimalizovanie = pracovnych (razov, zvyienie informovan
zamestnancov v oblasti BOZP.

:
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8 OSTATNE UDAIE

Spolo¢nost nemala v priebehu roka 2017 naklady na vyskum a vyvoj.

Spolognost neeviduje po skonéeni uétovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroéna
sprava, udalosti osobitného vyznamu.

Cinnost Spolognosti v roku 2017 nemala nepriaznivy dopad na Zivotné prostredie
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Priloha & 1. U&tovna zavierka Spoloénosti za rok
2017

Priloha ¢. 2. Spréava auditora

Priloha ¢. 3. Fotograficky material
z najvyznamnejsSich zdkaziek
Spolocnosti
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