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KP Investment SK, a.s.
Konsolidovana stvaha

(VSetky udaje su v celych EUR, pokial nie je vedené inak)

Stav k 31. decembru

Poznamka 2018 2017
AKTIVA
Neobezny majetok
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia 6 19124 514 19 456 648
Dlhodoby nehmotny majetok 7 479 583 471199
Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj 8 - 10 809
OdloZena darfiova pohfadavka 18 701 564 -
20 305 661 19 938 656
Obezny majetok
Zasoby 9 3 804 533 2 604 689
Pohfadavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 10 1135993 1173448
Dan z prijmov — pohladavka - -
Penazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 11 16 484 677 10 060 484
Ostatny obeZny majetok 12 41 216 60 498
21 466 419 13 899 119
Aktiva spolu 41772 080 33 837775
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie 13
Zakladné imanie 27 000 27 000
Zakonny rezervny fond 269 076 270 787
Ostatné kapitalové fondy 4 887 951 4 887 122
Kurzové rozdiely z prepo¢tu na menu prezentacie 126 010 151 070
Nerozdeleny zisk minulych rokov 15 617 032 7 936 845
Podiel nekontrolujlcich vlastnikov 7991 138 7 239 347
Vlastné imanie spolu 28 918 207 20 512171
ZAVAZKY
Dihodobé zavizky
Bankoveé tvery 14 4713 292 2704 490
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 15 142 890 210 454
Zavézky z finanéného leasingu 16 107 918 173 984
Rezervy ik 47 188 30 009
Odlozeny dafiovy zavazok 18 275 384 292 698
5286 672 3411635
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 19 6 091 942 6 324 248
Bankové uvery 14 1082 258 2 576 151
Rezervy 17 29762 41 573
Dan z prijmov — zavazok 20 307 575 737 982
Zavazky z finanéného leasingu 16 55 664 234 015
7 567 201 9 913 969
Zavizky spolu 12 853 873 13 325 604
Vlastné imanie a zavizky spolu 41772 080 33 837775




KP Investment SK, a.s.
Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného sthrnného zisku
(VSetky tidaje st v celych EUR, pokial nie je vedené inak)

Rok ukonéeny 31. decembra

Poznamka 2018 2017
Trzby z hlavnej €innosti 22 56 994 877 46 350 064
Zmena stavu zésob viastnej vyroby 607 523 -1 664 420
Aktivované vlastné vykony 23 313 220 300 726
Vynosy spolu 57 915 620 44 986 370
Néaklady na predany tovar -343 056 -586 151
Spotreba materialu a energie 24 -23 073 200 -19 677 376
Sluzby 25 -9 203 294 -8 237 161
Mzdové naklady 26 -12 259 679 -10 042 767
QOdpisy a amortizacia 27 -2 924 114 -2 680 907
Ostatné prevadzkové vynosy 28 666 705 1172793
Ostatné prevadzkové naklady 29 -520 131 -667 263
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 10 258 851 4 367 538
Vynosoveé troky 10 480 3071
Nakladové troky -70 008 -92 148
Zisk / (-) strata z finanénej Ginnosti -59 528 -89 077
Zisk pred zdanenim 10 199 323 4 278 461
Dan z prijmov 30 -730 443 -1 208 807
Zisk po zdaneni za uétovné obdobie 9 468 880 3 069 654
Zisk po zdaneni pripadajuci na:

- vlastnikov podielov spolognosti 7 658 444 1 656 984
- vlastnikov nekontrolujicich podielov 1810 436 1412670
Ostatny suhrnny zisk (polozky, ktoré mézu byt

preklasifikované do hospodarskeho vysledku)

Kurzové rozdiely z prepodtu na menu prezentécie -25 060 72919
Ostatny suhrnny zisk spolu -25 060 72919
Suhrnny zisk za Gétovné obdobie 9 443 820 3142573
Suhrnny zisk za Gétovné obdabie pripadajuci na:

- viastnikov podielov spolognosti 7 633 384 1729903

- vlastnikov nekontrolujucich podielov 1810 436 1412670
Zisk na akciu (v EUR na akciu) 34

- zékladny 283 646 61 370

- modifikovany 283 646 61370



L02 816 82 8¢l 166 L 690 226 02 2g0 L1951 010921 156 188 ¥ 9.0 692 000 L2 8L0Z°CL'LE Y ABIS
¥8.L 120 L- S¥9 850 |- 198 02 15 7 T4 - 628 LLL L - njods IUjIUISEIA S SIDNESURL]
G179 850 L~ G¥9 8G0 L- - - . - = - misiz eu Ajsipod
628 = 628 = - 628 = = auleIso
2€0 02 = 2€0 02 796 Lg o & Zge6 L- = slogjuszald nuaw eu jegodaly
- - = Lee- = = Lee = npuoj oyaualazal
oyguuoXeZz op Nysiz |eplid
0Z8 EVV 6 9Er 0L8 L 78€ €€9 L iz 869 L 090 G2~ - - - ysiz fuuayns Aroyjen
090 S¢- 2 090 S2- = 090 g2~ c = - 81z Auuiyns Aujelso
088 897 6 9ev 018 L i 859 L ¥ 859 L - o = e 8L0Z Moi BZ ysIZ
LLLZLS 02 LVE 6ET L vegszliz €l S8 926 L 0.0 LS| ezl 188 ¢ 181042 000 L2 810Z°L°L ¥ re3s
LLLZLS 02 LVE 6ET L vesziz €l S8 9€6 L 040 LS) (A4 WA 1:1 4 18L 0.2 000 L2 102°Zl’LE Y ABlS
08S ¥709- L6 LPE- 6€9 962- 186 0.2- = » 8vE vl t njods junjiujse|a s syesuel ]
L6 L64- L6 Li7E- 000 0Sv- 000 0St- ? = " & misiz eu AjeIpod
19€ €61 - 19¢ €61 YrANGYA" - = veC ¥l = a1oejuezaLd nusw eu 1egodald
= ™ 5 wLi- 5 - 1435 X NpUo} oyauaiazal
oyauuoxEZ Op NYsIZ |9plid
€LSZVL € 0.9ZL¥ L €06 62. | 786 999 L 61622 - = - ys1z fuuayns Anoyjen
6162. - 616 2L & 616 ¢ = = % 381z fuwyns Aujeso
YS9 690 € 09¢ziy L 786959 | #86 959 | - - - - L10¢ Mol ez ysiz
8LL V.6 LL 81L9¥.L 9 09S 66.L LI 8¥8 0SS 9 151 82 ccl 188 ¢ 6EV 962 000 L2 LLOZ'L"L A ABlg
njods ajuew| AOYJUISEJA 192nsIZpap AOYOI njpodaid Apuoy puoyj Auntazai ajuew|
auIse|A Yo yhinuiw ysiz - z Ajsipzos Kje1pzou anojendey Auuoyez aupepjez
-ninjonuoyau AuajepzoiaN aA0ZINYy| a19BAOURDQ sujeISQ
|e1pod sougojodsg Aojaipod Aoyjulse|A eu aonfepediid

(reur suspann af aju jenjod 4N3 yahjeo A ns efepn Ayesp)

BlUBLU| OYQUISEIA UBIWwz Ze)AA AUBAOPI|OSUOY

'S'B ‘WS JuawisaAu] 4y







KP Investment SK, a.s.
Konsolidovany vykaz penaznych tokov
(Vetky udaje su v celych EUR, pokial nie je uvedené inak)

Rok ukonéeny
k 31. decembru

Poznamka 2018 2017
Zisk pred zdanenim 10 199 323 4 278 461
Upraveny o nepefiazné transakcie:
Odpisy nehnutelnosti, strojov a zariadeni a amortizacia
nehmotného majetku 27 2924 114 2 680907
Zmena stavu rezerv 5 368 19015
Opravna poloZka k pohladavkam 10, 29 -3 356 -6 031
Odpis pohladavok 1909 4 162
Opravné polozka k zasobam 4 877 -73 580
(-) Zisk / strata z predaja nehnutefnosti, strojov a zariadeni 28, 29 -37 454 -79 006
Nakladové Groky 70 008 92 148
Vynosové troky -10 480 -3 071
Ostatné nepefiaZné transakcie 64 801 46 231

13 219 110 6 959 236

Zmeny pracovného kapitalu:
Zasoby -931 368 952723
Pohfadavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 714 992 593 734
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky -232 186 569 007
Ostatné obezné aktiva 19 282 6 348
Penazné toky z prevadzkovej &innosti 12 789 830 9 081048
Zaplatena daf z prijmov -1890 873 -474 954
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti 10 898 957 8 606 094
PenaZzné toky z investiénej ¢innosti
Vydavky na nakup nehnutelnosti, strojov a zariadeni
a nehmotného majetku -3 699 899 -6 158 638
Prijmy z predaja nehnutelnosti, strojov a zariadeni 59 944 255 256
Prijaté uroky 10 480 3071
Vydavky na akviziciu dcérskej spolo¢nosti (zniZené o peri.
prostr. a pefi. ekvivalenty nadobudnuté akviziciou) = =
Cisté pefiazné toky z investiénej &innosti -3 629 475 -5 900 311
Penazné toky z finanénej éinnosti
Prijmy a splatky dlhodobych bankovych tverov 527 781 1 057 940
Ostatné zavazky z bankovych Gverov - 141 174
Splatky zavazkov z finan¢ného leasingu -244 417 -128 776
Zaplatené uroky -70 008 -92 148
Vyplatené podiely na zisku -1 058 645 -797 941
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti -845 289 180 249
Cisty prirastok / (-) bytok pefiaznych prostriedkov a
peiiaZnych ekvivalentov 6 424 193 2 886 943
Pefiazné prostriedky a periazné ekvivalenty na zaéiatku
roka 11 10 060 484 7 174 452
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci
roka 11 16 484 677 10 060 484




KP Investment SK, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej Uétovnej zavierke
(VSetky tidaje st uvedené v celych EUR, pokial nie je uvedené inak)

1 V&eobecné informacie

Spoloénost KP Investment SK, a.s. (,Spolo¢nost”) bola pdvodne zalozena pod nazvom
SKOLCENTRUM, spolo&nost s ruéenim obmedzenym, KoSice na zaklade spoloCenskej zmluvy
zo diia 4.1.1994 a do obchodného registra bola zapisana 24.1.1994.

Na zaklade rozhodnutia spoloénikov do$lo dita 21.11.2015 k zmene pravnej formy spolocnosti na
akciovt spolognost, k zmene nazvu na KP Investment SK, a.s. a k zmene sidla spoloénosti.

Sidlo Spolo¢nosti a krajina registracie:

KP Investment SK, a.s.
Astrova 2/A

821 01 Bratislava
Slovenska republika

Identifikacné &islo Spoloénosti (ICO) je 31 684 106

Hlavnym predmetom &innosti Spolocnosti st nasledovné oblasti:
e obchodna ¢innost;
e revizia elektrickych zariadeni a bleskozvodov do objektov triedy B

Akcionarmi Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 a 2017 boli 2 fyzické osoby s bydliskom na tzemi
SR.
ZloZenie Statutarneho organu Spolo&nosti bolo k 31. decembra 2018 nasledovne:

Datum nastupu do

Statutarny organ Funkcia Meno Eirilcie

Predstavenstvo Predseda MUDr. Martin Kovaé 1.1.2018
Zlozenie $tatutarneho organu Spoloénosti bolo k 31. decembra 2017 nasledovne:

Datum nastupu do

Statutarny organ Funkcia Meno Bmikeia
Predstavenstvo Predseda Mgr. Juliana Hennelova 21.11.2015
Predstavenstvo Clen Ing. Vladimir Jal€ 21.11.2015

Spolognost je navonok zastupovana predstavenstvom. V mene Spoloénosti kona predseda
a &lenovia predstavenstva samostatne.

Zlozenie dozorného organu Spolognosti bolo k 31. decembru 2018 nasledovné:

i D astu
Dozorny organ Funkcia Meno atum nastupu do

funkcie
Dozorna rada Clen JUDr. Radovan Pala 21.11.2015
Dozorna rada Clen Ing. Miroslav Peteja 21.11.2015

Dozorna rada Clen Ingrida Kovacova 1.1.2018



KP Investment SK, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej Gétovnej zavierke
(VSetky udaje st uvedené v celych EUR, pokial nie je uvedené inak)

ZloZenie dozorného organu Spolognosti bolo k 31. decembru 2017 nasledovné:

Datum nastupu do

Dozorny organ Funkcia Meno funkels
Dozorna rada Clen MUDr. Martin Kovaé 21.11.2015
Dozorna rada Clen JUDr. Radovan Pala 21.11.2015
Dozorna rada Clen Ing. Miroslav Peteja 21.11.2015

KP Investment SK, as. sa spolu so svojimi dcérskymi spolonostami oznacuje Vv tejto
konsolidovanej uctovnej zavierke ako ,Skupina®.

Dceérske spolocnosti v konsolidovanom celku, resp. podniky v skupine (priamy a nepriamy podiel):

PORFIX — pérobeton, a.s., so sidlom 4. aprila 384/79, 972 43 Zemianske Kostolany, Slovenska
republika, podiel konsolidujicej materskej spolognosti KP Investment SK, as. je 57 % na
zakladnom imani, ktory je zaroveil zhodny s uplatfovanymi hlasovacimi pravami na valnom
zhromaZdeni; materska spolo¢nost KP Investment SK, a.s. je ovladajliicou osobou.

PORFIX CZ a.s. (pévodne Pérobetén Trutnov do 16. 2. 2009, neskdr QPOR a.s. do 11. 5. 2010)
so sidlom Kladska 464, Po¥ici, 541 03 Trutnov, Ceska republika, podiel konsolidujticej materskej
spolo¢nosti PORFIX — pérobetén, a.s. je 100 % na zakladnom imani a je zhodny s uplatiiovanymi
hlasovacimi pravami na valnom zhromaZdeni; materska spoloénost PORFIX — porobetén, a.s. je
ovladajlcou osobou.

PORFIX Sand s. r. 0. (pdvodne R13 CORP s.r.o., do 7. 8. 2014), so sidlom 4. aprila 384/79,
972 43 Zemianske Kostolany, Slovenska republika, 100%-ny podiel na zakladnom imani bol
spoloénostou PORFIX — pérobetdn, a.s. nadobudnuty na zaklade Zmluvy o prevode obchodného
podielu zo dna 15.7.2014; materska spolonost PORFIX — pérobeton, a.s. je ovladajlicou osobou.

Nadacia PORFIX so sidlom 4. aprila 79, 972 43 Zemianske Kostolany, Slovenska republika,
podiel konsolidujucej materskej spolognosti PORFIX — pérobetén, a.s. je 100 % na nadacnom
imani, materska spoloénost PORFIX — pérobetén, a.s. je ovladajicou osobou.

Fuzia zli¢enim byvalych dcérskych spoloénosti (s nepriamym podielom) PORFIX SPV a.s.
a PORFIX Ostrava a.s.:

Defi 1.1.2018 bol stanoveny na zaklade rozhodnuti predstavenstiev spolo¢nosti ako rozhoduijtici
den fuzie zlGéenim spolognosti PORFIX Ostrava a.s., ICO 47676388, so sidlom Trebovicka
5543/36, Trebovice, 722 00 Ostrava, PORFIX SPV a.s., ICO 0441 1391, so sidlom Kladskéa 464,
Porici, 541 03 Trutnov, so spoloénostou PORFIX CZ a.s., ICO 04411391, so sidlom Kladska 464,
Pofi¢i, 541 03 Trutnov. Pravne Gginky flzie zlugenim nastali 01.09.2018.

Do Skupiny nebola zahrnuta spolo&nost POROTRADE, s.r.o. — v likvidacii, so sidiom Videfiska
789/48, 148 00 Praha 4, Ceska republika, podiel materskej spolocnosti PORFIX — pérobetén, a.s.
je 80 % na zakladnom imani, z dévodu nevykazovania Ziadnej Cinnosti za roky 2018 a 2017
a prebiehajucej likvidacie spolo¢nosti v roku 2018.

Hiavnym predmetom ¢innosti dcérskych spolognosti (s priamym a nepriamym podielom) je vyroba
a odbyt nepalenych murovacich materidlov a stavebnych dielcov astym suvisiace podporné
¢innosti.

Ziadna z dcérskych spolo¢nosti nie je kétovana na burze.
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KP Investment SK, a.s., ani jej dcérske spolognosti nie st neobmedzene ruciacimi spolo¢nostami
v inych uétovnych jednotkach.

Priemerny po&et zamestnancov Skupiny v rokoch 2018 a 2017 bol nasledovny (poznamka 26):

2018 2017

Z toho veduci Z toho veduci

Celkom zamestnanci Celkom zamestnanci
PORFIX — pérobetdn, a.s. 227 9 224 15
PORFIX CZ a.s. 240 9 130 6
PORFIX Ostrava a.s. - - 96 1
PORFIX Sand s. 1. 0. 1 0 1 0
PORFIX SPV a.s. - - 0 0
Nadacia PORFIX 0 0 0 0
Spolu 468 18 451 22




KP Investment SK, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej ictovnej zavierke
(Vsetky udaje st uvedené v celych EUR, pokial nie je uvedené inak)

2 Sahrn hlavnych uétovnych postupov

Zakladné Uctovné metddy pouzité pri zostaveni tejto konsolidovanej U&tovnej zavierky su opisané
nizSie. Tieto metddy boli uplatiiované konzistentne pocas vsetkych prezentovanych Gétovnych
obdobi.

2.1. Zakladné zasady pre zostavenie Giétovnej zavierky

Zakonna poziadavka pre zostavenie Uctovnej zavierky: konsolidovana uétovna zavierka Skupiny
k 31. decembru 2018 bola zostavena ako riadna konsolidovana Gétovna zavierka podla Zakona
NR SR €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskor$ich predpisov (Zakon o uctovnictve) za
Uctovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018.

Tato konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena podla Medzinarodnych Standardov pre
finanéné vykaznictvo (,IFRS") platnych v Eurdpskej anii (,EU*). Skupina aplikuje vSetky IFRS
a interpretacie vydané Vyborom pre medzindrodné Standardy pre finanéné vykaznictvo
(International Accounting Standards Board — dalej len ,IASB*) platné v EU, ktoré boli v platnosti
k 31. decembru 2018.

Konsolidovana G¢tovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien.

Konsolidovana uctovna zévierka bola zostavena na zaklade akrudlneho principu a za
predpokladu nepretrzZitého pokracovania v &innosti.

Predstavenstvo Spolo¢nosti méZe akcionarom navrhnit zmenu G&tovnej zavierky aj po jej
schvaleni na valnom zhromazdeni akcionarov. AvSak podla § 16, odsekov 9 aZz 11 Zakona
o uctovnictve, po zostaveni a schvaleni Uétovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté Gétovné
knihy. Ak sa zisti po schvaleni Uétovnej zavierky, Ze Udaje za predchadzajice UGétovné obdobie
nie su porovnatelné, Zakon o Gctovnictve povoluje Uétovnej jednotke ich opravit v Gétovnom
obdobi, ked tieto skutoCnosti zistila.

Uétovné metddy avieobecné  G&tovné zasady aplikovala Skupina konzistentne
s predchadzajicim uétovnym obdobim.

Konsolidovana (ctovna zavierka je zostavena v celych eurach (,EUR“ alebo ,€"), pokial nie je
uvedené inak.

Zostavenie konsolidovanej Uctovnej zavierky v stlade s IFRS vyZaduje uplatnenie zasadnych
predpokladov, odhadov a tsudku v procese aplikécie Uétovnych zasad Skupiny, ktoré ovplyviuju
vykazané sumy majetku a zavazkov, zverejnenia podmienenych aktiv a pasiv. ku koncu
vykazovaného obdobia a vykazanych sum vynosov a nakladov pocas roka. Aktualne vysledky sa
mbZu odliSovat od tychto odhadov. Oblasti, ktoré vyzaduji vyssi stupen Usudku alebo oblasti,
v ktorych predpoklady a odhady vyznamne ovplyviuji konsolidovani Gétovnt zavierku su
zverejnené v Poznamke &. 5.

Uplatnenie novych alebo novelizovanych standardov a interpretacii v roku 2018

(a) Vydané standardy, interpretacie a novely $tandardov, ktoré Skupina aplikovala po
prvykrat v roku 2018

Nasledovné nové Standardy a interpretacie nadobudli Uginnost pre Skupinu 1. januara 2018:

IFRS 9, Finan¢né néstroje (Standard vydany 24. jila 2014 a ucinny v EU pre roéné actovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér). Spolo&nost aplikovala standard IFRS 9,
Financéné nastroje od 1. januéra 2018. Spolo¢nost si nezvolila moznost Upravy porovnatelnych
tdajov a pripadné Gpravy Uctovnych hodnét finanénych aktiv a zavazkov vykazala v otvaracom
stave nerozdelenych ziskov ku diiu prvotnej aplikacie $tandardu. Revidované poZiadavky
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standardu IFRS 7, Finan&né nastroje: Zverejnenia, boli aplikované az v aktualnom uctovnom
obdobi. Zverejnenia pre porovnatelné obdobie kopiruju zverejnenia vykazané v uctovnej zavierke
za minulé G¢tovné obdobie.

Nasledujica tabufka porovnava Gétovné hodnoty kazdej triedy finanénych aktiv ocenenych podla
nového &tandardu IFRS 9 ku diu aplikacie s hodnotami zistenymi v stlade so Standardom IAS
39.

Oceiiovacia

Kstouteia Uf:tovnzd hr:dnota Vplyv aplikacie IFRS 9 Oiksiaihodiiots
!S‘S 39. Reklasifikacia Precgnenie podfa IFRS 9 -
IAS39  IFRSY 34 jecember2017 Povinnd  Dobrovofna Cpeain Iné 1 joudr 8
polozky

PeiiaZné prostriedky
a pefiazné ekvivalenty PaP AH 10060484 - . = = 10060 484
Pohfadavky z
obchodného styku a iné PaP AH 796 733 - - - - 796733
pohfadévky
Finanéné aktiva celkom 10 857 217 - - - - 10 857 217

*Vysvetlivky: PaP — PdZicky a pohfadavky
AH — Amortizovana hodnota

(a) Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Véetky polozky pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov zverejnené v Poznamke €. 11
boli preklasifikované z ocefiovacej kategérie pozicky a pohladavky (“PaP”) podla IAS 39 do
ocefiovacej kategérie amortizovana hodnota (“AH”) podfa IFRS 9 ku dnu aplikacie standardu.
Opravné polozky vztahujice sa na pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty st nevyznamné.

(b) Pohfadavky z obchodného styku a ostatne pohladavky

Vsetky polozky pohfadavok z obchodného styku a ostatné pohladavky zverejnené v Poznamke
&. 10 boli preklasifikované z oceriovacej kategorie pozicky a pohladavky (‘PaP”) podfa IAS 39 do
ocefovacej kategérie amortizovand hodnota (“AH") podfa IFRS 9 ku diu aplikacie $tandardu.
Vplyv reklasifikacie na G&tovna hodnotu je nevyznamny.

Vplyv zmeny z modelu vzniknutych strat na odakavané straty a z neho vyplyvajuci rozdiel medzi
opravnymi poloZkami k 31. decembru 2017 podfa JAS 39 a opravnymi poloZkami vypocitanymi
podla IFRS 9 k 1. januaru 2018 bol nevyznamny.

K 31.decembru 2018 boli vetky finanéné zavazky Spolo¢nosti ocenené v amortizovanej hodnote.
Vplyv prechodu IFRS 9 na polozky vlastného imania k 1. januaru 2018 bol nevyznamny.

IFRS 15, Vynosy zo zmluv zo zakaznikmi (Standard vydany 28. maja 2014 a ucinny v EU pre
Uétovné obdobia zacinajtice 1. januéra 2018 alebo neskor). Tento novy $tandard zavadza princip,
e vynosy sa maju Uctovat v transakénej cene v case, ked tovar alebo sluzby su prevedené na
s4kaznika. Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odlisitelné, sa musia Uctovat
samostatne a zlavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé poloZky. V
pripade, Ze cena je z akéhokolvek dovodu variabilnd, musi sa zat&tovat minimélna hodnota, u
ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude odudtovana. Naklady na obstaranie zmluvy so
zakaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisuji sa pocas doby, pocas ktorej spolo¢nosti plynu
ekonomické uzitky zo zmluvy so zakaznikom. Skupina neposkytuje Ziadne zaruky a zfavy.
U&tovanie vynosov z pohladu ¢asového hladiska nie je vyznamne odli$né od spésobu Gctovania
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podfa IAS 11 a IAS 18. Skupina posudila dopad tohto §tandardu na svoju utovnd zavierku
a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmltiv so zédkaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a ucinna v EU pre
tctovné obdobia zacinajice 1. januéra 2018 alebo neskdr). Novela nemeni zakladné principy
Standardu, ale upresfiuje, ako sa tieto principy maju aplikovat. Objasiuje, ako v ramci zmluvy
identifikovat povinnost plnenia zakaznikovi (povinnost dodat tovar alebo sluzby), ako stanovit, ¢i
spolonost je primarne zodpovedna za dodanie (ako dodavatel tovaru alebo sluzby) alebo len
sprostredkovatel (zodpovedny za sprostredkovanie tovaru alebo sluzby), ako aj ako stanovit, ¢i
sa vynos z licencie ma G¢tovat’ v stanovenom &ase alebo podas uréitého obdobia. Okrem tychto
upresneni obsahuje aj dve dodato¢né oslobodenia s ciefom zniZit naklady a komplexnost' v éase
prvej implementacie Standardu. Skupina posudila dopad tejto novely na svoju Uctovnu zavierku
ako nevyznamny.

Novela IFRS 2, Platby na baze podielov (vydané 20. jina 2016 a udinna pre rocné uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér). Novelizacia znamena, Ze netrhove, vykonom
podmienene podmienky vzniku naroku na platby na baze podielov ovplyvnia ocefiovanie
platobnych transakcii uhradzanych v hotovosti na baze podielov rovhakym spdsobom ako
odmeny vyrovnané viastnym imanim. Novela taktie? objasriuje klasifikaciu transakcie s prvkom
Cistého vyrovnania. Tato novela nie je pre Skupinu relevantna.

VylepSenia Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-
2076 — Novelizdcia IFRS 1 alAS 28 (novela vydana 8. decembra 2016 a Udinna pre roc¢né
tuctovné obdobia zacinajice 1. januara 2018 alebo neskor). IFRS 1 bol novelizovany tak, Zze boli
zrusené niektoré kratkodobé vynimky zIFRS, ktoré sa tykali zverejiiovania informacii
o finannych nastrojoch, zamestnaneckych pozitkoch a investiénych subjektoch, pretoze uz
napinili planovany ucel, kvoli ktorému boli zavedené. Novelizacia IAS 28 objasniuje, Ze Uétovna
jednotka ma pri kazdej jednotlivej investicii na vyber, & bude ocefiovat prijemcu investicie
v realnej hodnote v stlade s IAS 28, ak ide o organizaciu spravujticu rizikovy kapital, investicny
fond, otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov investiéného poistenia.
Okrem toho U¢tovna jednotka, ktora nie je investiénym subjektom, moéze mat pridruzent
spolo¢nost alebo spolo¢ny podnik, ktoré nim si. IAS 28 povoluje, aby si takato U¢tovna jednotka
pri aplikovani metédy podielu na vlastnom imani ponechala ocefiovanie v realnej hodnote, ktoré
pouziva jej pridruZzena spolocnost alebo spoloény podnik, ktoré su investiénym subjektom.
Novelizacia objasiiuje, Ze tuto volbu moZno uplatiiovat jednotlivo pri_kazdej investicii. Skupina
posudila dopad tejto novelizacie na svoju U&tovnli zavierku a vyhodnotila jej dopad ako
nevyznamny.

IFRIC 22, Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a
tcinna pre rocné uctovné obdobia zadinajice 1. januéra 2018 alebo neskor). Interpretacia sa
zaobera tym, ako urCit datum transakcie pre udely stanovenia vymenného kurzu, ktory sa ma
pouzit' pri prvotnom vykazani prisludného aktiva, nakladu alebo vynosu (resp. ich Casti) pri
oductovani nemonetarneho aktiva alebo nemonetarneho zavizku vyplyvajiceho z preddavku
v cudzej mene. Podla IAS 21 sa za datum transakcie pre Ucely stanovenia vymenného kurzu,
kiory sa ma pouzit pri prvotnom vykézani prislusného aktiva, nakladu alebo vynosu (resp. ich
Casti), povazuje defi, v ktorom uétovna jednotka prvotne vykaZze nemonetarne aktivum, resp.
nemonetarny zavézok vyplyvajlci z preddavku v cudzej mene. V pripade viacerych zélohovych
platieb, resp. vopred prijatych preddavkov potom musi G&tovna jednotka uréit' datum transakcie
pre kazdu zalohovu platbu, resp. kazdy preddavok. IFRIC 22 sa bude aplikovat iba v situaciach,
kedy Gctovna jednotka vykaZze nemonetarne aktivum, resp. nemonetarny zavazok vyplyvajici z
preddavku. IFRIC 22 neddva aplikaéné usmernenia ohladom definicie monetarnych
a nemonetarnych poloziek. Zalohova platba alebo vopred prijata thrada vedie vo v&eobecnosti
k vykazaniu nemonetarneho aktiva, resp. nemonetarneho zavazku, no niekedy moze mat za
nasledok aj vznik monetarneho aktiva &i zavazku. Uétovna jednotka bude teda musiet posudit, &i
ide o monetarnu alebo nemonetarnu polozku. Skupina posudila dopad tejto interpretécie na svoju
tuctovnu zavierku a vyhodnotila jej dopad ako nevyznamny.
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(b) Vydané $tandardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré su ucinné po 31.
decembri 2018, a ktoré Skupina neaplikovala pred datumom ich Géinnosti

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom ajeho pridruZenou
spoloénostou alebo spoloénym podnikom — Novelizdcia IFRS 10 a IAS 28 (novela vydana
11. septembra 2014 a Ginné pre ro¢né obdobia zaCinajuce datumom, ktory stanovi IASB). Tato
novela riesi nestlad medzi poZiadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku
medzi investorom ajeho pridruzenou spolognostou alebo  spoloénym  podnikom.
Najvyznamnej$im dosledkom je skutoCnost, ze ak ide o prevod podniku, vykazZe sa zisk alebo
strata v pinej vydke. Ciastogny zisk alebo strata sa vykazu vtedy, ak predmetom transakcie je
majetok, ktory nepredstavuje podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok vlastni prevadzana
dcérska spoloénost. EU dosial tuto novelu neschvalila. Skupina v stcasnosti posudzuje jej dopad
na svoju uctovnu zavierku.

IFRS 16, Lizingy ($tandard vydany 13. januara 2016 a ucinny v EU pre ro¢né uctovné obdobia
zadinajuce 1. januara 2019 alebo neskoér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre
vykazovanie, ocefiovanie, prezentaciu a zverejhovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu
operativneho a finan&ného lizingu tak, ako to definuje IAS 17, a namiesto toho zavadza jednotny
model UGtovania pre najomcu. Najomcovia budu povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vSetky
lizingy dihie ako 12 mesiacov, pokial nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie
prenajatych aktiv oddelene od uroku zo zavazkov z lizingu vo vykaze ziskov a strat. Z hladiska
prenajimatela prebera IFRS 16 vacsinu Ucétovnych zasad zo stcasneho gtandardu IAS 17.
Prenajimatel pokraguje v klasifikacii operativneho a financného lizingu a v rozdielnom Uc&tovani
tychto dvoch typov lizingu. Tento $tandard bude mat vplyv predov$etkym na zverejnenie a
ocenenie hodnoty operativnych najmov. Na zaklade toho Spolo¢nost vykaze zavazok a suvisiace
pravo pouzivat majetok, ktoré je predmetom uvedenych lizingovych zmltv. Spolo¢nost vykazuje
zavazky z minimalnych lizingovovych splatok na zaklade nezruditelnych zmlav o operativnom
najme v hodnote 101 815 EUR k 31. decembru 2018 (Poznamka &. 31). Spolo¢nost nema
vyznamné &innosti ako prenajimatel, a preto v tomto ohlade neoCakava vyznamny vplyv na
Uctovnu zavierku.

Okrem toho novy &tandard zavadza poziadavky na zverejnené informacie a zmeny v ich
prezentacii v ugtovnej zavierke. OCakava sa, Ze tieto zmeny nebudu mat vyznamny vplyv na
uétovn( zavierku Skupiny.

Skupina bude uplatiiovat standard od svojho povinného datumu prijatia 1. januara 2019. Skupina
ma v umysle uplatfiovat zjednoduSeny pristup prechodu a nebude prehodnocovat’ porovnavacie
informacie za rok pred datumom prvého prijatia. Aktiva s pravom na uzivanie sa budd ocerfiovat
vo vyike lizingového zavazku pri datume prvotnej aplikacii (upravené o akékolvek preddavky
alebo zaviazky z operativneho lizingu).

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretacia vydana 7. juna 2017
a U&inna pre roéné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor). IAS 12 predpisuje,
ako treba Gctovat o splatnej a odloZenej dani, no nie to, ako sa maju zohladiiovat dopady neistot.
Interpretacia preto objasfiuje, ako sa maju aplikovat poziadavky na vykazovanie a ocefovanie
uvedené v IAS 12, ked existuje neistota ohfadom dane z prijmov. Ustovna jednotka by mala
presne urgit, & sa ma kazdé neisté posudenie dane zohfadfiovat samostatne alebo spoloéne
s inym alebo viacerymi inymi neistymi danovymi poziciami, a to na zéklade toho, ktory pristup
lepSie predpoveda vyjasnenie neistoty. Ugtovna jednotka by mala predpokladat, ze danovy Urad
bude preverovat Ciastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet pritom dopodrobna poznat
véetky informacie, ktoré so spominanymi iastkami suvisia. Ak udtovna jednotka dojde k zaveru,
e nie je pravdepodobné, Ze by darovy urad akceptoval dariovt poziciu, nasledok neistoty sa
odrazi v tom, Ze stanovi stvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, dafiové hodnoty, neumorené
dafiové straty, nevyuzit¢é darové Ulavy Ci dafové sadzby tak, Ze pouzie bud
najpravdepodobnej$iu alebo ofakavanu hodnotu v zavislosti od toho, ktora metdda bude podia
o&akavani uctovnej jednotky lepsie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. Uctovna jednotka
zohladni dopad zmenenych skutognosti i okolnosti, resp. dopad novych informécii, ktoré
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ovplyviuju interpretaciou vyZadované Usudky alebo odhady, ako zmenu G&tovného odhadu.
Medzi priklady zmenenych skutoénosti &i okolnosti, resp. novych informacii, ktoré mézu viest k
prehodnoteniu Gsudku alebo odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo strany dariového
tradu, zmeny pravidiel stanovenych dafovym Gradom, & zanik prava dariového tradu preverit’ Ci
opatovne preskimat dafiové pozicie. Nie je pravdepodobné, Ze by chybajuci sthlas alebo
nesuhlas danového dradu s dafiovou poziciou sam o sebe predstavoval zmenu skutodnosti &
okolnosti, resp. novu informéciu, ktora ovplyviiuje interpretaciou vyzadované usudky a odhady.
EU dosial tato interpretaciu neschvalila. Skupina v sucasnosti posudzuje jej dopad na svoju
uctovnu zavierku.

Predcasné splatenie s negativnou kompenzaciou — Novelizdcia IFRS 9 (novela vydana 12.
Oktobra 2017 a ucinna pre roéné Uétovné obdobia zaéinajice 1. januara 2019 alebo neskor).
Novela umoZziiuje ocenovat’ v amortizovanej hodnote uréité pozicky a dihové cenné papiere, ktoré
mozu byt predCasne splatené vo vySke niZSej nez je amortizovana hodnota, napr. v realnej
hodnote alebo v Ciastke, kiora zahffia primerant kompenzéciu pre prijemcu pozicky vo vyske
sucasnej hodnoty vplyvu zvySenia trhovej Urokovej sadzby pocas zostavajlcej Zivotnosti nastroja.
Okrem toho, text dopineny do 3Standardu v Gasti Viychodisko pre zéver opatovne potvrdzuje
jestvujuce usmernenia v IFRS 9 tykajlce sa toho, Ze zmluvné modifikacie finanénych zavazkov
ocenovanych v amortizovanej hodnote, ktoré nevedu k oddétovaniu, budd mat za nasledok
vykazanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo vaésine pripadov teda G&tovné jednotky
nebudd moct revidovat' efektivnu rokovil sadzbu pre zostatkovi dobu trvania Gveru, aby sa vyhli
dopadu na zisk alebo stratu pri modifikovani Gveru. V siéasnosti Skupina posudzuje jej dopad na
svoju Gétovnu zavierku.

VylepSenia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-
2017 - Novelizdcia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a
ucinna pre roéné Uctovné obdobia zaéinajtce 1. januara 2019 alebo neskér). Revizie a Upravy
malého rozsahu maju dopad na Styri $tandardy. IFRS 3 bol novelizovany s ciefom objasnit, Ze
nadobudatel musi precenit svoj byvaly podiel v spolodnych &innostiach, ked dany podnik
oviadne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetiuje, Ze investor nesmie precenit svoj byvaly
podiel, ked ziska spolocnu kontrolu nad spoloénymi &innostami, ¢o je podobné poZiadavkam, ked
sa pridruzena spolocnost stane spoloénym podnikom a naopak. Novelizovany Standard I1AS 12
vysvetluje, Ze Uctovna jednotka vykazuje do zisku alebo straty, resp. do ostatného sdhrnného
zisku, véetky dopady dividend na dafi z prijmu v pripade, e vykazala transakcie alebo udalosti,
ktoré generovali prislusné rozdelitelné zisky. Teraz je uz zrejmé, Ze tato poZiadavka plati
zakazdym, ked platby z finanénych nastrojov klasifikovanych ako viastné imanie predstavuju
rozdefovanie ziskov, a nielen v pripadoch, ked st dafiové dopady vysledkom odlisnych danovych
sadzieb pre rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany $tandard IAS 23 teraz obsahuje
explicitné usmernenie ohladom toho, Ze Uvery a péZicky ziskané Specificky na financovanie
konkrétneho majetku s vylicené z balika v8eobecnych nakladov na uvery a pozicky, ktoré
mozZno aktivovat, len dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v podstate dohotoveny. EU
dosial tieto vylepSenia neschvalila. V stigasnosti Skupina posudzuje ich dopad na svoju G&tovnu
zavierku.

Upravy, krétenie alebo vysporiadanie penzijnych programov — novela IAS 19 (vydana 7.
februéra 2018 a Gcinnéd pre roéné (cétovné obdobia zacingjuce 1. januara 2019 alebo neskér).
Novela Specifikuje, ako sa ma urovat vyska penzijnych nakladov, ked dbjde k zmenam
Vv penzijnom programe so stanovenymi poZitkami. Ak déjde k nejakej zmene (t. j. k Uprave,
kréteniu alebo vysporiadaniu) penzijného programu, IAS 19 vyZaduje vykonat opéatovné
precenenie Cistého zavazku alebo &istého aktiva zo stanovenych poZitkov. Novela poZaduje, aby
sa aktualizované predpoklady z tohto precenenia pouzili na stanovenie vysky nakladov suéasnej
sluzby a Cistého Urokového nakladu za zostavajucu &ast vykazovaného obdobia po zmene
penzijného programu. Pred touto novelou IAS 19 nespecifikoval, ako sa majl tieto naklady
vypoCitat za obdobie po zmene penzijného programu. Ocakava sa, Ze pouZitie aktualizovanych
predpokladov na zaklade novely povedie k poskytnutiu uzitonych informacii uzivatelom uétovnej
zavierky. EU dosial tieto vylepSenia neschvalila. Skupina v si¢asnosti posudzuje dopad tejto
novely na svoju Uctovnia zavierku.
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Noveliz4cia Koncepéného ramca pre finanéné vykazovanie (novela vydana 29. marca 2018 a
uginna pre roéné Uétovné obdobia zacinajiice 1. januéra 2020 alebo neskér). Novelizovany
Koncepény ramec obsahuje novu kapitolu o ocefiovani, usmernenia o vykazovani finanénej
vykonnosti, vylepsené definicie a usmernenia (najma definiciu zavazku) ako aj objasnenia
v dolezitych oblastiach (napr. votazke uloh zodpovednosti vedenia za zverené zdroje,
obozretnosti a neistoty ocefovania vo finanénom vykazovani). EU dosial tieto vylepsenia
neschvalila.

Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydana 22. oktébra 2018 a tcinna pre akvizicie od zaCiatku
roéného Udtovného obdobia, ktoré zacne 1. januéra 2020 alebo neskér). Novela meni definiciu
podniku. Podnik musi mat vstupy azasadné procesy, ktore spolo¢ne vyznamnym spdsobom
prispievaju k schopnosti vytvarat vystupy. Nové usmernenia poskytujii ramec na vyhodnotenie
kedy existuju vstupy azasadné procesy, vratane zacinajlcich podnikov, ktoré este vystupy
nevygenerovali. Ak este vystupy neexistuji, podmienkou pre kiasifikaciu ako podnik je existencia
organizovanej pracovnej sily. Definicia vyrazu ‘vystupy’ sa zUzila a sustreduje sa na tovary
a sluzby poskytované zakaznikom, generovanie investicnych a inych vynosov, pricom vylucuje
benefity vo forme nizSich nakladov ainych ekonomickych UZitkov. Taktiez uz nie je potrebné
posudzovat, & G8astnici trhu st schopni nahradit' chybajtce prvky alebo integrovat' nadobudnuté
gGinnosti a aktiva. U&tovna jednotka moze aplikovat ‘test koncentracie’. Nadobudnuté aktiva
nebudu predstavovat podnik, ak sa v podstate cela redlna hodnota nadobudnutych aktiv (pred
odpotitanim zavazkov) bude koncentrovat do jedného aktiva (alebo skupiny podobnych akiiv).
EU dosial tieto vylepSenia neschvalila.

Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8 (vydana 31. oktobra 2018 a ucinna pre ro¢né
(étovné obdobia zadinajuce 1. januéra 2020 alebo neskér). Novela objasiuje definiciu toho, ¢o je
vyznamné, a spdsob aplikovania vyznamnosti tak, Ze do definicie zahfna usmernenia, kioré sa
doposial objavovali na inych miestach v IFRS. Okrem toho vylepSuje aj vysvetlenia, kioré
definiciu doplfiuju. Novela tieZ zabezpecuje, Ze definicia vyznamnosti je konzistentna vo vsetkych
IERS &tandardoch. Informacia je vyznamna vtedy, ak sa da raciondlne ocakavat, Ze by sa jej
vynechanim, nespravnym alebo nejasnym uvedenim mohli ovplyvnit rozhodnutia, ktoré prijimaja
primarni uZivatelia na zaklade Uétovnej zavierky, ktora bola zostavena na v8eobecné lcely tak,
aby poskytla finanéné informacie o konkrétnej Uctovnej jednotke. EU dosial tieto vylepSenia
neschvalila. Skupina v sugasnosti posudzuje dopad tejto novely na svoju Gétovnu zavierku.

2.2. Konsolidacia
(i) Dcérske spolo¢nosti

Dcérskymi spolognostami st tie Gétovné jednotky, vratane struktirovanych subjekiov, ktoré
Skupina ovlada, pretoze (i) ma pravomoc riadit tie ich relevantné &innosti, ktoré vyznamnym
spdsobom ovplyviiuju ich vynosy, (i) ma narok, ¢i prava, podielat sa na variabilnych vynosoch zo
svojej Ucasti v tychto uctovnych jednotkach, a (iii) ma schopnost vyuZit svoj vplyv v uvedenych
aétovnych jednotkach na to, aby ovplyvnila vyku vynosov investora. Pri posudzovani toho, €i
Skupina ovlada inu uétovnu jednotku, sa berie do ivahy existencia a vplyv materialnych prav,
vratane materidlnych potenciélnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo materidine, musi mat jeho
drzitel praktickd schopnost uplatfiovat ho vtedy, ked vznikne potreba prijat rozhodnutia
o smerovani relevantnych &innosti ovladanej Gétovnej jednotky. Skupina moze ovladat Uctovna
jednotku dokonca aj vtedy, ked v nej nevlastni va&sinu hlasovacich prav. V takom pripade
posudzuje Skupina vySku svojich hlasovacich prav porovnanim s vefkostou a rozptylenim
podielov ostatnych drZitefov hlasovacich prav, aby zistila, ¢i ma de facto kontrolu nad danym
subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaju zasadnych zmien
ginnosti danej uctovnej jednotky, alebo ktoré sa uplatfiuju iba za vynimoénych okolnosti, nebrania
Skupine, aby v tejto Uétovnej jednotke uplatiovala kontrolny vplyv. Dcérske podniky su
konsolidované odo dia, kedy je kontrolny vplyv prevedeny na Skupinu (datum akvizicie) a su
vyfaté z konsolidacie odo diia, od ktorého prestane Sku pina tétovnu jednotku oviadat.
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Skupina pouziva pri Ggtovani akvizicii dcérskych spolodnosti metédu kupy. Obstaravacia cena
dcerskej spolocnosti predstavuje redlnu hodnotu prevedeného majetku, emitovanych akcii
a zavazkov vzniknutych alebo prevzatych k datumu kapy. Identifikovatelny majetok a zavazky
a podmienené zavazky nadobudnuté v podnikovej kombindcii sa prvotne ocefuji ich redlnou
hodnotou k datumu akvizicie, bez ohladu na velkost podielu mensinovych akcionarov.

Obstaravacie naklady vztahujluce sa k akvizicii sa Gétuju do nakladov. Podmienené pinenia, ktoré
maju byt uhradené Skupinou, sa k datumu akvizicie ocenia v redlnej hodnote. Nasledné zmeny
realnej hodnoty tychto plneni, ktoré st povaZované za aktivum alebo zavdzok, sa vykazu
v stlade s IAS 39 bud vo vykaze ziskov a strat alebo v ostatnom sthrnnom zisku.

Suma, o ktori obstaravacia cena akvizicie prevySuje redlnu hodnotu podielu Spolocnosti na
nadobudnutych identifikovatelnych &istych aktivach, sa vykazuje ako goodwill. Ak je obstaravacia
cena akvizicie nizsia ako realna hodnota Cistych aktiv nadobudnutej dcérskej spoloénosti, rozdiel
sa vykazuje priamo vo vykaze ziskov a strat.

Transakcie vramci Skupiny, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi podnikmi v
Skupine sa pri konsolidacii eliminuju. Nerealizované straty sa tiez eliminuju, ale povazuju sa za
indikator poklesu hodnoty prevadzaného majetku. Udtovné metddy dcérskych spolodnosti boli
prispdsobené tak, aby sa zabezpecila konzistentnost s metédami aplikovanymi Skupinou.

(i)  Pridruzené a spoloéné podniky

PridruZzene podniky st vSetky podniky, v ktorych mé Skupina vyznamny podiel, ale neoviada ich,
Co je vo vSeobecnosti spojené s vlastnictvom 20% aZ 50% hlasovacich prav. Spolo¢ne
kontrolované podniky (,spoloéné podniky*) su tie, v ktorych sa Skupina podiela na kontrole
Cinnosti spolo¢ne so svojimi partnermi v podnikani na zaklade dohody o vytvoreni spoloéného
podniku.

Podiel Skupiny na zisku alebo strate jej pridruzenych a spoloénych podnikov po akvizicii sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strat a ostatného suhrnného zisku a jej podiel na pohybe rezervnych
fondov po akvizicii sa vykazuje v rezervnych fondoch. Kumulativne pohyby po akvizicii upravuju
tctovnt hodnotu investicie. Ak sa podiel Skupiny na stratach pridruzenych a spoloénych podnikov
rovna alebo prevySuje jej podiel na zakladnom imani pridruZzenych a spoloénych podnikov
(vratane akychkolvek nezarucenych pohladavok), Skupina nevykazuje dalie straty, pokial jej
nevznikli zavazky alebo neuskutoénila platby za pridruZené a spoloéné podniky.

Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a jej pridruZzenymi a spoloénymi podnikmi sa
eliminované do vysky podielu Skupiny v tychto uétovnych jednotkach. Nerealizované straty su
taktieZ eliminované, okrem pripadov, ked transakcia poskytne dokaz o tom, Ze do$lo k zniZeniu
hodnoty prevadzaného majetku. Uétovné metody pridruZzenych a spoloénych podnikov boli
zmenené, ked to bolo potrebné, aby sa zabezpeéila konzistentnost s metodami, ktoré aplikuje
Skupina.

2.3. Prepocet cudzich mien
(i) Funkéna mena a mena prezentécie uétovnej zavierky

Udaje v Ggtovnych zavierkach uctovnych jednotiek Skupiny su ocenené pouZitim meny
primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Skupina psobi (»funkéna mena“).

Konsolidovana Gctovna zavierka je prezentovana v celych eurach (,EUR® alebo ,£), ktora je
funkénou menou a zarovel menou prezentacie Uctovnej zavierky Skupiny.
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(ii) Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich menach sa prepo&itavaji na funként menu vymennym kurzom platnym v
deri transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajuce z uhrady tychto transakcii a z prepoctu
pefnazného majetku a zavézkov v cudzej mene vymennym kurzom ku koncu roka sa Ucétuju vo
vykaze ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov.

(iii) Spolocnosti v Skupine

Suvahy a vykazy ziskov a strat spolocnosti v Skupine (z ktorych Ziadna nema funkénd menu
hyperinflaénej ekonomiky), ktorych funkénd mena nie je identicka s menou, v ktorej je
prezentovana tato Gétovna zavierka, su prepocitané nasledovne:

a) aktiva a pasiva st prepocitané kurzom ku dnu, ku ktoremu sa zostavuje sivaha;

b) vynosy a naklady st prepocitané priemernym vymennym kurzom za dané obdobie;

c) kurzové rozdiely vznikajuce pri prepoéte zahraniCnej investicie na funkéni menu sa
vykazuju ako samostatna zloZka vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sthrnnych ziskov.

Pri konsolidacii sa kurzové rozdiely z prepoétu &istej investicie do zahraniénych subjektov
zahfhajli do ostatnych suhrnnych ziskov. Pri predaji zahraniéného subjektu sa takéto kurzové
rozdiely, ktoré boli vykazané v ramci ostatnych suhrnnych ziskov, vykazu vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych suhrnnych ziskov ako sucast zisku alebo straty z predaja.

2.4. Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia st vykazané v obstaravacich cenach znizenych o opravky
a kumulované straty zo znizenia hodnoty.

(i) Obstaravacia cena

Obstaravacia cena zahffia vetky naklady priamo vynaloZzené na obstaranie majetku. Nakladové
aroky st kapitalizované a ctuju sa ako stcast obstaravacej ceny majetku od doby obstarania do
doby jeho zaradenia do pouZivania.

Vydavky po zaradeni majetku do pouzivania sa kapitalizujd, iba ak je pravdepodobné, Ze Skupine
budi plynit buduce ekonomické UZitky stvisiace s majetkom a obstaravaciu cenu mozno
spolahlivo stanovit. Ugtovna hodnota vymenenej Casti majetku sa oduétuje. Ostatné naklady na
opravy a Udrzbu sa UEtuju do vykazu ziskov a strat ako naklad v Gétovnom obdobi, v ktorom
vznikli.

(ii) Odpisy

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia sa zacinaju odpisovat prvym diiom mesiaca, v kiorom boli
uvedené do poZivania. Majetok sa odpisuje rovnomernym sposobom — Easovou metodou podlia
odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade predpokladanej doby jeho pouZivania
a priebehu jeho opotrebenia. Vyska mesacného odpisu je uréena ako rozdiel medzi obstaravacou
cenou a odakavanou hodnotou v Ease vyradenia majetku, vydelena predpokladanou dobou jeho
pouZivania v mesiacoch.

Predpokladana doba Zivotnosti jednotlivych skupin maijetku je nasledovna:

Budovy, stavby 20 — 50 rokov
Stroje, pristroje, zariadenia 4 — 12 rokov
Dopravné prostriedky 4 — 12 rokov
Ostatny dihodoby hmotny majetok 4 — 8 rokov

Pozemky a nedokon&ené investicie sa neodpisuju.
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Ocakavana hodnota v ¢ase vyradenia majetku je jeho o¢akavana predajna cena zniZzena o
naklady na uskuto€nenie predaja, ak by mal majetok uz taky vek a viastnosti, aké sa oCakavajl
na konci jeho Zivotnosti. Zostatkovd hodnota majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri
likvidacii, ak Skupina ofakéva, Ze dany majetok bude pouzivat az do konca jeho Zivotnosti.
K stvahovému diu sa ofakavana hodnota v &ase vyradenia a predpokladana doba Zivotnosti
majetku prehodnocuje, a ak je to potrebné, upravuje.

Uctovna hodnota majetku je okamZite zniZend na Uroveri jeho realizovatelnej hodnoty, ak je
uctovna hodnota majetku vyssia ako jeho predpokladana realizovatelna hodnota (poznamka 2.6).

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa odudtuje zo stivahy spolu s prislusnymi
opravkami. Zisky a straty pri vyradeni majetku sa uréuji porovnanim vynosov a jeho uctovnej
zostatkovej hodnoty a vykazuju sa netto vo vykaze ziskov a strat a ostatnych st hrnnych ziskov.

2.5. Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa ocefiuje pri nadobudnuti obstaravacou cenou. Dihodoby
nehmotny majetok sa vykazuje ak je pravdepodobné, Ze Skupine budd plynat budtce
ekonomické UZitky suvisiace s tymto majetkom a obstardvaciu cenu mozno spolahlivo stanovit.
Pri naslednom oceneni je nehmotny majetok vykazany v obstardvacej cene zniZenej o odpisy
a kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Nehmotny majetok sa zacina odpisovat od prvého diia mesiaca, v ktorom bol uvedeny do
pouZivania. Nehmotny majetok sa odpisuje v sulade so schvalenym odpisovym planom
rovhomernym sposobom. Mesacny odpis sa stanovuje ako rozdiel medzi obstaravacou
a zostatkovou cenou majetku vydeleny odhadovanou dobou jeho ekonomickej Zivotnosti

v mesiacoch.

Predpokladana doba Zivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovna:

Softvér 4 — 5 rokov
Ocenitelné prava 5 rokov
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 4 roky

Predpoklada sa, ze zostatkova cena dihodobého nehmotného majetku bude nulova, pokial' (a)
neexistuje zavazok tretej strany odkupit majetok na konci jeho ekonomickej Zivotnosti, alebo (b)
existuje aktivny trh pre dany majetok a zostatkovtl hodnotu mozno uréit porovnanim s tymto
trhom, pricom je pravdepodobné, Ze takyto trh bude existovat aj na konci ekonomickej zivotnosti
daného majetku.

Vydavky po zaradeni majetku do pouZivania, ktoré spinaju kritéria podla IAS 38 pre vykazovanie
ako dlhodoby nehmotny majetok, st vykazované ako technické zhodnotenie a pripocitané
k pévodnej obstaravacej cene nehmotného majetku.

Vydavky na vyskumnu Einnost, ktora sa uskutodhuje za Gdelom ziskania novych vedeckych
a technickych poznatkov, sa uctuju do nékladov vo vykaze ziskov a strét a ostatnych suhrnnych
ziskov hned, ako vznikn(. Skupina nevedie rozliSenie fazy vyskumu a fazy vyvoja. Z uvedeného
doévodu Skupina Gétuje vynaloZené néklady priamo vo vykaze ziskov astrdt a ostatnych
suhrnnych ziskov.

2.6. Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Majetok s neurcitou dobou Zivotnosti (ako napriklad goodwill) a nehmotny majetok, ktory este
nebol zaradeny do pouzivania sa neodpisuje, kaZdorodne sa viak testuje na pokles hodnoty.
Pozemky, nedokoncené investicie a majetok, ktory je predmetom odpisovania alebo amortizacie
sa testuje na pokles hodnoty, ked okolnosti naznaduju, Ze u&tovna hodnota tohto majetku nemusi
byt realizovatelna. Strata z poklesu hodnoty sa vykazuje v sume, o ktort Gétovna hodnota
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majetku prevySuje jeho realizovatelnt hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuje bud redinu
hodnotu znizent o naklady na pripadny predaj alebo uZitkovi hodnotu, podia toho, ktora je
vyssia.

Pre ucely stanovenia poklesu hodnoty sa majetok zaradi do skupin podia najnizsich urovni, pre
ktoré existuji samostatné peiazné toky (jednotky generujice peniazné prostriedky). Pri
nefinanénom majetku s vynimkou goodwillu, u ktorého doslo k zniZzeniu hodnoty, sa pravidelne ku
koncu kazdého vykazovaného obdobia posudzuje, ¢i nie je mozné pokles hodnoty zrusit, t.j.
rozpustit’ prislusné opravné polozky.

Vsetok dlhodoby hmotny majetok je vykazany v obstaravacich cenach znizenych o opravky
a kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

2.7. Finanéné nastroje
Finanéné nastroje — kiti¢ové definicie pojmov pre ocefovanie

Realna hodnota je cena, ktora by bola prijatd pri predaji majetku alebo zaplatena za prevod
zavazku v beZnej transakcii medzi GEastnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlep§im dodkazom
realnej hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je trh, v ktorom transakcie tykajuce sa aktiva
alebo zavizku sa uskutodfuju dostatoéne Gasto a v takom objeme, Ze moézu priebeZne
poskytovat informacie o cenach.

Transakéné naklady su prirastkové naklady, ktoré mozno priamo pripisat akvizicii, emisii alebo
vyradeniu finanéného nastroja. Prirastkove naklady su take, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia
neuskutodnila. Transakéné naklady zahffiaju poplatky a provizie vyplacané obchodnym
zastupcom (vratane zamestnancov, ktori konaji ako predajcovia), poradcom, sprostredkovatelom
a obchodnikom, odvodom od regulaénych agentdr a burzam cennych papierov a dani a poplatkov
z prevodu. Transaké&né naklady nezahffiaju prémie alebo diskonty dihovych nastrojov, naklady na
financovanie alebo interné administrativne naklady alebo néklady na udrzbu.

Amortizovana hodnota ("AH") je hodnota, za ktort bol financny nastroj vykazany pri prvotnom
vykézani znizeny o splatky istiny plus kumulované uroky a pre financné aktiva zniZzené o
akékolvek opravné polozky na otakavané Gveroveé straty ("ECL"). Casovo rozlideny urok zahfha
amortizaciu transakénych nakladov Casovo rozlisenych pri prvotnom vykazani a akukolvek
prémiu alebo diskont dlhového nastroja do splatnej sumy pouzitim metody efektivnej Urokovej
miery. Casovo rozlisené urokové vynosy a ¢asovo rozlidené Urokové naklady vratane casovo
rozliseného kupénu a amortizovaného diskontu dihového nastroja alebo prémie (vratane
pripadnych €asovo rozlisenych poplatkov) nie st vykazované samostatne a su zahrnuté do
uctovnych hodnét stvisiacich poloZiek v stvahe.

Metoda efektivnej trokovej miery je metéda rozloZenia trokovych vynosov alebo Urokovych
nakladov podas prisludného obdobia tak, aby sa dosiahla konstantna pravidelné urokova miera
(efektivna Urokova miera) z Uctovne; hodnoty. Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne
diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy (okrem buducich tverovych strat) pocas
ocakavanej Zivotnosti finanéného nastroja alebo kratSieho obdobia, ak je to vhodné, na brutto
aétovnt hodnotu finanéného nastroja. Efektivna Grokova sadzba diskontuje pefniazné toky
nastrojov s variabilnym urokom do nasledujticeho datumu precenenia troku okrem prémie alebo
diskontu dlhového nastroja, ktoré odrazaju Uverové rozpatie nad pohyblivou sadzbou
3pecifikovanou nastrojom alebo inymi premennymi, ktoré nie st precenené, tak aby zohladrovali
trhové sadzby. Takéto prémie alebo diskonty dlhovych nastrojov sa amortizuji pocas celej
predpokladanej doby Zivotnosti nastroja. Vypocet stcasnej hodnoty zahffia vsetky zaplatené
alebo prijaté poplatky medzi zmluvnymi stranami, ktoré st neoddelitefnou sucastou efektivnej
trokovej miery.

Finanéné ndstroje — prvotné vykazovanie. VSetky finan&né nastroje sa prvotne vykazuju v
realnej hodnote upravenej o transakéné naklady. Reélna hodnota pri prvotnom vykazani sa
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najlepsie preukazuje transakénou cenou. O zisku alebo strate pri prvotnom vykazani sa Uctuje iba
vtedy, ak existuje rozdiel medzi redlnou hodnotou a transakénou cenou, ktory mozno dolozit inymi
beZnymi trhovymi transakciami toho istého nastroja alebo technikou ocefovania, ktorej vstupy
zahffiajl iba udaje z pozorovatelnych trhov. Po prvotnom vykazani sa pre finantné aktiva
ocefiované amortizovanou hodnotou vykéZze opravna polozka, &o vedie k okamzitej Gctovnej
strate.

Finanéné aktiva — klasifikdcia a ndsledné oceriovanie — kategorie oceriovania. Skupina
klasifikuje finanéné aktiva len v kategérii amortizovana hodnota. Klasifikacia a nasledné ocenenie
dihovych finanénych aktiv zavisi od: (i) obchodného modelu Skupiny na riadenie portfdlia
suvisiacich aktiv a (i) viastnosti pefiaznych tokov majetku.

Finan¢né aktiva — klasifikicia a nasledné oceriovanie - obchodny model. Obchodny model
odzrkadluje, ako Skupina spravuje aktiva za u&elom vytvarania peflaznych tokov, t. j. i je cielom
Skupiny: (i) vylune zinkasovat zmluvné pefiané toky z aktiv ("drzba na ucely zinkasovania
zmiuvnych pefiaznych tokov"), alebo (ii ) na zinkasovanie zmluvnych pefiaznych tokov a
penaznych tokov vznikajucich z predaja aktiv ("drzba na tdely ziskavania zmluvnych penaznych
tokov a predaja"), alebo ak nie je uplatnitelna ani jedna z poloZiek (i) a (i), financné aktiva st
klasifikované ako sucast "iného" obchodného modelu a merané pomocou realnej hodnoty cez
vykaz ziskov a strat (“FVTPL").

Obchodny model je uréeny pre skupinu aktiv (na udrovni portfolia) na zaklade vsetkych
relevantnych dékazov o &innostiach, ktoré Skupina vykonava za U&elom dosiahnut ciel stanoveny
pre dostupné portfolio v defi hodnotenia. Faktory, ktoré Skupina zvazuje pri uréovani obchodného
modelu, zahffaju Gcel a zloZenie portfélia a predchadzajlice skusenosti s tym, ako boli periazné
toky za prislusné aktiva inkasované. Obchodny model, ktory Skupina pouZiva ma za Ucel drzat
financné aktiva do splatnosti a zinkasovat zmluvné pefiazné toky.

Finanéné aktiva — klasifikdcia a nésledné ocenenie — charakteristiky pefiazného toku. Ak je
ciefom obchodného modelu drzat aktiva na zinkasovanie zmluvnych pefaznych tokov alebo
drzat finan¢né aktiva za G¢elom zinkasovania pefiaznych tokov a predaja, tak Skupina posudzuje,
¢i pefiaZné toky predstavuju vylucne platby istiny a trokov (dalej len "SPPI"). Finanéné aktiva s
vnorenymi derivatmi sa berti do Gvahy ako celok pri uréovani, &i st ich pefiazné toky v sulade s
poziadavkou SPPI. Pri tomto postdeni Skupina posudzuje, & su zmluvné periazné toky v sulade
so zakladnymi uverovymi charakteristikami, t.j. Groky zahffiaju iba zohladnenie Gverového rizika,
Casovu hodnotu penazi, ostatné zakladné tverové rizika a ziskov(i marsu.

Ak je Skupina zmluvnymi podmienkami vystavena riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore so
zakladnymi Gverovymi charakteristikami poskytovania Gverov, finanéné aktivum sa klasifikuje a
ocefiuje na zaklade FVTPL Posudenie SPPI sa vykonava pri prvothom vykazani majetku a
nasledne sa neprehodnocuje. Skupina vykonava test SPPI pre svoje finan¢né aktiva.

Skupina ma vo svojej drzbe len pohladavky z obchodného styku, zmluvné aktiva a peniaze a
periazné ekvivalenty. Charakteristika tychto finanénych aktiv je kratkodoba a zmluvné pefazné
toky predstavuju istinu a drok, ktory zohladiiuje ¢asovi hodnotu penazi, a preto ich Skupina
ocefuje v amortizovanej hodnote.

Finanéné aktiva — reklasifikdcia. Finanéné nastroje sa reklasifikuji iba vtedy, ked sa zmeni
obchodny model na riadenie portfélia ako celku. Tato reklasifikacia ma budtci G&inok a prebieha
od zacCiatku prvého obdobia vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu.
Skupina nemenila svoj obchodny model podas stéasného obdobia a nevykonavala Ziadne
reklasifikacie.

ZniZenie hodnoty finanénych aktiv — opravna polozZka z oc¢akdvanych dverovych strét
(-ECL"). Skupina stanovuje ECL k pohladavkam ocefovanych v amortizovanej hodnote a k
zmluvnym aktivam na zaklade predpokladaného budtceho vyvoja. Skupina rata ECL a vykazuje
Cisté straty zo zniZenia hodnoty finanénych a zmluvnych aktiv ku kazdému datumu vykazovania.
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Vypocet ECL odzrkadluje: (i) nezaujatd a pravdepodobnostou vazenu sumu, ktora je uréena
vyhodnotenim spektra moznych vysledkov, (i) ¢asovd hodnotu penazi a (i) vSetky dostupné a
preukazatefné informacie, ktoré su k dispozicii bez neprimeranych nakladov a Gsilia na konci
kazdého vykazovaného obdobia o minulych udalostiach, stcasnych podmienkach a
predpovediach budtcich podmienok.

Pohladavky ocefiované v amortizovanej hodnote st v stvahe prezentované po odpogitani
opravnej polozky ECL.

Skupina aplikuje na pohfadavky z obchodného styku zjednoduseny pristup podfa IFRS 9, tj.
stanovuje ECL pomocou celoZivotnych ofakavanych strat. Skupina na vypocet celozivotnych
o&akavanych strat pre pohfadévky z obchodné styku pouZiva maticu, ktora zohladfiuje vyvoj
splatnosti jednotlivych pohfadavok za vynosy pocas aktuaineho obdobia, vynosy za aktudlne
obdobie a vy$ku odpisanych pohladavok. Vzhladom na to, Ze najvyznamnejsia ¢ast pohladavok
je vod&i spriaznenim a tretim stranam v tuzemsku, bol zvazeny predpokladany vyvoj HDP na
Slovensku, riziko ekonomickej recesie a otakavana platobna disciplina na dalSich 12 mesiacov.
Na zaklade tychto ukazovatelov sa Skupina rozhodla, Ze tvorba opravnych poloZiek
k pohtadévkam z obchodného styku na zéklade historickych Udajov je dostacujuca, kedZe vyvoj
danych ukazovatelov zodpoveda vyvoju z predoslych rokov. Pohladavky voci tretim stranam su
nevyznamné.

Ugtovny postup platny pre rok 2017: Opravna poloZka sa vytvarala vtedy, ak existoval objektivny
dokaz, Ze Skupina nebude schopna zinkasovat vetky dizné Ciastky podra povodnych podmienok
splatnosti. Vyznamné finanéné problémy diZnika, pravdepodobnost, Ze na diznika bude
vyhlasené konkurzné konanie alebo finanéna reorganizacia, platobna neschopnost alebo
omeskanie platieb (viac ako 1 mesiac po splatnosti) sa povazovali za indikatory toho, Ze
pohladavka je znehodnotena.

Vyska opravnej polozky predstavovala rozdiel medzi uctovnou hodnotou daného aktiva a
stiéasnou hodnotou predpokladanych budtcich pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou
efektivnou trokovou sadzbou. Ugtovna hodnota pohladavky sa znizovala pomocou opravnych
poloZiek a prislusna strata sa tc¢tovala do nakladov ako ,Ostatné prevadzkové naklady.”

Finanéné aktiva — odpis. Skupina odpie finanéné aktiva, vcelku alebo ich East, ked vycCerpala
prakticky v&etky moznosti vymozZenia prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne rozumneé
o¢akavanie vymoZenia tychto prostriedkov.

Finanéné aktiva — odiétovanie. Skupina prestane vykazovat finanéné aktiva, ked i) boli aktiva
splatené alebo pravo k pefiaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo ii) Skupina presunula prava
k pefnaznym tokom z finanénym aktiva na int osobu.

2.8. Finanéné zavazky

Finanéné zévizky — kategérie oceriovania. Financné zavazky st klasifikované ako nasledne
ocenené v amortizovanej hodnote, okrem (i) finanénych zavazkov ocenenych pomacou reainej
hodnoty cez vykaz ziskov a strét a ostatnych suhrnnych ziskov (,FVTPL®): tato klasifikacia sa
uplatiiuje na derivaty, finanéné zavazky uréené na obchodovanie (napriklad kratke pozicie v
cennych papieroch), uznané zavazky nadobudatefom v podnikovej kombinacii a ostatné financné
zavazky pri prvotnom vykazani a (i) zmluvy o finanénych zarukach a tverové zavazky.

Finanéné zdviazky — oduétovanie. FinanCné zavazky sa oduétuju, ked zanikna (napr. ked sa
zavazok uvedeny v zmluve vypusti, zrusi alebo uplynie).

Vymena dihovych nastrojov s vyrazne odlignymi podmienkami medzi Skupinou a jej povodnymi
veritelmi, ako aj podstatné zmeny podmienok existujtcich finangnych zavézkov, sa uctuje ako
zanik pévodného finan&ného zavézku a vykazanie nového finanéného zavazku. Podmienky st
podstatne odlidné, ak diskontovana sugasna hodnota pefiaznych tokov podfa novych podmienok,
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vratane v8etkych zaplatenych poplatkov ponizenych o akékolvek prijaté poplatky a
diskontovanych s pouzitim pévodnej efektivnej drokovej miery, sa minimalne 10% lig&i od
diskontovanej sucasnej hodnoty zostavajucich pehaZnych tokov z povodného finanéného
zavazku. Ak je vymena dlhovych nastrojov alebo zmena podmienok zau&tovana ako zanik,
akekolvek vzniknuté naklady alebo poplatky sa vykazuju ako sucast zisku alebo straty zo
splatenia. Ak vymena alebo zmena nie je zaudtovana ako zanik, akékolvek vzniknuté naklady
alebo poplatky upravuju Gétovni hodnotu zavézku a odpisuji sa podas zostavajlceho obdobia
zmeneneho zavazku.

Zmeny pasiv, ktoré nevedd k zaniku, sa Ugtujti ako kumulativny dopad zmeny odhadu, pric¢om
akykolvek zisk alebo strata sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov,
pokial ekonomicka podstata rozdielu v Gétovnych hodnotach neznamena kapitalovu transakciu s
vlastnikmi.

Finanné zavézky st ocenené pomocou reélnej hodnoty cez vykaz ziskov a strat a ostatnych
suhrnnych ziskov (,FVTPL®). Skupina mézZe pri prvotnom vykazani uréité zavazky vykazat
pomocou FVTPL. Zisky a straty z tychto zavézkov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat a
ostatnych suhrnnych ziskov s vynimkou zmeny realnej hodnoty, ktora je pripisatelna zmenam v
kreditnom riziku tohto zavazku (uréena ako suma, ktora nie je pripisatelna zmenam trhovych
podmienok, ktoré davaju rast trhového rizika), ktory je zaznamenany v OCI a neskdr sa
reklasifikuje do vykazu ziskov a strat. To plati okrem pripadov, ak by takato prezentacia vytvorila
alebo nezvysila Gctovny nesulad, pricom v tomto pripade sa zisky alebo straty suvisiace so
zZmenami Uveroveého rizika zavézku taktieZz vykazuju vo vykaze ziskov a strat a ostatnych
suhrnnych ziskov.

2.9. Vzajomné zapocitavanie finanénych nastrojov

Financné aktiva a finanéné zavazky sa vzajomne zapogitavaju v suvahe len v pripade, Ze
Skupina ma sucasné a pravne vymahatelné pravo na vzajomné zapocitanie a ma v imysle bud
vyrovnat majetok a zavazky v netto sume, alebo planuje realizovat prisiusné aktivum a v tom
istom Case vyrovnat zavézok. Takéto pravo na vzajomné zapocitanie (a) nesmie byt podmienené
budicou udalostou a (b) musi byt pravne vymahateiné v pripade vsetkych nasledujucich situacii:
(i) pri beznych obchodnych transakciach, (i) v pripade neplnenia a (iii) v pripade platobnej
neschopnosti alebo konkurzu.

2.10. Zasoby

Zasoby sa ocefiuju obstaravacou cenou alebo &istou realizovatelnou hodnotou podla toho, ktora
z nich je niZSia. Obstaravacia cena zahfiia kipnu cenu zasob a naklady suvisiace s obstaranim
(clo, preprava, poistné, provizie), znizeni o zlavu z ceny. Cistd realizovatelna hodnota
predstavuje odhad predajnej ceny v beZnom obchodnom styku a je znizena o naklady na
dokongenie a naklady na predaj.

Ubytok zasob sa UCtuje vcene zistenej metddou vaZeného aritmetického priemeru
z obstaravacich cien, ktory sa zistuje po kazdom pohybe zasob.

ZniZenie hodnoty zasob sa upravuje vytvorenim opravnej polozky.
2.11. Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocenuju realnou hodnotou a nasledne su
vykazané v amortizovanej hodnote vypogitanej metodou efektivnej urokovej miery, pri¢om ich

hodnota sa zniZuje o opravnu polozku.

Ak je pohladavka z obchodného styku nevymozitelna, je odpisana so stvztaznym zapisom oproti
opravnej polozke k pohfadavkam. Néasledné Ghrady uz odpisanych pohladavok su Gétované
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v prospech ,Ostatnych prevadzkovych vynosov* vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suhrnnych
ziskov.

2.12. Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pefiaznu hotovost, neterminované vklady
vbankach a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s povodnou dobou splatnosti
neprevysujucou tri mesiace.

Vo vykaze pefiaznych tokov zahffiaja pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty pefazni
hotovost, neterminované vklady v bankach, iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pdvodnou
dobou splatnosti neprevysuijticou tri mesiace a kontokorentne avery.

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa vykazuju v amortizovanej hodnote na zaklade
skutocnosti, Ze ich Skupina drZi za u&elom ziskania finanénych prostriedkov a ich pehazné toky
zodpovedaju istine a arokom.

2.13. Zakladné imanie

Ako zakladné imanie su vykazané kmefiové akcie materskej Spolo¢nosti. Transakéné naklady,
ktoré mozno priamo priradit emisii novych akcii si vykazané vo viastnom imani ako znizenie
prijmu z emisie akcii, po odpogitani vplyvu tychto nakladov na dan.

2.14. Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je povinne tvoreny zo zisku Spolocnosti podfa § 67 Obchodného
zakonnika. Minimalna predpisana vyska zakonného rezervného fondu je stanovena v § 217
Obchodného zakonnika. Skupina (pokial ide o firmy so sidlom v Slovenskej republike) na zaklade
Statutarnych udtovych zavierok tvori zékonny rezervny fond, do vysky 20% zakladného imania
v pripade akciovych spolocnosti (resp. 10% v pripade spolognosti s ruéenim obmedzenym).
Tento fond sa méze pouzit vyluéne na zvySenie zakladného imania alebo na Ghradu strat.
Clenovia Skupiny so sidlom v Ceskej republike nie st povinni tvorit zakonny rezervny fond po
prijati zakona o obchodnych korporaciach.

2.15. Ostatné kapitalové fondy

Skupina tvori ostatné kapitalové fondy v stlade s Obchodnym zékonnikom a stanovami na tcely
definované v prislusnych stanovach. Tieto fondy je mozné distribuovat len so suhlasom
akcionarov.

2.16. Vyplata dividend

Dividendy sa vyké&Zu v poznamkach ku konsolidovane; uttovnej zavierke, ak boli schvalené po
konci vykazovaného obdobia, ale pred schvalenim Udtovnej zavierky predstavenstvom
Spolognosti. Vyplata dividend akcionarom Skupiny sa vykazuje ako zévézok a zniZuje vlastne
imanie ku diiu. ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka len v pripade, ak su schvélené pred
koncom vykazovaného obdobia.

2.17. Zavizky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku predstavuju povinnost zaplatit za tovar alebo sluzby nakupené od
dodavatefov vramci beznej podnikatelskej Cinnosti Skupiny. Zavazky sa vykazuja ako
kratkodobé, ak su splatné do jedného roka. V opacnom pripade su klasifikované ako dihodobé.

Zaviazky z obchodného styku sa pri vzniku ocefuju realnou hodnotou a nasledne v amortizovanej
hodnote stanovenej pouzitim metody efektivnej trokovej miery.
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2.18. Dane
(i) Splatna dari z prijmov

Splatna dan z prijmov sa GcCtuje do nakladov Skupiny v obdobi vzniku dariovej povinnosti
a v prilozenom vykaze ziskov a strat a ostatnych stuhrnnych ziskov Skupiny je vypocitana zo
zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny
o pripocitatelné a odpogitatelné polozky z dévodu trvalych a dogasnych tprav dafiového zakladu
a umorenia danovej straty v zmysle platnych slovenskych predpisov vo vyske 21% (2017: 21%).
Daflovy zavazok je vykazany po zniZeni o zaplatené preddavky na daf z prijmov uhradené
Vv priebehu roka.

(i) OdloZena dari z prijmov

Odlozena dai z prijmov sa v (Ctovnej zavierke Udtuje v pinej vyske pouzitim suvahovej
zavazkovej metody, na zaklade doCasnych rozdielov medzi dafovou hodnotou majetku a
zavazkov a ich uctovnou hodnotou v Gétovnej zavierke. O odloZenej dani sa neuctuje, ak sa tyka
prvotného Gctovania o majetku alebo zavazku v stvislosti s transakciou, ktora nie je obstaranim
iného podniku, ak v ¢ase transakcie nie je ovplyvneny Gétovny ani dafiovy zisk alebo strata.

OdloZzend dan sa vypocita pouZitim sadzby podla schvalenych alebo takmer schvalenych
danovych predpisov k stvahovému diu, a ktora bude platnd v &ase realizacie dodasnych
rozdielov. Od 1. januara 2019 zostava v platnosti sadzba dane z prijmov v Slovenskej republike
vo vyske 21%.

OdloZena dafova pohladavka sa uctuje iba do takej vysky, do akej je pravdepodobné, Ze bude
mozZné docasné rozdiely vyrovnat voéi budiicemu zakladu dane.

OdloZena dan z prijmov sa Uctuje pri dogasnych rozdieloch vyplyvajlcich z investicii do
deeérskych spolocnosti, pridruZenych spolocnosti a spolo&nych podnikov s vynimkou pripadov,
ked' je nacasovanie realizacie do¢asnych rozdielov kontrolované Skupinou a je pravdepodobné,
Ze docasné rozdiely nebudu realizované v dohladnej budtcnosti. Dividendovy vynos prijaty
pravnickou osobou nie je v Slovenskej republike predmetom zdanenia.

Skupina si zapocitava odloZené dariové pohfadavky s odloZenymi dafiovymi zavizkami, ak ma
pravne vymozitelné pravo ich zapocitat, a ak sa tykaju dani z prijmov vyberanych tym istym
dafiovym Uradom.

(iii) Dari z pridanej hodnoty

Dafi z pridanej hodnoty (DPH) na vystupe z predaja je splatnd dafiovému dradu (a) v Case
inkasovania pohfadavky od zakaznika alebo (b) v &ase dodavky tovaru alebo sluZieb zakaznikovi,
podra toho, Co nastane skér. DPH na vstupe je vo v8eobecnosti uplatnitelna vo&i DPH na vystupe
na zaklade prijatého dafiového dokladu. Dafové trady umozfiuji Ghradu DPH v netto hodnote.
DPH z predaja a z nakupov je v stivahe Gétovana v netto hodnote. V pripade, Ze bola tvorena
opravna poloZka na zniZenie hodnoty pohladavok, strata zo znizenia hodnoty je zauctovana v
sume brutto hodnoty pohladavky, vratane suvisiacej DPH.

2.19. Dotacie a prispevky poskytnuté na obstaranie dlhodobého hmotného majetku

Dotacie a prispevky od odberatelov sa vykazuju v realnej hodnote, ak existuje dostatoéna istota,
Ze Skupina dotaciu alebo prispevok dostane a dodrzi vSetky s tym spojené podmienky.

Dotacie a prispevky suvisiace s obstaranim nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa ¢asovo rozlisuju
ako vynosy buducich obdobi, ktoré sa vykazujii po&as doby Zivotnosti odpisovaného majetku ako
ostatné vynosy (pozn.: plati pre spolo¢nosti so sidlom v Slovenskej republike), alebo o hodnotu
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dotécii a prispevkov sa zniZuje obstaravacia cena majetku na odpisovanie pocas doby Zivotnosti
odpisovaného majetku (pozn.: plati pre spolocnosti so sidlom v Ceskej republike).

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia, ako aj dotacie sa pri obstarani ocefuju realnou hodnotou.
2.20. Bankové lvery a iné pozicky

Bankové Uvery apdzitky sa prvotne vykazuji vo vyske prijatych finanénych prostriedkov
znizenych o transakéné naklady. Nasledne sa Gvery a p6zicky ocefuju v amortizovanej hodnote
pouzitim metody efektivnej urokovej miery. Rozdiel medzi zaCiatoCnou hodnotou pdzicky a
splatnou nominalnou hodnotou sa vykaZe vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov
potas doby splacania pdzicky pouzitim metody efektivnej trokovej miery.

Uvery sa klasifikuju ako kratkodobé zavazky s vynimkou pripadov, ak ma Skupina neobmedzené
pravo odloZit vyrovnanie zavazku o najmenej 12 mesiacov po suvahovom dni.

2.21. Leasing

IAS 17 definuje leasing ako zmluvu, pri ktorej prenajimatel poskytuje najomcovi vymenou za
platbu alebo sériu platieb pravo vyuzivat majetok po¢as dohodnutého obdobia.

Skupina si prenajima urity neobezny majetok — stroje a zariadenia. Majetok, pri ktorom ma
Skupina vyznamnu Cast rizik a vyhod spojenych s jeho viastnictvom, sa klasifikuje ako finanény
leasing. Majetok obstarany formou finanéného leasingu je na zaciatku najomného vztahu
aktivovany bud v jeho reélnej hodnote alebo v si€asnej hodnote minimalnych leasingovych
splatok podfa toho, ktora z nich je niZsia.

Kazda leasingova splatka sa rozdeluje medzi zavazok a finanéné naklady tak, aby sa dosiahla
kon&tantna miera uplatnena na neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajuce zavazky

z prendjmu, bez financnych nakladov, su sudastou ostatnych dihodobych a kratkodobych
zaviazkov. Urokova &ast finanénych nakladov sa UGgtuje do vykazu ziskov a strat a ostatnych
suhrnnych ziskov po¢as doby trvania leasingu tak, aby sa dosiahla konstantna Urokova miera
uplatnena na zostatok zavéazku z leasingu za kazdé obdobie. NeobeZny majetok obstarany
prostrednictvom finan&ného leasingu sa odpisuje bud pocas doby Zivotnosti majetku alebo po&as
doby trvania leasingu podfa toho, ktora z nich je kratSia.

Prenajom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu Sast rizik a vyhod spojenych

s vlastnictvom, sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky realizované v ramci operativneho
leasingu (po odpogitani zliav od prenajimatela) su vykazované rovnomerne vo vykaze ziskov
a strat a ostatnych sthrnnych ziskov pocas doby trvania leasingu.

2.22. Rezervy a podmienené zavazky

Rezervy sa vykazuju, ak ma Skupina sucasny zakonny, zmluvny alebo mimozmluvny zavazok
previest ekonomické Uzitky ako dosledok minulych udalosti, pricom je pravdepodobné, Ze takyto
prevod bude potrebny na vyrovnanie tychto zavazkov a zaroven je mozné vykonat spolahlivy
odhad vysky tychto zavazkov. Na budice prevadzkové straty sa nevytvaraju Ziadne rezervy. Ked
Skupina predpokladd, Ze rezerva bude v buddcnosti refundovana, napriklad v ramci poistnej
zmluvy, budci prijem je vykézany ako jednotlivé aktivum, ale len v pripade, Ze takato nahrada je
takmer ista.

Ak existuje viacero podobnych zavazkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny vydavok na ich

ahradu, sa uréuje postdenim skupiny zavézkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak

pravdepodobnost vydavkov vzhfadom na niektori z poloZiek zahrnutych v tej istej skupine
zavazkov je mala.



25
KP Investment SK, a.s.
Poznamky ku konsolidovanej U¢tovnej zavierke
(V3etky udaje st uvedené v celych EUR, pokial nie je uvedené inak)

Rezervy sa ocefuju sti€asnou hodnotou vydavkov ogakavanych na uhradenie zavizku pri pouZiti
sadzby pred zdanenim, ktora odraza aktualny trhovy odhad ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik
Specifickych pre zavazok. ZvySenie rezervy v dosledku plynutia ¢asu sa vykazuje ako nakladovy
urok.

Podmienené zavazky sa nevykazuju v konsolidovanej uGtovnej zavierke. Vykazuju sa
v poznamkach ku konsolidovanej G¢tovnej zavierke, pokial s dostatoénou pravdepodobnostou
nastane odliv zdrojov predstavujlcich ekonomické Gzitky.

Rezerva na zaruky

Rezerva na zaruky sa zaGétuje v momente predaja vyrobkov alebo poskytnutia sluZieb, na ktoré
sa zaruky vztahuju. Vyska rezervy je zaloZena na minulych udajoch a zvazeni vSetkych mozZnych
vplyvov na pravdepodobnost jej uplatnenia.

Podmienené zavazky sa nevykazuju vo finanénych vykazoch. Vykazuju sa v prilohe k uctovnej
zavierke, pokial moZnost odlivu zdrojov predstavuijticich ekonomické GZitky nie je vzdialena.

2.23. Zamestnanecké pozitky

Skupina ma dochodkovy program s vopred stanovenymi prispevkami.

(i) Dochodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do $tatnych a stkromnych fondov déchodkového pripoistenia.

Skupina plati poCas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, Urazové
poistenie a tiez prispevok do garanéného fondu a na poistenie v nezamestnanosti v zakonom
stanovenej vyske na zaklade hrubych miezd. Pogas celého roka spolognosti Skupiny
v Slovenskej republike prispievali do tychto fondov vo vyske 35,2% (2017: 35,2%) hrubych miezd
do vysky mesaCnej mzdy, ktora je stanovena prislunymi pravnymi predpismi, prigom
zamestnanec si na prislusné poistenia prispieval dalSimi 13,4% (2017: 13,4%). Naklady na tieto
odvody sa UcCtuju do vykazu ziskov a strat a ostatnych sthrnnych ziskov v tom istom obdobi ako
prislusné mzdové naklady.

(i) Nezaisteny déchodkovy program s vopred stanovenym plnenim

Spolo¢nost’ v zmysle kolektivnej zmluvy platnej pre roky 2018 a 2017 je povinna platit svojim
zamestnancom pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku jednorazové odchodné,
ktoré predstavuje nésobok ich priemernej mesaénej mzdy aZ do vySky 2 priemernych platov
v pripade odchodu do déchodku.

V zmysle platnych predpisov ma Spolognost povinnost na zaklade podmienok stanovenych
v kolektivnej zmluve po ukonéeni pracovného pomeru z dévodu organizacnych zmien vyplatit
odstupné.

Skupina vyplaca svojim zamestnancom odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubiledch v zmysle
kolektivnej zmluvy zo socidlneho fondu, resp. z nakladov.

Naklady na zamestnanecké poZitky predstavuji sumu buddcich poZitkov, ktorych gast si
zamestnanci uz zasluzili svojou stéasnou a minulou pracou. Zavazok sa vypoéita matematickou
metddou so zohladnenim predpokladanych nakladov stvisiacich s odchodom zamestnancov.
Podla tejto metédy sa naklady na poskytovanie poZitkov GCtuju do vykazu ziskov a strat a
ostatnych suhrnnych ziskov tak, aby sa pravidelne sa opakujuce naklady rozloZili na dobu trvania
pracovneho pomeru, resp. na dobu do spinenia podmienok na vyplatu prispevku alebo odmeny
(odpracované roky, Zivotné jubiled). Zavazky z poskytovania pozitkov sl ocenené v sudasnej
hodnote predpokladanych budtcich pefiaznych tokov diskontovanych urokovou sadzbou vo
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vyske Urokového vynosu z cennych papierov s fixnou Urokovou mierou, ktorych doba splatnosti
sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavazku.

2.24. Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuji redlnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladavky za predaj vyrobkov a
sluzieb v ramci beZnej podnikatelskej &innosti Skupiny. Vynosy sa vykazuju bez dane z pridanej
hodnoty, predpokladanych vratenych tovarov a sluzieb, ziskov, zliav a skont.

Skupina Gétuje o vynosoch, ked je mozné spolahlivo urgit ich vysku, ked je pravdepodobné, Zze v
ich dosledku budd plynat pre Skupinu ekonomické UZitky a boli spinené Specifické kritéria, ktoré
st popisané niz$ie. Vy3ku vynosu nie je mozné spofahlivo urcit ak nie su splnené vsetky
podmienky suvisiace s predajom. Pri svojich odhadoch vychadza Skupina z vysledkov
dosiahnutych v minulosti pri zohladneni typu zakaznika, transakcie a $pecifik danej dohody.

Predaj sluZieb sa vykazuje v tuétovnom obdobi, v ktorom su sluzby poskytnuté, s ohladom na
dokondenie konkrétnej transakcie odhadnuté na zaklade skutoéne poskytnute sluzby ako
pomernej asti celkovych sluzieb, ktoré maju byt poskytnuté.

Vynosy z dividend sa vykazuju v momente, ked vznikne pravo na vyplatenie dividendy
a predpoklada sa prijem ekonomickych Gzitkov.

Urokové vynosy sa vykazuji podia principu ¢asového rozlisenia v obdobi, do ktorého patria,
pouzitim metddy efektivnych trokovych mier.

2.25. Segmenty

Podnikatelsky segment je skupina majetku a prevadzkovych €innosti tykajica sa vyrobkov alebo
sluzieb, ktoré st nositelom rizika a vynosov, ktoré sa lisia od inych podnikateflskych segmentov.
Geograficky segment sa tyka vyrobkov a sluZieb v konkrétnom ekonomickom prostredi, kde su
rizika a vynosy iné, ako su pri segmente, ktory vykonava svoju &innost v inom ekonomickom
prostredi. Skupina vykonava svoju podnikatefsku cinnost len v ramci regiénu strednej Eurdpy,
a to hlavne na Slovensku a v Ceskej republike, ¢o predstavuje jeden geograficky segment.

3 Riadenie finan¢ného rizika
Faktory finanéného rizika

V dosledku svojich &innosti je Skupina vystavena rozlicnym druhom finanéného rizika: Gverovému
riziku, riziku likvidity a trhovému riziku (vratane kurzového, Urokového a ostatného cenového
rizika). Riadenie rizika skupiny sa snazi minimalizovat moZné negativne dosledky tychto rizik
na finanéna situaciu Skupiny.

3.1.  Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje riziko, Ze jedna zo zucastnenych strén finanéného nastroja sposobi
finanénu stratu druhej strane nespinenim svojho zavézku. Vystavenie sa Uverovému riziku vznika
v dosledku predaja tovaru asluzieb odberatelom Skupiny s odloZenou dobou splatnosti
pohladavok, ako aj v dosledku dalSich transakcii s inymi subjektmi, ktoré vedd ku vzniku
finanénych aktiv.

Uverové riziko vznika v suvislosti s pefaznymi prostriedkami a penaznymi ekvivalentmi,
pohtadévkami  z obchodného styku a ostatnymi  pohfadavkami a poskytnutymi Gvermi
a pozickami.
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Co sa tyka vztahov s bankovymi a finannymi intiticiami, Skupina vstupuje do vztahov iba s
tymi, ktoré maju vysoké nezavislé ratingové hodnotenia. Ak maju takyto rating stanoveny aj
odberatelia, tak sa berie do Uvahy ten. V opacnom pripade sa uskutoéfiuje hodnotenie uverovej
bonity odberatelov na zaklade minulych skisenosti a ich finanéne;j situacie a stanovia sa pre nich
Uverové limity, ktoré sa pravidelné monitoruju a v pripade potreby prehodnocuju.

Skupina je vystavena Uverovému riziku do maximélnej vysky, ktora je uvedena v nasledujtcej
tabulke:

k 31. decembru

Pézicky a pohl'adavky 2018 2017
Pohradavky z obchodného styku (poznamka 10) 675 905 796 733
BeZné a terminované tiéty v bankach (poznamka 11)
A1 — podra agentiry Moody’s Investor Service 7 104 260 -
A2 — podla agentiry Moody’s Investor Service 5861 162 7 740 755
A3 — podla agentiry Moody’s Investor Service 3 453 047 2247 672
Baa1l — podla agentdry Moody's Investor Service 30 153 39737

Baa2 — podla agentiry Moody's Investor Service - -
Baa3 — podla agentdry Moody's Investor Service 3
Spolu 17 124 527 10 824 897

3.2. Riziko likvidity

Ciefom Skupiny vramci obozretného riadenia rizika likvidity je mat k dispozicii dostatoné
mnozstvo penaznych prostriedkov a zabezpe&it dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného mnoZstva dohodnutych Gverovych liniek. Vzhfadom na dynamicky charakter
podnikatefskej ¢innosti sa Skupina snaZi udrzat flexibilitu financovania prostrednictvom
otvorenych kratkodobych Gverovych liniek.

Skupina pravidelne monitoruje pohyby finanénych prostriedkov na bankovych Uctoch a sleduje
vyvoj oc¢akavanych a skutoénych periaznych tokov. Plan periaznych tokov sa pripravuje mesacne.
SliZi na zistenie momentainej potreby hotovosti, resp. prebytkov, ktoré je mozné kratkodobo
ulozZit.

Tabulka nizSie sumarizuje o¢akavané nediskontované pefiazné toky v zavislosti od otakavanej
splatnosti finan¢nych zavazkov:

Ocakavané peiiazné toky

K 31. decembru 2018 do 1 roka 1-5rokov nad 5 rokov Spolu
Bankové Uvery 1156 264 2 458 272 2 536 271 6 150 807
Zavazky z finan¢ného leasingu 56 263 109 416 - 165 679
Zavéazky z obchodného styku a ostatné

zévizky 6 399 517 - - 6 399 517
Spolu 7 612 044 2 567 688 2 536 271 12 716 003

Ocakavané penazné toky

K 31. decembru 2017 do 1 roka 1-5rokov  nad 5 rokov Spolu
Bankové uvery 2621553 1506 747 1329 954 5458 254
Zavazky z financéného leasingu 236 317 180 863 - 417 180
Zavazky z obchodného styku a ostatné

zavazky 7 062 230 - - 7 062 230

Spolu 9920 100 1687 610 1329 954 12 937 664
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3.3 Trhové riziko
(i) Kurzové riziko

Skupina nepdsobi vyrazne na medzinarodnych trhoch a teda nie je vystavena kurzovému riziku
z transakcii v cudzich menach.

Manazment Skupiny nepovaZuje kurzové riziko za vyznamné vo vztahu k €innosti Skupiny.
(i) Urokové riziko

Riziko Grokovej sadzby ovplyviiuje Cast bankovych Gverov, ktoré st uroGené pohyblivymi
arokovymi sadzbami vo vyske 1M PRIBOR + 0,85% p. a., resp. 1D PRIBOR + 0,70% p. a.
(poznamka 14). Ak by drokové sadzby, vztahujuce sa k tymto Gverom k 31. decembru 2018, boli
00,5% vysSie/nizéie a ostatné premenné by zostali konstantné, boli by nakladové uroky k
31. decembru 2018 o 59 765 EUR vyssie/nizsie (k 31. decembru 2017: 30 516 EUR).

Pri ostatnych druhoch finanéného majetku a financnych zavazkov nepodliehala Skupina
vyznamnym vplyvom zmien v trhovych Urokovych sadzbach. Kratkodobé bankové ulozky
a pefiazné prostriedky na bankovych Gctoch maju fixné urocenie. Urokové sadzby zavazkov
z finanéného leasingu st zafixované ku diiu uzatvorenia zmluvy o finanénom leasingu.

(iii)  Ostatné cenové riziko

Skupina sa pri svojej beznej ¢innosti vystavuje cenovym vykyvom, ktoré sprevadzaji vyrobu
a predaj nepalenych murovacich materialov a stavebnych dielcov.

Skupina je vystavena cenovému riziku pri nakupe materialu, tovaru a sluzieb. Cielom Skupiny
v oblasti ostatného cenového rizika je vo véeobecnosti nakup materidlu, tovaru a sluZieb za
konkurenéné ceny stanovené na zéklade aktualnej ponuky a dopytu.

4 Riadenie kapitalu

Ciefom Skupiny v oblasti riadenia kapitalu je zabezpecit schopnost Skupiny pokracovat vo svojej
&innosti, dostato&nu navratnost kapitalu pre akcionarov, schopnost platit’ vSetky zavazky v Case,
kedy st splatné a udrzanie optimalnej truktdry kapitalu s ciefom ziskania primeranych nakladov
financovania. Vedenie Skupiny spravuje kapital akcionarov vo vyske viastného imania, ktoré bolo
k 31. decembru 2018 vo vyske 28 918 207 EUR (20 512 171 EUR k 31. decembru 2017).

Skupina monitoruje kapitél na zéklade dihového pomeru. Tento pomer sa vypocita ako pomer
celkovych zavazkov k stctu viastného imania a zavazkov.

Zakonné poziadavky na kapitél pre akciovd spolognost, ktora bol zaloZzena v Slovenskej
republike, zahffiaju minimalne zékladné imanie vo vyske 25000 EUR. K 31. decembru 2018
a 2017 spolognost KP Investment SK, a.s., tieto zakonné poziadavky na kapital dodrzala.

5 Zasadné uétovné odhady a rozhodnutia

Skupina uskutotiuje odhady a pouziva predpoklady tykajuce sa buducich obdobi. \Vytvorené
uétovné odhady sa vzhfadom na svoju podstatu iba zriedka rovnaju skutocne dosiahnutym
hodnotam. Zasadné odhady a predpoklady, kde je riziko vyznamnej Upravy uctovnej hodnoty
maijetku a zavézkov pocas nasledujuceho Uctovného obdobia st uvedené niZSie.
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5.1. Odhad doby Zivotnosti nehnutelnosti, strojov a zariadeni

Priemerna odhadovana doba Zivotnosti odpisovanych nehnutelnosti, strojov a zariadeni
predstavuje priblizne 18 rokov. Ak by odhadovana doba Zivotnosti bola kratsia o 1 rok nez odhad
manazmentu, Skupina by vykazovala dodatocné odpisy majetku vo vyske 145 517 EUR (2017:
133 152 EUR).

5.2. Znizenie hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni

Skupina posudzuje zniZenie hodnoty svojich nehnutelnosti, strojov a zariadeni vzdy, ked
okolnosti naznacuju, Ze U¢tovna hodnota je vysSia neZ spatne ziskatelna suma. K 31. decembru
2018 a 2017 bola uctovna hodnota nehnutefnosti, strojov a zariadeni a nedokon&enych hmotnych
investicii dcérskej spoloénosti PORFIX CZ a.s. znizena tvorbou opravnej polozky z dévodu
docasného zniZenia ich hodnoty (poznamka &. 6). V ostatnych spolo&nostiach Skupiny neboli
k 31. decembru 2018 a 2017 identifikované Ziadne indikatory zniZenia hodnoty nehnutefnosti,
strojov a zariadeni.

5.3. Danova legislativa

Vzhladom na to, Ze viaceré oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoéne
overené praxou, existuje neistota vtom, ako ich budl dafiové organy aplikovat. Mieru tejto
neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budd k dispozicii pravne precedensy,
prip. oficialne interpretacie prislusnych organov. Vedenie Skupiny si nie je vedomé Ziadnych
okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol v buducnosti vyznamny naklad. Predmetom dariovej
kontroly méZe byt zdafiovacie obdobie pogas 5 rokov nasleduijticich po konci roka, v ktorom bolo
podane za toto zdarnovacie obdobie dafové priznanie.

5.4. Zamestnanecké pozitky

Sucasna hodnota zavézkov zo zamestnaneckych pozitkov zavisi od mnoZstva faktorov, ktoré s
stanovené matematickymi metodami pouZitim mnoZstva predpokladov. Tieto predpoklady pouzité
pre zamestnanecké poZitky zahffiaji diskontnu sadzbu, roény rast miezd a prijmov a fluktuéciu
zamestnancov. Akékolvek zmeny v tychto predpokladoch ovplyvnia G&tovnu hodnotu zavazkov zo
zamestnaneckych pozitkov.

5.5. Rezerva na zaruky

Rezerva na zéruky je ocenena v Cistej st¢asnej hodnote odhadovanych buducich nakladov
suvisiacich s povinnostou Skupiny kompenzovat zakaznikom vyrobné chyby na wvyrobkoch.
Vyska rezervy je zaloZena na minulych Udajoch a zvaZeni v8etkych moznych vplyvov na
pravdepodobnost jej uplatnenia.
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6 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia
Stroje,
zariadenia Nedokonéené
Pozemky a a motorové investicie a
budovy vozidla preddavky Spolu
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2018 17 208 028 30 980 577 3 378 409 51 567 014
Prirastky 237 425 3789874 2 473 411 6 500 710
Ubytky -5 625 -541 986 -3 649 694 -4 197 305
Presuny - - - -
Ostatné — kumulované kurzové
rozdiely z prepottu -79 541 -368 652 -23 504 -471 697
K 31. decembru 2018 17 360 287 33 859 813 2178 622 53 398 722
Opravky a straty zo zniZenia
hodnoty
K 1. januaru 2018 -9 552 834 -21 619 328 -938 204 -32 110 366
Odpisy -448 725 -2 368 944 -92 671 -2 910 340
Ubytky 5625 356 712 - 362 337
Ostatné — kumulované kurzové
rozdiely z prepoCtu 38 207 339 060 6 894 384 161
K 31. decembru 2018 -9 957 727 -23 292 500 -1 023 981 -34 274 208
Zostatkova hodnota
K 31. decembru 2018 7 402 560 10 567 313 1154 641 19 124 514
Stroje,
zariadenia  Nedokonéené
Pozemky a a motorové investicie a
budovy vozidla preddavky Spolu
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2017 15 748 441 27 531 722 1298 314 44 578 477
Prirastky 972 832 3 786 557 7 697 915 12 457 304
Ubytky -60 593 -1 055 596 -5 683 127 -6 799 316
Presuny - - - -
Ostatné — kumulované kurzové
rozdiely z prepoCtu 547 348 717 894 65 307 1 330 549
K 31. decembru 2017 17 208 028 30 980 577 3 378 409 51 567 014
Opréavky a straty zo znizenia
hodnoty
K 1. januaru 2017 -8 922 889 -20 073 068 -875 914 -29 871 871
Odpisy -475 410 -2 176 312 -11 315 -2 663 037
Ubytky 60 593 1 055 596 - 1116 189
Ostatné — kumulované kurzove
rozdiely z prepoctu -215 128 -425 544 -50 975 -691 647
K 31. decembru 2017 -9 552 834 -21 619 328 -038 204 -32 110 366
Zostatkova hodnota
7 655 194 9 361 249 2 440 205 19 456 648

K 31. decembru 2017
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Opravné polozky k nehnutelnostiam, strojom a zariadeniam

Dcérska spolo¢nost PORFIX — pérobeton, a.s. vytvorila opravnu polozku k Zelezni€nej viecke vo
vyske 19 134 EUR (100% jej zostatkovej hodnoty) (40 592 EUR k 31. decembru 2017) z dévodu
ukoncenia platnosti licencie na jej prevadzkovanie.

Spolocnost’ v Skupine PORFIX CZ a.s. (pred fiziou zli¢enim PORFIX Ostrava a.s.) vyKazuje
v stvahe k 31. decembru 2018 Cast' dlhodobych nedokon&enych investicii vo vyske 1 867 091
EUR (1166 210 EUR k 31. decembru 2017). Na zaklade znaleckého posudku bola hodnota
dlhodobych nedokonéenych investicii k 31. decembru 2018 zniZena tvorbou opravnej polozky vo
vySke 1 023 981 EUR (938 203 EUR k 31. decembru 2017) (pozn.: medziroéna zmena vyplynula
len z kurzovych rozdielov z prepoétu na menu prezentacie).

Okrem toho spoloénost PORFIX CZ a.s. (pred fuziou zludenim PORFIX Ostrava a.s.) znizila
hodnotu nehnutelnosti, strojov a zariadeni k 31. decembru 2018 tvorbou opravnej poloZzky vo
vySke 90 951 EUR (117 978 EUR k 31. decembru 2017) (pozn.: medziro&na zmena vyplynula len
z kurzovych rozdielov z prepo&tu na menu prezentacie).

Majetok, na ktory bolo zriadené zalozné pravo

Spoloénost v Skupine PORFIX CZ a.s. uzatvorila vroku 2014 s financujicou bankou Ceskou
sporitelnou, a.s. zmluvu o investinom G&elovom Ulivere s Gverovou &iastkou do vysky 1 850 tis.
EUR (poznamka 14). Na zabezpeéenie investicného Ucelového tGveru bolo v prospech
financujucej banky zriadené zaloZzné pravo na hnutelné veci dcérskej spolodnosti do celkovej
vySky investi€ného Gveru s prisludenstvom.

Spolocnost PORFIX CZ a.s. uzatvorila vroku 2017 s Ceskou spofitelnou, a.s. zmluvu
o investicnom Uvere, na zaklade ktorej banka poskytla tverovy limit do maximainej vySky 135 000
tis. CZK (5 248 tis. EUR) (poznamka 14). Na zabezpeéenie investicného uéelového Gveru bol
Vv prospech financujucej banky zriadeny zabezpecovaci prevod viastnickeho prava k hnutelnym
veciam dcérskej spolognosti (financovanej technolégii). Zaroven bola uzatvorena zmluva
o zriadeni zaloZného prava k nehnutelnostiam dcérskej spoloénosti PORFIX Ostrava a.s. ako
zaloZcu v druhom rade.

Spolo€nost v skupine PORFIX Ostrava a.s. (pred flziou zlG&enim s PORFIX CZ a.s.) uzatvorila
v roku 2016 s financujlicou bankou Raiffeisenbank a.s. zmluvu o investiénom Gvere s Gverovou
Ciastkou vo vySke 30000 tis. CZK (1166 tis. EUR) (poznamka 14). Na zabezpecenie
investicného Gcelového Gveru bolo v prospech financujucej banky zriadené zalozné pravo na
nehnutelnosti spolo&nosti.

Majetok, na ktory sii zriadené vecné bremena

Dcérska spolocnost PORFIX — pérobeton, a.s. ma vecné bremena podla zmluvy o zriadeni
vecného bremena V 5999/06 zo dia 15. decembra 2006 v zmysle GP ¢. 68/2007 zo dna 29.
marca 2007 v prospech opravneného Xella Slovensko, spol. sr.0. so sidlom Zapotocna 1004,
908 41 Sastin — Straze, ICO 31 445 799.

* Na pozemkoch s parc. ¢. 1039/5, 1041/27, 1041/46 pravo prechodu a pravo prejazdu cez
pozemky za Ucelom uzivania pristupovej cesty veducej od Statnej cesty €. | — 64, ktora sa
na uvedenych pozemkoch nachadza,

* na pozemkoch s parc. . 1344/10 a 1041/27 pravo vstupu na pozemky za Ucelom
uzivania pristupového chodnika vediceho od pristupove; cesty ku autobusovej zastavke,
ktory sa na uvedenych pozemkoch nachadza,

* na pozemkoch s parc. & 1344/12 prévo vstupu na pozemok za ucelom uzivania
autobusovej zastavky, ktora sa na uvedenom pozemku nachadza,

* na pozemkoch s parc. €. 1344/4, 1344/10, 1039/5, 1041/27 a 1041/66 pravo umiestnit
a pouzivat’ potrubny most ocelove] priehradovej konstrukcie s technologickymi rozvodmi
na tychto pozemkoch a za tymto Ucelom vstupovat na pozemky,
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e na pozemkoch sparc. ¢ 1344/4 pravo umiestnit a pouzivat privodné potrubie
priemyselnej vody DN 100 na tomto pozemku a za tymto G&elom vstupovat na pozemok.

Dotécie na stroje a zariadenia

Dcérska spoloénost PORFIX — pérobeton, a.s. prijala dotaciu na obstaranie dlhodobého
hmotného majetku v roku 2010 vo vyske 994 964 EUR. Dotacia sa pouZila na nakup strojnych
zariadeni (zariadeni na spracovanie fluidnych popolov), ktoré boli do majetku zaradené
v obstaravacej cene nezniZenej o poskytnutt dotaciu. Vynosy z dotacie poskytnutej v roku 2010
boli v rokoch 2011 — 2018 upravované o nenarokovatelnt ¢ast’ uctovnych odpisov, a to vo vyske
40 % zo zaradeného majetku (poznamky 15 a 28).

Majetok vo vlastnictve inych subjektov

Z dévodu nevysporiadania majetkovopravnych vztahov k niektorym pozemkom (napr. pozemky
pod Zeleznignou vietkou) pouZiva Dcérska spolocnost PORFIX — pérobeton, a.s. pozemky tretich
0sdb (pozn.: ide o pozemky majetkovo nevysporiadané v ramci privatizacie v 90-tych rokoch). Na
gast tychto pozemkov ma spolonost PORFIX — porobeton, a.s. uzatvorend platnd najomnu
zmluvu.

Sposob a vyska poistenia nehnutefnosti, strojov a zariadeni

Nehnutefnosti, stroje a zariadenia su poistené pre pripad $kod sposobenych kradezou, Zivelnou
pohromou a inymi nahodnymi pri¢inami fyzického poSkodenia majetku (poznamka 33).

7 Dihodoby nehmotny majetok
Ostatny Nedokoné
Ocenitel'né nehmotny ené
Softvér prava Goodwill majetok investicie Spolu

Obstaravacia cena

K 1. januaru 2018 177 405 16 583 453 412 157 886 - 805 286
Prirastky 22 161 = - - - 22 161
Ubytky -1 765 -4 645 - -1 765 2 -8175

Ostatné — kumulované
kurzové rozdiely

z prepoctu -607 - - 706 - 99
K 31. decembru 2018 197 194 11 938 453 412 156 827 - 819 371
Opravky a straty zo

zniZenia hodnoty

K 1. januaru 2018 -162 518 -16 583 - -154 986 - -334 087
Odpisy -11 599 - - -2 175 - -13 774
Ubytky 1765 4645 - - - 6 410
Ostatné — kumulované

kurzové rozdiely

z prepofﬁu 604 - - 1 059 - 1663
K 31. decembru 2018 -171 748 -11 938 - -156 102 - -339 788

Zostatkova hodnota
K 31. decembru 2018 25 446 - 453 412 725 - 479 583
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Ostatny Nedokon¢

Ocenitelné nehmotny ené

Softver prava Goodwill majetok  investicie Spolu
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2017 172 346 16 583 453 412 149 954 - 792 295
Prirastky 544 - - - - 544
Ubytky ; . d : ; .
Ostatné — kumulované
kurzové rozdiely
z prepodtu 4515 - - 7932 - 12 447
K 31. decembru 2017 177 405 16 583 453 412 157 886 - 805 286
Opravky a straty zo
zniZenia hodnoty
K 1. januaru 2017 -142 481 -16 583 - -144 879 - -303 943
Odpisy -15 695 - - -2 175 - -17 870
Ubytky - - - z = -
Ostatné — kumulované
kurzové rozdiely
Z prepoétu -4 342 - - -7 932 - -12 274
K 31. decembru 2017 -162 518 -16 583 - -154 986 - -334 087
Zostatkova hodnota
K 31. decembru 2017 14 887 - 453 412 2 900 - 471 199

Goodwill v ¢tovnej zostatkovej hodnote 453 412 EUR evidovany k 31. decembru 2018 (453 412
k 31. decembru 2017) vznikol pri nasledovnych podnikovych kombinaciach:
* goodwill vo vySke 344 880 EUR vznikol pri obstarani spolognosti v Skupine PORFIX CZ
a.s. v rokoch 2006 a 2008,
* goodwill vo vyske 21 642 EUR vznikol pri obstarani spolodnosti v Skupine PORFIX Sand
s.r. 0. v roku 2014,
* goodwill vo vySke 86 890 EUR vznikol pri obstarani spolognosti v Skupine (s nepriamym
podielom) PORFIX Ostrava a.s. v roku 2016; nasledne doslo k rozhodnému diiu 1.1.2018
k fuzii zZld¢enim spolo¢nosti PORFIX CZ a.s., a PORFIX Ostrava a.s. (vid poznamka 1).

8 Finanény majetok k dispozicii na predaj

Dihodoby finanény majetok k dispozicii na predaj vykazany v konsolidovanej suvahe k 31.
decembru 2017 predstavoval &lenské vklady spoloénosti v Skupine PORFIX Ostrava a.s.
v sporitelnych druZstvach Moravsky Pené&zny Ustav Zlin a Privatni pen&zni Ustav v celkovej vyske
301 tis. CZK (11 788 EUR) zaplatené v rokoch 2006 a 2007. K 25. septembru 2008 doslo k fuzii
Moravského Penézniho Ustavu a Privatniho penéZniho Ustavu. Dcérska spoloénost na zaklade
tejto fuzie vytvorila opravnt polozku vo vyske 25 tis. CZK (979 EUR).

Dha 26. jala 2016 bola uzatvorena ,Dohoda o zaniku &lenstva.“ Podla pravnych predpisov
platnych v Ceskej republike ma klient, ktorého &lenstvo v druZstve zaniklo, pravo na vyrovnaci
podiel. Vyrovnaci podiel je splatny do 3 mesiacov odo dfia schvalenia riadnej uctovnej zavierky za
Uctovné obdobie, v ktorom Elenstvo zaniklo, pricom G&tovna zavierka za predchadzajlice Gctovné
obdobie musi byt predloZzena &lenskej schodzi na schvalenie do 6 mesiacov od posledného dna
uétovného obdobia.

Na zaklade uvedenej skutognosti znizila spoloénost v Skupine svoj Clensky vklad na 275 tis. CZK
(10 809 EUR) k 31. decembru 2017.
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V juli 2018 spoloénost v Skupine obdrzala vrateny vklad do vysSke 290 tis. CZK (11 267 EUR)
a vyrovnavaci podiel vo vyske 14 tis. CZK (538 EUR). K 31.12.2018 hodnota dihodobého
finanéného majetku k dispozicii na predaj bola 0 EUR.

9 Zasoby
k 31. decembru

2018 2017
Material a ndhradné diely 2243 410 1676 948
Nedokoncena vyroba a polotovary 30 314 46 407
Vyrobky 1 605 588 936 635
Tovar 21 286 10 282
Poskytnuté preddavky na zésoby 23 25628
Znizenie na distu realizovatelnt hodnotu (opravna polozka) -96 088 -91 211
Zasoby spolu 3 804 533 2 604 689

Opravna poloZka vo vyske 89 767 EUR (72 976 EUR k 31. decembru 2017) bola tvorena k nizko-
obratkovym zasobam, ktoré su bez pohybu viac nez 5 rokov. Taketo polozky su hlavne v sklade
nahradnych dielov. Pre $pecialne typy vyrobnych zariadeni musi spolo¢nost drzat minimalne
zasoby nahradnych dielov, aby pre pripad poruchy nemusela odstavovat vyrobu na neumerne
dihy ¢as.

Opravna poloZka vo vyske 6 321 EUR (18 235 k 31. decembru 2017) bola tvorena k hotovym
vyrobkom dcérskej spolo¢nosti PROFIX CZ a.s. (PORFIX Ostrava a.s. pred fuziou zlucenim).

Zasoby su poistené pre pripad $kéd spdsobenych kradeZou, Zivelnou pohromou a inymi
nahodnymi priginami fyzického poskodenia majetku (poznamka 33).
10 Pohradavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

k 31. decembru

2018 2017
Pohladavky z obchodného styku 957 601 1098 706
Pohladavky voéi spriaznenym stranam (poznamka 35) 14 669 1992
Pohladavky z obchodného styku spolu 972 270 1100 698
Poskytnuté preddavky 23 820 18 594
Pohfadavky z DPH a ostatnych dani 417 662 337 622
Pohladavky z dotacii - -
Ostatné pohladavky 18 606 20 499
Pohtadavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
(brutto) 1432 358 1477413
Opravné polozka k pohladavkam -296 365 -303 965
Pohladavk bchodného styku a ostatné pohladavk
(nﬁz} SRR ¢ ¥ B y 1135993 1173 448

Dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky 1135983 1173 448
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Vekova Struktara pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok je nasledovna:

k 31. decembru

2018 2017
Pohladavky do lehoty splatnosti 982 475 1013022
Pohladavky po lehote splatnosti 449 883 464 391
Opravna polozka k pohfadavkam -296 365 -303 965
Pohradavky z obchodného styku a ostatné pohradavky
spolu 1135993 1173 448

Zakaznici Skupiny nie s hodnoteni nezavislymi ratingovymi agenttrami. Z uvedeného dévodu
informacia o Uverovej kvalite zakaznikov nie je stucastou poznamok ku konsolidovanej uc¢tovnej
zavierke.

Pohyb opravnych poloZiek k pohladavkam bol nasledovny:

2018 2017
K 1. januéaru 303 965 312 455
Akvizicia dcérskej spolo¢nosti - -
Tvorba opravnej polozky 3122 7074
PouZitie z dévodu odpisu pohladavok -4 244 -2 459
ZruSenie opravnej polozky -6 478 -13 105

Pohyby opravnej poloZky k pohladavkam st vykazané vo vykaze ziskov a strat a ostatného
sthrnného zisku v riadku ostatné prevadzkové naklady (poznamka 29).

Skupina vytvorila opravni poloZku na pohladavky z obchodného styku, ktoré st znehodnotené,
vo vyske 296 365 EUR (303 965 EUR k 31. decembru 2017), ktora sa tyka predovsetkym
starSich pohladavok voéi zakaznikom, ktori sa nachadzaju v dlhodobej finanénej neschopnosti
alebo sa nach&dzaju v inom pravnom rezime, ako napr. v likvidacii alebo v konkurze. Skupina
vytvorila opravnu polozku vo vySke 100% na pohladavky po splatnosti 360 dni, pretoZze na
zaklade minulych skusenosti st vacsinou tieto pohladavky nevymozitelné. Vytvorené opravné
poloZky vyjadruju stav o€akavanych Gverovych strat z pohladavok, na ktoré boli tvorené.

Pohladavky, na ktoré bolo zriadené zalozné pravo

Dcérska spolo¢nost PORFIX — pérobetdén, a.s. uzatvorila 21. decembra 2016 s financujlicou
bankou VUB, a.s. zmluvu o kontokorentom Gvere s limitom do vysky 1 500 tis. EUR a splatnostou
do 13. decembra 2018. Na zaklade dodatku &. 2 bola splatnost Gveru prediZzena do 13. decembra
2019. Na zabezpecenie kontokorentného Gveru bolo v prospech financujucej banky zriadené
zaloZzné pravo na pohladavky materskej spolonosti do celkovej vysky 1500 tis. EUR.
Kontokorentny Gver nebol k 31. decembru 2018 a 2017 Cerpany.

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky Skupiny st v prevaznej miere
denominované v EUR.

Ugtovna hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohfadéavok k 31. decembru 2018
a 2017 zniZena o opravné polozky nebola vyznamne odlina od ich realnej hodnoty.

Maximalna vyska Gverového rizika je limitovana G&tovnou hodnotou pohladavok.
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11 Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
k 31. decembru
2018 2017
Hotovost a pefiazné ekvivalenty v pokladni 36 055 32 320
BeZné ucty v bankach 16 448 622 9710997
Terminované Gty v bankéch (so splatnostou do 3 mesiacov) 2 317 167
Peniaze a pefiazné ekvivalenty spolu 16 484 677 10 060 484

Zostatky na beznych G&toch v bankédch v SR (nérodna mena EUR) boli v roku 2018 urocené
efektivnou trokovou sadzbou v priemernej vyske 0,00 % p. a. (2017: 0,01 % p. a.). Terminované
vklady v bankéch s priemernou dobou splatnosti 1 defi — 1 mesiac boli Grocené v roku 2018:
0,10 % p. a. (2017: priemerna doba splatnosti 1 defi — 1 mesiac; 0,05 % p. a.).

Zostatky na beznych uctoch v bankach v CR (ndrodna mena CZK) boli v roku 2018 drocené
efektivnou Grokovou sadzbou v priemernej vyske 0,40 % p. a. (2017: 0,10 % p. a.).

K 31. decembru 2018 mohla Skupina volne disponovat pefiaZznymi prostriedkami a pefiaznymi
ekvivalentmi s vynimkou prostriedkov vo vyske 5 236 EUR (5 240 EUR k 31. decembru 2017),
ktoré boli viazané na bankovom U&te ,Krytie environmentalnych $kod“ z dévodu zakonnej
poziadavky na pokrytie pripadnych environmentalnych §kod sposobenych Spolocnostou.

V3etky uvedené zostatky st do splatnosti a nie st znehodnotene.

Skupina je vystavena uverovému riziku zo zostatkov na beznych uctoch v bankach podla ratingov
agentir Moody’s Investor Service nasledovne:

k 31. decembru

Uverové riziko 2018 2017
A1 — Moody's Investor Service 7 104 260 -
A2 — Moody's Investor Service 5861 162 7 740755
A3 — Moody's Investor Service 3453 047 2 247 672
Baa1 —Moody's Investor Service 30 163 39737

Baa2 — Moody's Investor Service ™
Baa3 — Moody's Investor Service 3
Bezné uéty v bankach spolu 16 448 622 10 028 164

Pre ucely vykazu pefiaZnych tokov pozostévaju penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
z tychto poloZiek:

k 31. decembru

2018 2017

Hotovost a pefiazné ekvivalenty v pokladni _ 36 055 32 320
Bezné Ucty v bankach 16 448 622 9710997
Terminované uéty v bankach (so splatnostou do 3 mesiacov) . 317 167
16 484 677 10 060 484

Spolu
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12 Ostatny obezny majetok
Ostatny obezny majetok Skupiny predstavuju naklady budticich obdobi:

k 31. decembru

2018 2017

Naklady budtcich obdobi:
Poistné 20734 21 476
Predplatené naklady na sluzby 20 465 38 564
Prijmy budtcich obdobi 17 458
Ostatny obezny majetok spolu 41 216 60 498

13 Vlastné imanie
Zakladné imanie

Zakladné imanie materskej spolo¢nosti bolo k 31. decembru 2018 a 2017 vo vySke 27 000 EUR.
Zakladné imanie bolo v pinej vyske splatené.

Zakladné imanie materskej spoloénosti tvoril k 31. decembru 2018 a 2017 nasledovny pocet akcii:

k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017
Menovita Menovita
hodnota hodnota
Pocet kusov v EUR Pocet kusov v EUR
Kmerové 27 1 000 27 1000

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond, ktorého pouZitie vymedzuje Obchodny zakonnik v SR a Zakon
0 obchodnych korporaciach v CR, bol k 31. decembru 2018 vo vyske 269 076 EUR (k 31.
decembru 2017: 270 787 EUR). Pohyby zakonného rezervného fondu boli nasledovné:

2018 2017
K 1. januaru 270 787 256 439
Pridel do zakonného rezervného fondu zo zisku 221 114
Kurzové rozdiely z prepo&tu na menu prezentacie -1 932 14 234
K 31. decembru 269 076 270 787

Zakon o obchodnych korporaciach v CR neuklada od r. 2014 povinnost tvorby rezervného fondu,
s vynimkou pripadu povinnosti jeho tvorby na viastné akcie.

Ostatné kapitalové fondy

Ostatné kapitalové fondy, ktoré tvori Skupina v stlade s Obchodnym zakonnikom a stanovami
prislusnych spoloénosti v Skupine, boli k 31. decembru 2018 vo vySke 4887 951 EUR
(k 31. decembru 2017: 4 887 122 EUR).
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Nerozdeleny zisk

Nerozdeleny zisk Skupiny k 31. decembru 2018 vo vyske 15617 032 EUR (2017: 7 936 845
EUR) je k dispozicii na rozdelenie akcionarom Spolo¢nosti.

Podiely na zisku

V roku 2018 boli schvalené podiely na zisku dcérskej spolognosti PORFIX — porobetdn, a.s. vo
vyske 2461 965 EUR z Cistého zisku za rok 2017, tj. vo vydke 15 EUR na 1 akciu, z ¢oho
1 058 645 EUR pripada na vlastnikov nekontrolujucich podielov.

Do datumu, kedy bola tato konsolidovana gtovna zavierka schvalena na vydanie, boli z Cistého
zisku za roky 2014 a 2018 schvalené a vyplatené podiely na zisku dcérskej spolocnosti PORFIX —
porobetén, a.s. v celkovej vyske 4 923 930 EUR (L., vo vyske 15,56 EUR na 1 akciu zo zisku za
rok 2014 a 14,44 EUR na 1 akciu zo zisku za rok 2018), z ¢oho 2 117 290 EUR pripada na
vlastnikov nekontrolujtcich podielov.

Do datumu, kedy bola tato konsolidovana uctovna zavierka schvélena na vydanie, boli z cistého
zisku za rok 2018 schvalené podiely na zisku materskej spoloénosti vo vyske 1 377 000 EUR (t].,
vo vy$ke 51 000 EUR na 1 akciu).

14 Bankové Overy

k 31. decembru

2018 2017
Dihodobé:
- investiéné bankové tvery — dlhodobé cast 4713292 2 704 490
Dihodobé bankové tivery spolu 4713 292 2704 490
Kratkodobé:
- investiéné bankové tvery — kratkodoba Cast 1082 258 872 299
- kontokorentny Gver - 1703 852
Kratkodobé bankové tvery spolu 1082 258 2 576 151
Bankové tvery spolu 5 795 550 5 280 641

V tabulke nizdie st uvedené dalsie podrobnosti o bankovych uveroch k 31. decembru 2018:

Cast splatna

. Istina v tis. . Urokova Datum v nasledujucich
Banka Typaveru CZK Istina v’ EUR sadzbap.a. splatnosti 12 mesiacoch (v
EUR)
Ceska Dihodoby 5 329 000 1,7% 30.6.2020 329 000
spofitelna, a.s.
Ceskéa Dlhodoby 127 129 4936138 0,89-1,43% 30.6.2028 520 013
spofitelna, a.s.
Raiffeisen 1D PRIBOR ro¢na
bank, a.s. Dlhodoby 13 500 530 412 +0,70%  obnova 233 245

Spolu 5 795 550 1082 258
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V tabulke niZsie s uvedené dialSie podrobnosti o bankovych tveroch k 31. decembru 2017:

Cast' splatna

. Istina v tis. " Urokova Datum v nasledujlcich
Banka Typ heais CZK Istinav EUR sadzba p.a. splatnosti 12 mesiacoch (v
EUR)
Ceska : r
spofitelna, a.s. Dlhodoby - 730 000 1,7%  30.6.2020 370 000
Ceska Dlhodoby 53 125 2083432 0,89-143% 30.6.2028 267 327
spofitelna, a.s.
Raiffeisen Dihodoby 19 500 763357 | MPRIBOR = 4 4 5001 234 972
+0,85 %

bank, a.s.
Ceska Kratkodo- 1 D PRIBOR roénd
spofitelna, a.s. by 43 508 1703 852 +0,70%  obnova 1703 852
Spolu 5 280 641 2576 151

Spolo¢nost v Skupine PORFIX CZ a.s. uzatvorila v roku 2014 s financujlicou bankou Geskou
spoiitelnou, a.s. zmluvu o investiénom G&elovom tvere s Uverovou Giastkou do vySky 1 850 tis.
EUR, droceny pevnou urokovou sadzbou vo vyske 1,7% p. a. a so splatnostou 30.6.2020.

Spoloénosti v Skupine PORFIX CZ a.s. bol zo strany Ceskej spofitelny, a.s. dia 16. marca 2016
otvoreny kontokorentny Gver s limitom 45 000 tis. CZK (1749 339 EUR) uroceny pohyblivou
rokovou sadzbou vo vyske: 1 D PRIBOR + marza 0,70 % p. a. s moznostou ro€nej obnovy. Na
zaklade dodatku €. 4 bola splatnost Gveru prediZzena do 15. januara 2019. Na zaklade dodatku &.
5 bol limit kontokorentného Gveru prediZeny a upraveny na 60 000 tis. CZK (2 332 452 EUR).
Kontokorentny dver nebol k 31. decembru 2018 a 2017 &erpany.

Spolognost v Skupine PORFIX CZ a.s. uzatvorila v roku 2017 s Ceskou spofitelnou, a.s. zmluvu
o investinom dcelovom Uvere s limitom 135 000 tis. CZK (5248 017 EUR) uroéeny sadzbami
vintervale od 0,89 % p. a. do 1,43 % p. a.. Splatnost Gveru je 30.6.2028.

Spolo¢nost v skupine PORFIX Ostrava a.s. (pred fuziou zli&enim s PORIX CZ a.s.) uzatvorila
vroku 2016 s financujicou bankou Raiffeisenbank, a.s. zmluvu o investiénom bankovom tivere
§ Uverovou Ciastkou vo vyske 30 000 tis. CZK (1 166 226 EUR), trogeny pohyblivou urokovou
sadzbou vo vyske 1M PRIBOR + 0,85% p. a. a so splatnostou 31.3.2021.

Dcérska spoloénost PORFIX — pérobetén, a.s. uzatvorila 21. decembra 2016 s financujlucou
bankou VUB, a.s. zmluvu o kontokorentom Gvere s limitom do vysky 1500 tis. EUR a splatnostou
do 13. decembra 2018. Na zaklade dodatku &. 2 bola splatnost Gveru prediZzena do 13. decembra
2019. Kontokorentny tver nebol k 31. decembru 2018 a 2017 Cerpany.

K 31. decembru 2018 a 2017 bola zostatkova doba splatnosti bankovych tverov nasledovna:

k 31. decembru

2018 2017
Do 1 roka 1082 258 2 576 151
2 - 5 rokov 2278627 1433524
Nad 5 rokov 2 434 665 1270 966
Spolu 5 795 550 5 280 641

Zabezpecenie bankovych Gverov bolo nasledovné:
* zalozné pravo na nehnutelnosti a hnutelné veci dcérskych spolo¢nosti,
»  zaloZné pravo k pohladavkam z poistenia hnutefnych veci,
* vlastna bianko zmenka s doloZkou ,bez protestu,*
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o vlastna bianko zmenka avalovana Dcérskou spoloénostou PORFIX — pérobeton, a.s.
a spoloénostou v Skupine PORFIX Ostrava a.s.

15 Dihodobé zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky

Dihodobé zavazky z obchodného styku predstavuju dotécie na obstaranie dlhodobého hmotného
majetku.

k 31. decembru

2018 2017
Dotacie na obstaranie dlhodobého hmotného majetku 142 890 210 454
Ostatné = =
Spolu 142 890 210 454

Dotacie na obstaranie dlhodobého hmotného majetku boli poskytnuté z prostriedkov eurofondov
na Ciasto&né krytie kapitalovych vydavkov na investiciu do zariadeni na spracovanie fluidnych
popolov (poznamka €. 6).

Zostatkova doba splatnosti dihodobych zavézkov z obchodného styku bola nasledovna:

k 31. decembru

2018 2017
Do 1 roka - -
1 -2 roky 60 979 67 976
2 — 5 rokov 81 911 142 478
Nad 5 rokov = =
Spolu 142 890 210 454

Realna hodnota dihodobych zavazkov z obchodného styku sa priblizuje ich tctovnym hodnotam.

16 Finanény leasing

Skupina obstarava niektoré stroje a zariadenia prostrednictvom finanéného leasingu. Zavazky
z finanéného leasingu boli nasledovneé:

k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017
od2dob nad 5 od2do5 nad 5
do 1 roka rokov rokov  do 1 roka rokov rokov
Istina 55 664 107 918 - 234 015 173 984 -
Finan&ny naklad 599 1498 - 2302 6 879 -
Spolu 56 263 109 416 - 236 317 180 863 -

Priemerna dizka leasingu je 5 rokov. Urokové sadzby su zafixované ku diu kontraktu. VSetky
leasingy su na baze fixnych platieb. PrevaZna vacéina zavazkov z leasingu je denominovana
v Eeskych korunach. Redlna hodnota zavazkov z leasingu sa priblizuje ich zostatkovej hodnote.
Zavazky Skupiny z finanéného leasingu su zabezpetené vlastnickym pravom prenajimatefa na
predmet leasingu. Okrem toho st zavazky z finanéného leasingu spolo¢nosti v skupine PORFIX
CZ a.s. zabezpecené ruenim dcérskej spoloCnosti PORFIX — pérobetén, a.s. do vysky 40 933
EUR k 31. decembru 2018 (k 31. decembru 2017: 57 731 EUR, PORFIX Ostrava a.s. pred fuziou
zlucenim).
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17 Rezervy

Tvorba na
k 1. januaru tarchu Pouzitie/ k 31. decembru
2018 nakladov rozpustenie 2018
Zaruky 15 483 41765 -10 000 47 248
Zamestnanecké poZitky 56 099 10 244 -36 641 29 702
Spolu 71 582 52 009 -46 641 76 950
Tvorba na
k 1. januaru tarchu Pouzitie/ k 31. decembru
2017 nakladov rozpustenie 2017
Zaruky 24 877 10 000 -19 394 15 483
Zamestnanecké pozitky 27 690 38 945 -10 536 56 099
Spolu 52 567 48 945 -29 930 71 582
k 31. decembru
2018 2017
Zaruky:
- dlhodobé rezerva 33 548 5483
- kratkodoba rezerva 13 700 10 000
Rezerva na zaruky spolu 47 248 15 483
Zamestnanecké pozitky:
- dlhodoba rezerva 13 640 24 526
- kratkodoba rezerva 16 062 31573
Rezerva na zamestnanecké pozitky spolu 29 702 56 099
Spolu 76 950 71 582

Pohyby rezervy na zéaruky su zahrnuté vo vykaze ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov

v riadku ostatné prevadzkové naklady (poznédmka 29).

Rezerva na zaruky predstavuje odhad zavézku Skupiny zo zaruk, ktoré sa poskytuji v uvedenom
obdobi podnikania. Odhad sumy rezervy vychadza zo &tatistik minulého obdobia u podobnych

vyrobkov.

Pohyby rezervy na zamestnanecké pozitky st zahrnuté vo vykaze ziskov astrat a ostatnych
suhrnnych ziskov v riadku mzdové naklady, poloZzka ostatné socialne naklady (poznamka 26).

18 Odlozena dan

k 31. decembru

2018 2017
OdloZena daiova pohladavka:
- s o€akavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov 516 066 6 192
- § o€akavanou realizaciou do 12 mesiacov 230 889 97 947
Odlozena dafiova pohladavka spolu 746 955 104 139
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Odlozeny danovy zavéazok:

- s odakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov -302 673 -373 032
- s oakavanou realizaciou do 12 mesiacov -18 102 -23 805
Odlozeny dafiovy zavazok spolu -320 775 -396 837
Odlozena daii spolu 426 180 -292 698
Zmeny v odloZenych daniach boli v priebehu roka nasledovne:
Vykazané vo Zmena
k 1. januaru  vykaze ziskov sadzby dane k 31. decembru
2018 a strat z prijmov 2018
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia -396 837 252 664 - -144 173
Zasoby 23 841 9017 - 32 858
Opravné polozky k pohladavkam 11 190 31 358 - 42 548
Odhadované polozky 50 052 683 - 50 735
Rezervy 14 923 565 - 15 488
Zavazky — dafovo uznané po
zaplateni 4133 -649 - 3484
Dafiova strata umorovana v
budicnosti - 425 240 - 425 240
Ostatné — kurzové rozdiely z
prepodtu - 2055 2 -
Spolu -292 698 720 933 - 426 180
Vykazané vo Zmena
k 1. janudru  vykaze ziskov sadzby dane k 31. decembru
2017 a strat z prijmov 2017
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia -410 859 14 022 - -396 837
Zasoby 29 252 -5 411 - 23 841
Opravné polozky k pohladavkam 10 377 813 - 11 190
Odhadované polozky 40 024 10 028 - 50 052
Rezervy 10 844 4079 - 14 923
Zavéazky — darfiovo uznane po
zaplateni 8 207 -4 074 - 4133
Ostatné — kurzové rozdiely z
prepoétu i -37 463 s ]
312 155 -18 006 - -292 698

Spolu

K 31. decembru 2017 spoloénost v Skupine PORFIX Ostrava a.s. pred flziou zludenim s PORFIX
CZ a.s. nevykazovala odloZent dafiovi pohladavku, nakofko ku diiu zostavenia Uctovnej zavierky
nebolo moZné s dostatoénou istotou stanovit, Ze v dohladnej buducnosti tato spolognost
dosiahne zaklad dane, resp. odpocitatelné docasné rozdiely v takej vyske, voci ktorym by bolo
mozné uplatnit odpogitatelné docasné rozdiely a umorit darové straty. VySka tejto nevykazanej

odlozenej pohladavky bola 1 143 259 EUR k 31. decembru 2017.
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19 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavizky

k 31. decembru

2018 2017
Zavéazky z obchodného styku 4373916 4 333 069
Zavazky voti spriaznenym stranam (poznamka 35) 89 741 88 879
Nevyfakturované dodavky a odhadované polozky 440 711 342 696
Vydavky buducich obdobi =) 347
Zavézky z obchodného styku spolu 4 904 368 4764 991
Prijaté preddavky 679 1682
Zavazky voci zamestnancom 580 331 805 605
Zavazky vodi intiticiam socidlneho zabezpedenia 367 191 397 522
Zavézky zo socidlneho fondu 20 655 12 395
Zavézky z podielov na zisku (pozndmka 13, 35) 2340 1322
Zavéazky z DPH a ostatnych dani 113 538 230 259
Dotacie na obstaranie dihodobého hmotného majetku 60 979 67 976
Ostatné zavazky 41 861 42 496
Ostatné zavazky spolu 1187 574 1 559 257
Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavizky 6 091 942 6 324 248

Vekova Struktira zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavézkov je nasledovna:

k 31. decembru

2018 2017
Zavazky do lehoty splatnosti 6 025 105 6 303 088
Zavéazky po lehote splatnosti 66 837 21160
Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavizky spolu 6 091 942 6 324 248

Zavazky zobchodného styku a ostatné zavazky Skupiny st denominované v prevaZnej
miere v EUR a v CZK.

Uctovna hodnota zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov k 31. decembru 2018 a
2017 nebola vyznamne odli$na od ich redlnej hodnoty.

Tvorba a &erpanie socialneho fondu v priebehu G&tovného obdobia:

2018 2017
K 1. januaru 12 395 5243
Tvorba na tarchu nakladov 62 881 50 760
Cerpanie -54 621 -43 608
K 31. decembru 20 655 12 395

20 Danl z prijmov

K 31. decembru 2018 vykazala materska a dcérska spoloénost v SR a ostatné spolognosti v
Skupine v SR a CR zavézky voéi finanénej sprave v celkovej vyske 307 575 EUR. Tieto zavazky
boli splatné a zaplatené k 31. marcu 2019, resp. k 30. junu 2019.
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K 31. decembru 2017 vykéazala materska a dcérska spolocnost v SR a ostatné spolo¢nosti v
Skupine v SR a CR zavazky voci finanénej sprave v celkovej vyske 737 982 EUR. Tieto zavazky
boli splatné a zaplatené k 31. marcu 2018, resp. k 30. junu 2018.

21 Finanéné nastroje podla kategodrie

Pre ucely ocefiovania podla IFRS 9 [Finanéné nastroje” sa financné aktiva klasifikuju do tychto
kategorii: a) finanéné aktiva FVTPL; b) dihové néstroje realnou hodnotou cez ostatné suhrnné
zisky “FVOCI¥, c) néstroje viastného imania FVOCI a c) financné aktiva v AC (AH). Financné
aktiva FVTPL maju dve podkategorie: i) aktiva povinne ocefované FVTPL a ii) aktiva oznacene
tak, ako pri prvotnom oceneni.

22 Trzby
rok konéiaci 31. decembra
2018 2017
Trzby z predaja tovaru 720 996 862 033
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 56 098 959 45 440 460
Trzby z predaja sluZieb 174 922 47 571
Trzby spolu 56 994 877 46 350 064

V&etky trzby Skupiny boli realizované v regiéne strednej Europy, z toho 24 672 731 EUR (2017:
22 673 181 EUR) v Slovenske]j Republike a zvy$na Cast' prevazne v Ceskej Republike.

23 Aktivované viastné vykony
rok konéiaci 31. decembra
2018 2017
Material 298 739 283 402
Sluzby 10716 11734
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia 3765 5 590
Aktivované vlastné vykony spolu 313 220 300 726
24 Spotreba materialu a energie
rok konéiaci 31. decembra
2018 2017
Spotreba materialu 17 930 578 14 885 226
Spotreba energie 5142 622 4692 150

Spotreba materialu a energie spolu 23 073 200 19 577 376
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25 Sluzby
rok konciaci 31. decembra

2018 2017
Prepravné naklady 5623 348 5173 145
Opravy a udrziavanie 1 450 981 915 232
Ekonomické, pravne a technické poradenstvo 330 775 289 140
Reklama a propagécia 170 729 264 201
Expertizy, certifikacia, skisobnictvo 32 054 42 143
Overenie Uctovnej zavierky 2 900 -
Darnové poradenstvo - -
Dobyvanie a spracovanie nerastu 323 118 311425
Prevadzkové sluzby 292 964 224 272
StraZenie a ochrana objektov 182 086 152 382
Odvoz a likvidacia odpadu 135 244 199 673
Najomné 125723 112 208
IT sluzby, software 96 837 94 441
Postovné, telefony, internet 26 910 32 326
Pranie oSatenia, istenie, upratovanie 53 145 33872
Cestovné 73413 83 082
Skolenia 23232 14 029
Reprezentacia 91 154 70 628
Ostatné 168 681 224 962
Nékiady na sluzby spolu 9 203 294 8 237 161

26 Mzdové naklady

rok konéiaci 31. decembra

2018 2017
Mzdy a platy 8 243 488 6 880 399
Odmeny Clenov organov spoloénosti (poznamka 35) 841 826 412 329
Povinné odvody na sociélne a zdravotné poistenie 2 871 866 2 458 949
Ostatné socialne naklady 302 499 291 090
Mzdové naklady spolu 12 259 679 10 042 767

27 Odpisy a amortizacia

rok konciaci 31. decembra

2018 2017
Odpisy nehnutelnosti, strojov a zariadeni 2910 340 2 663 037
Amortizacia nehmotného majetku 13774 17 870
Odpisy a amortizacia spolu 2924114 2 680 907
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28 Ostatné prevadzkové vynosy

rok konéiaci 31. decembra

2018 2017
Predaj nehnutelnosti, strojov a zariadeni 59 944 255 256
Predaj materialu 22 609 221 485
Dotécie na obstaranie strojov a zariadeni 74 562 72 703
Dotacie na vyskum a vyvoj 158 900 90 253
Vynosy z posttpenych pohladévok 21715 16 681
Poistné pinenia, nahrady 8kéd 45 867 42 868
Odpis zavazkov - 26 985
Kurzové zisky 56 598 339 278
Zmluvné pokuty a pendle, troky z omeskania - -
Ostatné 226 510 107 284
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 666 705 1172793

29 Ostatné prevadzkové naklady

rok konéiaci 31. decembra

2018 2017
Zostatkova cena predanych nehnutelnosti, strojov a zariadeni 22 490 176 250
Naklady na predany material 1487 18 238
Odpis pohladavok 23 624 20 843
Ostatné dane a poplatky 139 262 136 875
Tvorba / (-) zGétovanielrozpustenie opravnych poloZiek
k pohlfadavkam -7 600 -8 490
Manka a Skody 5 681 30913
Pokuty a penale 4378 37 336
Clenské prispevky 17 250 7 200
Poistné 107 181 105 046
Bankové poplatky 18 066 22 661
Kurzoveé straty 110 418 58 324
Ostatné 77 894 62 067
Ostatné prevadzkové naklady spoiu 520 131 667 263
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30 Dani z prijmov

Prevod od vykazanej k teoretickej dani z prijmov, ktora by vznikla aplikovanim $tandardnej
danovej sadzby je uvedeny v nasledujicej tabulke:

rok konciaci 31. decembra

2018 2017
Zisk pred zdanenim 10 199 323 4 278 461
Z toho teoreticka dari z prijmov 2 141 858 898 477
Prijmy nepodliehajlice zdaneniu a dafiovo neuznané naklady pri
sadzbe dane z prijmov v zmysle zakona o dani z prijmov -268 156 231000
Vplyv nevykézanej odloZenej dariovej pohfadavky - 78 050
Vplyv vykazania odloZenej dafiovej pohladéavky -1 143 259 -
Celkova vykazana dan 730 443 1207 527
Splatna dar 1451376 1225533
Odlozena dafi (poznamka 18) -720 933 -18 006
Celkova vykazana darn 730 443 1207 527
Efektivna sadzba dane 7% 28 %
31 Iné aktiva a pasiva

Majetok v podstivahovej evidencii

k 31. decembru

2018 2017
Hmotny majetok v operativnej evidencii 802 723 728 234
Nehmotny majetok v operativnej evidencii 62 922 61 770
Hmotny majetok v operativnom najme (pozemky) 105 987 124 572
Hmotny majetok v operativnom najme (motorové vozidia) 69 912 69 912
Majetok v konsignaénych skladoch 2 dodavatelskych
spoloénosti 67 084 17 563
Zasoby civilnej ochrany 3727 3727
Spolu 1112 355 1005778

K dlhodobému hmotnému majetku v operativnej evidencii v obstaravacej cene 802 723 EUR
a nehmotnému majetku v operativnej evidencii v obstaravacej cene 62 922 EUR su opravky vo
vySke 100% cien ich obstarania.

Leasingoveé splatky v stvislosti s operativnym najmom boli zat&tované vo vykaze ziskov a strat a
ostatnych sthrnnych ziskov v ramci polozky naklady na sluzby rovnomerne pocas doby trvania
operativneho najmu (poznamka 25).
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Zavazky v podstivahovej evidencii

k 31. decembru

2018 2017
Zavizky z operativnych najmov (motorové vozidla, ocefové
flade) 101 814 88 497
Zavazok z ruéenia za zavazky z finanéného leasingu PORFIX
CZ a.s. (PORFIX Ostrava a.s. pred fiziou zli¢enim) 40 933 57 731
ZAvazok z ruGenia za zmenku spolo¢nosti PORFIX CZ a.s.
(poznamka &. 35) 5248 017 4 996 114

32 Vyskum a vyvoj

V roku 2016 bola spoloénosti v Skupine PORFIX CZ a.s. schvalena Ziadost o neinvesticnu
dotaciu v programe vyskumu vyvoja ainovacii ,TRIO“ na projekt JPokrotila technologia
pieskového pérobeténu s podielom druhotnych surovin a efektivnejim vyuZitim prirodnych
zdrojov* na obdobie rokov 2016 — 2020. Spoluprijemcom dotacie je Vysoké uceni technické
v Brne. Spoloénost v roku 2018 vynaloZila na tento projekt celkové naklady vo vyske 154 989
EUR (2017: 149 964 EUR), pricom vySka dotacie bola 95 963 EUR (2017: 90263 EUR)
(poznamka 28).

V roku 2018 bola spoloénosti v Skupine PORFIX CZ a.s. schvalena Ziadost o neinvestiénu
dotaciu v programe vyskumu vyvoja a inovacii ,TRIO" na projekt ,Progresivna bezodpadova
technolégia vysokohodnotného pérobeténu pri vyuZziti obnovitefnych zdrojov* na obdobie rokov
2018 — 2021. Spoluprijemcom dotacie je Vysoké uceni technické v Brne. Spoloc¢nost v roku 2018
vynalozila na tento projekt celkové naklady vo vySke 111 982 EUR, pricom vyska dotacie bola 62
937 EUR (poznamka 28).

33 Sposob a vyska poistenia majetku

Poistna suma v roku
2018 2017

Poistenie majetku: Poist'oviia:
Allianz — Slovenska poistoviia, a.s.,
GSOB Pojistovna, a.s. (rok 2017: Ceské
Nehnutelny majetok pojistovna a.s.) 34 025 280 32518 875
Allianz — Slovenska poistoviia, a.s.,
(SOB Pojistovna, a.s. (rok 2017: Ceské
Hnutelny majetok pojistovna a.s.) 29 731 188 24 787 712
gliianz — Slovenska poistoviia, a‘sé
SOB Pojistovna, a.s. (rok 2017: Ceska
Zésoby, peniaze pojistovna a.s.) 2798373 1962 043

Havarijné poistenie:

Trhova cena podla znaleckych Standardov
vozového parku v &ase vzniku poistnej
udalosti

Allianz — Slovenska poistoviia, a.s.

Motorové vozidia Kooperativa, a.s. / Allianz pojistovna a.s.
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34 Zisk na akciu

Zakladny zisk na akciu

Zakladny ukazovatel' zisku na akciu sa vypocita vydelenim gistého zisku pripadajuceho na
kmenovych akcionarov vazenym aritmetickym priemerom poétu kmefiovych akcii v obehu podas

roka.

Rok kongéiaci 31. decembra

2018 2017
Zisk pripadajuci na akcionarov 7 658 444 1656 984
Vazeny aritmeticky priemer poctu kmefiovych akcii 27 27
Cisty zisk na akciu (v EUR) 283 646 61370

Modifikovany — zriedeny zisk na akciu

Pre stanovenie modifikovaného zisku na akciu sa upravi vazeny aritmeticky priemer poctu
kmenovych akcii v obehu tak, aby sa zohladnili vplyvy konverzie v8etkych potencialnych
kmefovych akcii, ktoré maji potencial zniZit zisk na akciu. Spoloénost nemala Ziadne
potencialne kmefiové akcie k 31. decembru 2018 a 2017 a modifikovany zisk na akciu sa rovna
zakladnemu zisku na akciu.

35 Transakcie so spriaznenymi stranami

Pogas tohto a/alebo predchadzajuceho Ugtovného obdobia Skupina uskutognila transakcie so
spriaznenymi stranami.

Pohladavky a zavazky vyplyvajice ztransakcii so spriaznenymi stranami su uvedené
v nasledujucich tabulkach:

Podniky pod
spolo¢nou
K 31. decembru 2018 Akciondri kontrolou
Pohladéavky z obchodného styku - 14 669
Zavazky:
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavazky 74783 14 958
Zavéazky z podielov na zisku 2340 -
Zaviazky spolu 77 123 14 958
Podniky pod
spolo¢énou
K 31. decembru 2017 Akcionari kontrolou
Pohladavky z obchodného styku - 1992
Zaviazky:
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 74 783 14 096
Zéavazky z podielov na zisku 1322

Zavéazky spolu 76 105 14 096
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Vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi stranami boli nasledovne:

Podniky pod
spoloénou
2018 Akcionari kontrolou
Predaj a vynosy:
Vyrobky - 5
Sluzby - 17 210
Tovar “ =
Material - -
Vynosy spolu - 17 210
Nakup a naklady:
Sluzby - 43 163
Tovar & =
Material = =
Material, tovar - 4 540
Naklady spolu 5 47703
Podniky pod
spoloénou
2017 Akcionari kontrolou
Predaj a vynosy:
Vyrobky . -
Sluzby - 19 037
Tovar - 1192
Material - 6 571
Vynosy spolu - 26 800
Nakup a naklady:
Sluzby - 48 914
Tovar - 86 805
Material - 98 036
Material, tovar - 374 678
- 608 433

Naklady spolu

Rudenie za Uvery v ramci skupiny:

Na zéklade zaujmu spolognosti v Skupine PORFIX CZ a.s. na uzatvorenie zmluvného vztahu
s financujiicou bankou na financovanie investicii dia 17. januara 2017 dcérska spolo¢nost
PORFIX — pérobeton, a.s. (a spolo¢nost v Skupine PORFIX Ostrava a.s. pred faziou zli¢enim)
zabezpedila aval bianko zmenky spoloénosti PORFIX CZ a.s. s Uverovym limitom 135 000 tis.
CZK (5 248 tis. EUR) s dobou platnosti zmluvy o vypliiovacom prave zmenkovom do doby
30.6.2033.
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Odmeny élenov vedenia Spoloénosti

Clenovia $tatutarneho a dozorného organu Spolocnosti prijali v rokoch 2018 a 2017 nasledujliice
odmeny za vykon funkcie v uvedenych organoch:

Rok konciaci 31. decembra

Pocet 2018 2017
Dcérska spolocnost’ a spolo¢nosti v skupine:
Predstavenstvo 6 829 766 400 269
Dozorna rada 6 12 060 12 060
Byvali glenovia tychto organov 2 - ”
Spolu: 841 826 412 329
36 Skutoénosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje konsolidovana

Uctovna zavierka, do dia jej zostavenia

Podiely na zisku

Na riadnom valnom zhromazdeni Spolo¢nosti, ktoré sa konalo 11. juna 2019, boli z &istého zisku
za roky 2014 a 2018 schvalené podiely na zisku dcérskej spolognosti PORFIX — pérobeton, a.s.
v celkovej vySke 4 923 930 EUR (tj., vo vyske 15,56 EUR na 1 akciu zo zisku za rok 2014 a
14,44 EUR na 1 akciu zo zisku za rok 2018), z &oho 2 117 290 EUR pripada na viastnikov
nekontrolujicich podielov.

Do datumu, kedy bola tato konsolidovana Gétovna zavierka schvalena na vydanie, boli z ¢istého
zisku za rok 2018 schvalené podiely na zisku materskej spoloénosti vo vyske 1 377 000 EUR (tj.,
vo vySke 51 000 EUR na 1 akciu).

37 Odsuhlasenie tiétovnej zavierky

Konsolidovana u¢tovna zavierka k 31. decembru 2018 zostavena podia Medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej tnii bola schvalena a autorizovana na
vydanie predstavenstvom Spolo¢nosti dfia 11. oktdbra 2019. Po zverejneni konsolidovanej
uctovnej zavierky nemaju akciondri ani predstavenstvo Spoloénosti pravomoc na zmenu Gdajov
zverejnenych v konsolidovanej Giétovnej zavierke.

Bratislava, 11. oktébra 2019

MUDr. Marti Kovéé
edseda prédstavenstva
KP Investment SK, a.s.







