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MSM GROUP s.r.o.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoloénikom, dozornej rade a konatelom spoloénosti MSM GROUP s.r.0.:
SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANE] UCTOVNE] ZAVIERKY

Nazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej U¢tovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.o. a jej dcérskych spolognosti
(dalej len ,skupina®), ktora zahriia konsolidovany vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2018, konsolidovany
vykaz suhrnnych ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani a konsolidovany vykaz pefiaznych
tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Uétovnych

zasad a (i¢tovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena konsolidovana ti¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz konsolidovanej
financnej situacie skupiny k 31. decembru 2018, jej konsolidovanych finanénych vysledkov a konsolidovanych
penaZnych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v silade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurépskou tniou (EU).

ZAaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto
standardov sa dalej uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanych finanénych vykazov nasej
spravy. Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o (¢tovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutdrnom
audite") tykajucich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné pre nas audit konsolidovanej
Uctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlicich sa etiky. Sme presvedéeni,
Ze ziskané auditorske dokazy poskytujl dostatocny a vhodny zaklad pre nds nézor.

Ina skutoénost

Konsolidovana Uctovna zdvierka spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0. za rok konciaci sa 31. decembra 2017 nebola
zostavena ani auditovana, ked%e spoloénost nesplfiala zdkonné poZiadavky na jej zostavenie.

Zodpovednost statutarneho organu

Statutarny organ zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej Gctovnej zavierky v silade
s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré statutdrny
organ spoloénosti povaZuje za potrebné pre zostavenie konsolidovane] Gc¢tovnej zdvierky, aby neobsahovala
vyznamne nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej (ctovnej zavierky Statutarny organ zodpovedd za zhodnotenie schopnosti skupiny
nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutofnosti tykajlcich sa nepretritého pokratovania
v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v cinnosti v Uctovnictve, ibaze
by mal v imysle skupinu zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo by nemal int realnu moZnost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Gétovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie, ¢i konsolidovana U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu, alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora obsahuje nazor auditora.
Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla Medzinarodnych
auditorskych Standardov vidy odhali pripadnt vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku
podvodu alebo chyby a povaZzuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne
ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zédklade tejto konsolidovanej lctovnej

zavierky.

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tehmatsu Limited, britskej sikromne] spoloénosti s rudenim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej élenskych firiern, KaZda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny opis pravne] Struktiry
zdruZenia Daloitte Touche Tohmatsu Limited 2 jeho Elenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte, com/sk/o-nas

Spoinénost Deloitte poskytuje slufby v oblasti auditu, dani, préva, podnikového a transakfného poradenstva klientom v mnohych odvetviach versjného
a stkromného sektora. Vdaka globdine prepojene] sieti Elenskych firiem vo viac ako 150 krajinach mé Deloitte svetové moZnosti a dokladni znalost miestneha
prostredia, a tak maze pomahat svajim klientom dosahovat dspechy na vietkych miestach ich pdsobnosti Friblifne 245 000 odbornikov spolodnosti Deloitte sa

usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zalezi,



V ramci auditu v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi &tandardmi uplatiujeme odborny sudok a zachovavame
profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

° Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsolidovanej Uctovnej zavierky, & u3
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora,
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako riziko v désledku chyby,
pretoZe podvod méze zahfnat tajn(i dohodu, falsovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

®  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontral
skupiny.

*  Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad a Uétovnych metdd, ako aj primeranost uétovnych odhadov
a suvisiacich informacii zvergjnenych Statutdrnym organom.

° Predkladame zaver o tom, ¢i Statutérny orgén vhodne pouziva ctovni zasadu nepretriitého pokradovania
v &innosti, a na zéklade ziskanych auditorskych dokazov zéver o tom, & existuje vyznamnd neistota v
suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost skupiny
nepretriite pokracovat v cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v konsolidovanej uctovnej zavierke alebo,
ak sl takéto zverejnené informéacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nafe zavery vychdadzaju
z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej auditorskej spravy. Budice udalosti alebo
okolnosti véak moZu spdsobit, Ze skupina prestane pokracovat v nepretrzitej cinnosti.

° Hodnotime celkovt) prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej uctovnej zévierky vratane zverejnenych
informacii, ako aj to, i konsolidovana Uctovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

° Ziskavame dostatoné a vhodné auditorské dékazy o finanénych Gdajoch Uétovnych jednotiek aleba ich
obchodnych aktivitach v rdmci skupiny na Ucely vyjadrenia ndzoru na konsolidovand (étovnu zavierku.
Zodpovedame za vedenie, kontrolu a realizéciu auditu skupiny. Ostdvame vyhradne zodpovedni za nag

nazor auditora.
SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutdrny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave zostavenej podfa poZiadaviek zékona
o uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zakon o uctovnictve). Nas vyssie uvedeny
nézor na konsolidovant (ctovn( zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej Uétovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrofnej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informacie nie sl vo vyznamnom nesllade
s konsolidovanou (ctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pofas auditu konsolidovanej
ttovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt vyznamne nespravne.

K datumu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej Gétovnej zavierky sme nemali vyroént spravu
k dispozicii.

Ked' vyroénui spravu ziskame, vyhodnotime, ¢ vyroéna sprava spoloénosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie
vyzaduje zakon o U¢tavnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej Gétovnej zavierky
vyjadrime nazor, &i:

informacie uvedené vo vyroCnej sprave zostavenej za rok 2018 sl v siilade s konsolidovanou Uctovnou
zavierkou za dany rok,

vyrocna sprava obsahuje informacie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o spoloénosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu
konsolidovanej Uctavnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistill vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave.

Bratislava 20. septembra 2019

T2 £

Ing. Patrik Ferko, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢. 1045

V mene spoloénosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢ 014



Konsolidované finanéné vykazy spoloénosti MSM GROUP s.r.0. za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

Konsolidovany vykaz sithrnnych ziskov a strat

Za roky konéiace sa 31. decembra 2018 a 2017
Vtis. EUR

Vynosy

Spotreba materialu a naklady na predany tovar
Sluzby

Osobné naklady

Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku
Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové naklady

Zisk z previdzkovej Einnosti

Finanéné vynosy

Finanéne naklady

Zisk (+)/strata () z precenenia finanénych néstrojov
Zisk (+)/strata (-) z finanénej ¢innosti

Podiel na zisku/strate pridruZzenych a spoloénych
podnikov. netto

Zisk/(strata) z predaja majetkového podielu
Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov
Cisty zisk z pokraéujicich Einnosti

Zisk/(strata) z ukoncenych ¢innosti
Zisk celkom

Ostatné sihrnné zisky

Polozky, ktové s alebo kioré moinn ndsledne
reklasifikovar' do vwkazu ziskov a strat

Kurzové rozdiely z prepoctu zahraniénych prevadzok,
netto

Precenenie budov, stavieb, strojov a zariadeni
Urokové zvyhodnenie netirocenych averoy

Ostatné sithrnné zisky, netto

Ostatné sithrané zisky celkom

Zisk pripadajuci na:
Spoloénikov spolocnosti
Mensinové podiely
Zisk za rok

Ostatné suhrnné zisky celkom pripadajiice na:
Spoloénikov spoloénosti

Mensinové podiely

Ostatné sahrnné zisky celkom za rok

Rok konciaci sa

Rok kondéiaci sa

Pozn. 31. decembra 2018 3 decemh.ra 20]'7
(neauditovang)

6 104 254 84 047
7 -37519 -33 629
8 -28 240 -16 893
9 -21 637 -18 183
14. 15 -4 319 -2414
10 3269 3578
11 -4 368 -2473
11 440 14 033

12 448 775
12 -2 609 -1 897
63 402

-2 098 =720

17 17 0
-463 -799

8 896 12 514

13 -2 199 -2 940
6 696 9573

0 0

6 696 9573

0 0

0 0

0 0

0 1}

6 696 9573

23 7397 9 346
=700 227

6 696 9573

7 397 9 346

=700 227

6 696 9573

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zévierke na stranich 9 az 64 st neoddelitelnou sicast'ou tejto konsolidovanej aétovne] zavierky.

n



Konsolidované financné vykazy spolocnosti MSM GROUP s.r.o. za rok kon¢iaci sa 31, decembra 2018

Konsolidovany vykaz o finan¢nej situdcii

K 31. decembru 2018, 31. decembru 2017 a k 1. januaru 2017

Vs, EUR

Majetok

Nehmotny majetok

Goodwill

Budovy. stavby. stroje a zariadenia

Investicie do nehnutel'nosti

Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych
podnikoch

Uvery a ostatny dlhodoby finanény majetok
Pohladavky z obchodného styku a ostatné dlhodobé
pohladavky

Poskytnuté dlhodobé preddavky a naklady budicich ehdobi a
prijmy budicich obdobi

Odlozena danova pohladavka

Naklady na ziskanie/splnenie zmluvy

Neobeiny majetok celkom

Zasoby

Pohl'addvky z obchodného styku a ostainé kratkodobé
pohladavky

Uvery a ostatny kratkodoby finan¢ny majetok
Kratkodobé poskytnuté zalohy a naklady budicich obdobi a
prijmy budicich obdobi/casové rozlisenie

Danové pohl'adavky

Danové pohladavky z titulu splatnej dane z prijmov
Peniaze a penazné ekvivalenty

Majetok urceny na predaj

Zmluvny majetok

Obezny majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zakladn¢ imanie

Ostatné fondy

Nerozdeleny zisk minulych rokov vratane vysledku
hospodarenia za bezné obdobie

Vlastné imanie¢ pripadajice na spoloénikov spolotnosti
Mensinové podiely

Vliastné imanie celkom

Zaviizky

Dlhodobé uvery and pozicky

Zavizky z obchodneho styku a ostatné zaviizky
Vynosy budicich obdobi

Dlhodobé rezervy

Odlozeny danovy zavizok

Dlhopisy — dlhodoba cast’

Dlhodobé zmluvné ziviizky

Dlhodobé zaviizky celkom

Kratkodobé very and pozicky

Zivazky z obchodného styku a ostatné kratkodobé zavizky
Kritkodobé rezervy

Vynosy budicich obdobi

Danove zavizky

Dariové ziviizky 2 titulu splatnej dane z prijmov
Kratkodobé zmluvné zaviizky

Dlhopisy - kratkodoba gast’

Kratkodobé ziviizky celkom

Zavazky celkom

Vlastné imanie a ziviizky celkom

Pozn.

14
14

15

16
17

[ i o ]
Lo o

17
24
25

26
26

31. december  31. december 2017 1. januar 2017
2018 (neauditované) (neauditované)
7472 6024 3905
2386 2386 2351

27 203 32773 23114
0
1622 1147 783
79 2933 T2
170 632 0
1260 1120 1023
40 192 47 015 31248
40 219 40278 36 207
26 361 25514 15317
7286 4 603 1333
10 750 10047 6907
38 2166 970
693 174 405
2 800 6 637 6026
88 148 89419 67 165
128 340 136 434 98 413
166 166 166
1 003 2283 2198
23052 17117 6 996
24 221 19 566 9 360
7 565 9 069 8 582
31785 28635 17 942
8 759 12 206 3752
1328 804 162
58 62 101
102 41 41
2439 3030 3516
12 686 16 143 7572
50 328 49 649 21200
29 739 36 955 46 396
2518 2528 2 281
0 158 0
987 1171 | 462
297 1195 1 560
83 869 91 656 72 899
96 555 107 799 80471
128 340 136 434 98 413
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Konsolidované finanéné vykazy spoloénosti MSM GROUP s.r.0. za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov
Za roky kontiace sa 31. decembra 2018 a 2017

Vitis. EUR
Pozn. Za rok kon¢iaci Za rok kondiaci
sa 31. decembra sa 31. decembra
2018 2017
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI
Zisk za rok 8 896 12514
Upravy o:
Odpisy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku 14,15 4328 2414
Opravné polozky k pohl'adavkam, zasobam a investiciam, netto 309 208
ZnizZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni 9 -
Zisk (-)/strata (+) z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni, investicii
do nehnutel'nosti a nehmotného majetku ‘ 161 1606 i
Cisté vynosové (-)/nakladové (+) troky 12 1 484 440
Tvorba (+)/zuctovanie (-) opravnych poloziek k pohl'adavkam z
obchodného styku a ostatnym pohl'adavkam, odpisy
Tvorba (+)/zG¢tovanie (-) rezery 11 51 247
Ostatne
Prevadzkové penainé toKy pred zmenami pracovného kapitilu 16 743 15823
Z\-‘_\'-'E;ez}ie {-}:’zr_li;'{e'n.ic (+) stavu pohladavok z obchodného styku a 21670 14 048
ostatnvch pohl'adavok®
Zvysenie (-)/znizenie (+) stavu zasob (vratane prijmov z predaja) -2 886 -4 200
Zyygenie (+)/znizenie (-) stavu zaviizkov z obchodného styku a - 5
; ix % -7 035 -8 983
ostatnych zavizkov=*
Zvysenie (+)/znizenie (-) stavu ostatného majetku a zavizkov -555 -4 466
Pefainé toky z previdzkovej ¢innosti 4594 -15874
Prijate uroky 86 252
Zaplatené troky -1 570 -692
Zaplatena dan z prijmov -4 348 -3 657
Cisté pefiazné toky z previdzkovej ¢innosti -1238 -19 971
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI
Prijmy z.predlaja budov, s.ta\-'ieb.hstmjnv a zariadenti, investicii do 14,15 2372 392
nehnutel'nosti a nehmotného majetku
Obstaran_ie hL}dﬂv. Stavief} stroj(_w a zariadeni, investicii do 14,15 4953 13355
nehnutelnosti a nehmotného majetku
Obstaranie investicii v deérskych spolo¢nostiach po odpoéitani 5 713
ziskanych penaznych prostriedkov # o
Prijmy z predaja deérskych spoloénosti 671 -
Obstaranie investicii v pridruZzenych spoloénostiach -475 2364
Poskytnute tvery 17 2854 -2 86|
Splatky poskytnutych averov
Prijaté aroky
Cisté peirazné toky z investi¢nej Einnosti 1169 -16 321
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI
Prijmy z poziciek - 36 903
Splatky poziciek 17 -2 768 g
Vyplatené dividendy -1 000
Cisté peiiazné toky z finanénej innosti -3 768 36 903
Cisté zvi§enie/(zniZenie) stavu penazi a penaim'ch ekvivalentov -3 837 61/
Peniaze a peiiazné ekvivalenty na zadiatku roka 6 637 6026
Kurzove zisky (+)/straty (-) z prepoctu penazi a pefiaznych ekvivalentov
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty na konci roka 2 800 6 637

* Zvysenic (-)/mizenie (+) pohfaddvok a ostainého majetku zahma pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, poskyinute
preddavky a naklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi, a danové pohladavky okrem pohladavky z dane z prijmov

** Zvysenie (-)enizenie (+) zaviizkov z obchodného styku a ostatnych zaviizkov zahfiia zavizky z obchodného styku a ostatné zaviizky,
finanéné nastroje a finanéné zaviizky. vynosy budicich obdobi a danové zaviizky okrem splatnej dane 7 prijmov
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Poznamky ku konsolidovanej u¢tovne] zavierke

1.

Popis skupiny

MSM GROUP s.r.0. (..materskd spolo¢nost™ alebo ..spolo¢nost™ alebo ,,MSMG*) je spolo¢nost’
s ru¢enim obmedzenym. Bola zalozena v stlade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky dna
16. februara 2012. Sidlo spolo¢nosti sa nachadza na adrese: Sturova 925/27, 018 41 Dubnica nad
Vahom.

Konsolidovana i¢tovna zavierka spolo¢nosti bola zostavena za rok konciaci sa 31. decembra 2018
a zahria finanéné vykazy materskej spolo¢nosti, jej deérskych a pridruzenych spolo¢nosti a
spolo¢nych podnikov (spoloéne oznacované ako ..skupina* alebo ,.skupina MSM™). Spolo¢nosti,
ktoré su ¢lenmi skupiny. sa uvadzaju v Pozn. 31 — Spolo¢nosti v skupine, pri¢om ide o spolo¢nosti
posobiace na Slovensku.

Medzi hlavné ¢innosti skupiny patri vyroba kovovych konstrukeii, priprava technickych navrhov,
technické poradenstvo v oblasti strojarstva, hutnictva, sprostredkovatel'ska ¢innost’, vyvoj, vyroba
a obchod v rezorte obrany.,

Stratégiou MSM GROUP je dlhodobo posobit’ a expandovat do perspektivnych odvetvi
tradi¢éného slovenského priemyslu so silnym exportnym potencidlom. Prevazna vicsina tychto
¢innosti sa zameriava na segmenty B2B, resp. B2G. Obchodné ¢innosti zameriavajlice sa na
konecnych spotrebitel'ov st okrajové. Skupina pdsobi hlavne v sektore obrany.

Materska spolocnost’ postupne nadobuidala deérske spolo¢nosti v ramei transakcii pod spoloénou
kontrolou a od tretich stran (pozri Pozn. 5. v ktorej sa uvadzaju informacie o akviziciach
realizovanych v rokoch 2017 a 2018). ZaloZenie skupiny a zmeny v jej prevadzkovej a riadiacej
Strukture sa realizovali s cielom vyuzit' synergické efekty. Skupina takisto spojila a zjednotila
svoju Struktiru financovania.

Jediny spolo¢nik spolo¢nosti k 31. decembru 2018 je:

Majetkovy podiel Hlasovacie priva

EUR Yo Yo

CZECHOSLOVAK GROUP as. 134 460 81 81
Ing. Marian Goga, PhD. 16 600 10 10
Ing. Petr Kratochvil 14 940 9 9
Celkom 166 000 100 100

Kone¢nym vlastnikom skupiny k 31. decembru 2018 bol Michal Strnad.

Zlozenie dozornej rady k 31. decembru 2018:

e Ing. Jozef Janecek (¢len dozornej rady)
e  Marian Goga (Clen dozornej rady)
e JUDr. Eva Heryan (¢lenka dozornej rady)

9
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2
(a)

(b)

(c)

(d)

Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej uétovnej zavierky

Vyhlasenie o zhode

Tato konsolidovana a¢tovna zavierka bola vypracované v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi
finan¢ného vykaznictva (,,JFRS*) obsahujucimi Medzinarodné tidtovné standardy (,.JAS*), ktoré
vyhlasila Rada pre Medzinarodné uctovné Standardy (..JASB*), a v silade s interpretaciami
vydanymi Vyborom IASB pre vyklad Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(.IFRIC®) tak, ako boli schvélené Eurdpskou tniou, a v stlade so zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o
Uctovnictve v zneni neskor$ich predpisov.

Tato konsolidovana ctovné zdvierka predstavuje konsolidovani uétovni zavierku spolo¢nosti
zostavenu podla IFRS tak, ako ich schvélila EU. Prechod na IFRS bol uskuto¢neny v siilade s
IFRS 1 - Prvé uplatnenie IFRS k 1. januaru 2017, ktory je zdroven datumom prechodu na IFRS.
Postupy uctovania popisané v Pozn. 3 boli pouZité pri zostavovani U¢tovnej zavierky a
konzistentne sa aplikovali na sumy porovnatenych udajov a v pociatoénej siivahe k 1. januaru
2017, t.j. k datumu prechodu na IFRS.

Konsolidovana u¢tovna zavierka poskytuje verny a pravdivy obraz o finanénej situacii skupiny
k 31. decembru 2018 a majetkovych podieloch skupiny v uétovnych jednotkéch pod spoloénou
kontrolou.

Metdda ocenovania

Tato konsolidovana tctovnd zavierka bola zostavena na zéklade predpokladu nepretrzitého
pokracovania v Cinnosti a na zaklade principu obstardvacich cien (t. j. historickych cien), okrem
tychto vyznamnych poloziek vykazu o finanénej situacii, ktoré st ocenované v realnej hodnote:

e investicie do nehnutel'nosti,

e derivatové finan¢né nastroje.
Investicie v pridruzenych spolocnostiach a spolo¢nych podnikoch st vykazané na zaklade metody
vlastného imania.
Jednotlivé spolocnosti v skupine konzistentne uplatiiuji nizsie uvedené Gictovné zasady.

Funk&na a prezentaéna mena

Tato konsolidovana i¢tovna zavierka je zostavena v EUR. V3etky finan¢né informacie vykazané
v EUR su zaokrahlené na najbliZsich tisic eur, pokial’ nie je uvedené inak.

Prezentatnou menou je euro, a to hlavne preto, Ze je menou primarneho ekonomického prostredia
a funk¢énou menou materske; spolo¢nosti.

PouZitie odhadov a dsudkov
Pri zostaveni tejto tctovnej zavierky v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva je potrebné, aby vedenie uplatnilo urcité kritické u&tovné odhady, ktoré maju vplyv
na vykazované zostatky majetku, zavizkov, vynosov a nakladov. Pri uplatiiovani iétovnych zasad
skupiny sa tiez vyzaduje, aby vedenie uplatnilo predpoklady zaloZené na vlastnom usudku.
Vzhl'adom na ich povahu vysledné u¢tovné odhady malokedy zodpovedaji skutoénym realnym
vysledkom.
Odhady a stvisiace predpoklady sa priebezne prehodnocujii. Upravy étovnych odhadov sa
vykazuji v obdobi, v ktorom sa vykonali, pokial’ méa dana tiprava vplyv len na toto obdobie, alebo
v obdobi, v kiorom sa vykonala uprava, a v buducich obdobiach, pokial' ma dana tiprava vplyy
na bezné a budice obdobia.
Informicie o odhadoch a zasadnych usudkoch pouzZitych pri uplatfiovani uétovnych zasad. ktoré
maju najvyznamnejsi vplyv na zostatky vykdzané v konsolidovanej Gétovnej zavierke, sa
uvadzaji v tychto poznamkach:

e Pozn. 3 (q)— Vynosy

e Pozn. 3 (1) — Investicie do nehnutel'mosti

e Pozn. 3 (o) - Rezervy

e Pozn. 3 (¢), (e) — Ocenovanie financnych nastrojov
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(e)

la)

e Pozn. 3 (h) - Nedokonéena zakazkova vyroba

e Pozn. 32 - Sadne spory

Uplatnenie novych a revidovanych Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(IFRS)
i.. Novoprijaté Standardy, dodatky k Standardom a interpretdcie platné pre rok kondiaci sa

31. decembra 2018, ktoré boli uplatnené pri zostavovani tictovnej zavierky skupiny
Skupina pocas bezného tctovného obdobia prijala vietky dodatky k Medzinarodnym standardom
finanéného vykaznictva (IFRS) s a¢innostou od 1. januara 2018, ktoré st povinné a tykaju sa
¢innosti skupiny. NizSie sa uvadza vplyv uplatnenia tychto novych $tandardov a dodatkov k
existujucim IFRS na uctovnu zavierku skupiny.

IFRS 9 Finan¢né nastroje (s ufinnost’ou pre uétovné obdobia zadinajiice sa 1. janudra 2018
alebo neskor)

V beznom roku skupina aplikovala IFRS 9 (revidovany v jali 2014) a stuvisiace dodatky k
ostatnym Standardom IFRS, ktoré si u¢inné pre u¢tovné obdobia za¢inajuce sa 1. januara 2018
alebo neskor. Prechodné ustanovenia IFRS 9 umoziuji skupine neupravovat spitne
porovnatelné Udaje; skupina sa rozhodla tito moznost” vyuzit. Okrem toho skupina uplatnila
nasledné dodatky k IFRS 7 Financné ndstroje: Zverejnenia. ktoré boli pouzité pri zostaveni tejto
uctovnej zavierky.

IFRS 9 zaviedol nové poziadavky pre:

1) Kklasifikdciu a ocenenie finanéného majetku a finanénych zavizkov,

2) metodiku pre stanovenie znizenia hodnoty finanéného majetku.

3) vSeobecné lictovanie o zabezpetovacich nastrojoch — nevztiahuje sa na skupinu.

Podrobné informécie o tychto novych poziadavkach a ich vplyve na konsolidovanii Gé¢tovni
zavierku skupiny sa uvadzaji nizie.

Klasifikacia o ocenenie finan¢ného majetku

Datum prvého uplatnenia (t. j. datum, ked’ skupina postdila svoj existujaci finanény majetok a
finanéné zaviazky v zmysle poziadaviek IFRS 9) je 1. janudr 2018. Skupina preto uplatnila
poziadavky IFRS 9 na nastroje, ktoré sa budii nad’alej vykazovat k 1. januaru 2018, a neuplatnila
tieto poziadavky na nastroje, ktoré boli k 1. januaru 2018 odué¢tované.

Vietok vykdzany finanény majetok, ktory spada do posobnosti IFRS 9, sa musi nasledné
ocenovat’ v amortizovanych nakladoch alebo v redlnej hodnote na ziklade obchodného modelu
uctovnej jednotky pre riadenie finantného majetku a na zaklade charakteristik zmluvnych
penaznych tokov finanéného majetku.

Postup je takyto:

e Dlhové nastroje, ktoré su drzané v ramei obchodného modelu, ktorého ciel'om je inkasovat
zmluvng penazné toky, a ktoré maji zmluvné penazné toky, ktoré predstavuju vyhradne platby
istiny a Grokov z nesplatenej sumy istiny, sa nasledne oceriuji v amortizovanych nikladoch.

e Dlhove nastroje, ktoré su drzané v ramci obchodného modelu. ktorého cielom je inkasovat
zmluvné penazné toky ako aj predavat’ dlhové nastroje a ktoré maji zmluvné penazné toky,
ktor¢ predstavuju vyhradne platby istiny a irokov z nesplatenej sumy istiny, sa nasledne
oceriuji realnou hodnotou cez ostatny stuhrnny zisk (FVTOCI).

e Vsetky ostatné dlhové nastroje a majetkové investicie st nasledne ocefiované v realnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat (FVTPL).
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Ib)

Napriek uvedenym skuto¢nostiam sa mdze skupina pri prvotnom vykazani finanéného majetku
neodvolatel'ne rozhodnut™:

¢ skupina se mdze neodvolatelne rozhodnut, Ze bude prezentovat nasledné zmeny redlnej
hodnoty majetkovej investicie, ktord nie je drzand na obchodovanie ani ako podmienené
protiplnenie vykdzané nadobuidatel'om v ramci podnikovej kombinacie cez ostatny sthrnny
zisk, a

e Skupina méze neodvolatelne urcit’ dlhovy nastroj, ktory spifia kritéria pre vykazanie v
amortizovanych néakladoch alebo cez FVTOCI, ak tym eliminuje alebo vyrazne zniZuje
G¢tovny nesulad.

V beznom roku skupina neuréila ziadne dlhové nastroje, ktoré by spinali kritéria pre
vykazovanie v amortizovanych nakladoch alebo vo FVTOCI, ako ocefiované vo FVTPL.

Ak je dlhovy nastroj ocenovany v realnej hodnote cez ostatné suhrnné zisky (FVTOCI)
oductovany, kumulativny zisk alebo strata predtym vykazana v ostatnych stthrnnych ziskoch sa
reklasifikuje z vlastného imania do vykazu ziskov a strat ako reklasifika¢éna uprava.

Ak je majetkova investicia oznacend ako ocenovana vo FVTOCI ukonéena, kumulativny zisk
alebo strata predtym vykazana v ostatnych sthrnnych ziskoch sa nasledne prevedie do
nerozdeleného zisku.

Dlhové néstroje, ktoré su nasledne oceniované v amortizovanych nakladoch alebo vo FVTOCI, st
predmetom testovania znizenia hodnoty. Pozri odsek 2) niz3ie.

Vedenie skupiny preskiimalo a zhodnotilo existujuci finanény majetok skupiny k 1. januaru 2018
na zaklade skuto¢nosti a okolnosti, ktoré existovali k tomuto datumu, a dospelo k zaveru, Ze
prvotné uplatnenie IFRS 9 nema vplyv na financény majetok skupiny, pokial’ ide o ich klasifikaciu
a ocenovanie; nedochadza k Ziadnym zmendm v ocenovani investicii skupiny do néstrojov
vlastného imania, ktoré su drzané na obchodovanie; tieto néstroje boli oceflované a sii aj nad’alej
ocenované vo FVTPL; finan¢ny majetok poévodne klasifikovany ako drzany do splatnosti a uvery
a pohladavky podl'a IAS 39. ktoré boli ocenené v amortizovanych nakladoch, sa nad’alej ocefiuju
v amortizovanych nakladoch podl'a IFRS 9, nakolko st drzané v ramci obchodného modelu s
ciel'om inkasovat’ zmluvné penazné toky, ktoré spo¢ivaju vyhradne v platbach istiny a urokov
z nesplacanej istiny.

V Pozn. 4) sa uvadza zmena v klasifikacii financného majetku skupiny pri uplatneni IFRS 9.
Ziadna z ostatnych reklasifikacii finanéného majetku nemala vplyv na finan¢nu situaciu skupiny,
vysledok hospodarenia, ostatny suhrmny zisk alebo celkovy suhrnny zisk ani v jednom roku.

Klasifikacia a ocenenie finanénych zavizkov

Vyznamna zmena, ktori zaviedol IFRS 9 do klasifikacie a ocenovania finanénych zaviizkov, sa
tyka u¢tovania zmien realnej hodnoty finanéného zaviazku oceneného vo FVTPL pripadajice na
zmeny uveroveho rizika emitenta. Skupina neevidovala takéto finanéné zavizky k 1. januaru
2018.

Uplatnenie IFRS 9 nemalo ziadny vplyv na klasifikdciu a ocenenie finanénych zavizkov skupiny.
Dalsie informacie tykajlice sa zmeny klasifikacie pri uplatneni IFRS 9 sa uvadzaju v odseku 4)
nizdie.

Znizenie hodnoty finan¢ného majetku

V savislosti so zniZzenim hodnoty finanéného majetku IFRS 9 vyvzaduje model ocakéavanej
uverovej straty na rozdiel od modelu vzniknutej Gverovej straty podl'a IAS 39. Model o¢akavanej
Uverovej straty vyzaduje, aby skupina vykazala oc¢akavané Gverové straty a zmeny tychto
ocakavanych uverovych strat vzdy k datumu zostavenia uctovnej zavierky tak, aby zohl'adioval
zmeny Uverového rizika od prvotného vykazania finanéného majetku. Inymi slovami, uz nie je
nutng, aby k tuverovej udalosti doslo skor, nez budi vykazané iverové straty.
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Konkrétne IFRS 9 vyzaduje, aby skupina vykazala opravni polozku na stratu z titulu
o¢akavanych uverovych strat z:

(1) dlhovych nastrojov ocenenych nasledne v amortizovanych nakladoch alebo FVTOCI,

(2) pohladavok z lizingu,
(3) pohladavok z obchodného styku a zmluvného majetku.

IFRS 9 od skupiny vyzaduje, aby ocefiovala opravnu polozku na stratu z tfinanéného nastroja vo
vyske rovnajucej sa ofakavanym Uverovym stratam (ECL) poc¢as celej doby zivotnosti, ak sa
tverové riziko daného finan¢ného nastroja od prvotného vykazania vyznamne zvysilo alebo ak
finan¢ny nastroj predstavuje kipené alebo vzniknuté uverovo znehodnoteny finanény majetok.
Ak sa vSak uverové riziko finan¢ného nastroja od prvotného vykazania vyznamne nezvysilo
{okrem kupeného alebo vzniknutého Gverovo znehodnoteného finanéného majetku), musi
skupina ocenit’ opravnu polozku na stratu z daného tinanéného néastroja v hodnote, ktora sa rovna
12-mesaénej ocakdavanej uverovej strate (ECL). Za ur¢itych okolnosti [FRS 9 tiez vyzaduje
zjednodu$eny pristup k ocenovaniu opravnej polozky na stratu vo vy3ke, ktora se rovna ECL
pocas celej doby zivotnosti v pripade pohl'adédvok z obchodného styku, zmluvného majetku
a pohl'adavok z lizingu.

Kedze sa skupina rozhodla neupravovat’ porovnatelné udaje, na ucely posudenia, ¢i doslo k
vyznamnému zvySeniu Uverového rizika od prvotného vykazania finanénych nastrojov, ktoré
zostavaji vykazané k datumu prvotného uplatnenia IFRS 9 (t. j. k 1. januaru 2018), vedenie
porovnalo uverové riziko tychto finanénych nastrojov k datumu ich prvotného vykézania a k
I. januaru 2018, Vysledok postdenia je takyto:

Polozky existujuce k 1. januaru | Atribity dverového rizika k 1. janudru 2018 | Kumulativna dodatoéna
2018, ktoré podlichaji novej opravna polozka na
metodike tvorby opravnych stratu vykazana k 1.
poloziek na zniZenie hodnoty janudru 2018

podl’a IFRS 9

Uwerv poskyinute spriaznenvm Skupina aplikuje individuélne posudenie -
osobam, uvery poskyinuté zmluvnych stran (.subjektov™), ktorvm baol
ostatnym subjektom poskytnuty Gver. Na G¢ely posudenia pouziva
skupina rating krajiny subjekuu, ktory je
nasledne znizeny v zavislosti od typu subjektu
a historickych skasenosti skupiny s tymto
subjektom.

Investicie v pridruzenych Skupina aplikuje zjednoduseny pristup a -
spolo¢nostiach a spolo¢nych vykazuje opravnu polozku vo vyske
podnikoch ocakavanych strat pocas celej doby zivotnosti
tohto majetku, -
: 1 567

Pohladavky z obchodného stvku
a iné pohladavky

Pohladavky z finanéného lizingu

Zmluvny majetok

Peniaze a penazné ekvivalenty Vietky bankové 0éty maji vysoky Gverovy -
rating, pretoze su vedené v bankdch, ktoré maju
vybornt reputaciu.

Dodato¢na opravna polozka na tverové straty vo vyske 1 567 tis. EUR k 1. januaru 2018 bola
zaucCtovana voci nerozdelenému zisku po odpoéitani prisluiného odlozeného danového dopadu
vo vyske 329 tis. EUR, ¢o viedlo k €istému zniZzeniu nerozdeleného zisku o 1 238 tis. EUR.

Nasledné dodatky k [FRS 7 tiez viedli k rozsiahlejSim zverejneniam informdcii o expozicii
skupiny voéi averovému riziku v konsolidovanej uctovnej zavierke (viac informacii sa uvadza
v Pozn. 29).
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3)

Vseobecne tictovanie o zabezpecovacich nastrojoch

Nové poziadavky na vieobecné uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch zachovavaju tri typy
l¢tovania zabezpeéenia. Bola viak zavedena vicsia flexibilita pri typoch transakeii , ktoré spinaji
podmienky G&tovania zabezpedenia, konkrétne doslo k roziireniu typov nastrojov, ktoré spinaju
podmienky pre zabezpecovacie nastroje, a typov rizikovych zloziek nefinanénych poloziek, ktoré
spliiaju podmienky uctovania zabezpecenia. Okrem toho bol test Gc¢innosti nahradeny zasadou
ekonomického vzt'ahu®. NevyZzaduje sa uz retrospektivne postudenie u¢innosti zabezpecenia.
Boli tiez zavedené rozdirené poziadavky na zverejnovanie informacii o aktivitich skupiny
v oblasti riadenia rizik.

Skupina neuplatiuje uctovanie o zabezpetovacich nastrojoch: kipené derivaty su finanéné
nastroje obstarané na ucely riadenia financného rizika, ide teda o tzv. Spekulativne derivaty.

Zverejnenia v suvislosti s prvotnym uplatnenim [FRS 9

Neexistoval ziadny finanény majetok ani finanéné zaviizkyv. ktoré skupina povodne zaictovala
ako FVTPL podl'a IAS 39 a ktoré boli predmetom reklasifikdcie alebo ktoré sa skupina rozhodla
reklasifikovat pri uplatneni IFRS 9. Neexistoval finanény majetok ani finanéné zavizky, ktoré sa
skupina rozhodla zauctovat' vo FVTPL k datumu prvého uplatnenia [FRS 9.

V nasledujucej tabulke sa uvadzaji informacie tykajici sa financného majetku, ktory bol
reklasifikovany v dosledku uplatnenia IFRS 9 k 1januaru 2018. Rozdiel medzi povodnym
zostatkom podl'a IAS 39 a novym zostatkom podla IFRS 9 predstavuje dodatoéni opravni
polozku v silade s IFRS 9:

V tis. EUR Pozn. | Povedna Nova Pavodny Novy zostatok | Rozdiel
Klasifikicia klasifikicia zostatok podl'a IFRS 9
podla 1AS 39 podla IFRS 9 podl'a IAS 39
Pohladavky # obchadného 18 Uvery a Amortizovane 615 1519 904
styku a ine pohladavky pohladivky ndiklady
(zostatkova
hodnota)
Poskyinuté tivery a ostatny 17 Drzané do Amortizovane - 9 Y
finanény majetok splatnosti naklady
(zostatkova
hadnota)
Ostatny majetok (poskyvinuie | 18 Drzane do Amortizovand - 125 125
preddavky a naklady splatnosti naklady
buducich obdobi a prijms (zostatkova
buducich obdobi) hodnota)
Finanény majetok spolu 615 1653 1038

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zikaznikmi (s ainnost’ou pre uctovné obdobia zac¢inajice sa
1. januara 2018 alebo neskor)

Vplyv uplatnenia IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi

V beznom roku skupina uplatniovala IFRS 15 .Wnosy zo zmliiv so zdkaznikmi* (v zneni dodatkov
z aprila 2016) s a¢innostou pre uctovné obdobia za¢inajice sa 1. janudara 2018 a neskor. IFRS 15
zavadza pit'stuphovy model vykazovania vynosov. IFRS 15 bol doplneny o vel'mi podrobné
usmernenie tykajiice sa riesenia konkrétnych scenarov. Podrobnosti 0 novych poziadavkach a ich
dopade na konsolidovani G¢tovnu zavierku skupiny st popisané nizsie.

Skupina v rameci prechodu na novy Standard zvolila metddu kumulativneho a¢inku, ked sa
prvotny u¢inok prechodu na tento tandard vykazal k datumu prvého uplatnenia (t. j. k 1. januéru
2018). V dosledku toho skupina neuplatnila poziadavky IFRS 15 na porovnatelné uidaje v ramci
konsolidovanej uctovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2018. Kumulativny a¢inok
k datumu prechodu na novy Standard bol vykézany ako uprava pociatoéného zostatku
nerozdelenych ziskov k 1. januaru 2018.

Skupina v rdmci prechodu vyuzila praktickit vinimku podla IFRS 15 C5(c) a ziadne modifikacie
zmluv so zakaznikmi pred datumom prvého uplamenia neboli aplikované retrospektivne.
Potencialny G¢inok vyuzitia tejto praktickej vynimky nie je mozne urcit. Skupina tiez vyuzila
prakticka vynimku podl'a IFRS 15 C5(d) a nevykazuje neuhradené zavizky pred datumom prvého
uplatnenia.
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IFRS 15 zavadza pojmy ,,zmluvny majetok™ alebo ,,zmluvny zavizok", ktoré st vieobecne zname
ako .,prijmy buducich obdobi* a .,v¥nosy buducich obdobi*; $tandard vsak nezakazuje uctovnej
Jednotke, aby pouZivala vo vykaze o finan¢nej situacii alternativny popis tychto poloZiek. Skupina
na popis tychto poloZziek prijala terminoldgiu, ktora sa pouziva v IFRS 15.

Uétovné zasady skupiny tykajuce sa tokov vynosov sa podrobne popisujii v Pozn. 3 a 6 nizsie.
Okrem zverejnenia rozsiahlejsich informécii o vynosovych transakeidch skupiny uplatnenie IFRS
IS5 nemalo vyznamny vplyv na finan¢nu situaciu a/alebo finanéné vysledky skupiny.

IAS 40 (dodatky) — Prevody investicii do nehnutel'nosti (s i¢innost’ou pre Gétovné obdobia
zalinajice sa 1. janudra 2018 alebo neskér)

Dodatky vysvetluji usmernenie o prevodoch do alebo z investicii do nehnutelnosti, ktoré sa
uvadza v IAS 40 , Investicie do nehnutel'nosti®, a uvadzaju, ze takyto prevod sa moze uskutocnit
iba vtedy, ak doslo k zmene vyuzitia nehnutelnosti. K takémuto postupu dochadza vtedy a len
vtedy, ked' existuje dokaz o zmene vyuzZitia. K zmene vyuzitia dochadza vtedy, ked’ nehnutel'nost’
splni alebo prestala spliiat’ definiciu investicii do nehnutelnosti. Zmena zamerov manamentu
v svislosti s pouzivanim nehnutel'nosti sama o sebe nepredstavuje dokaz o zmene v pouzivani.

IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie (s u&innost’ou pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskér)

IFRIC 2 vysvetl'uje, ako uréit ..datum transakcie” na uéely stanovenia vymenného kurzu, ktory
sa ma pouzit' pri prvotnom vykazani majetku, nakladov alebo vynosov (alebo ich &asti), ked'
protiplnenie za tato polozku bolo zaplatené alebo prijaté vopred v cudzej mene, &o viedlo k
vykazaniu nepenazného majetku alebo nepenazného zavizku. Interpreticia uvadza, ze datum
transakcie je den, ked’ i¢tovna jednotka prvotne vykazuje nepeniazny majetok alebo neperiazny
zavizok vyplyvajici z platby alebo prijatia vopred uhradeného protiplnenia.

Nové Standardy, interpreticie a dodatky k Standardom, ktoré boli vydané, ale zatial
nenadobudli ucinnost’, a vz'ahujii sa na uctovni zdvierku skupiny

Niektoré nové standardy, dodatky k $tandardom a interpretacie neboli k 31. decembru 2018
ucinné a neboli pouZité pri zostavovani tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky. NiZsie sa uvadza
zoznam tych, ktoré moézu mat’ vplyv na &innost skupiny. Skupina planuje zaviest' tieto
ustanovenia okamzite po nadobudnuti ich u¢innosti.

a) gtandard_v. dodatky a revidované verzie prijaté na pouzitie v EU

IFRS 16 Lizingy (s a¢innost’ou pre actovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2019 alebo
neskor)

V IFRS 16 sa uvadza, ako bude uctovna jednotka zostavujuca uctovnu zavierku podla IFRS
vykazovat, ocenovat’, prezentovat a zverejiiovat lizingy. Standard poskytuje jednotny model
uctovania na strane nagjomeu, ktory od ndjomcov vyzaduje, aby vykazovali majetok a zavizky pre
v8etky lizingy za predpokladu, ze doba prendgjmu nie je kratsia ako 12 mesiacov, alebo Zze
podkladovy majetok neméa nizku hodnotu. Prenajimatelia aj nadialej klasifikuji lizingy ako
operativne alebo finanéné, pricom pristup [FRS 16 k G¢tovaniu na strane prenajimatela sa
podstatne nezmenil od predchadzajiceho pristupu podla 1AS 17.

Skupina neo¢akava, Ze uplatnenie IFRS 16 bude mat’ vyznamny vplyv na konsolidovany vykaz o
finan¢nej situdcii a na vykaz sthrnych ziskov a strat.

p——
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IFRIC 23 Neistota pri posudzovani dane z prijmov (s uinnost'ou pre nictovné obdobia
zacinajuce sa 1. janudra 2019 alebo neskér)

Tato interpretacia vysvetl'uje, ako uplatiovat’ poziadavky na vykazovanie a ocefiovanie podla
IAS 12 .Dane z prijmov®, ak existuje neistota v sivislosti s posudzovanim dane z prijmov.
Interpretacia rie$i najméd tieto zalezitosti: a) &i (Ctovnd jednotka posudzuje neistotu pri
posudzovani dane individualne; b) predpoklady. ktoré a&tovna jednotka pouziva ohladom
kontroly danovych postupov vykondvanych zo spravcom dane; ¢) ako uc¢tovna jednotka urcuje
zdaniteTné prijmy (danovii stratu), zéklady dane, neumorené dafiové straty, nevyuzité danové
odpocty a sadzby dane; a d) ako ic¢tovna jednotka zohl'adfiuje zmeny skutoénosti a okolnosti.

Skupina vykonava analyzu tu¢inkov tejto interpretacie na konsolidovant uétovni zavierku.

Dodatky k IFRS 9 — Pred¢asné splatenie s negativnou kompenziciou (s uéinnost'ou pre
actovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskor)

Tieto dodatky riesia obavy tykajice sa u¢tovania uréitého finanéného majetku s moznostou
predcasného splatenia. Obavy sa tykali hlavne toho, ako by uétovna jednotka klasifikovala
a ocenila dlhovy nastroj, ak by mal dlznik povolené nastroj predéasne splatit’ za sumu, ktora by
bola nizsia nez suma nesplatenej istiny a dlzného uroku. Predéasné splatenie sa ¢asto oznaéuje
ako suma obsahujuca .negativnu kompenzaciu®. Pri uplatiiovani IFRS 9 by mala u¢tovna
jednotka finan¢ny majetok s tzv. negativnou kompenzaciou ocenit’ v realnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat,

Dodatok umoziuje uctovnym jednotkam oceriovat’ niektoré predcasne splatny finanény majetok
$ tzv. negativnou kompenzaciou v zostatkovej hodnote. Skupina neoc¢akava, 7e tento dodatok
bude mat’ vyznamny vplyv na konsolidovant ti¢tovni zavierku.

Dodatky k IAS 28 Dlhodobé aéasti v pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch
(s u¢innost’ou pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. janudra 2019 alebo neskér)

Dodatok vysvetl'uje, ze U¢tovna jednotka uplatiiuje IFRS 9 (vratane poziadaviek na zniZenie
hodnoty) na dlhodobé acasti v pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch, ktoré st
sucastou Cistej investicie do pridruzenej spolocnosti alebo spolo¢ného podniku, pri ktorvch sa
nepouziva metoda vlastného imania.

Skupina neocakdva, Ze tento dodatok bude mat’ vyznamny vplyv na konsolidovanu G¢tovna
zavierku.

Rocny projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 - 2017)(s i¢innost'ou pre uétovné
obdobia zadinajiice sa 1. januara 2019 alebo neskor)

Roc¢ny projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2015 — 2017) zahfia dodatky k 4 standardom. Ide
najmi o tieto zmeny:

* Vysvetlenie, Ze ak uctovnd jednotka ziska kontrolu nad podnikom, ktory je spolo¢nou
prevadzkou, podiely predtym drzané v tomto podniku precefiuje v stilade s IFRS 3 ,,Podnikové
kombinacie™.

e Vysvetlenie, Ze ak uctovnd jednotka ziska spoloénu kontrolu nad podnikom, ktory je
spolo¢nou prevadzkou, podiely predtym drzané v tomto podniku precenuje v stilade s IFRS
11 ,.Spolo¢né dohody*.

¢ Vysvetlenie, Ze by uctovna jednotka mala vykazat désledky z hl'adiska dane z prijmov pri
vyplate dividend vZdy vo vykaze ziskov a strat, ostatnom sthrnnom zisku alebo vo vlastnom
imani podl'a toho, kde pévodne vykazovala transakcie, ktoré generovali rozdelite'né zisky: a

e Vysvetlenie, Ze ak zostane akékol'vek konkrétna pdzicka nesplatena po tom, ¢o je stvisiaci
majetok pripraveny na planované pouZitie alebo predaj, tato pozicka sa stava stéastou
finanénych prostriedkov, ktoré si u¢tovna jednotka poziciava pri vypoéte miery kapitalizacie

pre vseobecné pozicky.
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Skupina neocakava, ze tento dodatok bude mat’ vyznamny vplyv na konsolidovanu tétovni
zavierku.

b) §tandardy., dodatky a revidované verzie, ktoré EU zatial’ neschvalila

Dodatky k Odvoliavkam na Koncepény ramec (s icinnost’ou pre atovné obdobia za¢inajice
sa 1. janudra 2020 alebo neskor)

Dna 29. marca 2018 Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) zverejnila aktualizovany
Koncepény ramec pre finanéné vykaznictvo, ktory nadobudol uéinnost’ k datumu vydania.

IASB pouziva koncepény ramec predovsetkym ako pomocku pri vyvoji IFRS. Ramec moze byt
zaroven dobrou pomdckou pre u¢tovné jednotky zostavujice Gctovna zavierku podl'a IFRS, ak
neexistujii konkrétne alebo podobné standardy, ktoré by sa venovali danej problematike.

IASB tiez zverejnila samostatny dokument s ndzvom ,.Dodatky k Odvolavkam na Koncepény
ramec”, ktory obsahuje nasledné dodatky k prislusnym Standardom tak, aby tieto 3tandardy
odkazovali na novy Koncepény ramec. Tieto dodatky st u¢inné pre uc¢tovné obdobia zadinajlice
sa 1. janudra 2020 alebo neskor.

Skupina ocakava, Ze tieto dodatky nebudi mat vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku pri
prvotnom uplatneni.

Dodatky k IFRS 3 Podnikové kombinacie (s i¢innost'ou pre uétovné obdobia zadinajice sa
1. januara 2020 alebo neskér)

Dodatky sa tykaju predovietkym rozsirenia definicie ,,podniku™ a jeho odlienie od ,.skupiny
majetku™.

Skupina oCakéva, Ze tieto dodatky nebudii mat' vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku pri
prvotnom uplatneni, pretoze Uctovna jednotka neplénuje transakcie, ktoré spifiaju definiciu
podnikovych kombinacii.

Dodatky k IFRS 10 a IAS 28 — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spolo¢nost’ou alebo spoloénym podnikom (datum udinnosti bol odloZeny na
neurcito)

Dodatky sa zaoberaju nesuladom medzi poziadavkami IFRS 10 a IAS 28 vo vztahu k predaju
alebo vkladu majetku medzi investorom a jeho pridruZzenou spolo¢nostou alebo spoloénym
podnikom. Hlavnym dosledkom dodatkov je, ze sa zisk alebo strata vykazuju v plnej vyske, ked’
sa transakcia tyka podniku (bez ohl'adu na to, ¢i je podnik su¢astou dcérskej spolo¢nosti alebo
nie). Ciastodny zisk alebo strata sa vykazuju vtedy, ked sa transakcia tyka majetku, ktory
nepredstavuje podnik (a to aj pripade, Ze tento majetok je sicast'ou dcérskej spoocnosti).

Skupina ocakava, ze tieto dodatky nebudti mat' vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku pri
prvotnom uplatneni.
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Dodatky k IAS 1 Prezenticia uctovnej zavierky a IAS 8 Uttovné politiky, zmeny v
uc¢tovnych odhadoch a chyby (s G¢innost’ou pre uétovné obdobia zadinajiice sa 1. janudra
2020 alebo neskor)

Dodatky sa vztahujui na definiciu pojmu . ,vyznamnost™ (materiality) a obsahuji novu definiciu,
ktora pridava nové aspekty na spravne posudenie, ako napr. zastieranie informacii. Su¢asna verzia
definicie zohl'adiuje len vynechanie alebo skreslenie informécii, hoci zastieranie informécii moze
mat’ uplne rovnaky dopad. Dodatky dalej upresiiuju aspekty ,moznost’ ovplyvnit* a ,hlavny
pouzivatel’ finanénej zavierky™.

Skupina oCakava, Ze tieto dodatky nebudu mat’ vyznamny vplyv na G¢tovni zavierku pri
prvotnom uplatneni alebo pri novom postdeni vzhl'adom na doplnenie aspektov na postdenie.
Ostatné Medzindrodné Standardy finanéného vikaznictva

Skupina neprijala pred stanovenym datumom ucinnosti ziadne Standardy IFRS, ktorych prijatie
nie je povinné k datumu zostavenia a¢tovnej zavierky. V pripade, Ze prechodné ustanovenia
prijatych IFRS umoziuju uc¢tovnej jednotke vybrat' si, ¢ bude nové 3tandardy uplatiiovat
prospektivne alebo retrospektivne, skupina sa rozhodla aplikovat Standardy prospektivne, t. j. od
datumu prechodu.
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Vyznamné ctovné zasady

Metéda konsolidicie

Vykazovanie obstarania dcérskych spolocnosti

(1) Podnikové kombindcie

Skupina uétuje o podnikovych kombinaciach pomocou metddy akvizicie v sulade s IFRS 3
Podnikove kombinacie, ked' je kontrola prevedena na skupinu. Protiplnenie prevedené v ramci
akvizicie, ako aj identifikované ¢isté aktiva sa zvycajne ocefiuji realnou hodnotou. Akykol'vek
vzniknuty goodwill sa kazdy rok testuje na zniZenie hodnoty. Pripadny zisk z vyhodnej kapy sa
okamzite vykaze vo vykaze ziskov a strat. Transakéné naklady sa uétuji do nakladov v momente
ich vzniku okrem pripadov. ktoré sa tykaju emisie dlhovych cennych papierov alebo majetkovvch
cennych papierov.

Prevedené protiplnenie nezahrna sumy suvisiace s vysporiadanim predchadzajicich vztahov.
Tieto sumy sa zvycajne vykazuji do vykazu ziskov a strét.

Akekol'vek podmienené protiplnenie sa ocefuje redlnou hodnotou k datumu akvizicie. Ak je
povinnost' uhradit' podmienené protiphnenie, ktoré spina definiciu finanéného nastroja,
klasifikované ako vlastné imanie, potom nedochadza k jeho preceneniu; vysporiadanie sa vykaze
vo vlastnom imani. V ostatnych pripadoch sa podmienené protiplnenie precefiuje na redlnu
hodnotu vzdy ddtumu zostavenia uCtovnej zavierky a nasledné zmeny reilnej hodnoty
podmieneného protiplnenia sa vykazuja vo vykaze ziskov a strat.

(2) Obstaranie dcérskych spolocnosti pod spoloénou kontrolou

Akvizicie pod spolo¢nou kontrolou predstavuju také podnikové kombinacie, v ramei ktorej vietky
kombinujice sa uctovné jednotky alebo podniky ovlada ta ista strana alebo strany pred
uskuto¢nenim akvizicie a po nej, a toto ovladanie nie je prechodné. IFRS 3 sa na akvizicie tohoto
typu nevztahuje. Ziskany majetok a zaviizky sa vykazujii v Gétovnej hodnote, v ktorej ich
predtym vykazoval nadobudany subjekt (t. j. v obstaravacej cene k datumu akvizicie po
odpocitani opravok a/alebo pripadného znizenia hodnoty). Rozdiel medzi realnou hodnotou
protiplnenia prevedeného v ramci akvizicie a nadobudnutym &istym majetkom sa vykaze priamo
do vlastného imania (Ostatné fondy).

Skupina nezverejiiuje/neupravuje porovnatelné tidaje a tidaje za bezné obdobie pred datumom
transakcie pod spolocnou kontrolou, dcérske spolocnosti su zahrnuté do konsolidacie az od
datumu U¢innosti transakcie.

Dcérske spolocénosti

Deérske spolo¢nosti sti subjekty ovladané skupinou. Skupina ovlada iny subjekt, ak je vystavena
variabilnym vynosom alebo ak mé na ne narok na zaklade svojej angazovanosti v tomto subjekte
a prostrednictvam svojej moci nad nim méZe tieto vynosy ovplyviovat. Uctovné zavierky
deérskych spolo¢nosti st zahrnuté do konsolidovanej Gétovnej zavierky odo dia vzniku kontroly
az do dna jej zaniku.

Zmeny v maJclkOV)Lh podieloch skupiny, ktoré nevedu k strate kontroly, sa vykazuju ako
transakcie vlastného imania. Uctovna hodnota podielov skupiny a mensinovych podielov sa
upravuje tak, aby sa zohladnili zmeny prislusnych podielov skupiny v dcérskych spoloénostiach.
Akykol'vek potencidlny rozdiel medzi sumou, o ktor(i sa upravuju mensinové podiely, a redlnou
hodnotou zaplaten¢ho alebo prijatého protiplnenia, sa vykazuje priamo do vlastného imania
a pripada na vlastnikov spolo¢nosti.

Investicie do tctovnych jednotiek tictovanych na zdiklade metody viastného imania
Investicie skupiny do t¢tovnych jednotiek uétovanych na ziklade metody vlastného imania
zahfajl investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch.

Pridruzen¢ spolo¢nosti sii podniky, v ktorych ma skupina podstatny vplyv na finanéné a
prevadzkové postupy, tieto postupy vSak neovlada ani nespoluovlada. Spolo¢ny podnik je
prevadzka, na zaklade ktorej je skupina spoluovladajucou stranou, pricom ma narok na Cisty
majetok tejto dohody (nie na jeho majetok a povinnosti z jeho zavizkov).
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i.

Investicie do pridruzenych spolocnosti a spolo¢nych podnikov sa vykazuju na zaklade metody
vlastného imania. Prvotne sa vykazuji v obstaravacej cene, ktora zahriia transakéné naklady. Po
prvotnom vykazani zahfiia konsolidovana uctovna zavierka podiel skupiny na celkovom zisku
alebo strate a na ostatnom suhrnnom zisku spoloénosti vykézanych na zaklade metédy vlastného
imania az do diia zaniku podstatného vplyvu alebo spolo¢nej kontroly.

Ak podiel skupiny na strate prevysi uctovnil hodnotu investicie do pridruzenej spoloénosti alebo
spolo¢ného podniku, (i¢tovna hodnota sa znizi na nulu a akékol'vek straty sa prestant vykazovat,
¢o viak neplati, ak ma skupina zavizky voci danej pridruzenej spolocnosti alebo ak v jej mene
uhradila akékol'vek platby.

Vykazovanie mensinovych podielov

Mensinové podiely predstavujiice sicasné majetkové podiely, na ziklade ktorych maju ich
drzitelia pravo na pomerny podiel na ¢istych aktivach daného subjektu v pripade likvidacie, sa
mozu vykazovat' v redlnej hodnote alebo v alikvotnej ¢asti (na zaklade vy$ky mensinového
podielu) vykazanych sim identifikovatel'nych ¢istych aktiv spolo¢nosti. do ktorej sa investovalo.
Skupina ocefuje tieto mensinové podiely na zaklade pomernej metody. Ostatné druhy
mensinovych podielov sa ocefiuju v redlnej hodnote alebo pomocou metody stanovenej v inom
[FRS.

Transakcie vylucené ; konsolidicie

Pri zostavovani konsolidovanej Gétovne) zavierky sa vylucuji zostatky v ramci skupiny a
transakcie v rdmei skupiny, ako aj v3etky z nich vyplyvajice nerealizované vynosy a naklady.
Nerealizované zisky z transakcii so subjektami vykazovanymi na zaklade metody vlastného
imania st zapoc¢itané s prisluSnymi investiciami az do vysky podielu skupiny v danej spolo¢nosti.
Nerealizované straty st zapocitané rovnakym sposobom ako nerealizované zisky, ale len vtedy,
ak nedochadza k zniZzeniu hodnoty.

Zjednotenie iictovnych zdsad

Uctovné zasady uplathované v ¢tovnych zavierkach konsolidovanych spolo¢nosti boli pri
konsolidacii zjednotené a st v sulade s actovnymi zasadami, ktor¢ pouziva materska spolo¢nost’.
Strata dcérskych spolocnosti a spolocnosti tictovanych na ziklade metédy viastného imania
Ak skupina strati kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou, ukonéi vykazovanie majetku a zavizkov
danej dcérskej spolocnosti a vietkych suvisiacich mensinovych podielov a ostatnych sucasti
vlastného imania. Akykol'vek podiel ponechany v byvalej deérskej spolocnosti sa v pripade straty
kontroly ocenuje v realnej hodnote.

Zisky alebo straty z predaja podielov v deérskych spolo¢nostiach a spolo¢nostiach tiétovanych na
zaklade metody vlastného imania sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat, ked’ si vyznamné rizika
a pozitky spojené s vlastnictvom prevedené na kupujiceho.

V pripade, Ze st majetok a zaviizky predavané prostrednictvom predaja majetkovej investicie v
dcérskej spoloc¢nosti alebo spolo¢nosti uctovanej na zaklade metody vlastného imania, celkové
zisky alebo straty z predaja sa vykazuji v riadku Zisk/(strata) z predaja deérskych a pridruzenych
spolo¢nosti vo vykaze ostatnych stuhrnnych ziskov a strat.

Cudzie meny

Transakcie v cudzich menach

Polozky zahrnuté do u¢tovnej zavierky jednotlivych spolo¢nosti v skupine sa ocenujii v mene
primarneho ekonomického prostredia, v ktorom dana spolo¢nost’ vykonava svoje ¢innosti
(funkéna mena). Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na prislusni funkéni menu
spolocnosti v skupine vymennym kurzom platnym k datumu transakcie.

Penazny majetok a zavdzky v cudzej mene sa prepocitavaju na prislusni funként menu
spolo¢nosti v skupine vymennym kurzom vyhlasenym prislusnou narodnou bankou (podl'a sidla
jednotlivych spolo¢nosti) platnym k ddtumu zostavenia uétovnej zavierky.

20



Poznamky konsolidovanej Gétovnej zavierky spoloénosti MSM GROUP s.r.o0. za rok konciaci sa 31. 12. 2018

ii.

(¢)

(d)

Nepetiazny majetok a zavizKy v cudzej mene, ktoré sa vykazuju v obstaravacich (historickych)
cenach, sa prepocitavaju na prislusna funk&nti menu spolo¢nosti v skupine vymennym kurzom
plamnym k datumu transakcie. NepefiaZzny majetok a zaviizky v cudzej mene, ktoré sa vykazuju v
realnej hodnote, sa prepocitavaji na prislusni funként menu spolo¢nosti v skupine vymennym
kurzom platnym k datumu stanovenia realnej hodnoty.

Kurzové rozdiely vyplyvajlice z prepoctu finanéného majetku denominovaného v cudzej mene sa
popisuju v odseku d).

Prehlad’ hlavnych vymennych kurzov platnych pre Gi¢tovné obdobie sa uvadza v Pozn. 29 -
Met6dy riadenia rizik a zverejiiovanie informacii.

Prepocet na prezentaénit menu

Majetok a zavizky vratane Uprav tykajucich sa goodwillu a redlnej hodnoty vznikajucich
z konsolidacie sa prepocitavaji z funkénej meny na euro vymennym kurzom platnym k datumu
zostavenia uctovnej zavierky. Vynosy a naklady sa prepoc¢itavaju z funkénej meny na euro
pomocou priemerného vymenného kurzu stanovené¢ho zaklade vymennych kurzov platnych pocas
uc¢tovného obdobia.

Kurzové rozdiely vznikajuce z prepo¢tu sa vykazuju v ostatnych stthrnych ziskoch a vykazuju
sa v rezerve na kurzové rozdiely vo vlastnim imani. Ak v8ak zahrani¢ny subjekt nie je 100 %-nou
dcérskou spolo¢nostou, prisiusna cast” kurzového rozdielu sa vvkazuje ako mendinovy podiel.

Finanéné nastroje — derivaty

Finan¢ny majetok a finanéné zavizky sa vykazuju vo vykaze o finanénej situacii skupiny, ak sa
skupina stane stranou zmluvného ustanovenia, ktoré sa tyka daného nastroja.

Finan¢ny majetok a finan¢né zavizky sa prvotne ocenuju v redlnej hodnote. Transakéné naklady,
ktoré priamo suvisia s obstaranim alebo emisiou finanéného majetku a finanénych zavizkov
(okrem finan¢ného majetku a finan¢nych zavizkov ocenovanych v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat), zvysuju alebo znizuji realnu hodnotu v zodpovedajicej sume pri prvotnom
vykazani. Transak¢né ndklady, ktoré priamo shvisia s obstaranim finanéného majetku
a finan¢nych zavizkov oceiiovanych v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, sa vykazuju
priamo do vysledku hospodarenia.

Finan¢ny majetok, finanéné zavizky a vlastné imanie

Vsetky nédkupy alebo predaje financného majetku s beznym druhom obstarania (predaja) sa
vykazuji a 0¢tuja k datumu uzatvorenia transakcie. Kupa alebo predaj s beznym druhom
obstarania predstavuje nakup alebo predaj finanéného majetku, ktoré¢ vyzaduje dodanie majetku
v ramci ¢asového ramea. ktory stanovuje predpis alebo dohoda na trhu.

V3etok vykazany finan¢ny majetok sa nasledne precenuje ako celok v amortizovanych nakladoch
alebo v redlnej hodnote v zavislosti od ich klasifikacie.

Klasifikacia financneho majetku
Dlhové néstroje, ktoré spliiaju tieto podmienky, sa ocenuju v amortizovanych nakladoch:

e Finan¢ny majetok je drzany v rdamei obchodného modelu, ktorého zamerom je drzat’ finanény
majetok s cielom inkasovat’ zmluvné penazné toky, a

e Zmluvné podmienky finanéného majetku vedu v stanovenych datumoch k pefiaznym tokom.
ktoré predstavuji vyhradne platby istiny a irokov z nesplatenej sumy istiny.

Standardne sa vietok ostatny financny majetok néasledne precenuje na realnu hodnotu cez vykaz
ziskov a strat (FVTPL).
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i Amortizované naklady a metdda efektivnej iirokovej sad=by
Metoda efektivnej trokovej sadzby sa pouziva na vypocet amortizovanych nakladov dlhového
nastroja a na alokaciu vynosovych urokov pocas prislusného obdobia.

V pripade finan¢ného majetku, okrem nakipeného alebo vzniknutého uverovo znehodnoteného
finan¢ného majetku (t. j. majetok. ktory je tiverovo znehodnoteny pri prvotnom vykazani),
predstavuje efektivna turokova sadzba takl sadzbu, ktora presne diskontuje odhadované budiice
penazné prijmy (vratane vietkych poplatkov a tirokov, ktoré st zaplatené alebo prijaté a ktoré su
neoddelitel'nou sucastou efektivnej trokovej sadzby, ako aj transakénych nakladov a ostatnych
prémii alebo diskontov) bez ocakavanych uverovych strat po€as predpokladanej zivotnosti
dlhového nastroja, resp. v pripade potreby pocas kratSicho obdobia, na hrubti i¢tovnt hodnotu
daného dlhového nastroja pri prvotnom vykézani. V pripade nakipeného alebo vzniknutého
uverovo znehodnoten¢ho finantného majetku sa efektivna urokova sadzba upravena o tiverové
riziko vypocita diskontovanim odhadovanych budicich penaznych tokov, vratane oéakavanych
averovych strat, na amortizované naklady daného dlhového nastroja pri prvotnom vykazani.

Amortizované naklady financného majetku je suma, ktorou sa finanény majetok oceriuje pri
prvotnom vykéazani, znizena o splatky istiny a zvySena o kumulativnu amortizaciu pomocou
metody efektivnej urokovej sadzby akéhokol'vek rozdielu medzi pociatoénou hodnotou a
hodnotou pri splatnosti, upravena o pripadnu opravni polozku na stratu. Hruba ti¢tovna hodnota
finanéného majetku predstavuje amortizované naklady finanéného majetku pred tpravou
o pripadnt opravnt polozku na stratu.

Vynosové uroky sa vykazuji pomocou metddy efektivne] trokovej sadzby pri dlhovych
nastrojoch ocenovanych nasledne amortizovanymi nakladmi a v FVTOCL Pri finanénom
majetku, okrem naktpeného alebo vzniknutého tiverovo znehodnoteného finanéného majetku, sa
urokovy vynos vypoc¢ita uplatnenim efektivnej trokovej sadzby na hrubl G¢tovnt hodnotu
financného majetku, s vynimkou finanéného majetku, ktory sa nasledne stal tverovo
znehodnoteny (pozri dalej). Pri finanénom majetku, ktory sa nasledne stal verovo znehodnoteny,
sa vynosovy arok vypocita uplatnenim efektivnej Grokovej sadzby na amortizované naklady
finan¢ného majetku. Ak sa v nasledujucich aétovnych obdobiach Gverové riziko v stvislosti s
averovo znehodnotenym finanénym majetkom znizi tak, ze uz nepredstavuje Gverovo
znehodnoteny finanCny majetok, vynosovy urok sa vykaze uplatnenim efektivnej trokovej
sadzby na hrubt u¢tovni hodnotu finanéného majetku.

Pri nakupenom alebo vzniknutom tverovo znehodnotenom finanénom majetku vykazuje skupina
vynosovy urok uplatnenim efektivnej uGrokovej sadzby upravene] o uverové riziko na
amortizované néklady finanéného majetku pri jeho prvotnom vykazani. Vypocet sa nevracia
k hrubej a¢tovnej hodnote ani vtedy, ak by sa iverové riziko finanéného majetku nasledne znizilo
tak, ze by finan¢ny majetok nebol viac Gverovo znehodnoteny.

Vynosové uroky sa vykazuji do vykazu ziskov a strat a su zahrmuté v polozke . .Finanéné vynosy
— vynosové aroky™ (Pozn. 12).

i) Financény majetok v redinej hodnote cez vwkaz ziskov a strat (FVTPL)

Finanény majetok, ktory nespiﬁa kritéria pre ocenenie v amortizovanych nakladoch alebo vo
FVTOCI (pozri odseky i) az iii) vy83ie), sa ocenuju vo FVTPL. Postup je takyto:

 Investicie do majetkovych néstrojov st klasifikované ako FVTPL, pokial’ skupina nestanovi,
Ze majetkovd investicia nie je ur¢end na obchodovanie a nie je ani podmienenym protiplnenim
vyplyvajucim z podnikovej kombindcie ocenenej vo FVTOCI pri prvotnom vykéazani (pozri
odsek iii) vyssie).

e DIhové néstroje, ktoré nespliiaju kritéria pre ocenenie v amortizovanych nékladoch ani kritéria
pre ocenenie vo FVTOCI, st klasifikované ako FVTPL. Dlhové nastroje, ktoré spifiaji kritéria
pre ocenenie v amortizovanych nakladoch alebo kritéria pre ocenenie cez FVTOCI, mozno
zaradit’ pri prvotnom vykézani do kategérie FVTPL, ak sa tym vylucuje alebo vyznamne
znizuje nekonzistentnost’ ocefovania alebo vykazovania (tzv. ,,i¢tovny nestlad”), ktory by
inak mohol vzniknut pri ocefiovani majetku alebo zaviizkov alebo pri vykazovani stvisiacich
ziskov a strat na roznych zakladoch. Skupina nezaradila Ziadny dlhovy nastroj do kategérie
FVTPL.
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Finanény majetok zaradeny ako FVTPL je precenovany na redlnu hodnotu na konci kazdého
uctovného obdobia, pricom akékolvek zisky alebo straty z ocenenia redlnou hodnotou sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v takom rozsahu, v ktorom nie st si¢astou zabezpec¢ovacieho
vztahu (pozri zdsadu pre Gctovanie zabezpecovacich néstrojov). Cisty zisk alebo strata vykézana
vo vysledku hospodarenia zahria akékol'vek dividendy alebo troky ziskané drzanim finanéného
majetku a vykazuje sa ako ..Ostatné finanéné vynosy a naklady* (Pozn. 12). Realna hodnota je
stanovena sposobom, ktory sa popisuje v Pozn. 4.

1) Kurzové zisky a straty

Uétovna hodnota financéného majetku denominovaného v cudzej mene je stanovena v tejto cudzej
mene a prepo€itana spotovou sadzbou na konci kazdého ¢tovného obdobia. Postup je takyto:

e v pripade finanéného majetku ocenovaného v amortizovanych nakladoch, ktory nie je
sucast'ou uréen¢ho zabezpecovacieho vzt'ahu, sa kurzové rozdiely vykazujii vo vykaze ziskov
a strat ako ..Finan¢né vynosy a naklady* (Pozn. 12),

e v pripade finan¢ného majetku ocenovaného ako FVTPL, ktory nie je siicastou uréeného
zabezpeCovacieho vztahu, sa kurzové rozdiely vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako
.Finanéné vynosy a naklady*.

ZniZenie hodnoty financného majetku
Skupina vykazuje opravné polozky na ocakdvané Uverové straty z investicii do dlhovych
nastrojov, ktoré sa ocefiujii v amortizovanych nakladoch alebo ako FVTOCI, na pohl'adavky z
lizingu, pohladavky z obchodného styku, zmluvny majetok, ako aj zo zmliv o finanénych
zarukach. Vyska ocakavanych dverovych strat sa aktualizuje ku kazdému datumu zostavenia
uctovnej zavierky, aby sa zohl'adnili zmeny tiverového rizika od prvotného vykézania prisluiného
finan¢ného nastroja.
Skupina vzdy vykazuje ocakavané Gverové straty pocas celej doby zivotnosti pre pohl'adavky
z obchodného styku, zmluvny majetok a pohl'adavky z lizingu. Odhad o¢akavanych tverovych
strat z tohto finan¢ného majetku sa stanovuje na zdklade individualneho posudenia kazdého
diznika pomocou ratingu, poznania dlznika a historickych skusenosti skupiny s kazdym
individualnym dlznikom. Vyska opravnej polozky sa dodato¢ne zvySuje na zaklade faktorov,
ktore su Specifické pre dlznikov, na zéklade vSeobecnych ekonomickych podmienok a postidenia
sucasnych a prognozovanych smerov vyvoja k datumu zostavenia G¢tovnej zavierky, a v pripade
potreby vratane ¢asovej hodnoty penazi.

Pri vietkych ostatnych finan¢nych nastrojoch vykazuje skupina o¢akévané tverové straty pocas

celej doby Zzivotnosti, ked doSlo k vyznamnému ndrastu uUverového rizika od prvotného

vykazania. Ak sa viak tverové riziko v suvislosti s finanénym nastrojom vyznamne nezvysi od
prvotného vykdzania, skupina stanovi vysku opravnej polozky na stratu z tohto finanéného
nastroja vo vyske rovnajicej sa 12-mesacnej ocakavane] tiverovej strate.

Ocakavané tverové straty pocas celej doby Zivotnosti predstavuji ofakdvané tverové straty,

ktoré vyplyvaji zo vietkych moznych pripadov zlyhania pocas ocakavanej doby Zivotnosti

finanéného nastroja. Naopak, 12-mesaéné oCakavané uaverové straty predstavuji &ast

ocakavanych Gverovych strat pocas celej doby Zivotnosti, ktora pravdepodobne vyplynie z

pripadov zlyhania finanéného nastroja, ktoré mézu vzniknut do 12 mesiacov od datumu

zostavenia uctovnej zavierky.

i) V¥znamné zvvsenie wverového rizika

Pri posudzovani, ¢i sa averové riziko suvisiace s finanénym néstrojom vyznamne zvysilo od

prvotného vykdzania, porovnava skupina riziko zlyhania tykajice sa finanéného nastroja k

datumu zostavenia lctovnej zavierky s rizikom zlyhania od datumu prvotného vykazania. Pri

tomto posudzovani skupina zohl'adnuje kvantitativne aj kvalitativne informacie, ktoré su
primerané a preukazatelné, vratane predchadzajicich skasenosti a informacii zameranych na
buducnost, ktoré su k dispozicii bez neprimeranych nakladov alebo (silia. Zohladiované
informacie zamerané na budicnost’ zahfiaju buduce vyhliadky vyvoja odvetvi, v ktorych skupina
posobi, informécie ziskané zo sprav ekonomickych expertov, finan¢énych analytikov. vladnych
organov, relevantnych think-tankov a inych podobnych organizacii, ako aj rozne externé zdroje

[
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sucasnych a prognézovanych ekonomickych informacii, ktoré sa tykaju hlavnych ¢innosti

skupiny.

Pri posudzovani toho, ¢i doslo k vyznamnému zvy$eniu wverového rizika od prvotného

vykazania, sa bert do uvahy najmi tieto informacie:

skuto¢né alebo ocakavané vyrazné zhorsenie externého (ak existuje) alebo interného tverového

ratingu finanéného nastroja:

e vyznamné zhorsenie externych trhovych ukazovatelov tuverového rizika uréitého finanéného
nastroja. napr. vyznamny narast uverového spreadu, ceny swapu tverového zlyhania pre
diznika alebo dlzky obdobia alebo miery, v akej je realna hodnota finanéného majetku nizSia
nez amortizované naklady,

* existujlice alebo ocakdvané nepriaznivé zmeny obchodnych, finanénych alebo ekonomickych
podmicenok, pri ktorych sa o¢akava, Ze sposobia vyznamné zniZenie schopnosti dlznika splnit’
si svoje zavizky,

* skutotné alebo ocakavané vyrazné zhorsenie hospodarskych vysledkov diznika,

e vyznamné zvySenie Gverového rizika inych finanénych néstrojov toho istého diznika,

e skutocna alebo oc¢akévana vyznamna nepriazniva zmena regulaéného, ekonomického alebo
technologického prostredia diznika, ktorych vysledkom je vyznamné zniZenie schopnosti
dlznika splnit’ si svoje zaviizky.

Bez ohl'adu na vysledok uvedeného posidenia skupina predpoklada, Ze Gverové riziko stvisiace

s finanénym majetkom sa vyznamne zvy3ilo od prvotného vykazania, ak su zmluvné platby po

lehote splatnosti viac ako 90 dni, pokial’ skupina nemé primerané a preukézatelné informacie,

ktoré by dokazovali opak.

Napriek uvedenym skutoénostiam skupina predpoklada, Zze sa uverové riziko stvisiace s

finanénym nastrojom vyznamne nezvysilo od prvotného vykazania, ak bolo Giverové riziko tohto

finanéného nastroja stanovené ako nizke k datumu zostavenia uctovnej zavierky. Finanény nastroj
sa povaZuje za finan¢ny ndstroj s nizkym Gverovym rizikom, ak:

(1) ma finan¢ny nastroj nizke riziko zlyhania.

(2) ma dlznik siln schopnost’ plnit’ si svoje zavizky v oblasti zmluvnych penaznych tokov v
blizkej budicnosti, a

(3) nepriaznivé zmeny ekonomickych a podnikatel'skych podmienok v dlhodobom horizonte
moZu, ale nevyhnutne nemusia, znizit' schopnost dlznika plnit si zaviizky v oblasti
zmluvnych penaznych tokov.

Skupina povazuje finanény majetok za finanény majetok s nizkym Gverovym rizikom, ak ma

majetok externy iverovy rating ,.investi¢éného stupnia“ v siilade s celosvetovo chapanou definiciou

alebo v pripade, Ze externy rating nie je k dispozicii, ma majetok interny rating ,.performing"

(..splacany®). ..Performing™ znamend, Ze protistrana m4 silna finanénti poziciu a neexistuji Ziadne

sumy po lehote splatnosti.

Skupina pravidelne monitoruje efektivnost’” kritérii pouzivanych na postdenie toho, ¢i dodlo

k vyznamnému zvy3eniu uverového rizika a v pripade potreby ich upravi tak, aby zaistila, ze

kritérid st schopné identifikovat’ vyznamné zvysenie tiverového rizika skor, nez je suma po lehote

splatnosti.

i) Definicia zlvhania

Skupina povazuje nasledujuce skuto¢nosti za udalosti zlyhania na ucely interného riadenia

uverového rizika, nakol'ko historické skusenosti dokazujl, ze finanény majetok, ktory splia

niektoré z nasledujuicich kritérii, je zvyCajne nevymozitelny:

e pri poruseni financnych ukazovatel'ov zo strany dlznika, alebo

e interné¢ informédcie alebo informacie ziskané z externych zdrojov naznacuju, ze je
nepravdepodobné, Ze by dlznik zaplatil svojim veritelom, vritane skupiny, plnt sumu (bez
ohl'adu na akékol'vek zabezpecenia poskytnuté skupine).
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Bez ohl'adu na uvedent analyzu sa skupina domnieva, 7e k zlyhaniu dochadza vtedy, ak je
finanény majetok po lehote splatnosti viac ako 90 dni a ak skupina nema primerané a
preukazateIné informacie, ktoré by preukazovali, Ze pre dany finan¢ny nastroj existuje vhodnejsia
definicia zlyhania.

(iii) Uverovo znehodnoteny financny majetok

Finanény majetok je verovo znehodnoteny, ak nastala jedna alebo viac udalosti, ktoré maju
nepriaznivy vplyv na odhadované budtice pentazné toky spojené s danym finanénym majetkom.
Medzi doékazy, ze majetok je tUverovo znehodnoteny, patria pozorovatelné tdaje o tychto
udalostiach:

a) vyznamné finanéné problémy emitenta alebo dlznika,

b) porusenie zmluvy, napr. pripad zlyhania alebo nedodrzanie lehoty splatnosti (pozri odsek ii)
vyssie,

¢) veritel (veritelia) udelil dlznikovi z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré stivisia
s finanénymi problémami dlznika, ulavu (Ul'avy), ktoré by veritel (veritelia) inak neudelil,

d) je pravdepodobné, ze dlZznik vstupi do konkurzu alebo do inej finanénej reorganizacie, alebo

e) zanik aktivneho trhu pre tento finanény majetok z dévodu finanénych problémov.

(iv) Odpis majetku

Skupina odpise finan¢ny majetok, ak existuji informacie, ktoré by naznacovali, ze dlznik ma
vazne financné problémy a neexistuju redlne vyhliadky na inkaso, napr. ak dlznik vstapi do
likvidacie alebo konkurzu alebo ak su pohl'adavky z obchodného styku po lehote splatnosti viac
ako 2 roky, a to podl'a toho, ktord okolnost’ nastane skér. Odpisany finanény majetok moze byt
stale predmetom vyméhania na zaklade postupov vymahania skupiny, pricom sa berie do tivahy
pripadné pravne poradenstvo. Akékol'vek vymozené sumy sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

v) Ocenovanie a vykazovanie ocakavanych uverovvch strai

Ocenenie ocakavanych dverovych strat je funkciou pravdepodobnosti zlyhania, straty v pripade
zlyhania (t. j. rozsah straty v pripade zlyhania) a expozicie pri zlyhani. Posudenie
pravdepodobnosti zlyhania a strata v pripade zlyhania vychadza z historickych udajov
upravenych o informacie zamerané na budicnost’, ako sa uvadza vyssie. Pokial ide o expoziciu
pri zlyhani, v pripade finanéného majetku predstavuje hrubi Gétovnti hodnotu majetku ku diu
zostavenia uctovnej zavierky,

Pri finantnom majetku sa otakdvana uverovd strata odhaduje ako rozdiel medzi vetkymi
zmluvnymi pefiaznymi tokmi, ktoré su v sulade so zmluvou splatné skupine, a vsetkymi
pentaznymi tokmi, ktoré skupina oCakava, Ze ziska, diskontované povodnou efektivnou trokovou
sadzbou. Pri pohl'adavkach z lizingu si penazné toky pouzivané na uréenie ocakévanej iverovej
straty konzistentné s pefiaznymi tokmi pouzivanymi pri ocefiovani pohl'adavok z lizingu v stlade
s IAS 17 Lizingy.

Ak skupina v predchadzajicom uétovnom obdobi vy¢islila opravnii polozku na straty z
finanéného néstroja vo vyske o¢akdvanych uverovych strat pocas doby Zivotnosti, ale ku diiu
zostavenia uctovnej zavierky za bezné obdobie zisti, ze podmienky pre o¢akdvané verové straty
pocas celej doby Zivotnosti nie st splnené, opravnii polozku vy¢islila vo vyske rovnajiicej sa 12-
mesacnej oCakdvanej Uverovej straty ku diiu zostavenia G¢tovnej zavierky za beZné obdobie,
okrem majetku, pri ktorom bol pouzity zjednoduseny pristup.

Skupina vykazuje zisk alebo stratu zo zniZenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat pre vietky
finan¢né nastroje spolu so zodpovedajticimi upravami ich Gétovnej hodnoty prostrednictvom Gétu
opravnych poloziek, okrem investicii do dlhovych nastrojov, ktoré sa ocefiuji ako FVTOCI a pri
ktorych sa opravna polozka vykazuje v ostatnom suhrnnom zisku a je kumulovana v polozke
rezerva z precenenia investicii, pricom sa nezniZuje u¢tovna hodnota finanéného majetku vo
vykaze o finan¢nej situacii.

Podrobny popis metodiky tvorby opravnych poloziek sa uvadza v ¢asti Riadenie finanénych rizik
(pozri Pozn. 29).

]
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Ukoncenie vvkazovania financného majetku

Skupina odictuje finanény majetok len pri vyprsani zmluvnych prav na pefiazné toky z daného
majetku, alebo ak prevedie finan¢ny majetok, a teda v podstate vietky rizika a vvhody spojené s
vlastnictvom dan€ho majetku na iny subjekt. Ak skupina neprevedie ani si neponecha v podstate
vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom a zachova si kontrolu nad prevadzanym majetkom,
vykazuje svoj podiel na majetku a suvisiaci zavdzok v sume, ktorti bude musiet’ zaplatit’. Ak si
skupina zachova v podstate vietky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom prevadzaného
finanén¢ho majetku, bude pokracovat’ vo vykazovani finanéného majetku a tiez vykazovat
zabezpecenu pozicku vo vyske ziskanych prijmov.

Pri oductovani finan¢éného majetku ocenovaného v amortizovanej hodnote sa rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a sumou prijatych thrad a pohl'adavok vykazuje vo vykaze ziskov a
strat. Okrem toho, pri odii¢tovani investicie do dlhového néstroja oceneného ako FVTOCI sa
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym zauctovana v rezerve z precenenia investicii,
reklasifikuje vo vykaze ziskov a strét, Naopak, pri oductovani investicie do majetkového néstroja,
ktory sa skupina rozhodla pri prvotnom vykazani ocenit' v realnej hodnote ako FVTOCI,
kumulativny zisk alebo strata, ktora bola predtym zai¢tovana ako ocenovaci rozdiel z precenenia
z investicii, sa nereklasifikuje do vykazu ziskov a strat. ale je prevedena do nerozdelenych ziskoy.

Finané¢né zaviizky a vilastné imanie

Klasifikacia ako dlh alebo vlastného imania

Dlhové nastroje a néstroje vlastného imania si klasifikované ako finanéné zaviizky alebo ako
vlastné imanie v sulade s podstatou zmluvnych dohovorov a definicii finanéného zavizku a
nastroja vlastného imania.

Nastroje vlasiného imania

Nastrojom vlastného imania je kazda zmluva, ktora preukazuje zostatkovy podiel na majetku
uctovnej jednotky po odpocitani vietkych zaviizkov uctovnej jednotky. Nastroje vlastného imania
emitované skupinou sa vykazuji ako prijaté prijmy po odpoéitani priamych nakladov na emisiu.
Spétné odkupenie vlastnych ndstrojov vlastného imania spolocnosti je vykazané a odpocitané

priamo vo vlastnom imani. Vo vykaze ziskov a strat sa nevykazuje zisk alebo strata z nakupu,
predaja, emisie alebo zrusenia vlastnych nastrojov vlastného imania spolocnosti.

Finantné zavizky

Vsetky financné zavizky su nasledne ocenované v amortizovanych nakladoch pomocou metody
efektivnej trokovej sadzby alebo ako FVTPL.

Finanéné zavizky, ktoré vzniknl, ked' prevod finanéného majetku nespifia podmienky na
ukonéenie vykazovania, alebo pri ktorych sa pouZije pristup pokratujiicej zainteresovanosti, ako
aj zmluvy o financnej zaruke vydanej skupinou, su ocefiované v silade so 3pecifickymi
uctovnymi zasadami, ktoré sa uvadzaju nizsie.

Financné zavdzky klasifikované ako FVTPL

Financné zavizky s klasifikované ako FVTPL, ked je finan¢ény zavizok (i) podmienené
protiplnenie nadobiidatel'a v podnikovej kombinacii, ii) uréeny na obchodovanie alebo iii)
zaradeny ako FVTPL.

Finan¢né zavizky sa klasifikuju ako .,uréené na obchodovanie®, ak:

¢ boli nadobudnuté najmi na ucely spétného odkupenia v blizkej budicnosti, alebo

* pri prvotnom vykazani tvorf sucast’ portfolia identifikovanych finanénych nastrojov, ktoré
skupina spolocne riadi a pre ktoré v poslednom ¢ase existuji dokazy o kratkodobej tvorbe
zisku, alebo

e je derivatom, s vynimkou derivétu, ktory predstavuje zmluvu o finanénej zaruke alebo ktory
Je ureny a efektivny zabezpecovaci nastroj.
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Finanény zavidzok, okrem finanéného zavizku urceného na obchodovanie alebo podmieneného
protiplnenia nadobtidatel'a v podnikovej kombinécii, méze byt pri prvotnom vykazani zaradeny
do kategorie FVTPL, ak:

® toto zaradenie vylucuje alebo vyznamne znizuje nesulad ocenovania alebo vykazovania, ktory
by mohol inak vzniknut, alebo

e financny zaviizok je sicast'ou skupiny finanéného majetku alebo finanénych zavizkov alebo
oboch, ktord je riadena a ktorej vykonnost' je hodnotena na zaklade realnej hodnoty v stilade
so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik alebo investi¢nej stratégie skupiny, a informécie
o0 skupine sa poskytujli na tomto zaklade interne, alebo

e jesucastou zmluvy obsahujicej jeden alebo viac vlozenych derivatov a IFRS 9 povol'uje, aby
sa cela kombinovana zmluva zaradila do kategorie FVTPL.

Finan¢né zavizky klasifikované ako FVTPL st ocefiované v redlnej hodnote, pricom akékol'vek
zisky a straty vyplyvajiice zo zmien realnej hodnoty st vykazané vo vykaze ziskov a strat v takom
rozsahu, v akom nie sii sti¢ast'ou zabezpecovacieho vztahu (pozri Uctovanie o zabezpecovacich
nastrojoch). Cisty zisk alebo strata vykazand vo vykaze ziskov a strat zahria vietky zaplatené
aroky z finan¢ného zavizku a uvadza sa vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Ostatné finanéné
zisky a straty™ (Pozn. 12).

V pripade finanénych zavizkov, ktoré su zaradené do kategorie FVTPL, sa vvska zmeny realnej
hodnoty finanéného zaviizku, ktord pripadd na zmeny tuverového rizika daného zaviizku,
prezentuje v ostatnom suhrnnom zisku alebo strate, pokial by takéto vykazanie G¢inkov zmien
uverovcho rizika finanéného zavizku v ostatnom sthrnnom zisku alebo strate neviedlo k
vytvoreniu alebo zvy3eniu uctovného nesuladu vo vykaze ziskov a strat. Zostavajiica vvika
zmeny realne] hodnoty zavizku sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat. Zmeny realnej hodnoty
pripadajice na tverové riziko finanéného zévéizku sa vykazuji v ostatnom sihrnnom zisku alebo
strate, nie si nasledne reklasifikované do vykazu ziskov a strat, ale sa prevadzaji do
nerozdelenych ziskov pri oductovani finan¢ného zavizku.

Redlna hodnota je stanovena sposobom, ktory sa popisuje v Pozn. 4.
Financné zavizky ndsledne ocenované v amortizovanych nakladoch

Finanéné zavizky, ktoré nie s (i) podmienenym protiplnenim nadobudatela v podnikovej
kombinacii, (ii) urCené na obchodovanie alebo (iii) zaradené do kategorie FVTPL, su nasledne
ocefiované v amortizovanych ndkladoch pomocou metody efektivngj trokovej sadzby.

Metoda efektivnej rokovej sadzby je metoda, ktora sa pouziva pri vypocte amortizovanych
nakladov finan¢ného zavizku a pri alokécii ndkladovych trokov za prisluiné obdobie. Efektivna
urokova sadzba je takd sadzba, ktord presne diskontuje odhadované budiice penazné platby
(vratane vSetkych poplatkov a zaplatenych alebo prijatych bodov, ktoré st neoddelitelnou
stcastou efektivnej trokovej sadzby, transakénych nékladov a ostatnych prémii alebo diskontov)
pocas ocakavanej Zivotnosti finanéného zaviizku, resp. poc¢as kratsicho obdobia, na amortizované
naklady finan¢ného zavizku.

Kurzové zisky a straty

Pri finan¢nych zavizkoch, ktoré st denominované v cudzej mene a ocefiované v amort izovanyvch
nakladoch na konci kazdého uétovného obdobia, su kurzové zisky a straty stanovené na zaklade
amortizovanych nékladov finanénych néstrojov. Tieto kurzové zisky a straty sa vykazuju ako
~Ostatné zisky a straty* vo vykaze ziskov a strat (Pozn. 12) pre finanéné zavizky, ktoré nie su
sucast'ou urcitého zaistovacieho vzt'ahu.

Realna hodnota finanénych zévizkov denominovanych v cudzej mene je stanovena v tejto cudzej
mene a prepocitana spotovou sadzbou na konci ¢tovného obdobia. Pri finanénych zaviizkoch,
ktor¢ su oceriované ako FVTPL, je kurzovy komponent sicastou zisku alebo straty z redlnej
hodnoty a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat pre financné zavizky, ktoré nie s sucastou
ur¢eneho zabezpecovacicho vzt'ahu.

27



Poznamky konsolidovanej uétovnej zavierky spoloénosti MSM GROUP s.r.0. za rok konéiaci sa 31. 12. 2018

(e)

(M

(2

Ukoncenie vvkazovania financnych zdavizkov

Skupina odi¢tuje finan¢né zavizky vtedy a len viedy, ked' dojde k splneniu, zruseniu alebo
vyprianiu zavizkov skupiny. Rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou finanéného zavizku, ktory bol
odic¢tovany, a hodnotou zaplateného a splaného protiplnenia sa vykazuje vo vvkaze ziskov
a strat.

Ked" skupina s existujiicim veritefom realizuje vymenu jedného dlhového nastroja za iny so
zasadne rozdielnymi podmienkami, takato vymena sa u¢tuje ako zanik povodného finan¢ného
zavizku a vykézanie nového finanéného zaviizku. Podobne skupina uétuje zasadnii zmenu
podmienok existujuceho finanéného zavizku alebo jeho casti ako zanik pdvodného finanéného
zavdzku a vykdzanie nového finanéného zavizku. Predpoklada sa, 7e podmienky su podstatne
odlisné, ak diskontovana sucasnd hodnota penaznych tokov na zaklade novych podmienok.
vratane vSetkych zaplatenych poplatkov po odpo¢itani poplatkov prijatych a diskontovanych s
pouzitim povodnej efektivnej sadzby sa 1idi minimalne o desat’ percent od diskontovanej sucasnej
hodnoty zostavajucich penaznych tokov pdvodného finanéného zavizku. Ak nie je zmena
podstatna, rozdiel medzi: (1) uctovnou hodnotou zavizku pred zmenou a (2) stié¢asnou hodnotou
penaznych tokov po zmene by sa mal zat¢tovat’ do vykazu ziskov a strat ako zmena zisku alebo
straty v ramci ostatnych ziskov a strat.

Peniaze a peiiainé ekvivalenty
Peniaze a pefiazné ekvivalenty zahriaju pefiazni hotovost, pefiazné prosiriedky v bankéach a
kratkodobé vysokolikvidné investicie s pdvodnou lehotou splatnosti do troch mesiacov.

Zasoby

Zasoby si vykazované v obstaravacej cene alebo Eistej realizovateInej hodnote podla toho, ktora
hodnota je nizsia. Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhadovant predajna cenu v ramci
beznej obchodnej ¢innosti znizenl o vietky odhadované naklady na ukoncenie a naklady na
predaj.

Zasoby obstarané kiipou a zasoby na ceste sa prvotne vykazuju v obstaravacej cene. Obstaravacia
cena zahrmia kupnu cenu a d’aldie ndklady priamo suvisiace s obstaranim zasob a s uvedenim zasob
na sicasné miesto a do sucasného stavu. Zasoby podobnej povahy sa ocenuji metodou vazeného
aritmetického priemeru.

Zasoby vlastnej vyroby a nedokonéena vyroba sa prvotne ocefiuji vyrobnymi naklady. Vyrobné
naklady zahriiaj priame naklady (priamy material, priame mzdy a ostatné priame naklady) a ¢ast’
rezijnych nakladov, ktoré mozno priamo priradit’ vyrobe zasob (vyrobna rézia). Toto ocenenie sa
upravuje na ¢isti realizovateI'nii hodnotu, ak je niZsia ako vyrobné naklady.

Nedokon€ena zikazkova vyroba, zmluvny majetok a zaviizky

Nedokon¢ena zakazkova vyroba sa vykazuje vo vyske nakladov plus zisk zauctovany k danému
datumu po odpocitani priebezne vystavovanych faktir a vykazanych strét. Naklady zahrmaju
akékol'vek ndklady priamo sivisiace s konkrétnym projektom a alikvotnu Gast’ fixnych a
variabilnych rezijnych nakladov vynaloZenych v rdmei beznej prevadzkovej ¢innosti.

Zmluvny majetok predstavuje pravo skupiny na thradu ukonéenych, ale nevyfakturovanych prac
na zaklade zmliv so zakaznikmi za predajnii cenu po odpoéitani prijatych zaloh. Zmluvny
majetok sa stava pohl'adavkou v momente nadobudnutia nepodmiene&ného prava na uhradu, ktoré
vznika pri fakturdceii.

Zmluvny zavidzok suvisi s prijatymi zalohami alebo priebeznou fakturaciou za plnenie
vyplyvajuce zo zmliv so zdkaznikmi, pri ktorych sa vynosy vykazuji priebene. Zmluvné
zaviizky sa vykazuju ako trzby v momente splnenia zmluvného zavizku.
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(h)

L

ii.

iil.

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia

Viastny majetok

Vietky polozky dlhodobého hmotného majetku sa vykazuju v obstardvacej cene zniZenej
0 opravky (pozri nizsie) a kumulované straty zo znizenia hodnoty.

Obstaravacia cena zahrha naklady, ktoré mozno priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku.
Obstaravacia cena majetku vytvoreného vlastnou ¢innost'ou zahffia naklady na material a priame
mzdy, vietky ostatné naklady priamo suvisiace s uvedenim majetku do funkéného stavu na
planované pouZzivanie a aktivované naklady na pézi¢ky (pozri Pozn. 3(q) — Finanéné vynosy
a naklady). Obstaravacia cena tiez zahriia naklady na demontdz a odstranenie jednotlivych
poloZiek a uvedenie lokality do pévodného stavu v pripade, Zze ma skupina povinnost’ demontovat’
a odstranit’ polozku, pripadne uviest' lokalitu do povodného stavu.

Ak poloZka dlhodobého hmotného majetku pozostava z ¢asti , ktoré maju roznu dobu Zivotnosti,
vykazuja sa tieto jednotlivé Casti ako samostatné polozky (hlavné komponenty) dlhodobého
hmotného majetku.

Zisky a straty z predaja poloziek hnuteI'ného majetku a zariadeni sa vypoéitajii porovnanim
prijmov z predaja a u¢tovnou hodnotou hnute'ného majetku a zariadeni a vykazuji sa vo vykaze
ziskov a strat,

Prenajaty majetok

Lizingy, pri ktorych sa na skupinu prevadzaji v podstate vietky rizika a vyhody vlastnictva, sa
klasifikuju ako finanény lizing. Pri finan¢nom lizingu sa prenajaty majetok vykazuje v realnej
hodnote alebo sucasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok (podla toho, ktora je nizsia)
v momente vzniku lizingu po odpocitani opravok (pozri niZsie) a strat zo znizenia hodnoty.
Minimalne lizingové splatky na zaklade finanéného lizingu sa rozdel'uji na finanény poplatok a
na splatku znizujucu vySku neuhradeného zavizku. Finan¢ny poplatok sa priraduje ku kazdému
obdobiu pocas doby trvania lizingu tak, aby bola vysledkom konStantna periodicka urokova
sadzba zo zostatku zavizku.

Ostatné lizingy maju povahu operativneho lizingu a nevykazuju sa vo vykaze o financnej situdcii
skupiny.

Platby realizované na zaklade operativneho lizingu sa vykazuju vo vykaze sthrnnych ziskov a
strat linedrne pocas doby trvania lizingu.

Pri identifikovani lizingovych zmliv skupina posudzuje aj d’alsie kritéria definované v IFRIC 4
—..Urcovanie, ¢i je sucastou zmluvy lizing": skupina rozhoduje, ¢i zmluva poskytujiica pravo na
uzivanie majetku splna definiciu lizingu.

Ndsledné ndaklady

Nasledné naklady sa aktivuju len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze z ur¢itych poloziek dlhodobého
hmotného majetku vznikni skupine budice ekonomické uzitky a ze prislusné niklady mozno
spolahlivo ocenit’. Vsetky ostatné naklady vratane nakladov na operativnu (kazdodennti udrzbu)
dlhodobého hmotného majetku sa vykazuji priamo do vykazu ziskov a strat.

Odpisovanie

Odpisy sa stanovuju na Gcely odpisania obstaravacej ceny budov a zariadeni (po odpoéitani
ocakavanych zostatkovych hodnét) do nakladov. Odpisy hnutel'ného majetku a zariadeni sa
rovnomerne uctuji do vysledku hospodarenia pocas o¢akavanej doby Zivotnosti. Pozemky sa
neodpisuji. Prenajaty majetok sa odpisuje po¢as doby trvania lizingu alebo odhadovanej doby
Zivotnosti podl'a toho, ktora je kratsia (ak nie je dostato¢ne isté, e skupina ziska vlastnicke pravo
na dany majetok do konca doby trvania lizingu)
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Odhadovana doba zivotnosti budov a zariadeni:

e Budovy a stavby 20- 60 rokov
e Stroje a zariadenia 3-20 rokov
e [Inventar a ostatné polozky 2-20 rokov

Metddy odpisovania, doby Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocujii kazdy rok k datumu
savahy. V pripade spolo¢nosti nadobudnutych v stlade s IFRS 3, pri ktorych dochadza k alokacii
kipnej ceny, sa doba Zivotnosti prehodnocuje na zaklade procesu alokacie kiipnej ceny.

Nehmotny majetok

Goodwill a zisk z vwhodnej kipy

Goodwill sa oceiuje ako suma, o ktorli obstardvacia cena akvizicie prevySuje podiel skupiny na
redlnej hodnote ¢istych identifikovateInych aktiv a zavizkov nadobudnutej spoloénosti. Ak je
suma zaporna (t.j. zisk z vyhodnej kupy). je okamzite vykazana vo vykaze ziskov a strat.
Goodwill je kazdoroéne testovany na zniZenie hodnoty (pozri Pozn. 14).

Co sa tyka pridruzenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov, t¢tovna hodnota goodwillu je
zahrnuta do uctovnej hodnoty investicie a je testovana na znizenie hodnoty.

Vyskum a vyvoj
Néklady na vyskumni ¢innost’ realizovan s cielom ziskat' nové vedecké alebo technické
poznatky a vedomosti sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Vyvojova ¢Cinnost’ zahria plan ¢ navrh realizacie novych alebo podstatne zdokonalenych
vyrobkov alebo procesov. Néaklady na vyvoj sa aktivuji, iba ak ich mozno spol'ahlivo ocenit’,
prislusny vyrobok alebo proces je technicky a ekonomicky realizovatel'ny, je pravdepodobné, ze
v buducnosti bude ziskany ekonomicky uzitok, a skupina planuje vyvoj dokongit' a vysledny
majetok pouzivat’ ¢i predat’, pricom mé na to dostatoéné zdroje. V ostatnych pripadoch sa naklady
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v skuto¢nej vyske. Po prvotnom vykézani sa naklady na vyvoj
vykazuju v obstaravacej cene znizenej o opravky a kumulované straty zo zniZzenia hodnoty.

Softvér a iny nehmotny majetok

Softvér a iny nehmotny majetok nadobudnuty Skupinou s uréitou dobou Zivotnosti sa vykazuje v
obstaravacej cene znizenej o opravky (pozri nizsie) a straty zo znizenia hodnoty.

Nedokon¢ené nehmotné investicie alebo nehmotny majetok s neuréitou dobou Zivotnosti sa
neodpisuju a kazdoro¢ne sa testujii na zniZenie hodnoty. Doba Zivotnosti sa na konci kazdého
obdobia prehodnocuje s cielom zistit, & udalosti a okolnosti, ktoré nastali, nadalej naznacuju, ze
doba Zivotnosti je neurcita.

Ochranné ;namky

Nadobudnuté ochranné znamky st vykazané v historickych cenach. V pripade neurcitej doby
Zivotnosti sa ochranné znamky testuju na znizenie hodnoty kazdy rok alebo kedvkol'vek existuju
naznaky, ze doslo k zniZeniu hodnoty. Ochranné znamky sa vykazujii v obstaravacej cene
znizenej o kumulované straty zo znizenia hodnoty.

Amortizdcia

Amortizdcia sa stanovuje na ucely ictovania obstaravacej ceny nehmotného majetku (znizenej o
ocakavani zostatkovi hodnotu) do nakladov. Nehmotny majetok okrem goodwillu a ochrannych
znamok s neurcitou dobou Zivotnosti sa ¢tuje rovnomerne vo vykaze ziskov a strat pocas
odhadovanej doby zivotnosti odo dna zaradenia majetku do pouzivania.

Ocakavana doba zivotnosti nehmotného majetku je:
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s Softvér 3 -4 roky
¢ Koncesia, licencia 3 — 25 rokov
e Ostatny nehmotny majetok 3 — 5 rokov

Metoda amortizacie, doba Zivotnosti a zostatkové hodnoty sa na konci kazdého ti¢tovného
obdobia prehodnocuju a v pripade potreby sa upravuji.

Investicie do nehnutel’nosti

Investicie do nehnutel'nosti predstavuji nehnutelmnosti, ktoré sSkupina drzi na Gcely ziskavania
najomného alebo na kapitdlové zhodnotenie, pripadne na oba tieto téely, a nie na predaj v ramci
beznej podnikatel'skej ¢innosti ani na vyuzitie vo vyrobe alebo dodavkach tovaru alebo sluzieb,
ani na administrativne uéely.

Investicie do nehnutelnosti sa prvotne vykazuji v obstaravacich cenach a nasledne precenuji na
realnu hodnotu (pozri Pozn. 4 — Stanovenie realnej hodnoty). Akékol'vek zmena redlnej hodnoty
sa vykazuje vo vykaze ziskov a strit.

Nehnutelnosti vo vystavbe ¢i upravované na buduce vyuzitie ako investicie do nehnutel'nosti sa
vykazuji ako investicie do nehnutel'nosti vo vystavbe.

Ak neddjde k zmene v spdsobe pouzivania nehnutel'nosti a nehnutelnost’ je preklasifikovana do
obchodného majetku — zasob alebo dlhodobého hmotného majetku, pouzije sa ako obstaravacia
cena na ucely dalSicho vykazovania jej realna hodnota ku diu zmeny klasifikacie.

Zisky a straty z vyradenia investicie do nehnutelnosti (definované ako rozdiel medzi &istymi
prijmami z vyradenia a i¢tovnou hodnotou polozky) sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Sposob uctovania prijmu z nagjomného z investicii do nehnutelnosti je opisany v Pozn. 3 (p) —
Vynosy.

Dlhodoby majetok urcéeny na predaj a skupiny vyrad’ovaného majetku a zdviizkov
Dlhodoby majetok alebo skupiny vyrad'ovaného majetku a zévizkov, pri ktorych sa ocakava, ze
ich hodnota bude realizovatel'na na zaklade predaja a nie pokra&ujiicim pouzivanim, sa klasifikuji
ako urCené na predaj. Bezprostredne pred klasifikaciou ako majetok uréeny na predaj sa tento
majetok (a akykol'vek majetok a zaviizky v skupine na vyradenie) preceni v stlade s prisluinymi
uctovnymi zasadami skupiny. Nasledne sa pri prvotnej klasifikacii ako majetok uréeny na predaj
tento dlhodoby majetok a skupiny na vyradenie vykazu v u¢tovnej hodnote alebo v redlnej
hodnote znizenej o ndklady na predaj podl'a toho, ktora je nizsia.

Len ¢o sa nehmotny majetok a budovy. stroje a zariadenia klasifikujii ako majetok uréeny na
predaj, uz sa dalej neodpisujii, a investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spolocnych
podnikoch sa neoceniuju metédou vlastného imania.

Pripadna strata zo znizenia hodnoty skupiny na vyradenie sa najprv priradi ku goodwillu a potom
sa umerne priradi k zostavajucemu majetku a zavizkom. Strata sa nepriraduje k zasobam,
finanénému majetku, odlozenym dafiovym zavizkom a investiciam do nehnutel'nosti, ktoré si aj
nad‘alej ocenované podla actovnych zasad skupiny.

Straty zo znizenia hodnoty pri prvotnej klasifikdcii ako ..urcené na predaj” sa zahrnu do

hospodarskeho vysledku. To isté plati pre zisky a straty z nasledného precenenia. Nevykazuji sa
zisky presahujice kumulativnu stratu zo zniZenia hodnoty.

Akykol'vek zisk alebo strata zo zniZenia hodnoty pri preceneni dlhodobého majetku (alebo skupin
na vyradenie) klasifikovaného ako .uréeny na predaj®, ktory nesplha definiciu ukonéenej
¢innosti, sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat ako zisk alebo strata z pokraéujiicej ¢innosti.
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Ukoncené Cinnosti
Ukoncené cinnosti su ¢ast'ou obchodnych aktivit skupiny, ktorych transakcie a penazné toky st
jednoznacne oddelitel'né od ostatnych obchodnych aktivit skupiny a ktoré:

- predstavuju samostatny prevadzkovy segment,
- shsucastou segmentu, ktory skupina planuje predat’, alebo

Skupina klasifikuje Cinnost” ako ukoncent k skorsiemu datumu, a to k datumu predaja alebo k
datumu, ked’ su splnené kritéria klasifikacie ako ur¢eny na predaj.

K okamihu klasifikdcie obchodnych aktivit do kategorie .,ukoncené” su udaje vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat za porovnatel'né obdobia prezentované znova tak, ako keby tieto aktivity
boli ukon¢ené uz od zaciatku porovnatel'ného obdobia.

Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Uctovna hodnota majetku skupiny s vynimkou zasob (pozri Pozn. 20 — Zasoby), investicii do
nehnutelnosti (pozri Pozn. 3Error! Reference source not found. — Error! Reference source
not found.) a odlozenych dariovych pohl'adavok (pozri Pozn. 3 Error! Reference source not
found. — Dan z prijmov) sa k datumu stvahy preveruje, aby bolo mozné stanovit, ¢i existuju
objektivne dovody na znizenie hodnoty. Ak takéto dévody neexistujii, odhadne sa navratna
hodnota majetku. Pri goodwille a nedokonéenych nehmotnych investiciach sa navratna hodnota
odhaduje minimélne raz za obdobie vzdy v rovnakom ¢ase.

Rezervy

Rezerva sa vykaze vo vykaze o financnej situdcii. ak ma skupina stcasny (pravny alebo
mimozmluvny) zavidzok vyplyvajici z minulej udalosti a je pravdepodobné, Ze splnenie tohto
zavizku si vyziada odliv ekonomickych uzitkov, pricom je mozné vysku zavizku spolahlivo
odhadnut’.

Rezervy sa vykazuju v oakdvanej vyske plnenia. Vyznamne dlhodobé zavizky sa vykazuju ako
zavizky v sucasnej hodnote ocakdvanej vysky plnenia. Ak je vplyv diskontovania vyznamny,
vykazuji sa pouzitim diskontnej sadzby, ktora odraza sucasné trhové ocakavania a Specifické
rizika zavdzku. Pravidelné rozpuadtanie diskontu sa vvkazuje vo vykaze ziskov a strat vo
finan¢nych nakladoch.

Vplyvy zmien vymennych kurzov, miery inflacie a dalSich faktorov sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strat ako prevadzkové vynosy alebo naklady. Zmeny v odhade vysky rezerv mézu
vzniknit' predovsetkym v dosledku odchylok od povodne odhadovanvch nakladov alebo v
dosledku zmeneného datumu plnenia, resp. zmeneného rozsahu prislusného zaviazku. Zmeny
odhadov sa vieobecne vykazuji vo vykaze ziskov a strat k datumu zmeny daného odhadu (pozri
nizsie).

Zaruky

Rezerva na zaru¢né opravy sa urCi pre jednotlivé projekty v zavislosti od o¢akdvanych nakladov,
ktoré sa stanovia na zaklade predchadzajicich skiisenosti.

Rezervy na sudne spory

Urovnanie pravneho sporu predstavuje konkrétny potencidlny zavizok. Na stanovenie
najlepSicho odhadu sa vyuziva vypocet ofakavanej hodnoty, kde sa moznym doésledkom
stanovenym na zaklade pravnej analyzy priradi vaha podl'a prislusnych pravdepodobnosti, alebo
sa pouZije jediny najpravdepodobnejsi vysledok, podl'a potreby upraveny o riziko a neistotu.

Nevyhodné zmiuvy

Rezerva na nevyhodné zmluvy sa vytvori, ak oCakavané prinosy, ktoré maju skupine plynat
z urcitej zmluvy, st nizsie ako nevyhnutné naklady na splnenie povinnosti vyplyvajucich z tejto
zmluvy. Rezerva sa ocenuje stcasnou hodnotou oc¢akavanych nakladov na ukoncenie zmluvy,
alebo hodnotou oc¢akavanych ¢istych nakladov na pokracovanie v jej plneni, ak sa nizsie. Pred
vytvorenim rezervy musi skupina vykazat' vietky straty zo zniZenia hodnoty suvisiace s takou
zmluvou.
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Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v okamihu, ked bola
poskytnuta suvisiaca sluzba. Zavizok sa vykazuje vo vyske o¢akavanych nakladov, ak ma
skupina su¢asnii pravnu alebo zmluvna povinnost’ tito sumu uhradit’ v suvislosti so sluzbou
poskytnutou zamestnancom v minulosti, a tito povinnost’ mozno spolahlivo odhadnut’.

Vykazovanie vynosov

Vynosy zo zmluy so zdakaznikmi vieobecne

Skupina k 1. 1. 2018 prijala a aplikovala novy Standard IFRS 15, ktory uvadza usmernenia
k vykazovaniu vynosov zo zmluv so zakaznikmi. Vplyv aplikdcie nového standardu IFRS 15
Vynosy zo zmluv so zakaznikmi je opisany v Pozn. 2 — Vychodiska pre zostavenie
konsolidovanej Uctovnej zavierky. Informacie o spésobe 1i¢tovania vynosov podl'a IFRS 15 je
uvedeny v Pozn. 6 — Vynosy.

Vynosy zo zmliv so zakaznikmi — zakazkovd viroba

Ak je mozné spol'ahlivo odhadnut’ vystup zakazkovej vyroby, naklady a vynosy sa k datumu
suvahy vykazuji vo vztahu k faze dokoncenia zmluvnej ¢innosti ako pomer ¢asti zmluvnych
nakladov vynaloZenych na prace vykonané k danému datumu a odhadovanych celkovych
zmluvnych nakladov, s vynimkou pripadov, ked' toto vykdzanie nezobrazuje verne fazu
dokon¢enia. Faza dokonéenia sa vyhodnocuje s odkazom na stav vykonanych prac. Zmluvné
naklady zahriaju naklady, ktoré sa priamo vztahuji na $pecificki zakazku, naklady, ktoré su
vieobecne priraditelné zmluvnym ¢innostiam, a ostatné naklady, ktoré mozno fakturovat
zakaznikovi v stlade so zmluvnymi podmienkami.

Rozdiely v zmluvnych pracach, pravne naroky a stimulaéné platby st zahrnuté v rozsahu, v akom
boli so zikaznikom dohodnuté; je pravdepodobné, Ze budi zdrojom prijmov, a mdzu byt
spol'ahlivo ocenené.

Ak nie je mozné spol'ahlivo odhadnut’ vystup zdkazkovej v¥roby, zmluvné prijmy sa vykazuji v
rozsahu vynalozenych zmluvnych nakladov, pri kiorych je pravdepodobné, ze budu uhradené.
Ak je pravdepodobné, ze celkové naklady zo zmliv presiahnu celkové prijmy zo zmluv,
o¢akavana strata sa okamzite vykazuje ako naklad.

Prijem z prendjmu nehnutel'nosti

Prijem z prenajmu nehnutelnosti sa vo vykaze stithrnnych ziskov a strat vykazuje rovhomerne
pocas doby trvania najomného vzt'ahu. Udelené stimuly sa vykazuji ako sucast’ celkového prijmu
z prendjmu poéas trvania najomného vzt'ahu.

Prijem z prendjmu ostatného majetku sa vykazuje ako ostatné prijmy.

Finan¢né vynosy a naklady

Financné vynosy

Finanéné vynosy zahrnaji vynosové Groky z poskytnutych finanénych prostriedkov, prijem z
dividend, zmeny redlnej hodnoty finanéného majetku oceriovaného v redlnej hodnote cez
vysledok hospodarenia, kurzové zisky, vynosy z predaja investicii do cennych papierov a zisky
zo zabezpecovacich nastrojov, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskoy a strat.

Vynosové uroky sa vo vykaze sihrnnych ziskov a strat ¢asovo rozliduju, pri¢om sa uplatiuje
metoda efektivnej urokovej miery. Prijem z dividend sa vykazuje vo vykaze stthrnnych ziskov
a strat ku dnu vzniku prava skupiny na prijatie prislusnej platby.

Financné naklady

Finan¢né néklady zahrmaji nakladové troky z Uverov a pdzi€iek, rozptstanie diskontu z rezerv,
kurzové straty, zmeny realnej hodnoty finanéného majetku ocerfiovaného realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia, naklady na poplatky a provizie pri platobnych transakciach a zarukéch,
straty zo zniZenia hodnoty vykazované pri finanénom majetku a straty zo zabezpetovacich
nastrojov, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strét, a straty zo znizenia podmienenych platieb
vykazanych ako finanény zavizok.

(%]
Led



Poznamky konsolidovanej aétovnej zavierky spoloénosti MSM GROUP s.r.o0. za rok konéiaci sa 31. 12.2018

(r)

(s)

(1

Dan z prijmov

Dan z prijmov zahrma splatnt dan a odlozena dan. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat, ¢o viak neplati v pripade dani, ktoré savisia s podnikovou kombinéciou
alebo s polozkami vykazovanymi priamo vo vlastnom imani alebo v ostatnych suhrnnych
ziskoch.

Splatna dan zahrfa odhad dane (danovy zavizok alebo danova pohladavka) vypocitany zo
zdaniteI'ného prijmu ¢i straty za bezné obdobie za pouzitia danovych sadzieb i¢innych k datumu
suvahy, ako aj vSetky upravy splatnej dane tykajucej sa predchadzajicich obdobi.

Odlozena dan sa vypocitava s pouzitim sivahovej metddy, ktord vychadza z do¢asnych rozdielov
medzi uctovnymi hodnotami majetku a zavizkov v suvahe a ich hodnotami na danové ucely. Pri
nasledujucich do¢asnych rozdieloch sa odlozena dan nevykazuje: docasné rozdiely z prvotného
vykazania majetku alebo zavizkov, ktoré nie je podnikovou kombinaciou a nemé vplyv na
uctovny alebo danovy zisk ¢i stratu, docasné rozdiely suvisiace s investiciami do dcérskych
spolo¢nosti a spolo¢nych prevadzok v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze nebudu v dohl'adne;j
budiicnosti odi¢tované. Odlozena dan sa nevykazuje pri prvotnom vykazani goodwillu.

Vyska odlozenej dane vychddza z predpokladaného vyuzitia alebo vyrovnania docasnych
rozdielov s pouzitim danovych sadzieb tcinnych alebo v podstate uzakonenych k datumu suvahy.

Danové zavizky a pohladavky vyplyvajice z odloZzenej dane sa vzdjomne zapoditavaji, ak
existuje pravne vymoziteIné pravo na vzajomné zapocitanie splatnych danovych pohladavok
a zavidzkov a ak sa vztahuju na dane z prijmu ulozené rovnakym dafiovym organom rovnakému
dafiovému subjektu, pripadne roznym danovym subjektom so zimerom vyrovnat’ splatné danové
pohl'adavky a zavizky netto spoésobom.

Odlozeny danovy zavdzok sa vykazuje len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze buda k dispozicii
budice zdanitené zisky, oproti ktorym mozno neuplatnené dafiové straty, dafové ulavy a
odpocitatel'né docasné rozdiely uplatnit. Odlozené danové zavizky sa znizuju v takom rozsahu,
v akom je pravdepodobné, Ze bude suvisiaca danova tl'ava vyuzita.

Dividendy
Dividendy sa vykazuju vo vlastnom imani ako rozdelenie zisku spolo¢nikom, a to po schvéleni
vyplatenia spolo¢nikmi spolo¢nosti.

Statne doticie

Skupina vykazuje Statne dotacie, ktoré boli poskytnuté na uéel kompenzicie vynaloZenych
nakladov, do ostatnych prevadzkovych vynosov systematicky a v sulade s tym. ako vznikaju
stivisiace naklady. V pripade pochybnosti o splneni podmienok a pri existencii rizika nasledného
vratenia dotacie skupina vykazuje zavizok vo vyske prijatych finanénych prostriedkov.
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Ocenenie redlnou hodnotou

Viacero uctovnych postupov a zverejiiovanych informacii skupiny vyzaduje, aby sa stanovila
realna hodnota finanéného a nefinan¢ného majetku a zavizkov.

Realne hodnoty sa ¢lenia do réznych trovni v hierarchii realnych hodnét na zaklade vstupnych
udajov pouzitych pri ocenovani:

Uroven 1: kétované ceny (neupraven€) za rovnakeé aktiva a zaviazky na aktivnych trhoch,
Uroven 2: vstupné udaje, ktoré nezahfhaju kotované ceny z arovne 1, ktoré je mozné zistit pre
dany majetok alebo zéviizok na trhu, a to bud’ priamo (t. j. ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodenim
od cien).

Uroven 3: udaje o majetku a zavizkoch, ktoré nevychadzaju zo zistitelnych trhovych udajov
((idaje nezistiteI'né na trhu).

Ak je mozné vstupné tidaje pouZité na ocenenie majetku alebo zaviizku realnou hodnotou zaradit’
do réznych drovni hierarchie redlnej hodnoty, potom ocenenie realnou hodnotou je ako celok
zaradené do tej istej Grovne hierarchie redlnej hodnoty ako vstupny udaj najnizsej urovne, ktory
je vyznamny vo vztahu k celému ocefiovaniu.

Skupina vykazuje prevody medzi troviiami hierarchie realnej hodnoty vzdy na konci uétovného
obdobia, v ktorom zmena nastala.

Investicie do nehnutelnosti

Realnu hodnotu investicii do nehnutelnosti uréi nezavisly znalec. Vysledky preveruje vedenie
skupiny. Redlna hodnota sa odhaduje na zéklade sucasnych cien na aktivnom trhu podobnych
nehnutelnosti v tej istej lokalite a v rovnakom stave, alebo (ak porovnatel'né nehnutelnosti nie st
k dispozicii) podl'a vSeobecne platnych met6éd ocefiovania, ktoré zahriajii agregovani sumu
odhadovanych pefiaznych tokov. o ktorych sa predpoklada, ze budu plynut z prenajmu danej
nehnutelnosti. Na Cisté roéné penazné toky sa potom aplikuje vynos odréazajuci $pecifické rizika
inherentne spojené s ¢istymi penaznymi tokmi. Vysledkom je odhadovana hodnota nehnutelnosti.

Nederivitovy finanény majetok

Realna hodnota finan¢ného majetku ocefiovaného v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia,
investicie drzanych do splatnosti a navratn¢ho finanéného majetku vychadza z ich kotovanej
trhovej ceny k datumu stivahy bez odpocitania transakénych nakladov. Ak nie je kétovana trhova
cena k dispozicii, vedenie odhaduje realnu hodnotu daného nastroja pomocou cenovych modeloy
alebo technik na zaklade diskontovanych penaznych tokov.

V pripade pouzitia technik zalozenych na diskontovanych peniaznych tokoch vychadzaju
odhadovane budtce pefiazné toky z najlepsich odhadov vedenia a ako diskontnd sadzba sa pouzije
trhova sadzba k datumu siivahy pre nastroj s podobnymi podmienkami. Ak sa pouzivaji cenové
modely, vstupné tdaje vychadzaji z trhovych sadzieb k datumu stvahy.

Redlna hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladiavok s vynimkou
nedokoncenych zakazkovych pric, ale vratane pohl'adavok zo sluzieb poskytovanych na zéklade
koncesie, sa odhaduje ako sicasna hodnota buducich pefiaznych tokov diskontovanych trhovou
urokovou sadzbou k datumu stivahy.

Readlna hodnota pohladévok z obchodného styku, ostatnych pohl'adavok a investicii drzanych do
splatnosti sa stanovuje len na icely zverejnenia.

Nederivatové finanéné zavizky

Realna hodnota stanovend na ucely zverejnenia sa vypocita na zdklade suc¢asnej hodnoty
buducich penaznych tokov z istin a urokov diskontovanych trhovou trokovou sadzbou k datumu
suvahy. Pre finan¢ny lizing sa trhova drokova sadzba stanovuje podl'a podobnych lizingovych
zmluv.

Derivaty

Finanéné derivaty sii ocefiované realnou hodnotou, st klasifikované na trovni 2 a ich ocenenie
vychddza z trhového ocenenia.

Lad
Lh
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5

(a)

Zmeny v Struktire skupiny

Nové akvizicie skupiny

2018
NovozaloZené dcérske spolocnosti
V tis. EUR Typ Ddtum Efektivny
akvizicie zalozenia vlastnicky podiel
(%o)
MSM e-mobility division j.s.a. ZaloZenie 20.2.2018 60 %

Podrobny opis skupiny MSM je uvedeny v Pozn. ¢. 31.

Nadobudnuté spolocnosti — pod spolocnou kontrolou

(1) EHC Service s.r.o.

Dna 1. 1. 2018 kapila spolo¢nost” Slovak Training Academy, s.r.o. (k datumu akvizicie podielu v
spolocnosti EHC Service dcérska spolocnost” s podielom vo vyske 51 %) 100 % podiel v
spolo¢nosti EHC Service s.r.o. Tento subjekt sa zaobera vrtulnikovou dopravou a leteckymi
pracami.

Dna 22. 12. 2018 predala skupina MSM [8 % podiel v spolo¢nosti Slovak Training Academy.
s.r.o. (materskej spolocnosti firmy EHC Service s.r.o.) a ponechala si nekontrolny 33 % podiel.
Efektivny nekontrolny podiel k 31. 12. 2018 bol 33 %. Vzhl'adom na to spolo¢nost’ nebola
zahrnuta do konsolidacie pomocou plnej metady.

(2) HELI COMPANY s.r.o.

K 30. 1. 2018 ziskala spolocnost” Slovak Training Academy, s.r.o. kontrolu nad spolo¢nost'ou

HELI COMPANY s.r.o. ndkupom 90 % podielu. Tato spoloénost’ sa zaobera leteckymi pracami
a prevadzkou leteckej skoly.

Dna 22. 12. 2018 predala skupina MSM 18 % podiel v spolo¢nosti Slovak Training Academy, s.r.o.
(materskej spolo¢nosti firmy HELI COMPANY s.r.0.) a ponechala si nekontrolny 33 % podiel.
Efektivny nekontrolny podiel k 31. 12. 2018 bol 29,7 %. Vzhl'adom na to spolo¢nost’ nebola zahrnuta
do konsolidacie pomocou plnej metody.

2017

NovozaloZené deérske spolocnosti
V roku 2017 skupina nezaloZila ziadnu deérsku spolo¢nost’.

Novozaloiené spoloénosti pod spolocnou kontrolou

Viis. EUR Typ Détum Efektivny
akvizicie zalozenia vlastnicky podiel

(o)

Industry Defence, s.r.o. Zalozenie 6.6.2017 24%
ZVS Ammunition. a.s. Zalozenie 3.2.2017 33%
ZVS technology, s.1.0. Zalozenie 4.3.2017 34 %

iii. Novozaloiené spolocnosti s viznamnym vplyvom

V roku 2017 Skupina nezaloZila Zziadnu dcérsku spolo¢nost’.
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iv. Nadobudnuté dcérske spolocnosti — IFRS 3 Podnikové kombindcie
(1) Monitservis, s.r.o.
K 16. 1. 2017 ziskala spolocnost MSM GROUP s.r.o. kontrolu nad spolo¢nostou Montservis,
s.r.o. akviziciou 100 % podielu. Tento subjekt pésobi v oblasti oprav a montdZe ocelovych
konstrukcii alebo cisterien na pohonné hmoty.
Realna hodnota identifikovatel'ného majetku a prevzatych zévizkov spolo¢nosti Montservis, s.r.o
k datumu akvizicie je uvedena v Pozn. (b) nizsie.
(2) TESLA Pardubice a.s.
Dna 20. 12. 2017 kupila spoloc¢nost’ ZVS IMPEX, a.s. 97 % podiel v spolo¢nosti TESLA
Pardubice, a.s. Spolo¢nost’ sa zaobera vyrobou naviga¢nych, optickych alebo meracich pristrojov
a zariadeni.
Redlna hodnota identifikovatelného majetku a prevzatych zavizkov spoloénosti TESLA
Pardubice a.s. k datumu akvizicie je uvedend v Pozn. (b) niZsie.

v.  Nadobudnuté dcérske spolocnosti — pod spolocnou kontrolou
V roku 2017 Skupina nenadobudla Ziadnu dcérsku spolo¢nost’ pod spoloénou kontrolou.
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(b)

i,

ii.

(©)

i

ii.

Vplyv akvizicii — IFRS 3 Podnikové kombindcie

2018
K 31. decembru 2018 neboli nadobudnuté ziadne dcérske spoloénosti za Gictovné obdobie.

2017

Redlne hodnoty platieb za dcérsku spolocnost’ a nadobudnuty identifikovatelny majetok a
prevzate zavizky k datumu kombinacie vietkych spolo¢nosti a jednotlivych konsolidaénych
celkov opisanych vyssie su uvedené nasledujucej tabulke. Hodnoty st uvedené bez vylacenia
vzajomnych vztahov v skupine.

tis. EUR Montservis, s.r.o. TESLA Spolu
Pardubice a. 5.%

Mesiac akvizicie januar 2017 december 2017
Majetok
Nehmotny majetok 2354 2354
Pohladavky z obchodného styku a iné kratkodobé 5 5
pohladavky - i
Kratkodobé poskytnuté zalohy a ¢asové rozlidenie | 1
Danové pohladavky 0
PefiaZzné prostriedky a penazné ekvivalenty 131 85 216
Spolu nadobudnuty identifikovatel’'ny majetok 133 2440 2573
Laviizky
Zaviizky z obchodného stvku a ostatné dlhodobé 0 0
zavizky
OdloZeny danovy zavizok 494 494
Zavizky z obchodného styku a ostatné kratkodobé A

il 41 5 46
zaviazky
Danové zaviizky 18 ] 19
Spolu identifikovatel'né prevzaté zaviizky 59 500 559
!\adobuf:tnlut:\" identifikovatel'ny majetok a 74 1940 2014
prevzaté zavizky (D)
Platba za nadobudnutii spolo¢nost’ — efektivna (A) 100 1 882 1 982
QOdlozend platba — efektivna (G) 0
Zaplatené (H) 100 1940 2040
Nadobudnuté nekontrolné podiely (E) - 58 58
Uprava o podiel na kipnej cene -0 -58 -38
g;;ud\ulh’ (vvhodna kipa) (F)=(G+ A — (D - 2% 0 2%
Eﬁnus: Nadobudnuté periazné prostriedky (B) 13] 85 216

isty penaZzny prijem (+)/ vvdavok (-) z =
transakcie (C) = (B - H) =50 83 e
Poakvizi¢né trzby (31. 12. 2017) 20 - 20
Poakvizicény zisk (+) / strata (-) (31. 12. 2017) -12 - -12

" Vzhladom na ditum nakupu spolocnosti Tesla Pardubice a.s. a ddtum zostavenia konsalidovanej uttovne) zavierky k 31. decembru
2017 bolo uctovanie akvizicie tychto spolo¢nosti manazmentom spolocnosti vvhlasené za neukonéené podTa §tandardu IFRS 3, odsek

45,
Predaje v ramci skupiny
2018

K 21. 2. 2018 predala spolocnost MSM GROUP s.r.o. 81 % podiel, ktory drzala v spolo¢nosti
ZVS Defence Industrial s.r.o. Vplyv predaja na konsolidovant wétovni zéavierku bol

nevyznamny.

2017
Skupina MSM nepredala ziadne svoje podiely.
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6.

Trzby

Vplyv uplatnenia standardu IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zikaznikmi je uvedeny v Pozn. Zmeny
uctovnych zasad. V sulade so zvolenou metodou prechodu (metéda kumulativneho vplyvu) neboli
upravené porovnatelné Udaje za Gc¢tovné obdobie konciace sa 31. decembra 2017. Na
zabezpecCenie porovnatelnosti prezentovanych tdajov pri pouziti roznych Standardov (IAS 18 a
IFRS 15) v roku 2017 a 2018 ukazuje tabul'ka niz3ie prehl'ad trzieb, ako by boli prezentované
k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 podl'a IAS 18.

tis. EUR 2018 2017
Trzby za:
- Vlastn¢ vyrobky 57225 53035
- Tovar 10 626 21 705
Trzby za sluzby 32025 9 307
Trzby za zakazkovi vyrobu 4 378 -
Spolu trzby 104 254 84 047
Trzby podl’a regiénoyv
2018
tis. EUR Slovensko Europska unia Iné* Spolu
Trzby za:
- Viastné vyrobky 8 789 31770 16 665 57225
- Tovar 2263 7937 426 10 626
Trzby za sluzby 13 236 17 928 861 32025
Trzby za zakazkov( vvrobu = . 4 378 4 378
Spolu trzby 24 288 57 636 22330 104 254
* . Iné"” zahrha najmé trzby z krajin ako Turecko a India.

2017

s, EUR Slovensko Eurdpska tinia Iné* Spolu
Trzby za:

- Vlastné vyrobky 7020 22 810 23205 53035
Trzby za sluzby 16 396 4634 672 21702
Trzby za zakazkovi vyrobu 5 - - -

25270 31987 26 790 84 047

Speolu triby

* Iné* zahrita najmi trzby z krajin ako Turecko a India.
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(a) Zaviizky na plnenie a zasady vykazovania vynosov

Vynosy sa vykazuju v zavislosti od vysky a sposobu platby podl'a zmluvy so zakaznikom.
Skupina vykaze vynos v okamihu, ked' déjde k prevodu kontroly nad tovarom alebo sluzbou na
zakaznika. Skupina ocefiuje vynosy vo vyske oakavanej protihodnoty od zdkaznika v stlade s
podmienkami dohodnutymi v zmluve. Skupina znizuje vynosy o sumy inkasované (v zastipeni)
v prospech tretich stran.
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Poznamky konsolidovanej u¢tovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0. za rok kongiaci sa 31. 12. 2018

Zmluvy so zakaznikmi uzatvarané skupinou moézu viest k vvkazaniu prirastkovych nékladov
na ziskanie tychto zmluv, resp. na ich splnenie. V tomto pripade skupina vykaze polozku
Niklady na ziskanie alebo splnenie zmluvy, len ak su tieto néklady prirastkové a priamo stvisia
so ziskanim alebo splnenim zmluvy so zakaznikom. Tieto ndklady su aktivované vo vykaze
o finan¢ne;j situdcii len v pripade, Ze sa ich alokécia ocakava po dobu dlhdiu ako 12 mesiacov,
L. j. ide o dlhodoby majetok. Tieto aktivované naklady sa nasledne alokuju k nékladom zarover
s vynosmi, ktorych ziskanie (resp. splnenie) povodne podporili. Tieto aktivované naklady sa vo
vykaze ziskov a strat alokuju k prislusnym nakladovym poziciam, napr. naklady na ziskanie
zmluvy vo forme sprostredkovatel'skej provizie sa nasledne alokuju k sluzbam.

Cena v zmluvach so zdkaznikmi je vo vicSine pripadov stanovena ako pevna cena za predmet
alebo subor vyrobkov, tovaru a sluzieb. Skupina v pripade viacerych samostatnych plneni v
ramci jednej zmluvy identifikuje oddeliteIné tovary a sluzby na dodanie a nasledne k tymto
samostatnym zmluvnym zavizkom alokuje oc¢akavanu transakénu cenu v stlade s metodikou

IFRS 15.

Ak zmluvy zahifiaj variabilnu zlozku ceny, posudzuju sa v stlade s poziadavkami IFRS 15
a ocenuji sa najpravdepodobnejSou sumou alebo metédou oc¢akavanej hodnoty podla toho,

ktora je pre dany typ variabilnej zlozky vhodnejsia.

7.  Spotreba materidlu a ndklady na predany tovar

8. Sluzby

tis. EUR 2018 2017

Spotreba materialu 26 170 21585

.{r'nena stavu zasob vlastnych vyrobkov a nedokonéenej 1 656 1397

vyroby

Naklady na predany tovar, vvrobky a zakazkovi vyrobu 9 693 10 647

Spolu niklady 37519 33629
tis. EUR 2018 2017
Administrativne naklady a ostatné sluzby 5410 2010
Ndklady na dodavatel'ov a oslatné externé naklady 5538 2570
Sluzby a dodavky silvisiace s vyrobou 9992 6991
Doprava a cestovné 1717 481
Naklady na energie 2749 2791
Najomné 2073 13539
Opravy a Gdrzba 761 491
28 240 16 893

Spolu sluiby
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9.  Osobné niklady

ris. EUR

Mzdové naklady

Socialne zabezpedenie a zdravotné poistenie
Ostatné osobné naklady

Spolu osobné naklady

tis. EUR

Mzdové naklady

Socidlne zabezpecenie a zdravotné poistenie
Ostatné osobné naklady

Spolu osobné naklady

2018
Spolu osobné Z toho: kl'acovy
naklady manaZment
15 409 608
5450 200
778 17
21 637 825
2017
Spolu osobné Z toho: kMicovy
niklady manazment
12 810 1184
4 580 401
793 72
18 183 1657

K 31. 12. 2018 mala spolo¢nost’ 1 032 radovych zamestnancov (2017: 1 045 zamestnancov)

a 36 veducich pracovnikov (2017: 39).

Medziro¢ny narast osobnych ndkladov suvisi s rozsirenim skupiny o nové spolo¢nosti a tiez

s narastom vyroby existujicich spolo¢nosti.

10. Ostatné prevadzkové vynosy

tis. EUR

Prijmy z predaja nehmotného a hmotného majetku
Poistné naroky

Aktivované vyrobni naklady vlasiného majetku
Ostatné prevadzkové vynosy

Spolu ostatné prevadzkové vinosy

2018 2017
- 892

63 33
363 | 238
2 841 1111
3269 3578
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11. Ostatné prevadzkové naklady
tis. EUR

Strata z predaja materialu
Strata z vyradenia dlhodobého hmotného majetku

Zmena stavu opravnych poloziek

Dane a poplatky

Naklady na poistenie

Ostatné

Tvorba (+) / rozpustenie (-) opravnych poloziek k majetku a
zasobam

Opravna polozka k pohl'adavkam vratane odpisov

Tvorba (+) / rozpustenie (-) opravnyeh poloziek

Spelu ostatné prevadzkové naklady

2018 2017
410 954
1 666 -
=230 247
577 379
887 2806
695 457
963 -129
-582 79
4 368 2473

V ostatnych prevadzkovych nakladoch sii zahrnuté predovsetkym naklady na pokuty a pendle

a ostatné prevadzkove naklady.

12. Finanéné vynosy a naklady
tis. EUR

Vynosovy trok
Cisté kurzove zisky
Ostatné finanéné vynosy

Finanéné vinosy

Niakladove aroky

Cisté kurzové straty
Ostatné finanéné naklady*
Finanéné niklady

Vynosy/maklady z finanénych ndstrojov*

Cisté finanéné vinosy/niklady
" Vynosy s kladné, niklady zapomé

13. Dan z prijmov
Daii z prijmov vykazana vo vykaze ziskov a strat
tis. EUR
Splatna dan z prijmov

Odlozena dan z prijmov

Spolu daii z prijmov

2018 2017
86 252
70 520

292 3
448 775
1570 692
245 1117
794 88

2 609 1 897

63 402
-2098 =720

2018 2017

2734 3049

-53% -109

2199 2 940

OdloZena dan sa vypoéitava pouZitim aktudlne platnych danovych sadzieb, o ktorych sa
predpoklada, ze budu platit’ aj v Case, ked’ sa bude realizovat' majetok alebo vyrovnavat' zavizok.
Sadzba dane z prijmov pravnickych osdb za finanény rok konciaci sa 31. decembra 2018 na

Slovensku je 21 % (2017: 21 %).



Poznamky konsolidovanej uc¢tovnej zavierky spolo¢nosti MSM GROUP s.r.0. za rok kondiaci sa 31, 12. 2018

Odsuhlasenie efektivnej daiiovej sadzby

tis. EUR (%) 2018 (%) 2017

Zisk pred zdanenim z pokradujticich ¢innosti 8 896 12514

l)an"\-}-’poértgna.pmetuu‘ ador.naceJ'sadz_b,\-' dane 21 9% | 868 21 % 3 68

z prijmov pravnickych osob spolo¢nosti

Zmena pociato¢ného stavu odlozenej dane i

z dovodu zmeny danovej sadzby

Datiovy vplyv:

Neuznatel'né naklady 2 849 1573
-1 749 -1 160

Vynosy oslobodené od dane
Strata za bezny rok, pri ktorej nie je =

: S 5 S e S -254 -47
identifikovana odloZena danova pohladavka

Danové bonusy -325 -4
Priznanie darfiového vplyvu neuznanych 30 8
daiiovych strt z predchédzajucich obdobi . '
Zmeny odhadov tykajlcich sa predchadzajicich

. -160 -42
obdobi
Dai z prijmov vykizana vo vykaze sithrnnych 24,73 % 2199 23.50 % 2 940

ziskov a strat

14. Nehmotny majetok a goodwill

Goodwill Koncesie,  Nedokonéené Zilohy na Ostatny Spolu
licencie, priva a nehmotné nehmotny nehmotny
tis. EUR softvér investicie majetok majetok
ZLostatkovi hodnota
Stav k1. 1. 2018 2 386 5378 100 - 546 8410
Prirastky - 604 901 725 - 2230
Odpisy za dané obdobie* - -676 - = - -676
Ubytky v ramei skupiny - - -12 # - -12
Ubytky - - -94 - = -04
Stav k 31. 12. 2018 2 386 5 306 895 725 546 9 858
Goodwill Koncesie, Nedokonéené Zalohy na Ostatny Spolu
licencie, priva nehmotné nehmotny nehmotny

tis. EUR a softvér investicie majetok majetok
Zostatkova hodnota
Stav k 1. 1. 2017 2 351 3 069 290 = 546 6256
Akvizicie prostrednictvom o =
podnikovych kombindcii o LB6s i = 23
Prirastky - 1199 299 ® - 1498
Odpisy za dané obdobie - -754 - = - -754
Ubytky 2 = -489 - - -489
Stav k 31. 12. 2017 2 386 5378 100 E 546 8410

Odpisy nehmotného majetku su vykazané v riadku Odpisy dlhodobého majetku
v konsolidovanom vykaze suhmnych ziskov a strat.

Skupina neeviduje Ziadny interne vyvinuty dlhodoby nehmotny majetok.
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Identifikované ochranné znamky, koncesie, licencie a prava zahfmaju Tesla Pardubice v celkovej
vyske 1 864 tis. EUR, ZVS Holding v celkovej vyske 1 464 tis. EUR a ZVS IMPEX v celkovej
vyske 546 tis. EUR. Skupina neocakava, Ze by v buducnosti ochranné znamky vyuzivala po ur¢itt
dobu, a preto pre ne stanovila neurciti dobu Zivotnosti. Ochranné znamky s neurcitou dobou
zivotnosti sa kazdoroéne testuju na znizenie hodnoty, pozri nizsie.

Goodwill sa kazdorocne testuje na znizenie hodnoty, pozri nizsie.
Testovanie zniZenia hodnoty

Vieobecné informdcie

Skupina kazdorocne testuje znizenie hodnoty goodwillu, ochrannych znamok a dalgieho
nehmotného majetku s neurcitou dobou Zivotnosti.

Vedenie skupiny sa pri testovani znizenia hodnoty rozhodlo uplatnit metédu uzitkovej hodnoty.

Vzhl'adom na to, Ze vedeniu nie je zndma existencia porovnateI'nych trhovych transakeii, vypodet
uzitkovej hodnoty pre ochranné znamky a goodwill je zaloZzeny na odhadovanych prognézach
diskontovanych penaznych tokov vo finanénych planoch, ktoré schvalilo a vypracovalo vedenie
skupiny na obdobie do roku 2022/2023.
Medzi vyznamné predpoklady pouzité vedenim vo vypodte patri progndzovana vyska trzieb,
prognoézovany vysledok hospodarenia pred Grokmi, odpismi a zdanenim (EBITDA) a sadzba
licenénych poplatkov.
Testovanie znizenia hodnoty goodwillu a ochrannych znimok jednotlivych spoloénosti
Navratna hodnota pre jednotlivé periazotvorné jednotky bola odhadnuta metédou diskontovanych
penaznych tokov, ako je uvedené vyssie. KedZe navratna hodnota prevysuje uétovnu hodnotu
jednotlivych pefiazotvornych jednotiek. nebolo vykazané ziadne stvisiace zniZenie hodnoty
goodwillu, ochrannych zndmok a dalsieho nehmotného majetku.
KPucové predpoklady pouzité na vypodet uzitkovej hodnoty a citlivost na zmenu
uvazovanych vstupov
Vypocet uzitkovej hodnoty jednotlivych pefiazotvornych jednotiek je najcitlivejsi na tieto
uvazované vstupy:

e rozpoctované trzby a zisk pred urokmi a danou,

e diskontna sadzba,

e tempo rastu pokracujicej hodnoty.

Rozpoctované trzby a zisk pred urokmi a daiiou: prognozy trzieb a zisku pred Grokmi a dafiou sa
pravidelne aktualizuju a schval'uje ich senior manazment na pitroéné obdobie.

Diskontna sadzba pred dafou: diskontna sadzba predstavuje ocenenie stcasného trhového rizika:
v odhadoch penaznych tokov berie do uvahy &asovii hodnotu penazi a individualne rizika
podkladového majetku, ktory nebol zahrnuty v odhadoch buducich penaznych tokov. Diskontna
sadzba je zalozena na Specifickych okolnostiach skupiny a segmentov, v ktorych posobi. Je
odvodena od jej vaZzeného priemeru nakladov na kapital (weighted average cost of capital —
WACC). WACC berie do uvahy zavidzky aj vlastné imanie. Hodnota vlastného imania
predstavuje ocakévanii névratnost’ vkladu investorov skupiny, pri¢om zavizky sa odvijaju od
urocenych tverov skupiny. Vo vypocte je zahrnuté aj Specifické odvetvové riziko, a to pomocou
beta faktorov. Beta faktory sa aktualizuji kazdy rok na zaklade verejne pristupnych trhovych dat.
Diskontna sadzba pred dariou je vypocitana pomocou Gpravy vyslednej diskontnej sadzby po dani
o buduice periazné toky.

Tempo rastu pokra¢ujiicej hodnoty: Tempo rastu pokracujucej hodnoty je pouZité na extrapolaciu
peniaznych tokov po plénovanom obdobi. Hodnoty rastu su zaloZené na publikovanom vyskume
v odvetvi.
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15. Pozemky, budovy, stroje a zariadenia

Pozemky a Stroje  Zariadenie Nedokondeny Preddavky Spolu
budovy a zariadenia budov a hmotny
tis. EUR stavieb majetok
Zostatkova hodnota
Stavk 1. 1. 2018 20 543 6 503 209 4 905 613 32773
Akvizicie pod spolocnou ; -
- 4 - - 4
kontrolou
Prirastky 1 801 1445 320 4486 295 8347
Odpisy za dané ohdobie* -1 919 -1 724 - - - -3633
Ubytky -1 364 -69 -200 -2 829 -212 4684
L'Ib}_'{k'\: z demdaw -55 - - -4 311 -609  -4975
Reklasitikacia -629 - = = - -629
Stav k 31. 12. 2018 18 377 6159 329 2251 87 27203
Pozemky Stroje Zariadenie Nedokonfeny  Preddavky Spolu
a budovy a zariadenia budov a hmotny
tis. EUR stavieb majetok
Zostatkova hodnota
Stav k 1. 1. 2017 18 305 3671 9 1072 57 23114
Akvizicie pod spolo¢nou i ) X _ - i
kontrolou
Akvizicie prostrednictvom ) ) ) ) =
podnikovych kombinacii =
Prirastky 1135 1578 - 11001 5126 18 840
Odpisy za dané obdobie -511 -1 149 - - * -1 660
Opravna polozka . =i - 2 = -9
Ubytky 34 i} > 22206 -4 570 6814
Ubytky z odpredaja " » - - - -
Reklasifikacia 1 580 2475 200 -4 953 - -698
Vplyv zmien v¥mennych ) i i -
kurzov ) )
Stav k 31. 12. 2017 20 543 6 503 209 4 905 613 32773

Nevyuzity majetok

Skupina neevidovala ziadny nevyuzity majetok k 31. 12. 2018 a 31. 12. 2017.
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16.

1.

i,

Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych prevadzkach

Skupina ma investicie v nasledujicich pridruzenych spoloénostiach a spolo¢nych podnikoch:

tis. EUR

Pridruzené spolocnosti

CZ-Slovensko s.r.o.
Industry Defence, s.r.o.
ZVS Ammunition, a.s.

Slovak Training Academy , s.r.o.

HELI COMPANY s.r.o.
EHC Service s.r.o.

Spolu

2018

Seat

Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko

Priamy Utétovna Priamy Uétovna
viastnicky hodnota  vlastnicky hodnota
podiel investicie podiel investicie
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
(%) (%)

49,00 981 49,00 779
- - 24,00 1
- - 33,00 9

33,00 641
46,00 351
-
1622 1147

Dna 31. 3. 2018 sa spolo¢nost” ZVS Ammunition, a.s stala dcérskou spolo¢nostou skupiny

ak 31.12. 2018 bola vykazana na zaklade metody uplnej konsolidacie.

Dna 14. 6. 2018 sa spolo¢nost’ Industry Defence, s.r.o. stala dcérskou spoloénostou skupiny

ak 31. 12. 2018 bola vykazana na zaklade metddy tplnej konsolidacie.

Zvysenie hodnoty investicie v spolo¢nosti CZ-Slovensko s.r.o. tvori najma vklad do vlastného
imania tejto Gctovnej jednotky vo vyske 260 tis. EUR.

2017

Od roku 2017 st novymi spolo¢nymi podnikmi Industry Defence, s.r.o., ZVS Ammunition, a.s.
a ZVS technology, s.r.o. Tieto spolo¢nosti psobia primarne v oblasti zbrojarskeho priemyslu.
Z dévodu nevyznamnosti tychto uctovnych jednotiek sa neuvadzajii ziadne savisiace hodnoty.
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17. Finanéné nastroje
Uvery a ostatny finanény majetok
tis. EUR 31.12.2018 31.12.2017

Majetok vykizany v amortizovanych niakladoch

Poskytnuté avery 7 347 4675
Ostatny finanény majetok 18 2861
Spolu majetok vykizany v amortizovanych niakladoch 7 365 7 536
Majetok vykazany v redlnej hodnote
Derivatové nastroje i &
Spolu majetok vykizany v redlnej hodnote < -
Dihodohky 79 2933
Kratkodoby 7 286 4603
7 365 7 536

Spolu avery a ostatny finanény majetok

Za rok 2018 bola vazend priemernd trokova sadzba Gverov inych nez tverov poskytnutych
uverovymi instituciami vo vyske 2,68 % (2017: 3,06 %).

Uvery, p6zi¢ky a ostatné finanéné zaviizky

ris. EUR 31.12. 2018 31.12. 2017
Precerpanie (kontokorent) 23 151 22 585
Zaistene bankové tvery 10012 12 221
Nezaistené bankové tvery B 2 860
Uvery od vlastnikov a tvery od inych spriaznenych osdb 23 361 21954
Uvery od tretich stran (iné Gvery) 2563 2237
Spolu fvery a pazicky v amortizovanych niakladoch 59 087 61 857
Derivatoveé nastroje - -
Spolu finanéné zaviizky v reilnej hodnote - -
Ostatné finanéné zaviizky - -
Spolu ostatné finanéné ziviizky - -
Spolu tvery, pézicky, derivity a ostatné finanéné nastroje 59 087 61 857
Dihodobé vvery a pozicky & 759 12 206
Kratkodobé wvery a pozicky* 50328 49 649
Spolu dvery a pozicky 59 087 61 857
Dihodobé tivery, péZicky a ostarné financné ndstroje & 759 12 206
Kratkodobé tivery, pozicky a ostamé financné ndsiroje* 30328 49 649
Spolu divery, poZicky a ostatné finanéné nastroje 59 087 61 857

Vazena priemerna irokova miera tiverov v roku 2018 dosiahla 2,47 % (2017 3,02 %).

Bezarocné uvery od vlastnikov sa uétujui v zostatkovej hodnote pomocou trhovych trokovych
sadzieb, pricom kapitdlova ¢ast’ iveru sa vykazuje vo vlastnom imani — pozri Pozn. 29.

L
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18. Pohradavky z obchodného styku, iné pohl'adavky a ostatny majetok

19.

Vtis. EUR 31.12. 2018 31.12. 2017
Pohl'adavky zo zadrzného - -
Pohl'adavky z obchodného styku 20 969 18 058
[né pohl'adavky 3320 5694
Aktivna dohadna polozka - -
Prijmy budtcich obdobi 2242 2394
Pohl'adiavky z obchodného styvku a iné pohl'adavky 26 531 26 146
Niaklady budicich obdobi 529 7435
Poskytnuté zalohy 10 221 9302
Poskytnuté zilohy a ¢asové rozlifenie 10 750 10 047
Pohladivky z obchodného styku, iné pohladavky a celkovy

ostatny majetok 37 281 36193
Dlhodoby 170 632
Krdtkodoby 3711 35559
Pohl'adavky z obchodného styku, iné pohl'addvky a celkovy

ostatny majetok 37 281 36 191

Vystavenie skupiny Uverovym a menovym rizikam a stratdim zo znizenia hodnoty v suvislosti
s pohl'adavkami z obchodného styku a inymi pohl'adavkami je uvedené v Pozn. 29 — Metody

riadenia rizik a zverejfiovania informacii.

Odlozené danové pohladédvky a zdaviizky
Vykazané odlozené daiové pohPadavky a zaviizky

Boli vykazané tieto odloZzené danové pohl'adavky (zavizky):

Vitis. EUR
31.12.2018

Majetok  Zaviizky Netto
Dihodoby nehmotny majetok 0 16 16
Budovy, stroje a zariadenia 222 -2 440 -2218
Pohl'adavky 504 0 304
Opravné polozky 0 -3 -3
Uroky 7 tiverov 0 0 0
Zaviazky 0 -13 -13
Danové straty minulych
obdobi 145 0 145
Ostatné dotasné rozdiely 389 0 389
Spolu 1260 -2 439 -1179
Zapoditanie dane {1 0 0
Cista odloZens dafiova
pohladivka (dafiovy
ziviizok) 1 260 -2439 -1 179

Majetok
0

200

664

o o o

1120

31. 12, 2017

Zavizky

-322

-2708

-3 030

-1 910

Ln
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12. 2018

Pohyb docasnych rozdielov poéas roka

Vs EUR

Docasny rozdiel

v suvislosti s tvmito
polozkami:

Dlhodoby nehmotny
majetok

Budovy, stroje
a zariadenia

Investicie do
nehnutelnosti
Pohl'adavky

Zasoby

Opravné polozky

U roky z tiverov
Zaviizky

Danove straty minulych
obdobi

Ostatné docasné rozdiely

Spolu

Vs, EUR

Docasny rozdiel

v stvislosti s t¥mito
poloikami:

Dlhodoby nehmotny
majetok

Budovy, stroje

a zariadenia
Investicie do
nehnutelnosti
Pohladavky

Zasoby

Opravné polozky
Uroky z tverov
Zavizky

Danové straty minulych
obdobi

Ostatné docasné rozdiely

Spolu

Stav k 1. VykdzanyVykdzany Nadobudnuty Predany Vplyv  Stav k 31.
1.2018 v sihrnnom Vo zmien 12.
vysledku vlastnom vymennych 2018

imani* kurzov
-322 338 e 16
-2 508 290 - -2218
2 0 - 0
664 -489 329 - - - 504
- - - - - - 0
- -3 - - - - -3
- - - - - - 0
E -13 - - - - -13
145 - 145
256 133 - - - - 389
-1910 401 329 - - - -1179
Stav k 1. VykdzanyVykizany Nadobudnuty Predany Vplyv  Stav k31
1.2017 v sihrnnom Vo zmien 12.
vysledku vlastnom vimennvch 2017

imani* Kurzov
-398 76 - - - E -322
-2 813 305 - - - - -2 508
664 - - - - - 664
0 = 5 . - . -
107 -107 - - - - -
o 2 - i - . .
0 “ - z 2 = -
-6 264 = - - - 256
-2 492 583 i - - - -1910
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20.

21.

22,

23.

Zasoby
Vitis. EUR

Material

Hotové vyrobky
Tovar

Nedokonéena vyroba
Spolu zasoby

Danové pohl'adivky
Viis. EUR

Dan z prijmov pravnickych oséb
Dan z pridanej hodnoty

Spolu daiové pohl'adavky

Peniaze a penazné ekvivalenty
Vtis. EUR

Beiné ucty v bankach

Pokladnica

Bankové ucty s obmedzenym pristupom*
Iné pefiazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ckvivalenty vo vikaze pefiaznych

tokov

31.12.2018 31.12.2017
22 895 13214
1914 3297

7558 15757

7 852 8010
40219 40278
31.12.2018 31.12.2017
693 174

38 2166

731 2 340
31.12.2018 31.12.2017
2693 6524

63 49

39 27

5 37

2 800 6 637

*Bankoveé Gty s obmedzenym pristupom zahfiaju penazné prostricdky deponované na Géely ¢asti v tendroch,

Vlastné imanie
Zakladné imanie

K 31. 12. 2018 bolo schvélené a tplne splatené zakladné imanie vo vyske 166 tis. EUR. K 31. 12.
2017 bolo zakladné imanie vo vyske 166 tis. EUR.

Spolo¢nost’ vyplatila v roku 2018 dividendy vo vyske 1 000 tis. EUR (2017: 0 tis. EUR). Na

podiel pripada dividenda vo vyske 0 EUR.

31.12.2018

CZECHOSLOVAK GROUP as.
Ing. Marian Goga, PhD.
Ing. Petr Kratochvil

Spolu podiely

31. 12. 2017

CZECHOSLOVAK GROUP as.
Ing. Marian Goga. PhD.
Ing. Petr Kratochvil

Spolu podiely

Splatené imanie

Vlastnicky podiel

Hlasovacie prava

tis. EUR (%) (%)
134 81 81

17 10 10

15 g 9

166 100 100

Splatené imanie

Vlastnicky podiel

Hlasovacie prava

tis. EUR (%) (%)
134 81 81

17 10 10

15 9 9

166 100 100

Lh
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Fondy vykazané vo vlastnom imani zahffiaju tieto polozky:

Viis. EUR 31.12. 2018 31.12.2017
Ostatné kapitalové fondy 855 2178
Ostatné nedelitel'né fondy 145 102

Oceniovacie rozdiely z precenenia majetku
Spolu 1003 2 283

Ostatné kapitilové fondy

Tieto fondy tvoria najmi vklady mimo zakladného imania, ktoré poskytla materska spolocnost’
CZECHOSLOVAK GROUP a.s.

Oprava nespravnosti z predoslého roka
Na zaklade vysledkov inventiry a dal3ich postupov vykonanych vedenim vykazala spolo¢nost
opravu chyby predchadzajiceho roka vo vyske 1 978 tis. EUR.

24, Zavizky z obchodného styku a ostatné zaviizky

Vs EUR 31.12.2018 31.12. 2017
Prijaté zalohy 6236 12 646
Zavazky z obchodného styku 18 529 14 557
Ostatné zavizky 3 786 7 854
Zavizky voci zamestnancom 1047 827
Zavizky z nevyéerpanej dovolenky 527 570
Zaviizky z obchodného styKu a ostatné zavizky — medzisicet 30125 36 454
Nevyfakturované dodavky 354 1161
Vydavky buducich obdobi 588 144
Pasivne dohadné polozky — medzisicet 942 1305
Vynosy budicich obdobi 58 220
Ziviizky z obchodného styku a ostatné zaviizky — spolu 31125 37979
Dihadoby' 1 386 866
Krdtkodoby 29 739 37113

31125 37979

Zaviizky z obchedného styku a ostatné ziviizky — spolu

Vynosy budticich obdobi st k 31. 12. 2018 zahrnuté do zmluvnych zaviizkov (Pozn. 6) v sulade
s poziadavkami IFRS 13.

Vsetky spolo¢nosti skupiny MSM tvorili a pouzivali sociélny fond v sulade s platnymi pravnymi
predpismi.
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25. Rezervy

Viis. EUR Rezervana  Rezerva na Ostatné Spolu
stratové  reklamicie rezervy
zmluvy

Stav k 1. 1, 2018 0 370 2199 2569

Akvizicie prostrednictyom transakeii pod
spoloénou kontrolou
Akvizicie prostrednictvom podnikovych

kombinacii
Prirastky — rezervy vytvorené v danom roku - 106 315 421
Cerpanie - rezervy éerpané v danom roku . -339 - -399
Rozpustenie — rezervy rozpustené v danom roku - =31 - - 31
Trzby mimo skupiny 2 = - -
Vplyv zmien vymennych kurzov 2 - - -
Stav k 31. 12. 2018 2 106 2514 2620
Dihodobe - - 102 102
Krarkodobé ) 106 2412 2518
Spolu rezervy - 106 2514 2620
Vs, EUR Rezervana  Ostatné rezervy Spolu
reklamaicie
Stav k 1. 1. 2017 130 2196 2326
Akvizicie prostrednictvom transakeii pod spoloénou i ) }
kontrolou
Akvizicie prostrednictvom podnikovych kombinacii - - -
Prirastky — rezervy vytvorené v danom roku 255 3 879
Cerpanie — rezervy éerpané v danom roku -15 -636
Rozpustenie — rezervy rozpustené v danom roku - - S
Trzby mimo skupiny r - -
Vplyv zmien vymennych kurzov = = -
Stav k 31, 12. 2017 370 2199 2 569
Dihodobé = 41 4]
Krdtkodobé 370 2158 2528
370 2199 2 569

Spolu rezervy

NajvyznamnejSou ¢ast'ou rezerv je rezerva na podmienenu cast’ obstardvacej ceny investicie do
majetkového podielu v skupine ATLAN GROUP vo vyske 2 000 tis. EUR.

h
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26.

27,

28.

Danové zavizky

Vs EUR 31.12.2018 31. 12. 2017
Dan z prijmov pravnickych osob 297 1 195
Dan z pridanej hodnoty 205 496
Socialne zabezpecenie a zdravotné poistenie 618 534
Ostatné dane 164 141
Spolu danové zaviizky 1284 2 366

K 31. decembru 2018 nevykazovala skupina Ziadne zavizky po lehote splatnosti vyplyvajtice zo
socialneho zabezpecenia a zdravotného poistenia alebo voéi danovym organom (2017: 0 EUR).

Ostatné dane predstavuji najma cestnu dai a dan z nehnutel'nosti.

Finan¢né ziaruky a podmienené zavizky

Viis. EUR 31.12. 2018 31.12. 2017
Poskytnuté zaruky 9 855 14 442
Spolu finanéné zaruky a podmienené zavizky 9 853 14 442

Poskytnuté zaruky predstavujii najmé zaruky poskytnuté spoloénostou MSM Martin s. r. o.
ostatnym  spolo¢nostiam v skupine ako zaistenie prijatych bankovych  uverov.

Skupina neposkytla ziadne iné vyznamné zaruky.

Operativny lizing
Skupina ako najomca

Najomné z nevypovedatel'ného operativneho lizingu ma nasledujicu splatnost’;

I tis. EUR 31.12. 2018 31.12. 2017
Menej ako 1 rok 890 681
1 = 5 rokov 2097 2 807
Viac ako 5 rokov 6 285 6 944
Spolu 9272 10 432

Vicsina operativneho lizingu sa tyka najomného. Medzi vyznamné prenajaté polozky patria
budovy, stroje a zariadenia spolo¢nosti MSM Martin, s.r.o., prenajaté na obdobie 20 rokov (od
1. janudra 2013) s nasledujicimi datumami splatnosti: 654 tis. EUR (2017: 654 tis. EUR)
splatnych do jedného roka, 1 962 tis. EUR (2017: 2 615 tis. EUR) splatnych v obdobi 1 — 5 rokov

a 6 285 tis. EUR (2017: 6 939 tis. EUR) splatnych za viac ako 5 rokov.

Skupina ako prenajimatel’
V rokoch 2018 a 2017 dosiahli prijmy z operativnych lizingov 0 tis. EUR.

n
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29.

Metddy riadenia rizik a zverejiiovania

V tejto poznamke sa uvadza podrobny opis financnych a prevadzkovych rizik, ktorym je skupina
vystavena, a metdd pouzivanych pri ich riadeni. Medzi hlavné finanéné rizika. ktorym je skupina
vystavena, patri Gverové riziko, riziko likvidity, Grokové riziko a menové riziko.

Triedy a kategdrie finan¢nych nastrojov a stanovenie ich realnej hodnoty

Nasledujica tabulka obsahuje informéacie o:

triedach finan¢nych nastrojov. ich podstate a charakteristike,

amortizovanych nakladoch finanénych nastrojov,

redlnej hodnote finan¢nych nastrojov (s vynimkou finanénych nastrojov, ktorvch hodnota sa
priblizuje ich realnej hodnote),

hierarchické drovne realnych hodnét finanéného majetku a finanénych zavizkov, pre ktoré
bola zverejnena realna hodnota.

Hierarchia urovni 1 az 3 redlnej hodnoty vychadza z rozsahu, v akom Je redlna hodnota
pozorovatelna:

Ocenovanie redlnou hodnotou na urovni 1 vychadza z cien kotovanych (neupravenych) na
aktivnych trhoch pre rovnaky majetok alebo zaviizky,

Ocenovanie redlnou hodnotou na trovni 2 vychadza zo vstupov inych ako kotované ceny
zahrnuté do drovne 1, ktoré si pre majetok alebo zavizok pozorovatelné bud’ priamo (t. j. ako
ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodené od cien),

Ocefovanie redlnou hodnotou na trovni 3 vychadza z ocefovacich technik. ktoré zahrnaja
vstupy pre majetok alebo zavizok, ktoré nie su zaloZené na zistiteInych trhovych tdajoch
(nepozorovatel'né vstupy).
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Poznamky konsolidovanej (i¢tovnej zavierky spoloénosti MSM GROUP s.r.0. za rok kontiaci sa 31. 12. 2018

(a) Uverové riziko
i. Vystavenie tiverovému riziku

Uverové riziko predstavuje riziko, ze skupine vznikne finanéna strata. ak zakaznik alebo
protistrana v transakcidch s finanénym nastrojom nesplni svoje zmluvné zavizky. Toto riziko
vznika predovsetkym v oblasti pohl'adavok Skupiny voéi zékaznikom a v oblasti poziciek a
averov. Pri vysoko likvidnom majetku (pefiazny produkt na bankovych 1i¢toch) je uverové riziko
obmedzen¢ vzhl'adom na skutoénost, Ze protistranami su spolocnosti s vysokym uverovym
ratingom.

Riadenie tverového rizika pri pohl'addvkach z obchodného styku a ostatnyvch pohl'adavkach

Skupina preveruje finanénu situdciu svojich existujicich zakaznikov a pravidelne hodnoti ich
uverovi bonitu. Novi zakaznici, ktori pozaduji tovary a sluzby nad uréity limit (ktory je
stanoveny na zéklade velkosti a charakteru konkrétneho podniku), si najprv podrobeni
individuélnej analyze tverovej bonity a aZ potom sa im navrhuju standardné platobné a dodacie
podmienky.

Skupina posudzuje tverovi kvalitu zékaznikov s prihliadnutim na ich finanénu situdciu.
predchadzajice skusenosti a d'alsie faktory. Jednotlivé limity na riadenie tohto rizika s stanovené
na zaklade internych alebo externych ratingov v sulade s limitmi stanovenymi internymi
predpismi Skupiny. Vedenie skupiny pravidelne vyhodnocuje trover tiverového rizika a mieru
expozicie a minimalne na mesacnej baze sleduje stav pohladavok z obchodného styku po
splatnosti. Skupina tiez od zdkaznikov vyzaduje poskytnutie vhodnej formy zaruky ¢i
zabezpecenia.

Strata zo znizenia hodnoty a odpisy pohladavok

Skupina tvori opravné polozky na znizenie hodnoty na zéklade odhadu ocakavanych buducich
strat, ktoré moézu vzniknit' v sivislosti s pohladdvkami z obchodného styku, ostatnymi
pohladivkami a poskytnutymi dvermi. Oc¢akavané budice straty sa odhaduja v stlade
s metodikou skupiny.

Pri ocefiovani ocakavanych iverovych strat v sivislosti s prechodom na IFRS 9 boli pohladavky
z obchodného styku, uvery a ostatné pohl'adavky posudené na ziklade individudlneho ratingu
zakaznika a dni po splatnosti (tzv. individualny pristup). Skupina nastavila individualne
posudzovanie pohl'addvok v nadviiznosti na rating krajiny dlZnika, pretoZe vicsina obchodnych
transakcii skupiny sa uzatvara so subjektmi, ktoré st priamo alebo tzko prepojen¢ so Statom
a Statnymi intiticiami,

Pohl'adavky st Klasifikované podla krajiny povodu spolocnosti, voéi ktorej je pohladavka
evidovand. Tymto krajinam bol prideleny rating na zaklade hodnotenia ratingovej agentiry
Standard and Poors. Pomocou tohto ratingu su pohl'adavky klasifikované do troch skupin podl'a
rizika potencidlneho nesplacania danych pohl'adavok:

Prva skupina s nizkym rizikom zahffia pohladavky vocéi subjektom so sidlom v krajinach
s ratingom AAA az A-, ktoré sa povazujl za stabilné s nizkym rizikom zlyhania. Tejto skupine
pohladavok bola pridelend pravdepodobnost zlyhania vo vyske 0.1 %. Tato pravdepodobnost’
zodpoveda  jednoroénej pravdepodobnosti zlvhania korporatneho klienta zaradeného
v investicnom stupni' (pozri Standard and Poors 2016 Annual Global Corporate Default, tabul'ka
¢. 26).

Skupina s najvy3sim rizikom zahfia subjekty sukromného sektora z krajin s ratingom BBB+
a hor$im, ktorym bola pridelena najvyssia pravdepodobnost zlyhania vo vyske 3,83 %. Tato
pravdepodobnost’ zodpoveda jednorocnej pravdepodobnosti zlyhania korporatneho klienta
zaraden¢ho v Spekulativnom stupni*(pozri Standard and Poors 2016 Annual Global C orporate
Default, tabulka ¢. 26).

" Pozri Standard and Poors 2016 Annual Global Corporate Default, tabulka &. 26 — investicny stuperi)

" Pozri Standard and Poors 2016 Annual Global Corporate Default, tabulka ¢. 26 — Spekulativny stupef)

https://www spratings.com/documents/20184/774196/201 6= Annual+Global+Corporate+ Default + Studv+And~Rating~ Transitions,pdf/2ddcf
9dd-3b&2-4151-9dab-Be3fc70a7035
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it

(b)

Skupina so strednym rizikom zahrfiia subjekty verejného sektora krajin s ratingom BBB+
a hor$im. Tejto skupine bola priradena pravdepodobnost’ zlyhania vo vyske 2 %. Tato hodnota
bola zvolena ako aritmeticky priemer hodnét skupiny s nizkym a vysokym rizikom.

Skupina tiez 1dentifikovala skupinu kritickych pohl'adavok, ktord zahffia pohl'adavky voeéi
spolo¢nostiam v konkurze alebo v platobnej neschopnosti so 100 %-nou pravdepodobnost'ou
zlyhania. V tomto pripade skupina vykazuje opravné polozky na trovni straty pocas doby
Zivotnosti pri vietkych typoch pohl'adavok (vratane poskytnutych tuverov).

Skupina predpoklada uroven straty pri zlyhani (LGD) vo vyike 100 %.

Skupina vzdy vykazuje ocakavani uverovu stratu poc¢as doby Zivotnosti pri pohladavkach z
obchodného styku, zmluvnom majetku a pohl'adavkach vyplyvajticich z lizingu.

Vyska opravnych poloziek stanovend podl'a uvedeného systému zalozenom na ratingu je dalej
rozirena o faktory Specifické pre konkrétnych dlznikov, vieobecné ekonomické podmienky v
krajine dIznika a hodnotenie sucasného aj otakavaného vyvoja podmienok k datumu zostavenia
uctovnej zévierky vratane pripadného zohladnenia Casovej hodnoty penazi. Skupina
identifikovala HDP a mieru nezamestanosti v Ceskej republike, Vietname a Spojenych
arabskych emiratoch, kde najviac predava svoj tovar a sluzby, ako najdolezitejsie faktory, a
pripade ocakévania zmeny tychto faktorov skupina upravi mieru pravdepodobnosti zlyhania o
Specifickil rizikovu prirazku.

Pri v3etkych ostatnych finanénych nastrojov vykazuje skupina o¢akavanu Gverovu stratu pocas
doby zivotnosti, pokial’ dojde k vyznamnému narastu kreditného rizika od prvotného vykazania.
Ak sa vsak kreditné riziko finanéného nastroja vyznamne nezvysi od prvotného vykazania,
Skupina vy¢ish opravni polozku na stratu z tohto finan¢ného néstroja vo vyske 12-mesacénych
ocakavanych uverovych strat.

Odpis pohl'adavok

Skupina vyhodnocuje zlyhané pohl'adavky a v pripade, Ze postdi pohl'adavku ako nevymozitel'nu
Ziadnym spésobom a uplyni zékonné preml¢acie lehoty, teda lehota dlhsia ako 3 roky od datumu
splatnosti, vedenie skupiny rozhodne o jej odpisani.

Straty zo zniZenia hodnoty
Vekova Struktura pohl'adavok z obchodného styku k datumu suvahy:

Pahl'adavky 2z Pohladivky z

obchodného styku obchodného styku

Splatnost’ (dlhodobé) (kratkodobé)

Do splatnosti 170 13714

I = 30 dni po splatnosti - 447

31 - 90 dni po splatnosti - 822

91 — 180 dni po splatnosti - 7 856

Viac ako 181 dni po splatnosti - 3522

Spolu 170 26 361
Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze sa skupina dostane do problémov s plnenim povinnosti spojenych so
svojimi finanénymi zivizkami, ktoré sa vyrovnavaju prostrednictvom penazi alebo iného
finan¢ného majetku. Jednotlivé spolo¢nosti v skupine pouZivajii rozne metédy na riadenie rizika
likvidity.
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(d)

(e)

Vedenie skupiny sa zameriava na metody pouZzivané finanénymi institiciami, t. j. na
diverzifikdaciu zdrojov finan¢nych prostriedkov. Tato diverzifikicia poskytuje skupine flexibilitu
a obmedzuje jej pripadni zévislost na jedinom zdroji financovania. Riziko likvidity sa
vyhodnocuje predovietkym sledovanim zmien v $trukture financovania a porovnavanim tychto
zmien so stratégiou skupiny pre riadenie rizika likvidity.

Tabulka uvedena nizsie uvadza Struktiru finanénych zavizkov Skupiny v ¢leneni podla
splatnosti, konkrétne podl'a obdobia, ktora zostiava od datumu stvahy do datumu zmluvnej
splatnosti. V pripadoch, ked’ opcie a splatkové kalendare umoziiujt pred¢asné splatenie, uplatiiuje
skupina Co najobozretnejsi sposob posudzovania datumov splatnosti. Z tohto dévodu sa pri
zavizkoch uvadza splatnost’ k najskorSiemu moznému datumu. Zavizky, ktoré nemaji zmluvne
stanovenu dobu splatnosti. su klasifikované ako zavizky s .neur¢itym datumom splatnosti®.

Riziko drokovej miery

Skupina je pri svojej Cinnosti vystavend riziku vykyvov trokovych sadzieb, pretoze wroceny
majetok (vratane investicii) a Grocené zavizky maju rozne datumy splatnosti alebo datumy novej
fixacie urokovych sadzieb. Obdobie, pogas ktorého ma ur¢ity finanény néstroj pevnt urokovil
sadzbu, ukazuje, do akej miery je tento finan¢ny nastroj vystaveny riziku trokovej miery.
Riziko arokovej miery skupiny vychadza bud’ zo zmluvnej lehoty splatnosti finanénych nastrojov
skupiny. alebo z datumu nasledujiicej zmeny trokovej sadzby v pripade finan¢nych nastrojov,
ktoré sa preceiiujui na trhovii trokovi sadzbu pred datumom splatnosti. Majetok a zavéizky, ktoré
nemaji zmluvne stanovent dobu splatnosti alebo nie su Grocené, su klasifikované ako majetok
a zavizky s . neurcitym datumom splatnosti®.

Analyza citlivosti

Skupina vykonava stresové testovanie pouzitim $tandardizovaného scendra $oku trokovej miery.
pri_ktorom sa na lrokové pozicie portfolia aplikuje okamzité zniZenie/zvysenie trokovych
sadzieb o 100 bazickych bodov v celej dlzke vynosovej krivky.

K détumu suvahy by zmena trokovych sadzieb o 100 bazickych bodov zvysila alebo znizila zisk
o sumy uvedené v nasledujiicej tabul'ke. Tato analyza predpoklada, ze vietky ostatné premenné,
konkrétne vymenné kurzy cudzich mien, zostanu konstantné.

Menové riziko

Finan¢né pozicie a penazné toky skupiny st ovplyviiované kolisanim platného vymenného kurzu
cudzich mien.

Spolocnosti v skupine st vystavené menovému riziku pri predaji, nakupe a uveroch
denominovanych v inych menach, ako st prislusné funkéné meny pouzivané v skupine. Ide najma
o CZK a USD.

Prevadzkové riziko

Prevadzkove riziko je riziko strat zo sprenevery, neopravnenych ¢innosti, chyb, nedbanlivosti,
neefektivnosti alebo zo zlyhania systému. Riziko tohto typu vznika pri vetkych ¢innostiach
skupiny a hrozi vietkym podnikatel'skym subjektom. Prevadzkové riziko zahfiia aj préavne riziko.
Ciel'om skupiny je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby zachovala rovnoviahu medzi zabranenim
vzniku finan¢nych strat a poskodenim dobrého mena skupiny na jednej strane a celkovou
efektivitou vynalozenych nakladov na druhej strane. Postupy riadenia rizik by tiez nemali branit
iniciative a tvorivosti.
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Primarnu zodpovednost’ za uplatiiovanie kontrolnych mechanizmov na zvladanie prevadzkovych
rizik nesie vedenie jednotlivyeh deérskych spolocnosti. Vedenie skupiny zodpoveda za riadenie
prevadzkovych rizik, a teda mdze urcéovat’ postupy a opatrenia, ktoré povedi k obmedzeniu
prevadzkovych rizik a prijatiu rozhodnuti o:

® uznani jednotlivych existujucich rizik,

* zavedeni procesov, ktoré povedu k obmedzeniu moznych vplyvov, alebo

® znizeni rozsahu rizikovych &innosti alebo o ich uplnom zastaveni.

(f)  Riadenie kapitalu

Cielom skupiny v oblasti riadenia kapitalu Je mat’ dostatok zdrojov na financovanie dalgich
akvizicii a vyrovnavanie finan¢énych zavizkov,

Spolo¢nost’ podlieha externym kapitalovym poziadavkam vyplyvajucim z podmienok emisie
dlhopisov. Okrem toho spolo¢nost’ a Jej dcérske spolocnosti podliehaju  poziadavkam
vyplyvajicich zo zmliv s bankami.

K datumu sivahy vykazovala skupina tento pomer dlhu k upravenému kapitalu:

Viis. EUR 31.12. 2018 31,12. 2017

107 799

e
(=2
n
h
e

Spolu zavizky

Znizenie o penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 2 80O -6 637

Upraveny ¢isty dlh 93 755 101 162

_Leikgvé \-'laszfle in?ame pripadajice na drzitel'ov vlastného 24221 19 566

imania Spoloénosti

Znizenie o sumy akumulované vo vlastnom imani v savislosti so B

zabezpecenim penaznych tokov

Upraveny kapitil 24 221 19 566
3,87 5,17

Pomer dlhu k upravenému kapitilu

30. Spriaznené osoby
Definicia spriaznenych oséb
Vzt'ahy Skupiny so spriaznenymi osobami zahrnaju vztahy so spoloénikmi a d'aldimi osobami
podla tabul’ky uvedenej nizsie.

(a)  Prehl'ad zostatkov so spriaznenymi osobami k 31. 12. 2018 a 31. 12. 2017:

tis. EUR Pohl'adavky Zavizky a Prijmy Naklady
a ostatny ostatné
finanény finanéné
majetok zaviizky
Spolocnici 3 12218 - 333
Spriaznené osoby a spriaznené fyzické osoby 5411 3124 9311 6143
Spolu 5414 15339 9311 6 496

Transakcie so spoloénikmi a kl'i¢ovymi &lenmi vedenia skupiny predstavuju vztahy z titulu
prijatych a poskytnutych Gverov. Transakcie so spriaznenymi osobami a spriaznenymi fyzickymi
osobami v zahriaju predovietkym obchodné vztahy a vztahy z titulu prijatych a poskytnutych
uverov.

Transakcie s ¢lenmi vreholového vedenia st uvedené v Pozn. 9 — Osobné naklady.

Vsetky transakeie boli realizované za beznych trhovych podmienok.
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31. Spolo¢nosti v skupine

32.

Zoznam spolo¢nosti v skupine k 31. 12. 201 8 je uvedeny niZsie:

—

division |.s.a.

31,12, §
Stit, kde je 201 31,12, 2017
Spoleénost’ spoloénost’ Efektivny . i : Efektivny )
registrovana | vilastnicky \(:::i::!f.lfr l\'D:‘:::?:? il viastnicky was.‘“!f.lf:" Mﬂfmf’ 2
podicl P a podiel podiel konsolidacie
MSM GROUP s.r.0. o 4
(REAL TRADE Slovensko Mt&cmf;‘ Uplné _“T“:‘:ftfl. Uplnd
SLOVAKIA, 5.r.0.) Apolenas SRR
CZECHOSLOVAKIA | ‘,_ o - i s i
TRADE s.ro. Slovensko 100,00 % Priamy Uplna 100,00 % Priamy Uplna
MSM Martin, s.r.o. Slovensko 100,00 % Priamy Uplna 106,00 % Priamy Uplna
ZVS-Armory, S.1.0, Slovensko 51.00 % Priamy Vlastné imanie 51,00 % Priamy ?;::;:f
MSM Holding, s.r.o : o . o i e,
- ) i 000 %
(MSM SERVIS s.r.0.) Slovensko 100,00 % Priamy Uplna 100,00 Priamy Uplna
ZVS Industry, a.s. Slovensko 100,00 % Priamy Uplna 100,00 % Priamy Uplna
Slovak Training )
Academy, s.r.o. (VOP Slovensko 33.00 % Priamy Vlastné imanie 51,00 % Priamy Uplna
Slovakia, s.r.o.)
EHC Service s.r.o. Slovensko 33,00 % Priamy Vlastné imanie - -
f{:—';‘[ COMPANY Slovensko 29.70'% Priamy Vlasiné imanie - -
VS I_M Plf A plecioud Slovenska 100,00 % Priamy Uplng 100,00 % Priamy Uplna
spolo¢nost =
[_ndustr_\' Defence. Slovensko 100,00 % Priamy Vlastné imanie 100,00 % Priamy \ Ias(pe
5.1.0. imanie
4¥5 Teckmolons, Slovensko | 20,00% Priamy | Viasiné imanic | 20,00 % Priamy b i
5.r.0, ‘ . imanie
::SLA Pardubice, Slovensko 100,00 % Priamy Uplnd -
5 P, 5 7 ;
"‘f{’:‘“ BROUP.sel | i vensko 100,00 % Priamy Uplna 100,00 %% Priamy Uplns
& T
ZVS holding, a.s. Slovensko S04 % Nepriamy Uplna 30,00 %y Nepriamy Uplna
SBS ZVS. sro, Slovensko 3040 % Nepriamy Uplna 50,00 % Priamy Uplmi
ZVS Defence
Industriai (ZVS Slovensko 10,00 % Priamy MNekonsolidovana 10,00 % Priamy Uplna
TRADE s.ro.)
VYVOI Martin, a.s. Slovenska 100,00 % Priamy Uplni 114100 4 Priamy Uplni
VMT Trade s.r.o. Slavensko 100.00 % Priamy Uplna i
Virte a.s. Slovensko 100,00 % Priamy Uplna 100,00 % Priamy Uplna
MSM DEFENCE , 3 e L N - -
INDUSTRY s.1o0. Slovensko 100,00 %4 Priamy Upind 100,00 % Priamy Uplna
Montservis. s.ro Slovensko 104,00 %o Priamy Uplni 100,00 % Priamy Uplnd
ZVS Ammunition, a.s. Slovensko 100,00 % Priamy Uplnd 100,00 % Priamy Uplna
MSM TATRA Special ) .
Vehicles, s.r.o, (ZVS Slovensko 51,00 % Priamy Uplna 51,00 % Priamy Uplna
TRADE s.r.o.)
ﬂSGM - OPTICAL, Slovensko 51,00 % Priamy Vlastng imanie =
MEM c-mobility Slovensko 90.00% | Nepriamy Uplna = -

*Nekonsolidované subjekty — tieto subjekty st v
**Nepriamy vlastnicky podiel oznacuje podiel kontrolovany prostrednictvom manazmen

vlastnickyeh podielov sa oznaduji ako priame,

konsolidovanej Gétovnej zavierke sku NNy nev ‘Znamné, a 1o jednotlivo aj stihmne.
] - - Y J
u a me pt‘ldiﬁ'iﬂ\'. Ostatné wpy

Zoznam v tabulke vyssie je rozdeleny podla viastnictva spolo¢nosti na roznych tirovniach v ramei

skupiny.

Transakcie s ¢lenmi kPiového vedenia skupiny MSM GROUP
Odmeny kl'i¢ovym ¢lenom vedenia skupiny MSM GROUP si uvedené v Pozn. 9 — Osobné

naklady.
Sidne spory

Skupina vedie pravne konanie v stvislosti s podmienenou ¢astou obstaravacej ceny investicie do

majetkoveho podielu v skupine ATLAN GROUP vo vyske 2 000 tis. EUR.
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33. Udalosti po diatume stivahy

(a) Nové vyznamné akvizicie

Diia 9. 1. 2019 sa spoloénost MSM GROUP s.r.0. stala 100 % vlastnikom spolocnosti Slovak
Aviation Factory, s.r.o.

Dnia 13. 5. 2019 sa spoloénostt MSM GROUP s.r.o. stala 100 % vlastnikom spoloCnosti ZVS-
Armory, s.r.o.

4

Podpisovy ziznam &lena POS*]

Zostavené difa: Statutirneho orgdnu P g Podpisovy zdznam osoby
. P uétoynej jednotky alebo paverany zodpovednej za vedenie

20.09.2019 fyzickej osoby, ktori je Z“”““’ “ iiovnictea:

uétovnou jednotkou:

isovy zdznam ospby

Schvilené diia:\ _

17.12.2019
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