GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’

Konsolidovana ucétovna zavierka zostavena podla
Medzinarodnych uctovnych standardov pre financné
vykaznictvo (IFRS) platnych v Eurépskej Unii

k 31. decembru 2018



GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’

Obsah

KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA

Konsolidovany vykaz 0 finan€nej SitUACH ............eiiiuiiiiiiiii e 1
Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného sUhrnného zisku............cocceeeiiiiiii 2
Konsolidovany vykaz zmien vO VIastnom iMani .........ccoooiiiiiiiiiiie e 3
Konsolidovany vykaz peRaznych tOKOV..........occuiiiiiiiiiii et 4

Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zavierke

O©CoO~NOUAWNPE

UVOU ...ttt et a ettt e st ettt ettt e ettt s e et ettt et s ettt tenas 5
VYZNamNE UCLOVNE POSTUDY ....ceiiiiieiiiiiie ettt e ettt e e e e ettt e e e e e st bbb e e e e e e s annbeneeaeeeaan 6
Vyznamné ucétovné odhady a rozhodnutia 0 spdsobe UEtovania ...........ccoeeceeeeiiieeeiiiiee e 17
Uplatnenie novych U¢tovnych Standardov a interpretacii.........cocoeveveiiiieiiie e 18
Zostatky a transakcie so spriaznenymi Stranami .........ccooovieiiiiiiieiiiii e 22
DIhodoby hmotny Majetok .........oouiiiiiiii e 24
Investicie do NENNUEEINOST ..........oeiiii s 25
Dlhodoby nehmotny Majetok ... 26
Investicie v spolo€nom podniku a pridruzenych podniKOCh ..............coeoiiiiiiiiiini e 26
FINANENE INVESTICIE .......viiiii e
ZASODY ...t e e e e e b et e e e e e e e a e e e e e e e e aneaeeeas
Pohfadavky z obchodného styku a iné pohfadavky

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

ZAKIAANE IMANIE ...ttt ettt s bt e e e bt e et e e s r e e e n e e et e e nree s
Kapitalové fondy a ostatné fondy

(U172 o RPN
Zavazky z finanéného lizingu

DOtACIE ...
Zavazky z obchodného StyKu @ IN@ ZAVAZKY ..........coiiiiiiiiiiiiii et 39
Ostatné KratkodobEé ZAVAZKY ...........oeiiiiiiiiiii e 39
Analyza vynosov podla KategOrie .........cccuiiiiiiiieiiiiie et 40
VYNOSY Z PIENEAJIMIU ....veeeeiiiiie e ettt e ettt e et e e et e e ek et e e s bt e e s be e e e e bt et e e aabe e e e sa bbb e e e bt e e e e anbneeennnneeean 40
Spotrebované NAKUPY @ SIUZDY .........oiiiiiiiiiiiie it e e 40
Personalne a stvisiace NAKIAAY .........c.uuiiiiiiiiii e 41
Ostatné prevadzkoveé vyNosy @ NAKIAAY .........coooiiiiiiiiiiieiiie e 41
OStANE NAKIAAY ... et et e e ettt e ettt e e e sn bt e e e etee e e e naeeeeanneeeeanes 42
(D= 1o I o4 121U [P PO P P PUPPPPPTPTN 42
Vyznamné nepenazné transakcie z finan€nej CiNNOSTi..........cccveviiiieiiiiiic e 44
Podmienené zavazky @ PrisfUDY ........cc.uiiiiiiiiiii e 44
MENSINOVE POICIY ....eeeiiiii ettt e e et e e et e e st e e anr e s nnne s 45
Vyznamné dcérske spolo€nosti a SpoloCny POANIK............eeiiiiiiiiiiiieeiiee e 46
Riadenie fINANCNYCN FIZIK.........ooiiiiiiii e 46
Riadenie Kapitalu ... 51
Odhad realnNe] NOANOLY .......oooi ittt e e e et e e e e e e e nbreeeaaeaaaan 51
Vykazovanie finanénych néstrojov podl'a kategdrie ocefiovania............ooccuvveieeieiiiiiiiiieieee e, 54
Udalosti po sUVahovomM ... 54

Vyznamné uctovné postupy platné v predchadzajicom obdobi a zmenené aplikaciou novych
£S] €= 1 o F=T o Lo PP SOPEPP 54



GRAFOBAL, akciova spoloénost’
Konsolidovany vykaz o finanénej situacii

31. decembra 31. decembra
v tisicoch EUR Pozn. 2018 2017
AKTIVA
Stale aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 6 41 243 42 635
Investicie do nehnutelnosti 7 2 556 2752
Dlhodoby nehmotny majetok 8 25 39
OdloZena danova pohladavka 27 253 244
Finan¢né investicie 10 54 123 29 062
Stale aktiva celkom 98 200 74732
Obezné aktiva
Zasoby 11 17 507 18 036
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 12 19 225 21270
Splatna dan z prijmov - pohladavka 603 226
Poskytnuté uvery 10 12 548 10 229
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 13 11175 6 799
Obhezné aktiva celkom 61 058 56 560
AKTIVA CELKOM 159 258 131 292
VLASTNE IMANIE
Zéakladné imanie 14 10 506 10 506
Zakonny rezervny fond 15 2190 2190
Ostatné kapitalové fondy 15 49 365 47 847
Rezerva z prepoctu cudzej meny 15 -10 084 -7170
Nerozdeleny zisk 115 57 174 37 244
Vlastné imanie pripadajtice na vlastnikov Spoloénosti 109 151 90 617
MensSinové podiely 30 469 470
VLASTNE IMANIE CELKOM 109 620 91 087
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Uvery 16 1364 3745
Zavéazky z finanéného lizingu 17 1743 2 263
OdloZeny dafovy zavazok 27 5608 503
Dlhodobé dotéacie 18 1961 2153
Ostatné dlhodobé zavazky 94 98
Dlhodobé zavazky celkom 10 770 8762
Kratkodobé zavizky
Uvery 16 21254 16 452
Zavézky z obchodného styku a iné zavazky 19 15 941 12 920
Zavazky z finantného lizingu 17 578 650
Splatna dan z prijmov — zavazok 2 259
Kratkodobé dotacie 18 369 428
Ostatné kratkodobé zavazky 20 724 734
Kratkodobé zavizky celkom 38 868 31 443
ZAVAZKY CELKOM 49 638 40 205
PASIVA CELKOM 159 258 131 292

Schvalené na zverejnenie a podpisané v mene predstavenstva dia 28. novembra 2019.

P /47

Ing. Richard Kohut Ing. Tibor Hubik /
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Poznamky na stranach 5 az 56 su neoddelitelnou siidastou tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky.



GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného suhrnného vysledku

v tisicoch EUR Pozn. 2018 2017
Vynosy zo zmluv so zakaznikmi 21,22 105 270 102 568
Spotrebované nakupy a sluzby 23 -68 363 -64 341
Personalne a suvisiace naklady 24 -23 196 -22 260
Spotreba energie -2384 -2 264
Odpisy 6,7,8 -6 245 -6 274
Tvorba opravnej polozky k dlhodobému hmotnému majetku 6 0 -373
ZruSenie opravnej polozky k dlhodobému hmotnému majetku 6 0 2968
Ostatné prevadzkové vynosy 25 2 664 1788
Ostatné prevadzkové naklady 25 -3478 -3497
Ostatné naklady 26 -1101 -169
Urokové vynosy vypogitané efektivnou trokovou mierou 483 661
Urokové naklady -416 -481
Zisk pred zdanenim 3234 8 326
Dan z prijmov 27 -1 585 -1 851
ZISK ZA ROK 1649 6 475
Ostatny suhrnny zisk alebo strata:
PolozZky, ktoré mézu byt nasledne preradené do zisku

alebo straty za rok:
Prepocet finanénych informacii zahrani¢nych spolo¢nosti na
menu vykazovania -2914 -1 154
Ostatny suhrnny zisk / (strata) za rok -2914 -1 154
CELKOVY SUHRNNY ZISK ALEBO STRATA ZA ROK -1 265 5321
Zisk pripadajuci na:
- vlastnikov Spolo¢nosti 1650 6416
- men8inové podiely -1 59
Zisk za rok 1649 6 475
Celkovy suhrnny zisk alebo strata pripadajuci na:
- vlastnikov Spolo¢nosti -1264 5262
- menSinové podiely -1 59
Celkovy suhrnny zisk alebo strata za rok -1 265 5321

Poznamky na stranach 5 az 56 su neoddelitelnou sucastou tejto konsolidovanej i¢tovnej zavierky. 2



GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Pripadajtice vlastnikom Spolo¢nosti

Rezerva

Ostatné Zakonny z prepoctu Mensi- Vlastné
Zakladné kapitalové rezervny cudzej Nerozde- nové imanie
v tisicoch EUR Pozn. imanie fondy fond meny leny zisk Celkom podiely celkom
Stav k
1. januaru 2017 10 508 47 093 2190 -6016 31516 85291 411 85702
Zisk za rok 0 0 0 0 6416 6416 59 6475
Ostatna suhrnna strata 0 0 0 -1 154 0 -1 154 0 -1154
Celkovy suhrnny zisk za
rok 2017 0 0 0 -1154 6416 5262 59 5321
Pridel z nerozdeleného
zisku 15 0 754 0 0 -754 0 0 0
Nadobudnutie vlastnych
akeii 14 -2 0 0 0 2 0 0 0
Ostatné 0 0 0 0 64 64 0 64
Stav k
31. decembru 2017 10 506 47 847 2190 -7 170 37 244 90 617 470 91087
Vplyv $tandardu IFRS 9 4 0 0 0 0 19 798 19 798 0 19798
Stav k
1. januaru 2018 10 506 47 847 2190 -7 170 57042 110415 470 110 885
Zisk za rok 0 0 0 0 1650 1650 -1 1649
Ostatna suhrnna strata 0 0 0 -2914 0 -2914 0 -2914
Celkova suhrnna strata
zarok 2018 0 0 0 -2914 1650 -1 264 -1 -1265
Pridel z nerozdeleného
zisku 15 0 1518 0 0 -1 518 0 0 0
Stav k
31. decembru 2018 10 506 49 365 2190 -10 084 57174 109 151 469 109 620

Poznamky na stranach 5 az 56 su neoddelitelnou sucastou tejto konsolidovanej i¢tovnej zavierky.
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GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’
Konsolidovany vykaz perniaznych tokov

v tisicoch EUR Pozn. 2018 2017
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Zisk pred zdanenim 3234 8 326
Upravy o:

QOdpisy a znizenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku 6 6 026 3056
Odpisy a znizenie hodnoty investicii do nehnutelnosti 7 188 576
Odpisy a znizenie hodnoty nehmotného majetku 8 31 47
Znizenie hodnoty finanénych investicii 10 972 0
Znizenie hodnoty pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok, znizené 25 -83 60
o rozpustené opravné polozky

Znizenie hodnoty poskytnutych Gverov - finanéné nastroje 10, 25 410 175
Odpisané pohladavky 25 2 6
(Zvysenie) / znizenie hodnoty zasob, o€istené o rozpustené opravné polozky 25 -284 279
Rozpustanie Statnych dotacii do vynosov 18, 25 -375 -458
Strata / (zisk) z predaja dlhodobého hmotného majetku 25 -183 102
Vynosové uroky -483 -661
Nakladové uroky 416 481
Kurzoveé rozdiely 25, 26 -1947 -911
Prevadzkové penazné toky pred zmenou pracovného kapitalu 7924 11 078
Ubytok pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok 1748 4239
Ubytok / (prirastok) zasob 328 -1115
(Ubytok) / prirastok zavazkov z obchodného styku a inych zavazkov 2611 -7 074
(Ubytok) / prirastok ostatnych zavéazkov -14 -25
Zmena pracovného kapitalu 4673 -3921
Zaplatena dan z prijmov -2 370 -1 428
Prijaté uroky 252 466
Zaplatené uroky -416 -481
Cisté peiazné toky z prevadzkovej éinnosti 10 063 5714
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup dlhodobého hmotného majetku 6 -5835 =777
Nakup nehmotného majetku 8 -12 -3
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 255 0
Uvery poskytnuté spriaznenym stranam 10 -3125 -1 988
Splatky tverov prijaté od spriaznenych stran 10 627 545
Nakup finanénych investicii 10 -292 -1
Cisté pefiazné toky pouzité v ramci investiénej éinnosti -8 382 -2 224
Penazné toky z financénej Cinnosti

Prijmy z Uverov 16 14 348 7 140
Splatky tverov 16 -11 773 -12 046
Splatky istiny finanénych lizingov 16 -650 -950
Nakup vlastnych akcii 14 0 -1
Cisté penazné toky pouzité v ramci finanénej &innosti 1925 -5 857
Cisté prirastky pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 3606 -2367
Kurzoveé rozdiely na perfiaznych prostriedkoch a peniaznych ekvivalentoch 770 409
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 13 6 799 8 757
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty na konci roka 13 11175 6 799

Poznamky na stranach 5 az 56 su neoddelitefnou sucastou tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.



GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke —k 31. decembru 2018

1 Uvod

Téato konsolidovand uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi uctovnymi Standardmi
pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej Unii za rok konciaci 31. decembra 2018 za spoloCnost
GRAFOBAL, akciova spolo¢nost (“Spolo¢nost”) a jej dcérske spoloénosti (“Skupina”), v sulade
s paragrafom 22 Zakona ¢. 431/2002 o uctovnictve.

GRAFOBAL, akciovéa spoloénost, ICO: 31 411 592, DIC: 20 203 785 03, bola zaloZena drfia 1. maja 1992
a sidli na Slovensku. Spolo€nost je akciovou spoloénostou s ru¢enim obmedzenym do vysky vkladu
akcionara a bola zalozena v sulade so slovenskou legislativou ako pravny nastupca Statneho podniku
GRAFOBAL, narodny podnik.

Materskou spolo¢nostou Spolocnosti je Grafobal Group akciova spolo¢nost, ktorej kontrolujucim
vlastnikom je pan Ivan Kmotrik. Materska spolo¢nost’ Skupiny zostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku,
ktora je verejne dostupna v jej sidle v Bratislave, Sasinkova 5.

Predmet ¢innosti. Hlavnym predmetom ¢innosti Skupiny su baliarenské a tladiarenské ¢innosti na trhoch
strednej a vychodnej Eurdpy, so zameranim na nasledujuce produkty a sluzby:

- obaly z hladkej lepenky;

- obaly z vinitej lepenky;

- etikety;

- grafické a iné navrhy.

Vyrobné zavody Skupiny sa v sti¢asnej dobe nachadzaji na Slovensku rovnako ako aj v Cesku, Rusku,
Litve a Bulharsku.

Sidlo a miesto podnikania. Spolo¢nost sidli na adrese a zarovern hlavnym miestom podnikania je:
Mazurova 2, 909 01 Skalica, Slovensko.

Clenovia organov Spoloénosti.

_Orgén Funkcia 31.12.2018 31.12.2017
Predstavenstvo Predseda Ing. Richard Kohut Ing. Richard Kohut
Podpredseda  Ing. Albin Tuharsky Ing. Albin Tuharsky
Clen Ing. Tibor Hubik Ing. Tibor Hubik
Clen Ing. Igor Hanzalik Ing. Igor Hanzalik
Clen Ing. Tomas Pekar, MBA Ing. Tomas Pekar, MBA
Clen Ing. Ladislav Strasser Ing. Ladislav Strasser
Clen Ing. Roman Fagan, MBA Ing. Roman Fagan, MBA
Clen Egidijus Razmus Egidijus Razmus
Dozorna rada Predseda doc. PhDr. lvan Kmotrik, PhD doc. PhDr. lvan Kmotrik, PhD
Clenka PhDr. Zora Hlouskové PhDr. Zora Hlouskova
Clen Ing. Ladislav Haspel Ing. Ladislav Haspel
Clenka Terézia Stachalova Terézia Stachalova
Clen Miroslav Vesely Miroslav Vesely
Clen Ivan Kmotrik Ivan Kmotrik



http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Kohút&MENO=Richard&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Kohút&MENO=Richard&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Tuharský&MENO=Albín&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Tuharský&MENO=Albín&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Hanzalík&MENO=Igor&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Hanzalík&MENO=Igor&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Pekár&MENO=Tomáš&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Pekár&MENO=Tomáš&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Strasser&MENO=Ladislav&SID=0&T=f0&R=1
http://orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Strasser&MENO=Ladislav&SID=0&T=f0&R=1
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Stachalov%E1&MENO=Ter%E9zia&SID=0&T=f0&R=1
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Stachalov%E1&MENO=Ter%E9zia&SID=0&T=f0&R=1

GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke —k 31. decembru 2018

1 Uvod (pokraéovanie)

Organ Funkcia 31.12.2018 31.12.2017

Vykonny generalny riaditel Ing. Richard Kohat Ing. Richard Kohut

manazment riaditel ekonomiky a RL'Z Ing. Tibor Hubik Ing. Tibor Hubik
vyrobny riaditel Ing. Zdenék Podrazil Ing. Zdenék Podrazil
obchodny riaditel Ing. Igor Hanzalik Ing. Igor Hanzalik
riaditel marketingu a rozvoja obchodu Ing. Tomas Pekar, MBA Ing. Tomas Pekar, MBA
technicko-investi¢ny riaditel Ing. Vladimir Blaha Ing. Vladimir Blaha

riaditel pre stratégiu a zédkaznicke vztahy Ing. Roman Fagan, MBA  Ing. Roman Fagan, MBA

Mena vykazovania. Tato konsolidovana uctovna zavierka je zostavena v tisicoch Eur (,EUR®), pokial nie
je uvedené inak.

2 Vyznamné uctovné postupy

Vychodiska pre zostavenie. Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena v sulade
s Medzinarodnymi u¢tovnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej unii (,IFRS platné
v EU*) na zaklade principu historickych cien, s vynimkou finanénych aktiv ocefiovanych pomocou reéinej
hodnoty cez ostatny suhrnny vysledok (,FVOCI®). Hlavné Ucétovné zasady pouzité pri zostaveni tejto
konsolidovanej uctovnej zavierky su uvedené nizSie. Tieto postupy uc€tovania, okrem zmien uctovnych
politik z dévodu aplikacie IFRS 9 a IFRS 15, ktoré vstupili do platnosti od 1. januara 2018, boli aplikované
konzistentne na vSetky prezentované obdobia (vid bod €. 4 poznamok).

Vedenie si vyhradzuje pravo na zmenu tejto uctovnej zavierky po jej schvaleni na vydanie. Podla paragrafu
16, odsek 9 az 11 slovenského Zakona o uctovnictve (Zakon €. 431/ 2002 v zneni neskorSich predpisov),
uctovné knihy uc¢tovnej jednotky nemézu byt znovu otvorené po tom, ¢o uctovna zavierka bola zostavena
a schvalena. Ak po schvaleni uétovnej zavierky vedenie zisti, ze udaje za predchadzajice uctovné obdobie
nie su konzistentné s udajmi v beznom u&tovnom obdobi, Zakon o uétovnictve umoznuje uctovnej jednotke
opravit porovnatefné udaje vtom uctovnom obdobi, v ktorom u0&tovna jednotka tieto skutoénosti
identifikovala.

Zostavenie Udtovnej zavierky v sulade s IFRS platnymi v EU si vyZaduje pouzitie urgitych uétovnych
odhadov. VyZaduije si to tiez uplatnenie usudku vedenia v procese uplathovania uétovnych zasad. Oblasti,
ktoré vyzaduju vysS8i stupeni uplatfiovania usudku alebo su zloZitejSie, alebo oblasti, kde su predpoklady
a odhady vyznamné pre konsolidovanu uétovnu zavierku, su uvedené v pozndmke 3.

Konsolidovana uctovna zdvierka. Dcérskymi spoloCnostami su subjekty, vratane spolo¢nosti
na Specialne Ucely, ktoré Skupina ovlada, pretoze (i) ma pravomoc riadit relevantné Cinnosti subjektov,
ktoré vyznamne ovplyvnuiju ich vysledky, (ii) je vystavena rizikam, ale su¢asne ma pravo na variabilné
vynosy z jej u€asti v tychto subjektoch, a (iii) ma schopnost pouzit svoj vplyv nad subjektom na ovplyvnenie
variabilnych vynosov ztohto subjektu. Existencia a dopad podstatnych prav, vratane podstatnych
potencialnych hlasovacich prav, sa zvaZuje pri posudeni, ¢i Skupina ovlada inu spolo¢nost’. Aby bolo pravo
povazované za podstatné, jeho drzitel musi byt prakticky schopny toto pravo vyuZit v pripade, Ze je
potrebné prijat rozhodnutia o smerovani relevantnych &innosti spolo€nosti. Skupina mdze mat’ kontrolu nad
subjektom aj ked' vlastni menej neZ vaésinu hlasovacich prav v subjekte. V takom pripade posudzuje
Skupina velkost’ svojich hlasovacich prav vo vztahu k velkosti a rozptylu podielov ostatnych vlastnikov
hlasovacich prav, aby zistila, i ma de-fakto kontrolu nad subjektom. Ochranné prava ostatnych investorov,
ako napriklad tie, ktoré sa tykaju vyznamnych zmien v ¢innostiach subjektu alebo sa mézu aplikovat len vo
vynimoc¢nych situaciach, nebrania Skupine ovladat dany subjekt. Dcérske spolo¢nosti su konsolidované od
datumu, kedy je kontrola prevedena na Skupinu (datum akvizicie) a su odkonsolidované odo dna, ked
Skupina strati kontrolu.

Pri uctovani akvizicii dcérskych spolo¢nosti, okrem akvizicii od subjektov pod spolo¢nou kontrolou, sa
pouziva metdda akvizicie. Nadobudnuty identifikovatelny majetok a zavazky a podmienené zavazky
prevzaté v ramci podnikovej kombinacie su ocefiované realnou hodnotou k datumu akvizicie, bez ohfadu
na rozsah akéhokolvek podielu mensinovych vlastnikov.



GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke —k 31. decembru 2018

2 Vyznamné uétovné postupy (pokrac¢ovanie)

Skupina oceriuje podiel mensinovych vlastnikov, ktory predstavuje su€asny vlastnicky podiel a opraviuje
vlastnika k proporcionalnemu podielu na d&istych aktivach v pripade likvidacie, pre kazdu transakciu
samostatne, bud: (a) realnou hodnotou, alebo (b) proporcionalnym podielom menSinovych vlastnikov
na Cistych aktivach nadobudaného subjektu. Mensinové podiely, ktoré nie su suasnymi vlastnickymi
podielmi, su ocefované realnou hodnotou.

Goodwill sa ocenuje odpocitanim realnej hodnoty Cistych identifikovatelnych aktiv nadobudanej spolo¢nosti
od suhrnu protihodnoty prevedenej za nadobudanu spolo¢nost, hodnoty mensinového podielu v
nadobudanej spolocnosti a redlnej hodnoty podielu v nadobudanej spoloénosti viastnenom bezprostredne
pred diiom akvizicie. Akdkolvek negativha hodnota (“negativny goodwill, zisk z vyhodnej kupy”) je
vykazana v hospodarskom vysledku, po opatovnom prehodnoteni vedenia, €i boli identifikované vsetky
nadobudnuté aktiva a vSetky zavazky a podmienené zavazky a zhodnoteni spravnosti ich ocenenia.

Protihodnota prevedena za nadobudanu spolo¢nost sa ocefiuje realnou hodnotou postupenych aktiv,
vydanych kapitalovych nastrojov a vzniknutych alebo prevzatych zavazkov, vratane realnej hodnoty aktiv
alebo zavazkov z podmienenych dohdd o protiplneni, ale nezahffia naklady suvisiace s obstaranim, akymi
sU napr. poradenstvo, pravne, ocefiovacie a podobné profesionalne sluzby. Transakéné naklady spojené
s obstaranim a vzniknuté vydanim vlastnych akcii su odpocitané z vlastného imania; transakéné naklady
vzniknuté v suvislosti s vydanim dlhu ako suc€asti podnikovej kombinacie su odpoditané od uctovnej
hodnoty dlhu a v3etky ostatné transak&né naklady spojené s obstaranim sa uctuju do nakladov v ¢ase ich
vzniku.

Transakcie medzi spolo€nostami v ramci Skupiny, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi
spolo¢nostami Skupiny su eliminované; nerealizované straty su tiez eliminované s vynimkou situacii, kedy
neexistuje navratnost nakladov. Tato konsolidovana uctovna zavierka je zostavena za pouzitia jednotnych
uctovnych zasad a metdd pre podobné transakcie a iné udalosti za podobnych okolnosti. Ak ¢len Skupiny
pouziva iné ucétovné zasady a metddy ako tie, ktoré boli prijaté v ramci tejto konsolidovanej uctovne;j
zavierky, Clen Skupiny vykona primerané upravy jeho ucCtovnej zavierky pri priprave konsolidovanej
uctovnej zavierky Skupiny.

MenSinovy podiel je tou Eastou Cistych vysledkov a vlastného imania dcérskej spolo€nosti pripadajucou na
podiely, ktoré nie su priamo alebo nepriamo vlastnené Spolo¢nostou. MenSinovy podiel predstavuje
samostatnu zloZku vlastného imania Skupiny.

Nakupy a predaje mensinovych podielov. Pre Uctovanie transakcii s vlastnikmi mensinového podielu
Skupina aplikuje model ekonomickej jednotky v transakciach, ktoré nevedu k strate kontroly. Akykolvek
rozdiel medzi nakupnou protihodnotou a u¢tovnou hodnotou nadobudnutého mensinového podielu je
vykazany ako kapitalova transakcia priamo do vlastného imania. Skupina vykazuje rozdiel medzi predajnou
protihodnotou a uétovnou hodnotou predaného mensinového podielu ako kapitalova transakciu vo vykaze
zmien vo vlastnom imani.

Pridruzené podniky. Pridruzené podniky su spolo¢nosti, v ktorych Skupina nevykonava kontrolu, ale
v ktorych ma podstatny vplyv (priamo alebo nepriamo), zvy€ajne zodpovedajuci vlastnictvu 20 az 50
percent hlasovacich prav. Investicie v pridruZenych spolo€nostiach sa oceriuju metdédou vlastného imania
a prvotne sa vykazuju v obstaravacich ndkladoch, a nasledne po obstarani sa u¢tovna hodnota zvySuje
alebo zniZuje o podiel investora na zisku alebo strate pridruzeného podniku. Dividendy prijaté od
pridruzeného podniku znizuju uétovnu hodnotu investicie v tomto podniku. Ostatné zmeny vo vlastnictve
podielov na vlastnom imani pridruzenych podnikov po obstarani sa vykazuju nasledovne: (i) podiel Skupiny
na ziskoch alebo stratach pridruzenych podnikov sa vykazuje v konsolidovanom zisku alebo strate ako
podiel na vysledkoch pridruzenych podnikov, (ii) podiel Skupiny na ostatnom komplexnom zisku alebo
strate sa vykazuje v ostatnom komplexnom zisku alebo strate a prezentuje samostatne, (iii) vSetky ostatné
zmeny v uctovnej hodnote podielu Skupiny na vlastnom imani pridruzenych podnikov sa vykazuiju v zisku
alebo strate v ramci podielu na vysledkoch pridruzenych podnikov.

Ak vSak podiel Skupiny na strate pridruzeného podniku sa rovna alebo prevySuje vysku jej investicie
v tomto pridruzenom podniku, vratane akejkolvek inej nezabezpe&enej pohladavky, Skupina nevykazuje
dalSie straty, pokial jej nevznikli zavazky alebo neuskuto&nila uhrady v mene pridruZzeného podniku.
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Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a pridruzenymi podnikmi su eliminované do vysky podielu
Skupiny v tychto pridruzenych podnikoch; nerealizované straty su tiez eliminované s vynimkou pripadov,
ked transakcia naznacuje zniZzenie hodnoty prevadzaného aktiva.

Spoloéné podniky. Podla IFRS 11, Spolo¢né dohody, su investicie do spolo¢nych podnikov klasifikované
bud ako spolo¢né operacie alebo spolo¢né podniky v zavislosti na zmluvnych pravach a povinnostiach
kazdého investora. Spolo¢nost posudila povahu jej spoloénych dohdd a urcila, Ze st spoloénymi podnikmi.
Spoloéné podniky su uétované metdédou vliastného imania.

Podla metddy vlastného imania, su podiely v spoloénych podnikoch prvotne vykazané v obstaravacej cene
a potom upravené o podiely Skupiny na ziskoch alebo stratach po nadobudnuti a o podiely na ostatnom
suhrnnom vysledku. Ak sa podiel Skupiny na stratach spolo€ného podniku rovna alebo prevy3uje jej podiel
na spolo¢nom podniku (ktory zahffia vSetky dlhodobé podiely, ktoré v podstate tvoria Cast Cistej investicie
Skupiny v spoloénych podnikoch), Skupina nevykazuje dalSie straty, pokial jej nevznikli zavazky alebo
neuskutocnila thrady v mene spolo¢ného podniku.

Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a spolo€nymi podnikmi su eliminované do vySky podielu
Skupiny v tychto spolo¢nych podnikoch. Nerealizované straty su tiez eliminované s vynimkou pripadov,
ked transakcia naznaduje znizenie hodnoty prevadzaného aktiva. Ugtovné zasady spoloénych podnikov
boli zmenené tak, aby boli konzistentné s uétovnymi zasadami Skupiny.

Predaj dcérskych spolo¢nosti, pridruzenych alebo spoloénych podnikov. Ked Skupina prestava mat’
kontrolu, spolo¢nu kontrolu alebo podstatny vplyv, pripadny ponechany podiel v jednotke je precenovany
na jej realnu hodnotu so zmenou ucétovnej hodnoty vykazanej v hospodarskom vysledku. Realna hodnota
je poc€iato€na uctovna hodnota pre ucely nasledného uctovania o ponechanom podiele ako o pridruzenom
podniku, spoloénom podniku alebo finanénom aktive. Okrem toho sa vSetky hodnoty predtym vykazané
v ostathom suhrnnom zisku v suvislosti s touto jednotkou uctuju, ako keby Skupina priamo predala
suvisiace aktiva alebo zavazky. To mbzZe znamenat, Ze hodnoty predtym vykazané v ostatnom suhrnnom
zisku, su prevedené do ziskov a strat.

V pripade, Ze ddjde k zniZzeniu majetkovej u€asti v pridruzenom alebo spolo¢nom podniku, ale podstatny
vplyv je zachovany, iba pomerna &ast z hodnoty predtym vykazanej v ostatnom suhrnnom zisku
je v pripade potreby prevedena do ziskov a strat.

DIhodoby hmotny majetok. DIhodoby hmotny majetok je vykazany v obstaravacich cenach, znizenych o
opravky a straty zo zniZenia hodnoty, ak je to potrebné.

Nasledné naklady su zahrnuté do U€tovnej hodnoty prisluSného majetku alebo su pripadne vykazané ako
samostatné aktivum, len vtedy, ked je pravdepodobné, Zze buduce ekonomické uzitky spojené s danou
polozkou budu plynut do Skupiny a naklady na polozky mézu byt spolahlivo ocenené. Drobné opravy a bezna
udrzba sa UCtuju do nakladov v momente ich vzniku. Naklady na nahradenie hlavnych Casti alebo
komponentov poloziek dlhodobého hmotného majetku su aktivované a vymenena Cast je vyradena.

Na konci kazdého ucétovného obdobia vedenie posudzuje, &i existuje nejaky naznak znizenia hodnoty
dlhodobého hmotného majetku, na Urovni penazotvornych jednotiek, ktoré su reprezentované obchodnymi
operaciami v jednotlivych krajinach. Ak existuje taky naznak, vedenie odhadne realizovatelnu hodnotu,
ktora je stanovena ako vy3Sia z realnej hodnoty aktiva zniZenej o naklady na predaj alebo jej uzitkove;j
hodnoty. U&tovna hodnota je zniZzena na realizovateln hodnotu a strata zo zniZenia hodnoty je vykazana
v hospodarskom vysledku. Ak nastala zmena v odhadoch pouZitych pre stanovenie UzZitkovej hodnoty
majetku alebo redlnej hodnoty zniZzenej o naklady na predaj, strata zo zniZzenia hodnoty majetku
v predchadzajucich rokoch je oductovanad, ak je to opravnené.

Zisky a straty z predaja majetku su uréené porovnanim vynosov z predaja s u¢tovnou hodnotou a su
vykazané v ostatnych prevadzkovych vynosoch alebo nakladoch.
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Odpisy. Pozemky a obstaravany majetok sa neodpisuju. Ostatné zlozky dlhodobého hmotného majetku
sa odpisuju metédou rovnomerného odpisovania z obstaravacej ceny po zostavajucu hodnotu pocas
predpokladanej doby zZivotnosti:

Doba zivotnosti v rokoch

Budovy, haly a stavby (vratane investicii do nehnutelnosti) od 20 do 40
Stroje a dalSie zariadenia od2do 12
Dopravné prostriedky od5do6

Zostavajuca hodnota majetku je odhadovana hodnota, ktort by Skupina ziskala v su¢asnosti z predaja
majetku znizena o predpokladané naklady na predaj, ak by majetok uz bol vo veku a v stave, ktory sa
oCakava na konci doby jeho zivotnosti. Zostavajuce hodnoty majetku a predpokladané doby jeho
pouzivania su prehodnocované, a ak je to potrebné, su upravené na konci kazdého uctovného obdobia.

Investicie do nehnutelnosti. Investicie do nehnutelnosti st nehnutelnosti vilastnené Skupinou, pri¢om nie
su Skupinou vyuzivané, ale su drzané za ucelom dosiahnutia vynosov z prenajmu alebo zhodnotenia
kapitalu, alebo oboje. Investicie do nehnutelnosti zahffiaju nedokonéeny majetok uréeny pre jeho budice
pouzitie ako investicie do nehnutelnosti.

Investicie do nehnutelnosti si ocenené obstaravacou cenou znizenou o opravky a straty zo znizenia
hodnoty, ak je to potrebné. Ak existuje naznak, Zze hodnota investicie do nehnutelnosti méze byt znizen4,
Skupina odhadne realizovatelnu hodnotu, ktora je stanovena ako vysSia z Uzitkovej hodnoty a realnej
hodnoty aktiva zniZzenej o naklady na predaj. Uétovna hodnota investicie do nehnutelnosti je znizena
na realizovatefnu hodnotu zau&tovanim nakladu do vykazu ziskov a strat. Ak nasledne nastala zmena
v odhadoch pouZitych pre stanovenie uZitkovej hodnoty majetku, strata zo zniZzenia hodnoty majetku
vykédzand v predchadzajucich rokoch je oductovana.

Nasledné vydavky su aktivované len vtedy, ked je pravdepodobné, Ze buduce ekonomické uzitky spojené
s danou poloZkou budu plynut do Skupiny a naklady méZu byt spolahlivo ocenené. VSetky ostatné opravy
a naklady na udrzbu sa u&tuju do nékladov v €ase ich vzniku. Ak sa investicia do nehnutelnosti zaéne
pouzivat vlastnikom, je preradena do dlhodobého hmotného majetku.

Ziskané vynosy z prenajmu sa vykazuju v hospodarskom vysledku v ramci ostatnych vynosov. Zisky a
straty z predaja investicii do nehnutelnosti su vypocitané ako vynosy znizené o uctovnu hodnotu.

Operativny lizing. Pri prenajme, kde je Skupina najomcom, a ktory neprevadza vyznamnu Cast rizik
a ziskov spojenych s vlastnictvom z prenajimatela na Skupinu, su celkové lizingové splatky u¢tované do
hospodarskeho vysledku rovhomerne po dobu trvania najmu. Doba trvania najmu je nevypovedatelna
doba, za ktoru sa najomca zaviazal prenajimat aktivum spolu s akymikolvek dalSimi podmienkami, za
ktorych ma ngjomca moznost pokradovat v prengjme aktiva s alebo bez daldej platby, ak je na zaciatku
lizingu dostatoéne isté, Ze najomca vyuZije tito moznost.

Pri prenajme majetku formou operativneho lizingu sa pohladavky z lizingovych splatok uétuju do vynosov
z prenajmu priebeZne poc€as doby trvania lizingovej zmluvy.

Zavazky z finanéného lizingu. V pripade prenajmu, pri ktorom je Skupina najomcom, a ktory prevadza
vyznamnu Cast rizik a ziskov spojenych s vlastnictvom z prenajimatela na Skupinu, je prenajaty majetok
aktivovany do dlhodobého hmotného majetku na zaciatku lizingu v hodnote nizSej z realnej hodnoty
prenajatého majetku a stucasnej hodnoty minimalnych lizingovych splatok. Kazda lizingova splatka je
alokovana medzi zavazky a finanéné naklady tak, aby bola dosiahnuta konstantna urokova sadzba
z nesplateného finanéného zostatku. Prislusné zavazky z najomného, znizené o buduce finanéné naklady,
su zahrnuté v zavéazkoch z finanéného lizingu vo vykaze o finanénej situacii. Urokové naklady su Gétované
do nakladov po celu dobu lizingu pouzitim metddy efektivnej urokovej sadzby. Majetok nadobudnuty
formou finan€ného lizingu je odpisovany pocas doby jeho Zivotnosti alebo po€as doby lizingu, ak je kratSia,
alebo ak si Skupina nie je dostato¢ne ista, Ze ziska vlastnictvo na konci obdobia trvania lizingu.
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DIlhodoby nehmotny majetok. DIhodoby nehmotny majetok Skupiny ma stanovenu Zivotnost a zahfiia
aktivovany pocitaovy softvér.

Softvér. Naklady vynalozené na obstaranie licencii a uvedenie pocitaového softvéru do uzivania
sa kapitalizuju.

Softvér je odpisovany metdédou rovnomernych odpisov na zaklade jeho doby zivotnosti poCas 2 az 7 rokov.

Ak dbjde k znizeniu hodnoty nehmotného majetku, jeho Uctovna hodnota sa znizi na vysSiu z Uzitkovej
hodnoty a realnej hodnoty znizenej o naklady na predaj.

Dane z prijmov. Dane z prijmov su uvedené v uctovnej zavierke v sulade s pravnymi predpismi
uzakonenymi v prisludnych jurisdikciach ku koncu vykazovaného obdobia. Dari z prijmov zahffia splatnu
dan a odloZenu dar a su vykazané v hospodarskom vysledku, s vynimkou pripadov, kedy sa vykazuju
v ostatnom suhrnnom zisku, alebo priamo vo vlastnom imani, pretoze sa vztahuju k transakciam, ktoré
su tiez vykazané, v rovnakom alebo odliSnom obdobi, v ostathom suhrnnom zisku alebo priamo
vo vlastnom imani.

Splatna dan z prijmov je suma, o ktorej sa o€akava, ze bude zaplatena alebo spatne ziskana od dafiovych
uradov, v suvislosti so zdanitelnymi ziskami alebo stratami za bezné a predchadzajice obdobia. Zdanitelné
zisky alebo straty su zalozené na odhadoch, ak je u¢tovna zavierka schvéalena pred podanim prislusného
danového priznania. Dane iné ako dan z prijmov su vykazané v prevadzkovych nakladoch.

Odlozena dan z prijmov sa stanovuje pouzitim slvahovej zavazkovej metody v pripade danovej straty
z minulych rokov a do€asnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou aktiv a zavazkov a ich uctovnou
hodnotou vykazovanou v Uétovnej zavierke. V sulade s vynimkou prvotného vykzania sa odloZzena dari
neuctuje pri do€asnych rozdieloch pri prvotnom vykazani aktiva alebo zavazku z transakcie inej ako
podnikovd kombinécia, ak transakcia pri prvotnom zauctovani neovplyvni uétovny ani zdanitelny zisk.
OdloZené darové zavazky sa nevykazuju z do€asnych rozdielov pri prvotnom vykazani goodwillu, a takisto
pre goodwill, ktory nie je odpocitatelny pre dafiové UcCely. Zostatky odlozenej dane sa ur€uju pouzitim
uzakonenej dafiovej sadzby v prislusnych jurisdikciach na konci u¢tovného obdobia, o ktorych sa o€akava,
Ze budu platné v obdobi, kedy budu docasné rozdiely zruSené alebo bude vyuzita danova strata z minulych
rokov. Odlozené darnové pohladavky a zavazky su vzajomne zapocitavané len na urovni jednotlivych
spolo¢nosti Skupiny. Odlozené dariové pohladavky z odpoditatelnych do€asnych rozdielov a dafiové straty
z minulych rokov su vykazané len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa bude v buducnosti
generovany zdanitelny zisk, voci ktorému sa budd moct do€asné rozdiely vyrovnat.

Skupina kontroluje vysporiadanie doCasnych rozdielov tykajucich sa dani vyberanych na dividendach
prijatych od dcérskych spolocnosti alebo ziskov po ich predaji. Skupina nevykazuje odlozené darové
zavazky tykajuce sa tychto doCasnych rozdielov s vynimkou rozsahu, v akom vedenie oCakava ich
vyrovnanie v dohladnej buducnosti. Vynosy z dividend v suasnosti nepodliehaju v Slovenskej republike
dani z prijmov.

Neisté danové pozicie. Neisté dafové pozicie Skupiny su prehodnocované vedenim na konci kazdého
uctovného obdobia. Zavazky sa eviduju k poziciam dane z prijmov, pri ktorych vedenie povaZuje za
pravdepodobné, Ze budu mat za nasledok vyrubenie dodato&nych dani v pripade, Ze pozicie budu vytknuté
dafiovymi organmi. Hodnotenie je zaloZzené na vyklade dafovych zakonov, ktoré boli uzdkonené ku koncu
vykazovaného obdobia a akychkolvek znamych rozhodnuti sudu alebo inych rozhodnutiach o tychto
otazkach. Zavazky na pokuty, uroky a dane iné, nez dane z prijmov, su uctované na zaklade vedenim
uréeného najlepSieho odhadu vydavkov potrebnych na vyrovnanie zavazkov ku koncu vykazovaného
obdobia.

Zasoby. Zasoby sa vykazuju bud v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podla toho,
ktora je niz$ia. Obstaravacia cena zasob je zaloZzena na metdde vazeného aritmetického priemeru. Cista
realizovatelna hodnota je oCakavana predajna cena pri beznej obchodnej transakcii, znizena o o€akavané
naklady na dokoncenie a naklady na predaj.

10
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Finanéné nastroje - kl'ucové definicie pojmov pre oceriovanie. V zavislosti od ich klasifikacie su
financné nastroje vykazované v redlnej hodnote alebo amortizovanej hodnote tak, ako je nizSie uvedené.

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala predajom aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavazku
v ramci beznej transakcie medzi u€astnikmi trhu k datumu ocenenia. NajlepSim dékazom realnej hodnoty
je cena na aktivhom trhu. Aktivny trh je ten, na ktorom sa uskuto€riuju transakcie pre aktiva alebo pasiva
s dostatocnou frekvenciou a objemom, aby poskytovali priebezné informacie o cenach.

Ocefiovacie techniky, ako modely diskontovanych pefiaznych tokov alebo modely zaloZzené na beznych
trhovych transakciach alebo posudenie finanénych udajov subjektu sa pouzivaju pri ur€ovani realnej
hodnoty niektorych finanénych nastrojov, pre ktoré nie su k dispozicii informacie o cenach na externom
trhu. Ocenenia realnou hodnotou su analyzované podla urovne v hierarchii oceneni realnou hodnotou
takto: (i) uroven jedna su ocenenia na urovni kétovanych cien (neupravenych) na aktivnych trhoch pre
identické aktiva alebo zavazky, (ii) ocenenia na urovni dva su oceriovacie techniky so vSetkymi vyznamnymi
vstupmi aktiva alebo zavazku zistitelnymi, a to bud priamo (t.j. ako ceny), alebo nepriamo (t.j. odvodenim
od cien), a (iii) ocenenia na urovni tri su ocenenia, ktoré nie su zaloZzené vyhradne na zistitelnych trhovych
udajoch (t.j. ocenenie vyZzaduje vyznamné nezistitefné vstupy). Prevody medzi jednotlivymi uroviami
hierarchie realnej hodnoty sa uskutoCriuju ku koncu G¢tovného obdobia. Vid poznamka 34.

Obstaravacia cena je hodnota zaplatenych pefiaznych prostriedkov alebo penaznych ekvivalentov alebo
realna hodnota inej protihodnoty vynaloZenej na nadobudnutie majetku v Case jeho obstarania, vratane
transakénych nakladov.

Transakéné naklady su prirastkové naklady, ktoré su priamo priraditelné k nadobudnutiu, vydaniu alebo
predaju finanéného nastroja. Prirastkovy naklad je taky, ktory by nevznikol, ak by k transakcii nedoslo.
Transakéné naklady zahffiaju poplatky a provizie, ako su tie, ktoré sa zaplatili agentom, poradcom
Ci maklérom a obchodnikom. Transakéné naklady nezahffaju naklady na financovanie alebo interné
administrativne naklady.

Amortizovana hodnota (,AH") je hodnota, za ktoru bol finan€ny nastroj vykazany pri prvotnom vykazani
znizeny o splatky istiny plus kumulované uroky a pre finan¢né aktiva znizené o akékolvek opravné polozky
na o&akavané Uverové straty (,ECL*). Casovo rozli§eny Grok zahffia amortizaciu transak&nych nakladov
Casovo rozlisenych pri prvotnom vykazani a akukolvek prémiu alebo diskont dlhového nastroja do splatnej
sumy pouzitim metddy efektivnej urokovej miery. Casovo rozlisené urokové vynosy a &asovo rozlisené
urokové naklady vratane ¢asovo rozliSeného kuponu a amortizovaného diskontu dlhového nastroja alebo
prémie (vratane pripadnych €asovo rozliSenych poplatkov) nie su vykazované samostatne a su zahrnuté
do uétovnych hodnét suvisiacich poloZiek vo vykaze o finanénej situacii.

Metéda efektivnej trokovej sadzby je metdda alokacie urokovych vynosov alebo urokovych nakladov
za prisluSné obdobie tak, aby bola zaistena konstantna urokova miera (efektivna urokova sadzba)
z uctovnej hodnoty. Efektivna Urokova sadzba je urokova sadzba, ktora presne diskontuje odhadované
buduce penazné platby alebo prijmy (okrem buducich strat spésobenych kreditnym rizikom) po¢as doby
predpokladanej Zivotnosti finanéného nastroja, alebo kratSej doby, ak je to vhodné, na &istu uctovnu
hodnotu finanéného nastroja. Efektivna urokova sadzba diskontuje periazné toky variabilnych urokovych
nastrojov k dalSiemu terminu urokovej fixacie, s vynimkou prémie alebo diskontu, ktory odraza rozpéatie
nad pohyblivou sadzbou uvedenou v nastroji, alebo daldich premennych faktorov, ktoré nie si menené na
zaklade trhovej sadzby. Tieto prémie alebo diskonty sa odpisuju polas celej predpokladanej Zivotnosti
nastroja. Vypocet suCasnej hodnoty zahifia vSetky poplatky platené alebo prijaté medzi zmluvnymi
stranami, ktoré su neoddelitelnou sucastou efektivnej urokovej sadzby.

Finanéné nastroje — prvotné vykazovanie. Finanéné nastroje su prvotne vykazané v realnej hodnote
upravenej o transakéné naklady. NajlepSim dbékazom realnej hodnoty pri prvotnom vykazani je cena
transakcie. Zisk alebo strata z prvotného vykazania sa Uctuje len v pripade, ak existuje rozdiel medzi
realnou hodnotou a transakénou cenou, ktora méze byt podlozena dalSimi pozorovatelnymi sucasnymi
trhovymi transakciami s rovnakym ndastrojom alebo vypoctami na zaklade ocefovacich technik, ktorych
vstupy zahffiaju iba udaje z pozorovatelnych trhov.
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VSetky nakupy a predaje finan&nych aktiv, ktoré vyzaduju dodanie v Easovom ramci stanovenom predpismi
alebo trhovymi zvyklostami (nakupy a predaje "beznym spdsobom") sa zaznamenavaju v defi obchodu, o
je datum, ku ktorému sa Skupina zaviaze dodat finanéné aktivum. VSetky ostatné nakupy su vykazané,
ked sa uctovna jednotka stane zmluvnou stranou finanéného nastroja.

Financné aktiva — klasifikdcia a nasledné ocernovanie — kategoérie ocerovania. Skupina klasifikuje
finan¢éné aktiva len v kategérii amortizovana hodnota alebo realna hodnota cez ostatny suhrnny vysledok.
Klasifikacia a nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od: (i) obchodného modelu Skupiny na riadenie
portfélia suvisiacich aktiv a (ii) vlastnosti pefiaznych tokov majetku. Finanéné aktiva Skupiny predstavuiju (i)
Uvery a pohladavky vedené v amortizovanej hodnote a (ii) finanéné aktiva v redlnej hodnote precenované
cez ostatny suhrnny vysledok.

Finanéné aktiva — klasifikacia a ndsledné oceriovanie — obchodny model. Obchodny model
odzrkadluje, ako Skupina spravuje aktiva za u€elom vytvarania penaznych tokov, t. j. i je ciefom Skupiny:
(i) vylu€ne zinkasovat zmluvné penazné toky z aktiv (drzba na U€ely zinkasovania zmluvnych periaznych
tokov), alebo (ii ) zinkasovat zmluvné pefiazné toky a periazné toky vznikajuce z predaja aktiv (drzba na
ucely ziskavania zmluvnych penaznych tokov a pefiaznych tokov z predaja), alebo ak nie je uplatnitefna
ani jedna z poloziek (i) a (ii), finan¢né aktiva su klasifikované ako sucast ,iného* obchodného modelu a
ocenené pomocou realnej hodnoty cez hospodarsky vysledok (,FVTPL®) a ostatny suhrnny vysledok
(,FVOCI®).

Obchodny model je uréeny pre skupinu aktiv (na urovni portfélia) na zaklade vSetkych relevantnych
dokazov o ¢innostiach, ktoré Skupina vykonava za uc¢elom dosiahnut ciel stanoveny pre portfélio dostupné
v den hodnotenia. Faktory, ktoré Skupina zvazuje pri uréovani obchodného modelu, zahffhaju Gcel a
zlozenie portfélia a predchadzajuce skusenosti s tym, ako boli pehazné toky za prislusné aktiva
inkasované. Obchodny model, ktory Skupina pouziva, ma za ucel drzat financné aktiva do splatnosti a
zinkasovat zmluvné penazné toky.

Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné ocenenie — charakteristiky periazného toku. Ak je ciefom
obchodného modelu drzat aktiva na zinkasovanie zmluvnych penaznych tokov alebo drzat financné aktiva
za uCelom zinkasovania pefiaznych tokov a predaja, tak Skupina posudzuje, &i penazné toky predstavuju
vyluéne platby istiny a urokov (,SPPI“). Finan&né aktiva s vnorenymi derivatmi sa beru do uvahy ako celok
pri ur€ovani, €i su ich pefiazné toky v sulade s poZiadavkou SPPI. Pri tomto posudeni Skupina posudzuje,
Ci su zmluvné pefazné toky vyhradne platbami istiny a uroku, t. j. uroky zahffiaju iba zohladnenie
uverového rizika, Casovu hodnotu pefazi, ostatné zakladné uverové rizika a ziskovl marzu.

Ak zmluvné podmienky zavadzaju expoziciu voéi riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore
s charakteristikami beznych Gverov, finanéné aktivum sa klasifikuje a oceruje ako FVTPL. Posudenie SPPI
sa vykonava pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuje. Skupina vykonava test SPPI
pre svoje finan¢né aktiva.

Skupina ma vo svojej drzbe len poskytnuté uvery, pohladavky z obchodného styku, finanéné aktiva FVOCI
a peniaze a pefiazné ekvivalenty. Charakteristika tychto finanénych aktiv je kratkodoba (s vynimkou
finan¢nych aktiv ocefiovanych FVOCI) a zmluvné pefiazné toky predstavuju splatku istiny a uroku, ktory
zohladnuje ¢asovu hodnotu penazi a preto ich Skupina ocenuje v amortizovanej hodnote.

Financéné aktiva — reklasifikdcia. Financné nastroje sa reklasifikuju iba vtedy, ked sa zmeni obchodny
model na riadenie portfélia ako celku. Tato reklasifikacia ma buduci uc€inok a prebieha od zadiatku prvého
obdobia vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Skupina nemenila svoj obchodny
model po&as sucasného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.
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Finanéné aktiva — odpis. Skupina odpiSe finanéné aktiva, vcelku alebo ich ¢ast, ked Skupina vy&erpala
vSetky praktické moznosti spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje ziadne rozumné
oCakavanie ziskania tychto prostriedkov spat.

Financ¢né aktiva — oductovanie. Skupina prestane vykazovat finanéné aktiva, ked i) boli aktiva splatené
alebo pravo k penaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo ii) Skupina presunula prava k pefiaznym tokom
z finanénym aktiva na ind osobu.

Financné zavézky — klasifikdcia kategdrie ocerniovania. Finanéné zavazky su klasifikované ako nasledne
ocenené v amortizovanej hodnote, okrem finanénych zavazkov ocenenych pomocou realnej hodnoty cez
vykaz ziskov a strat (,FVTPL®): tato klasifikacia sa uplatiuje na derivaty, finanéné zavazky uréené na
obchodovanie (napriklad kratke pozicie v cennych papieroch), podmienené plnenie vykazané
nadobudatelom v podnikovej kombinacii a iné finanéné zavazky (napr. garancie), klasifikované tak pri
prvotnom vykazani.

Finanéné zavézky - oductovanie. Financné zavazky sa oductovavaju, ked zaniknu (napr. ked' sa zavazok
uvedeny v zmluve vypusti, zrusi alebo uplynie).

Vymena medzi Skupinou a jej pdvodnymi veritelmi dlhovych nastrojov s vyrazne odliSnymi podmienkami,
ako aj podstatné zmeny podmienok existujucich finanénych zavazkov, sa uctuje ako zanik pdévodného
finanéného zavazku a vykazanie nového finanéného zavazku. Podmienky su podstatne odlisné, ak
diskontovana sucasna hodnota pefaznych tokov podla novych podmienok, vratane vSetkych zaplatenych
poplatkov ponizenych o akychkolvek prijaté poplatky a diskontovanych s pouzitim pévodnej efektivnej
urokovej miery, sa minimalne 10% li8i od diskontovanej su¢asnej hodnoty zostavajucich penaznych tokov
z pévodného finanéného zavazku. Ak je vymena dlhovych néstrojov alebo zmena podmienok zauctovana
ako zanik, akékolvek vzniknuté naklady alebo poplatky sa vykazuju ako sulast zisku alebo straty zo
splatenia. Ak vymena alebo zmena nie je zauctovana ako zanik, akékolfvek vzniknuté naklady alebo
poplatky upravuju Uétovnu hodnotu zavazku a amortizuju sa cez uroky pocCas zostavajuceho obdobia
modifikovaného zavazku.

Modifikacie zavazkov, ktoré nevedu k zaniku pévodného zavazku, sa uctuju ako zmena v odhade, s
pouzitim metdédy vyc€islenia kumulativneho vplyvu odhadu, priCom akykolvek rozdiel sa vykazuje
v hospodéarskom vysledku, ak ekonomicka podstata rozdielu v u€tovnych hodnotach neznamena kapitalovu
transakciu s vlastnikmi.

Perniazné prostriedky a penazné ekvivalenty. Penaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi
sa rozumeju polozky, ktoré su zamenitelné za vopred znamu sumu penaznych prostriedkov, pri ktorych nie
je riziko vyraznej zmeny ich hodnoty. Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffhaji pefiazné
hotovosti, vklady v bankach a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s povodnymi dobami splatnosti do
3 a menej mesiacov. Peniaze a pefiazné ekvivalenty su vedené v amortizovanej hodnote pouzitim metédy
efektivnej urokovej sadzby.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv — opravna polozka z ocakdvanych uverovych strat (,ECL").
Skupina ur€uje ECL, na zaklade predpokladaného buduceho vyvoja, k finanénym aktivam ocenovanym v
amortizovanej hodnote. Skupina vypoéitava ECL a vykazuje Cisté straty zo zniZenia hodnoty finanénych a
zmluvnych aktiv ku kaZzdému datumu vykazovania. Vypolet ECL odzrkadluje: (i) nezaujatu a
pravdepodobnostou vaZzenu sumu, ktora je uréena vyhodnotenim spektra moznych vysledkov, (ii) Casovu
hodnotu penazi a (iii) vetky dostupné a preukazatelné informacie, ktoré su k dispozicii bez neprimeranych
nakladov a usilia na konci kazdého vykazovaného obdobia o minulych udalostiach, su€asnych
podmienkach a predpovediach buducich podmienok.

Uvery a pohladavky ocefiované v amortizovanej hodnote st prezentované vo vykaze o finanénej situacii
po odpocitani opravnej polozky urCenej metdédou ECL.

Skupina aplikuje na pohladavky z obchodného styku zjednoduseny pristup podla IFRS 9, t. j. meria ECL
pomocou celozivotnych o€akavanych strat. Skupina na vypocet celozivotnych oCakavanych strat pre
pohladavky z obchodného styku pouziva maticu, ktora zohladnuje vekovu Strukturu pohladavok pocas
aktualneho obdobia, vynosy za aktualne obdobie a vySku odpisanych pohladavok.
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Zakladné imanie. Kmerfiové akcie su klasifikované ako vlastné imanie. Priamo priraditelné naklady k
vydaniu novych akcii s uvedené vo vlastnom imani ako znizenie prijmov z emisie akcii, po odpocitani
dane. Akykolvek prebytok realnej hodnoty prijatého protiplnenia nad nominalnou hodnotou vydanych akcii
sa vykazuje ako emisné azio vo vlastnom imani.

Viastné akcie. V pripade, ze Spolo¢nost alebo jej dcérske spolocnosti odkupia akcie Spolo¢nosti,
uhradena cena vratane vsetkych priamo priraditelnych dodatoCnych nakladov, po odpodcitani dane z
prijmov, sa odpocCita z vlastného imania pripadajuceho vlastnikom Spolo¢nosti, pokial akcie nie su
opatovne vydané, alebo zruSené. Tam, kde su tieto akcie nasledne predané alebo opatovne vydané,
akakolvek prijata uhrada, po odpocitani priamo priraditelnych dodatoénych transakénych nakladov a
suvisiacich dafiovych dopadov, je sti€astou vlastného imania pripadajucej vlastnikom Spolo¢nosti.

Dividendy. Dividendy su vykazané ako zavazok a znizuju hodnotu vlastného imania v obdobi, v ktorom
boli schvalené. Akékolvek dividendy schvalené po vykazovanom obdobi a pred schvalenim uctovne;j
zavierky su prezentované v poznamke o udalostiach po stivahovom dni.

Dan z pridanej hodnoty. Dan z pridanej hodnoty (,DPH®) na vystupe v suvislosti s predajom je splatna
danovému organu pri: (a) vybere pohladavok od zakaznikov, alebo (b) dodani tovaru alebo poskytnuti
sluzieb zakaznikom, podla toho, ktory datum je skorsi. DPH na vstupe je vSeobecne spatne odpocitatelné
vo¢i DPH na vystupe po obdrzani faktury DPH. Darové organy povoluju vysporiadanie DPH na netto
zaklade, ak sa tyka toho istého dafového subjektu. V ramci siuc¢asnej Struktdry Skupiny, DPH na strane
aktiv réznych spolo¢nosti v Skupine nesmie byt zapoc¢itana voci DPH na strane zavazkov inych spoloénosti
Skupiny. V pripade, ze nastalo znizenie hodnoty pohfadavky, strata zo znizenia hodnoty sa vykazuje v
brutto hodnote pohlfadavky vratane DPH.

Uvery. Uvery su prvotne vykazané v reélnej hodnote znizenej o vzniknuté transakéné naklady a nasledne
su vykazané v amortizovanej hodnote pouzitim metddy efektivnej urokovej sadzby.

Kapitalizacia nakladov na tuvery a p6zZi¢ky. Naklady na Uvery a pdzi¢ky priamo priraditelné k obstaraniu,
zhotoveniu alebo vyrobe aktiv, ktoré nie su vykazané v realnej hodnote a ktoré nevyhnutne potrebuju
znaény C&as na pripravu na zamysfané pouZitie alebo predaj (aktiva splfiujuce podmienky),
su kapitalizované ako suc€ast nakladov tychto aktiv v pripade, Ze datum zacatia aktivacie je k alebo
po 1. januéri 2009.

Driom zaclatia aktivacie sa rozumie den, ked (a) Skupina vynaklada vydavky na aktivum splfujuce
podmienky; (b) vynaklada naklady na uUvery a pdzicky; a (¢) vykonava &innosti, ktoré si nevyhnutné
na pripravu aktiva na jeho zamyslané pouZitie alebo predaj. Kapitalizacia nakladov na uvery a pozicky
pokracuje do dna, kedy su aktiva v podstatnej miere pripravené na ich pouzitie alebo preda;.

Skupina kapitalizuje naklady na avery a p6zi¢ky, ktorym by bolo mozné sa vyhnut, keby Skupina nemala
kapitalové vydavky na podkladové aktiva. Kapitalizované naklady na uvery a poézi¢ky su vypocitané
priemernymi nakladmi financovania Skupiny (vaZeny aritmeticky priemer Urokovej miery sa uplatfiuje na
vydavky na podkladové aktiva), s vynimkou v rozsahu, v akom su finanéné prostriedky pozi¢ané konkrétne
na uc€ely ziskania podkladového aktiva. V tom pripade, skuto€ne vzniknuté drokové naklady, znizené
0 vynosy z do€asného investovania tychto prostriedkov, su kapitalizované.

Dotacie. Dotacie od Statu su vykazané v realnej hodnote, ak existuje primerana istota, Ze dotacia bude
prijatd a Skupina bude spifiat vSetky stym spojené podmienky. Dotacie vztahujuce sa k nakupu
dlhodobého hmotného majetku su zahrnuté do dihodobych zavazkov ako vynosy buducich obdobi a su
uctované do ostatnych prevadzkovych vynosov v hospodarskom vysledku rovnomerne pocas odhadovanej
Zivotnosti prislusnych aktiv.

Dotacie vztahujuce sa k nakladom su ¢asovo rozliSené a vykazané v hospodarskom vysledku ako ostatné
prevadzkové vynosy po dobu nevyhnutnu k ich priradeniu k nakladom, ktoré maju kompenzovat.

Zavidzky z obchodného styku a iné zavéazky. Zavazky z obchodného styku a iné zavazky predstavuju
povinnost’ zaplatit za tovar alebo sluzby, ktoré boli obstarané od dodavatelov v rdmci beznej Cinnosti.
Zavazky su klasifikované ako kratkodobé zavazky, ak platba je splatna do jedného roka, alebo v ramci
prevadzkového cyklu uctovnej jednotky. VSetky ostatné polozky zavazkov su vykazané ako dlhodobé
zavazky.
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Zavazky z obchodného styku su pociatoCne zauctované v ich realnej hodnote a nasledne su ocenené v
umorovanej hodnote stanovenej pouzitim metédy efektivnej urokovej miery.

Rezervy na zavidzky a poplatky. Rezervy na zavazky a poplatky su nefinanéné zavazky s neurcitym
¢asovym vymedzenim a vySkou. SuU prvotne zauctované, ak ma Skupina sucasny pravny alebo
mimozmluvny zavazok, ktory je vysledkom minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze dbojde k ubytku
ekonomickych uzitkov potrebnych na vyrovnanie tohto zavazku, a zaroven je mozné vykonat spolahlivy
odhad vySky tohto zavazku.

Ak existuje skupina obdobnych zavazkov, pravdepodobnost, Ze dbjde k ¢erpaniu prostriedkov potrebnych
na ich vyrovnanie sa stanovi na zaklade posudenia kategorie zavazkov ako celku.

Podmienené zavazky nie su zauctované, ale su prezentované, pokial pravdepodobnost ubytku zdrojov
predstavujucich ekonomické Uzitky nie je zanedbatelne mala. Podmienené aktiva sa nevykazuju, ale su
uvedené v pripade, ze prirastok ekonomickych uzitkov je pravdepodobny.

Finanéné zaruky. Finan¢né zaruky su vykazané ako finanéné zavazky v Case, ked je zaruka vydana.
Zavazok je prvotne oceneny v realnej hodnote a nasledne vo vysSej z (i) hodnoty urCenej v sulade
s modelom ocakavanych urokovych strat podfa IFRS 9, alebo (ii) prvotného ocenenia zniZzeného
0 akumulovanu hodnotu vynosov vykazanych v sulade s IFRS 15.

Realna hodnota je stanovena na zaklade su¢asnej hodnoty rozdielu v pefiaznych tokoch medzi zmluvnymi
urokovymi platbami potrebnymi na uspokojenie zaruky a pldbami, ktoré by boli potrebné bez zaruky, alebo
oCakavanej sumy, ktora by bola zaplatena tretej strane za prevzatie zaruky.

Prepocet cudzich mien. Funkénou menou kazdej konsolidovanej Gc¢tovnej jednotky Skupiny je mena
jej primarneho ekonomického prostredia, v ktorom jednotka pdsobi. Menou vykazovania Skupiny je
narodna mena Slovenskej republiky, Euro (,EUR"), ktora je tiez funk&nou menou Spolo¢nosti.

Monetarne aktiva a pasiva su prepocitané na funk&nd menu kazdej uctovnej jednotky pomocou oficialneho
vymenného kurzu Eurdpskej centralnej banky (,ECB*) na konci prislusného vykazovaného obdobia.
Kurzové zisky a straty vyplyvajluce z vysporiadania transakcii a z prepoctu monetarnych aktiv a zavazkov
na funkéni menu kazdej uctovnej jednotky na konci roka oficialnym vymennym kurzom ECB su vykazané
v hospodarskom vysledku ako ostatné finanéné vynosy alebo néklady, ak sa vztahuju na finanné aktivity,
akymi su bankové pézZiCky. Inak sa vykazuju ako ostatné prevadzkové vynosy alebo naklady. Prepocet
kurzom platnym na konci roka sa nevztahuje na nepefiazné polozky, ktoré su ocenené v historickych
cenach. Nemonetarne poloZky ocenené realnou hodnotou v cudzej mene, vratane investicii do
majetkovych cennych papierov, su prepocitavané pomocou vymenného kurzu k datumu, kedy bola realna
hodnota stanovena. Vplyvy zmien kurzov na nemonetarne polozky ocefiované realnou hodnotou v cudzej
mene su uctované ako sucast zisku a strat z precenenia.

Uvery medzi spolo&nostami Skupiny a suvisiace kurzové zisky a straty st eliminované pri konsolidacii. Avéak
pri ivere medzi spolo¢nostami Skupiny, ktoré maju rézne funkéné meny, nemdézu byt kurzové zisky alebo straty
eliminované v plnej vySke, a su vykazané v konsolidovanom vykaze ziskov a strat, pokial sa neoCakava, ze tuver
nebude uhradeny v dohladnej buducnosti, a tvori tak Cast Cistej investicie do zahranicnej jednotky. V takom
pripade su kurzové zisky alebo straty vykazané v ostatnom suhrnnom zisku.

Vysledky a finan&na pozicia kazdej spolocnosti Skupiny (pricom funkéna mena Ziadnej z nich nie je menou

hyperinflatnej ekonomiky) su prepocitané na menu vykazovania takto:

(i) aktiva a zavazky pre kazdy vykaz o finanénej situacii su prepocCitané vymennym kurzom platnym ku koncu
prislusného vykazovaného obdobia;

(i) vynosy a naklady su prepocitané priemernym kurzom (pokial tento priemer je primeranou odhadovanou
hodnotou kumulativheho efektu kurzov platnych ku diu transakcie, pricom v takomto pripade su vynosy
a naklady prepocitané k datumu transakcie);

(iii) vSetky vyplyvajuce kurzové rozdiely su vykazané v ostatnom sthrnnom zisku.
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2  Vyznamné uétovné postupy (pokracovanie)

Pri strate kontroly nad zahrani¢nou jednotkou sa kurzové rozdiely vykazané predtym v ostathnom sthrnnom
zisku preklasifikuji do vykazu ziskov a strat ako suCast =zisku alebo straty z predaja.
Pri iastoCnom predaiji dcérskej spolo¢nosti bez straty kontroly sa prislusna ¢ast kumulovanych kurzovych
rozdielov zauctuje do mensinového podielu v ramci vlastného imania.

Goodwill a upravy realnej hodnoty vznikajuce pri akvizicii zahrani¢nej jednotky su povazované za aktiva
a zavazky zahranicnej jednotky a prepocitavaju sa vymennym kurzom platnym na konci u¢tovného
obdobia.

Koncoro€ny vymenny kurz pouzity na prepocet zostatkov v cudzej mene k 31. decembru 2018 a 2017
a priemerny kurz pouzity na prepocet vynosov a nakladov v cudzej mene v roku 2018 a 2017 boli;

Koncoroény kurz Priemerny kurz
31. december 31. december
Kurz za 1 EUR 2018 2017 2018 2017
CzK 25,7240 25,5350 25,6470 26,3258
RUB 79,7153 69,3920 74,0416 65,9358
BGN 1,9558 1,9558 1,9558 1,9558

Vykazovanie vynosov. Vynosy predstavuju realnu hodnotu prijatého plnenia alebo pohladavky za predaj
tovaru a sluzieb v ramci beznej podnikatel'skej ¢innosti Skupiny. Vynosy sa vykazuju bez dane z pridanej
hodnoty, vratiek, zliav a diskontov.

Skupina uctuje o vynosoch, ked je mozné spolahlivo ur€it ich vySku, je pravdepodobné, ze v ich désledku
budu plynut pre Skupinu ekonomické uzitky a boli splnené Specifické kritéria, pre jednotlivé kategérie zmluv
so zakaznikmi.

Vynosy Skupiny zahffiaju najma vynosy z predaja produktov z hladkej a vinitej lepenky, predaja etikiet
a ostatnych polygrafickych vyrobkov, pripadne vynosy z poskytnutych prepravnych a litografickych sluzieb
a prenajmu. Vid poznamka 21.

Viynosy z predaja vyrobkov su vykazané v Case, ked zakaznik prevzal kontrolu nad vyrobenymi vyrobkami.
Suma protihodnoty je vopred zmluvne stanovena, ako jednotkova cena za hotovy vyrobok. Suma sa
upravuje iba prospektivne a Skupina neinkasuje sumu protihodnoty vopred, neposkytuje Ziadnu moznost
stanovit sumu protihodnoty za rézne objemy, Cize vykazuje vynosy v tej sume, v ktorej ich ma pravo
fakturovat. Skupina fakturuje sumu protihodnoty v obdobi, kedy splnila povinnost zo zmluvy so zakaznikmi.

Preprava zahrnuta v cene vyrobkov je povazovana za samostatni povinnost a vykazovana ako vynos
v momente, ked Skupina splnila povinost zo zmluvy so zakaznikmi, teda prepravila tovar na dohodnuté
miesto. Skupina za&ala vykazovat' tuto skupinu vynosov po analyze vykonanej ako sucast prechodu na
IFRS 15.

Vynosy z predaja sluzieb su uctované primarne na zaklade €asu trvania alebo pripadne na zaklade
odhadnutej rozpracovanosti podla skutone vynalozenych nakladov. Suma protihodnoty je vopred zmluvne
stanovena, ako cena za dohodnutu sluzbu. Skupina neinkasuje sumu protihodnoty vopred, neposkytuje
Ziadnu moZznost stanovit sumu protihodnoty za r6zne objemy, &iZe vykazuje vynosy v tej sume, v ktorej ich
ma pravo fakturovat. Skupina fakturuje sumu protihodnoty v obdobi, kedy splnila povinnost zo zmluvy so
zakaznikmi.

Urokové vynosy. Urokové vynosy su vykazané na zaklade &asového rozliSenia za pouzitia metody
efektivnej urokovej sadzby.

Zamestnanecké pozZitky. Platy, mzdy, prispevky do Statnych doéchodkovych a poistnych fondov
v Slovenskej republike a v dal3ich krajinach, platena ro€na dovolenka a platend zdravotna dovolenka,
odmeny a nepenazné plnenia sa €asovo rozliSuju v roku, s ktorym su spojené sluzby poskytované
zamestnancami Skupiny. Skupina nema Ziadnu pravnu alebo mimozmluvnu povinnost platit penzijné alebo
obdobné prispevky nad ramec platieb do zakonnych prispevkovych systémov.

Vzajomné zapoditania. Finanéné aktiva a zavazky sa vzajomne zapoditavaju a Cistd suma je vykazana
vo vykaze o finan&nej pozicii len vtedy, ak existuje zo zakona vymahatelné pravo kompenzovat vykazané
sumy a existuje zamer bud vysporiadat’ vyslednu Cistu sumu, alebo realizovat pohladavku a sucasne
vysporiadat zavazok.
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3 Vyznamné uétovné odhady a rozhodnutia o spdésobe uétovania

Skupina uskutoc¢riuje odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyvnuju hodnoty vykazané v konsolidovanej
uctovnej zavierke a uctovné hodnoty aktiv a zavazkov budiceho Uétovného roka. Odhady a rozhodnutia
su pravidelne prehodnocované a su zalozené na skusenosti vedenia a inych faktoroch, vratane o¢akavani
buducich udalosti, ktoré su za danych podmienok povazované za primerané. Okrem rozhodnuti
vyzadujucich odhady, robi tiez vedenie ur€ité rozhodnutia v procese aplikacie uctovnych postupov.
Rozhodnutia, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na hodnoty vykazané v konsolidovanej uctovnej zavierke
a odhady, ktoré mozu spbsobit vyznamnu upravu uctovnej hodnoty aktiv a zavazkov buduceho uctovného
roka, zahffiaju:

ZniZenie hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku. \Vedenie posudilo, Ze okrem znizenia
hodnoty uvedeného v poznamke 6, neexistuje ziadne vyznamné znizenie hodnoty dlhodobého hmotného
majetku a nehmotného majetku na zaklade vyhodnotenia su¢asného vyuzitia a o€akavanych buducich
vynosov. Vedenie predpoklada, ze uroven vyroby aj predaja bude po dobu zivotnosti dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku zachovana. Z tohto dévodu moézu byt v buducnosti potrebné Upravy na znizenie
hodnoty, ak skuto€né predaje budu vyrazne nizSie.

Odhad znizenia hodnoty sa vykonava na udrovni pefiazotvornych jednotiek, ktoré su reprezentované
obchodnymi operaciami v jednotlivych krajinach. V jednotlivych krajinach je Skupina reprezentovana
samostatnymi spolo€nostami, disponujucimi vlastnym majetkom, vyrobnym procesom a distribu¢nymi
kanalmi. Preto su tieto povazované za najmensie skupiny aktiv, ktoré sa relativnhe nezavisle podielaju na
tvorbe prirastkov ekonomickych uzitkov.

Predpoklady pre posudenie znizenia hodnoty a analyza citlivosti je blizSie popisana v poznamke 6.

Doby zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Odhad doby zivotnosti poloziek dlhodobého hmotného
majetku je vecou posudenia zalozeného na skisenostiach s podobnymi aktivami. Budice ekonomické
uzitky spojené s majetkom su spotrebované hlavne jeho pouzivanim. AvSak iné faktory, akymi su technické
alebo obchodné zastaranie a opotrebenie, maju asto za nasledok pokles ekonomickych Uzitkov z majetku.

Vedenie posudzuje zostavajucu dobu Zivotnosti v sulade s existujucimi technickymi podmienkami aktiv a
odhadovanym obdobim, po&as ktorého sa ofakava, Ze tento majetok bude pre Skupinu produkovat uZitky.
Do avahy su brané nasledujuce zakladné faktory: (a) o€akavané vyuZitie majetku; (b) oakavané fyzické
opotrebenie, ktoré zavisi od prevadzkovych faktorov a programu udrzby; a (c) technické alebo obchodné
zastaranie vyplyvajuce zo zmien trhovych podmienok.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje na zaklade predpokladanej doby zivotnosti. Pripadné rozdiely medzi
touto dobou odpisovania a ich skuto€nou dobou Zzivotnosti mézu mat vyznamny vplyv na konsolidovanu
uctovnu zavierku.

Ak by sa predpokladané doby Zivotnosti liSili od odhadov vedenia o 10%, odpisy za rok kongiaci
31. decembra 2018 by sa zvySili o 451 tisic EUR (31. decembra 2017: 495 tisic EUR) alebo zniZili o 369
tisic EUR (31. decembra 2017: 405 tisic EUR).

Klasifikdcia investicie do materskej spoloc¢nosti. Ako je uvedené v poznamke 10, Spolo¢nost viastni
podiel vo vyske 20,12% vo svojej materskej spolo¢nosti GRAFOBAL GROUP akciova spolo¢nost. Tato
investicia je klasifikovana ako finanéné aktivum precerfiované cez ostatny suhrnny zisk, FVOCI, (2017:
realizovatefna financny investicia - AFS) a nie ako investicia do pridruzeného podniku, kedze Skupina
nema pravo vykonavat podstatny vplyv nad touto spolo¢nostou. Posudenie Skupiny bolo zalozené na
tychto hlavnych faktoroch:

. Skupina nema zastipenie v predstavenstve materskej spoloCnosti alebo dozornej rade, ani nema
pravo vymenovat &lena vykonného vedenia alebo &lena dozornej rady;

. Skupina sa nezuc&astiiuje rozhodovacieho procesu tvorby politik materskej spolo€nosti a ani nema
pravo sa na takomto procese podielat;

o neexistuju Ziadne iné vyznamné transakcie medzi Skupinou a jej materskou spoloCnostou

s vynimkou transakcii suvisiacich s financovanim, podmienky ktorych su kontrolované materskou
spolo¢nostou;

neexistuje vzajomna vymena riadiacich pracovnikov zo Skupiny do jej materskej spolo¢nosti;
neexistuje poskytovanie zakladnych technickych informécii Skupinou jej materskej spolo€nosti.
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3 Vyznamné uétovné odhady a rozhodnutia o spésobe uétovania (pokraovanie)

Investicie oceriované v redlnej hodnote. VVedenie odhadlo realnu hodnotu finanénych investicii, vratane
investicie do materskej spolo¢nosti, ktora je uvedena v poznamke 10. Subjekty, v ktorych boli uskutoénené
dané investicie, nepublikovali aktualne finanéné informacie o ich ¢innostiach, ich akcie nie su kétované a
aktualne ceny nie su verejne pristupné. Trh pre investicie do majetkovych cennych papierov vo vlastnictve
Skupiny nie je likvidny a iba investori so sukromnym kapitalom, spolo€nosti s rizikovym kapitalom alebo
konkurenti Skupiny predstavuju moznych kupujucich s potencidlnym zaujmom. Variabilita v rozsahu
primeranej realnej hodnoty tychto investicii je preto vyznamna. Dopliiujuce informéacie k ocefiovaniu
realnou hodnotou su uvedené v poznamke 34. Skupina nema v dohladnej buducnosti v imysle vzdat sa
tychto investicii.

ZniZzenie hodnoty finanénych investicii. Skupina testuje svoje financné investicie ocefiované
v amortizovanej hodnote na znehodnotenie aspon raz ro¢ne. Skupina tvori opravnu polozku na o¢akavané
straty (ECL) a usudila, Zze straty z investicii su dostatoCne vyjadrené opravnymi polozkami, ktoré su
uvedené v bode €. 10 poznamok. Skupina neidentifikovala zhorSenie financnej situacie dlznika, vykonnosti
odvetvia alebo priemyslu, alebo penaznych tokov z prevadzkovych a finanénych ¢innosti, kioré by si
vyzadovali tvorbu opravnych poloziek nad ramec tych, ktoré zauctovala. Odhad oakavanych uverovych
strat si vyzaduje aplikovanie Usudku vedenim. Skuto¢né straty sa v buducnosti mozu lisit od ich aktualneho
odhadu.

Ekonomické prostredie Ruskej federacie a vychodnej Eurdpy. Viaceré politické a ekonomické otrasy
zaznamenané v regiéne vychodnej Eurépy, a to najma vyvoj na Ukrajine, mali a mdézu mat aj nadalej
negativny vplyv na tieto ekonomiky, vratane oslabenia ruského rubla, vyssich urokovych sadzieb, znizenia
likvidity a tazSieho ziskania medzinarodnych finanénych prostriedkov. Tieto udalosti, vratane su¢asnych
a buducich medzinarodnych sankcii proti ruskym spolo¢nostiam a jednotlivcom, suvisiace neistoty
a nestabilita finan¢nych trhov mézu mat vyznamny vplyv na prevadzku a finanénu poziciu Skupiny, dopad
ktorych je tazké predvidat. Buduca situacia z hladiska ekonomiky a regulacie sa moze liSit od oakavani
vedenia.

Expozicia Skupiny voci ruskej ekonomike v pohrani€i Ukrajiny je znacna. Celkové aktiva ruskej dcérskej
spolo¢nosti predstavuju k 31. decembru 2018 sumu 22,4 milionov EUR (31. december 2017: 24,0 milibnov
EUR) a zisk za rok 2018 dosiahol 5,1 miliona EUR (2017: 3,1 milionov EUR). Vedenie posudilo, ze na
zaklade sucasnej vykonnosti a buducich planov nie je potrebné uUctovat znizenie hodnoty aktiv ruskej
dcérskej spoloCnosti. Finalne vyrieSenie a vplyvy politickej a ekonomickej nestability v tomto regidne su len
tazko predvidatelné, ale mézu mat dalSie zavazné dopady Skupinu .

4  Uplatnenie novych uétovnych standardov a interpretacii
(a) Nové alebo novelizované Standardy nadobudli téinnost pre Skupinu od 1. januara 2018:
Nasledovné nové alebo novelizované Standardy nadobudli u€innost pre Skupinu od 1. januara 2018:

IFRS 9, Finanéné néstroje ($tandard vydany v juli 2014 a uéinny v EU pre Gétovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér). Skupina aplikovala Standard IFRS 9, Finanéné nastroje od
1. janudra 2018. Skupina si nevybrala moZnost Upravy udajov za minulé obdobie a pripadné upravy
uctovnych hodnét finanénych aktiv a zavazkov vykazala v otvdracom stave nerozdelenych ziskov ku driu
prvotnej aplikacie Standardu, t.j. k1. januaru 2018. PoZiadavky novelizovaného Standardu IFRS 7,
Finanéné nastroje: Zverejnenia, boli aplikované az v beZznom uétovnom obdobi roku 2018. Zverejnenia za
porovnatelné obdobie, t.j. za rok 2017, v tejto Uctovnej zavierke kopiruju zverejnenia vykazané v uctovnej
zavierke za minulé uctovné obdobie.

Vyznamné noveé uctovné politiky aplikované v beznom uétovnom obdobi su popisané v poznamke ¢&. 2.

Ugtovné politiky aplikované pred 1. januarom 2018, ktoré su platné pre porovnatelné udaje, s uvedené
v poznamke €. 37.
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Nasledujuca tabufka porovnava uctovné hodnoty kazdej triedy finanénych aktiv ocenenych podla nového
Standardu IFRS 9 ku diu aplikacie s hodnotami zistenymi v sulade so Standardom IAS 39:

Ocenovacia Uétovna
__kategéria _ poqnota podra Vplyv aplikacie IFRS 9 Uétovna
IAS 39 - Reklasifikacia Precenenie hodnota podfa
31. december Na realnu IFRS 9 -
V tisicoch EUR IAS 39** |FRS 9** 2017 Povinna Dobrovolna ECL hodnotu 1. januar 2018
Peniaze a penazné
ekvivalenty PaP AH 6 799 - - - - 6 799
Pohladavky z obchodného
styku PaP AH 19 940 - - - - 19 940
Ostatné financné
pohladavky PaP AH 335 - - - - 335
Finan¢né aktiva
ocenované FVOCI oC FVOCI 28 404 - - - 25061* 53 465
Poskytnuté avery PaP AH 10 229 - - - - 10 229
Finanéné aktiva celkom 65 707 - - - 25 061 90 768
Vplyv na odlozenu dar - - - - -5263 -5263
Netto vplyv Standardu 65 707 - - - 19 798 85 505

** Precenenie finan¢nych aktiv ocefiovanych FVOCI je spésobené vplyvom implementacie Standardu IFRS 9, ktory vyZaduje takéto
aktiva ocenit' v realnej hodnote, pricom v predchadzajucom obdobi podla Standardu IAS 39, boli takéto aktiva (investicie do akcif)
ocenené v obstaravacej cene, kedze neboli aktivne obchodované a ich realna hodnota nemohla byt ani inak spofahlivo stanovena.
Clenenie investicii po spolognostiach je vykazané v poznamke 10.

Vysvetlivky: PaP — Po6zicky a pohladavky.
AH — Amortizovana hodnota.
OC — Obstaravacia cena, ak realnu hodnotu realizovatelnej investicie nebolo mozné spolahlivo urcit.
FVOCI - Realna hodnota cez ostatny suhrnny zisk.

*

€) Penazné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty

VSetky poloZzky penaznych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov zverejnené v poznamke 13 boli
preklasifikované z ocehovacej kategérie Pdzicky a pohladavky (,PaP“) podla IAS 39 do ocenovacej
kategérie Amortizovana hodnota (,AH“) podlfa IFRS 9 ku difiu aplikacie Standardu. Opravné polozky
vztahujlce sa na pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty su nevyznamné.

(b) Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

VSetky polozky pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok zverejnené v poznamke 12 boli
preklasifikované z ocefiovacej kategoérie PaP podla IAS 39 do ocenovacej kategérie AH podla IFRS 9 ku
dniu aplikacie Standardu. Vplyv reklasifikacie na u¢tovna hodnotu je nevyznamny.

Dopad Standardu v oblasti opravnych poloZiek k pohladavkam z obchodného styku a ostatnym
pohladdvkam a peniazom a pefiaznym ekvivalentom na konsolidovanu uétovnu zavierku Skupiny je
nevyznamny.

K 31. decembru 2018 boli vSetky finanéné zavazky okrem finanénych zaruk Skupiny ocenené v
amortizovanej hodnote.

IFRS 15, Vynosy zo zmluv zo zdkaznikmi (§tandard vydany 28. mdja 2014 a uéinny v EU pre tétovné
obdobia zaéinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa
maju uctovat v transakénej cene v Case, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zakaznika. Akékolvek
viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odliSitelné, sa musia uctovat samostatne a zlavy alebo vratky z
predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu
variabilna, musi sa zauc¢tovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Zze nebude
oductovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat' a odpisuju sa po&as doby,
pocas ktorej Skupine plynu ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom.

V sulade s prechodnymi ustanoveniami v IFRS 15 si Skupina zvolila zjednoduSenu metddu prechodu s
ucinnostou od 1. januara 2018, kedy Skupina vykazuje efekt prechodu v konsolidovanej u¢tovnej zavierke
za rok konciaci sa 31. decembra 2018, €o je prvy rok, kedy Skupina uplatriuje IFRS 15.
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4 Uplatnenie novych uétovnych standardov a interpretacii (pokracovanie)

Skupina uplatnila prakticky pohfad pouzitelny pre zjednoduseny spdsob prechodu. Skupina uplatriuje IFRS
15 retrospektivne len na zmluvy, ktoré neboli ukonéené k datumu prvého uplathiovania Standardu (1.
januéra 2018).

Aplikovanie Standardu IFRS 15 znamenalo zmeny v postupoch Ué&tovania a Upravy, ktoré su vykazané
v tejto konsolidovanej Uctovnej zavierke. Na zaklade analyzy vynosov Skupiny za rok konciaci sa 31.
decembra 2018, podmienok jednotlivych zmlluv a na zaklade skutonosti a okolnosti, ktoré existuju k tomuto
datumu a rovnako s ohlfadom na zjednoduseny spdsob prechodu, Skupina posudila dopad tohto $tandardu
na svoju konsolidovanu uctovnu zavierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.

Nasledovné novelizované Standardy a interpretacie nadobudli G¢innost pre Skupinu od 1. januara 2018,
av8ak na Skupinu nemali vyznamny vplyv:

. Novela IFRS 2, Platby na baze podielov (vydana 20. jina 2016 a Gginna v EU pre ro&né udtovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskor).

o VylepSenia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 —
Novelizacia IFRS 1 a IAS 28 (novela vydana 8. decembra 2016 a u¢inna v EU pre rocné uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskor).

. IFRIC 22, Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a ucinna
v EU pre ro€né uctovné obdobia zacCinajuce 1. januara 2018 alebo neskor).

. Reklasifikacie investiénych nehnutelnosti — novela IAS 40 (vydana 8. decembra 2016 a ucinna pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajuce dfia 1. januara 2018 alebo neskoér).

(b) Nové alebo novelizované Standardy, ktoré eSte nie su ucinné a Skupina ich predéasne neaplikovala

Urcité nové uz vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov su povinné pre ro€né uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskér, pricom ich Skupina pred&asne neaplikovala:

IFRS 16, Lizingy ($tandard vydany 13. janudra 2016 a uc¢inny v EU pre roéné uétovné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2019 alebo neskdr). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie,
ocenovanie, prezentaciu a zverejiiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného
lizingu, tak ako to definuje IAS 17, a namiesto toho zavadza jednotny model ucétovania pre najomcu.
Najomcovia budu povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vSetky lizingy dlhSie ako 12 mesiacov, pokial
nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od uroku zo zavazkov z
lizingu vo vykaze ziskov a strat. Z hladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vacSinu uctovnych zasad zo
su€asného Standardu IAS 17. Prenajimatel pokracuje v klasifikacii operativneho a finanéného lizingu a v
rozdielnom ué&tovani tychto dvoch typov lizingu.

Vplyv Standardu IFRS 16 na konsolidovanu uétovnu zavierku Skupiny

Skupina preskumala lizingové zmluvy za posledny rok vzhladom na nové pravidla uétovania lizingu
uvedené v IFRS 16. Tento Standard bude mat vplyv predovsetkym na G&tovnictvo pre skupinu operativnych
najmov. Skupina ma k datumu uctovnej zavierky neodvolatelné povinnosti buddcich platieb z operativneho
lizingu hnutelnych veci vo vySke 872 tis. EUR. Z tychto predstavuju kratkodobé najmy a najmy s nizkou
hodnotou nevyznamnu hodnotu.

V pripade zvySnych lizingov Skupina oakava, ze k 1. januaru 2019 vykaze aktivum s pravom na uzivanie
vo vyske priblizne 872 tis. EUR (bez vplyvu diskontovania) a lizingovy zavazok vo vyske 872 tis. EUR (bez
vplyvu diskontovania). Celkovy Cisty majetok sa nezmeni.

Skupina o€akava, Ze Cisty zisk po zdaneni sa nezmeni v ddsledku prijatia novych u&tovnych pravidiel.
Ocakava sa, Ze upravené EBITDA sa zvysi priblizne o 198 tis. EUR, kedZe naklady z operativneho lizingu
boli zahrnuté v EBITDA, ale amortizacia aktiva s pravom na uZivanie a urok z lizingového zavazku su
vylucené pri vypocte tohto ukazovatefa.

Penazné toky z prevadzkovych ¢innosti sa zvySia a pefiazné toky z finanénych &innosti sa znizia priblizne
0198 tis. EUR, kedZe splatky istiny ako Casti lizingového zavazku sa klasifikuju ako penazné toky z
finan¢nych aktivit.
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Cinnosti Skupiny ako prenajimatela nie st vyznamné a preto Skupina neo&akava vyznamny vplyv na jej
konsolidovanu uctovnu zavierku.

Datum aplikacie IFRS 16

Skupina bude uplatfiovat Standard od jeho povinného datumu prijatia 1. januara 2019.

Skupina ma v umysle uplathovat zjednoduseny pristup prechodu a nebude prehodnocovat porovnavacie
informacie za rok pred datumom prvého prijatia. Aktiva s pravom na uzivanie sa budu ocerovat vo vyske
lizingového zavazku k datumu prvotnej aplikacii (upravené o akékolvek preddavky alebo zavazky z
operativneho lizingu).

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretécia vydana 7. jiuna 2017 a uéinnd v
EU pre roéné uétovné obdobia zaéinajtice 1. janudra 2019 alebo neskér). |AS 12 predpisuje, ako treba
uctovat o splatnej a odlozenej dani, no nie to, ako sa maju zohladhovat dopady neistot. Interpretacia preto
objashuje, ako sa maju aplikovat’ poziadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked existuje
neistota ohfadom dane z prijmov. U&tovna jednotka by mala presne urgit, &i sa ma kazdé neisté postdenie
dane zohladhovat samostatne alebo spolo¢ne s inym alebo viacerymi inymi neistymi dafiovymi poziciami,
a to na zaklade toho, ktory pristup lepsie predpoveda vyjasnenie neistoty. Uétovna jednotka by mala
predpokladat, Ze darnovy urad bude preverovat Ciastky, ktoré ma pravo preverovat, a bude chciet pritom
dopodrobna poznat vSetky informacie, ktoré so spominanymi ¢iastkami stvisia. Ak uc¢tovna jednotka déjde
k zaveru, Ze nie je pravdepodobné, Ze by darfovy urad akceptoval dafovu poziciu, nasledok neistoty sa
odrazi v tom, Ze stanovi suvisiaci zdanitefny hospodarsky vysledok, dafiové hodnoty, neumorené darnové
straty, nevyuzité danové ulavy &i danové sadzby tak, ze pouzije bud najpravdepodobnejSiu alebo
oCakavanu hodnotu v zavislosti od toho, ktora metdéda bude podfa oCakavani uctovnej jednotky lepSie
predpovedat vyjasnenie danej neistoty. Ugtovna jednotka zohladni dopad zmenenych skutoénosti ¢&i
okolnosti, resp. dopad novych informacii, ktoré ovplyviiuji interpretaciou vyzadované usudky alebo
odhady, ako zmenu uc¢tovného odhadu. Medzi priklady zmenenych skutoénosti i okolnosti, resp. novych
informacii, ktoré mézu viest k prehodnoteniu Usudku alebo odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo
strany dafiového uradu, zmeny pravidiel stanovenych dafiovym uradom, &i zanik prava danového uradu
preverit Ci opatovne preskumat dafové pozicie. Nie je pravdepodobné, Ze by chybajuci suhlas alebo
nesuhlas dafiového uUradu s dafiovou poziciou sam o sebe predstavoval zmenu skuto€nosti &i okolnosti,
resp. novu informaciu, ktora ovplyviuje interpretaciou vyZadované usudky a odhady. V su€asnosti Skupina
posudzuje dopad tejto interpretacie na svoju uctovnu zavierku.

NeocCakava sa, ze nasledovné Standardy, interpretacie a ich novely budi mat akykolvek vyznamny vplyv
na konsolidovanu u¢tovnu zavierku Skupiny:

. IFRS 14*, Regulacné ucty Casového rozlisenia (vydany v januari 2014 a u€inny mimo Eurépsku Uniu
pre ro¢né uctovné obdobia zadinajuca dfia 1. januara 2016 alebo neskér). Tento Standard nebude
schvaleny Eurdpskou Uniou.

. Predaj alebo vklad majetku uskuto€neny medzi investorom a jeho pridruZzenou spolo€nostou alebo
spolo¢nym podnikom — Novelizacia IFRS 10 a IAS 28 (novela vydana 11. septembra 2014 a ucinna
pre roéné obdobia zaginajuce datumom, ktory stanovi IASB)*

o IFRS 17, Poistné zmluvy (vydany 18. maja 2017 a ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce dia
1. januara 2021 alebo neskor)*

o PredCasné splatenie s negativnou kompenzaciou — novela IFRS 9 (novela vydana 12. oktdbra 2017
a ucinna v EU pre ro€né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskor)

. Dlhodobé ucasti v pridruzenych spolo&nostiach a spolo€nych podnikoch - novela IAS 28 (vydana 12.
oktébra 2017 a ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce dna 1. januara 2019 alebo neskor)

. VylepSenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 —
Novelizacia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a uc€inna pre
ro¢né uctovné obdobia zac¢inajuce 1. januara 2019 alebo neskoér)

. Upravy, kratenie alebo vysporiadanie penzijnych programov — novela IAS 19 (vydana 7. februara
2018 a ucinna pre ro¢né uctovné obdobia zadinajuce 1. januara 2019 alebo neskoér)
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. Novelizacia Koncepéného ramca pre finanéné vykazovanie (novela vydana 29. marca 2018 a ucinna
pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskér)*

. Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydana 22. oktébra 2018 a ucinna pre akvizicie od zaciatku
ro¢ného uctovného obdobia, ktoré za¢ne 1. januara 2020 alebo neskor)*

. Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8 (vydana 31. oktébra 2018 a uc¢inna pre ro¢né uctovné
obdobia zaCinajuce 1. januara 2020 alebo neskor)*

o Reforma zakladnych urokovych mier — novela IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 (vydana 26. septembra 2019
a ucinna pre rocné ucétovné obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskor)*

* Standardy, ktoré este neboli schvalené EU

5 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Strany su vSeobecne povazované za spriaznené, ak su pod spolo¢nou kontrolou, alebo v pripade, Ze jedna
strana je schopna kontrolovat druhu, alebo méze uplatiiovat podstatny vplyv, alebo ma spoloénu kontrolu
nad druhou stranou vo vykonavani finanénych a prevadzkovych rozhodnuti. Pri posudzovani kazdého
mozného vztahu medzi spriaznenymi stranami je pozornost upriamena na podstatu vztahu
a nielen iba na pravnu formu.

K 31. decembru 2018, mala Skupina nasledovné zostatky so spriaznenymi stranami:

Podniky pod
spoloénou
Bezprostredna  kontrolou Vrcholovy
materska koneénym riadiaci Spoloény Pridruzené

v tisicoch EUR spoloénost’  vlastnikom  pracovnici  podnik podniky
Brutto pohfadavky z obchodného styku 190 179 0 1528 4
Kratkodobé financné investicie

- Uvery (trokova sadzba od 3% do 4%) 0 787 0 0 274
- Uvery (arokovéa sadzba od 2% do 3%) 0 0 0 0 745
- Uvery (Urokova sadzba do 2%) 12 444 0 0 0 0
Opravna polozka k finanénym

investiciam k 31. decembru 0 -738 0 0 -964
Zavazky z obchodného styku a iné

zavazky -353 -127 0 0 0
Zamestnanecké pozitky 0 0 =77 0 0
Vystavené zaruky (Poznamka 29) 0 -256 0 0 0
K 31. decembru 2017, mala Skupina nasledovné zostatky so spriaznenymi stranami:

Podniky pod
spoloénou
Bezprostredna kontrolou Vrcholovy
materska koneénym riadiaci Spoloény Pridruzené

v tisicoch EUR spoloénost’  vlastnikom pracovnici  podnik podniky
Brutto pohfadavky z obchodného styku 190 500 0 1384 19
Krétkodobé financné investicie
- Uvery (Grokova sadzba od 3% do 4%) 0 1084 0 0 270
- Uvery (arokovéa sadzba od 2% do 3%) 0 0 0 0 690
- Uvery (trokova sadzba do 2%) 9177 300 0 0 0
Opravna polozka k finanénym

investiciam k 31. decembru 0 -1 032 0 0 -260
Zavazky z obchodného styku a iné

zavazky -62 -193 0 0 0
Zamestnanecké pozitky 0 0 -522 0 0
Vystavené zaruky (Poznamka 29) 0 -294 0 0 0

22



GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke —k 31. decembru 2018

5 Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokrac¢ovanie)

Zostatok pohladavok z obchodného styku vo vysSke 1528 tisic EUR (2017: 1384 tisic EUR) vodi
spolo€nému podniku vznikol z predajnych transakcii, ktoré spravidla zahffiaju vynosy z dodavok
a distribucie obalov.

Pre viac informacii o vystavenych zarukach vid poznamku 29.

Skupina vykazala nasledovné vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi stranami za rok kondiaci
31. decembra 2018:

Podniky pod
spolo¢nou
Bezprostredna  kontrolou Vrcholovi
materska koneénym riadiaci Spoloény Pridruzené

v tisicoch EUR spoloénost’ vlastnikom  pracovnici  podnik podniky
Vynosy z predaja obalov 4 562 0 3735 0
Vynosy z prepravy produktov zahrnuté
v predajnej cene 0 0 0 99 0
Vynosy z poskytnutych sluZieb 1 62 0 27 9
Spotreba papieru a lepenky 0 -17 0 0 -29
Informacné, poradenskeé a iné

profesionalne sluzby -1 207 0 0 -23 -1
Ostatné sluzby 0 -2 369 0 0 0
Zamestnanecké poZitky 0 0 -1 295 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy 0 776 0 0 0
Ostatné prevadzkové naklady 0 0 0 0 0
Urokové vynosy 168 28 0 0 4

Skupina vykazala nasledovné vynosy a naklady z transakcii so spriaznenymi stranami za rok konciaci
31. decembra 2017:

Podniky pod
spoloénou
Bezprostredna kontrolou Vrcholovi
materska konecnym riadiaci Spoloény Pridruzené
v tisicoch EUR spoloénost’ vlastnikom pracovnici  podnik podniky
Vynosy z predaja obalov 4 593 0 3751 16
Vynosy z poskytnutych sluzieb 0 67 0 0 31
Spotreba papieru a lepenky 0 -13 0 0 -37
Informacné, poradenské a iné
profesionalne sluzby =797 0 0 0 0
Ostatné sluzby 0 -1 867 0 0 0
Zamestnanecké pozitky 0 0 -1 650 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy 0 954 0 0 0
Ostatné prevadzkové naklady 0 0 0 0 -57
Urokové vynosy 164 0 0 0 0

Zamestnanecké pozitky predstavuju platy a odmeny vrcholovym riadiacim pracovnikom, vratane ¢lenov
organov Spolo¢nosti. Tieto odmeny su uvedené nizSie v ramci tabulky odmien pre vrcholovych riadiacich
pracovnikov.
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Prijmy vrcholovych riadiacich pracovnikov:

2018 2017
v tisicoch EUR Naklad Zavazky Naklad Zavazky
Kratkodobé prijmy:
- Platy 1116 77 1353 373
- Kratkodobé bonusy 152 0 270 149
- Nepenazné prijmy 27 0 27 0
Celkom 1295 77 1650 522

Kratkodobé bonusy su plne splatné do dvanastich mesiacov po skoneni obdobia, v ktorom vedenie

poskytovalo suvisiace sluzby.

6 Dlhodoby hmotny majetok

Pohyby uétovnych hodnét dlhodobého hmotného majetku boli nasledovné:

Pozemky, Obstaranie
budovy Stroje hmotného

v tisicoch EUR Pozn.  astavby a zariadenia majetku Celkom
Obstaravacia cena k 1. januaru 2017 31 267 98 182 812 130 261
Opravky a zniZenie hodnoty -12 662 -77 920 0 -90 582
Uétovna hodnota k 1. januaru 2017 18 605 20 262 812 39679
Prirastky 159 6 004 0 6 163
Presuny 0 566 -566 0
Ubytky 0 -102 0 -102
Odpisy -1162 -4 863 0 -6 025
ZruSenie opravnej polozky 0 2 968* 0 2 968*
Ostatné - vplyv prepo¢tu na menu

vykazovania 87 -137 -1 -51
Uétovna hodnota k 31. decembru 2017 17 689 24 701 245 42 635
Obstaravacia cena k 31. decembru 2017 31584 101 740 245 133 569
Opravky a opravné polozky -13 895 -77 039 0 -90 934
Uétovna hodnota k 31. decembru 2017 17 689 24701 245 42 635
Prirastky 132 3824 2061 6017
Ubytky 0 72 0 72
Odpisy -1121 -4 905 0 -6 026
Ostatné - vplyv prepo&tu na menu

vykazovania -268 -1 043 0 -1311
Uétovna hodnota k 31. decembru 2018 16 432 22 505 2306 41 243
Obstaravacia cena k 31. decembru 2018 31 253 103 335 2 306 136 894
Opravky a opravné polozky -14 821 -80 830 0 -95 651
Uétovna hodnota k 31. decembru 2018 16 432 22 505 2 306 41 243

* Rozpustenie opravnej polozky bolo spdsobené zlepSenymi vysledkami v dcérskych spolocnostiach AB GRAFOBAL VILNIUS a

GRAFOBAL BOHEMIA s.r.0.

V strojoch a zariadeniach je zahrnuty majetok obstarany finanénym lizingom v uétovnej hodnote 2 850 tisic

EUR (2017: 3 065 tisic EUR). Vid pozndmka 17.
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Pozemky, budovy a stavby, stroje a zariadenia v u¢tovnej hodnote 20 889 tisic EUR k 31. decembru 2018
(2017: 20 172 tisic EUR) boli zalozené tretim stranam ako zabezpecenie za uvery. Vid pozndmka 16.

Stroje a zariadenia v u¢tovnej hodnote 532 tisic EUR k 31. decembru 2018 (2017: 675 tisic EUR) boli
prenajaté tretim stranam. Vid poznamka 22.

K 31. decembru 2018 Skupina vykonala test na znizenie hodnoty penazotvornych jednotiek, ktoré su
reprezentované obchodnymi operaciami v jednotlivych krajinach. Realna hodnota kazdej pefiazotvornej
jednotky na Gcely testovania znizenia hodnoty bola stanovena na zaklade vypoc&tu hodnoty podniku (Uroven
3 v hierarchii realnej hodnoty) s pouzitim predpokladaného nasobku EBITDA vo vyske 7,50 (2017: 7,50).
Nasobok EBITDA uréeny vedenim bol stanoveny na zaklade dostupnych informacii o trhu a EBITDA
odraza skutoénu vykonnost jednotlivych obchodnych operacii. Test na znizenie hodnoty neodhalil Ziadne
dalSie znizenie hodnoty ani potrebu rozpustenia opravnej polozky jednotlivych aktiv alebo pefnazotvornych
jednotiek Skupiny k 31. decembru 2018, ani spatne. Skupina by musela uc¢tovat o znizeni hodnoty
Vv niektorej z pefiazotvornych jednotiek v pripade, Ze by nasobok EBITDA klesol aspori 0 7% (2017: 20%).
V pripade, Ze by bol nasobok EBITDA niz8i o 33% nez odhad vedenia, musela by Skupina znizit u¢tovnu
hodnotu dlhodobého hmotného majetku o 15,9 miliona EUR (2017: 5,1 miliéna EUR).

K 31. decembru 2018 bola agregovana vyska opravnej polozky vztahujuca sa k majetku v Bulharsku
v hodnote 1 242 tisic EUR (2017: k majetku v Bulharsku v hodnote 1 242 tisic EUR) a je zahrnuta
v opravkach a v znizeni hodnoty dlhodobého hmotného majetku.

7 Investicie do nehnutelnosti

v tisicoch EUR Pozn. 2018 2017
Obstaravacia cena k 1. januaru 5789 5635
Opravky -3037 -2 382
Uétovna hodnota k 1. januaru 2752 3253
Odpisy -188 -203
ZniZenie hodnoty 0 -373
Ostatné - vplyv prepoc¢tu na menu vykazovania -8 75
Uétovna hodnota k 31. decembru 2 556 2752
Obstaravacia cena k 31. decembru 5768 5789
Opravky -3212 -3037
Uétovna hodnota k 31. decembru 2 556 2752

K 31. decembru 2018 a 2017 investicie do nehnutelnosti predstavovali pozemky a stavby drzané za ucelom
ziskania vynosov z prenajmu alebo zhodnotenia kapitalu. Nehnutelnosti sa nachadzaju v Skalici na
Slovensku a v Slanom v Cesku, pri¢om nie st vyuZivané Skupinou na jej hlavna &innost. Investicie do
nehnutelnosti su ocenené obstardvacou cenou zniZzenou o opravky, s vynimkou pozemkov, ktoré sa
neodpisuju. Test na zniZzenie hodnoty neodhalil Ziadne dalSie zniZenie hodnoty.

Investicie do nehnutelnosti nachadzajice sa v obci Slany v Cesku, boli ocenené nezavislym znalcom
pouzitim trhovej metédy, kde hlavné vstupy boli prenajimana plocha a poloha majetku. Investicie
do nehnutelnosti nachadzajucich sa v meste Skalica na Slovensku, bola odhadnuta vedenim pouzitim
nedavnej transakcie podobného charakteru v mieste, kde sa nehnutelnost nachadza. Celkova realna
hodnota investicii do nehnutelnosti bola odhadnuta vo vyske 7 093 tisic EUR (2017: 7 196 tisic EUR).
Realne hodnoty su uvedené v poznamke 34.

Vynos z prenajmu investicii do nehnutelnosti bol vo vyske 434 tisic EUR (2017: 314 tisic EUR). Ziadne

dalSie naklady okrem odpisu uvedeného v tabulke vy3Sie, neboli vykdzané v hospodarskom vysledku,
kedZe prevadzkové naklady znasaju najomcovia. Vynosy z prengjmu su vykazané v poznamke 22.

25



GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke —k 31. decembru 2018

8 Dlhodoby nehmotny majetok

Nadobudnuté
softvérové

v tisicoch EUR Pozn. licencie Ostatné Celkom
Obstaravacia cena k 1. januaru 2017 1282 514 1796
Opravky -1204 -511 -1715
Uétovna hodnota k 1. januaru 2017 78 3 81
Prirastky 3 0 3
Odpisy -44 -2 -46
Ostatné 0 1 1
Uétovna hodnota k 31. decembru 2017 37 2 39
Obstaravacia cena k 31. decembru 2017 976 514 1490
Opravky -939 -512 -1451
Uétovna hodnota k 31. decembru 2017 37 2 39
Prirastky 8 4 12
Odpisy -27 -4 -31
Ostatné 1 4 5
Uétovna hodnota k 31. decembru 2018 19 6 25
Obstaravacia cena k 31. decembru 2018 985 519 1504
Opravky -966 -513 -1479
Uétovna hodnota k 31. decembru 2018 19 6 25
9 Investicie v spoloénom podniku a pridruzenych podnikoch

Ugtovna hodnota investicie v spoloénom podniku Skupiny (CRYSTALGRAF, a.s.), pridruzenych podnikoch
(ROD Skalica, a.s., PD Gbely, a.s. a GRAFOBAL GROUP GOLF RESORT SKALICA, a.s.) a percentuéalne
vlastnictvo Skupiny je prezentované v poznamke 10. Skupina oceriuje tieto investicie pouZitim metddy
vlastného imania.

CRYSTALGRAF, a.s. je samostatny pravny subjekt so sidlom na Slovensku s hlavnym predmetom &innosti
v oblasti vyroby a distribacie obalov pre sklarsky priemysel. ROD Skalica, a.s. a PD Gbely, a.s. su
samostatné pravne entity nachadzajuce sa v Slovenskej republike s hlavhym predmetom podnikania
v polnohospodarstve a polnohospodarskej vyrobe. GRAFOBAL GROUP GOLF RESORT SKALICA, a.s.
vlastni golfovy rezort v Skalici.

Informacie o oceneni a porovnanie vo€i individualnym vysledkom spoloéného podniku a pridruZenych
podnikov su uvedené v poznamke 10.
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2018 2017

Vlastnicky Uctovna Vlastnicky Uctovna
v tisicoch EUR Pozn. podielv% hodnota podielv% hodnota
Spoloény podnik
CRYSTALGRAF, a.s. 9 50,00 166 50,00 166
Pridruzené podniky
ROD Skalica, a.s. 21,06 291 21,06 291
PD Gbely, a.s. 21,32 201 21,32 201
GRAFOBAL GROUP GOLF RESORT SKALICA a.s. 35,16 0 22,07 0
Pridruzené a spolo¢né podniky celkom 658 658
Finanéné aktiva oceriované FVOCI
GRAFOBAL GROUP akciova spolo¢nost 20,12 44 446 20,12 25890
SLOV COUPON, a.s. 3,41 7 533 3,41 913
AMI Slovakia s.r.o., Bratislava 12,16 0 12,16 90
Ostatné 0,00 1486 0,00 1511
Financéné aktiva ocenované FVOCI celkom 3 53 465 28 404
Dlhodobé finan¢éné investicie 54 123 29 062
Poskytnuté uvery 5 14 250 11521
Minus: Znizenie hodnoty poskytnutych tuverov 5 -1 702 -1292
Kratkodobé finan¢né investicie 12 548 10 229
Financéné investicie celkom 66 671 39 291

Zhrnutie finanénych udajov spolo&ného podniku a pridruzenych podnikov k 31. decembru 2018 je uvedené
v nasledujucej tabulke:

GRAFOBAL
GROUP GOLF
RESORT CRYSTALGRAF,

v tisicoch EUR ROD Skalica, a.s. PD Gbely, a.s. SKALICA, a.s. a.s.

Obezné aktiva 3334 2416 28 3594
Stale aktiva 2227 5272 1272 314
Kratkodobé zavazky -3431 -3 300 -1 092 -3485
Dlhodobé zavazky -748 -3 445 -208 -91
Cisté aktiva k 31. decembru 1382 943 0 332
Vynosy 4 150 5698 400 11 687
Zisk / (strata) za rok a celkovy 18 10 222 5

suhrnny zisk/ (strata)
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Odsuhlasenie na uctovnu hodnotu je k 31. decembru 2018 je uvedené v nasledujucej tabulke:

GRAFOBAL
GROUP GOLF
RESORT CRYSTALGRAF,

v tisicoch EUR ROD Skalica, a.s. PD Gbely, a.s. SKALICA, a.s. a.s.
Cisté aktiva k k 1. januaru 1382 943 0 332
Zisl’< / (str’atg) za rok a celkovy 18 10 222

suhrnny zisk/ (strata)
Vydané a splatené viastné akcie 0 0 292
Zmena Cistych aktiv v désledku

pohybu do€asného znizenia -18 -10 -70 -5

uctovnej hodnoty aktiv
Cisté aktiva k 31. decembru 1382 943 0 332
Podiel Skupiny v % 21,06 21,32 35,16 50,00
Podiel Skupiny na Cistych

aktivach podnikov 291 201 0 166
Uétovna hodnota* 291 201 0 166

Zhrnutie finanénych udajov spolo¢ného podniku a pridruzenych podnikov k 31. decembru 2017 je uvedené

v nasledujucej tabulke:

GRAFOBAL
GROUP GOLF
RESORT CRYSTALGRAF,

v tisicoch EUR ROD Skalica, a.s. PD Gbely, a.s. SKALICA, a.s. a.s.

Obezné aktiva 2 965 2672 82 3617
Stale aktiva 2 470 4515 1472 237
Kratkodobé zavazky -3122 -2831 -1390 -3384
Dlhodobé zavazky -931 -3413 -164 -138
Cisté aktiva k 31. decembru 1382 943 0 332
Vynosy 4 206 5567 454 11 213
Zisk / (strata) za rok a celkovy 4 30 259 6

suhrnny zisk/ (strata)

Odsuhlasenie na uctovnu hodnotu je k 31. decembru 2017 je uvedené v nasledujucej tabulke:

GRAFOBAL
GROUP GOLF
RESORT CRYSTALGRAF,

v tisicoch EUR ROD Skalica, a.s. PD Gbely, a.s. SKALICA, a.s. a.s.
Cisté aktiva k k 1. januaru 1382 943 0 332
Zisk / (strata) za rok a celkovy )

suhrnny zisk/ (strata) 4 30 259 6
Zmena Cistych aktiv v désledku

pohybu do¢asného znizenia -4 -30 259 -6

uctovnej hodnoty aktiv
Cisté aktiva k 31. decembru 1382 943 0 332
Podiel Skupiny v % 21,06 21,32 22,07 50
Podl,el Skuplny.na Cistych 291 201 0 166

aktivach podnikov
Ué&tovna hodnota* 291 201 0 166
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Nasledujuca tabulka uvadza vyvoj uctovnej hodnoty finan¢nych investicii za rok 2018, pri€om pri Uveroch
je uvadzana amortizovana hodnota pred opravnou polozkou:

Finanéné aktiva Finanéné Kratkodobé poskytnuté Financéné
ocenované aktiva uvery investicie
metédou  ocefiované  Stuperi 1 Stuperi 3 celkom
vlastného FVOCI ECL podla ECL podra

v tisicoch EUR Pozn. imania IFRS 9 IFRS 9
Stav k 31. decembru 2017 5 658 28 404 10 472 1049 40583
Vplyv Standardu IFRS 9 4 0 25 061 0 0 25 061
Stav k 1. januaru 658 53 465 10 472 1049 65 644
Urokové vynosy 5 0 0 231 0 231
Poskytnuté uvery 5 0 0 3125 0 3125
Splatené uvery 5 0 0 -365 -262 -627
Stav k 31. decembru 658 53 465 13 463 787 68 373

Nasledujuca tabulka uvadza vyvoj obstaravacej ceny v pripade realizovatelnych finanénych aktiv, brutto
amortizovanej hodnoty poskytnutych Gdverov a netto uc¢tovnej hodnoty investicie do pridruzenych
a spolo¢nych podnikov za rok 2017:

Pridruzené Realizovatelné Kratkodobé Finanéné

a spoloéné financ¢né aktiva poskytnuté investicie
v tisicoch EUR Pozn. podniky uvery celkom
Stav k 1. januaru 658 28 403 9883 38944
Urokové vynosy 5 0 0 196 196
Nadobudnutie novych investicii 0 1 0 1
Poskytnuté uvery 5 0 0 1987 1987
Splatené uvery 5 0 0 -545 -545
Hodnota brutto k 31. 658 28 404 11 521 40 583

decembru

Pohyby opravnych poloZiek na zniZenie hodnoty po€as roka 2018 su nasledujuce:

Kratkodobé poskytnuté tvery Opravné
Stupen 1 ECL Stupen 3 ECL polozky
v tisicoch EUR Pozn. podla IFRS 9 podla IFRS 9 celkom
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 1. januaru 243 1049 1292
Znizenie hodnoty v priebehu roka 25,26 700 0 700
Rozpustenie opravnej polozky cez hospodarsky
vysledok 25 -28 -262 -290
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 31.
decembru 915 787 1702

V priebehu roka 2018 nedoslo k Ziadnemu presunu Uverov medzi jednotlivymi stupfiami ECL podfa IFRS 9;
tvorba sa viaZe vyhradne k oakavanym uverovym stratdm na novo poskytnuté uvery a rozpustenie suvisi
so splatenim jednotlivych poskytnutych Uverov.
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Pohyby opravnych poloziek na zniZzenie hodnoty uverov pocas roka 2017 su nasledujuce:

Kratkodobé
v tisicoch EUR Pozn. poskytnuté uvery
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 1. januaru 1117
Opravna polozka na znizenie hodnoty v priebehu roka 25 175
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 31. decembru 1292

Vzhladom na to, Ze vSetci diZnici su sukromné spolocnosti, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu, ani nie
su hodnotené Ziadnou ratingovou agenturou, manazment hodnoti dlznikov na zaklade interného

nesplatenia; stupen bonity 2 predstavuju ziskové spoloénosti a spolo€nosti s nehnutefnostami, ktorych
trhova hodnota dostatoCne prevySuje zavazky; stupen bonity 3 predstavuju stabilné spoloCnosti a
spolo¢nosti s nehnutelnostami, ktorych trhova hodnota sa priblizuje zavazkom; stuperi bonity 4 predstavuju
spolognosti v strate s vy$$ou zadiZzenostou.

2018 2018 2017
Percento
ocakavanej Hodnota Ocakavané Hodnota

v tisicoch EUR straty uveru straty uveru
Bonita 2 (stupen 1 ECL podla IFRS 9)* 2,0% - 3,5% 13 463 -325 10 472
Bonita 4 (stupeni 3 ECL podla IFRS 9) 100,0% 787 -787 1049
Poskytnuté uvery (brutto uétovna hodnota) 14 250 11521
- opravna polozka z o€akavanych strat vypocitana -1112
- opravna polozka z o€akavanych strat

zauctovana -1702 -1 292
Poskytnuté uvery celkom (poznamka 5) 12 548 10 229

* Dlznici, kde nedoslo k vyznamnému zvySeniu kreditného rizika predstavuju bezné obchodné spolo¢nosti, ktoré su finanéne stabilné
a neindikuju Ziadne zvySené riziko nevymozitelnosti

Uvery poskytnuté spriaznenym stranam nie s zabezpe&ené (vid poznamku 5).

v tisicoch EUR 2017
L:Jvery spriaznenym stranam v lehote splatnosti a neznehodnotené (poznamka 5)* 10 097
Uvery spriaznenym stranam jednotlivo postidené ako znehodnotené (poznamka 5)* 1424
Minus opravna polozka -1 292
Poskytnuté uvery celkom (poznamka 5)* 10 229

* Uvery spriaznenym stranam vratane ich tverovej kvality st bliz$ie analyzované v poznamke 5.
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Skupina aplikuje metodoldgiu znizenia hodnoty uvedenu v IFRS 9 “Finanéné nastroje”, a vytvorila opravné
polozky na mozné straty zo znizenia hodnoty, ktoré su Specificky odhadnuté pre jednotlivé Uvery ku koncu
uctovného obdobia.

11  Zasoby

v tisicoch EUR 2018 2017
Material 9 506 10 975
Nedokon&ena vyroba 2010 1724
Vyrobky 6 203 5838
Tovar 115 76
Ostatné zasoby 56 90
Opravna polozka k zasobam -383 -667
Zasoby celkom 17 507 18 036

K 31. decembru 2018 neboli zasoby zalozené v prospech tretich stran ako zabezpec&enie uverov (2017:
1 590 tisic EUR). Vid poznamka 16.

12  Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

v tisicoch EUR 2018 2017

Pohladavky z obchodného styku 18 436 20 766
Ostatné finanéné pohladavky 406 441
Minus opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku -451 -826
Minus opravna polozka k ostatnym finanénym pohfadavkam -106 -106

Financné aktiva v ramci pohl'addvok z obchodného styku a inych

pohladavok celkom 18 285 20 275
Ostatné dariové pohladavky 398 0
Preddavky 405 783
Naklady buducich obdobi 124 194
Ostatné 13 18
Pohladavky z obchodného styku a iné pohl'adavky celkom 19 225 21270

K 31. decembru 2018 boli pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky v hodnote 9 035 tisic EUR
(2017: 8 891 tisic EUR) zalozené v prospech tretich stran ako zabezpecenie Uverov. Vid poznamka 16.
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Finan€né nastroje podliehajuce ramcovym a podobnym dohodam o zapo¢itani k 31. decembru 2018:

Hodnoty podliehajtce

Brutto ramcovym a podobnym
hodnota Brutto Cista dohodam o zapoéitani, .
pred hodnota hodnota po nezapocitané v suvahe Cista
zapocitanim zapoditana zapocitani Finan¢né Prijata penazna hodnota
v suvahe v suvahe v suvahe nastroje zabezpeka rizika
v tisicoch EUR (@) (b) (c)=(a)-(b) (d) (e) (c)-(d)-(e)
AKTIVA
Pohladavky
z obchodného styku* 17 985 0 17 985 9035 0 8 950
ZAVAZKY
Uvery** 20 203 0 20 203 9035 0 11 168

* Predstavuje pohladavky z obchodného styku vratane opravnych poloziek
** Predstavuje kratkodobé aj dlhodobé uvery.

Finan€né nastroje podliehajuce ramcovym a podobnym dohodam o zapocitani k 31. decembru 2017:

Hodnoty podliehajtce
ramcovym a podobnym

Brutto Brutto Cista  dohodam o zapoéitani, )
hodnota pred hodnota  hodnota po nezapocitané v suvahe Cista
zapocitanim zapoditand zapocitaniv Financné Prijata penazna hodnota
v suivahe v suvahe stivahe nastroje zabezpeka rizika
v tisicoch EUR (@) (b) (c)=(a)-(b) (d) (e) (c)-(d)-(e)
AKTIVA
Pohladavky
z obchodného styku* 19 940 0 19 940 8891 0 11 049
ZAVAZKY
Uvery** 20 197 0 20 197 8891 0 11 306

* Predstavuje pohladavky z obchodného styku vratane opravnych poloziek
** Predstavuje kratkodobé aj dlhodobé uvery.

Ramcové a podobné dohody o zapogitani z predchadzujucich tabuliek predstavuju zalozné pravo bank na
obchodné a iné pohladavky Skupiny v pripade neplnenia uverovych podmienok Skupinou (poznamka 16).

Nasledujuca tabulka uvadza vyvoj opravnej poloZky k pohladavkam z obchodného styku a k ostatnym
finanénym pohladavkam:

2018 2017
Pohladavky z Ostatné Pohladavky z Ostatné
obchodného finanéné obchodného finanéné
v tisicoch EUR styku pohladavky styku pohladavky
Opravna polozka k 1. januaru 826 106 929 112
Tvorba opravnej polozky pocas roka 24 0 65 0
Odpis pohladavok z dévodu nevymozitelnosti -292 0 0 -6
Rozpustenie opravnej polozky v hospodarskom
vysledku -107 0 -168 0
Opravna polozka k 31. decembru 451 106 826 106
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Nasledujuca tabulka uvadza analyzu uverovej kvality pohladavok z obchodného styku a ostatnych
financnych pohladavok k 31. decembru 2018:

2018 2018 2017 2017
Pohladavky z Ostatné Pohladavky z Ostatné
obchodného finanéné obchodného finan€éné
v tisicoch EUR styku pohladavky styku pohladavky
Pohladavky v lehote splatnosti
- splatené po skoné&eni u¢tovného obdobia a
pred 30. aprilom nasledujuceho roka 15734 88 17 395 99
- nesplatené po skonc&eni u¢tovného obdobia
a pred 30. aprilom nasledujuceho roka 231 212 881 236
Pohladavky v lehote splatnosti celkom 15 965 300 18 276 335
Pohladavky po lehote splatnosti (brutto)
- po splatnosti menej ako 60 dni 1875 0 1498 0
- po splatnosti od 60 do 360 dni 170 0 224 0
- po splatnosti nad 360 dni 426 106 768 106
Pohladavky po lehote splatnosti celkom 2471 106 2490 106
Minus opravna polozka -451 -106 -826 -106
Celkom 17 985 300 19 940 335

Pohladavky z obchodného styku ainé pohladavky od spriaznenych stran nie su zabezpelené
(vid poznamka 5).

Pohladavky z kategoérie ,po splatnosti menej ako 60 dni” vo vySke 1 875 tisic EUR (2017: 1 492 tisic EUR)
boli splatené po konci Uu¢tovného obdobia a pred 30. aprilom 2019.

Dalsie informacie ohfadom Gverového rizika st uvedené v poznamke 32.
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Podrobnosti o stave ofakavanych strat vo vztahu k pohfadavkam z obchodného styku k 31. decembru

2018:
percento  Pohladavky z Ostatné

Brutto hodnota k 31. decembru 2018 ocakavanej obchodného OcZakavané finanéné OcZakavané
v tisicoch EUR straty styku straty pohladavky straty
Pohl'adavky z obchodného styku
- v lehote splatnosti 0,01% 15965 -2 300 0
- po splatnosti menej ako 60 dni 4,00% 1875 -56 0 0
- po splatnosti od 60 do 360 dni 8,80% 170 -15 0 0
- po splatnosti nad 360 dni 100,00% 426 -426 106 -106
Pohladavky z obchodného styku
(brutto uétovna hodnota) 18 436 406
- opravna polozZka z oCakavanych strat

vypocitana -605 -106
- opravna polozka z o€akavanych strat

zauctovana -451 -106
Pohladavky z obchodného styku, po
opravnej polozke (i¢tovna hodnota) 17 985 300
13  Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
v tisicoch EUR 2018 2017
V lehote splatnosti a neznehodnotené
Periazna hotovost 21 12
Vklady v bankach splatné na poziadanie 5867 1138
Terminované vklady s pévodnou splatnostou kratSou ako tri mesiace 5288 5649
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty celkom 11176 6 799

Nasledujuca tabulka uvadza analyzu kreditnej kvality zostatkov pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov na zaklade hodnotenia ratingmi agentury Moody’s:

31. december 2018

31. december 2017

Vklady v bankach Vklady v bankach
splatné na Terminované splatné na Terminované

v tisicoch EUR poziadanie vklady poziadanie vklady

V lehote splatnosti a

neznehodnotené

-Al 666 0 0 0
-A2 372 0 508 0
-A3 1474 0 109 0
-Bal 3095 0 0 0
- Ba2 237 4014 341 5649
- Baal 0 0 180 0
- Baa2 23 502 0 0
- Baa3 0 772 0 0
Celkom 5 867 5288 1138 5649
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Investicné a finanéné transakcie, ktoré si nevyzadovali pouzitie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov a zarover boli vylu&ené z vykazu o perfiaznych tokov su uvedené v poznamke 28.

14 Zakladné imanie

Zapisana nominalna hodnota vydaného zakladného imania Spolo¢nosti je 10 579 tisic EUR (2017: 10 579
tisic EUR).

Schvélené a vydané kmenové akcie s nominalnou hodnotou 33 EUR za akciu (2017: 33 EUR za akciu) su
v celkovom pocte 320 586 kusov (2017: 320 586 kusov). VSetky vydané kmeriové akcie su plne splatené.
Kazda kmeriova akcia ma jeden hlas.

V roku 2018 Skupina kupila 4 vlastné akcie (2017: 41 vlastnych akcii) od menSinovych viastnikov za
protiplnenie vo vySke O tisic EUR (2017: 2 tisic EUR). Zakladné imanie Skupiny uvedené v tejto
konsolidovanej uctovnej zavierke je znizené o sumu vlastnych akcii, v celkovej sume 73 tisic EUR (2017:
73 tisic EUR).

15 Kapitalové fondy a ostatné fondy

Zakonny rezervny fond je povinne tvoreny zo zisku Spolo€nosti podfa paragrafu 67 slovenského
Obchodného zakonnika. Minimalna vySka zakonného rezervného fondu je stanovena v paragrafe 217
Obchodného zakonnika. Ten uréuje, ze Spolo¢nost ma povinnost vytvorit zakonny rezervny fond vo vyske
10% jej zadkladného imania v Case zaloZenia Spolo¢nosti. Tato suma musi byt kaZzdoro¢ne navySena aspon
0 10% z pozitivheho vysledku hospodarenia do okamihu, kym vySka zakonného rezervného fondu
nedosiahne 20% zakladného imania. PouZitie tohto fondu je obmedzené Obchodnym zakonnikom vylu¢ne
na pokrytie strat Spolo&nosti a nie je mozné ho rozdelit'.

Zakonny rezervny fond bol k 31. decembru 2018 vo vySke 2 190 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 2 190
tisic EUR).

Ostatné kapitalové fondy su tvorené zo zisku Spolo€nosti alebo prostrednictvom kapitalovych vkladov
akcionarov. Podla stanov Spolo¢nosti a slovenského Obchodného zakonnika je pouzitie tychto
prostriedkov urCené predovSetkym na pokrytie strat, zvySenie zakladného imania a financovanie
kapitalovych investicii. Tvorba a distribucia tohto fondu, vratane rozdelenia akcionarom je predmetom
schvalenia Valného zhromazdenia akcionarov.

Ostatné kapitalové fondy boli k 31. decembru 2018 vo vySke 49 365 tisic EUR (2017: 47 847 tisic EUR).
V priebehu roka 2018 Skupina prerozdelila 1 518 tisic EUR (2017: 754 tisic EUR) z nerozdeleného zisku
do ostatnych kapitalovych fondov.

Rezerva z prepoétu cudzich mien vo vySke zapornych 10 084 tisic EUR (2017: zapornych 7 170 tisic EUR)
vyplyva z prepoCtu aktiv, zavazkov, vynosov a nakladov zahrani¢énych dcérskych spoloCnosti,
predovSetkym v Rusku a v Cesku (pretoZe Bulharsko ma pevny vymenny kurz k euru).

Spolo¢nost rozdeluje vysledok hospodarenia vo forme dividend na zaklade uétovnej zavierky pripravenej
v sulade so slovenskou legislativou. Ta urCuje zaklad pre vyplatenie podielov na zisku ako nerozdeleny
zisk vratane ostatnych fondov okrem zékonného rezervného fondu. Cisty vysledok hospodarenia
Spolo¢nosti za rok 2018 vykazany vo zverejnenych Statutarnych finanénych vykazoch bol vo vySke 1 839
tisic EUR (2017: 1 518 tisic EUR) a celkova hodnota Statutarneho nerozdeleného zisku, ostatnych fondov
a Cistého Statutarneho vysledku hospodarenia za rok 2018 bola vo vyske 51 188 tisic EUR (2017: 49 348
tisic EUR).
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16 Uvery

v tisicoch EUR Pozn. 2018 2017

Kontokorentné ucty 8 874 6 905

Bankoveé uvery 13744 13 292

Uvery celkom 22 618 20 197

Uvery Skupiny st denominované v nasledujlcich menach:

v tisicoch EUR 2018 2017

Uvery denominované v: - EUR 21106 18 499
-CzK 1009 1331
- BGN 503 367

Uvery celkom 22 618 20197

Dlhodoby hmotny majetok vo vyske 20 889 tisic EUR (2017: 20 172 tisic EUR), pohladavky z obchodného
styku vo vyske 9 035 tisic EUR (2017: 8 891 tisic EUR) a zasoby vo vySke 0 EUR (2017: 1 590 tisic EUR)
su poskytnuté ako zabezpedlenie pre uvery. Vid poznamky 6, 11 a 12.

Na z&klade platnych uverovych zmluv je Skupina povinna plnit urlité finanéné a iné podmienky.
K 31. decembru 2018 Skupina splnila v3etky finanéné podmienky uverov. (31. decembra 2017: nesplnila
finanéné podmienky uverov v Cesku). V komparativnom obdobi, boli z dévodu neplnenia finanénych
podmienok tverov v Cesku klasifikované uvery v hodnote 3 miliény EUR ako kratkodobé.

Nasledujuca tabulka uvadza uctovné a realne hodnoty uverov k 31. decembru:

Uétovna hodnota Realna hodnota

v tisicoch EUR 2018 2017 2018 2017

Kontokorentné ucty 8 874 6 905 8871 6 896
Bankové uvery 13744 13 292 13735 13154
Uvery celkom 22 618 20197 22 606 20 050

Informacie tykajuce sa realnych hodnét si uvedené v poznamke 34.
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16  Uvery (pokracovanie)
Analyza ¢istého dlhu

Nasledujuca tabulka analyzuje Cisty dlh Skupiny za kazdé z prezentovanych obdobi.

v tisicoch EUR 2018 2017

Dlhodobé uvery 1364 3745
Kratkodobé uvery 21254 16 452
Kratkodobé zavazky z finanéného leasingu 578 650
Dlhodobé zavazky z finanéného leasingu 1743 2263
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty -11 176 -6 799
Cisty dlh (znizeny o pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty) 13763 16 311

Zavazky z financénych aktivit

Nasledujuca tabulka analyzuje pohyby finanénych zavazkov Skupiny za kazdé z prezentovanych obdobi.

Zavazky z finan€nych

aktivit
Zavazky
] z finanéného

v tisicoch EUR Uvery leasingu Spolu

Cisty dlh k 1. januaru 2017 24 934 657 25591
Periazné toky, z toho: -5 387 -950 -6 337
- Cerpanie vypoZiCiek 7 140 0 7 140
- platby istiny -12 046 -950 -12 996
- platby urokov -481 0 -481
Cerpanie leasingu 0 3206 3206
Urokové naklady 481 0 481
Kurzové rozdiely 169 0 169
Cisty dlh k 31. decembru 2017 20 197 2913 23110
Periazné toky, z toho: 2 159 -650 1509
- Cerpanie vypoZiCiek 14 348 0 14 348
- platby istiny -11 773 -650 -12 423
- platby urokov -416 0 -416
Cerpanie leasingu 0 58 58
Urokové naklady 416 0 416
Kurzové rozdiely -154 0 -154
Cisty dih k 31. decembru 2018 22 618 2321 24 939
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17  Zavazky z finanéného lizingu

Nasledujuca tabufka uvadza minimalne lizingové splatky v ramci finanéného lizingu a ich su¢asnu hodnotu:

Splatné do Splatné v obdobi Splatné po

v tisicoch EUR 1 roka 1 az 5 rokov 5 rokoch Celkom
Minimalne lizingové splatky k 31. decembru 2018 622 1819 0 2441
Minus buduce finanéné naklady -44 -76 0 -120

Sucasna hodnota minimalnych lizingovych

splatok k 31. decembru 2018 578 1743 0 2321
Minimalne lizingové splatky k 31. decembru 2017 708 2 386 0 3094
Minus buduce finan¢né naklady -58 -123 0 -181

Sucasna hodnota minimalnych lizingovych
splatok k 31. decembru 2017 650 2263 0 2913

Prenajaty majetok s uctovnou hodnotou uvedenou v poznamke 6 je zaloZeny v prospech zavazku z
finanéného lizingu a bude vrateny prenajimatelovi v pripade neplnenia zavazkov.

18 Dotacie

Skupina ziskala dotacie na nakup strojov a vykazala ich v podobe vynosov buducich obdobi v ramci
zavazkov nasledujucim spdsobom:

v tisicoch EUR Pozn. 2018 2017
Vynosy buducich obdobi k 1. januaru 2581 3039
Cerpanie novych dotacii 124 0
Rozpustanie vynosov buducich obdobi v nadvaznosti na suvisiace

odpisy 25 -375 458
Vynosy buducich obdobi k 31. decembru 2 330 2581
Kratkodoba cast 369 428
Dlhodoba ¢ast 1961 2153

Skupina ziskala dotacie najma na stroje pouzivané na vyrobu. Podla platnych podmienok dotacii je Skupina
povinna pouzivat nadobudnuté stroje po uritd vopred definovanu dobu, ktora je kratSia ako o€akavana
doba Zivotnosti strojov. Skupina ich pocas tejto doby nemdze predat, prenajat alebo zalozit. Uvedené
podmienky dotéacii Skupina spifia a manazment si je takmer isty ich buducim plnenim.
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19  Zavazky z obchodného styku a iné zavazky

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky zahfmaju:

v tisicoch EUR 2018 2017

Zavazky z obchodného styku 9976 8 485
Zavazky z nevyfakturovanych dodavok a ostatni veritelia 564 126
Zavazky voci zamestnancom 1946 1996
Zavazky z upisanych akcii 680 0
Iné zavazky 343 344

Financéné nastroje v ramci zavédzkov z obchodného styku

a inych zavédzkov celkom 13 509 10 951
Zavazky zo socialneho poistenia 1002 970
Ostatné danové zavazky 927 572
Iné zavazky 503 427
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky celkom 15941 12 920

Zavazky z obchodného styku vo vyske 2 141 tisic EUR boli k 31. decembru 2018 (2017: 1 517 tisic EUR)
po splatnosti.

20  Ostatné kratkodobé zavazky

Ostatné kratkodobé zavazky zahfiaju:

v tisicoch EUR Poznamka 2018 2017

Vystavené zaruky 5,29 256 294
Zavazky zo socialneho fondu 468 440
Ostatné kratkodobé zavazky 724 734
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21  Analyza vynosov podla kategérie

v tisicoch EUR Pozn. 2018 2017

Predaj produktov z hladkej lepenky 76 511 78 748
Predaj produktov z vinitej lepenky 17 663 15238
Predaj etikiet 3711 4201
Predaj inych polygrafickych vyrobkov 3344 2 886
Vynosy z prepravy produktov zahrnuté v predajnej cene 2682 0
Trzby z litografie 172 338
Preprava 14 13
Vyrezové formy 15 11
Iné sluzby 539 617
Vynosy z prenajmu 22 619 516
Vynosy celkom 105 270 102 568

Medzi najvacsie trhy Skupiny za rok 2018 patrila Stredna Eurdpa (krajiny VySegratskej Stvorky) s podielom
46% (2017: 43%), Rusko s podielom 30% (2017: 30%), Pobaltie s podielom 10% (2017: 10%), Benelux

s podielom 6% (2017: 5%) na celkovych vynosoch Skupiny.

22  Vynosy z prenajmu

v tisicoch EUR 2018 2017

Vynosy z prenajmu investicii do nehnutefnosti 434 314
Vynosy z prenajmu iného majetku 185 202
Ostatné vynosy celkom 619 516

Vacésina vynosov z prenajmu investicii do nehnutelnosti sa viaze na ndjomné zmluvy na dobu neurcitd
s vypovednou lehotou 3 mesiacov. Nevypovedatelna hodnota nediskontovanych najomnych platieb, ktoré
z tychto zmlav Skupina dostane predstavuje 108 tisic EUR (2017: 79 tisic EUR) pIne splatnych do jedného
roka od konca uctovného obdobia. Do datumu zostavenia tejto uctovnej zavierky neboli Ziadne z tychto

najomnych zmluv vypovedané.

23  Spotrebované nakupy a sluzby

v tisicoch EUR 2018 2017

Spotreba papieru a lepenky 49 743 47 300
Spotreba inych materialov a tovarov 7979 7 401
Spotreba energie 0 250
Prepravné 2554 2253
Najomné 198 104
Poradenskeé sluzby 1314 1190
Naklady na reklamu 2693 2378
Opravy a naklady na udrzbu 1124 1026
Cestovné 247 229
Naklady na provizie z predaja 147 55
Naklady na tla€ a vyrobnu kooperaciu 474 176
Naklady na telekomunikaciu a IT sluzby 111 120
Reprezentacné 39 55
Naklady na bezpe&nostné sluzby 48 48
Ostatné 1692 1756
Naklady na sluzby 10 641 9640
Spotrebované nakupy a sluzby celkom 68 363 64 341

40



GRAFOBAL, akciova spolo¢nost’

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke —k 31. decembru 2018

24  Persondlne a suvisiace naklady

v tisicoch EUR 2018 2017

Mzdy a platy 17 221 16 410
Manazérske bonusy 152 270
Naklady na socialne zabezpecenie 5823 5580
Personalne a suvisiace naklady celkom 23 196 22 260

Naklady na socialne zabezpecenie zahrfiuju prispevky do Statom spravovanych déchodkovych fondov
s definovanymi prispevkami vo vyske 2 641 tisic EUR (2017: 2 574 tisic EUR). Skupina hradi prispevky do
tychto penzijnych fondov v zakonom stanovenej vyske v rozmedzi od 7,1% do 23,0% (2017: v rozmedzi
od 7,1% do 23,0%) z hrubych miezd, obmedzenych stropom mesacného platu stanoveného prislusnymi

zakonmi platnymi v priebehu roka.

25  Ostatné prevadzkové vynosy a naklady

Ostatné prevadzkové vynosy zahffiaju:

v tisicoch EUR Pozn. 2018 2017
Uvolnenie dotécii do vynosov 18 375 458
Cisty zisk z predaja dlhodobého hmotného majetku 185 102
Cisty zisk z predaja nepotrebnych aktiv 622 235
Vynosy zo zmluvnych pokut a penale 4 0
ZruSenie opravnej polozky k zasobam 326 85
ZruSenie opravnej polozky k pohladavkam 12 107 168
ZruSenie opravnej polozky k poskytnutym uverom a
investiciam do akcii 10 290 0
Kurzové zisky z prevadzkovej €innosti 711 599
Vynosy z poistnych plneni 24 44
Ostatné 20 97
Ostatné prevadzkové vynosy celkom 2 664 1788
Ostatné prevadzkové naklady zahfhaja:
v tisicoch EUR 2018 2017
Znizenie hodnoty pohladavok 12 24 65
Znizenie hodnoty poskytnutych Uverov a investicii do akcii 10 700 175
Znizenie hodnoty zasob 42 364
Pokuty a penale 546 0
Odpisané pohladavky 2 6
Dane a poplatky 420 357
Naklady na poistenie 217 233
Cista strata z predaja dlhodobého hmotného majetku 2 0
Cista strata z predaja nepotrebnych aktiv 11 67 150
Kurzové straty z prevadzkovej ¢innosti 941 724
Prispevky neziskovym organizaciam 109 937
Ostatné 408 486
Ostatné prevadzkové naklady celkom 3478 3497
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26  Ostatné naklady

Ostatné naklady obsahovali v roku 2018 polozku vo vySke 972 tisic EUR tykajucu sa podielu v spoloCnosti
GRAFOBAL GROUP GOLF RESORT SKALICA, a.s. (poznamka 10). KedZe vymenou za tuto platbu bola
obstarand investicia v minimalnej hodnote, platba bola zauctovand v sulade s jej ekonomickou podstatou
ako naklad Skupiny. Zvy3né naklady vo vySke 154 tisic EUR (2017: 169 tisic EUR) zahffiaju kurzové straty
z bankovych uverov (poznamka 16).

27 Dan z prijmu

(@) Zlozky dane z prijmov

Dan z prijmov vykazana v hospodarskom vysledku sa sklada z:

v tisicoch EUR 2018 2017

Splatna darn 1752 1631
Odlozena dani -167 220
Dan z prijmov celkom 1585 1851

(b) Odsuhlasenie medzi dariovym nakladom a ziskom vynasobenym platnou dariovou sadzbou

Sadzba dane z prijmu platna pre matersku spoloénost a vaésinu Skupiny v roku 2018 bola vo vyske 21%
(2017: 21%). Sadzba dane z prijmu platna pre vacsinu vynosov dcérskych spolo€nosti bola v rozmedzi od
10% do 21% (2017: vrozmedzi od 10% do 21%). Nasledujuca tabulka uvadza odsuhlasenie medzi
oCakavanym a vykazanym danovym nakladom.

v tisicoch EUR 2018 2017
Zisk pred zdanenim 3234 8 326
Teoreticka dan z prijmov vo vySke 21% 679 1748

Danovy vplyv poloziek, ktoré nie su odpocitatelné alebo zdanitefné pre
dariové ucely:

- Danovo neodpocitatelné naklady 294 204
Désledok nezauctovania odloZzenej dafiovej pohladavky z dafnovych
strat 91 0
Zrazkova dan z vnutroskupinovych dividend 412 80
Vplyv réznych danovych sadzieb v réznych Statoch 80 -150
Ostatné 29 -31
Dan z prijmov celkom 1585 1851

Odlozena dan bola vypocCitana pri sadzbe 21%, ktora bola schvalena v roku 2016 a platnou sa stala
od 1. januara 2017. V sucasnosti musia spolo¢nosti v Slovenskej republike predlozit samostatné danové
priznanie bez moznosti pripravit konsolidované dafiové priznanie za skupinu podnikov.

(c) OdlozZena dan tykajiuca sa dcérskych spoloénosti

Skupina neudtuje o odloZzenej dani z doc€asnych rozdielov spojenych s investiciami v dcérskych
spolognostiach alebo spoloénom podniku v hodnote 6 620 tisic EUR (2017: 7 062 tisic EUR), kedZe
Skupina je schopna kontrolovat na¢asovanie zruSenia tychto do¢asnych rozdielov. Zaroveri Skupina nema
v umysle predat tieto investicie alebo inak zrusit do¢asné rozdiely v dohladnej buducnosti. Akékolvek
buduce dividendy od dcérskych spolo€nosti, ktoré podliehaju zrazkovej dani, budu len z buducich ziskov
a existujuca investicia do vlastného imania dcérskych spoloCnosti nebude v dohfadnej buducnosti
realizovana.
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27  Dan z prijmu (pokraéovanie)

(d) Odlozena dari v ¢leneni podla typu doc¢asného rozdielu

Rozdiely medzi IFRS platnymi v EU a zakonnymi dafiovymi predpismi platnymi v Slovenskej republike
a ostatnych krajinach vedu k vzniku do€asnych rozdielov medzi u¢tovnou hodnotou aktiv a zavazkov pre
Ucely finanéného vykazovania aich dafiovymi zakladmi. Danovy dopad pohybov v tychto doCasnych
rozdieloch je popisany nizSie a stanoveny na Urovni 21% (2017: 21%).

Uétované do

1. januar vysledku 31. december

v tisicoch EUR 2018 hospodarenia 2018
Dariovy vplyv odpocitatel'nych/(zdanitel'nych) doc¢asnych

rozdielov:
Precenenie finanénych investicii na realnu hodnotu* -5 263* 0 -5 263
Rozdiel medzi dafiovou a u¢tovnou hodnotou dlhodobého

hmotného majetku (rézne dariové odpisy) -1 667 -73 -1740
Opravna polozka k dlhodobému hmotnému majetku 339 0 339
Vynosy buducich obdobi zo $tatnych dotacii (rozne danové

odpisy) 542 -53 489
Opravna polozka k pohfadavkam a zasobam 338 7 345
Realna hodnota vystavenych zaruk 62 -8 54
Iné zavazky dafovo odpocitatelné v odliSnom obdobi 69 224 293
Ostatné 58 70 128
Cista odlozena darfiova pohradavkal(zavizok) -5 522* 167 -5 355
Odlozena dariova pohladavka 244 9 253
Odlozeny danovy zavazok -5 766* 158 -5 608
Cista odlozena dariova pohlPadavkal/(zavazok) -5 522* 167 -5 355

* vplyv implementéacie nového Standardu IFRS 9 k 1. januaru 2019 (poznamka 4)

Uétované do

1. januar vysledku 31. december

v tisicoch EUR 2017 hospodarenia 2017
Danovy vplyv odpocitatel'nych/(zdanitel'nych) do¢asnych

rozdielov:
Rozdiel medzi dafiovou a u¢tovnou hodnotou dlhodobého

hmotného majetku (r6zne dariové odpisy) -1877 210 -1 667
Opravna polozka k dlhodobému hmotnému majetku 759 -420 339
Vynosy buducich obdobi zo Statnych dotacii (rozne danove

odpisy) 385 157 542
Opravna polozka k pohladavkam a zasobam 378 -40 338
Realna hodnota vystavenych zaruk 70 -8 62
Iné zavazky darnovo odpoditatelné v odliSnom obdobi 95 -26 69
Ostatné 151 -93 58
Cista odlozena dariova pohlPadavkal/(zavazok) -39 -220 -259
Odlozena darova pohladavka 316 -72 244
Odlozeny darnovy zavazok -355 -148 -503
Cista odlozena dafova pohladavkal(zavizok) -39 -220 -259
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27  Dan z prijmu (pokraéovanie)

V ramci sucasnej Struktary Skupiny nemdzu byt danové straty a pohladavky zo splatnej dane réznych
spolo¢nosti v Skupine vzajomne zapoditané so zavazkami zo splatnej dane a zdanitelnymi ziskami
ostatych spolo¢nosti Skupiny. V dbsledku toho méze doéjst k vzniku dafovej povinnosti aj v pripade
konsolidovanej darnovej straty. Preto odlozena darnova pohladavka je vzajomne zapocitana s odlozenym
dafiovym zavazkom iba vtedy, ak sa vztahuju k tomu istému dafiovému subjektu.

28  Vyznamné nepenazné transakcie z finanénej €innosti

Okrem c¢erpania finanéného lizingu, ktoré je uvedené v bode 16 poznamok, nasledujice transakcie
z finanénej ¢innosti nevyzadovali pouzitie penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov a zarover boli
vylu¢ené z vykazu o pefiaznych tokoch:

v tisicoch EUR 2018 2017
Nepenazné finanéné aktivity

ZvySenie ostatnych kapitalovych fondov z nerozdeleného zisku (poznamka 15) 1518 754
Zapocitanie upisanych podielov s poskytnutou pézi¢kou 292 0
Nepenazné finan€né aktivity 1810 754

29 Podmienené zaviazky a prisfuby

Zdanenie. Dafova legislativa, ktora bola na konci vykazovaného obdobia platna v krajinach, kde pdsobi
Skupina, podliehala réznym interpretaciam, ktoré boli aplikované na transakcie a aktivity Skupiny.
V dbsledku toho mdzu byt danové pozicie, ktoré vedenie prijalo, spolu s formalnou dokumentaciou
podporujucou tieto dafiové pozicie, predmetom odliSného vykladu organmi dafiovej spravy. V krajinach
strednej a vychodnej Eurépy dochadza k postupnému posilfiovaniu darfiovej administrativy, vratane
skutoCnosti, Zze existuje vysSie riziko preskimania danovych transakcii bez jasného obchodného uGcelu
alebo s danovo nevyhovujucimi protistranami. Zdanovacie obdobia zostavaju otvorené pre mozné
preskumanie v oblasti dani zo strany organov po dobu troch az piatich kalendarnych rokov (desat’ rokov
pokial ide o preskumanie uplatnenia transferovych cien a cezhrani¢nych transakcii), ktoré predchadzaju
roku prijatia rozhodnutia o preskimani. Za urcitych okolnosti sa preskimania mézu tykat dlhSich obdobi.

Nakolko darova legislativa v krajindch strednej a vychodnej Eurdpy neposkytuje koneéné usmernenia
v urcitych oblastiach, Skupina prijima, z ¢asu na €asu, interpretacie v tychto neistych oblastiach s ciefom
zniZenia celkovej danovej sadzby Skupiny. Vedenie v su€asnosti odhaduje, Ze nim prijaté dafiové pozicie
a interpretacie budu pravdepodobne obhajitelné. Existuje vSak potencidlne riziko nevyhnutnosti
vynalozenia dodatoénych zdrojov v pripade, ze takéto danové pozicie a interpretacie budu spochybnené
organmi dafiovej spravy. Dopad takéhoto scenara nemozno spolahlivo odhadnut; napriek tomu to moze
mat vyznamny dopad na finanénu poziciu a/alebo celkovu ¢innost Skupiny.

Zavézky na kapitalové vydavky. K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 ma Skupina iba nevyznamné
zmluvné kapitalové zavazky na obstaranie dlhodobého hmotného alebo nehmotného majetku. Skupina uz
pridelila potrebné prostriedky v suvislosti s tymito zavazkami. Skupina sa domnieva, Ze buduce Cisté zisky
a finan¢né prostriedky budu dostato¢né na pokrytie tychto zavazkov.

Zavézky z operativneho lizingu. K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 ma Skupina neodvolatefné
povinnosti platieb z operativneho prenajmu. Tieto najomné zmluvy su uzavreté na dobu urcitl, bez opcie
na predlZenie a ich doby splatnosti ukazuje v nasledujuca tabulka:

v tisicoch EUR 2018 2017
Splatné do 1 roka 185 198
Splatné o 1 az 5 rokov 687 751

Splatné o 5 rokov - -

Neodvolatel'né povinnosti platieb z operativneho lizingu 872 949
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29 Podmienené zavizky a prisfuby (pokraéovanie)

Zaruky. Zaruky predstavuju neodvolatelné prisfuby o tom, ze Skupina uskutocni platby v pripade, ak ina
strana nebude schopna si spinit’ svoje zavazky.

Dna 26. septembra 2013 Skupina uzatvorila dohodu o zaruke ako rucitel, kde sa Skupina spolocne,
nerozdielne a bezpodmienecne zaru€uje spolu s niekolkymi dal§imi spolo¢nostami skupiny Grafobal
Group uhradit’ pInd sumu vSetkych zavazkov a ostatnych povinnosti plnenia inych strdn vyplyvajicich
zo syndikovanych dohod o kipe majetku diznikom. K 31. decembru 2018 bola nesplatena hodnota istiny
zaru€eného uveru vo vySke 20 585 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 23 437 tisic EUR). Spolo¢nost tiez
poskytla zaruky v prospech spoloénosti priamo spriaznenych s jej materskou spolo¢nostou a skupinou
Grafobal Group vo vyske 7 438 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 12 594 tisic EUR) a poskytla zaruku pre
jej spoloc¢ny podnik vo vyske 660 tisic EUR (31. decembra 2017: 660 tisic EUR).

Vedenie Skupiny povazuje pravdepodobnost uUbytkov ekonomickych uzitkov z vystavenych zaruk za
nevyznamné, kedze rucenie je poskytnuté za spolo€nost, ktora je vlastnikom majetku, ktory je predmetom
prenajmu a primarne zalozeny v prospech veritela, pri€¢om jeho trhova hodnota prevySuje hodnotu uveru
k 31. decembru 2018 0 81% (k 31. decembru 2017 o 71%). Uverové riziko primarneho diznika je preto
klasifikované ako stupen 1 ECL podla IFRS 9. V nadvaznosti na toto hodnotenie, vedenie Skupiny ocenilo
zaruky vo vyske 256 tisic EUR k 31. decembru 2018 v sulade so Standardom IFRS 9 (294 tisic EUR k 31.
decembru 2017 v sulade so Standardom IAS 39).

Zivotné prostredie. Presadzovanie pravnych predpisov v oblasti Zivotného prostredia v strednej
a vychodnej Eurdpe sa vyvija a presadzovanie postojov organov Statnej spravy je neustale brané do uvahy.
Skupina pravidelne prehodnocuje svoje zavazky vyplyvajluce z pravnych predpisov v oblasti ochrany
zivotného prostredia a vykazuje ich v momente ich vzniku. Potencialne zavazky, ktoré mézu vzniknut
v dosledku zmien v existujucich pravnych predpisoch, ob&ianskych sudnych sporoch alebo pravnych
predpisoch nemozZno odhadnut, ale méZzu mat vyznamny dopad. V suCasnom naronom prostredi
vzhfadom na existujucu legislativu vedenie veri, Ze neexistuju Ziadne vyznamné zavazky za Skody na
zivotnom prostredi.

30 Mensinové podiely

Nasledujuca tabulka obsahuje informacie o mensinovych podieloch vSetkych dcérskych spolo¢nosti:

2018 2017

AB GRAFOBAL AB GRAFOBAL
GRAFOBAL BULGARIA GRAFOBAL BULGARIA

v tisicoch EUR VILNIUS AD VILNIUS AD
Miesto podnikania Litva Bulharsko Litva Bulharsko
VySka podielu / Vyska hlasovacich prav (%) 6,97 /6,97 0,93/0,93 6,97 /6,97 0,93/0,93
Zisk / (strata) pripadajuca na podiel -1 0 59 0
Akumulovany mensinovy podiel 445 24 446 24

Nasledujuca tabulka obsahuje finanéné informacie o vSetkych dcérskych spolo¢nostiach, ktoré maju
mensinoveé podiely:

2018 2017
AB GRAFOBAL AB GRAFOBAL
GRAFOBAL BULGARIA GRAFOBAL BULGARIA
v tisicoch EUR VILNIUS AD VILNIUS AD
Obezné aktiva 5 605 1135 4736 1408
Stale aktiva 9 384 3474 9843 3681
Kratkodobé zavazky -3184 -1 033 -2 255 -973
Dlhodobé zavazky -2 905 -754 -3 446 -1 145
Cisté aktiva k 31. decembru 8 900 2822 8 878 2971
Vynosy 12 859 2 644 12 672 3522
Zisk / (strata) za rok a celkovy suhrnny zisk / (strata) 22 -149 840 12
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31  Vyznamné dcérske spoloénosti a spoloény podnik

Podiel na

hlasovacich Vlastnicky Krajina
Nazov Predmet podnikania pravach podiel registracie
Dcérske spoloénosti:
AB GRAFOBAL VILNIUS Obaly 93,03% 93,03% Litva
GRAFOBAL BULGARIA AD Obaly 99,07% 99,07% Bulharsko
OO0 Grafobal — Don Obaly 100,00% 100,00% Rusko
GRAFOBAL BOHEMIA
s.r.o. Obaly a tla¢ 100,00% 100,00% Cesko
Skalické vodarne Obchodné aktivity; infrastruktira
a kanalizacie, s.r.o. odpadovych véd 100,00% 100,00% Slovensko
GRAFOBAL SKALICA s.r.o. Obchodné aktivity 100,00% 100,00% Slovensko
00O Grafobal — Rus Obchodné aktivity 100,00% 100,00% Rusko
Spoloény podnik:
CRYSTALGRAF, a.s. Vyroba a spracovanie obalov 50,00% 50,00% Slovensko

32  Riadenie finanénych rizik

Funkcia riadenia rizik Skupiny je uskutohovana s ohladom na finanéné, operativne a pravne rizika.
Finanéné riziko zahffa Uverové riziko, trhové riziko (vratane menového a urokového rizika) a riziko likvidity.
Hlavnymi cielmi funkcie riadenia finanéného rizika su stanovenie limitov rizika a nasledne uistenie sa, ze
vystavenie danym rizikdm zostane v rdmci tychto limitov. Funkcie riadenia operativneho a pravneho rizika
su zamerané na spravne fungovanie vnutornych politik a procedir s ciefom minimalizovat operativne
a pravne rizika.

Vedenie pod kontrolou predstavenstva a dozornej rady uskutoCriuje riadenie rizik. Vedenie, zastupené
predovSetkym finanénym riaditefom (CFQO) Skupiny, identifikuje, vyhodnocuje a zabezpecuje financné
rizika v Uzkej spolupraci s prevadzkovymi jednotkami Skupiny. Predstavenstvo poskytuje pisomné zasady
pre celkové riadenie rizik rovnako ako aj pisomné politiky pokryvajuce Specifické oblasti ako napriklad
menové riziko, urokové riziko, Uveroveé riziko, pouZitie finanénych nastrojov a investovanie prebyto¢nych
pefiaznych prostriedkov.

Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na nepredvidatelnost’ situacii na finanénych trhoch a snazi
sa 0 minimalizaciu moznych nepriaznivych dopadov na finan&né vysledky Skupiny.

Uverové riziko. Skupina je vystavena Gverovému riziku, ktoré predstavuije riziko, Ze jedna zo ztgastnenych
stran finanéného nastroja spdsobi finanénu stratu druhej strane nesplnenim svojho zavazku. Vystavenie
sa Uverovému riziku vznika ako dosledok z predaja produktov a sluzieb Skupiny s odlozenou dobou
splatnosti, ako aj v désledku inych transakcii so zmluvnymi stranami, ktoré vedu k vzniku finanénych aktiv.

Model ocakavanych uverovych strat (,ECL®) bol postaveny na predpokladanych finanénych stratach
v désledku zlyhania plnenia (“default”) dlznika. Zlyhanie plnenia diznika bolo pritom vedenim Skupiny
definované ako nesplnenie zavazku diznika voc&i Skupine 90 dni po zmluvnej splatnosti, ¢o je najneskorsi
mozny termin po splatnosti, ktory podfa IFRS 9 znamena zlyhanie (“default”). Pre U€ely vypoctu opravnych
poloZiek podla maticovej schémy pohladavok z obchodného styku na zaklade ich doby po splatnosti sa
nepredpoklada akékolvek plnenie z tych pohladavok, ktoré su viac ako rok po splatnosti.

Pri pohfadavkach z obchodného styku a inych pohladavkach Skupina analyzovala historické data za
posledné dva roky, urila podiel uverovych strat na celkovych faktirovanych dodavkach Skupiny, v ¢leneni
podla jednotlivych spolo&nosti Skupiny a geografickych trhov diZznikov. Toto &lenenie neodhalilo Ziadne
vyznamné rozdiely medzi jednotlivymi spolo¢nostami Skupiny ani geografickymi trhmi diznikov, preto boli
pouzité priemerné hodnoty Skupiny ako celku.
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32  Riadenie finanénych rizik (pokraéovanie)

Skupina zaroven analyzovala jednotlivych zakaznikov Skupiny a neodhalila Zziadneho finan¢ne rizikového
alebo nestabilného zékaznika, pri ktorom by bol dévodny predpoklad, Ze sa buduce zlyhanie plnenia bude
vyznamne odliovat od historickych dat.

Na zaklade tychto predpokladov Skupina stanovila maticu o€akavanych uverovych strat podla jednotlivych
vekovych kategdrii, ako je uvedené v poznamke 12.

Pri poskytnutych Uveroch Skupina analyzovala historické data za celu dobu Uveru a zaroven finanénu
stabilitu jednotlivych diznikov samostatne. Podla tychto kritérii boli vSetci diznici za¢leneni do stupna 1 ECL
podla IFRS 9 (dIznici, kde uverové riziko vyrazne nevzrastlo od prvého vykazania) s vynimkou jedného
diznika zagleneného do stupfia 3 ECL podfa IFRS 9 (dIznici, ktorych finanéné aktiva su znehodnotené).
Ziaden diznik nebol zaéleneny do stupfia 2 ECL podla IFRS 9 (dlznici, kde Uverové riziko vyrazne vzrastlo
od prvého vykazania), kedZe sa ziaden Uver nepresunul do niz8ej bonity (podfla kategorizacie v poznamke
10) v porovnani s minulym rokom, ¢o manazment povazuje za indikaciu narastu Uverového rizika.

Na zaklade tychto predpokladov Skupina stanovila o€akavané Uveroveé straty diznikov za¢lenenych v stupni
3 ECL podfa IFRS 9 na 100,0% a dIznikov zaglenenych v stupni 1 ECL podla IFRS 9 v rozmedzi 2,0% az
3,5%, podla urokovych mier externych bankovych tverov jednotlivych diznikov, ktoré podla nazoru vedenia
Skupiny odrazaju realnu trhovu rizikovost zlyhania plnenia tychto diznikov, ako je uvedené v poznamke 10.

Maximalne vystavenie Skupiny voci Uverovému riziku podla tried majetku je premietnuté v uétovnych
hodnotach finanénych aktiv vo vykaze o financne;j situacii k 31. decembru nasledujicim spésobom:

v tisicoch EUR 2018 2017

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky, po

odpocitani opravnej polozky (poznamka 12)
- Pohladavky z obchodného styku 17 985 19 940
- Ostatné finanéné pohladavky 300 335
Kratkodobé finan¢né investicie po odpocitani opravnej

polozky (poznamka 10)

- Poskytnuté uvery 12 548 10 229
Penazné prostriedky a peniazné ekvivalenty (poznamka

13)
- Vklady v bankach splatné na poziadanie 5867 1138
- Terminované vklady s pévodnou splatnostou kratSou ako

tri mesiace 5288 5649
Celkom za stivahové polozky 41 988 37 291
Vystavené zaruky* (poznamka 29) 28 683 36 691
Maximalne vystavenie iverovému riziku celkom 70 671 73982

* Vystavenie Uverovému riziku z vystavenych zaruk predstavuje nesplatenu istinu zaru€enych uverov k 31. decembru a nie realnu
hodnotu zaruk k 31. decembru. Vid poznamka 29.

Vplyv pripadného zapocitania aktiv a zavazkov na zniZzenie potencidlneho vystavenia averovému riziku je
vyCisleny v pozndmke 12.

Skupina uruje urovne podstupovaného uverového rizika stanovenim limitov na mnozZstvo prijatého rizika
vo vztahu k zmluvnym stranam alebo skupinam zmluvnych stran. Limity Gverového rizika pre niektorych
neskoro platiacich zakaznikov su pravidelne schvalované vedenim. Takéto rizika su sledované kontinualne
a su predmetom ro¢ného alebo ¢astejSieho hodnotenia.

Vedenie Skupiny prehodnocuje vekovu struktiru nesplatenych pohladavok z obchodného styku a pozorne
sleduje zostatky po dobe splatnosti. Vedenie sa preto domnieva, Ze je vhodné uviest vekovu Strukturu
a ostatné informacie o uverovom riziku ako je zverejnené v poznamke 12.

Uverové riziko je riadené na drovni Skupiny riadenim a analyzovanim Gverového rizika pre kazdého
z novych klientov predtym, ako su ponuknuté Standardné platobné a dodacie podmienky.
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Koncentracia uverového rizika. Skupina je vystavena koncentracii iverového rizika. Skupina mala k 31.
decembru 2018 22 zmluvnych stran (k 31. decembru 2017: 21 zmluvnych stran) so sthrnnymi zostatkami
pohladavok v individualnych hodnotach nad 200 tisic EUR. Celkova suhrnna hodnota tychto zostatkov bola
11 811 tisic EUR alebo 64% (k 31. decembru 2017: 13 583 tisic EUR alebo 68%) zo vSetkych brutto
pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok.

Poskytnuté Gvery Skupiny su poskytnuté 5 protistranam (2017: 6 protistranam). Jediny zostatok, ktory je
s bezprostrednou materskou spolo¢nostou, je individualne vyznamny a vystavuje Skupinu koncentracii
uverového rizika. Tento zostatok predstavoval k 31. decembru 2018 sumu 12 444 tisic EUR alebo 87% (k
31. decembru 2017: 9 177 tisic EUR alebo 80%) zo vSetkych brutto poskytnutych tverov.

Bankové vklady Skupiny su vedené v 16 bankach (2017: 16 bankach). Jednotlive zostatky vedené
u niektorych bank su vyznamné a tym vystavuju Skupinu koncentracii Uverového rizika. Uverova kvalita
zostatkov pefiaznych prostriedkov a periaznych ekvivalentov je uvedena v poznamke 13.

Trhové riziko. Skupina je vystavena trhovym rizikam. Tie vznikaju z otvorenych pozicii v (a) cudzich
menach a (b) uro¢enych aktivach a zavazkoch, pricom obe su vystavené vSeobecnym a Specifickym
trhovym pohybom. Vedenie stanovuje akceptovatelné hodnoty rizika, ktoré je pravidelne sledované. AvSak
tento pristup nebrani stratam nad ramec tychto limitov v pripade vyznamnejSich trhovych pohybov.

Citlivosti voc€i trhovym rizikam uvedené nizSie su zaloZzené na zmene jednej premennej, zatial ¢o vSetky
ostatné premenné su nezmenené. V praxi je to nepravdepodobné a zmeny v niektorych premennych mézu
byt vo vzajomnom vztahu — napriklad zmeny v Urokovych sadzbach a zmeny vo vymennych kurzoch.

Menové riziko. VVzhfadom k pritomnosti Skupiny v strednej a vychodnej Eurdpe si vedenie uvedomuje
zvySené vystavenie Skupiny menovému riziku. Vedenie sa riadi vnatornymi cielmi a stanovuje limity
mozného vystavenia vocCi jednotlivym menam a celkom. Tieto pozicie su pravidelne sledované. NizSie
uvedena tabulka uvadza suhrn vystavenia Skupiny menovému riziku (voci funkénej mene konkrétnych
spolo¢nosti v Skupine) k 31. decembru:

k 31. decembru 2018 k 31. decembru 2017
Monetarne Monetarne Cista Monetarne Monetarne Cista
financné financéné stvahova financéné financéné stvahova
v tisicoch EUR aktiva zavazky pozicia aktiva zavazky pozicia
Euro 2998 -1 059 1939 1809 -1722 87
Americky doléar 0 -29 -29 0 -9 -9
Ceska koruna 1709 -25 1684 300 -13 287
Celkom 4707 -1113 3594 2109 -1744 365

Vys$Sie uvedena analyza zahffia len monetarne aktiva a zavazky. Pri investiciach do nemonetarnych aktiv
sa neuvazuje o existencii vyznamného menového rizika.

NiZ8ie uvedena tabulka uvadza analyzu citlivosti vysledku hospodarenia v désledku primerane moznych
zmien vymennych kurzov pouzitych na konci vykazovaného obdobia vzhladom k mene vykazovania
Skupiny so vSetkymi ostatnymi premennymi konStantnymi z dbévodu prepoctu finanénych vysledkov
zahraniCnych operacii na menu vykazovania. Podfa manazmentu Skupina nie je citlivda na
pohyby bulharského leva, kedZe bulharsky lev je v su€asnosti naviazany na EUR.

Vplyv na vysledok Vplyv na vysledok

v tisicoch EUR hospodarenia 2018 hospodarenia 2017
EUR posilnenie / (oslabenie) 0 10% +/-194 +/-9
USD (posilnenie) / oslabenie o0 10% -/+3 -/+1
CZK posilnenie / (oslabenie) o 10% +/-168 +/-29
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Urokové riziko. Skupina je vystavena vplyvom vykyvov aktualnych drovni trhovych urokovych sadzieb na
jej finanénu poziciu a penazné toky. Nasledujuca tabulka sumarizuje vystavenie Skupiny Urokovému riziku.
Tabulka predstavuje suhrnné hodnoty finanénych aktiv a zavazkov Skupiny v uétovnej hodnote,
usporiadané podla skorSieho z datumov zmluvnej fixacie urokovej sadzby alebo datumu splatnosti.

Na poziadanie

amenejakol Od1do6 Od6do12 Nad 1 Nad 5
v tisicoch EUR mesiac mesiacov mesiacov rok rokov Celkom
31. december 2018
Finan¢né aktiva celkom okrem
investicii do majetkovych cennych
papierov 29 565 0 12 444 0 0 42 009*
Finan&né zavazky celkom -23 038 -10 056 -1941 -1 366 0 -36401
Cisty rozdiel urokovej citlivosti k
31. decembru 2018 6 527 -10 056 10503 -1 366 0 5608
31. december 2017
Finan¢né aktiva celkom okrem
investicii do majetkovych cennych
papierov 28 126 0 9177 0 0 37303*
Finanéné zavazky celkom -17 426 -6 255 -4 016 -3 745 0 -31442
Cisty rozdiel urokovej citlivosti k
31. decembru 2017 10 700 -6 255 5161 -3745 0 5861

* Rozdiel oproti tabulke analyzy Uverového rizika v poznamke vyssie predstavuje pefiazna hotovost (poznamka 13).

Skupina vo v8eobecnosti erpa dlhodobé uvery s pohyblivou Urokovou sadzbou a pre v3etky dlhové
nastroje Skupiny je doba fixacie urokovej sadzby alebo doba splatnosti do piatich rokov.

Ak by k 31. decembru 2018 boli urokové sadzby o 100 bazickych bodov vysSie alebo o 20 bazickych bodov
nizSie (2017: o 100 bazickych bodov vysSie alebo o0 20 bazickych bodov nizSie) a vSetky ostatné premenné
by boli konstantné, vysledok hospodarenia by bol nizsi o 202 tisic EUR (2017: 226 tisic EUR) alebo o 40
tisic EUR vySsi (2017: 45 tisic EUR), najma v dbsledku vysSieho/nizSieho urokového nakladu na variabilné
urokové zavazky.

Riziko likvidity. Riziko likvidity znamena, Ze uctovna jednotka mdéze mat tazkosti so splnenim svojich
povinnosti v suvislosti s finanénymi zavazkami. Skupina je vystavena kazdodennym poziadavkam na svoje
dostupné pefiazné zdroje. Riziko likvidity je riadené vedenim. Vedenie sleduje mesacné plany Skupinovych
pefiaznych tokov s ohladom na mozny prebytok alebo nedostatok pefiaznych prostriedkov.

Skupina sa snazi udrzat stabilnu zakladiu financovania, ktord pozostava predovSetkym z uUverov,
finanéného lizingu, zavazkov z obchodného styku a inych zavazkov. Skupina investuje vofné finanéné
zdroje najma do penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (poznamka 13), uverov a investicii do
majetkovych cennych papierov (poznamka 10). Vedenie odhaduje, ze portfélio likvidnych pefaznych
prostriedkov a bankovych vkladov mbéze byt premenené na hotovost do par dni za ucelom splnenia
nepredvidanych poziadaviek na likviditu. Poskytnuté uvery su kratkodobé.

NizSie uvedena tabulka uvadza zavazky podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2018. Hodnoty
v danej tabulke predstavuju zmluvné nediskontované penazné toky, vratane brutto zavazkov z finanéného
lizingu (pred odpoc€itanim buducich finanénych nakladov) a finanéné zaruky. Takéto nediskontované
pefiazné toky sa liSia od hodndt uvedenych vo vykaze o finan€nej situacii, pretoZze hodnota uvedena vo
vykaze o finan&nej situacii vychadza z diskontovanych pefiaznych tokov.

Ak dIzna suma nie je pevne urlena, uvedena suma je stanovena na zaklade existujucich podmienok

na konci vykazovaného obdobia. Platby v zahrani€nych menach su prepoditané pouzitim spotového
vymenného kurzu na konci vykazovaného obdobia.
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Struktdra finanénych zavézkov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2018 je uvedena
v nasledujucej tabulke:

Na
poziadanie Od 12
amenejako Odl1do6 Od6dol12 mesiacov Nadb
v tisicoch EUR 1 mesiac mesiacov__mesiacov _do 5rokov  rokov  Celkom
Zavazky
Uvery (poznamka 16) ** 10 577 9554 1205 1387 0 22723
Zavazky z finanéného lizingu — brutto
(poznamka 17) 52 259 311 1819 0 2441
Zavazky z obchodného styku
(poznamka 19) 9558 346 72 0 0 9976
Zavazky z nevyfakturovanych dodavok
a ostatni veritelia (poznamka 19) 564 0 0 0 0 564
Zavazky z upisanych akcii (poznamka
19) 0 0 680 0 0 680
Ostatné zavazky (poznamka 19) 343 0 0 0 0 343
Vystavené zaruky (poznamka 29) * 28 683 0 0 0 0 28683
Celkom buduce platby, vratane
buducich platieb istin a urokov 49 777 10 159 2 268 3206 0 65410

* Vystavené zaruky predstavuju nesplatenu istinu zaru¢enych Gverov k 31. decembru 2018 a nie realnu hodnotu zaruk k tomuto
datumu. Vid poznamka 29.

** \/ratane buducich urokov.

Struktdra finanénych zavézkov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2017 je uvedena
v nasledujucej tabulke:

Na
poziadanie Od 12
amenejako Od1do6 Od6dol12 mesiacov Nad 5

v tisicoch EUR 1 mesiac _mesiacov _mesiacov do 5 rokov rokov Celkom
Zavazky
Uvery (poznamka 16) ** 11 838 3981 753 3793 0 20365
Zavazky z finanéného lizingu — brutto

(poznamka 17) 59 295 354 2 386 0 3094
Zavazky z obchodného styku
(poznamka 19) 2852 2329 3304 0 0 8 485
Zavazky z nevyfakturovanych dodavok

a ostatni veritelia (poznamka 19) 126 0 0 0 0 126

Ostatné zavazky (poznamka 19) 344 0 0 0 0 344
Vystavené zaruky (poznamka 29) * 36 691 0 0 0 0 36691
Celkom buduce platby, vratane

buddcich platieb istin a irokov 51910 6 605 4411 6179 0 69105

* Vystavené zaruky predstavuju nesplatenu istinu zaru€enych uUverov k 31. decembru 2017 a nie realnu hodnotu zaruk k tomuto
datumu. Vid poznamka 29.

** \/ratane buducich Grokov.
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33  Riadenie kapitalu

Cielom Skupiny pri riadeni kapitalu je zabezpecit schopnost Skupiny nepretrzite pokracovat v €innosti
v snahe poskytnat navratnost akcionarom a prospech ostatnym zainteresovanym osobam. Zaroven
sa Skupina snazi o udrzanie optimalnej Struktury kapitalu za i¢elom znizenia nakladov na kapital. V snahe
udrzania alebo prisp6sobenia kapitalovej Struktury méze Skupina upravit vySku dividend vyplatenych
akcionarom, vratit' kapital akcionarom, vydat nové akcie alebo predat majetok za ucelom znizenia dlhu.
K 31. decembru 2018 Skupina riadila kapital vo vysSke 109 151 tisic EUR (2017: 90 617 tisic EUR).

V sulade s ostatnymi U¢astnikmi v odvetvi, Skupina monitoruje kapital na zaklade ukazovatela zadlzenosti
(,gearing ratio®). Tento ukazovatel je vypocitany ako pomer riadeného kapitalu k celkovym zavazkom.
Skupina povazuje celkovy riadeny kapital za vlastné imanie pripadajuce vlastnikom Spolo¢nosti ako je
uvedené v konsolidovanom vykaze o finanénej situacii. Stratégiou Skupiny, ktora sa nezmenila v porovnani
s rokom 2017, bolo udrzanie ukazovatela zadlzenosti pod uroviou 55% pocas roka 2018, pricom skuto¢ne
dosiahli hodnotu 45% (2017:44%).

Skupina spifiala vetky externé kapitalové poziadavky pocas roka 2018. Tieto poziadavky su stanovené
Skupinovymi Gverovymi zmluvami.

34  Odhad realnej hodnoty

Podra trovni hierarchie realnej hodnoty su realne hodnoty analyzované nasledujicim spésobom: (i) Uroveri
1 - redlna hodnota je ur€ena na zaklade koétovanych cien (bez uUprav) na aktivnych trhoch pre rovnaké
aktiva alebo zavézky, (i) Uroven 2 — redlna hodnota aktiva alebo zavézku sa uréi na zaklade ocefiovacich
technik, pre ktoré su vSetky vyznamné vstupy pozorovatelné; a to bud priamo (v podobe cien) alebo
nepriamo (odvodené od cien), a (iii) Urover 3 — redlna hodnota je uréena na zaklade vstupov, ktoré nie su
podlozené dostupnymi trhovymi udajmi (tzn. nepozorovatelné vstupy). Vedenie uplatfiuje uUsudok
v kategorizacii finannych nastrojov za pomoci hierarchie realnej hodnoty. Ak stanovenie realnej hodnoty
vyzaduje pouzitie pozorovatefnych vstupov s vyznamnou mierou Upravy, je takéto meranie klasifikované
v ramci Urovne 3. Vyznam vstupu pouZitého pre ocenenie je posudzovany voci stanoveniu realnej hodnoty
v plnom rozsahu.

(@) Nastroje opakovane ocerované v realnej hodnote

Nastroje opakovane ocefiované v realnej hodnote su také, pre ktoré toto ocenenie vo vykaze o finangnej
situacii na konci kazdého ucétovného obdobia vyzaduju alebo povoluju uétovné Standardy. Skupina tako
ocenujefinan¢né aktiva ocefiované FVOCI.

(b) Aktiva a zavédzky, ktoré nie su oceriované v realnej hodnote, ale pre ktoré je realna hodnota
zverejnena

Investicie do nehnutelnosti. Skupina ocefuje svoje investicie do nehnutelnosti v obstaravacej cene.
Investicie do nehnutelnosti Skupiny su kategorizované v urovni 3 hierarchie realnej hodnoty. Investicie do
nehnutelnosti nachadzajlce sa v obci Slany v Cesku, boli ocenené nezavislym znalcom pouZitim trhove;
metddy, kde hlavné vstupy boli prenajimana plocha a poloha majetku. Investicie do nehnutelnosti
nachadzajucich sa v meste Skalica na Slovensku, bola odhadnuta vedenim pouzitim nedavnej transakcie
podobného charakteru v mieste, kde sa nehnutelnost nachadza.
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34  Odhad realnej hodnoty (pokraéovanie)

Nasledujuca tabufka uvadza prehlfad realnych hodnét analyzovanych podla urovni v hierarchii reainej
hodnoty a uctovnej hodnoty aktiv a zavazkov, ktoré nie su ocefované v realnej hodnote:

31. decembra 2018

31. decembra 2017

Urovein Uroveii Uroven Uroveii Uroveii Uroven
1 2 3 1 2 3
Realna Realna Realna Uétovna Realna Realna Realna Uétovna
v tisicoch EUR hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
AKTIVA
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty (poznamka 13)
- Penazna hotovost 21 0 0 21 12 0 0 12
- Vklady v bankach splatné
na poziadanie 0 5867 0 5867 0 1138 0 1138
- Terminované vklady s
povodnou splatnostou
kratSou ako tri mesiace 0 5288 0 5288 0 5649 0 5649
Ostatné financné aktiva (poznamka 12)
- Pohladavky z obchodného
styku 0 17985 0 17985 0 19940 0 19 940
- Ostatné finan¢né
pohladavky 0 300 0 300 0 335 0 335
Finanéné investicie (poznamka 10)
- Poskytnuté avery 0 12548* 0 12548 0 10229* 0 10 229
- Finanéné aktiva
ocefované FVOCI 0 0 53465 53465 0 0 53465 28404
NEFINANCNE AKTIVA (pozndmka 7)
- Investicie do
nehnutelnosti 0 0 7 093 2 556 0 0 7 196 2752
AKTIVA CELKOM 21 41988 60558 98030 12 37291 60661 68459
* Hodnoty predstavuju kratkodobé Gvery splatné do roka, ktorych amortizovana hodnota je priblizne rovnaka ako redlna.
31. decembra 2018 31. decembra 2017
Urovein Urovern Urovei Uroveiin Urovern Uroveii
1 2 3 1 2 3
Realna Reidlna Realna Uétovna Reédlna Realna Realna Uétovna
v tisicoch EUR hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
ZAVAZKY
Uvery (poznémka 16)
- Kontokorentné uéty 0 0 8 871 8 874 0 0 6 896 6 905
- Bankové uvery 0 0 13735 13744 0 0 13154 13292
Zavazky z finanéného
lizingu (poznamka 17) 0 0 2233 2321 0 0 2 853 2913
Zavazky z obchodného styku a iné zdvézky (poznamka 19)
- Zavazky z obchodného styku 0 9976 0 9976 0 8 485 0 8 485
- Zavazky
z nevyfakturovanych
dodavok a ostatni veritelia 0 564 0 564 0 126 0 126
- Ostatné finanéné zavazky 0 343 0 343 0 344 0 344
Ostatné zavézky —
vystavené zaruky
(poznamka 29) 0 0 256 256 0 0 329 294
ZAVAZKY CELKOM 0 10883 25095 36078 0 8955 23232 32359
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34  Odhad realnej hodnoty (pokraéovanie)

Okrem finan€nych aktiv ocefiovanych FVOCI, investicii do nehnutefnosti v obstardvacej cene a financnych
zaruk boli realne hodnoty v Urovniach 2 a 3 v ramci hierarchie realnej hodnoty odhadnuté pouzitim metédy
diskontovania pefiaznych tokov. Realna hodnota nekétovanych nastrojov s pohyblivou sadzbou bola bola
odhadnuta na zaklade o€akavanych buducich pefaznych tokov, ktoré by sa mali ziskat diskontovanim pri
urokovej sadzbe aktualne platnej na konci roka. Redlna hodnota nekdétovanych nastrojov s pevnou
urokovou sadzbou bola odhadnuta na zaklade oCakavanych buducich perfiaznych tokov, ktoré by sa mali
ziskat diskontovanim pri danej pevnej urokovej sadzbe. Pre finanéné zavazky vykazované v amortizovanej
hodnote bola pouzita diskontna sadzba vo vyske 1,60% p.a. (2017: 1,60% p.a.).

Realna hodnota finanénych aktiv ocefiovanych FVOCI bola odhadnuta pouZitim metddy trhovych
multiplikatorov na baze konsolidovaného ukazovatela EBITDA investovanych spolo€nosti, oCisteného
o vedlajsSie aktivity kone€ného vlastnika Skupiny a jednorazovych nakladov a vynosov a nasledne znizena
o celkovy ¢isty dlh investovanych spolo¢nosti.

Realna hodnota vystavenych zaruk bola odhadnutd pouzitim referencie na trhové ceny podobnych
nastrojov. Do Uvahy boli brané aj ceny bankovych zaruk, ktoré boli vystavené v prospech spolo€nosti
Skupiny a ostatnych spriaznenych stran, rovnako ako aj rozdiely medzi uverovymi ratingmi prislusnych
spolo¢nosti.

Nasledujuca tabulka zhffia kvantitativne a kvalitativne informacie o vyznamnych nepozorovatelnych

vstupov a ich vplyve na realnu hodnotu aktiv, ktorych realna hodnota je iba zverejnena:

Realna hodnota
k 31. decembru

V tisisoch EUR 2018 2017 Nepozorovatelny vstup Vplyv na realnu hodnotu
Investicie do 3603 3629 cenaza m? odhadnuta podla narast (pokles) vstupu o 50% oproti
nehnutelnosti posudku znalca na urovni odhadu by spdsobil narast (pokles)
v obci Slany 3913 CzK realnej hodnoty o 1,8 miliéna EUR
Investicie do 3490 3567 cenaza m? odhadnuta podla narast (pokles) vstupu o 50% oproti
nehnutelnosti nedavnych predajov na Urovni  odhadu by spdsobil narast (pokles)
v meste Skalica 0,64 EUR realnej hodnoty o 1,7 miliéna EUR
Bankové 22606 20050 diskontna sadzba odhadnuta narast (pokles) vstupu o 1 bazicky
a kontokorentné podla urokovej sadzby bod oproti odhadu by spdsobil
uvery ostatného bankového uveru pokles (narast) realnej hodnoty o 73

prijatého Skupinou na drovni tisic EUR

1,6%
Zavazky 2233 2 853 diskontna sadzba odhadnuta narast (pokles) vstupu o 1 bazicky

z finanéného
lizingu

podla urokovej sadzby
ostatného bankového uveru
prijatého Skupinou na Urovni
1,6%

bod oproti odhadu by spdsobil
pokles (narast) realnej hodnoty o 55
tisic EUR

Nasledujuca tabulka zhffia kvantitativne a kvalitativne informacie o vyznamnych nepozorovatelnych
vstupov a ich vplyve na realnu hodnotu aktiv, ktoré su realnou hodnotou priamo ocenené:

V tisisoch EUR

Realna hodnota
k 31. decembru

2018 2017

Nepozorovatelny vstup

Vplyv na realnu hodnotu

Finan¢né aktiva

oceniované FVOCI

Vystavena
finanéna zaruka

59 240 28 404*

256 294

priemerny Skupinovy
multiplikator EBITDA v
hodnotovych kalkulaciach
spolo¢nosti odhadnuty podla
nedavnych transakcii na
urovni 8,7

priemerny bankovy poplatok
uctovany externym klientom za
vystavenie zaruky odhadnuty
podla bankovych cennikov na
urovni 1%

narast (pokles) vstupu o 33% oproti
odhadu by spdsobil narast realnej

hodnoty o0 29,7 milibna EUR (pokles
realnej hodnoty o0 28,1 miliona EUR)

narast (pokles) vstupu o 0,5
bazického bodu oproti odhadu by
spbsobil pokles (narast) realnej
hodnoty o 150 tisic EUR

* Ocenené v obstaravacej cene pred aplikaciou Standardu IFRS 9.
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35 Vykazovanie finanénych nastrojov podla kategdrie ocenovania

Pre uc€ely ocefiovania podla IFRS 9 — “Finan¢né nastroje” sa finan¢né aktiva k 31. decmbru 2018 klasifikuju
do tychto kategdrii: a) finanéné aktiva FVTPL; b) dlhové nastroje FVOCI, c) nastroje vlastného imania
FVOCI a d) finanéné aktiva AH. Finan¢né aktiva FVTPL maju dve podkategdrie: i) aktiva povinne
ocenované FVTPL a i) aktiva oznacené tak ako pri prvotnom alebo naslednom ocefiovani. VSetky finanéné
aktiva Skupiny boli k 31. decembru 2018 vykazané v ramci kategorie finanéné aktiva AH okrem investicii
do majetkovych cennych papierov, ktoré boli klasifikované v ramci kategoérie nastroje vlastného imania
FVOCI (bod €. 4 a 10 poznamok). Vsetky finanéné zavazky Skupiny, okrem finanénych zaruk (poznamka
29), su ocenované v amortizovanej hodnote.

Pre uc&ely ocenovania, IAS 39 — ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocenovanie“ klasifikovala finanéné
aktiva k 31. decembru 2017 do nasledujucich kategérii: (a) p6zicky a pohladavky; (b) realizovatelné
financné aktiva (AFS); (c) finanéné aktiva drzané do splatnosti a (d) finan&né aktiva ocenované v realnej
hodnote cez hospodarsky vysledok (,FVTPL“). Financné aktiva oceriované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok sa €lenia na dve podkategorie: (i) aktiva takto ur€ené pri prvotnom vykazani a (ii)
tie, ktoré su uréené na obchodovanie. Okrem toho, pohladavky z finanéného lizingu predstavuju
samostatnu kategériu. VSetky finanéné aktiva Skupiny boli k 31. decembru 2017 vykazané v ramci
kategorie pozicky a pohladavky okrem investicii do majetkovych cennych papierov, ktoré boli klasifikované
v ramci kategérie realizovatelné financné aktiva. VSetky finanéné zavazky Skupiny, okrem finanénych
zaruk (poznamka 29), boli k 31. decembru 2017 ocenované v amortizovanej hodnote.

36 Udalosti po sivahovom dni
Dria 25. marca 2019 bol za nového ¢lena predstavenstva vymenovany pan Tomas Kmotrik.

Po 31. decembri 2018 nenastali Ziadné dalSie udalosti, ktoré by si vyZadovali vykdzanie alebo zverejnenie
v tejto konsolidovanej uctovnej zavierke.

37  Vyznamné ucétovné postupy platné v predchadzajucom obdobi a zmenené aplikaciou
novych Standardov

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky. Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky
su ocefované amortizovanou hodnotou pouZitim efektivnej irokovej metddy zniZzenej o opravnu poloZku.
Pohladavky z obchodného styku su hodnoty splatné zakaznikmi za predané vyrobky alebo poskytnuté
sluzby z beZnych obchodnych transakcii.

Uvery a pohladavky su nekétované nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo urgitelnymi
platbami, iné ako tie, ktoré Skupina hodla v blizkej buducnosti predat.

Kategoéria realizovatelnych financnych aktiv (AFS) zahffia finan&né investicie, ktoré ma Skupina v umysle
drzat neurcitu dobu a ktoré mézu byt predané v dosledku potreby likvidity alebo v désledku zmeny
urokovych sadzieb, vymennych kurzov alebo cien akcii.

Obstaravacia cena je hodnota zaplatenych penaznych prostriedkov alebo penaznych ekvivalentov alebo
realna hodnota inej protihodnoty vynalozenej na nadobudnutie majetku v ¢ase jeho obstarania, vratane
transakénych nakladov. Ocenovanie obstaravacou cenou sa vztahuje len na investicie do majetkovych
cennych papierov, ktoré nemaju kétovana trhovd cenu a ktorych realna hodnota neméze byt ani inak
spolahlivo stanovena. Vid poznamky 3, 10 a 34.

Realizovatelné finanéné investicie. Realizovatelné investicie do akcii a podielov sa vykazuju v realnej
hodnote okrem pripadov, kedy tieto nastroje nemaju kétovanu trhovl cenu na aktivnom trhu a ktorych
redlna hodnota neméze byt ani inak spolahlivo stanovena. Takéto investicie sa ocefuju obstaravacou
cenou. Dividendy z realizovatelnych investicii do akcii a podielov sa u¢tuju do hospodarskeho vysledku za
rok ako ostatné finanéné vynosy, ked Skupine vznikne pravo na prijatie platby, a je pravdepodobné, ze
dividendy budu prijaté. V3etky ostatné zmeny realnej hodnoty su vykazané v ostathom suhrnnom zisku,
kym investicia nie je oduc¢tovana alebo jej hodnota znizena. V takomto pripade sa kumulovany zisk alebo
strata preraduje z ostatného suhrnného zisku do ostatnych finanénych vynosov alebo nakladov v
hospodarskom vysledku.
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37  Vyznamné ucétovné postupy platné v predchadzajucom obdobi a zmenené aplikaciou
novych Standardov (pokracovanie)

Straty zo znizenia hodnoty su uétované do hospodarskeho vysledku v roku, v ktorom vznikli v dosledku
jednej alebo viacerych udalosti, indikujucich nizSiu navratnost aktiva (,stratové udalosti“), ktoré sa vyskytli
po prvotnom vykazani realizovatelnych investicii. Vyznamny alebo dlhotrvajuci pokles realnej hodnoty
majetkového cenného papiera pod jeho obstaravaciu cenu je indikatorom zniZenia jeho hodnoty.
Kumulovana strata zo zniZzenia hodnoty - ur€ena ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a suc¢asnou
realnou hodnotou po zohladneni straty zo znizenia hodnoty tohto aktiva pévodne vykazaného vo vykaze
ziskov a strat - sa preklasifikuje z ostatného suhrnného zisku do ostatnych nakladov v hospodarskom
vysledku.

Straty zo zniZenia hodnoty majetkovych cennych papierov nie su nasledne oduc¢tované a akékolvek
nasledné zisky su vykazané v ostatnom suhrnnom zisku. Ak v nasledujucom obdobi déjde k zvySeniu
realnej hodnoty dihového nastroja klasifikovaného ako finanéné aktivum FVOCI a toto zvySenie mdze byt
objektivne priradené k udalosti, ktora nastala po vykazani znizenia hodnoty v hospodarskom vysledku, sa
strata zo znizenia hodnoty oductuje prostrednictvom cez hospodarsky vysledok bezného obdobia.

ZniZenie hodnoty finan¢énych aktiv oceriovanych v amortizovanej hodnote. Straty zo zniZenia hodnoty
su uctované do hospodarskeho vysledku v momente ich vzniku v désledku jednej alebo viacerych udalosti
("stratovych udalosti"), ku ktorym doslo po prvotnom zauctovani finanéného aktiva, a ktoré maju vplyv na
vySku ¢&i naCasovanie odhadovanych buducich penaznych tokov finanéného aktiva alebo skupiny
finanénych aktiv, ktoré mozno spolahlivo odhadnut. Ak Skupina zisti, Ze neexistuje ziadny objektivny
dbkaz, ze doslo k znizeniu hodnoty individualne hodnoteného finanéného aktiva, ¢€i uz je vyznamné alebo
nie, zahrnie toto aktivum do skupiny finanénych aktiv s podobnymi charakteristikami uverovych rizik a
spolocne ich posudi na znizenie hodnoty. Primarne faktory, ktoré Skupina povazuje pri ur€ovani, ¢i nastalo
znizenie hodnoty finanéného aktiva, su jeho doba po splatnosti a realizovatelnost suvisiaceho
zabezpecenia &i inych uverovych dodatkov, ak nejaké existuju.

Nasledujuce dalSie hlavné kritéria su tiez pouzité pri uréovani, ¢i existuje objektivny dékaz, ze doslo k strate
Z0 znizenia hodnoty:

- akdakolvek Cast alebo splatka po splatnosti, zvy&ajne viac ako 30 dni, &i neskora platba nemdze
byt pripisand omeSkaniu spésobeného zuétovacim systémom;

- protistrana ma vyznamneé finan&né problémy, o €om sveddia jej finan&né informacie, ktoré Skupina
ziska;

- protistrana zvaZuje konkurz alebo finané&nu restrukturalizaciu;

- existuje nepriazniva zmena v platobnej situacii protistrany v désledku zmien v narodnych alebo
miestnych ekonomickych podmienkach, ktoré maja vplyv na protistranu; alebo

- hodnota zabezpecenia, ak existuje, sa vyrazne znizuje v désledku zhorsujucich sa podmienok trhu.

Pre ucely kolektivheho posudenia zniZenia hodnoty su finanéné aktiva zoskupené na zaklade podobnych
charakteristik averovych rizik. Tieto charakteristiky su relevantné k odhadom buducich pefiaznych tokov
skupiny tychto aktiv tym, Zze svedcia o diznikovej schopnosti zaplatit celu splatnu Ciastku podla zmluvnych
podmienok posudzovaného aktiva.

Buduce penazné toky v skupine finanénych aktiv, ktoré su kolektivne posudzované z hladiska znizenia
hodnoty, si odhadované na zaklade zmluvnych penfiaznych tokov plynucich z aktiv a skisenosti vedenia,
€o sa tyka rozsahu, v akom sa z hodnét stanu hodnoty po lehote splatnosti v désledku minulych Skodovych
udalosti a uspechu vymahania hodndt po splatnosti. Skisenosti z minulych rokov su upravené na zaklade
beZnych dostupnych udajov za ulelom zohfadnenia uginkov su€asnych podmienok, ktoré neovplyvnili
minulé obdobia a odstranenie nasledkov minulych podmienok, ktoré v su€asnej dobe neexistuju.

Ak sa kvdli finanénym tazkostiam protistrany dohodnu alebo inak upravia podmienky finanéného aktiva so
znizenou hodnotou drzaného v amortizovanej hodnote, zniZzenie hodnoty je uréené pouzitim pévodnej
efektivnej Urokovej sadzby pred Upravou podmienok. Prehodnotené aktivum je potom oductované a je
vykazané ako noveé aktivum v realnej hodnote, iba ak sa podstatne zmenili rizika a uzitky plynuce z aktiva.
To sa zvy€ajne doklada podstatnym rozdielom medzi su€asnou hodnotou pévodnych periaznych tokov
a novych oCakavanych pefiaznych tokov.
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novych Standardov (pokracovanie)

Straty zo zniZenia hodnoty su vzdy u&tované pomocou uctu opravnych poloZiek tak, aby bola u¢tovna
hodnota aktiv znizena na su¢asnu hodnotu ocakavanych penaznych tokov (ktoré vylucuji buduce tverové
straty, ku ktorym nedos$lo) diskontovanych pdvodnou efektivnou Urokovou sadzbou aktiva. Vypocet
sucasnej hodnoty o¢akavanych buducich penaznych tokov finanénych aktiv zabezpecenych kolateralom
zohladfuje pefnazné toky, ktoré mézu plynut zo zabezpecéujuceho aktiva znizeného o naklady na ziskanie
a predaj kolateralu, bez ohfadu na to ¢i je alebo nie je zabavenie toho aktiva pravdepodobné.

Ak v nasledujucom uctovnom obdobi vySka straty zo znizenia hodnoty poklesne a tento pokles je mozné
objektivne priradit k udalosti, ktora nastala po tom, ¢o bolo zauctované znizenie hodnoty (ako
napr. zvySenie Uverového ratingu diznika), bude toto pévodne zauétované znizenie hodnoty oduétované
Upravou opravnej polozky v hospodarskom vysledku.

Nevymozitefné aktiva su odpisované proti prislusnej strate zo znizenia hodnoty po tom, ¢o boli ukonéené
vSetky procedury potrebné pre vymozenie aktiva a bola urena vyska straty. Nasledné prijaté platby
z predtym odpisanych aktiv su pripisané ako vynos na ucet straty zo znizenia hodnoty vo vykaze ziskov
a strat.

Finanéné zaruky. Finantné zaruky su neodvolatelné zmluvy, ktoré vyzaduji, aby Skupina uhradila
drzitefovi zaruky stratu, ktoru utrpel z dévodu, ze urcity diznik nezaplatil v dobe splatnosti v sulade
s podmienkami dlhového nastroja. Finanéné zaruky su prvotne vykazané v realnej hodnote, ktora
je zvy€ajne urCena vyskou prijatych poplatkov, alebo na zaklade trhovych cien podobnych nastrojov
v pripade zmluvy o finanénych zarukach v ramci Skupiny. Tato suma sa amortizuje rovnomerne po dobu
trvania zaruky. Na konci kazdého uctovného obdobia su zaruky ocenené hodnotou: (i) zostatku
neamortizovanej sumy po prvotnom vykazani a (ii) najlepSieho odhadu vydavkov potrebnych na vyrovnanie
tohto zavazku na konci uc¢tovného obdobia, podfa toho, ktora je vyssia.
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