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Zikladné udaje o spoloénosti:

Obchodné meno: WESTech, spol. sr.o.

Sidlo: Stara Vajnorskd 17, 831 04 Bratislava
ICO: 35796111
Spoloénici: LSK, spol. sr.0. ......... 49%

ELKO GRUPA A/S ...... 51%
Konatel’ spolo¢nesti: Ing. Matej Srient
Zakladné imanie: 33.195.- EUR

Vieobecne o spoloénosti a histéria

Spolo¢nost’ WESTech, spol. s r.0., velkoobchod s vypo&tovou technikou, vznikla v roku
2000 ako pobocka medzinarodnej spolo¢nosti ELKO GROUP. ELKO je jednou z veducich
spolo¢nosti v oblasti distribicie hardvéru v Strednej a Vychodnej Eurépe a v Baltickych
Statoch. V roku 2017 dosiahla spolo¢nost WESTech obrat 267,5 miliénov EUR

Spolo¢nost ELKO GROUP je veduci distribuitor najprestiZnejsich svetovych znadiek .
Firma WESTech Slovakia je prostrednictvom ELKO GROUP distributorom tychto znaciek pre
slovensky trh. Medzi najvyznamnejsie distribuované znatky patria INTEL, AMD, DELL
GIGABYTE, APPLE, WESTERN DIGITAL, SEAGATE a d’alsie.

Svoje pobotky ma ELKO okrem Slovenska otvorené v nasledovnych krajinach: Rusko,
Lotyssko, Litva, Estonsko, Ukrajina, Slovinsko, Rumunsko, Kazachstan . WESTech m4 na
Slovensku jednu pobotku v Banskej Bystrici a v roku 2018 otvoril druht pobocku v Ziline.
Spolocnost” prevadzkuje siet’ znatkovych maloobchodnych predajni pod znackou iStores —
predajne maju status APR — Apple premium reseller. V predajniach ponukame kompletny
sortiment spolo¢nosti Apple, znatkové prislusenstvo k telefénom, notebookom a tabletom pre
tuto znacku.



Priama spoluprdca s vyrobcami komponentov ndm dovoluje mat pruZnt cenovu
politiku, stabilné doddvky tovaru a plnti garanciu za dodany tovar. Priamo spolupracujeme s
vyrobcami hardvéru a s velkymi systémovymi integratormi. Nasi dealeri vedia, Ze u nés vzdy
n4jdu plny sortiment tovaru.

Nasa spolo¢nost’ rastie spolu so sietou nasich zékaznikov. Stali zakaznici si pozyvani
na technické seminére a pontikame im plni marketingovii podporu (materidly, informéacie z
prvej ruky a sutaZe o atraktivne ceny). VZdy sa snazime poskytovat, v rAmei moZnosti, tie
najlepsie podmienky pre nasich obchodnych partnerov.

V roku 2018 sme zaznamenali takmer 23 % - ny pokles trZieb v porovnani
s predchadzajiicim rokom 2017. Na priek medziroénému poklesu trzieb povaZujeme tento
vysledok za uspech, vzhladom na zmenu podmienok u kIticovych dodavatelov a dlhsie
trvajici nedostatok tovaru znaky Apple, ktorej produkty tvoria prevazni &ast nasho
sortimentu.

Uspesne sme rozvijali spolupracu najmd s tymto nasim kl'iGovym  dod4vatelom. Produkty
tejto firmy patria medzi cenovo vy3Sie postavené oproti konkurencii- napriek tomu s
zaujimavé pre Coraz viesi okruh zdkaznikov. Znatka Apple sa postupne stala strategickou pre
nasu spolo¢nost’ — o sa tyka obratu aj zisku. V roku 2010 sme kupili maloobchodnu predajtiu
iStyle v Kosiciach a tym sme ziskali status APR — autorizovaného partnera tejto spolo¢nosti a
s tym sme ziskali vyhodnejsie ndkupné ceny, marketingova podporu a d’alsie vyhody. Predajtiu
sme este v roku 2010 premenovali na znacku iStores. V roku 2011 sme predajiiu prestahovali
do novych exkluzivnych priestorov — do nikupného centra AUPARK v centre Kogic. Tym
doslo v priebehu roku 2011 k d’al$iemu narastu obratu na znatke Apple v tomto roku. V roku
2012 sme pokraCovali v nastipenom trende d’alSieho rozvijania a budovania siete znackovych
predajni Apple. Na jeseii 2012 sme otvorili d'al$iu predajiiu - v Banskej Bystrici v nakupnom
centre Eurdpa. Tesne pred koncom roku 2012 sme uzavreli dohodu s d’alsim vyznamnym
parterom Apple — firmou Software Partner a prevzali sme pod svoju znadku predajiiu
v ndkupnom centre Polus City Center v Bratislave. Dohodli sme sa, Ze siet’ znatkovych Apple
predajni budeme d’alej rozsirovat’ a budovat’ spolu pod spolo¢nou znagkou iStores. V Juni 2013
sme otvorili dal$iu predajiiu — v obchodnom centre Galéria v Trnave. V roku 2014 sme
pokracovali v rozsirovani siete predajni Apple APR aj do zahranigia a to do Ceskej republiky.
Zatiatkom roku 2014 zatala fungovat’ dcérska spolognost WESTech CZ, s.r.0. v ktorej vlastni
spolo¢nost WESTech 100 percentny podiel. I3lo o akviziciu s ¢eskym APR retazcom iTouch.
Vdaka tejto akvizicii presli pod znacku iStores 2 predajne v Ceskej republike — Olomouci
av Zline. Tento krok bol pre nis vel'mi dolezity , pomohol upevnit' nase postavenie vo&i
spolocnosti Apple, stali sme sa jej strategickym partnerom v regiéne. Ziskali sme pravo
nakupovat’ aj z Ceskej distribucie, &im sme podstatne zlepgili dostupnost’ tovaru v celej nasej
sieti. V roku 2016 sme rozsirovali siet’ predajni v Ceskej republike na celkovych 5 predajni
(Olomouc, Zlin, 2x Praha, Ostrava). Na Slovensku sme v roku 2016 takisto pokracovali
s rozSirovanim siete predajni iStores a otvorili sme novii predajiu v Nitre v OC Mlyny.

Vroku 2017 sme pokracovali v rozsirovani siete predajni iStores. V méji 2017 sme
relokovali a redesignovali predajiiu v OC Avion. Nov4 predajiia v AVIONe je s rozlohou viac
ako 200 m2 najvic¢sia APR predajtia spomedzi vietkych, aj konkuren&nych na tizemi Ciech
a Slovenska. Je to nasa vlajkovéa lod’ a mne na fiu patriéne py3ni. Poskytujeme v nej okrem
beZného predaja tovaru aj doplnkové sluzby, medzi inym aj sluzbu autorizovaného servisného
centra — AASP. Na jeseil roku 2017 sme otvorili predajiiu v Prefove v obchodnom centre
Eperia. Celkovo teda siet’ iStores mala ku koncu roku 2017 13 predajni: 5 v Ceskej republike



a 8 na Slovensku. V roku 2018 sme v Ceskej republike relokovali a redesignovali predajne
v obchodnych centréch Harfa a Fléra. Celkovo sme sa stistredili na rozvoj predajnych zruénosti
nasich zamestnancov so zameranim na predaj prislusenstva a doplnkovych sluZieb.

Paralelne s aktivitami na tuzemskom trhu sme aj v roku 2017 pokradovali v rozvoji
exportu — tam sa nam darilo vyvazat’ najmid do Mad’arska, Rakuska, Holandska, Nemecka ,
Ciech . Mensie zékazky sa podarilo vyviezt aj do Belgicka a Svajéiarska.

V roku 2018 sme v rdmci exportu pracovali na stabilizcii existujicej zakaznickej baze
siCasne s akviziciou novych zakaznikov v ramci celej Eur6pskej tinie.

Investicia do spolo¢nosti Swiss spol. s r.0.

Potas roka 2016 prebiehali rokovania o moznej akvizicii a kapitalového vstupu do
spolo¢nosti Swiss — autorizovaného servisného strediska pre renomované znadky ako Apple,
HP, Fujistsu Siemens, Lexmark a mnohé d’aldie. Doslo k dohode a koncom roku 2016 sa
spolo¢nost’ WESTech stala majoritnym vlastnikom spolo¢nosti SWISS (51%) . Tento krok bol
velmi vyznamny a bude znamenat” d’alsie skvalitnenie sluZieb pre nagich zdkaznikov v sieti
iStores. V roku 2017 sme pokracovali v rozvijani spoluprace so spolo¢nostou Swiss .

V roku 2018 sa podarilo dohodnut’ spolupracu so spolo¢nostou Acer a to poskytovanim

on-site servisu na notebooky tejto znalky. Rovnako sa otvorili jednania o spolupréci
s vyznamnymi znatkami s IT a spotrebnej elektroniky.

Investicia do spoloénosti ARASID spol. s r. o.

V roku 2018 sa podarilo uspesne dokon&it’ dlhsie trvajice rokovania o akvizicii spolo¢nosti
ARASID. WESTech sa tak stal v polovici roka vicSinovym vlastnikom tejto spolo&nosti.
Spolo&nost” ARASID prevadzkuje viznamné siete kamennych a online predajni so zameranim
na gaming a smartfény. Predajne mp3.sk/progamingshop.sk sa nachadzaju v 15 nakupnych
centrach naprie¢ Slovenskom. Online predajne progaminshop.sk a mp3.sk st zndme vicSine
priazniveov video hier a smartfénov. WESTech je odbornikom na komplexné IT rieSenia a
rozsirovanie nasho portfélia ziskanim progamingshop.sk a MP3.sk bol pre nés logickym d’al$im
krokom. WESTech tak poskytuje predaj, distribticiu, servis a softvérové riefenia pre Siroku
Skélu produktov a sluZieb v obchodnych a zdbavnych segmentoch. Akviziciou spoloénosti
Aradid rozSirujeme nasu maloobchodnii siet’ a dostdvame sa blizie k nasim zakaznikom.
Verime, Ze uzka spoluprica s existujiicim manaZmentom v kombinacii s nasim know-how,
obchodnymi vztahmi a finanénymi kapacitami povedie k lepsim nakupnym zaZitkom pre
naich zakaznikov a zabezpedi d’alsi rozvoj spoloénosti.



EKONOMICKE A FINANCNE UKAZOVATELE SPOLOCNOSTI

Vivoj obratu spoloénosti:
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

ROK EUR
2001 13 277 568 €
2002 16 596 959 €
2003 24 895439 €
2004 36513311 €
2005 56 429 662 €
2006 67051716 €
2007 80993 162 €
2008 58 089358 €
2009 59 726 664 €
2010 63 500 000 €
2011 60 000 000 €
2012 53 668 492 £
2013 54122 447 €
2014 97 342575 €
2015 129044 231 €
2016 221763780 €
2017 267 555377 €
2018 218 247 482 €




Pomerové ukazovatele finanénej analyzy
Analyza likvidity
Definuje suhrn vSetkych potenciondlne likvidnych prostriedkov, ktoré ma spolognost k
dispozicii na uhradu svojich splatnych zavizkov. Pomocou nizie uvedenych

ukazovatel'ov likvidity teda skimame schopnost podniku hradit svoje zaviizky a &lenime
ich podl'a likvidnosti obeznych aktiv uvedenych v &itatel'ovi.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Likvidita 1. stupita - pohotové
Vypoveda o schopnosti podniku hradit
prave splatné dihy (krétkodobé zéviizky)
hotovostnyimi prostriedkami (t.j. hotovost,
peniaze na bankovom udte, KD CP).
Interval odporicanych hodndt <0.2 - 0.6 > 0O o016 071 070 09 050 049 053

Likvidita 2. stupria - bezna

Vypovedd o schopnosti podniku hradit' svoje
splatné dihy hotovostnymi prosiriedkami ako aj
peniazmi viazanymi v kratkodobych
pohladavkach. Interval edportcanych hodndt <1
“15> 0,08 1,68 1,29 1,29 1,26 0,91 0,79 0,84
Likvidita 3. stupiia - celkova

Vypoveda o celkovom potenciali likvidity podniku.
Interval odporic¢anych hodnétje <1,5-2. 5> aviak
ddlelité je, aby hodnota bola vyrazne vyidia ako
1. tj. aby podnik s dostatoénou finanénou

rezervau kiyl svoje dihy. 0,73 2,60 1,84 1,90 1,99 1,47 1,34 1,39

071 070
050' 049'

® Likvidita 1. stupfia @ Likvidita 2. stupfia @ Likvidita 3. stupiia

Likvidita

2,60




Ukazovatele efektivity

UkazovateI'mi efektivity posudzujeme ako efektivne spolo¢nost’ zhodnocuje jednotlivé
veli¢iny vo vyrobnom procese firmy. Vyjadruje aka je napriklad priemerna doba
spracovania zasob, splatenia pohl'adavok, spracovania aktiv ¢i splatenia zavizkov.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Doba obratu aktiv - 43,57dni 64,88dni 54,74dni 54,36dni 39,17dni 47,12dni 61,56 dni
Doba obratu zasob 16,38dni 1530dni 19,47 dni 17,85dni 19,90dni 9,83 dni 13,33dni 16,83 dni

Doba obratu pohlfadavok 0,00dni 22,72dni 19,02dni 1521dni 8,07dni 1875dni 20,39dni 25,28 dni

Doba splacania zavézkov 14,31 dni 1583 dni  1583dni 2848dni 27,03dni 17,51 dni 23,94dni 30,31 dni

Ukazovatele efektivity

WESTech, spol. s 1

43,6 471
1ss
N4 143 :
e :s‘bn N
‘_?'p_:-o,ol ’i@ g , l %I

@ Doba obratu aktiv » Doba obratu zasob ® Doba obratu pohladavok
@ Doba splacania zavazkov
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Ukazovatele zadiZenosti
Ukazovatele v skratke vypovedaji o tom, aka Sast’' majetku je financovana z cudzieho kapitalu.
Analyza zadlZenosti zaujima hlavne investorov a poskytovatel'ov dlhodobych Gverov.



2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Celkova zadlZenost 37,49 % 53,32 % 50,80 % 4942 % 44 64 % 50,45 % 4931 %
Dihodoba zadlZzenost 0,04 % 0,03 % 0,04 % 0,10 % 0,02 % 0% -
Kratkodoba zadizenost 35,31 % 2355 % 4951 % 4751 % 43,15 % 49,08 % 47,68 %
ZadlZzenost’

533%

50,8 % 50,4 %

0,0 % 0,0 % 0,0 % 01% 00 % 0.0 %

© Celkova zadlZenost » Dlhodoba zadlZzenost @ Kratkodoba zadlZenost



Konsolidované vysledky

Vykaz o finanénej situdcii

Zmena

AKTIiVA 2018 2017 v EUR v %
Neobezny majetok 14 724 406 11 938 340 2 786 066 23,34
ObeZny majetok 32 839 303 30219 754 2619 549 8.67
Majetok spolu 47 563 709 42 158 094 5 405 615 12,82
PASIVA

Kapitél a rezervy 20 338 093 17 794 595 2543 498 14,29
Nekontrolujace podiely 569 039 389 566 179 473 46,07
Vlastné imanie spolu 20 907 132 18 184 161 2722971 14,97
Neobezné zavizky 890 741 302 836 587905 194,13
Obezné zavizky 25765 836 23 671 097 2094 739 8.85
Zavizky spolu 26 656 577 23 973 933 2 682 644 11,19
Vlastné imanie a zaviizky spolu 47 563 709 42 158 094 5 405 615 12,82

Udaje z vykazu finanénej situacie
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Vykaz komplexného vysledku

Zmena

2018 2017 v EUR v %
Vynosy 253 834 479 289 048 899 35214420 |- 12,18
Ostatné vynosy 294 396 192 706 101 690 52,71
Spotreba mateidlu a energie, ndklady na
tovar 237699 716 274 718 972 37019256 |- 13,48
Spotreba ostatnych sluZieb 4341 641 2656478 1 685 163 63.44
Niklady na zamestnanecké pozitky 5118043 3578711 1539332 43,01
Odpisy 627 793 487 130 140 663 28,88
Ostatné prevadzkové naklady 1534323 711 750 822 573 115,57
Podiely na zisku(strate) pridruzenych
spolo¢nosti 10 409 1136 9273 816,29
Prevadzovy zisk (strata) 4 817 768 7 089 700 2271932 |= 32,05
Finanéné naklady 258 063 242 583 15 480 6,38
Finanéné vynosy 331700 355 751 24051 |- 6,76
Zisk (strata) pred zdanenim 4 891 385 7202 868 2311483 |- 32,09
Dati z prijmov splatna z beZnej ¢innosti 1227226 1601 704 374478 |- 2338
Dai z prijmov odloZena z beznej ¢innosti 71682 48 130 23 552 48,93
Zisk (strata) za rok 3 735 841 5649294 1913453 |- 33,87
Zisk (strata) priraditelny
Nekontrolujicim podielom 215407 37 879 177 528
Vlastnikom materskej spolognosti 3520434 4 803 050 1282616 |- 26,70
Ostatné stcasti komplexného vysledku 1752 14 151 15903 |- 112,38
Celkovy komplexny vysledok za rok 3 734 089 5 663 445 1929356 |- 34,07
priraditelny
Nekontrolujicim podielom 215 407 37879 177 528 468,67
Vlastnikom materskej spolo¢nosti 3 518 682 5 625 566 20106884 |- 3745




Udaje z vykazu komplexného vysledku
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Predpokladany budiici vivoj v roku 2019

Vyvoj vroku 2019 sa bude odvijat’ od aktuélnej situacie na IT trhu. V roku 2018 sme
zaznamenali pokles obratu oproti roku 2017 na Grovni 22,6 %. Uvedomili sme si zavislost
spolo¢nosti na niektorych faktoroch. Preto plany na rok 2019 st zamerané na diverzifikaciu.
V roku 2019 sa ststredime sa na ziskanie a rozvoj novych distribtcii. Rovnako méme v plane
akviziciu novych zdkaznikov s ciel'om zvysit' podiel na lokalnom trhu. Hlavnym ciefom bude
sustredit’ sa na rozsirenie portfolia prevazne o také znacky aby sme vedeli udrzat’ celkovi
ziskovost’ firmy. Nad'alej sa chceme venovat’ rozvoju znacky Apple, kde by sme cheeli upevnit’
naSe postavenie kI'i¢ového partnera spolo¢nosti Apple na Slovensku. Mame v plane urobit’
relokaciu niektorych predajni v ramei obchodnych centier a ich redesign.

V roku 2019 sa chceme zamerat’ aj na rozvoj éeského trhu , kde planujeme otvorit’ dve
nove iStores predajne. Plinujeme rozirovanie timu s cielom rozsirit a skvalitnit’ poskytovanie

naSich sluZieb.

Udaje o dblezitych skutolnostiach vzt’ahujiicich sa na uctovnii zdvierku
ar a na uzay

Individuélna aj konsolidovana i¢tovna zavierka boli zostavené ako riadne, za predpokladu
nepretrzitého pokratovania ¢innosti.

Noveé skutocnosti

Po skonceni roka 2018 nenastali vyznamné udalosti s vplyvom na zostavenu uétovni zavierku.
V spolocnosti nenastali Ziadne zmeny tykajiice sa zniZenia obchodného majetku, vyznamné
zmeny v rdmci predmetu podnikatel'skej innosti. Spolo¢nost’ neeviduje Ziadne stidne spory,
ktoré by mohli zat'aZit' majetok spolo¢nosti. Hospodarska situacia spolo¢nosti sa vyvija podla
oCakavania.



Organizaénd gloZka v zahraniéi

Spolo¢nost’ nezriadila Ziadnu organiza¢nu zloZku v zahraniéi.

WESTech

PART OF ELKGQ GROUP

WESTech, spol. s r.o.

Stara Vajnorska 17, 831 04 Brati

ICO: 35796111, 16 DPH: SK20207et: i

-3- '
Ing. Matej SrSefi — konatel’ spolo¢nosti

Sucast'ou vyro¢nej spravy je individuilna a konsolidovand uétovna zavierka za rok 2018
a sprava auditora.

V  Bratislave , diia 19.12.2019



