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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti SHP Harmanec, a.s.:

Nas nazor

Podla ndsho nazoru vyjadruje konsolidovana fi¢tovna zavierka objektivne vo vietkych v§znamnych
stvislostiach konsolidovant finanénd situiciu spolo¢nosti SHP Harmanec, a.s. ajej dcérskych
spolo¢nosti (dalej spolo¢ne uvadzanych ako ,Skupina“) k 31.decembru 2018, konsolidovany
vysledok jej hospodarenia a konsolidované peiiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skondil, v stilade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vikaznictvo platnymi v Eurépskej tnii.

Co sme auditovali

Konsolidovana i¢tovna zivierka Skupiny obsahuje:

konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2018,

konsolidovany vykaz sihrnnych ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il,
konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il,
konsolidovany vykaz petiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a
pozndmky ku konsolidovanej fi¢tovnej zdvierke, ktoré obsahuji vyznamné dGétovné postupy
a d’alsie vysvetlujice informacie.

Viychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali vstilade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajica ztychto Standardov je dalej opisand v &asti Zodpovednost auditora za audit
konsolidovanej udtovnej zduvierky nasej spravy.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vijchodiskom
Ppre nas nazor.

Nezavislost

Od Skupiny sme nezavisli v zmysle Etického kddexu pre Gétovnych odbornikov, ktory vydala Rada
pre medzindrodné etické Standardy détovnikov pri Medzinirodnej federicii Gétovnikov (dalej len
~Eticky kodex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktor4 sa vzfahuje na nas
audit konsolidovanej Giétovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajice sa etiky, ktoré na
nas kladi tieto legislativne poZiadavky a Eticky kodex.

PricewatérhouseCoopers Slovensko, s.r.0., KaradZi¢ova 2, 815 32 Bratislava, Slovenska republika
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The firm's ID No. (ICO): 35 739 347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (DIC): 2020270021,

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (I DPH): $K2020270021.

Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I, pod Viozkou &.: 16611/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava I District Court, Ref. No.: 16611/B, Section: Sro.
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Statutdrny organ je zodpovedny za konsolidovant viroéni spravu vypracovani v silade so ziko-nom
€. 431/2002 Z.z. o étovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zikon o Gétovnictve®).
Konsolidovana vyroéni sprava pozostiva z (a) konsolidovanej tiétovnej zavierky a (b) ostatnych
informaécii.

Nas vyssie uvedeny nizor na konsolidovanti tiétovnii zivierku sa nevzfahuje na ostatné informacie.

V stivislosti s auditom konsolidovanej tiétovnej zavierky je nasou zodpovednosfou oboznamit sa
s informéciami uvedenymi v konsolidovanej vyro¢nej sprive a na zdklade toho posidit, & st vo
vyznamnom nestilade s konsolidovanou ¢tovnou zévierkou alebo poznatkami, ktoré sme podas
auditu ziskali, alebo ¢i existuje in4 indikAcia, Ze sl vyznamne nespravne.

Pokial ide o konsolidovani vjro¢ni spravu, postidili sme, ¢i obsahuje zverejnenia, ktoré vyZzaduje
Zéakon o G¢tovnictve.

Na z4klade préc vykonanych poéas auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

o informéicie uvedené v konsolidovanej vyro¢nej sprave za rok ukonéeny 31. decembra 2018 st
v stilade s konsolidovanou ié¢tovnou zivierkou za dany rok, a Ze
¢ konsolidovana v§ro¢na spréiva bola vypracovand v siilade so Zakonom o Gétovnictve.

NavySe na zaklade naSich poznatkov o Skupine a situicii v nej, ktoré sme poéas auditu ziskali, sme
povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti v konsolidovanej vyroénej sprave. V tejto
stivislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentéciu tejto konsolidovanej Gétovnej
zévierky v silade s Medzindrodnymi standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tinii,
a za internd kontrolu, ktord Statutirny orgin povaZuje za potrebnid pre zostavenie konsolidovane;j
actovnej zavierky, ktord neobsahuje viznamné nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej di¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posiidenie toho,
¢i je Skupina schopna nepretrzite pokrac¢ovat vo svojej ¢innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
suvisiacich s pokrac¢ovanim Skupiny v ¢innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej tiétovnej zavierky
za pouZitia predpokladu pokracovania v ¢innosti v dohl'adnej dobe, okrem situicie, ked $tatutarny
orgin ma vtimysle Skupinu zlikvidovat alebo ukondif jej ¢innost, alebo tak bude musief urobit,
pretoZe realisticky inti moZnost nema4.

Nasgim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i konsolidované iétovna zévierka ako celok
neobsahuje v§znamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydaf spravu auditora,
ktora bude obsahovat ni$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou
toho, Ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked existuji. Nespravnosti mézu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povaZuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocakivat, Ze jednotlivo alebo v iihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na ziklade konsolidovanej
tiétovnej z4vierky. )
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Podas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tsudok azachovivame profesionalny
skepticizmus ako siidast auditu podfa Medzinarodnych auditorskych standardov. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej
a¢tovnej zdvierke, ¢i uZ vdésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme
auditorské postupy, ktoré reagujti na tieto rizikd, a ziskavame auditorské ddékazy, ktoré si
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili vjichodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia v§znamnej
nespravnosti, ktord je vysledkom podvodu, je vysSie neZ v pripade nespravnosti spdsobenej
chybou, pretoZe podvod moéZe znamenat tajni dohodu, falSovanie, Gmyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa sinternymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndt
auditorské postupy, ktoré si za danych okolnosti vhodné, ale nie za G¢elom vyjadrenia nidzoru na
efektivnost internych kontrol Skupiny.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych détovnych zasad a G¢tovnych metdd a primeranost détovnych
odhadov a s nimi siivisiacich zverejnenych informacii zo strany §tatutdrneho orgénu.

¢ Vyhodnocujeme, ¢ Statutirny orgin v c¢tovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokraéovania v éinnosti a na zdklade ziskanych auditorskych d6kazov aj to, ¢i existuje viyznamna
neistota v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Skupiny nepretrzite pokracdovaf v¢innosti. Ak dospejeme kziveru, Ze takato
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornif v sprave auditora na sivisiace informécie
uvedené v iétovnej zavierke alebo, ak st tieto informécie nedostatoéné, sme povinni modifikovat
nas nazor. Nase zdvery vychadzajui z auditorskych dékazov ziskanjch do ditumu vydania spravy
audftora. Budtice udalosti alebo okolnosti v8ak méZu sposobit, Ze Skupina prestane pokradovat
v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovii prezenticiu, $truktiru a obsah konsolidovanej Gétovnej z4vierky, vritane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i konsolidovana ti¢tovna zavierka zachytiva uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

e Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dékazy ohladne finanén}"ch informacii Gétovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v ramei Skupiny, aby sme vyjadrili ndzor na konsolidovani
ictovni zavierku. Sme zodpovedm za usmernenie, riadenie a vykon auditu Skupiny. Spriva
auditora je vyhradne nasou zodpovednostou.

So Statutarnym organom komunikujeme okrem iného i pldnovany rozsah a éasovy harmonogram
auditu, ako aj viznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov v i/ntern ch kontrolich,

ktoré pocas auditu identifikujeme. j
s Sl ensko S.r.0. - ik i7 /5/

PncewaterhouseCooper '
Licencia SKAU ¢&. 161 ', Licencia U

V Bratislave, 18. novembra 2019

NaSa sprava bola vypracovana v slovenskom a anglickom
jazyku. Vo vetkych zdleZitostiach oh'adom interpretacie,

stanovisk ¢i ndzorov ma slovenska jazykova mutécia
nasej spravy prednost pred jej anglickou jazykovou
Verziou.
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SHP Harmanec, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

K 31. decembru 2018
(v tis. EUR)

Pozn. 31. decembra 2018 31. decembra 2017
AKTIVA
DLHODOBE AKTIVA
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 7 69 355 72126
Nehmotny majetok 2748 2 545
Finanéné investicie 51 49
Dlhodobé pohfadavky 9 4 52
Dihodobé aktiva celkom 72 158 74772
OBEZNE AKTIVA
Zasoby 8 37 664 31871
Pohladavky 9 33 081 34 215
Dafiové pohladavky 145 65
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 10 19 028 23 339
Obezné aktiva celkom 89 918 89 490
AKTiVA CELKOM 162 076 164 262
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 20 964 20 964
Ostatné rezervy 6 503 6 503
Ostatné fondy 106 48
Rezerva z kurzového prepoctu 11.1 -663 -663
Nerozdeleny zisk/neuhradena strata -3 076 1765
Vlastné imanie celkom pripadajice na akcionara
spoloénosti 23 834 28 617
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov
dcérskych spolocnosti 11.2 47 212 50 994
Vlastné imanie celkom 71046 79 611
DLHODOBE ZAVAZKY
Uver od spriaznenej osoby 13 21 895 20 995
Uvery a p6Ziéky 12 0 3334
Finan&ny lizing 14 9 19
Odlozeny darovy zavazok 23.3 1843 2157
Zamestnanecké pozitky 1924 2170
Iné dlhodobé zavézky 16 2 397 2 845
Dlhodobé zavazky celkom 28 068 31520
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 15 53 389 44 433
Uvery a poziéky 12 8412 6 538
Finan&ny lizing 14 10 581
Dafiové zavdzky 5 83
Ostatné kratkodobé zavazky 16 1146 1 496
Kratkodobé zavazky celkom 62 962 53 131
Zavazky celkom 91 030 84 651
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 162 076 164 262

Poznamky na stranach 6 az 39 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.




SHP Harmaneg, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za rok koncéiaci sa 31. decembra 2018
(v tis. EUR)

Pozn. 2018 2017
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 19 204 506 203 262
Vynosy z poskytovania sluzieb 19 460 666

204 966 203928

Zmena stavu zasob 4 480 2169
Spotreba materialu a energie 20 -142 810 -131 644
Nakiady na predany tovar -4 785 -2 565
Spotreba sluzieb 221 -27 250 -25 636
Osobné naklady 21 -34 782 -35 151
Odpisy -6 420 -7 038
Strata zo znehodnotenia financnych aktiv netto -219 -339
Ostatné naklady 222 -2 663 -3 321
Ostatné vynosy 1343 1761
Urokové naklady -412 -635
Ostatné finanéné naklady 22.3 -413 -35
ZISK/(STRATA) PRED ZDANENIM -8 965 1494
Dan z prijmov 23 225 -228
ZISK/(STRATA) PO ZDANENI -8 740 1266
OSTATNY SUHRNNY ZISK
Zisk/(strata) zo zabezped&ovacich nastrojov po zdaneni 175 28
CELKOVY SUHRNNY ZISK/(STRATA) ZA ROK -8 565 1294
Zisk/(Strata) za rok pripadajuca na:
Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov dcérskych spoloénosti 11.2 -3 899 2348
Akcionéra spolo¢nosti -4 841 -1082
CELKOM -8 740 1266
Celkovy suhrnny Zisk/(Strata) za rok pripadajuca na:
Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov dcérskych spolognosti 11.2 -3 782 2353
Akcionara spoloc¢nosti -4 783 -1 059
CELKOM -8 565 1294

Poznamky na stranach 6 az 39 tvoria neoddelitelnd sucast tejto konsolidovanej uétovﬁej zavierky.
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SHP Harmaneg, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok konéiaci sa 31. decembra 2018
(v tis. EUR)

Pozn. 2018 2017
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:
Zisk/strata pred zdanenim -8 965 1494
Polozky upravujtce €istu stratu pred zdanenim na pefiazné toky
z prevadzkovej &innosti:
Odpisy a amortizacia 6420 7038
Urokové néklady, netto 412 635
Opravna polozka k obeznému majetku 310 301
Strata/(zisk) z predaja hmotného majetku 3 -18
Nerealizované kurzové rozdiely, netto -186 33
Ostatné 81 -574
PenaZné toky z prevadzkovej €innosti pred zmenami pracovného
kapitalu -1 925 8 909
Zmeny pracovného kapitalu:
Pohladavky 1111 2208
- 2
Zasoby -6 373 481
3
Obchodné a iné zavazky 9146 181
Ostatny kratkodoby majetok a zavazky -816 309
Pefazné toky z prevadzkovej Einnosti 1143 11 508
Zaplatené aroky -412 635
Daf z prijmov platena/prijata -247 255
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti 484 10 618
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Nakupy dihodobého hmotného a nehmotného majetku -3662 -3 697
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 8 18
Poskytnuté dihodobé pdzicky 900 -23
Nadobudnutie podielu v dcérskych spoloénostiach Paloma
a Paloma PIS, po odratani nadobudnutych pefiaznych prostriedkov
(poznamka 27) 0 19 890
Nadobudnutie podielu v dcérskej spolognosti Patex & CO a Plast
SK, po odratani nadobudnutych pefaznych prostriedkov (poznamka
27) 0 1930
Cisté pefazné toky z investiénej &innosti -2 754 14 258
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Splatené bankové Gvery -9872 -3218
Prijaté bankové Gvery 8412 0
Splateny Gver od spriaznenej osoby - -
Nadobudnutie nekontrolného podielu v dcérskych spoloénostiach
(poznédmka 11.2) 0 -299
Finanény prenajom -581 466
Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti -2 041 -3 983
Cisté zvysenie (zniZenie) stavu pefiazi a pefiaZnych ekvivalentov -4 311 20 893
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty na zadiatku roka 23 339 2446
Peniaze a periazné ekvivalenty na konci roka 19 028 23 339




SHP Harmaneg, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE] ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

SHP Harmanec, a.s. (dalej len ,SHP Harmanec" alebo ,Spolo¢nost) je akciova spolo¢nost so sidlom v Harmanci
976 03, zaloZzena 30. okitdbra 1990 v Slovenskej republike ako nastupnicka spolo€nost firmy, ktor zaloZil v roku
1829 pan FrantiSek Zigmund Leicht. Vyrobny zavod spoloénosti sa nachadza v Harmanci.

Spolo€nost je registrovana v obchodnom registri Okresného stidu v Banskej Bystrici, identifikaéné ¢islo Spoloénosti
je 00153052. Pre dafiové ucely je materska spolo€nost registrovana na Darfiovom trade pre vybrané danové
subjekty v Bratislave a ma pridelené danové identifikatné ¢islo 2020455052.

Hiavnou &innostou spolognosti SHP Harmanec, a.s. je vyroba a predaj papierovych vyrobkov osobnej hygieny, ako:

toaletny papier,

papierové vreckovky,
kuchynské utierky,

skladané utierky,

kozmetické utierky,

materské a dublirované kottiée.

PrevaZna Gast vyrobkov je umiestnena na trhoch Nemecka, Ceska, Slovenska, Chorvatska, Slovinska a ostatnych
krajin Eurdpskej Unie.

Spolognost SHP Harmanec a ani jej dcérske spoloCnosti nie st neobmedzene ru€iacim spoloénikom v inych
Gétovnych jednotkach.

K 31. decembru 2018 boli akcionarmi Spoloénosti spoloénost ECO-INVESTMENT, a.s., Praha (98 %) a ostatni
mensinovi akcionari (2 %), podiel na hlasovacich pravach vo vyske 98 % ma ECO-INVESTMENT, a.s. Praha,
mensinovi akcionari maju hlasovacie prava vo vyske 2 %. Jedinym vlastnikom spoloénosti ECO-INVESTMENT,
a.s., Praha je pan Milan Filo.

Informéacie o ¢lenoch predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti v roku 2018:

Predstavenstvo
Predseda Ing. Richard Zigmund, M.B.A
Clenovia Ing. Jozef Horak

Ing. Rébert Starori

Dozorna rada
Predseda Ing. Milan Filo
Clenovia Ing. Miroslav Vajs
Ing. Karol Srnka
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(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE (pokra¢ovanie)

SHP Harmanec sa spolu so svojimi dcérskymi podnikmi oznaduje v konsolidovanej G¢tovnej zavierke ako
“Skupina”.

Konsolidovana uétovna zavierka Skupiny je sUCastou konsolidovanej udtovnej zavierky hlavného akcionara
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha a je uloZena v sidle materskej spolo€nosti na adrese Namésti republiky 1037/3
Nové Mésto, 110 00 Praha. Spolo¢nost ECO~INVESTMENT, a.s. je registrovana v obchodnom registri Mestského
stidu v Prahe.

Konsolidovali sa tieto spoloénosti:

Krajina vzniku Vlastnick Podiel na
Nézov a sidlo spoloénosti Popis ginnosti a miesto odiel Y hlasovacich Vlastnicky vzt'ah
podnikania P pravach
SHP BOHEMIA, s.r.0., Praha s"pt:flgggc’)‘:f Ceské republika 100 % 100%  dcérska spoloénost
g:-a’ Soséloa\)lco:ovce, as. vyrobna &innost S;fgf&ﬁf 20%* 100%* dcérska spolo¢nost
S';If;acﬂi’;’ ad. vyrobna Ginnost He?gggﬁv?na 38,5% 99,2%  dcérska spolognost
SHP Hungaria, Kift., obchodna Madarska o o . .
Budapest spolognost republika 100 % 100% dcérska spolocnost
gaHgF;eZbagreb, doo., ;p%?:ggg:f Chorvétsko 100 % 100% dcérska spolo¢nost
SriP Infim Papir, d.0.0, obahropro- o Chorvatsko 100 % 100%  doérska spolocnost
Ez(r)r%aa‘:\’esc.r-o. obchodna Cinnost Srg)p;/:t;‘lﬁ(kaa 100 % 100% dcérska spolo¢nost’
. dcérska spoloCnost
Patex & CO, s.r.o. . Slovenska .
’ obchodna ¢innost . 100 % 100% spolo¢nosti
Harmanec republika ECOPAP
gﬂgﬁ%ﬁld' obchmr(:g%?r;nost’ Slovinsko 20%* 100%* dcérska spolocnost
dcérska spolo¢nost
gag:;a\\/rpr:s’ d.o.0. obchodna ¢innost Slovinsko 20%* 100%* spolo¢nosti Paloma
d.d.

*v danych spoloénostiach je spoloénost SHP Harmanec od 1. januara 2017 vystavena variabilnym vynosom
prostrednictvom Strukturovanej variabilnej odmeny za poskytnuté manaZérske sluzby, ktora je uréena vo vyske
20% zo zisku po zdaneni. Zarovei ma kontrolu na zaklade zmiuvy, aj ked priamo akcie dcérskej spoloénosti
nevlastni.

V roku 2002 boli do konsolidacie prvykrat zahrnuté dve spolo¢nosti — SHP Slavosovce, a.s. a SHP Celex, a.d.
Podiely v tychto spolognostiach vlastnia ini akcionari okrem podielu 38,5 % v spolo¢nosti SHP Celex, a.d., ktoré
boli nadobudnuté vroku 2005 az 2015. Tieto spolo€nosti sa v8ak zahrnuli do konsolidacie spoloénosti SHP
Harmanec, kedZe SHP Harmanec v nich vykonava kontrolu prostrednictvom svojich &lenov v predstavenstve
a riadenim &innosti na zaklade dohody maijitefov o delegovani manazérskych pravomoci. Skupina nedrzi Ziadne
hlasovacie prava v plne konsolidovanej dcérskej spolotnosti SHP SlavoSovce, a.s. Skupina ma pravo ovladat tato
dcérsku spolognost a je vystavena variabilnym vynosom z tejto dcérskej spolocnosti na zaklade zmiuvnych dohéd
s jedinym akciondrom spoloénosti SHP Slavo8ovce, a.s. SHP Harmanec ma pravomoc uréit prevadzkovu a
finanéna politiku spoloénosti SHP SlavoSovce, a.s. a spoloénost SHP Harmanec je vystavena variabilnym vynosom
prostrednictvom Struktirovanej variabilnej odmeny za poskytnuté manaZzérske sluzby, ktora je uréena vo vyske
20% zo zisku po zdaneni. Akcionarmi spoloénosti SHP SlavoSovce, a.s. a SHP Celex, a.d. su spoloénosti ECO—
INVESTMENT, a.s. Praha (60,7-percentny podiel v spologénosti SHP Celex, a.d.), ECO-INVESTMENT, spol. s r.o.
Bratislava (100 % podiel v SHP SlavoSovce, a.s.) a ini mensinovi akcionari (0,8-percentny podiel v SHP Celex,
a.d.). Firmu ECO-INVESTMENT, spol. s r.o., Bratislava vlastni 100-percentny akcionar firmy ECO-INVESTMENT,
a.s., Praha, ktora je zaroveii vaésinovym akcionarom v SHP Harmanec, a.s.

Spoloénosti Paloma d.d., a jej dcérska spolo€nost Paloma PIS d.0.0. boli zahrnuté do konsolidacie prvy krat v roku
2017. V tychto spoloénostiach SHP Harmanec neméa majetkovy podiel, do konsolidacie boli zahrnuté z dévodu, Ze
spoloénost SHP Harmanec na zaklade delegovania manazérskych pravomoci majitelom spolo&nosti Paloma d.d.
vykonava manazérsku kontrolu. SHP Harmanec ma pravomoc urit prevadzkovu a finanénu politiku
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POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE] ZAVIERKE
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(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE (POKRACOVANIE)

spolo¢nosti Paloma d.d. Vlastnikom spolo¢nosti Paloma d.d je va&Sinovy akcionar spoloénosti SHP Harmanec
spolo¢nost ECO-INVESTMENT a.s.,Praha.

Z dévodu nevyznamnosti nebola do konsolidacie zahrnutd spolo¢nost SHP Trgovina, d.o.0., so sidlom v Celje,
Slovinsko, podiel na hlasovacich pravach v tejto spoloénosti ma SHP Harmanec vo vy$ke 100 %.

2. VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Zakladné uctovné zasady a metédy pouzité pri zostaveni tejto konsolidovanej (ictovnej zavierky sl opisané niZsie.
Tieto metddy sa uplatfiuji konzistentne poéas v3etkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

2.1 Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky

Slovensky zakon o Uétovnictve (zakon NR SR &. 431/2002 Z. z. v zneni neskor3ich predpisov) vyZaduje, aby
niektoré spoloénosti zostavili konsolidovan( uctovnl zavierku k 31. decembru 2018 podla Medzinarodnych
$tandardov pre finanéné vykaznictvo (,IFRS") platnych v Europskej tnii (,EU).

Konsolidovana uctovna zavierka Skupiny k 31. decembru 2018 bola zostavena ako riadna konsolidovana uétovna
zavierka podla Zakona NR SR €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov - zakon o Gétovnictve
za uétovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018.

Tato konsolidovanad ucétovna zavierka bola zostavena v sllade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné
vykaznictvo (, IFRS") platnymi v Eurépskej unii. Spolo€nost aplikuje vSetky IFRS a interpretacie vydané Vyborom
pre medzindrodné Standardy pre finanné vykaznictvo (International Accounting Standards Board - dalej len
"IASB") platné v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2018.

Konsolidovana Gétovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien, s vynimkou niektorych
financnych néstrojov, ktoré su precenené na realnu hodnotu.

Predstavenstvo Spolo¢nosti méze navrhnuf akcionarom Spolo€nosti zmenu konsolidovanej Gétovnej zavierky do
jej schvalenia valnym zhromazdenim akcionarov Spoloénosti. AvSak podfa § 16 odsek 9 aZz 11 Zakona
o uétovnictve neumoziiuje otvarat uzavreté Gétovné knihy po schvéleni uétovnej zavierky valnym zhromazdenim
Spolo&nosti. Ak v8ak uétovna jednotka po schvaleni Gétovnej zavierky zisti, Ze ldaje za predchadzajlce uétovné
obdobie nie su porovnatefné, Zakon o uctovnictve umoziiuje uétovnej jednotke opravu Gdajov. Oprava sa musi
uskutoénit' v tom uétovnom obdobi, v ktorom Gétovna jednotka tieto skuto€nosti zistila.

Zostavenie konsolidovanej Uétovnej zavierky v silade s IFRS platnymi v EU vyZaduje Gétovné odhady a uplatnenie
usudku vedenia pri aplikacii postupov iétovania na problematické transakcie. V procese uplatiiovania Gétovnych
metod manaZment Spolognosti uskutoghuje tiez uréité kritické rozhodnutia. Oblasti, ktoré vyzaduju vyssi stuperi
rozhodovania alebo st zloZitejSie alebo oblasti kde st predpoklady a odhady vyznamné pre konsolidovanu tétovni
zavierku su uvedené v Poznamke €. 2.3.

Tato konsolidovana (&tovna zavierka je zostavena v tisicoch Eur ("EUR").

22 Zmeny v uétovnych zasadach a vo vykazovani
(a) Vydané Standardy, interpretacie a novely standardov, ktoré Skupina aplikovala po prvykrat v roku
2018

Ziadny zo $tandardov IFRS alebo interpretacii Vyboru pre interpretacie Medzinarodného finanéného vykazovania
(,IFRIC"), ktoré sa stali i¢innymi po prvykrat v uétovnom obdobi zacinajlicim sa 1. januara 2018, nemal vyznamny
dopad na Skupinu. Nasledovné nové Standardy a interpretacie nadobudli Géinnost pre Skupinu 1. januara 2018:

IFRS 9, Finanéné néstroje (standard vydany 24. jila 2014 a dc¢inny v EU pre roéné tctovné obdobia zacinajice
1. janudra 2018 alebo neskoér).

Zakladné charakteristiky nového &tandardu:

¢ Finanéné aktiva budu klasifikované do troch kategorii ocefiovania: aktiva nasledne ocefiované v umorovanej
hodnote, aktiva nasledne ocefiované v redlnej hodnote cez ostatny sihmny zisk (FVOCI) a aktiva nasledne
ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).

e Kiasifikacia dlhovych nastrojov zavisi od podnikatel'ského modelu, ktory tétovna jednotka pouziva na riadenie
finan&nych aktiv a od toho, &i zmluvné pefazné toky predstavuju len platby istiny a tirokov (SPPI). Ak je dihovy
finan€ny nastroj drzany za ucelom inkasovania pefiaznych tokov, mdze byt ocefiovany umorovanou hodnotou
len ak zaroveri spifia podmienku SPPI. Dlhové finan&né nastroje, ktoré splitaju podmienku SPPI, a ktoré s
sucastou portfdlia, ktoré Gétovna jednotka drzi s ciefom inkasovat pefiazné toky a zaroveri s mozZnostou predat’
finanéné aktiva z tohto portfélia, mézu byt klasifikované ako FVOCI. Finandné aktiva, ktorych pefiazné toky
nepredstavuju SPP!, musia byf ocefiované ako FVPL (napr. finanéné derivaty). Vnorené derivaty sa uz
neseparuju z finanénych aktiv aviak zohfadfiuja sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

8




SHP Harmaneg, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2018
(v tis. EUR)

¢ Investicie do podielovych finanénych nastrojov sa vZdy oceiiuju realnou hodnotou. Vedenie tiétovnej jednotky
viak mébze neodvolatelne rozhodn(t, Ze bude vykazovat zmeny ich realnej hodnoty v ostatnom sthrmnom zisku
za predpokladu, Ze dany finanény néastroj nie je drzany za u&elom obchodovania s nim. V pripade finanénych
nastrojov drzanych za ucelom obchodovania, zmeny realnej hodnoty budi vykazované cez hospodarsky
vysledok.

e V&gSina poziadaviek Standardu |IAS 39 na klasifikaciu a ocefovanie finanénych zavazkov bola bez zmeny
prevzata do Standardu IFRS 9. NajddleZitejSou zmenou je, Ze Gétovna jednotka bude musiet zmeny v realnej
hodnote finanénych zavézkov, ktoré boli klasifikované ako oceriované v redlnej hodnote cez hospodarsky
vysledok, vykazat ako sugast ostatnych sthrnnych ziskov.

o |IFRS 9 zavadza novy model pre uétovanie o znehodnoteni finanénych nastrojov - model oakavanych
Gverovych strat (ECL model). Tento model zavadza trojstupfiovy pristup zaloZzeny na zmenach v tiverovej kvalite
finan&nych aktiv od dria ich prvotného zatG&tovania. Tento model prakticky znamena, Ze podfa novych pravidiel
budu uétovné jednotky povinné zauétovat okamzitt stratu rovnt 12 mesacnej oakavanej kreditnej strate pri
prvotnom zaudétovani finanéného majetku, ktory nevykazuje Ziadne znamky znehodnotenia (alebo o&akavanu
Uverovu stratu za cell dobu Zivotnosti v pripade pohladavok z obchodného styku). V pripade, Ze ddjde k
vyznamnému néarastu kreditného rizika, opravna poloZka sa odhadne na zaklade oakavanych (verovych strat
za celd dobu Zivotnosti finanéného aktiva a nielen na zaklade 12 mesacnej oakavanej straty. Model obsahuje
zjednodus$enia pre pohladavky z obchodného styku a lizingové pohladavky.

o PoZiadavky na Gétovanie o zabezpedeni boli zmenené, aby boli lepSie zosliladené s internym riadenim rizika.
Standard poskytuje u&tovnym jednotkam moznost vyberu Gétovnej politiky aplikovat Gétovanie o zabezpeteni
podia IFRS 9 alebo pokracovat v aplikovani IAS 39 na vSetky vztahy zabezpeéenia, pretoze Standard
momentélne neupravuje Uétovanie makro hedgingu.

Skupina uplatnila IFRS 9 retrospektivne s datumom ucinnosti od 1. januara 2018.

Skupina si nevybrala moZnost Upravy porovnatelnych udajov. Upravy Gétovnych hodnét finanénych aktiv
a zavazkov neboli ku diiu prvotnej aplikacie prehodnotené, nakofko boli nevyznamné. PoZiadavky revidovaného
Standardu IFRS 7, Finanéné nastroje; Zverejnenia, boli aplikované az v aktualnom tétovnom obdobi. Zverejnenia
pre porovnatelné obdobie kopiruji zverejnenia vykazané v udtovnej zavierke za minulé uétovné obdobie podfa
poziadaviek IAS 39.

Aplikaciou nového Standardu IFRS 9 doSlo k presunu finanénych aktiv v minulosti klasifikovanych ako ,finanény
majetok uréeny na predaj’ a ,avery a pohladavky® do finanénych aktiv v kategérii ,amortizovana hodnota“
a ,ocenené pomocou realnej hodnoty cez vykaz ziskov a strat* (,FVTPL"). Presun medzi kategériami finanéného
majetku nemal dopad na ocenenie tohto finanéného majetku.

Skupina posudila dopad tohto $tandardu na svoju GStovnu zavierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.

Prechodové aplikacia
Skupina aplikuje medzinarodny Standard IFRS 9 Finanéné nastroje od 1. januara 2018 a v sulade s prechodnymi
ustanoveniami v IFRS 9, porovnatelné daje neboli upravené.

IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi“ a d'alSie dodatky ( s U€innostou pre G&tovné obdobia zaéinajlce sa
1. januara 2018 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa majd uétovat v transak&nej cene
v &ase, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zédkaznika. Akékolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su
odlisitefné, sa musia Uétovat samostatne a zfavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé
poloZky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu variabilna, musi sa zat&tovat minimalna hodnota, u ktorej je
vysoko pravdepodobné, Ze nebude odictovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia
kapitalizovaf a odpisuju sa pocas doby, po&as ktorej spolo¢nosti plyni ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom
Vynosy z predaja hotovych vyrobkov s vykazané v urditom &asovom momente, ked sa kontrola presunie na
zékaznika. Zmluvy majl jednu povinnost' plnenia. Skupina poskytuje objemové zfavy z predaja tovarov. Uétovania
vynosov z pohfadu €asového hladiska nie je vyznamne odli8né od spbsobu Gétovania IAS 11 a IAS 18.

Vyznamné nové Uctovné politiky su aplikované v novom uétovnom obdobi a si popisané v prislusnych ¢astiach
poznamok 4.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zékaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a uéinna v EU pre Gétovné obdobia
zadinajlice 1. januara 2018 alebo neskor). Novela nemeni zakladné principy Standardu ale upresiiuje ako sa tieto
principy maji aplikovat. Novela objasfiuje ako vramci zmluvy identifikovat povinnost plnenia zékaznikovi
(povinnost dodat tovar alebo sluZby); ako stanovit, & spolognost je primarne zodpoveda za dodanie ( ako dodavatel
tovaru alebo sluzby ) alebo len sprostredkovatel (zodpovedny za sprostredkovanie tovaru alebo sluzba) ako aj ako
stanovit, &i vynos z licencie uctovat v stanovenom €ase alebo poc€as uréitého obdobia. Okrem tychto upresneni,
novela obsahuje aj dve dodatocné oslobodenia s ciefom zniZit' naklady a komplexnost v ase prvej implementacie
Standardu.
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Nasledovné Standardy a interpretacie boli aplikované prvykrat v roku 2018, Skupina ich vplyv na détovnd
zavierku posudila ako nevyznamny.

¢ Vylep3enia medzinarodnych 3tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016

¢ Novela §tandardu IAS 40 — Investiény majetok (novela vydana 8. decembra 2016 a i&inna v EU pre roéné
uctovné obdobie zadinajlce 1. januara 2018 alebo neskor)

e Novela IFRS 2, Platby na baze podielov (vydana 20. juna 2016 a U&inna pre roéné (étovné obdobia
zacdinajtice 1. januara 2018 alebo neskér)

¢ Novela standardu IFRS 4 — Poistné zmluvy (vydana 12. septembra 2016 a G&inna v EU pre roéné uétovné
obdobia zaéinajlce 1. januara 2018 alebo neskdr)

¢ IFRIC 22 - Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a Giéinna v EU
pre roéné Gctovné obdobia zacinajlice 1. januar 2018 alebo neskér)

(b) Vydané standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré su i¢inné po 31. decembri 2018, a ktoré
Skupina neaplikovala pred datumom ich G€innosti

IFRS 16 "Lizingy" (vydany 13. januara 2016 a ucinny pre uétovné obdobia zalinajice 1. januara 2019 alebo
neskdr). Novy Standard stanovuje zasady pre vykazovanie, ocefiovanie, prezentaciu a zverejiiovanie lizingu.
V3etky lizingy maju za nasledok, Ze najomca ziska pravo na pouzivanie majetku na zaciatku lizingu, a ak sa
lizingové splatky €asom realizuju, aj na ziskanie financovania. IFRS 16 preto eliminuje klasifikaciu lizingu ako
operativny lizing alebo finanény lizing, ako to vyZzaduje IAS 17, a namiesto toho zavadza jednotny model i&tovnictva
najomcu. Od najomcu sa bude vyZzadovat, aby vykazal: a) aktiva a pasiva za v8etky lizingy s dobou splatnosti viac
ako 12 mesiacov, pokial podkladové aktivum nema nizku hodnotu; a (b) odpisy lizingového majetku oddelene od
urokov z lizingovych zavéazkov vo vykaze ziskov a strat. IFRS 16 podstatne prenasa poziadavky na uctovanie
prenajimatefa uvedené v IAS 17. Prenajimatel preto nadalej kiasifikuje svoje lizingy ako operativny lizing alebo
finan€ny lizing a Gctuje tieto dva druhy lizingu inak.

Skupina zavedie tento Standard s Gginnostou od 1. januara 2019. Skupina bude aplikovat zjednoduseny princip
prechodu a nebude upravovat porovnatelné hodnoty pre obdobie predchadzajuce obdobiu prvej aplikacie. Skupina
je v procese vyhodnocovania dopadu nového standardu na konsolidovan( uétovni zavierku za obdobie kon&iace
31. decembra 2019. Manazment predpoklada vyznamny dopad na konsolidovanu Gétovn( zavierku, vzhladom na
rozsah a charakter najmov, av3ak ku diu zostavenia tejto uétovnej zavierky nevedel spolahlivo tento dopad vy&islit.

IFRS 17 ,,Poistné zmluvy” (vydany 18. méaja 2017 a udinny pre rocéné actovné obdobia zaéinajice 1. januéra 2021
alebo neskér) .

IFRIC 23, Uétovanie neistét v oblasti dane z prijmov (interpretacia vydana 7. jina 2017 a Uéinné pre roéné
uctovné obdobia zaéinajice 1. januédra 2019 alebo neskér).

Predc¢asné splatenie s negativnou kompenzdciou - Novelizécia IFRS 9 (novela vydana 12. oktobra 2017
a ucéinna pre roéné uétovné obdobia zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskér).

Dihodobé podiely v pridruzenych podnikoch a spoloénych podnikoch - zmeny a doplnenia IAS 28 (vydané
12. oktébra 2017 a (i¢inné pre roéné obdobia zainajice 1. januara 2019 alebo neskér).

Vylepsenia Medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 — Novelizécia
IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a acinnég pre rocné uctovné obdobia
zadinajuce 1. januara 2019 alebo neskér).

Zmeny, obmedzenie alebo vyrovnanie planu - Novela k IAS 19 (novela vydana 7. februdra 2018 a G¢inna pre
G¢tovné obdobia zac¢inajlce sa 1. januara 2019 alebo neskér).

Zmeny a doplnenia Koncepéného ramca pre finanéné vykaznictvo (vydané 29. marca 2018 a Gc¢inné pre
uctovné obdobia zainajlce sa 1. januara 2020 alebo neskér).

Definicia podniku - Zmeny a doplnenia IFRS 3 (vydané 22. oktébra 2018 a ucinné pre akvizicie od zaciatku
roéného tiétovného obdobia zacinajuceho 1. janudra 2020 alebo neskor).

Definicia vyznamnosti - Zmeny a doplnenia IAS 1 a IAS 8 (vydané 31. oktébra 2018 a uéinné pre roéné obdobia
zacinajuce 1. janudra 2020 alebo neskoér).
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Skupina sa rozhodla, Ze nebude tieto nové Standardy, dodatky k existujicim Standardom a novu interpretaciu
uplatfiovat pred datumom ich Géinnosti. Spolo€nost’ o&akéava, Ze prijatie tychto Standardov, dodatkov k existujicim
Standardom a novej interpretacie nebude mat vyznamny vplyv na uétovna zavierku Skupiny v obdobi prvého
uplatnenia.

23

Skupina robi odhady a pouziva predpoklady, ktoré sa tykaju budticich obdobi. Odhady a predpokiady, ktoré nesu
so sebou vyznamné riziko zasadnych uprav Uétovnych hodndt majetku a zavazkov pocas nasledujuceho
hospodarskeho roka, st bliz§ie rozvedené v daldom texte.

Kraéové zdroje neistoty pri odhadoch

Vsetky odhady a aplikovanie Gsudku sa priebezne prehodnocuju. Vychadzaji pritom z historickych skiisenosti ako
aj z inych faktorov, vratane odakavani budicich udalosti, ktoré je rozumne mozné predpokladat za danych
okolnosti.

Predpokladand Zivotnost dlhodobého hmotného majetku

Skupina vykonava svoju zakladnu podnikatel'ski ¢innost v sektore vyroby papierovych vyrobkov. To podmieriuje
znacné investicie do dlhodobého hmotného majetku. Odhad jeho predpokladanej Zivotnosti a jej zmeny mézu mat
preto vyznamny vplyv na hospodarsky vysledok Skupiny. Z tohto dovodu vedenie minimalne raz roéne
prehodnocuje dovtedajsi odhad predpokladanej Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Pri stanovovani doby
zivotnosti dlhodobého hmotného majetku Skupina zohfadriuje Struktiru produkcie.

Skupina vykonala test na znehodnotenie dihodobého majetku z dévodu ubezpeéenia sa, Zze (Zitkova hodnota
dlhodobého majetku nie je nizSia ako jeho ocenenie v Ugtovnictve. Podla vysledkov testu nedoslo k znehodnoteniu
majetku Skupiny a preto nie je potrebné tvorit k nemu opravné polozky. Test na znehodnotenie dlhodobého majetku
bol vykonany na zéklade vysledkov za finanény rok 2018 a projekcie penaznych tokov zaloZenom na strategickom
plane na obdobie piatich rokov.

Projekcia pefiaZnych tokov predpoklada zvysenie predajnych cien a narast objemu predaja vyrabanych vyrobkov.
Skupina pracuje na zlep8eni finanénej situacie s intenzivnej8im zameranim sa na pefiazné toky. Spustila sa séria
iniciativ, ktoré ako Skupina veri, zlepSia vykonnost hiavnych podnikovych procesov, ktoré zahfiaju predaj
a marketing, logistiku, vyrobu, nakup, prevadzkovi a funkénu podporu.

Projekcia pefiaznych tokov bola vypracovana v nominalnej hodnote. Diskontna sadzba pre rok 2018 bola stanovena
v nominalnej hodnote vo vydke 8 %.

Tabulka niz8ie uvadza vplyv zmeny diskontnej sadzby a trzieb o jeden percentualny bod na otakavani hodnotu
pefiaznych tokov (v tis. EUR):

Popis zmeny parametra | Oakavana hodnota | Zmena v porovnani so | Zmena v porovnani so
2018 pefnaznych tokov zakladnym scenarom zakladnym scendrom v %
Zakladny scenar 115298

Zvysenie diskontnej } o
sadzby 0 1% bod 99 171 16 127 -14%
Znizenie diskontnej o
sadzby 0 1% bod 137 900 22 602 20%
ZvySenie trziebo 1% bod | 118647 | 3349 3%
ZniZenie trzieb o 1% bod 112 025 -3273 -3%

Priememna doba pouzitelnosti odpisovaného dlhodobého hmotného majetku predstavuje priblizne 11,1 roka
(2017: 10,7 roka). Prehodnotenie priemernej doby pouzitefnosti o jeden rok by zmenilo ro&ny odpis o 535 tisic
EUR (2017 602 tisic EUR).

3. KONSOLIDACIA

Dcérskymi spoloénosfami su tie uétovné jednotky, vratane Struktirovanych subjektov, ktoré Skupina ovlada,
pretoZe (i) ma pravomoc riadit tie ich relevantné &innosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyviiuju ich vynosy, (ii)
ma narok, &i prava, podiefat’ sa na variabilnych vynosoch zo svojej G€asti v tychto Gétovnych jednotkach, a (iii) ma
schopnost vyuZit svoj vplyv v uvedenych hétovnych jednotkédch na to, aby ovplyvnila vy$ku vynosov investora. Pri
posudzovani toho, &i Skupina ovlada ini Gétovni jednotku, sa berie do Gvahy existencia a vplyv podstatnych prav,
vratane podstatnych potencialnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo podstatné, musi mat jeho drzitel' praktickd
schopnost' uplatiiovat ho vtedy, ked vznikne potreba prijaf rozhodnutia o smerovani relevantnych ¢&innosti
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ovladanej uctovnej jednotky. Skupina méze ovladat Gétovnu jednotku dokonca aj vtedy, ked v nej nevlastni vaésinu
hlasovacich prav. V takom pripade posudzuje Skupina vySku svojich hlasovacich prav porovnanim s vefkostou
a rozptylenim podielov ostatnych drZitefov hlasovacich prav, aby zistila, & ma de facto kontrolu nad danym
subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykajl zdsadnych zmien &innosti danej Uctovnej
jednotky alebo ktoré sa uplatfiuju iba za vynimoénych okolnosti, nebrania Skupine, aby v tejto i¢tovnej jednotke
uplatiiovala kontrolny vplyv. Dcérske podniky st konsolidované odo diia, kedy je kontrolny vplyv prevedeny na
Skupinu (datum akvizicie) a su vyriaté z konsolidacie odo diia, od ktorého prestane Skupina Gétovnu jednotku
ovladat.

Skupina pouziva pri Uétovani obstarani dcérskych spolo€nosti akviziéni metédu. Nadobudnuty identifikovatefny
majetok a zavazky a podmienené zavézky prevzaté v ramci podnikovej kombinacie sa prvotne oceriuju ich redinou
hodnotou k datumu akvizicie, bez ohl'adu na vysku podielu ostatnych akcionarov dcérskej spoloénosti.

Obstaravacie nakiady vztahujice sa k akvizicii sa G¢tuju do nakladov. Akékolvek podmienené plnenia, ktoré maju
byt uhradené Skupinou, sa k datumu akvizicie ocenenia v redinej hodnote. Nasledné zmeny realnej hodnoty tychto
plneni, ktoré su povazované za aktivum alebo zavazok, sa vykazu vo vykaze ziskov a strat.

Skupina v &ase akvizicie ocerluje vySku podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného wplyvu v dcérskej
spolo&nosti bud jeho reélnou hodnotou alebo ako podiel na realnej hodnote majetku, zavézkoch a podmienenych
zavézkoch. Rozhodnutie o metéde ocenenia je uskutoénené samostatne pre kaZzdu podnikovi kombinaciu.

Goodwill sa stanovi odpocitanim netto hodnoty majetku, zavazkov a podmienenych zavéazkov od suctu kiipnej ceny
za nadobidany podiel na dcérskej spoloénosti, vySky podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného vplyvu
a redlnej hodnoty predchadzajicej investicie v spolognosti pred nadobudnutim kontroly. Negativny rozdiel sa
vykazuje priamo v hospodarskom vysledku.

Vvnutro skupinové transakcie, zostatky, vynosy a naklady z transakcii medzi spolo€nostami v Skupine sa eliminujd
pri konsolidacii. Medzivysledok vyplyvajici z vnatro skupinovych transakcii, ktory je siastou ocenenia aktiv, sa pri
konsolidacii eliminuje. Utovné zasady a metddy deérskych spoloénosti boli v pripade potreby pozmenené tak, aby
sa zabezpecila konzistentnost s U¢tovnymi zasadami a metddami aplikovanymi Skupinou.

4. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
4.1 Prepocéet cudzich mien
()] Funkéna mena a mena vykazovania

Polozky uétovnej zavierky kazdej dcérskej spolo&nosti su ocenené v mene primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom dana uctovna jednotka pdsobi (,funkéna mena®). Konsolidovana Gétovna zavierka k 31. decembru 2018
je prezentovana v eurach (EUR), ktoré su funkénou menou a menou vykazovania materskej spoloénosti.

(ii) Transakcie a suvahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepoditavaji na funkéni menu vymennym kurzom platnym v defi transakcie. Kurzové
zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoétu monetarneho majetku a zavézkov v cudzej mene
vymennym kurzom ku koncu kazdého Gétovného obdobia sa GStuji s vplyvom na hospodarsky vysledok (zisk alebo
stratu).

(i} Spolocnosti v Skupine

Vykaz stihmnych ziskov a strat a vykaz o finan¢nej situacii vSetkych spolo€nosti v Skupine (z ktorych Ziadna nema
funként menu hyperinflaénej ekonomiky), ktorych funk&na mena nie je identicka s menou, v ktorej je prezentovana
tato konsolidovana uctovna zavierka, su prepocitané nasledovne:

a) aktiva a zavazky su prepocitané kurzom Eurdpskej centralnej banky platnym ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
prisiudna stvaha;

b) vynosy a naklady st prepocitané priemernym vymennym kurzom za dané obdobie (ak vSak tento priemer nie
je dostato€nou aproximaciou kumulativneho efektu kurzov platnych v den jednotlivych transakcii, vtedy s
prepocitané kurzami ku diu jednotlivych transakcii); a

c) vyplyvajlice kurzové rozdiely st vykazané ako ostatny sthmny zisk alebo strata a kumulujd sa vo vliastnom
imani v rezerve z kurzového prepodtu.

Rezerva z kurzového prepoétu bude zucétovana do hospodarskeho vysledku v pripade straty kontroly nad
prislusnou zahraniénou dcérskou spoloSnostou. Zictovanie prebehne ako reklasifikacia z ostatného stihrnného
zisku alebo straty.

4.2 Dihodoby hmotny majetok

V8etok dlhodoby hmotny majetok je vykazany v obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty
z0 znizenia hodnoty. Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej cene znizenej o opravky a pripadne

12




SHP Harmanec, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE) ZAVIERKE

za rok konciaci sa 31. decembra 2018

(v tis. EUR) _

o znizenie hodnoty majetku. Historické ceny zahffiaju naklady, ktoré sa daji priamo priradit obstaraniu danej
polozky majetku.

() Obstaravacia cena

Obstaravacia cena zahfiia vSetky naklady priamo vynaloZené na obstaranie majetku vratane nakladovych Grokov,
ktoré si kapitalizované od doby obstarania az do doby zaradenia majetku do pouzivania.

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania sa kapitalizujl, iba ak je pravdepodobné, Ze Skupine budu plynut buddice
ekonomické (Zitky suvisiace s majetkom a obstaravaciu cenu mozno spolahlivo stanovit. Uétovna hodnota
vymenenej ¢asti majetku sa odi¢tuje. Ostatné naklady na opravy a udrzby sa Gétuju do vykazu ziskov a strat
v uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

(i) Odpisovanie

Dihodoby hmotny majetok sa zagina odpisovat prvym dfiom mesiaca nasledujiceho po uvedeni majetku do
pouzivania. DIhodoby hmotny majetok sa odpisuje metédou rovnomerného odpisovania podfa odpisového planu,
ktory bol zostaveny na zaklade predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného priebehu jeho
opotrebenia. Vy§ka mesacného odpisu je uréena ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a rezidualnou hodnotou,
vydelena predpokladanou dobou jeho pouZivania. Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisuju.

Odhadovana Zivotnost pre hlavné skupiny budov, stavieb, strojov a zariadeni je nasledovna:

Budovy, haly a stavby 25 az 77 rokov,
Stroje, zariadenia 4 az 20 rokov,
Dopravné prostriedky 4 az 15 rokov,

Rezidualna hodnota majetku je predajna cena, zniZzena o naklady na uskutognenie predaja, ktora by sa v su¢asnosti
dosiahla, ak by mal majetok uZ taky vek a vlastnosti, aké sa o€akavaju na konci jeho ekonomickej Zivotnosti.
Rezidualna hodnota majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri likvidacii, ak Skupina o&akava, Ze dany majetok
bude pouZivat aZz do konca jeho Zivotnosti. K stivahovému diiu sa ofakdvana hodnota v ase vyradenia
a predpokiadana doba Zivotnosti dihodobého majetku prehodnocuje, a ak je to potrebné, upravuje.

Uétovna hodnota majetku je znizena okamzite na Groveh jeho spatne ziskatelnej hodnoty, ak Gétovna hodnota
majetku je vy83ia ako jeho predpokladana spéatne ziskatefna hodnota.

Kazdy komponent akejkolvek poloZky dlhodobé&ho hmotného majetku s obstaravacou cenou, ktorého vyska je
vyznamnéa vzhfadom na celkovl obstaravaciu cenu danej poloZky, sa odpisuje samostatne. Skupina priraduje
proporcionalnu ¢ast sumy pévodne vykazanej ako polozka dlhodobého hmotného majetku jej vyznamnym
komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa oductuje zo stvahy spolu s prislusnymi opravkami. Zisky a straty
pri vyradeni majetku sa uréuju porovnanim trZzieb ajeho U¢tovnej hodnoty a vykazuju sa netto v nakladoch
a vynosoch.

Ku kazdému datumu zostavenia slvahy sa vykona posudenie, €i existuju faktory, ktoré by naznaovali,
Ze realizovatelna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni Skupiny je nizsia ako ich (¢tovna hodnota. V pripade
zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatelna hodnota majetku bud ako &ista predajna hodnota, alebo ako
sucasna hodnota budlicich periaZznych tokov z daného maijetku, podfa toho, ktora je vy3sia. Akakolvek vysiedna
strata zo znehodnotenia sa vykazuje ako naklad v obdobi, v ktorom zniZenie hodnoty nastalo.

4.3 Dlhodoby nehmotny majetok
0] Softvér a ocenitelné prava

Dthodoby nehmotny majetok sa ocefiuje pri nadobudnuti obstaravacou cenou. Dlhodoby nehmotny majetok sa
vykazuje, ak je pravdepodobné, Ze budlce ekonomické Zitky stivisiace s majetkom budd plyniut Skupine
a obstaravacia cena méze byt spolahlivo uréend. Pri naslednom oceneni je dlhodoby nehmotny majetok vykéazany
v obstaravacich cenéach znizenych o opravky a kumulované straty zo zniZenia hodnoty.

Skupina vlastni nehmotny majetok — goodwill, ide o majetok s neurcitou dobou Zivotnosti, ktory sa neodpisuje.
Nehmotny majetok, okrem goodwillu, je odpisovany rovnomerne potas predpokladanej doby Zivotnosti:
Doba Zivotnosti v rokoch

Softvér 4
Ocenitelné prava 4

Ak ddjde k poklesu hodnoty, Gétovna hodnota softvéru a ocenitefnych prav sa znizi na Gzitkovid hodnotu alebo
realnu hodnotu znizenu o naklady na predaj podrla toho, ktora je vy33ia.
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(ii) Gooadwill

Goodwill z akvizicie dcérskych spoloénosti je v konsolidovanej savahe klasifikovany ako nehmotny majetok.

Goodwill sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o kumulované straty zo zniZenia jeho hodnoty. V minulosti
zauctované straty zo zniZenia hodnoty goodwillu nasledne nie je mozné odtctovat.

4.4 Finanéné nastroje

Realna hodnota je cena, ktora by bola prijata pri predaji majetku alebo zaplatena za prevod zavéazku v beznej
transakcii medzi i€astnikmi trhu k datumu ocenenia. Najlepsim dokazom realnej hodnoty je cena na aktivnom trhu.
Aktivny trh je trh, v ktorom transakcie tykajlce sa aktiva alebo zavazku sa uskutocfiuji dostatoéne Gasto a v takom
objeme, Ze m6zu priebezne poskytovat informacie o cenach.

Transakéné néklady st dodatoéné naklady, ktoré mozZno priamo pripisat akvizicii, emisie, alebo vyradeniu
finanéného nastroja. Dodato¢né naklady sl také, ktoré by nevznikli, keby sa transakcia neuskuto¢nila. Transakéné
naklady zahffaju poplatky a provizie vyplacané obchodnym zastupcom (vratane zamestnancov, ktori konajii ako
predajcovia), poradcom, sprostredkovatelov a obchodnikov, odvody do regulaénych agentir a blrz cennych
papierov a poplatky z prevodu. Transakéné néklady nezahffiaji prémie alebo diskonty dlhovych nastrojov, naklady
na financovanie alebo interné administrativne naklady alebo naklady na adrzbu.

Amortizované hodnota (,AH") je hodnota, za ktorti bol finan&ny nastroj vykazany pri prvotnom vykazani znizeny
o splatky istiny plus kumulované roky a pre finanéné aktiva zniZzené o akékolvek opravné polozky na otakavané
tverové straty (,ECL®). Casovo rozlieny Grok zahffia amortizaciu transakénych néakladov éasovo rozlisenych pri
prvotnom vykazani a akukolvek prémiu alebo diskont dlhového nastroja do splatnej sumy pouzitim metédy
efektivne;j urokovej miery. Casovo rozli§ené drokové vynosy a éasovo rozlidené urokové naklady vratane Gasovo
rozliS§eného kupdénu a amortizovaného diskontu dlhového nastroja alebo prémie (vratane pripadnych &asovo
rozliSenych poplatkov) nie su vykazované samostatne a su zahrnuté do Gétovnych hodnét suvisiacich poloziek vo
vykaze o finanénej situacii.

Metéda efektivnej Grokovej miery je metdda rozioZenia Grokovych vynosov, alebo Grokovych nakladov podla
prisludného obdobia tak, aby sa dosiahla konstantna pravideina urokové miera (efektivna Grokova miera) z ti¢tovnej
hodnoty. Efektivna tirokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy pocas
oCakavanej Zivotnosti finanéného nastroja alebo kratSieho obdobia, ak je to vhodné, na brutto Gétovnd hodnotu
finanéného nastroja. Efektivna urokova sadzba diskontuje pefiazné toky nastrojov s variabilnym Grokom do
nasledujuceho datumu precenenia arokovej sadzby okrem prémie alebo diskontu dlhového nastroja, ktoré odrazaji
Uverové rozpétie nad pohyblivou sadzbou Specifikovanou nastrojom alebo inymi premennymi, ktoré nie su
precenené, tak aby zohladiiovali trhové sadzby. Vypoéet si€asnej hodnoty zahffia vietky zaplatené alebo prijaté
poplatky medzi zmluvnymi stranami, ktoré st neoddelitelnou sicastou efektivnej trokovej miery.

Finanéné nastroje — prvotné vykazovanie. VSetky finanéné nastroje sa prvotne vykazuju v realnej hodnote
upravenej o transakéné naklady, okrem nastrojov vykazovanych v ,FVTPL®, kde sa transakéné néklady
nezohfadiuju. Redlna hodnota pri prvotnom vykazani sa najlepsie preukazuje transakénou cenou. O zisku alebo
strate pri prvotnom vykazani sa U&tuje iba vtedy, ak existuje rozdiel medzi realnou hodnotou a transakénou cenou,
ktory mozno doloZit inymi beZznymi trhovymi transakciami toho istého nastroja. Po prvotnom vykazani sa pre
finanéné aktiva ocefiované amortizovanou hodnotu vykaZe opravna poloZka, &o vedie k okamzitej ictovnej strate.

4.5 Finan¢né aktiva

Finanéné aktiva — klasifikicia a nasledné oceriovanie — kategorie oceriovania. Skupina klasifikuje finanéné
aktiva v kategorii amortizovana hodnota alebo v redinej hodnote cez vysledok hospodarenia a cez suhrnny
vysledok hospodarenia. Klasifikacia a nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od: (i) obchodného modelu
Spolo€nosti na riadenie portfélia stvisiacich aktiv a (ji) vliastnosti pefiaZznych tokov majetku.

Finanéné aktiva — klasifikacia a nasledné ocefiovanie — obchodny model. Obchodny model odzrkadluje, ako
Spolognost spravuje aktiva za u¢elom vytvarania penaznych tokov, t. j. &i je cielom Skupiny: (i) vyluéne zinkasovat
zmluvné periazné toky z aktiv (drzba na ucely zinkasovania zmluvnych pefiaznych tokov), alebo (ii ) zinkasovat’
zmluvné penazné toky a pefiazné toky vznikajlice z predaja aktiv (drZzba na u&ely ziskavania zmluvnych peiiaznych
tokov a pefiaznych tokov z predaja), alebo ak nie je uplatnitefna ani jedna z poloziek (i) a (ii), finanéné aktiva su
klasifikované ako sucast ,iného* obchodného modelu a ocenené pomocou realnej hodnoty cez vykaz ziskov a strat
(,FVTPL").

Obchodny model je uréeny pre skupinu aktiv (na drovni portfélia) na zaklade vSetkych relevantnych dékazov o
¢innostiach, ktoré Skupina vykonava za Géelom dosiahnut ciel stanoveny pre portfélio dostupné v defi hodnotenia.
Faktory, ktoré Spolo€nost zvazuje pri ur€ovani obchodného modelu, zahffiajd Ggel a zloZenie portfolia a
predchadzajluce skisenosti s tym, ako boli pefiazné toky za prisludné aktiva inkasované. Obchodny model, ktory
Spolo€nost pouziva, ma za ucel drzat finanéné aktiva do splatnosti a zinkasovat zmluvné pefiazné toky.
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Finanéné aktiva — klasifikdcia a nasledné ocenenie — charakteristiky pernainého toku. Ak je cielom
obchodného modelu drzat aktiva na zinkasovanie zmluvnych pefiaznych tokov alebo drzat financéné aktiva za
ucelom zinkasovania penaznych tokov a predaja, tak Skupina posudzuje, & pefiazné toky predstavuju vyluéne
platby istiny a Grokov (,SPPI"). Finanéné aktiva s vnorenymi derivatmi sa bert do Uvahy ako celok pri uréovani, &i
sU ich pefazné toky v sllade s pozZiadavkou SPPI. Pri tomto postdeni Spoloénost posudzuje, ¢i st zmluvné
penazné toky v sulade so zakladnymi Gverovymi dojednaniami, t. j. uroky zahfiaju iba zohladnenie Gverového
rizika, €asovil hodnotu penazi, ostatné zakladné lGverové rizika a ziskovi marzu.

Ak zmluvné podmienky zavadzaju expoziciu voéi riziku alebo volatilitu, ktora je v rozpore so zakladnymi tverovymi
dojednaniami poskytovania tverov, finanéné aktivum sa klasifikuje a oceriuje na zaklade FVTPL. Postdenie SPPI
sa vykonava pri prvotnom vykazani majetku a nasledne sa neprehodnocuje. Spolo€nost vykonava test SPPI pre
svoje finanéné aktiva.

Skupina ma vo svojej drzbe len pohladavky z obchodného styku, ostatné pohfadévky a peniaze a pefiazné
ekvivalenty. Charakteristika tychto finanénych aktiv je kratkodoba a zmluvné pefiazné toky predstavuju splatku
istiny a uroku, ktory zohladfiuje asovui hodnotu pefiazi a preto ich Skupina ocefiuje v amortizovanej hodnote.

Finanéné aktiva — reklasifikacia. Finanéné nastroje sa reklasifikuji iba vtedy, ked sa zmeni obchodny model na
riadenie portfolia ako celku. Tato reklasifikdcia ma budici G&inok a prebieha od zadiatku prvého obdobia
vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Skupina nemenila svoj obchodny model pocas
st¢asného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv — opravna poloZzka z o¢akdvanych uverovych strat (,ECL*). Skupina
uréuje ECL na zaklade predpokladaného budliceho vyvoja, k pohladavkam ocefiovanym v amortizovanej hodnote
a k zmluvnym aktivam. Skupina vypocitava ECL a vykazuje &isté straty zo znizenia hodnoty finanénych a zmluvnych
aktiv ku kazdému datumu vykazovania. Vypoéet ECL odzrkadluje: (i) nezaujati a pravdepodobnostou vazenu
sumu, ktora je uréena vyhodnotenim spekira moznych vysledkov, (ii) €éasovi hodnotu periazi a (jii) vSetky dostupné
a preukazatelné informacie, ktoré su k dispozicii bez neprimeranych nakladov a Usilia na konci kaZdého
vykazovaného obdobia o minulych udalostiach, stu¢asnych podmienkach a predpovediach budtcich podmienok.

Pohladavky ocefiované v amortizovanej hodnote su prezentované vo vykaze o finanénej situacii po odpoéitani
opravnej polozky ECL.

Skupina aplikuje na pohfadavky z obchodného styku zjednoduSeny pristup podla IFRS 9, t. j. meria ECL pomocou
celoZivotnych ogakavanych strat. Na postidenie znehodnotenia pohladavok sa ECL definuje ako sti¢asna hodnota
vietkych znehodnoteni pofas ocakavanej Zivotnosti pohladavky. Skupina uréuje ECL na zaklade historickych
skusenosti so znehodnotenim pohfadavok z obchodného styku, upravenych o informacie o stiéasnych
hospodarskych podmienkach a primeranych odhadov buddcich hospodarskych podmienok. Pri prvotnom vykazani
su kreditné straty oCakavané podla celej doby Zivotnosti vykazané ako opravna polozka.

Finanéné aktiva — odpis. Skupina odpise finanéné aktiva, vcelku alebo ich &ast, ked Skupina vyéerpala vietky
praktické mozZnosti spatného ziskania prostriedkov z tychto aktiv a neexistuje Ziadne rozumné o¢akavanie ziskania
tychto prostriedkov spét’.

Financ¢né aktiva — oducétovanie. Skupina prestane vykazovat finanéné aktiva, ked i) boli aktiva splatené alebo
pravo k pefiaznym tokom z tychto aktiv uplynulo alebo ii) Skupina presunula prava k pefiaznym tokom z finanénym
aktiva na int osobu,

Poziadavky IFRS 9 na klasifikaciu a ocenenie nemali na Skupinu vyznamny dopad. K 1. januaru 2018, datumu
prvotného uplatnenia IFRS 9, Skupina reklasifikovala svoj finanény majetok nasiedovne:
Amortizovana

Kategérie podla IFRS 9 hodnota
Pohladavky z obchodného styku 29 833
Ostatné pohladavky 274
Dlhodobé pohladavky 4
Peniaze a pefazné ekvivalenty 23339

Finanény majetok spolu - 53 450
4.6 Finanéné zavazky

Skupina klasifikuje svoje finanéné zavazky podfa IFRS 9 ,Finanéné nastroje”. Klasifikacia zavisi od zmluvnych
zavazkov viazucich sa k finanénému nastroju a od Umyslov s akymi manazment uzavrel danu zmluvu.

Ked sa o finanénom zavazku inom ako finanény derivat uétuje prvykrat, Skupina ho oceni v jeho realnej hodnote
znizenej o transakéné naklady priamo priraditefné k obstaraniu daného finanéného zavazku. V pripade finanénych
derivatov sa transakéné naklady uétuju priamo do nakladov.
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Po potiatotnom zaugtovani, Skupina oceni financné zavézky iné ako finanéné derivaty v umorovanej Gétovnej
hodnote zistenej metddou efektivnej Grokovej miery. Finanéné derivaty st ocenené ku kazdému stvahovému diu
ich realnou hodnotou. Zmeny reainej hodnoty finanénych derivatov, ktoré nesplfiaju podmienky u&tovania
0 zabezpeceni, sa Gétuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Finanény zavazok (alebo jeho &ast) je odlétovany ked povinnost suvisiaca s danym zavizkom je splnena, zrudena,
alebo zanikla. Skupina tieZz oduétuje finanény zavézok, ked sG zmluvné podmienky zmenené a pefiazné toky
sUvisiace so zmenenym zavazkom su podstatne odlisné. V tom pripade je novy finangny zavéazok vykazany
v realnej hodnote.

Poziadavky IFRS 9 na klasifikaciu a ocenenie nemali na Skupinu vyznamny dopad. K 1. januéru 2018, datumu
prvotného uplatnenia IFRS 9, Skupina reklasifikovala svoje finanéné zavazky nasledovne:
Amortizovana

Kategérie podrla IFRS 9 e hodnota
Bankové Gvery 9872
Uvery od spriaznenych oséb 20995
Zavazky z obchodného styku 44 433
Zavéazky z finanéného lizingu 600
Iné zavazky 143

Finan¢né zaviazky spolu 76 043
4.7 Emisné prava

Skupina bezodplatne nadobudla emisné kvoty podla Eurdpskej schémy o obchodovani s emisiami. Kvéty
sl poskytované na rognej baze a poZaduje sa, aby Skupina vratila kvoty zodpovedajlce skutogne vypustenym
emisiam oxidu uhli€itého. Skupina sa rozhodla G¢tovat o pridelenych emisnych kvatach metodou &istého zavéazku.
Emisné kvoty nadobudnuté bezodplatne st ocenené v nulovej hodnote a rezervy sii  Gétované iba v pripade,
ak skutoéné emisie prevysuju existujice emisné prava.

4.8 Leasing

Leasing je definovany ako zmluva, pomocou ktorej prenajimatefl prevadza na ndjomcu pravo pouZivat' majetok na
dohodnuté ¢asové obdobie, vymenou za platbu, alebo sériu platieb.

0] Operativny leasing

Prenajom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu ¢&ast rizik a ziskov spojenych s vlastnictvom,
sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky (po odpocitani zliav od prenajimatela) realizované v ramci
operativneho leasingu s vykazované ako naklady rovnhomerne poCas doby trvania leasingu.

(ii) Financny leasing

Dihodoby hmotny majetok, pri ktorom na Skupinu prechadzaju takmer v3etky rizika a vyhody spojené s jeho
viastnictvom, sa klasifikuje ako finanény leasing. Majetok obstarany formou finanéného leasingu je na zagiatku doby
najmu aktivovany bud v jeho redlnej hodnote alebo v si€asnej hodnote minimalnych leasingovych splatok podla
toho, ktora z nich je nizsia.

Kazda leasingova splatka sa rozdeluje medzi zavézok a finanéné naklady tak, aby sa dosiahla konstantna miera
uplatnena na neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajice zavézKy z prenajmu, bez finanénych nakladov,
su stgastou ostatnych dlhodobych zavazkov. Urokova &ast finanénych nakladov sa tétuje do nakladov pocas doby
trvania leasingu tak, aby sa dosiahla kon$tantna Urokova miera uplatnena na zostatok zavazku z leasingu za kazdé
obdobie. Dlhodoby hmotny majetok obstarany prostrednictvom finanéného leasingu sa odpisuje bud po&as doby
Zivotnosti majetku alebo poCas doby trvania leasingu, ak je kratSia, a to v pripade, ak Skupina nema dostatoénu
istotu, Ze nadobudne vlastnicke pravo k predmetu leasingu po skonéeni trvania leasingovej zmluvy.

49 Zasoby

Zasoby sa vykazuji v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podfa toho, kiora je niZsia.
Obstaravacia cena naklipeného materialu a tovaru zahffia priame a vedlajSie naklady sivisiace s obstaranim, ako
je doprava, clo, poistné, provizie ainé. Nakupované zasoby na sklade sl ocenené met6dou vaZeného
aritmetického priemeru. Obstaravacia cena nedokonéenej a hotovej vyroby zahffia naklady na suroviny, ostatné
priame naklady a sivisiace reZijné nakiady. Cista realizovatelna hodnota je odhadom predajnej ceny pri beznych
obchodnych podmienkach po odpocitani nakladov na predaj. Opravna polozka sa tvori na zaklade posudenia
jednotlivych poloziek zasob.

4.10 PohFadavky z obchodného styku

Pohfadavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiujd redlnou hodnotou a nasledne su vykazané v uétovnej
hodnote stanovenej metédou efektivnej arokovej miery, pri€om ich hodnota sa zniZuje o opravnu polozku. St
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zahrnuté do kratkodobeho majetku, ak ich doba splatnosti nepresiahne 12 mesiacov po stivahovom dni.
V opag&nom pripade su vykazané ako dlhodoby majetok. V siivahe sa pohladavky vykazuji v ramci
kratkodobého finanéného majetku a v ramci pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok.

Spéatne ziskatefna hodnota pohfadavok Skupiny sa vypotita ako slGéasna hodnota ocakavanych
buddcich pefaZnych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou Urokovou sadzbou, ktora je vlastna
majetku. Kratkodobé pohladavky st nediskontované.

Spodsob, akym Spolo&nost tvori opravné polozky k pohladavkam, je popisany v Casti 4.5 a v Pozn. 9.
Tvorba a rozpOstanie opravnych poloZiek sa vo vykaze ziskov a strat vykazuje v riadku Strata zo
znehodnotenia finanénych aktiv netto.

4.1 Perazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaji pefiaznd hotovost, neterminované vklady v bankach a iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnou dobou splatnosti neprevySujlicou tri mesiace. Viykazuji sa v
uctovnej hodnote zistenej metddou efektivnej trokovej miery. Prostriedky, pri ktorych ma Skupina obmedzené
préavo nakladat, su vylu¢ené z pefiaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pre téely zostavenia vykazu
penaznych tokov. Zostatky, ktoré nemdzu byt pouzité na vymenu alebo tUhradu zavazku viac ako dvanast mesiacov
po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, st vykazané ako dlhodobé aktiva.

412 Zakladné imanie

Kmeriové akcie sa vykazujl ako zakladné imanie. Transakéné naklady, ktoré moZno priamo priradit emisii novych
akcii st vykazané v zékladnom imani ako zniZenie prijmu z emisie akcii, po odpogitani vplyvu tychto nakladov na
dan.

413 Vyplata dividend

Vyplata dividend akcionarom Skupiny sa vykazuje ako zavézok a poniZuje vlastné imanie ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Uétovna zavierka len v pripade, ak st schvalené pred alebo najneskdr k sivahovému diiu.

4.14 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny v stlade s Obchodnym zékonnikom. Skupina na zaklade statutarnych actovnych
zavierok tvori zakonny rezervny fond ako 10% z Cistého zisku, do vySky 20% zakladného imania. Tento fond sa
mbdze pouzit vylu€éne na navySenie zakladného imania alebo na krytie straty.

415 Ostatné rezervy

Skupina si tvori ostatné fondy zo zisku pre budtce investiéné naklady podla Obchodného zakonnika a stanov
Spolognosti. Tvorba tohto fondu musi byt schvalena Valnym zhromazdenim akcionarov. Takéto fondy je moZné
distribuovat len so suhlasom akcionarov.

4.16  Zavidzky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku predstavuju povinnost zaplatit' za tovar alebo sluzby dodavatefom, v ramci beznej
podnikatelskej &innosti Skupiny. Zavézky sa vykazuju ako kratkodobé, ak st splatné do jedného roka alebo v
kratS8om ¢asovom obdobi. V opaénom pripade st klasifikované ako dihodobé zavazky.

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku ocerujd redlnou hodnotou a nasledne v Uctovnej hodnote zistenej
metddou efektivnej Grokovej miery.

4.17 Dane

0 Splatné daii z prijmov

Splatna dan z prijmov sa vypocita z utovného zisku v zmysle platnych slovenskych predpisov vo vyske 21 % po
Uprave niektorych poloZiek na dafiové (cely. Zdanenie vinych pravnych systémoch sa vypodita na zaklade
sadzieb, ktore su v prislusnej jurisdikcii v platnosti.

(ii) OdloZena darfi z prijmov

O odloZenej dani z prijmov sa v uétovnej zavierke UGCtuje pouZitim suvahovej zavizkovej metdédy v pripade
doéasnych rozdielov medzi hodnotou majetku a zavazkov pre dafiové Gcely a ich uétovnou hodnotou. O odloZenej
dani z prijmov sa nelicétuje, ak vznika z prvotného vykazania majetku alebo zavazku v stvislosti s transakciou, ktora
nepredstavuje podnikovi kombindciu, a ak v ase transakcie neovplyviiuje Gétovny ani dafovy zisk alebo stratu.
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Odlozena daii z prijmov je uréena pouzitim dariovych sadzieb (a zékonov), ktoré boli schvalené alebo takmer
schvalené k stivahovému dfiu a su platné pre obdobie o&akavanej realizacie odloZenej dafiovej pohladavky alebo
vyrovnania odloZzeného darfového zavézku.

OdloZené darové pohfadavky sa vykazuju v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze v budicnosti bude dosiahnuty
zdanitefny zisk, voéi ktorému sa budt moéct dotasné rozdiely zrealizovat'.

Odlozena dait z prijmov existuje z do€asnych rozdielov vznikajucich pri investiciach do dcérskych spolonosti
s vynimkou pripadov, ked je nadasovanie realizacie dofasnych rozdielov Kontrolované Skupinou aje
pravdepodobné, Zze do¢asné rozdiely nebudu realizované v dohladnej budicnosti.

Skupina si zapotitava odloZzené dafiové pohladavky s odloZzenymi dafiovymi zavézkami, ak ma Skupina pravne
vymozitelné pravo zapocitat splatné dane z prijmov, a ak sa tykaji dani z prijmov vyberanych tym istym darovym
uradom.

4.18 Dotacie a prispevky poskytnuté na obstaranie dlhodobého hmotného majetku

Skupina vykazuje $tatne dotacie, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a spineni v8etkych podmienok
spojenych s prijatim dotacie. Ak sa dotacia vztahuje na uhradu nakladov, vykazuje sa ako vynos poéas doby
potrebnej na systematické kompenzovanie dotacie s nakladmi, na ktorych uhradu je dotécia uréena. Ak sa dotacia
vztahuje na obstaranie dlhodobého majetku, tiétuje sa ako vynos buducich obdobi a rovhomerne sa zti¢tovava do
vykazu suhrnnych ziskov a strat poas odhadovanej Zivotnosti prisludného majetku.

419  Uvery

Uvery sa prvotne zalé&tuju v realnej hodnote zavizku, znizenej o transakéné naklady. Nasledne sa tvery oceiiuju
v umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej urokovej miery. Rozdiel medzi pociatoénou uétovnou hodnotou
a splatnou nominalnou hodnotou Uveru sa vykaze ako Urokovy naklad pogas doby do splatnosti Gveru, pouzitim
metody efektivne]j Urokovej miery.

Uvery sa klasifikuj( ako kratkodobé zavazky s vynimkou pripadov, ak ma Skupina nepodmienené pravo odloit
vyrovnanie zavédzku o najmenej 12 mesiacov po stivahovom dni.

4.20 Rezervy /| podmienené zavazky

Rezervy sa vytvaraju, ak ma Skupina siéasny zakonny, zmluvny alebo mimozmluvny zavazok, ktory je désledkom
minulych udalosti a na zaklade ktorého pravdepodobne déjde k ubytku ekonomickych lZitkov a zaroverii je mozné
vykonat spofahlivy odhad vy3ky tychto zavézkov. Na buduce prevadzkové straty sa nevytvaraju Ziadne rezervy. Ak
existuje viacero podobnych zavdzkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny vydavok na ich Ghradu, sa uréuje
posudenim skupiny zavéazkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak je pravdepodobnost vydavkov vzhladom
na niektor( z poloZiek zahrnutych v tej istej skupine zavazkov nizka.

Rezervy sa ocefiuju si€asnou hodnotou vydavkov oakavanych na uhradenie zavéazku pri pouziti sadzby pred
zdanenim, ktora odraza aktualny trhovy odhad ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik Specifickych pre zavazok. Zvysenie
rezervy v dosledku plynutia asu sa vykazuje ako nakladovy Grok.

k Skupina otakava, Ze rezerva bude refundovana, napriklad v rAmci poistnej zmluvy, tato nahrada je vytvarana ako
separatne aktivum, ale len v pripade, Ze je ndhrada takmer ista.

Podmienené zavézky sa nevykazuju v stivahe. Vykazuju sa v poznamkach ku konsolidovanej uétovnej zavierke,
pokial moznost odlivu zdrojov predstavujucich ekonomické lzitky nie je velmi nizka.

4.21 Zamestnanecké poZzitky

Skupina ma dbéchodkovy program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim aj s vopred stanovenymi
prispevkami.

)] Déchodkoveé programy

V pripade programu s vopred stanovenym déchodkovym plnenim je stanovena vy$ka plnenia, ktori zamestnanec
pri odchode do déchodku dostane. Vyska pinenia zavisi od viacerych faktorov, akymi s napr. vek, podéet
odpracovanych rokov a mzda.

Program s vopred stanovenymi prispevkami je penzijny program, podla ktorého Skupina plati pevne stanovené
prispevky tretim osobam. Skupina nemad Ziadnu zmluvnu alebo mimozmluvni povinnost vyplatit dal$ie prostriedky,
ak vyska aktiv déchodkového programu nie je dostadujlica na vyplatenie vetkych plneni zamestnancov, na ktoré
maju narok za bezné a minulé obdobia.

Skupina prispieva do Statnych a sukromnych fondov déchodkového pripoistenia. Skupina plati po¢as roka odvody
na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, Urazové poistenie a tiez prispevok do garancéného fondu a na
poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske na zaklade hrubych miezd. Pogas celého roka Skupina
prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2% (2017: 35,2%) hrubych miezd do vy3ky mesaénej mzdy, ktora je
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stanovena prisluSnymi pravnymi predpismi, pricom zamestnanec si na prislusné poistenia prispieval dal$imi 13,4%
(2017: 13,4%). Naklady na tieto odvody sa uétuji v tom istom obdobi ako prislu§né mzdové naklady.

(i)} Nefinancovany penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym pinenim

Podla kolektivnej zmluvy s odbormi na rok 2018 je Skupina povinna zaplatit svojim zamestnancom pri odchode do
starobného alebo invalidného déchodku jedennasobok ich priemernej mesacnej mzdy (2018: jedennasobok ich
priemernej mesacnej mzdy). V pripade, skontenia pracovného pomeru z dbévodu odchodu do invalidného
dochodku nasledkom pracovného Grazu, alebo z ddvodu choroby z povolania zamestnancovi prinélezi odchodné
vo vySke dvojnasobku priemernej mesaénej mzdy, na ktory Skupina tvori rezervu len v pripade, Ze doSlo
k pracovnému Orazu. Minimalna poziadavka Zakonnika prace na prispevok pri odchode do starobného déchodku
vo vyske jednej priemernej mesacnej mzdy je zahrnuta vo vySsie uvedenych nasobkoch (2017: vo vyske jednej
priemernej mesaénej mzdy).

Rezervy na odchodné splatné pri odchode do déchodku sa pogitaja kazdy rok. Metoda vypoétu vychadza z poistno-
matematickych vypoctov, ktoré si zaloZzené na veku zamestnanca, odpracovanych rokoch, fluktuacii, imrtnostnych
tabulkach a diskontnych urokovych sadzbach. Zavdzok sa diskontuje pomocou Urokovych sadzieb vysoko
kvalitnych podnikovych dlhopisov denominovanych v mene Euro, kiorych lehota splatnosti sa blizi splatnosti
prislusného zavazku.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlce zo zmien poistno-matematickych predpokladov sa Gétuji v éase
ich vzniku do ostatného sithmného zisku. Zmeny zavdzku z dévodu zmien v narokovatelnej vyske odchodného
v pripade zmeny dohody s odbormi sa Easovo rozliSuji poéas doby do odchodu do déchodku.

(iii) Ostatné dihodobé zamestnanecké poZitky

Skupina taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych jubileach, vySka odmeny zavisi od poétu odpracovanych rokov
v Skupine a predstavuje nasledovné iastky:

10 rokov 50,- EUR
15 rokov 75,- EUR
20 rokov 100,- EUR
25 rokov 250,- EUR
30 rokov 300,- EUR
35 rokov 350,- EUR
40 rokov 400,- EUR
45 rokov 450,- EUR

Rezerva na pracovné jubilea sa stanovuje rovnakym spdsobom ako v pripade rezervy na odchodné, okrem zmeny
zavazku z ddévodu zmien v narokovatelnej vySke odmeny v pripade zmeny kolektivnej zmluvy a zmien z poistno-
matematickych predpokladov, ktoré sa Uctuju okamzite do hospodarskeho vysledku.

4.22 Vykazovanie vynosov
Vynosy zo zmliv so zékaznikmi

Vynos je prijem plyndci z beznej €innosti Skupiny a je zaGétovany v transakénej cene. Transakéna cena je suma
protihodnoty, na ktori Skupina oSakava, ze bude mat narok za prevedenie kontroly nad prisltibenymi tovarmi alebo
sluZzbami na zakaznika, s vynimkou hodnoty zinkasovanej v mene tretej strany. Sugastou transakénej ceny si aj
zlavy z ceny vyrobkov.

V stlade s IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zakaznikmi, Skupina vykazuje vynosy aplikovanim 5-krokového modelu:
(1) identifikacia zmluvy so zakaznikom; (2) identifikacia zmluvnych povinnosti na plnenie; (3) uréenie transakénej
ceny; (4) priradenie transakénej ceny k povinnostiam na pinenie; (5) vykazanie vynosov, ked su spinené jednotlivé
povinnosti na plnenie.

Skupina posudzuje zmluvy so zakaznikmi, & su tam uvedené dal3ie prisfuby, ktoré sa mézu povazovat za
samostatné zmluvné plnenia a maju byt vykazané samostatne. Za obdobie roka 2018 boli tieto dalSie prisfuby
nevyznamné. Celkova transakéna cena je alokovana k zmluvnému plneniu na zéaklade relativne nezavislej
predajnej ceny.

(i) Predaj vyrobkov a tovaru

V slvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Uétuje viedy, ked viastnictvo a poistné riziko boli prevedené
na kupujuceho, obvykle po dodavke zakaznikovi do zmluvne dohodnutého miesta. Vynosy sa vykazuji po
odpocitani dane z pridanej hodnoty a dohodnutych zliav. Zlavy su poskytnuté, ked su splnené vietky dohodnuté
podmienky (mnozstvo vyrobkov odobratych po€as uréitého obdobia prekro€i stanovené limity, vietky faktlry su
zaplatené, atd’.). Skupina upravuje svoje vynosy o hodnotu zliav, ktoré budi s najva¢Sou pravdepodobnostou
poskytnuté jej zdkaznikom. Odhad je zaloZeny na expedovanych mnoZstvach a je vypocitany podla jednotlivych
zakaznikov. V niektorych pripadoch tiez Skupina poskytuje uréité sezénne zfavy v ramci zmldv so zakaznikmi.
Zmluvné zavazky vyplyvajuce z poskytnutych zliav arabatov su vykazané v zavézkoch z obchodného styku

19




SHP Harmanecg, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2018
(v tis. EUR)

a ostatnych zavazkoch. Skupina vykazala v ramci vynosov z predaja vyrobkov a tovaru najmé vynosy z predaja
hygienickych papierovych produktov s jednou povinnostou plnenia.

(i) Predaj sluzieb

Vynosy z predaja sluZieb sa vykazuju v Gétovnom obdobi, v ktorom boli sluZby poskytnuté s ohfadom na stav
rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zaklade skuto&ne poskytnutych sluZieb ako pomernej ¢asti k
celkovému rozsahu dohodnutych sluzieb.

Ostatné vynosy

Vynosové uroky sa uétuju na zaklade éasového rozlidenia metédou efektivnej drokovej miery. Hodnota pohfadavok
Skupiny je zniZzena na realizovatelnd hodnotu, ktord predstavuje sU&asni hodnotu oCakavanych buducich
penaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou trokovou sadzbou. Rozdiel medzi st¢asnou hodnotou a
nominalnou hodnotou oakavaného pefiazného toku sa uétuje ako vynosovy trok. Vynosovy trok z nesplacanych

Vynosy z dividend sa zauétuji v éase vzniku prava Skupiny na prijatie platby.

5. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

51 Finanéné rizika

Cinnosti, ktoré Skupina vykonava, ju vystavujd urgitym finanénym rizikam: trhovému riziku (vratane kurzového rizika
a urokového rizika), Gverovému riziku a riziku likvidity. Medzi hlavné finanéné nastroje Skupiny patria pohfadavky
a zavazky z obchodného styku, bankové tvery, lvery od spriaznenych stran, pefiazné prostriedky a kratkodobé
bankové vklady. PouZitie tychto finanénych nastrojov je zamerané najmé na zabezpecenie finanénych prostriedkov
alebo na investovanie volnych pehaZnych prostriedkov. Finanéné rizika si popisané v Poznamke &. 26
konsolidovanej Gétovnej zavierky.

5.2 Realna hodnota

Ocenenia realnou hodnotou su zaradené do urovni v hierarchii realnych hodnét nasledovne: (i) troven 1 su
ocenenia v kétovanych cenach (neupravenych) na aktivnych trhoch pre identické aktiva &i zavazky, (ii) urovefi 2
predstavuju ocefiovacie techniky pouZivajice v8etky pozorovatelné vstupy pre aktiva a zavazky, dostupné priamo
(ceny) alebo nepriamo (odvodené od cien), a (iii) urovef 3 predstavuji ocenenia, ktoré nie sl zaloZzené na
pozorovatelnych trhovych datach (nepozorovatelné vstupy). Manazment posudzuje zaradenie financnych nastrojov
do hierarchie realnych hodnét. Ak s potrebné na ocenenie realnou hodnotou vyznamné Gpravy pozorovatelnych
vstupov, ocenenie je zaradené do Urovne 3. Stanovenie vyznamu ocefovacich vstupov je posudzované vo vztahu
k celkovému oceneniu realnou hodnotou.

5.2.1 Opakujuce sa ocenenia realnou hodnotou

Opakujuce sa ocenenia redlnou hodnotou su tie, ktoré st vyZadované alebo povolené Uétovnymi §tandardmi vo
vykaze o finanénej pozicii ku koncu kazdého Gétovného obdobia. V rokoch 2018 a 2017 sa nevyskytli opakujlce sa
ocenenia realnou hodnotou.

5.2.2 Neopakujlice sa ocenenia realnou hodnotou

V rokoch 2018 a 2017 sa nevyskytli neopakujice sa ocenenia realnou hodnotou.

5.2.3 Finanéné aktiva a finanéné zavazky, ktoré nie stt ocenené realnou hodnotou

Ugtovna hodnota pohladévok z obchodného styku po zohladneni opravnej polozky k nedobytnym a pochybnym
pohfadavkam a nominalna hodnota zavdzkov sa vyznamne neli8i od ich redlnej hodnoty. Realna hodnota
finanénych zavézkov pre Gcéely vykazania v prilohe ku konsolidovanej (détovnej zavierke je odhadnuta
diskontovanim buducich dohodnutych pefiaznych tokov s pouzitim sti¢asnej trhovej Grokovej sadzby, ktora je
dostupna pre Skupinu pre obdobné finanéné nastroje.

6. RIADENIE KAPITALU

Skupina riadi svoj kapital, aby bola nepretrZite schopna zabezpedit podporu svojich obchodnych aktivit, aby bolo
mozné poskytovat navratnost akcionarom a Gzitok inym zdéastnenym stranam a udrZiavat optimalnu kapitalovi
Struktlru pre dosahovanie zniZenia nakladov kapitalu. Manazment Spoloénosti predklada akcionarom Spoloénosti
(prostrednictvom Predstavenstva) na schvalenie navrh na vyplatu dividend alebo na iné zmeny vo vlastnom kapitale
Spoloénosti s cielom optimalizovat kapitalova Struktaru Skupiny.
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7. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

DIhodoby hmotny majetok sa sklada z nasledujlcich poloZiek:

K 1. januaru 2017
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Zostatkova hodnota

K 31. decembru 2017

QOdpisy

Prirastky

Prva konsolidacia Paloma d.d.

Prva konsolidacia Patex & CO a Plast SK
Ubytky

Prevody

Uprava o kurzové rozdiely

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2017

K 31. decembru 2017
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Zostatkova hodnota

K 31. decembru 2018

Odpisy

Prirastky

Ubytky

Prevody

Uprava o kurzové rozdiely

Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018

K 31. decembru 2018
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky
Zostatkova hodnota

Pozemky, Stroje, Nedokonéena
budovy a pristroje investiéna
stavby a zariadenia vystavba Spolu
55172 137 913 496 193 581
-28 538 -110 295 - -138 833
26 634 27 618 496 54 748
-1872 -4 895 - -6767
68 - 3387 3455
14 169 5343 293 19 805
507 397 - 904
-37 12 - -25
197 2532 -2729 -
-1 . - 6
39 665 31014 1447 72 126
109 959 286 486 1447 397 892
-70 294 -255 472 - -325 766
39 665 31014 1447 72 126
-1 810 -4 462 - -6 272
- - 3516 3516
12 -20 -8
1132 1827 -2 959 -
- - -7 -7
38999 28359 1997 69 355
111 058 286 738 1997 399 793
72 059 258 379 - 330 438
38 999 28 359 1997 69 355

Nové investicie v roku 2018 vo vySke 3 516 tis. boli realizované do obstarania novej linky a baliaceho stroja na
vyrobu papierovych obriskov, technického zhodnotenia a rozSirenia vybavenia existujicich spracovatefskych
liniek, na modernizaciu a rekonstrukciu papierenskych strojov v spolo¢nostiach Skupiny a obstarania nového

informacného systému pre spolo¢nost Paloma.

Skupina ma uzatvorené poistné zmluvy zahriiujice zdruZzené Zivelné poistenie, poistenie strojov pri nahlom
poskodeni alebo zni¢eni stroja, jeho &asti, vybavy, prisluSenstva alebo strojového zariadenia akoukolvek nahodnou

udalostou.

Uprava o kurzové rozdiely sa tyka budov, strojov a zariadeni vo vlastnictve zahraniénych dcérskych spolognosti.

K 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 nebolo na nehnutefnosti, stroje a zariadenia Skupiny zriadené
zaloZné pravo v prospech veritela, ani nebolo obmedzené pravo nakladat s tymto majetkom.

Py

Ziadne néklady suvisiace s péZigkami neboli kapitalizované v roku 2018 a 2017.
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8. ZASOBY

Zasoby sa skladaju z nasledujcich poloziek:
31. decembra 2018  31. decembra 2017

Material 11 464 10716
Nedokonéena vyroba 9019 8 287
Hotové vyrobky 16 817 12 685
Tovar 974 825
Minus opravna polozka na zastarané zasoby -610 - 642
Spolu 37664 31871

Zasoby materialu predstavuju hlavne zberovy papier a buni€inu, ktoré tvoria hlavni surovinu pre zhotovenie
vyrobkov Skupiny.

V pripade, Ze Gétovna hodnota zasob prevySuje ich €ista realizaéni hodnotu, znizi sa ich hodnota v U&tovnictve na
ich &istu realizaéni hodnotu. Zasoby su upravené o opravné polozky vo vyske 610 tis. EUR (2017: 642 tis. EUR).

Skupina ma na zaklade ,Zmluvy o zriadeni zalozného prava k hnutefnym veciam a k pohladavkam® zriadené
zalozné pravo k zasobam vo vySke 8 mil. EUR (2017: 0 EUR) v prospech tiverového veritela UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia a.s., Praha

Vroku 2018 doslo k tvorbe opravnej polozky k zasobam v sume 175 tis. EUR (2017: 252 tis. EUR) akjej
rozpusteniu v sume 207 tis. EUR (2017: 313 tis. EUR) z dévodu predaja alebo pouzitia zasob.

Zéasoby Skupiny sti poistené pre pripad 3kéd spdsobenych kradeZou a Zivelnou pohromou aZ do vysky 24 370 tis.
EUR (2017: 25 806 tis. EUR).

9. POHLADAVKY

Pohladavky pozostavaji z nasledujucich poloZiek:

Stav k 31.12.2018  Stav k 31.12.2017

Pohladavky z obchodného styku

Tuzemski odberatelia 5815 4745
Zahraniéni odberatelia 24 797 27 309
Pohladavky z obchodného styku celkom 30612 32 054
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky -1 517 -2221
Pohl'adavky z obchodného styku celkom, netto 29 095 29 833
Preddavky 126 194
Darové pohladavky — dan z pridanej hodnoty 3402 3693
Néklady buducich obdobi — vopred platené najomné 131 321
Ostatné pohladavky 327 274
PohFadavky, netto 33081 34215

Skupina k31. decembru 2018 mé& na zéklade ,Zmluvy o zriadeni zaloZzného prava k hnutefnym veciam
a k pohladavkam® zriadené zalozné pravo k pohfadavkam vo vy$ke 8 mil. EUR (2017: 0 EUR) v prospech
tverového veritefa UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s., Praha).

Zmeny opravnych polozZiek k pohfadavkam:

- o 2018 2017
Stav na zaciatku roka 2221 298
Prirastok z prvej konsolidacie Paloma d.d. - 1592
Vykézané straty zo znizenia hodnoty pohladavok (tvorba) (poznamka 22.2) 69 347
Odpis pohladavky -761 -16
Oduétovanie straty zo zniZzenia hodnoty 12 0
Celkom . 1517 2221

Skupina tvorila opravné polozZky pri poistenych pohladavkach na ich nepoistenu ast (spolutiéast), pretoZe riziko
nezaplatenia poist'oviiou je zanedbatelné. Opravna polozka na pohladavky za Uroky z omeskania bola tvorena vo
vySke 120 tis. EUR k 31.12.2018, 367 tis. EUR k 31.12.2017. Pri porovnani opravnych poloziek k 31. decembru
2017 s opravnymi poloZzkami vytvorenymi podla IFRS 9 k 1. januaru 2018 bol vplyv zmeny modelu vzniknutych strat
na oakavané straty na vysku opravnej poloZky k pohfadavkam nevyznamny.
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Skupina uzavrela zmluvu na poistenie vietkych pohfadavok, ktoré vznikli po 1. januari 2004. Spoluticast spolo¢nosti
predstavuje 10-15 %. Celkova vySka poistenych pohladavok v roku 2018 je vo vySke 26 784 tis. EUR (2017: 27
343 tis. EUR).

Skupina netvori opravnu polozku na poistené pohfadavky, nakolko riziko ich nevymozZitelnosti je miniméalne

K 31. decembru 2018 mala Skupina k znehodnotenym pohladavkam z obchodného styku a inym pohladavkam
vytvoren( opravnu poloZku vo vyske 1 517 tis. EUR (2017: 2 221 tis. EUR). Vy3ka opravnej polozky k pohladavkam
voCi podnikom v skupine bola vypocitana na zaklade matice uvedenej v tabufke nizSie. Matica je zaloZena na
zaklade zoradenia pohladavok podla dni po splatnosti a percenta pravdepodobnej straty.

Pohladavky po splatnosti

Stav k 31. Pohladéavky Do3 3az6 6az12 nad 12

decembru 2018 do splatnosti mesiacov__mesiacov mesiacov mesiacov Celkom

OP o f(:’;;‘;ej straty- 0,1% 11%  27.0% 45,0% 90,0%

Brutto Gctovna

hodnota

pohladavok 25 601 3273 52 169 1517 30612
z obchodného

styku -

Ocakavana strata 26 36 14 76 1365 1517

Analyza kvality pohladavok z obchodného styku podla IAS 39 je uvedend v nasledujlicej tabulke:;

Stav k Stav k
31.12.2018 31.12.2017
Pohladavky, na ktoré bola tvorena opravna polozka 1711 2217
Pohladavky po lehote splatnosti a bez opravnej polozky 3 300 3583
Do splatnosti a bez opravnej polozky 25 601 26 254
Pohladavky z obchodného styku celkom 30 612 32 054
Splatené k 31.5.2019 29 434 30 962
Rozdiel 1178 1092
Vekova Struktira pohladavok z obchodného styku:
Stav k Stav k
31.12.2018 31.12.2017
do lehoty splatnosti 25 601 26 054
po lehote splatnosti 5011 5 800
Celkom 30 612 32 054

V pripade, Ze by pohladavky neboli poistené, opravna polozka k 31.12.2018 by bola vy3sia o 11 tis. EUR (2017:
102 tis. EUR).

Vekova $truktira pohfadavok z obchodného styku, na ktoré bola tvorena opravna polozka (brutto):

Stav k
. 31.12.2017
do splatnosti
do 90 dni -
90 — 180 dni 99
180 — 360 dni 345
nad 360 dni 1773
Celkom 2217
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Dlhodobé pohladavky predstavuju:

Stav k Stav k
31.12.2018 31.12.2017
Odlozena danova pohladavka 3 51
Naklady buddcich obdobi — Casové rozliSenie splatok sluZieb 1
operativneho prenajmu -
Celkom 4 52
10.  PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY
Peniaze a pefazné ekvivalenty pozostavaju z nasledujicich poloziek:
Stav k Stav k
31.12.2018 31.12.2017
Pokladnicna hotovost 35 65
Hotovost na bankovych uctoch 18 993 o 23274
Peniaze a penazné ekvivalenty celkom 19028 23 339
Uverova kvalita zostatkov v bankéch:
Stav k Stav k
Rating (Moody’s) 31.12.2018 31.12.2017
UniCredit Bank Czech Republic Baatl*
and Slovakia a.s. 679 3078
UniCredit Bank a.d., Banja Luka Baal* 483 670
Zagrebacka banka Baa1* 507 261
Nova Kreditna banka, d.d., Baa2 17 092 19 199
Maribor
Ostatné 232 66
Celkom - 18 993 23274

*rating skupiny UniCredit S.p.A.
11.  VLASTNE IMANIE

11.1 Vlastné imanie pripadajtice akcionarom SHP Harmanec

Zéakladné imanie spolocnosti pozostava zo 631 457 akcii s menovitou hodnotou jednej akcie 33,2 EUR. Vsetky
akcie st kmefiové, maju podobu listinnych cennych papierov. Nominalna hodnota akcii odpoveda vyske s nimi
spojenych hlasovacich prav. Zakladné imanie je splatené v plnej vySke. S akciou na meno su spojené prava
akcionara na riadeni spolonosti, na podiel z jej zisku a z likvidaéného zostatku pri zaniku spoloénosti.

Ostatné fondy pozostavaju z:

° Zakonného rezervného fondu, ktorého vyska k 31. decembru 2018 predstavovala 3 838 tis. EUR
(k 31. decembru 2017: 3 838 tis. EUR). Zakonny rezervny fond nie je ur€eny na rozdelenie a mdze sa pouzit
na krytie straty alebo zvy3enie zakladného imania.

. Ostatnych fondov, ktorych vy3ka k 31. decembru 2018 predstavovala 2 665 tis. EUR (k 31. decembru 2017:
2 665 tis. EUR). Ostatné fondy predstavuju pridely z nerozdeleného zisku. Ich pouZitie je v zmysle stanov
spolognosti obmedzené na krytie strat, na zvy$enie zakladného imania a na krytie investi¢nych vydavkov.

. Zisky a straty poistnej matematiky vznikajlce pri preceneni rezervy na zamestnanecké benefity, ktorych
vyska k 31. decembru 2018 predstavuje 106 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 48 tis. EUR).

Suéastou viastného imania je aj rezerva z kurzového prepoétu vo vySke 663 tis. EUR ako strata (k 31. decembru
2017: strata 663 tis. EUR), ktord vznikla z prepoiu majetku, zdvézkov, nakladov a vynosov v zahraniGnych
dcérskych spolognostiach.

11.2 Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloénosti

Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolognosti:
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Nekontrolny Stav k Stav k
Savaha podielv%  31.12.2018 31.12.2017
SHP Celex, a.d.:
ECO-Investment, s.r.o., Praha. 60,7% 2313 2753
Ostatni mensinovi akcionari 0,8% 30 36
Mensinovi akcionari v SHP Celex, a.d., celkom 2 343 2789
SHP Slavo$ovce, a.s.:
ECO-INVESTMENT, spol. s.r.o. 80%" 16 078 16 559
Skupina Paloma
ECO-INVESTMENT, s.r.o., Praha 80%* 28 791 31646
Mensinovy podiel v stivahe, celkom - 47 212 50 994

Nekontrolny

Vykaz sahrnnych ziskov a strat podiel v % 2018 2017
SHP Celex, a.d.:

ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 60,7% -440 289
Ostatni mensinovi akcionari 0,8% 6 4
Mensinovi akcionari v SHP Celex, a.d., =446 293

SHP Slavosovce, a.s.:
ECO-INVESTMENT, spol. s.r.o. 80%* -481 707

Skupina Paloma
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 80%* -2 855 1353

Mensinovy podiel vo vykaze sihrnnych ziskov a strat -3 782 2 353

*v spoloc¢nostiach SHP SlavoSovce a Paloma je spoloénost SHP Harmanec od 1. januara 2017 vystavena
variabilnym vynosom prostrednictvom Struktirovanej variabilnej odmeny za poskytnuté manazérske sluzby, ktora
je uréena vo vyske 20% zo zisku po zdaneni.

Niz$ie st uvedené finan&né informacie pre kazdu dcérsku spoloénost, ktord méa nekontrolné podiely. Sumy
zverejnené pre kazda dcérsku spoloénost su pred eliminaciami vnitro-skupinovych vztahov.

B Stav k 31. decembru Rok kongéiaci 31. decembra
Celkovy
stihrnny  Cisté
Obezné Dlhodobé Kratkodobé Dlhodobé Zisk/ zisk/ pefazné
aktiva aktiva zavizky zavazky Vynosy (strata) strata toky
2018
SHP Celex 13 680 9728 10 621 8626 41612 -539 -539 -181
SHP Slavosovce 11732 12 982 7724 957 26 295 -602 -602 -579
SHP Intim Papir 3060 432 2271 1101 10 569 -223 -223 16
Skupina Paloma 40538 20 461 19 511 108 84 458 -3 658 -3 658 -5 285
2017
SHP Celex 12 674 9 644 9715 7726 38 827 709 709 -146
SHP Slavosovce 10019 12 951 5232 1063 24 885 707 707 -87
SHP Intim Papir 2990 537 1916 1919 10678 -60 -60 -74

Skupina Paloma 40 939 20 081 22 692 6 683 85927 1353 1498 -643
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12. UVERY A POZICKY

Uvery sa skladaji z nasledujucich poloziek:

Stav k Stav k

31.12.2018 31.12.2017

Bankové tvery — dlhodobé 0 3334
Bankové uvery - kratkodobé 8412 6 538
Uvery - celkom 8 412 9872

Na zaklade Dodatku €. 1 k zmluve o kontokorentnom Gvere uzatvorenej s UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. skupina derpala k 31.12.2018 tver vo vy3ke 8 400 tis. EUR, Uver bol pouZity na splatenie pévodnych
uverov vodi uverovému veritefovi Nova Kreditna Banka Maribor. Splatené boli kratkodobé a dlhodobé dvery
v celkovej vyske 9 861 tis. EUR. Celkovy zostatok bankovych tverov je k 31.12.2018 vo vyske 8 400 tis. EUR (stav
k 31.12.2017: 9 861 tis. EUR). Zostatok zavazkov z kreditnych kariet je k 31.12.2018 12 tis. EUR, k 31.12.2017 11
tis. EUR.

Stav k
Uverovy veritel Urok p. a. v % Détum splatnosti  31.12.2018
UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia 1M EURIBOR +0,60 % p.a 31.12.2019 8412
Spolu 8412
Realna hodnota tGverov je v priblizne rovnakej vyske ako ich tiétovna hodnota k 31. decembru 2018.
K 31. decembru 2018 mala skupina &erpané uvery v nasledujicich menéach:

Ciastka
Mena v tis. EUR
EUR 8412
Spolu 8412
K 31. decembru 2018 bola splatnost Gverov podla splatkovych kalendarov takato:
2019 8412

Spolu _ 8412

Na zaklade zmlav uzatvorenych s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia (Zmluva o kontokorentnom (vere
a Ramcova Treasury Zmluva) ma skupina moznost &erpania kratkodobych dverov do vysky 14,4 mil. EUR,
k datumu zostavenia zavierky skupina tento Uver Eerpala vo vyske 8,4 mil. EUR.

Bankové avery k 31. decembru 2018 boli zabezpedené zaloznym pravom k hnutelnému majetku k zasobam 8,0
mil. EUR a pohladavkam 8,0 mil. EUR.

13. UVER OD SPRIAZNENEJ OSOBY

Nebankové Gvery skupiny:

Stav k Stav k

31.12.2018 31.12.2017

Uver od spriaznenej osoby ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 21 895 20 995
Uver celkom 21895 20 995

Na financovanie prevadzkovych potrieb Skupina vyuZiva Uvery prijaté od nebankového veritefa — materskej
spolo¢nosti ECO-INVESTMENT, a.s., Praha.

K 31. decembru 2018 mala skupina ¢erpané uvery od nebankového veritela v nasledujlcich menach:
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Ciastka
Mena v tis. EUR
EUR 21895
Spolu . 21 895
K 31. decembru 2018 bola splatnost tGverov podla splatkovych kalendarov takato:
2020 21895
Spolu 21895

Priemerna rogéna Urokova sadzba z Gverov prijatych od nebankového veritela za rok 2018 bola vo vyske 1,2 % (v
roku 2017 vo vy$ke 1,2 %).

14, FINANCNY LEASING

Skupina ma formou finanéného leasingu prenajaté lisovacie zariadenie na lisovanie odpadovych materidlov, v roku
2018 bola ukonéena zmluva o prenajme strojného zariadenia na vyrobu hygienickych obriskov.

Minimalne leasingové splatky k 31. decembru

2018 2017
Zavazky z finanéného prenajmu
do jedného roka 13 593
od dvoch do pét rokov 11 24
Celkom 24 617

Sucasna hodnota minimalnych leasingovych
splatok k 31. decembru

. - 2018 2017
Zavazky z finanéného prenajmu
do jedného roka 10 581
od dvoch do pét rokov 9 o 19
Celkom 19 600

Priemerna doba najmu strojov prenajatych formou finanéného prenajmu je 5 rokov (v roku 2017 na 4,5 rokov).
Uétovna hodnota zavazkov z finanéného prenajmu sa priblizuje ich realnej hodnote.

15, ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY

Zavéazky z obchodného styku a iné zavézky predstavuju:

Stav k Stav k

. L - 31.12.2018 31.12.2017

Zavazky z obchadného styku 50 722 42 035
Zavazky vyplyvajlice zo socidlneho zabezpedenia 1039 799
Zavazky vodi zamestnancom 1628 1599
Zavizky z obchodného styku a iné zavazky celkom 53388 44 433

Skupina poskytla alebo poskytne zlavy a rabaty svojim zékaznikom, ak k 31. decembru 2018 splnili zmluvne
dohodnuté podmienky. Vystavené dobropisové faktiry su zapogitané s pohladavkami k datumu splatnosti
prislu§ného dobropisu alebo vyrovnané Ghradami v pripade, ak neexistuju splatné pohfadavky.

Niektoré bonusy, rabaty a skonta neboli vyfakturované, k tymto narokom Skupina vytvorila rezervu, ktora je
vykazana v zavazkoch z obchodného styku vo vyske 1 390 tis. EUR k 31.12.2018 (601 tis. EUR k 31.12.2017).
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Clenenie zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov:

Stav k Stav k
- - o 31.12.2018 31.12.2017
Zavézky do lehoty splatnosti 46 643 36 227
Zavéazky po lehote splatnosti 6 746 8 206
Celkom 53389 44 433
16.  OSTATNE ZAVAZKY
Ostatné kratkodobé zavazky predstavuji:
Stav k Stav k
31.12.2018 31.12.2017
Nepriame dane 5565 631
Socialny fond 25 30
Dotacia na obstaranie dlhodobého majetku — kratkodoba Cast 119 153
Zavazky z kapy €asti podniku 145 539
Iné zavézky 302 143
Ostatné kratkodobé zavizky celkom 1146 1496
Tvorba a éerpanie socidlneho fondu (spolo¢nosti so sidlom podnikania v SR):
2018 2017
Stav k 1. januaru 30 47
Tvorba socialneho fondu 111 110
Cerpanie socialneho fondu 116 127
Stav k 31. Decembru - 25 30
Iné dlhodobé zavazky predstavuju:
Stav k Stav k
- - 31.12.2018 31.12.2017
Dlhodoba ¢ast dotacie na obstaranie dlhodobého majetku 926 1002
Dotécia Paloma PIS 1293 1459
Ostatné dlhodobé zavazky 178 384
Iné dlhodobé zavazky celkom 2 397 2845

V inych dlhodobych zavézkoch je vykazana neza&tovana dihodoba East dotacie na obstaranie dlhodobého majetku.
Dotacia sa rozpusta do hospodarskeho vysledku pocas Zivotnosti prislusného dlhodobého majetku spdsobom,

ktory zodpoveda odpisovaniu takéhoto dlhodobého majetku.

17. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Medzi spriaznené osoby Skupiny patria akcionari, riaditelia a vedenie Spolocnosti a dcérskych spoloénosti.
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Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v roku 2018 mozno zhmut takto:

Spolocnost’ Pohladavky Zavazky Vynosy Naklady

Materska spoloénost:
ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 0 21 969 0 266

Ostatné spriaznené osoby:

SHP Trgovina, d.o.0., Celje 0 6 4 42
Mondi SCP a.s., Ruzomberok * 0 3 066 0 8 802
SCP PSS, a.s., Ruzomberok * 0 0 0 30
Eco-Bags, s.r.o0., Myjava 5 0 25 0
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno * 10 101 56 476
Tauris a.s. Rimavska Sobota* 0 0 2 0
Envelopes Machinery Services,

Brezno* 1 0 8 0
MFK, a.s., Ruzomberok* 0 0 1 1
ECO-INVEST SVK, a.s., Bratislava 0 14 0 72
Lagerris, a.s., Praha 7 0 0 44
Spolu 23 25156 96 9733
Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v roku 2017 moZno zhrnat takto:

Spoloénost’ _ Pohradavky  Zavéazky Vynosy Naklady
Materska spolocnost:

ECO-INVESTMENT, a.s., Praha 0 21067 0 177
Ostatné spriaznené osoby:

SHP Trgovina, d.o.0., Celje 1 6 2 71
Mondi SCP a.s., Ruzomberok * 0] 1743 0 9224
SCP PSS, a.s., Ruzomberok * 0 3 0 4
Eco-Bags, s.r.o., Myjava 3 0 24 0
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno * 8 0 58 14
Tauris a.s. Rimavska Sobota™ 0 8 1 8
Envelopes Machinery Services, Brezno* 1 0 8 0
MFK, a.s., RuZomberok™ 0 0 1 0
ECO-INVEST SVK, a.s., Bratislava 0 22 0 96
Lagerris, a.s, Praha 7 0 0 30
Spolu 20 22 849 94 9 624

*spolo¢nost pod podstatnym vplyvom akcionara, ktory kontroluje Skupinu.

Uvedené transakcie so spriaznenymi osobami predstavuji Standardné obchodné transakcie, t. j. predaj a nakup
tovarov, poskytovanie sluzieb, poskytnuté lvery.

Skupina ma uzatvorené zmluvy na buduicu kipu tovarov, sluzieb a poskytovanie sluZieb so spriaznenymi osobami
pre rok 2019:

B 2019 2018
Mondi SCP a.s., Ruzomberok 7 000 7 500
ECO-Bags, s.r.o., Myjava 4 23
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno 8 46
ECO-INVEST SVK, a.s. 72 72
Envelopes Machinery Services, Brezno 1 8
Lagerris, a.s. Praha 44 35
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18. ODMENY RIADITELOM A CLENOM VEDENIA

Odmeny vyplatené riaditefom a ostatnym &lenom vrcholového vedenia spoloénosti v ramci Skupiny poéas roka:

2018 2017
Plat vratane ostatnych zloZiek mzdy 1345 1070
Doplnkové pripoistenie 1 1
Celkom 1346 1071

19.  VYNOSY

Skupina generuje vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a nakupovaného tovaru, ktorymi s vyrobky papierovej
hygieny, hlavne toaletny papier, papierové obrlsky, papierové vreckovky a papierové utierky. Vynosy su vykézané
v Case, ked je tovar dodany do dohodnutého miesta, vynos je upraveny o vietky zmluvne dohodnuté zlavy. Vynosy
z povinnych prepravnych sluzieb vyplyvajucich z incoterms st sucastou fakturovanej ceny a s vykazané vo
vynosoch za predaj vyrobkov a tovaru.

Analyza vynosov zo zmllv so zakaznikmi z predaja podla teritorii:

2018 2017
Slovensko 29 684 25 650
Ceska republika 24 660 27 134
Madarsko 4286 5996
Chorvatsko 17 061 17 935
Nemecko 46 035 46 556
Svajéiarsko 1757 2 047
Bosna a Hercegovina 7762 6236
Polsko 3649 3104
Srbsko 8218 10 275
Slovinsko 16 997 17173
Rakusko 10 044 8 039
Dansko 2089 2135
Franclzsko 505 866
Holandsko 8 509 7 968
Ostatné 23250 22 148
Predaj celkom 204506 203 262
Komaoditna Struktura vynosov z predaja viastnych vyrobkov a tovaru:

2018 2017
Toaletny papier 104 345 102 349
Kuchynské utierky 15 225 18 634
Vreckovky 17 244 17 555
Obrusky 28 087 28 292
Materské a dublirované kotuce 13 028 15216
Ostatné 26 577 20916
Predaj celkom 204 506 203 262
Vynosy za predaj sluzieb tvoria:

2018 2017
Elektricka energia, najomné 185 184
Ekonomické sluzby 76 76
Lisovanie odpadovej félie a papiera 44 185
Prepravné sluzby 69 124
Ostatné sluzby 86 97
Spolu ) ] 460 666
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20. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Spotreba materialu a energie sa sklada z nasledovnych poloZiek:

2018 2017
Spotreba materialu 118 962 108 929
Spotreba elektrickej energie 13 819 12 966
Spotreba vody a zemného plynu 10 029 9749
Spolu 142 810 131644
21.  OSOBNE NAKLADY
Osobné naklady tvoria tieto polozky:
2018 2017
Mzdové naklady 23 344 23 331
Prispevky na socialne a zdravotné zabezpetenie 8 059 8523
Ddchodkové zabezpecenie so stanovenou vySkou prispevku 3 366 3297
Odchodné 13 0
Spolu 34 782 35151
Priemerny prepocitany pocet pracovnikov bol:
31. december 2018
Administrativni Prevadzkovi

pracovnici pracovnici Spolu
SHP Harmanegc, a. s. 173 310 483
SHP Bohemia, s.r. 0. 13 0 13
SHP Slavo3ovce, a.s. 48 207 255
SHP Hungaria, Kft. 0 0 0
SHP CELEX, a.d. 69 230 299
SHP Intim Papir, d.o.o. 11 45 56
SHP Zagreb, d.o.o. 3 0 3
Ecopap, s.r.o. 11 20 31
Paloma, d.d 109 528 637
Paloma PIS, d.o.o 10 44 54
Patex & Co, s.r.o. 2 15 17
Priemerny pocet pracovnikov — celkom 449 1399 1848

31. december 2017
Administrativni Prevadzkovi

pracovnici pracovnici Spolu
SHP Harmanec, a. s. 183 344 527
SHP Bohemia, s. 1. 0. 15 - 15
SHP Slavosovce, a.s. 49 219 268
SHP Hungaria, Kit. - - -
SHP CELEX, a.d. 76 232 308
SHP Intim Papir, d.o.o. 12 47 59
SHP Zagreb, d.o.0. 3 - 3
Ecopap, s.r.o. 7 10 17
Paloma, d.d 150 505 655
Paloma PIS, d.o.0 11 38 49
Patex & Co, s.r.o. 4 12 16
Priemerny poéet pracovnikov — celkom 510 1407 1917
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22. OSTATNE PREVADZKOVE A FINANCNE NAKLADY

221 Nakiady podra ich charakteru

2018 2017
Opravy bezné, stredné revizie 3 901 3374
Cestovné 581 464
Naklady na reprezentaciu 173 198
Inzercia, reklama 1710 2253
Naklady na distribdciu vyrobkov 396 404
Naklady na manipulaéné ¢innosti 36 39
Odvoz odpadu, smeti a kalov 622 713
Najomné 3299 3079
Auditorské sluzby ekonomické, dariové poradenstvo 319 324
Prepravné vyrobkov 8 766 8 221
Ostatné sluzby a ostatné priame naklady 7 447 B 6 567
Spolu spotreba sluzieb 27 250 25 636
22.2 Ostatné naklady
Ostatné naklady tvoria:
- 2018 2017
Dane a poplatky 925 807
Opravné poloZky k pohladavkam, netto 67 362
Odpisané pohladavky -5 -12
Poistenie majetku 1135 1203
(Zisk)/strata z predaja dlhodobého hmotného majetku a zasob 6 430
Amortizacia dotacii na dihodoby hmotny majetok 0 127
Zmluvné pokuty a troky z omeskania 87 10
Ostatné naklady 667 987
Ostatné naklady celkom 2882 3 660
22.3 Ostatné finan¢né naklady
Ostatné finanéné naklady tvoria:
2018 2017
(Zisk)/strata z finanénych derivatov, netto 0 0
(Zisk)/Strata z kurzovych rozdielov, netto 229 231
Ostatné finanéné naklady 184 266
Ostatné finanéné naklady celkom 413 35

22.4 Operativny prenajom

Operativny prenajom sivisi s prendjmom majetku predstavujiceho samostatné hnutefné veci s dojednanou dobou
prenajmu 5 - 6 rokov. Skupina klasifikovala prenajom ako operativny po postdeni klasifikaénych kritérii podfa IAS
17, Lizingy. Délezity vyznam je kladeny na fakt, Ze neexistuju ziadne dohody, ktoré by zaru€ovali iné ako trhové
podmienky po ukonéeni operativneho prenajmu hnutefnych veci.

Platby predstavujlce nakiady spolo¢nosti:

2018 2017
Naklady na operativny prenajom poéas roka 1470 3079
1470 3079
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Buddce minimalne splatky operativneho prenajmu st nasledovné:

o 2018 2017

Operativny prenajom splatny do jedného roka 1752 2275

Operativny prenajom splatny o viac ako jeden rok, ale nie viac ako pat’

rokov 3226 7916
4978 10 191

23. DAN Z PRiJMOV

23.1 Splatna dan

Prevod od vykazanej k teoretickej dani z prijmov, ktora by vznikla aplikovanim §tandardnych dafiovych sadzieb:

2018 2017

Zisk/(strata) pred zdanenim -8 965 1494
Z toho teoreticka dan z prijmov pri sadzbe 21% 1882 -314
Daiiovy vplyv trvalych rozdielov -1518 -15
Daiiovy vplyv spolo€nosti s odlinymi sadzbami dane 139 101
Daii z prijmov celkom B 225 -228
23.2 Naklad na dan z prijmov
Analyza nakladu na dari z prijmov:

2018 B 2017
Dart bezného obdobia:
slovenska -9 61
Zahraniéna -32 -96
Odlozena dari:
beZné obdobie 266 -71
Spolu 225 -228

23.3 Odiozena dan z prijmov

OdloZena daf z prijmov sa poéita v pinej vySke z doCasnych rozdielov podla slvahovej zavazkovej metody
s pouZitim zékladnej dafiovej sadzby k 31. decembru 2018 21 % (k 31. decembru 2017: 21 %).

Skupina si zapoditava odloZzené dafiové pohladavky a zavézky, ak ma pravne vymoZzitelny narok zapoéitat
kratkodobu pohladavku s kratkodobym zavazkom a ak sa odloZena dan z prijmov tyka toho istého dafiového tradu.

Stav k 31 decembru
2018 2017

Odlozena danova pohladavka
s oCakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov 3 51
s oCakavanou realizaciou do 12 mesiacov - -

Odlozeny danovy zavazok

s oCakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov -1 843 -2 157
s oakavanou realizaciou do 12 mesiacov - -
Spolu -1 840 -2 106
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Analyza odloZenej dane z prijmov:

Opravné
polozky Dariové

k majetku Rezervy Odpisy straty Dotacie Ostatné Spolu
Stavk1.1.2017 159 421 -2 976 263 210 -112 -2 035
Vynos/(naklad) -29 -34 175 -194 -20 31 -71
Ostatny sthrnny
zisk 0 0 0 0 0 0 0
K 31. decembru
2017 130 387 -2 801 69 190 -81 -2106
Vynos/(naklad) 0 -62 293 -61 -12 108 266
Ostatny suhrnny
zisk 0 0 0 0 0 0 0
K 31. decembru
2018 130 325 -2 508 8 178 27 -1 840

24. ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY

241 Dane

Skupina uskutoéfiuje vyznamné transakcie s viacerymi dcérskymi podnikmi, akcionarmi a ostatnymi spriaznenymi
osobami. Dariové prostredie, v ktorom spolo&nosti posobia, zavisi od danovej legislativy a praxe, ktora je pomerne
nova, s nizkym poétom precedensov. PretoZze dafiové drady neposkytuju oficialny vyklad danovych zakonov,
existuje riziko, Ze moézu pozadovat Upravy zakladu dane, napr. v stvislosti s transferovym ocefiovanim alebo iné
Gpravy.

Dafové priznania ostavaju otvorené a mézu byt predmetom kontroly poas obdobia najmenej piatich rokov.
Skuto&nost, Ze uréité obdobie alebo dafové priznanie vztahujice sa na toto obdobie uz bolo podrobené kontrole,
nema vplyv na vyliéenie tohto obdobia z pripadnej daldej kontroly po€as obdobia piatich rokov. K 31. decembru
2018 su dariové priznania v Skupine za roky 2014 az 2018 otvorené a mézu byt predmetom kontroly.

242 Emisné prava

V roku 2005 vstipil do platnosti plan obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov platny pre celd
Eurépsku uniu spolu so zakonom o obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament s ciefom
implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je Skupina povinna odovzdat emisné kvoéty
slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skuto&ne vyprodukovanych emisii sklenikovych
plynov.

Skupina sa rozhodla uétovaf o pridelenych emisnych kvétach metédou gistého zavazku. Skupina ma povinnost
odovzdat emisné kvoty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tato povinnost splnila odovzdanim emisnych kvét za
sledované obdobie roku 2017 dha 24. aprila 2018. Emisné kvéty na rok 2018 (sledované obdobie) v objeme
41 045 ton ziskala Skupina 20. februara 2018.

Skupina k 31. decembru 2018 viastni prava na 43 860 ton emisii (k 31. decembru 2017: 56 386 ton). Celkom v roku
2018 Skupina vyprodukovala 50 777 ton emisii (v roku 2017: 53 571 ton). Skupina k 31.12.2018 vytvorila rezervu
na chybajlice mnozstvo vyprodukovanych emisii vo vySke 50 tis. EUR (k 31.12.2017 vo vyske 4 tis. EUR)

24.3 Sadne spory a mozné straty

V suasnosti su niektoré spolo€nosti skupiny SHP Harmanec zaangaZované v niekolkych pravnych a inych
sporoch, ktoré sa vyskytuja v ramci beZnej podnikatel'skej ¢innosti, a neoCakava sa, Ze by mali individualne alebo
v stthrne vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZzenu konsolidovant tu€tovnti zavierku.

25. FINANGCNE DERIVATY

Skupina k 31. decembru 2018 nema uzatvorené menové, ani iné kontrakty.
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26. FINANCNE NASTROJE

26.1 Kategorie financnych nastrojov

Od 1. januara 2018 zagala Skupina vykazovat podla Standardu IFRS 9 ,Financné nastroje“. Finanény majetok
a finangné zavézky su ocenené v amortizovanej hodnote. Prehlad kategdrii finanénych néstrojov v stlade s IFRS
9 je nasledovny:

Stav k 31.12.2018 Stav k 31.12.2017

Finanény majetok
Pohladavky z obchodného styku (poznamka 9) 29095 29833
Ostatné pohladavky (poznamka 9) 327 274
Peniaze a pefazné ekvivalenty (poznamka 10) 19 028 - 23 339
Finanény majetok spolu o 48450 N 53 446

Finanéné zavazky
Bankové Gvery (poznamka 12) 8412 9872
Uvery od spriaznenych stran (poznamka 13) 21 895 20 995
Zavazky z obchodného styku (poznamka 15) 53 389 44 433
Zavazky z finanéného lizingu (poznamka 14) 19 600
Iné zavéazky (poznamka 16) 302 143
Finan&né zévizky spolu 84017 76 043

26.2 Faktory finanéného rizika

Skupina nepovazuje finanéné rizika za vyznamné v porovnani s obchodnymi rizikami vyplyvajlcimi z jej zakladnej
¢innosti. Z tohto dévodu nema forméine a konzistentne aplikované ciele, postupy a procesy riadenia finanénych
rizik.

26.3 Riziko menovych kurzov

Skupina pdsobi na medzinarodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakcii v cudzich menach. Cast
vynosov, nakupov a financovania skupiny je denominovana v CZK a HUF, &o predstavuje uréitu urovei
prirodzeného zabezpedenia.

Ugtovna hodnota majetku a zavézkov Skupiny denominovanych v cudzej mene k datumu stivahy:

Zavizky Majetok

31. december 31. december 31. december 31. december

2018 2017 2018 2017

CZK 688 724 2 500 3344
PLN 13 23 79 103
KM 4 871 5152 2 499 2769
HRK 945 755 2 984 4128
HUF 1 1 157 229
usD 1824 690 20 -

Nasledujica tabulka zobrazuje citlivost Skupiny na 1,5-percentné posilnenie a oslabenie EUR voéi CZK a 10-
percentné posilnenie a oslabenie EUR vo&i PLN, HRK a HUF. Analyza citlivosti zahfia monetarne polozky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci uétovného obdobia o uvedent zmenu vymennych
kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvySenie zisku a vlastného imania v pripade oslabenia EUR vogi prislugnej
mene. V pripade posilnenia EUR vodi prisludnej mene by nastal rovnaky, ale opacny vplyv na zisk a iné poloZky
vlastného imania.

CZK PLN
31. december 31. december 31. december 31. december
2018 2017 2018 2017
Zisk alebo strata -27 -39 - -
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HRK ~ HUF
31. december 31. december 31. december 31. december
2018 2017 2018 2017
Zisk alebo strata -204 -337 -16 -23

Skupina nema k 31. decembru 2018 uzatvorené forwardové menové kontrakty.

26.4 Riziko cien komodit

Skupina nepouZiva derivatové nastroje na riadenie rizika cien komodit. Nakupy materialu sa uskutoéfiuju vzdy
v beznych trhovych cenach na zaklade roénych zmldv.

26.5 Riziko zmeny trhovych ltrokovych sadzieb
Skupina nema vyznamné droéené aktiva. Uvery st Groéené trhovymi trokovymi sadzbami.

Analyza citlivosti sa stanovila na zaklade angaZovanosti vodi tirokovym sadzbam k datumu sdvahy. Pri zavézkoch
s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, Ze vy$ka neuhradeného zavézku k datumu sivahy
bola neuhradena cely rok.

Keby boli Orokové sadzby o 10 bazickych bodov vySSie alebo nizSie a vSetky ostatné premenné by zostali
kondtantné, zisk Skupiny za obdobie konciace sa 31. decembra 2018 by sa znizil, resp. zvysil 0 22 tis. EUR
(obdobie kon&iace sa 31. december 2017: 31 tis. EUR).

26.6  Uverové riziko

Uverové riziko zohladiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavazky, v désledku éoho Skupina
utrpi stratu. Skupina nie je vystavend vyraznej koncentracii Uverového rizika. Skupina ma zavedené zésady
na zabezpeCenie predaja produktov a sluZieb odberatefom s prijatefnou reputaciou avyuZiva poistenie
pohladavok. Pefiazné prostriedky mé& Skupina uloZzené vo viacerych renomovanych finanénych institiciach, od
ktorych Cerpa uverové zdroje (rating jednotlivych inétiticii je popisany v poznamke &. 10) Operécie s derivatmi a
pefiazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finanénych institucii v krajinach, v ktorych
su konsolidované spoloénosti zalozené.

26.7 Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity predpoklada udrZiavanie dostatoéného stavu pefaZnych prostriedkov,
dostupnost ziskavania zdrojov prostrednictvom primeraného mnozstva zmluvnych lverovych liniek a schopnost
uzatvarat trhové pozicie. Vzhladom na dynamicku povahu podnikatel'skej ¢innosti sa Skupina snaZi udrzat flexibilitu
prostrednictvom zabezpecenia stélej dostupnosti uverovych liniek ako aj zostiladenie prijmov z finanénych aktiv
s finan€énymi potrebami.

Nasledujuce tabufky znézorfiuji zostatkovi dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov Skupiny. Tabulky
boli zostavené na zéklade nediskontovanych pefiaznych tokov finanénych zavéazkov so zohladnenim najskorsich
moznych terminov, ked' sa od Skupiny méZe Ziadat vyplatenie tychto zavazkov. Tabulka zahffa pefiazné toky z
arokov a istiny po€as platnosti Gverovej zmiuvy.

Vazena
priemerna
efektivna 0d 3
Urokova Do 1 1=-3 mesiacov 1-5
miera mesiaca mesiace do 1 roka rokov Celkom
K 31.12.2018
Bezlroéne zavéazky 30 230 20574 2785 139 53728
Nastroje s fixnou
Urokovou sadzbou 1,.2% 22 44 197 22 136 22 399
Finanény leasing ) 1 2 9 12 24

30 253 20 620 2991 22 287 76 151
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Vazena
priemerna
efektivna Od 3
urokova Do 1 1-3 mesiacov 1-5
miera mesiaca mesiace do 1 roka rokov Celkom
K 31.12,.2017
Bezurocne zavazky 24 904 18 530 1195 135 44 764
Nastroje s fixnou
urokovou sadzbou 12% 209 321 6 363 25875 32768
Finanény leasing 60 119 414 24 617

25173 18 970 7972 26 034 78149

Skupina ma pristup k Gverovym link&m, pricom celkova nevyGerpana suma v zmysle zmluvy o kontokorentnom
Uvere uzatvorenej s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia k datumu stvahy predstavuje 14,4 mil. EUR.

2638 Redlna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota finanCnych zavazkov je na Géely vykdzania v poznamkach ku konsolidovanej uétovnej zavierke
stanovena na zaklade diskontovanych budtcich zmluvnych pefiaznych tokov pri sti¢asnej trhovej Urokovej sadzbe,
ktori ma Skupina k dispozicii pre podobné finantné nastroje. Podla vedenia Spolocnosti sa Gétovné hodnoty
finanéného majetku a finanénych zavazkov priblizuju k ich realnym hodnotam.

27.  UDALOSTI PO DATUME SUVAHY
Rozhodnutim predstavenstva spolo¢nosti SHP Harmanec a.s. a SHP Slavo$ovce, a.s. boli v januari 2019 vykonané
zmeny v zloZeni predstavenstva. Novym &lenom predstavenstva sa diiom 25. januara 2019 stal pan Stevan Lomic,

zaroven bol z funkcie odvolany pan Rébert Starori.

V marci 2019 spolo¢nost’ ECO-Investment, as., Praha ako vlastnik Skupiny rozhodla o zmene v organizacii
nakupu odpadového papiera a odpredaji obchodného podielu v spoloénosti ECOPAP, s.r.0., Harmanec.

Rozhodnutim ministra hospodarstva Slovenskej republiky z 25. oktébra 2019 bude dvom spolo&nostiam v skupine
poskytnuta kompenzacia za spotrebovani elektrickl energiu v roku 2018. Podla tohto rozhodnutia mé spoloénost
SHP Harmanec, a.s. nérok na kompenzaciu vo vyske 472 tis. EUR, a spolo&nost SHP SLAVOSOVCE, a.s. vo
vyske 149 tis. EUR.

Okrem vy$$ie uvedeného nenastali do diia zostavenia tctovnej zavierky Spolo&nosti Ziadne dalsie udalosti, ktoré
by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v udétovnej zavierke za rok 2018.

SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UGTOVNEJ ZAVIERKY

Konsolidovan( Gétovnu zavierku podpisali v mene predstavenstva spoloénosti:

Zostavené diia:  Podpisovy zaznam &lena statutarneho Podpisovy zaznam ¢lena §tatutarneho
organu ucétovnej jednotky: orgéanu Gétovnej jednotky:
-
15 M- 2067

Schvdélené diia:

Ing'.'Richard Zigmund, MBA. { Ing. Jozef Horak
generalny riaditel vyrobny riaditel
predseda predstavenstva ¢&len predstavenstva
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Vazeni akcionari,
vazeni zamestnanci,
véZeni Citatelia vyronej spravy,

Skupina SHP dosiahla v roku 2018 ro¢ny obrat
205 mil. EUR, o predstavuje mierny medzirocny
narast. Maloobchodny predaj v regiéne Balkan
bol slabS§im miestom, ked sme medziroéne
zaznamenali mierny pokles trzieb 03%. Na
maloobchodnych trhoch v Ceskej republike a na
Slovensku sme dosiahli vyraznej§i medzirocny
rast trzieb o 6%. Ostatné trhy v maloobchodnom
predaji zaznamenali taktie? mierny rast. Dal$im
rasticim segmentom bol AfH, kde obrat
medziroéne stipol o 2%. Prijmy z privatnych
znaciek stagnovali, a v segmente Decor sa triby
mierne znizili, najma v dbsledku poklesu dopytu
po potlacenych servitkach.

Rast cien vstupov bol kfGéovym faktorom
nepriaznivo ovplyviujicim nase podnikanie v
roku 2018. Ceny bunidiny pokracovali pocas
celého roka v raste, a na konci roka dosiahli
historicky najvyssie hodnoty. Okrem toho vzrastli
ceny energii, ¢o sa napriek usiliu obchodného
timu iba Cciastotne premietlo do navysenia
predajnych cien.

V  poakvizitnych ¢&innostiach v spoloc¢nosti
Paloma sme zaznamenali pokroky. Bol
implementovany skupinovy ERP systém a
zavedeny proces riadenia vykonnosti. Pre region
Balkdn bolo zaloiené spolotné portfdlio
produktov pre znacky Paloma aj Harmony.

V Palome bol zostaveny silny projektovy tim,
ktory vedie projekt investicie do nového
papierenského stroja. Podpisala sa hlavna
dodavatelskd zmluva a zabezpelilo sa
financovanie. Od investicie sa oakava zlep$enie
nakiadovej situdcie v zavode Paloma, podstatné
znizenie prevadzkovych rizik, zlepSenie kvality
papiera a zvySenie kapacity vyroby s ciefom
uspokoijit rasttici dopyt v regiéne.

4 SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Dear Shareholders,
Dear Employees,
Dear Readers of this Annual report,

SHP Group achieved a yearly turnover of EUR 205
million in 2018, which represents slight increase
compared to prior year. Retail sales in Adria
region was weaker spot when we lost 3% of sales
compared to prior year. In the retail markets of
the Czech Republic and Slovakia we achieved a
year-on-year sales growth by 6%. Other retail
markets recorded also moderate growth.
Another growing segment was AfH, where the
yearly turnover increased by 2%. Revenue in
private brands stagnated and in the Decor
segment, sales decreased slightly, mainly due to
a decline in demand for printed napkins.

The input prices growth was the key factor
negatively influencing our business in 2018. The
prices of pulp continued to grow throughout the
year and reached historic levels in the 4Q 2018.
Moreover, energy prices grew and despite effort
of sales team, these increases were only partially
reflected in sales prices.

Progress was made in post-acquisition activities
in Paloma. Group ERP system was implemented,
and the Performance Management Process was
introduced. For Adria region, the common
Product Portfolio (for both Paloma and Harmony
brands) was established.

Strong project team was established in Paloma to
lead new paper machine project: main supplier
contract was signed and financing was secured.
New Paper machine is expected to improve
Paloma plant's cost position, substantial
reduction of operational risks, improved paper
quality and secure additional production volume
to meet growing demand in the region.



1. PRODUKTY A DISTRIBUCIA
Marketing, stratégia a znacky

Vo svojich aktivitdch spoloénost SHP Group
nadvazuje na viac ako 200-ro¢nu tradiciu vyroby
papiera, ale zdroven stavia na inovaciach,
modernych formach predaja a komunikacie.
Klacovu ulohu v tomto hraju vlastné znacky, a to
Harmony a Paloma.

Znacka Harmony je pritomna najméd na trhoch
strednej Eurépy a Balkanu, ale aj vo viacerych
krajindch zdpadnej Eurépy. Znacka Paloma je
dominantnou znagkou najma v regiéne Balkanu,
zaujimavé predaje zaznamenava aj napriklad vo
Velkej Britanii alebo Nemecku. Obidve znacky
ponukaju Siroké portfélio toaletnych papierov,
kuchynskych utierok, vreckoviek, obriskov a
kozmetickych utierok.

Znacky Uspesne pontkaju aj svoje B2B portfélio,
ktoré pokryva potreby profesiondlnej hygieny
pod znackami Harmony Professional a Paloma
Professional. Znacky su okrem svojich domacich
trhov Gispesné aj napriklad v Rakusku, Svaj&iarsku
alebo Madarsku.

Harmony

Rok 2018 moZno povazZovat pre znacku Harmony
za velmi pozitivny. NajvdcSie Uspechy zozala na
svojom domacom trhu, kde sa jej ako jedinej
rasticej znacky v roku 2018, podarilo zvysit svoj
trhovy podiel medzirocne o 21% a atakuje tak
prvu poziciu medzi brandovymi vyrobcami.

Znacka uviedla v roku 2018 niekolko dspesSnych
noviniek, ktoré sa zameriavaji na naro¢ného
zdkaznika. Ide o 4-vrstvovy toaletny papier
Exclusive, ktory od uvedenia ziskal 80% podiel
zpredaja vietkych znalkovych 4-vrstovych
toaletnych papierov na Slovensku. V Cechach
dosahuje podobné tspechy.

Vo februari 2018 sme uviedli na trh hygienické
vreckovky Delicate care, ktoré doplnili
produktovu liniu balzamovanych produktov.

_@ SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

1. Products and distribution

Marketing, strategy and brands

Activities of SHP Group follows its more than 200
years tradition of paper production but on the
same time builds on innovation, modern form of
sales and communication. Key role is played by
own brands of company: Harmony and Paloma.

Harmony brand is present mostly on markets of
central Europe and Adria, but also on various
markets of Western Europe. Brand Paloma is
dominant brand mostly in Adria region, but
significant sales are delivered also from Great
Britain or Germany. Both brands offer wide
portfolio of toilet paper, paper towels,
handkerchiefs and facial towels, but also decor
napkins.

Both brands also offers their B2B portfolios
which cover needs of professional hygiene under
brands Harmony Professional and Paloma
Professional. Brands are successful also in
Austria, Switzerland or Hungary on a top of their
domestic key markets.

Harmony

2018 was for Harmony brand very positive.
Biggest success was gained in domestic Slovak
markets, where, as only growing brand, was
successful to increase its market share by 21%
YoY and attacks No. 1 market position of branded
producers.

Brand brought in 2018 several successful
novelties which are focused on demanding
customers. 4-ply toilet paper Harmony Exclusive
gained since launch 80% market share of all 4-ply
branded toilet papers in Slovakia. Czech market
shows similar success.

Harmony brand launched in February of 2018
handkerchiefs Delicate care which extended
product line of balsamed products.




Produktovéa linia  Delicate care bola
skompletizovana aj o kategériu toaletnych
papierov uvedenim Harmony Delicate Care
Bambucké maslo aAvokddové maslo. Ide
o produkty s vysokou jemnostou, ktorii dodava
balzam aplikovany priamo na produkt. Jemnost
vysledného produktu je najvy$Sia oproti
konkurencii v trhovom segmente na kftiéovych
trhoch.

Na jar prebiehal na slovenskom a ¢eskom trhu
marketingovy program - Volba spotrebitelov,
ktory monitoruje, ocenuje a podporuje nové a
inovativne vyrobky uvedené na slovensky a cesky
rychloobratkovy trh. SHP Group participovala na
Volbe spotrebitefov s kozmetickymi utierkami
Harmony Delicate care ana Slovensku aj
v Cechdch produkty vyhrali hlavni cenu
v kategorii papierového programu.

Komunikacia

Propagacia vlastnej znalky sa opiera najmé
o moderné online média, kde v ramci papierovej
hygieny komunikuje znacka Harmony
najintenzivnejsie v ramci celej konkurencie, a to
najmd v ramci socidlnych médii, kde sa nam
podarilo oslovit takmer 40 000 fanusikov nasich
znadiek.

Nase portfélio najma v segmente Decor, ktory sa
zameriava na  papierové obrasky, sme
prezentovali vramci nasho stanku na vystave
Paperworld vo Frankfurte. Nasa novinka FA
Harmony Delicate care tu bola vramci
Paperworld vybrand aj do Specializovanej
prezentacie noviniek New Product Expo.

Paloma

Rok 2018 bol pre znatku Paloma pozitivny.
Podarilo sa ndm obhdjit pozicie na viacerych
kfd€ovych trhoch, aj ked na niektorych trhoch
a v niektorych kategéridch sme celili novym
vyzvam z titulu zvySenych marketingovych aktivit
konkurencie.
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Product line Delicate care was completed to
category of toilet papers by launching of
Harmony Delicate care Shea butter and Avocado
butter. Both products are specific by high
softness which is delivered by balsam applicated
directly to paper. Final product softness reaches
top market position of all competitions on key
markets.

In spring we took part on aprogramme
“Customer choice award” that monitors,
supports and awards new and innovative
products launched on Slovak and Czech FMCG
markets. SHP Group participated with facial
tissues Harmony Delicate care and on both
markets, product won 1-st place in paper
hygiene category as a novelty of the year.

Communication

Promotion of own brands is supported mostly by
modern online media where Harmony brand has
most intensive communication from all
competitors on key markets. It is dominant
mostly on social media where we gained almost
40 000 social media fans of our brand.

Our portfolio, mostly in Decor segment which
focus on paper napkins, was presented on our
presentation stand on Paperworld exhibition in
Frankfurt. Our novelty Harmony Delicate care
facial tissue was chosen by committee to
specialized presentation of novelties New
Product Expo.

Paloma

The year 2018 was for Paloma brand positive. On
one hand we could defend our market positions
on several key market, on the other hand we
faced challenges on some of the markets and
categories due to competitors’ increased
marketing activities.



Znacka si udriala poziciu dislo 1 medzi
zhackovymi hra¢mi v Slovinsku.

Marketingové aktivity sa poCas roka zameriavali
na prémiové produkty aich promdcie s cielom
zvysit image znacky a zabezpedit vysoku lojalitu
znacke tiez do buducna. Z tohto dévodu sme sa
prihlasili, atiez ziskali cenu ,Produkt roka”
v Slovinku, Chorvatsku aSrbsku pre nase
inovativne kozmetické utierky Sensitive Care Car
box, ktoré ziskali od zakaznikov viac ako o 7%
vyssie skore oproti konkurencii. Dodatotne sme
uviedli na trh toaletny papier Smart Care, ktory je
prémiovy, rychlo-rozpustny Specidlny toaletny
papier, preddvany vo vysoko-prémiovom
cenovom segmente. Zameriava sa na zakaznikov,
ktori maju problémy s uzkymi trubkami
kanalizacie, ale tiez pokryva potreby v segmente
karavaningu/kempingu. Zameriavali sme sa aj na
dodatoéné aktivity s ciefom zvysit nds financny
a trhovy vykon na vysoko-konkuren¢nom trhu
toaletnych papierov, a to najma pridanim novych
produktov pre diskontné predajne, ako napriklad
toaletny papier Exclusive 12 adprava
a vylepsenie existujliceho promo¢ného
toaletného papiera Exclusive 16, ktory je
predavany najmd na trhoch vychodného
Balkdnu.

Komunikacia

Podpora znacky sa v roku 2018 zameriavala na
aktivity prostrednictvom silnej sponzoringovej
podpory NK Maribor, 15-nasobného futbalového
$ampiodna v Slovinsku a 3-nasobného Ucastnika
UEFA 3Sampiondtu (naposledy v2017/2018).
Podporené boli prvotriedne wudalosti, ako
napriklad FIS Ski svetovy Sampionat v Planici
a Maribore atiez komunikaéne sme vyuzili
vysoko efektivne online kanaly.

—% SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

The Brand kept No. 1 position of brand players in
Slovenia.

Marketing activities during the year were
focusing on premium products and its promotion
to consumers to boost brand image and to
ensure a high brand loyalty also for the future. In
that respect we also applied and received the
consumer award “Product of the year’ in
Slovenia, Croatia and Serbia for our innovative
Sensitive Care Car box facial tissues which
received from consumers more than 7% higher
score than competition. Additionally, we
launched the “Smart Care toilet paper” which is
a premium, fast dissolving special toilet paper,
sold in high premium price segment targeting
consumers having problems with narrow pipes
but also serving needs in caravanning/camping
segment. Additional activities were executed to
increase our financial and market performance
on highly competitive toilet paper market by
adding new products serving discounters, like
the Exclusive 12/1 and the adaptation and
improvement of the existing Exclusive 16/1 TP
promo product sold mainly in Adria East
countries.

Communication

The promotion of the Brand was in 2018 focusing
on Brand building activities through strong
sponsorship support for NK Maribor, a 15x time
Slovenian football champion and 3x times UEFA
champions league participant (last time
2017/2018). We sponsored top-class events like
the FIS Ski WC in Planica and Maribor and
advertising on the very effective channel of
digital advertising



Nase digitdlne kampane dosiahli vynikajice
vysledky a preddili o¢akavané ciele —dosiahli sme
viac ako 30,8 miliéna kontaktov s nasou znackou
cez cely regién. Vroku 2019 planujeme dalsiu
realizdciu  avylepSenie  navratnosti  tejto
stratégie, Co zahfma dalSiu optimalizaciu nasich
aktivit cez dynamické pozadia, ,Adbreak”
reklamy, mobilné , 3D cubes” a ,Shake-adds”.

Harmony Professional a Paloma Professional

V segmente profesionalnej hygieny ,,Away from
Home” sme vroku 2018 podporovali aktivity
zamerané na rozvoj znacky a spolupracu so
strategickymi partnermi na klfticovych trhoch. V
rémci redizajnu korporatnej web stranky dostala
znacka a jej produktové portfdlio vacsi priestor
pre online prezentaciu.

Obidve znaCky sme spoloCne aj tento rok
uspesne prezentovali v nasom prezentaénom
stanku na najvdfSej] eurdpskej vystave
profesiondlnej  hygieny ISSA  Interclean
v Amsterdame.

5 SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Our digital campaigns reached excellent results
and overachieved KPI’s — we reached more than
30.8 million contacts with our brand across the
region. Further deployment and ROI
improvement of this strategy in 2019 is planned
and includes additional optimization of our
activities via dynamic backgrounds, Adbreak
adds, Mobile 3D cubes and Shake-adds.

Harmony Professional and Paloma Professional

In Away from Home segment we supported
activities connected with brand development
and strategic long-term cooperation’s on key
markets. Harmony Professional brand and
portfolio got much more important position in
online communication on rebranded company
website.

Company attended with both brands biggest
professional hygiene exhibition in Europe ISSA
Interclean in Amsterdam where both brands
were presented in company presentation stands.




Certifikaty a audity

V roku 2018 zavody skupiny SHP presli viacerymi
typmi auditov a ziskali alebo potvrdili platnost
dolezitych certifikatov, ktoré su nevyhnutnou
podmienkou pre spolupracu s nadnarodnymi
obchodnymi retazcami.

Cela skupina opdtovnou certifikdciou podla
revidovanej normy ISO 9001:2015 potvrdila
efektivne fungovanie systému manazérstva
kvality. V slovenskych zavodoch SHP Harmanec a
SHP  Slavosovce bol ukonleny proces
implementécie systému manaZérstva Zivotného
prostredia podfa normy ISO 14001:2015
uspesnym certifikaCnym auditom. V slovinskom
zavode Paloma ziskali certifikdciu nielen podfa
ISO 9001:2015 a ISO 140001:2015, ale tieZ
certifikdt OHSAS 18001:2007 -— systém
bezpecnosti prace a ochrany zdravia pri praci.
Na$ zdujem etablovat sa Coraz viac aj na trhoch
zdpadnej Eurdpy dokladujeme splnenim
eurdpskeho  Standardu  zameraného na
bezpeénost a ochranu produktu pre koncového
zdkaznika. PoZiadavky Standardu zasahuji do
vietkych procesov, vyZaduju systémové riesenia
a kontroly a ich cielom je eliminovat akékolvek
moZnosti kontaminacie vyrobkov. V roku 2018
sme ziskali v zdvodoch Harmanec, SlavoSovce,
Celex a Paloma certifikdt IFS Household and
Personal Care Products  absolvovanim
samostatnych auditov v kazdom zévode. Platnost
certifikdtu sa potvrdzuje na rocnej baze
opdtovnymi auditmi.

Zavody skupiny obhdjili FSC certifikat (Forest
Stewardship Council), ¢o je Standard pre
certifikaciu spracovatelského retazca a definuje
poZiadavky vztahujluce sa k pbévodu primarnej
suroviny pouzitej na nase vyrobky. Ekologicky
postoj spoloénosti dokladuju aj certifikdty ako
Ecolabel, Blue Angel a Swan Label.

Uspednym absolvovanim auditov etickej a
socidlnej zospovednosti Sedex a BSCI skupina
deklaruje, Ze etickd zodpovednost voci
zamestnancom ako aj okoliu je na drovni
vyzadovanej medzindrodnymi Standardami.

_Q SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Certifications and audits

in 2018, the SHP Group plants passed several
types of audits and obtained or confirmed
important certificates, which are the inevitable
condition for cooperation with international
retail chains.

The whole group confirmed the effective
functioning of the quality management system
by re-certification according to the revised 1SO
9001:2015 standard. The Slovak plants SHP
Harmanec and SHP SlavoSovce completed the
process of implementation of the environmental
management system according to SO
14001:2015 by a successful certification audit.
The Slovenian plant Paloma obtained certificate
not only according to ISO 9001:2015 and 1SO
140001:2015, but also the OHSAS 18001:2007 -
occupational health and safety system.

Our interest in establishing our brands more and
more in Western European markets is
demonstrated by meeting the European
standard of product safety and protection for the
end customer. The requirements of the standard
extend to all processes, require system solutions
and controls to eliminate any possibility of
product contamination. In 2018 we obtained the
IFS Household and Personal Care Products
certificate at Harmanec, SlavoSovce, Celex and
Paloma plants by completing separate audits at
each plant. The validity of the certificate is
confirmed on an annual basis by re-audits.

All plants have upheld the FSC (Forest
Stewardship Council) certificate, which is the
standard for the manufacturing chain
certification and defines the requirements
relating to the origin of the primary material used
in our products. Ecolabel, Blue Angel and Swan
Label confirm the company's ecological attitude.
By successfully completing Sedex and BSCl's
ethical and social responsibility audits, the Group
declares that ethical accountability to employees
and to the environment is at the level required
by international standards.
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Teritoridlna Struktdra predaja 2018 Structure of 2018 sales by territory

= Germany, Austria

%@ » Croatia, Slovenia

= Nemecko, Rakisko

» Chorvatsko, Slovinsko

« Slovenska republika Slovak Republic

Czech Republic

= Bosna and Herzegovina, Serbia,

Ceské republika
= Bosna a Hercegovina, Srbsko, :
Maced dnsko, Montenegro 'lilﬂ:t%eei?anr:g’s Montenegro
]

» Holandsko

= Polsko, Dénsko ® Poland, Denmark

= Spojené kralovstvo = United Kingdom

= pstatné krajiny = Other countries

Teritoridlna Struktura predaja 2017 Structure of 2017 sales by territory

s Nemecko, Rakisko = Germany, Austria

» Chorvétsko, Slovinsko = Croatia, Slovenia

« Slovenskd republika @%

+ Slovak Republic

Ceska republika Czech Republic

= Bosna a Hercegovina, Srbsko,

Maceddnsko, Montenegro
= Holandsko

= Bosna and Herzegovina, Serbia,

Macedonia, Montenegro
= Netherlands
s Pofsko, Dénsko s Poland, Denmark

= Spojené kréfovstvo

® United Kingdom

® pstatné krajiny u Other countries

Vyrocnd spréava 2018




Vyrobkova Struktidra predaja 2018

= Toaletny papier

= Papierové obrusky

= AFH vyrobky
Papierové vreckovky

= Kuchynské utierky

= Jumbo rolky

= Obriisky na tvér

Vyrobkova struktura predaja 2017

= Toaletny papier

= Papierové obrisky
AFH vyrobky
Papierové vreckovky

= Kuchynské utierky

= jumbo rolky

u Qbrisky na tvar

.. b

-

Structure of sales 2018 by product group

SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

= Toilet paper

= Paper napkins

« AFH products
Paper handkerchief

= Kitchen towels

= Jumbo reels

= Facial tissue

Structure of sales 2017 by product group

= Toilet paper

= Paper napkins

~ AFH products
Paper handkerchief

= Kitchen towels

= Jumbo reels

® Facial tissue

Vyrotnd sprava 2018
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2. EKONOMICKE VYSLEDKY

Konsolidovany vykaz sihrnnych ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2018
(v tis. EUR)

é{ SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP
o
L

2018 2017

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 204 506 203262
Vynosy z poskytovania sluZieb 460 666

204 966 203928
Zmena stavu zdsob 4480 2169
Spotreba materialu a energie -142 810 -131644
Néklady na predany tovar -4 785 -2 565
Spotreba sluzieb -27 250 -25 636
Osobné naklady -34 782 -35151
Odpisy -6 420 -7038
Strata zo znehodnaotenia finanénych aktiv netto -219 -339
Ostatné ndklady -2663 -3321
Ostatné vynosy 1343 1761
Urokové néklady -412 -635
Ostatné finantné naklady -413 -35
ZISK/(STRATA) PRED ZDANENIM -8 965 1494
Dari z prijmov 225 -228
ZISK/(STRATA) PO ZDANENI -8740 1266
OSTATNY SUHRNNY ZISK
Zisk/{strata) zo zabezpeclovacich nastrojov po zdanen{ 175 28
CELKOVY SUHRNNY ZISK/{STRATA) ZA ROK -8 565 1294
Zisk/(Strata) za rok pripadajica na:
Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov dcérskych spolo¢nosti -3 899 2348
Akcionara spoloCnosti -4 841 -1 082
CELKOM -8 740 1266
Celkovy sihrnny Zisk/(Strata) za rok pripadajica na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spolognosti -3782 2353
Akcionara spoloCnosti -4 783 -1 059
CELKOM -8 565 1294

Vyrofné sprédva 2018

11



I SLOYAK HYGIENIC PAPER GROUP

Konsolidovany vykaz o financnej pozicii
k 31. decembru 2018
(v tis. EUR)

31. decembra 2018 31. decembra 2017
AKTIVA
DLHODOBE AKTIVA
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 69 355 72126
Nehmotny majetok 2748 2545
Finan¢né investicie 51 49
Dlhodobé pohladéavky 4 52
Dlhodobé aktiva celkom 72 158 74772
OBEZNE AKTIVA
Zasoby 37664 31871
Pohladavky 33081 34215
Dariové pohladavky 145 65
Peniaze a peiiaZné ekvivalenty 19 028 23339
ObeZné aktiva celkom 89918 89 490
AKTIVA CELKOM 162 076 164 262
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
VLASTNE IMANIE
Zékladné imanie 20964 20964
Ostatné rezervy 6503 6503
Ostatné fondy 106 48
Rezerva z kurzového prepoctu -663 -663
Nerozdeleny zisk/neuhradena strata -3 076 1765
Vlastné imanie celkom pripadajlice na akcionara spoloCnosti 23834 28617
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloénosti 47 212 50994
Viastné imanie celkom 71046 79611
DLHODOBE ZAVAZKY
Uver od spriaznenej osoby 21 895 20995
Uvery a p6zicky 0 3334
Financny lizing 9 19
OdloZeny darovy zdvdzok 1843 2157
Zamestnanecké pozitky 1924 2170
Iné dlhodobé zavazky 2397 2 845
Dithodobé zavazky celkom 28 068 31520
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 53 389 44 433
Uvery a pozicky 8412 6538
Finanény lizing 10 581
Dariové zdvazky 5 83
Ostatné kratkodobé zavazky 1146 1496
Kratkodobé zavézky celkom 62 962 53131
Zéavézky celkom 91030 84 651
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 162 076 164 262

Vyrotna sprava 2018



2. ECONOMIC RESULTS

—Q

Consolidated Statement of Comprehensive Income

for the year ended 31 December 2018

(in EUR thousand)

SLOYAK HYGIENIC PAPER GRQUP

2018 2017

Sales of own products and merchandise 204 506 203 262
Revenues from provided services 460 666

204 966 203 928
Change in inventory 4480 2169
Consumption of raw material and energy -142 810 -131 644
Cost of merchandise sold -4 785 -2 565
Costs of services -27 250 -25636
Labour costs -34 782 -35151
Depreciation and Amortisation -6420 -7038
Net loss from impairment of financial assets -219 -339
Other operating costs -2663 -3321
Other revenue 1343 1761
Interest expense -412 -635
Other financial costs -413 -35
PROFIT/{LOSS) BEFORE TAX -8 965 1494
Corporate income tax 225 -228
PROFIT/(LOSS) FOR THE PERIOD -8 740 1266
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Profit/(loss) from hedging instruments after tax 175 28
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME /{LOSS) FOR THE YEAR -8 565 1294
Profit/(loss) for the year attributable to:
Non-controlling interests -3 899 2 348
Owners of the parent Company -4 841 -1 082
TOTAL -8 740 1266
Total Comprehensive Income/(loss) for the year attributable to:
Non-controlling interests -3782 2353
Owners of the parent Company -4 783 -1059
TOTAL -8 565 1294

Vyrocna sprava 2018
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Consolidated Statement of Financial Position
as of 31 December 2018
(in EUR thousand)

_%J SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

31 December 2018 31 December 2017
ASSETS
NON-CURRENT ASSETS
Property, plant and equipment 69 355 72126
Intangible assets 2748 2545
Investment property 51 49
Non-current receivables 4 52
Total non-current assets 72158 74 772
CURRENT ASSETS
Inventories 37 664 31871
Trade receivables 33081 34215
Tax receivables 145 65
Cash and cash equivalents 19 028 23339
Total current assets 89918 89490
TOTAL ASSETS 162 076 164 262
EQUITY AND LIABILITIES:
EQUITY
Share capital 20964 20964
Other reserves 6503 6503
Other funds 106 48
Translation reserve -663 -663
Retained earnings -3076 1765
Total equity attributable to the shareholder of the Company 23834 28617
Non-controlling interests 47 212 50 994
Total equity 71046 79 611
NON-CURRENT LIABILITIES
Loans obtained from related party 21895 20995
Loans and borrowings 0 3334
Financial leasing 9 19
Deferred tax liability 1843 2157
Employee benefits 1924 2170
Other non-current liabilities 2 397 2 845
Total non-current liabilities 28 068 31520
CURRENT LIABILITIES
Trade and other liabilities 53389 44 433
Loans and borrowings-current portion 8412 6538
Financial leasing-current portion 10 581
Tax liabilities 5 83
Other current liabilities 1146 1496
Total current liabilities 62 962 53131
Total liabilities 91 030 84 651
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 162 076 164 262

Vyrocnd sprava 2018
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3. SKUPINA SHP
VYROBNE SPOLOCNOSTI

SHP Harmanec, a.s.

Harmanec, Slovenska republika

Papierensky stroj PS 7: kapacita 46 000 t/rok
Spracovanie: toaletny papier, papierové
vreckovky, kuchynské utierky, obrusky na tvar,
skladané utierky

E SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

3. SHP GROUP

PRODUCTION COMPANIES

SHP Harmaneg, a.s.

Harmanec, Slovak Republic

Paper machine PM 7: capacity 46 000 t/year
Production: toilet paper, paper towels, kitchen
towels, facial tissues, folded towels

Zakladné ddaje 2017 2018 2018/2017 (%)
Basic data

Predajné produkcia 52 357 50 704 -3,2%
Saleable production |

Investicie tis. EUR 616 591 ' -15,4%
Investments EUR ths.

Zamestnanci - priemer | Osoby 527 483 -8,3%
Employees Persons

V oblasti produkcie papiera sme medzirofne zvysili
vyrobu o 135 ton, aj napriek tomu Ze v roku 2017
bola priemernd plosnda hmotnost vyrabaného
papiera Statisticky o 0,2 g/m2 vy$8ia. Podarilo sa
nam to zasadnou zmenou Casového vyuzitia.

Rozhodujucimi -akciami udrzby v roku 2018 boli
aktivity zamerané na eliminaciu vibracii valcov PS 7
v suvislosti s pripravovanym zvySovanim jeho
rychlosti vyroby, generdlne opravy na pohone
rozvlakfiovacieho bubna a viaceré aktivity na
spracovatelskych linkdch zameranych na zvy$enie
rychlosti vyroby. resp. umoZnenie zavadzania
produktovych noviniek — napr. rady Harmony
Delicate Care. V oblasti spracovania findlnych
vyrobkov sme zrealizovali investicny projekt
zamerany na automatizdciu linky vyrabajlcej
produkty facial tissue.

Production of paper increased y/y by 135 tonnes
despite the increase of average flat weight by 0.2
g/m2. This was achieved due to increased
efficiency.

The crucial maintenance actions in 2018 were
activities aimed at eliminating the vibrations of
the PM 7 cylinders in connection with the
planned increase of its production speed,
overhauls on the pulper drum and several
activities on the processing lines aimed at
increasing the production speed, and enabling
the introduction of product innovations - e.g.
Harmony Delicate Care. Within the final
products processing, we have implemented an
investment project aimed at automating the line
producing facial tissue products.
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SHP SlavoSovce, a.s.

Slavosovce, Slovenska republika
Papierensky stroj PS 8: kapacita 19 000 t/rok
Spracovanie: papierové obrusky

] S1OVAK HYGIENIC PAPER GROUP
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SHP Slavosovce, a.s.

Slavosovce, Slovak Republic

Paper machine PM 8: capacity 19 000 t/year
Production: paper towels

Zakladné udaje 2017 2018 2018/2017 (%)
Basic data

Predajna produkcia 15 426 15 747 +2,1%
Saleable production

Investicie tis. EUR 1407 1056 -24,9%
Investments EUR ths.

Zamestnanci - priemer | Osoby 268 255 -4,9%
Employees Persons

Na papierenskom stroji bola ztirocena investicia do
Paro-kondenzacného systému z predchadzajliceho
roka, kde bola viditelna Gspora spotreby zemného
plynu na medziroénej trovni 10,4% v odobratych
jednotkach. Dana investicia vyrazne zvysila kvalitu
papiera, kde sme nezaznamenali Ziadnu reklamaciu
na papier vyrobeny v priebehu celého roka.
Hlavnou aktivitou na spracovatelskych linkach bola
investicia do novej linky NL20 , ktora nabehla
s vyrobou, podfa pldnu v juni. Vdaka danej investicii
sa nam podarilo odstavit najstarsiu spracovatelsku
linku NL13 a preorganizovanim vyroby doSlo k
redukcii priamych nakladov, a zdroven k navy$eniu
vyrobnej kapacity a rozsireniu portfélia vyrobkov.

Na spracovatelskych linkdch s vyrobou potlaéenych
obriskov sa nam podarilo vykonat generdlnu
opravu spracovatelskych strojov NL17 a NL19, kde
sme na zaklade Schiller projektu dokazali zvysit
vykon o 6%.

Pokracoval Uspesny projekt Operational
Improvement, kde sme dosiahli Uspory vyplyvajuce
z0 zniZenia spotreby vstupnych materidlov ako su
farby a fixatér, a zo zanasania vymetu.

The investment in the Steam-condensation
system on the paper machine from the previous
year yielded significant savings in natural gas
consumption by 10.4% y/y in volume. The
investment significantly improved the quality of
the paper, where we did not record any
complaint for paper produced throughout the
year.

The main activity on the processing lines was an
investment in the new NL20 line, which started
production in June as planned. Thanks to this
investment, we managed to shut down the
oldest processing line NL13 and by reorganizing
the production, we reduced direct costs, while
increasing production capacity and extending
the product portfolio.

On the production lines with production of
printed towels we managed to overhaul the
NL17 and NL19 processing machines, where we
were able to increase the output by 6% based on
the Schiller project.

The successful Operational Improvement project
continued, where we achieved savings resulting
from reduced consumption of input materials
such as colors and fixator and from reuse of
broke.
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SHP Celex, a.d.

Banja Luka, Bosha a Hercegovina

Papierensky stroj PS 2: kapacita 40 000 t/rok
Spracovanie: toaletny papier, kuchynské utierky,
papierové vreckovky, papierové obrusky

- - SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP
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SHP Celex, a.d.

Banja Luka, Bosnia and Herzegovina

Paper machine PM 2: capacity 40 000 t/year
Production: toilet paper, kitchen towels, paper
napkins, paper towels

Zakladné udaje

Basic data 2017 2018 2018/2017 (%)
Predajna produkcia 37736 37930 +0,5%
Saleable production

Investicie tis. EUR 536 1028 +91,8%
Investments EUR ths.

Zamestnanci - priemer | Osoby 324 322 -0,6%
Employees Persons

Pokles trzieb v roku 2018 mal negativny vplyv na
ro¢né vysledky zavodu.

Na druhej strane, zpohladu vyroby dosiahol
papierensky stroj PS2 dobry vykon a mnoistvo
vyrobeného papiera prekrocilo pidn. Bolo to
spdsobené dobrou ¢asovou efektivnostou.

Jednou z najvacSich investicii roku 2018 bolo
nadobudnutie pozemku pri zdvode s velkym
strategickym vyznamom pre nadchadzajice
rozsirenie vyrobnej a skladovej kapacity.

Investicia do konvertovacej linky s vyznamnym
pozitivnym vplyvom na jej kapacitu vytvorila
podmienky pre nepretrzita a kvalitnd vyrobu pre
vyznamného eurédpskeho klienta.

The decrease of revenue in 2018 had negative
impact on yearly results.

On the other hand, from production point of
view the paper machine PM2 achieved good
performance with production of paper
exceeding the plan. It was caused by good time
efficiency.

One of the biggest investments of 2018 was the
acquisition of land near the mill with a big
strategic meaning for upcoming extending of
production and warehousing capacity.
Investment in converting line with significant
positive influence on its capacity created the
conditions for continual and quality production
for a major European client.
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Paloma, d.d.

Sladki Vrh, Slovinsko
Papierenské stroje:

PS 3: kapacita 8 000 t/rok
PS 4: kapacita 12 000 t/rok
PS 5: kapacita 14 000 t/rok
PS 6: kapacita 37 000 t/rok

Spracovanie: toaletny papier, papierové vreckovky,

papierové obruisky, kuchynské utierky, obrasky na
tvar, skladané utierky

‘4
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Paloma, d.d.

Sladki Vrh, Slovenia

Paper machines:

PM 3 : capacity 8 000 t/year

PM 4 : capacity 12 000 t/year

PM 5 : capacity 14 000 t/year

PM 6 : capacity 37 000 t/year

Production: toilet paper, paper napkins, paper
towels, kitchen towels, facial tissues, folded
towels

E:';im: e 2017 2018 2018/2017 (% )
broctcton of products 66 453 62781 5 5%
::z:::::nts tEitsJ'RE*tJhI:_ 2080 204 1573 626 -24,4%

i ori Osob
ifan/e:;:: crpriemer P::so\:rs 578 590 +2,1%

Rok 2018 predstavoval vyznamné vyzvy. Vysledky
z prevadzkovej Cinnosti  boli  nepriaznivo
ovplyvnené prudkym narastom cien buni€iny od
druhého kvartalu 2018.

Rocné triby dosiahli 82 milidnov EUR.

Produkcia papiera bola nizdia v porovnani
s predchadzajucim rokom, zatialto produkcia
hotovych papierovych hygienickych vyrobkov bola
v porovnani s predchadzajacim rokom vysSia.

Centralizovany nakup v ramci Skupiny SHP viedol
k vyznamnej Uspore na cene bunifiny v porovnani
s obdobim, kedy bola buni¢ina nakupovana
individuaine.

V roku 2018 spoloénost Paloma zrealizovala
investicie v hodnote 1,6 miliédna EUR vratane
nového projektu Papierenského stroja ¢. 6.

2018 proved to be a very challenging year. The
operating results of Paloma were adversely
impacted mainly by the increase of the price of
pulp since 2Q 2018.

In 2018, net revenue from sales reached EUR 82
million.

Papermaking output was lower compared to the
preceding year, while the hygiene ready-made
paper product output was higher compared to the
preceding year.

Centralized procurement within the SHP Group
has led to significant savings on pulp price
compared to the period when pulp was purchased
individually.

In 2018, Paloma realized investments of EUR 1.6
million incl. project new of Paper Machine 6.
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OSTATNE SPOLOCNOSTI

SHP Intim Papir, d.o.0., Chorvatsko

Spolotnost sa zaobera konvertovanim
polotovarov naktpenych vramci skupiny SHP, a
naslednym predajom hotovych vyrobkov na
lokadlnom trhu.

SHP Bohemia, s.r.o., Ceska republika

SHP Zagreb, d.o.0., Chorvatsko

Spoloénosti sa zaoberaju distribticiou a predajom
produktov skupiny SHP, pricom kazda obsluhuje
svoj lokalny trh.

ECOPAP s.r.o., Slovenska republika

PATEX & Co, spol. s r.o., Slovenska republika

Tieto spoloCnosti  zabezpeCuja  strategické
zasobovanie spolocnosti SHP Harmanec, a.s.
zberovym papierom. Realizuji jeho vykup,
triedenie a dodavky do zavodu v Harmanci, pricom
papier, ktory nie je vhodny pre vyrobu v Harmanci,
predavaju tretim stranéam.

= Ié ,!
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OTHER COMPANIES

SHP intim Papir, d.o.o., Croatia

The company is engaged in the conversion of
semi-finished products purchased within the SHP
Group and the subsequent sale of finished
products on the local market.

SHP Bohemia, s.r.0., Czech Republic

SHP Zagreb, d.o.0., Croatia

Companies deal with the distribution and sale of
SHP Group products, each serving its local market.

ECOPAP s.r.o0., Slovak Republic

PATEX & Co, spol. s r.o0., Slovak Republic

These companies provide strategic sourcing of
waste paper to SHP Harmanec, a.s. They purchase,
sort and supply the waste paper to Harmanec
plant, while the paper not suitable for production
in Harmanec is sold to third parties.

Vyrotnd sprava 2018
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Ludské zdroje

Vyvoj zamestnanosti skupiny SHP v rokoch 2017-
2018:

_% SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Human resources

Trend in employee numbers in 2017-2018:

Priemerny pocet zamestnacov / Average number of employees
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ZniZenie podtu zamestnancov vroku 2018 je
nasledkom organizacnych zmien suvisiacich
s optimalizadciou azvy$enim efektivnosti na
jednotlivych drovniach riadenia.

Ciefom skupiny SHP v oblasti fudskych zdrojov
bolo stabilizovanie personalneho zabezpecenia
zamestnancami s adekvdtnou  odbornostou
a znalostami. Sustredili sme sa na medzi-zdvodovu
spolupracu, vysledkom ktorej bolo zdielanie
vyrobnych zamestnancov v jednotlivych
vyrobnych zdvodoch. Nadviazali sme spolupracu
so strednymi Skolami formou praxe $tudentov
v nasich vyrobnych prevadzkach ato najma
v oblasti vyroby papiera, spracovania a udrzby,
ktorej ciefom je zabezpelenie kvalifikovanej
pracovnej sily v budicnosti.

1801

2018 AVG

The reduction in the number of employeesin 2018
is the result of organizational changes related to
optimization and efficiency gains at individual
management levels.

The aim of the SHP Group in the area of human
resources was to stabilize the staffing of
employees with adequate expertise and
knowledge. We focused on inter-plant
cooperation, which resulted in the sharing of
production employees between individual
production plants. We have established
cooperation with secondary schools through the
practice of students in our production plants,
especially in the field of paper production,
processing and maintenance, which aims to
ensure a qualified workforce in the future.

Vyro¢nd sprdva 2018
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V roku 2018 sme podporili vzdeldvanie a rozvoj
nasich zamestnancov prostrednictvom programov
zameranych na manazérske, odborné a profesijné
zruénosti. Kfucovou iniciativou bola pokradujica
implementacia ,Rockefellerovych navykov” ako
systému riadenia a vykonového manaimentu,
ktoré pomahaju spoloénosti dosahovat
strategické ciele azamestnancom rozvijat sa
a rast.

V ramci socidlneho programu sme zamestnancom
poskytli rozne benefity vo forme prispevkov na
stravu, pracovné a Zivotné jubilea, socidlnu
vypomoc  zamestnancom aich  rodinnym
prislusnikom v mimoriadnych zZivotnych
udalostiach. V oblasti starostlivosti o zdravie
zamestnancov sme zabezpecovali sledovanie
a hodnotenie zdravotného stavu zamestnancov
aich zdravotnej sposobilosti na  pracu,
vykonavanim cielenych preventivnych prehliadok
a posudeniu spdsobilosti zamestnancov na vykon
konkrétnych ¢innosti.

Zivotné prostredie

Enviromentdlne spravanie vyrobnych spolocnosti
skupiny sa  odzrkadluje v  zlepsenych
ukazovatelfoch produkcie emisii do ovzdusia,
dodrziavanim  {istoty odpadovych vdd a
zvySujucim sa podielom zhodnocovania odpadov.
Zvysovanie podielu zhodnocovania papierovych
odpadov pri vyrobe hygienickych vyrobkov s
vy3Sou belostou je ekologickou prioritou skupiny.
Spoloénost SHP Harmanec, a.s sa $pecializuje na
vyrobu hygienickych vyrobkov z recyklovaného
papiera, priCom vo vyrobnom procese sa
zhodnoti viac neZ 50 000 ton (56 000 ton v roku
2018) odpadovych papierov na rocnej baze.

SLOVAK HYGIERIC PAPER GROUP
4

In 2018, we supported the training and
development of our employees through programs
focused on managerial, professional and
professional skills. A key initiative was the
continued implementation of “Rockefeller's
habits” as a management and performance
management system that helps the company
achieve strategic goals and empower employees
to develop and grow.

As part of the social program, we provided
employees with various benefits in the form of
food allowances, work and life anniversaries,
social assistance to employees and their family
members in extraordinary life events. In the area
of employee health care, we ensured monitoring
and evaluation of employees' health and their
competence for work, by performing targeted
preventive  examinations  and assessing
employees' ability to perform specific activities.

Environment

The environmental behaviour of the Group's
manufacturing companies is reflected in
improved indicators of emissions to air,
compliance with waste water purity and in
increasing share of waste recovery. Increasing the
share of recycling paper waste in the production
of hygienic products with higher whiteness is the
Group's environmental priority. SHP Harmanec,
a.s. specializes in the production of hygienic
products from recycled paper, with more than
50 000 tonnes (56 000 tonnes in 2018) of waste
paper being recycled on a yearly basis in the
production process.
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Analyza a riadenie rizik

Cinnosti, ktoré Skupina vykonava ju vystavuju
uréitym finanénym rizikdm: trhovému riziku
(vratanie kurzového rizika a Grokového rizika)
dverovému riziku a riziku likvidity. Medzi hlavné
finan€né ndastroje patria pohfaddvky a zavazky z
obchodného styku. PouZitie tychto nastrojov je
zamerané najmd na zabezpelenie finanénych
prostriedkov na prevadzku alebo na investovanie.

Skupina nepouZiva derivatové ndstroje na
riadenie rizika cien komodit. Nakupy materialu sa
uskutociuju vzdy v beZznych trhovych cendch na
zaklade rocnych zmldv.

Kurzové riziko je riadené pravidelnym
monitorovanim pohybov vymennych kurzov.
Kurzové riziko stvisiace s obchodnymi vztahmi so
zédkaznikmi a doddvatelmi je nizke/mierne, kedZze
vdcSina vyvoznych a dovoznych transakcii sa
vykondva v nase] domacej mene Euro. Vietky
zdroje financovania su v mene Euro. Hlavné
kurzové riziko je spojené s bunicinou, ktorej cena
zévisi od kolisania kurzu EUR/USD, pretoze trhové
ceny buniciny su stanovené denne v USD.

Suvisi to s rizikom kolisania cien vstupnych
materidlov, najma celulézy. Pohyb cien je externy
faktor, ktory je désledne monitorovany, a nakup
je diverzifikovany na viacero dodavatelov.

Skupina nie je vystavena vyraznej koncentracii
Uverového rizika. M@& zavedené zasady na
zabezpecenie predaja produktov a sluZieb
odberatelom s prijatefnou reputaciou a vyuziva
poistenie pohladavok. Penazné transakcie sa
vykondvaju len prostrednictvom renomovanych
finan¢nych institdcii.

_%} SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Risk analysis and management

The Group's activities expose it to certain
financial risks: market risk (including exchange
rate and interest rate risk) credit risk and liquidity
risk. The principal financial instruments include
trade receivables and payables. The use of these
financial instruments is mainly aimed at securing
funds for operations or investing.

The Group does not use derivative instruments to
manage commodity price risk. Purchases of
material are executed at current market prices
under annual contracts.

The foreign exchange risk is managed by regular
monitoring of exchange rate movements. The
foreign exchange risk with regard to business
relationships with customers and suppliers is
low/moderate as most export and import
transactions are conducted in our domestic
currency, the EUR. All sources of financing are in
EUR. The main foreign exchange risk is associated
with pulp, which price depend on EUR/USD
fluctuations since pulp market prices are
established on a daily basis in USD.

This is connected to the risk of fluctuations of
input material prices, mainly pulp. Movement of
prices is external factor which is scrupulously
monitored, and the purchase is diversified to
several suppliers.

The Group is not exposed to significant
concentration of credit risk. It has policies in place
to ensure sales of products and services to
customers with acceptable reputation and uses
insurance of receivables. Cash transactions are
limited to high quality financial institutions.
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Obozretné riadenie rizika likvidity predpoklada
udrziavanie dostatotného stavu pefainych
prostriedkov, dostupnost ziskania zdrojov
prostrednictvom primeranych zmluvnych
uverovych liniek a schopnost uzatvarat trhové
pozicie. Vzhfadom na dynamickd povahu
podnikatelskej €innosti sa Skupina snaZi udrzat
flexibilitu prostrednictvom zabezpecenia stalej
dostupnosti Gverovych liniek, ako aj zosuladenie
prijmov z finanénych aktiv s financnymi
potrebami.

V sulade s kritériami na organizovanie a
vybavenie hasicskych jednotiek v spolo€nostiach,
skupina riadi riziko poziaru profesionalnymi
hasi¢mi, ktori su neustdle v pohotovosti. Ich
primarnou dlohou je prijimat preventivne
opatrenia, minimalizovat riziko poZiaru a
maximalizovat poZiarnu bezpecnost fudi a
majetku. Skupina zaviedla kontrolu protipoziarnej
ochrany a systém hasiacich pristrojov a
hydrantovych sieti.

/"
I
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Prudent liquidity risk management assumes
keeping the sufficient cash position, the
availability of fund raising through adequate
contractual credit lines and the ability to close
market positions. Given the dynamic nature of
the business, the Group seeks to maintain
flexibility by ensuring the continued availability of
credit lines as well as matching income from
financial assets with financial needs.

In compliance with the criteria for organising and
equipping fire-fighting units in companies, the
Group manages the fire risk with professional
firefighters who are in emergency 24/7. Their
primary role is to take preventive action and to
minimise the fire risk and maximise the fire
security of people and assets. The Group has
implemented a fire protection system control and
fire extinguisher and hydrant network servicing
system.
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4. Dopliujuce informacie
Vydavky na ¢innost vyskumu a vyvoja

V roku 2018 skupina nerealizovala ¢innost v
oblasti vyskumu a vyvoja.

Nadobudanie vlastnych akcii, do¢asnych listov,
obchodnych podielov a akcii, do¢asnych listov a
obchodnych  podielov  materskej  uctovnej
jednotky

V roku 2018 skupina nevykonavala v tejto oblasti
Ziadnu Cinnost.

Ndvrh o spbsobe vysporiadania hospoddrskeho
vysledku za rok 2018

Valné zhromaZdenia jednotlivych spolo¢nosti SHP
Group schvalili predloZené navrhy
predstavenstva spoloCnosti na preuctovanie
hospodarskeho vysledku na (et nerozdeleného
vysledku hospodarenia minulych rokov.

Informdcia o organizaénych zloZkdch v zahraniéi

SHP Harmanec, a.s. v zahranici prostrednictvom
organizacnych zloZiek nepodnika.

Predpokladany vyvoj skupiny v roku 2019

Skupina pokraluje v zavddzani opatreni, ktoré
boli prijaté v minulom roku a zameriavaju sa
prevazne na zniZzenie variabilnych a rezijnych
nakladov, optimalizaciu pracovného kapitélu,
zvySenie produktivity, dodrZavanie parametrov
kvality, ¢im prispievaju k rastu pridanej hodnoty
vyrobkov vyrabanych v skupine.

Skupina sa aj nadalej bude zameriavat na
budovanie firemnej kultiry a rozvoj svojich
zamestnancov.

Taktiez bude skupina prehodnocovat cenowvi
politiku voéi odberatefom produktov s ciefom
kompenzovat ndrast cien primarnej suroviny.
Potreba navysenia predajnych cien mobze
spbsobit dodasny pokles predaja cenovo
senzitivnych produktov v prvej polovici roka
2019.

_% SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUF

4. Additional information

Expenditure on research and development
activities

The Group has not performed activities in the
field of research and development.

Acquisition of own shares, temporary certificates,
and shares, temporary certificates and shares of
the parent entity

The Group did not perform any activity in this
area in 2018.

The proposal for settlement of loss achieved in
2018

General meetings of individual Group companies
approved the proposal of the Board of Directors
to transfer the loss to retained earnings.

Information on the branches abroad

SHP Harmanec, a.s. does not carry out business
through branches abroad.

Expected development of the Group in 2019

The Group continues to implement the measures
that were adopted last year and focus mainly on
reducing the variable and overhead costs,
optimizing working capital, increasing
productivity, adhering to quality parameters,
thereby contributing to the increasing added
value of products produced by the Group.

The Group will continue to focus on creating
corporate culture and development of its
employees.

The Group will also review its pricing policy
towards customers in order to compensate for
the increase in raw material prices. The need to
increase sales prices may cause a temporary
decline in sales of price-sensitive products in the
first half of 2019.

Vyro¢nd spréva 2018
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Obchodny tim bude venovat zvysené usilie, aby
ziskal v druhej polovici roka 2019 stratené
objemy spat. Vzhfadom na implementéciu vy$sie
uvedenych politik planuje skupina vroku 2019
dosiahnut EBITDA vo vyske 6,4 miliéna EUR.

Kfacovym investicnym projektom roka 2019 je
priprava infrastruktary na instalaciu nového
papierenského stroja vslovinskom zavode
Paloma, najmd demoli¢né prace, stavebné prace
a preklddky vedeni. Instalécia a spustenie stroja je
planovand v polovici roka 2020. Bude viest k
vyraznému zvySeniu vyrobnych kapacit, ako aj k
zefektivneniu vyroby v tomto zavode.

Udalosti po ddtume stvahy

Rozhodnutim predstavenstva spoloénosti SHP
Harmanec, a.s. boli vjanuari 2019 vykonané
zmeny v zloZeni predstavenstva. Novym clenom
predstavenstva sa dfiom 25. janudra 2019 stal
pan Stevan Lomic, zaroven bol z funkcie odvolany
pan Rébert Staron.

V marci 2019 spoloénost ECO-INVESTMENT, a.s.,
Praha ako majoritny vlastnik skupiny rozhodla
o0zmene vorganizacii nakupu odpadového
papiera a odpredaji obchodného podielu
v spoloCnosti ECOPAP, s.r.o. Transakcia by sa
mala uskutocnit najneskér do konca roka 2020.

Rozhodnutim ministra hospodarstva Slovenskej
republiky z 25. oktébra 2019 bude dvom
spoloCnostiam v skupine poskytnuta
kompenzacia za spotrebovant elektrickd energiu
v roku 2018. Podfa tohto rozhodnutia ma
spolo¢nost SHP Harmanec, a.s. ndrok na
kompenzéciu vo vyske 472 tis. EUR, a spolo€nost
SHP SLAVOSOVCE, a.s. vo vyske 149 tis. EUR.

e | SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

The sales team will dedicate increased effort to
recover lost volumes in the second half of 2019.
Due to the implementation of the above policies,
the Group plans to achieve EBITDA of EUR 6.4
million in 2019.

The key investment project of 2019 is the
preparation of the infrastructure for the
installation of a new paper machine in the
Slovenian plant Paloma, particularly demolition
and construction works and redeployment of
grids. The installation and launch of the machine
is planned for mid-2020. It will lead to a
significant increase in production capacities as
well as to more efficient production at this plant.

Subsequent events

In January 2019, the Board of Directors decided
to change the composition of the Board of
Directors. On 25 January 2019, Mr. Stevan Lomi¢
became a new member of the Board of Directors
and Mr. Robert Starori was removed from the
Board.

In March 2019, ECO-INVESTMENT, a.s., Prague, as
the Group's majority shareholder, decided to
change the organization of the purchase of waste
paper and the sale of its shareholding in ECOPAP,
s.r.o., Harmanec. Deal should be acomplished by
the end of 2020.

Based on decision of the Minister of Economy of
the Slovak Republic dated 25 October 2019, two
companies in the group will be compensated for
the electricity consumed in 2018. According to
this decision, SHP Harmanec, a.s. is entitled to
compensation in the amount of EUR 472 ths., and
SHP SLAVOSOVCE, a.s. in the amount of EUR 149
ths.

25



_@ SLOVAK HYGIENIC PAPER GROUP

Okrem vyS88ie uvedeného nenastali od 31. Except for the above, no significant events have
decembra 2018 do dia zostavenia tejto vyroénej occured after 31 December 2018 and before this
spravy Ziadne dalSie udalosti, ktoré by si Annual report was prepared that would require
vyZadovali  zverejnenie  alebo  vykdzanie recognition or disclosure in the Consolidated
v konsolidovanej vyroénej sprave za rok 2018. Annual report for the year 2018.
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