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Sprava nezavislého auditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti GRAFOBAL, akeiova
spolo¢nost:

Na& nazor

PodFa négho nézoru vyjadruje konsolidovand fitovnd zivierka objektivne vo vietkych vfznamnych
sfivislostiach konsolidovanti finan®nfi situfciu spolotnosti GRAFOBAL, akciovd spolo¥nost a jej
dcérskych spolotnosti (dalej spolotne uvddzanfch ako ,Skupina®) k 31. decembru 2018,
konsolidovany v{sledok jej hospodérenia a konsolidované peiiaZné toky za rok, ktor§ sa k uvedenému
détl%ml}{q skgnéil, v gfilade s Medzinfirodnymi Standardmi pre finan¢éné vikaznictvo platnymi v
Eurépskej finii.

Co sme auditovali
Konsolidovan4 G#tovné zdvierka Skupiny obsahuje:

¢ konsolidovany vfkaz o finan&nej situdcii k 31. decembru 2018,

o konsolidovany vfkaz ziskov a strit a ostatného stihrnného vysledku za rok, ktor§ sa k uvedenému
ditumu skon#il,

¢ konsolidovany vykaz zmien vo vlasinom iman{ za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skonéil,

¢ konsolidovany v§kaz peiiaingch tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a

o poznimky ku konsolidovanej fi¢tovnej zdvierke, ktoré obsahuji vfznamné fi¢tovné postupy a
d'alsie vysvetlujtice informécie.

Vichodisko pre nas nazor

Aundit sme vykonali v slade s Medzinirodnymi andftorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajica z tfchto Standardov je dalej opisand v &asti Zodpovednost' audftora za audit
konsolidovanej ii¢tounej zGvierky nadej spravy.

Sme presvedéeni, %e auditorské dbkazy, ktoré sme zfskali, si dostatodnym a vhodnym vfchodiskom
pre nis nézor.

Nezévislost

0Od Skupiny sme nezévisli v zmysle Etického kddexu pre fi¢tovnych odbornfkov, ktory vydala Rada
pre medzindrodné etické standardy fétovnikov pri Medzindrodnej federdcii Gétovnikov (d'alej len
#Eticky kédex™), ako aj v zmysle infch poZiadaviek slovenskej legislatfvy, ktord sa vzfahuje na n4s
andit konsolidovanej ¢tovnej zévierky. Splnili sme aj ostainé povinnosti tfkajice sa etiky, ktoré na
nés kladi tieto legislativne poZiadavky a Eticky kbdex.
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Statutdrny orgén je zodpovedny za konsolidovant viroént sprivu vypracovant v stilade so zéko-nom
& 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v znenf neskorSich predpisov (d'alej len ,Zékon o fétovnictve®).
Konsolidovand viroéné spréva pozostfiva z (a) konsolidovanej tiftovnej zdvierky a (b) ostatngch
informécif.

N4# vy#%ie uvedeny nézor na konsolidovanti fi¢tovnt zdvierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

V stivislosti s auditom konsolidovanej fi¢tovne]j z4vierky je nafou zodpovednostou oboznimit sa s
informéciami uvedenymi v konsolidovanej viroénej sprive a na zdklade toho postdif, & s& vo
viznamnom nestilade s konsolidovanou fi¢tovnou zévierkou alebo poznatkami, ktoré sme podas
auditu zfskali, alebo & existuje in4 indikécia, e s vfznamne nesprévne.

Pokial ide o konsolidovand vyroénd sprivu, posiidili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vy¥aduje
Zékon o fiftovnictve.

Na zéklade pric vykonanych pofas auditu sme dospeli k nizoru, Ze:

» informécie uvedené v konsolidovanej viro&nej spréive za rok ukonéeny 31. decembra 2018 s
v stilade s konsolidovanou ti¢tovnou zédvierkou za dany rok, a Ze
+ konsolidovani viroéni spréva bola vypracovan4 v siilade so Zikonom o G&tovnictve.

Navy¥e na zfiklade naSich poznatkov o Skupine a situicii v nej, ktoré sme po¢as auditu ziskali, sme
povinni uviesf, i sme zistili vfznamné nesprdvnosti v konsolidovanej vyrofnej sprive. V tejto
stivislosti neexistujt zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Statutdrny orgén je zodpovedny za zostavenie a objektfvnu prezentéciu tejto konsolidovane;j ti¢tovnej
zévierky v siilade s Medzinirodnymi Standardmi pre finan#né v§kaznictvo platnymi v Eurépske;j tinii,
a za internfi kontrolu, ktord statutidrny orgfin povaZuje za potrebnii pre zostavenie konsolidovanej
i¥tovnej zdvierky, ktoré neobsahuje vfznamné nespravnosti, & u¥ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej i¥tovnej zévierky je Statutirny orgin zodpovedny za postidenie toho,
#i je Skupina schopn4 nepretr¥ite pokradovat vo svojej Einnosti, za zverejnenie pripadngch okolnostf
stvisiacich s pokraéovanim Skupiny v ¢innosti, ako aj za zostavenie konsolidovanej tiétovnej zdvierky
za poufitia predpokladu pokratovania v ¢innosti v dohfadnej dobe, okrem situdcie, ked Statutdrny
orgdn mé vfimysle Skupinu zlikvidovaf alebo ukonéif jej ¢innost, alebo tak bude musiet urobit,
pretoZe realisticky infi mo¥nost nem4.

Nafim ciefom je ziskaf primerané uistenie o tom, & konsolidovani G&tovni zdvierka ako celok
neobsahuje viznamné nesprivnosti, & u¥ v ddsledku podvedu alebo chyby, a vydat sprévu auditora,
ktoré bude obsahovaf nd# nizor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zirukou
toho, e audit vykonanfy podfa Medzindrodn§ch auditorskfch Standardov vZdy odhalf viznamné
nesprivnosti, aj ked' existuji. Nesprdvnosti mé#n vznikniif v désledku podvodu alebo chyby a za
v{znamné sa povaZujfi vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakévat, %e jednotlivo alebo v ihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouXfvatelov, uskutotnené na zfklade konsolidovanej
fi¥tovnej zévierky.
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Polas celého pricbehu auditu uplatiujeme odborn§ fsudok a zachovivame profesionilny
skepticizmus ako sti¢asf auditu podfa Medzinirodnyfch audftorskfch ftandardov. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme riziki vyskytu v{znamnych nesprivnosti v konsolidovanej
Gétovnej zévierke, ¢ u¥ v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoffiujeme
audftorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizikd, a ziskavame audftorské dékazy, ktoré si
dostatoZné a vhodné na to, aby tvorili vfchodisko pre na¥ nézor. Riziko neodhalenia v{znamnej
nespravnosti, ktord je vysledkom podvodu, je vyifie neZ v pripade nesprivnosti spésobenej
chybou, pretofe podvod méZe znamenaf tajni dohodu, falSovanie, fimyselné opomenutie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

s Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhntf
auditorské postupy, ktoré sfi za danych okolnostf vhodné, ale nie za fi¢elom vyjadrenia nfizoru na
efektivnost internych kontrol Skupiny.

» Hodnotime vhodnost pouZitfch Gétovngch zdsad a fitovnfch metéd a primeranost d¥tovngch
odhadov a s nimi sfivisiacich zverejnenych informécif zo strany Statutdrneho orgénu.

e Vyhodnocujeme, & Statutirny orgin v ti¥tovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretr¥itého
pokradovania v &innosti a na zédklade ziskanfch auditorskfch ddkazov aj to, &i existuje vfznamn4
neistota v sfivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vfznamne spochybnit
schopnost Skupiny nepretrite pokradovaf v éinnosti. Ak dospejeme k zéveru, %e takito vfznamn4
neistota existuje, sme povinn{ upozornit v sprive audftora na sfivisiace informécie uvedené
v fi¥tovnej zdvierke alebo, ak sd tieto informécie nedostatofné, sme povinni modifikovat na$
nézor. Nafe zdvery vychidzajii z audftorskych dékazov ziskanych do ditumu vydania sprivy
auditora. Buddce udalosti alebo okolnosti viak m6%u spbsobit, Ze Skupina prestane pokratovat
v nepretriitej éinnosti.

o Hodnotime celkovii prezentdciu, Struktiiru a obsah konsolidovanej fiftovnej zdvierky, vritane
informicif v nej uvedenych, ako aj to, & konsolidovani 6i¥tovné zévierka zachytiva uskuto¥nené
transakeie a udalosti spdsobom, ktor{ vedie k ich vernému zobrazeniu.

o Ziskavame dostatotné a vhodné audftorské ddkazy ohfadne finanénych informéci d&tovnych
jednotiek a obchodnych aktivit v rdmei Skupiny, aby sme vyjadrili ndzor na konsclidovani
¢tovni zdvierku. Sme zodpovedni za usmernenie, riadenie a vikon auditu Skupiny. Spriva
auditora je vfhradne nafou zodpovednostou.

So Statutimym orginom komunikujeme okrem iného i plinovany rozsah a #asovy harmonogram
auditu, ako aj vfznamné zistenia z auditn, vritane vfznamnych nedostatkov v internych kontrolach,
ktoré potas auditu identifikujeme,
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Nokn spriva bols vwprncovana v slovenskom a anglickom jaeyku. Vo véethvel zaleiitostineh
ahfadom interpretacic, stanovisk & nhzoroy ma slovenskl serzia pase] spriny: predoost
pred fiof anglickall ve Ut evnd 2ivierka boly prelokend do AnglickEho fancka, sviak

vitofnd spriava prélodens nebola. e plod pororumeile informied uvédenieéh v Sprive
nezivisltho suditora je potrebnd ju posedoovat v susislbstis prilofonowoplnea Gétovnon
ivierkou a vyTodnou spravou, ktom bola priprmena v slovenskom jaryvkn.
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GRAFOBAL, akciovid spoloénost
Konsolldovany vykaz o finanénef situdcil

31. decembra 31. decembra
v iislcoch EUR Pozn. 2018 2017
AKTIVA
Stile aktiva
Dihodoby hmotny majetok ;] 41243 42 636
Investicie do nehnutefnosti 7 2 556 2752
Dlhodoby nehmetny majetok 8 25 39
OdloZena dafiova pohladéavka 27 253 244
'Finan&né investicie - - 10 54 123 29 062
Stéle aktiva celkom 98 200 74 732
ObeZne aktiva
Zasoby 11 17 507 18 036
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladéavky 12 19 225 21270
Splatna dafi z prijmov - pohladavka 603 226
Poskytnuté (very 10 12 548 10 229
PefaZné prostriadky a pefiaZné ekvivalenty 13 11175 6 799
ObeZné aktiva celkom 61 058 56 560
AKTIVA CELKOM 159 258 131 292
VLASTNE IMANIE
Zékladné imanie 14 10 508 10 508
Zékonny rezervny fond 15 2190 2190
Ostatné kapitélové fondy 15 49 365 47 847
Rezerva z prepottu cudzej meny 15 -10 084 -7 170
Nerozdeleny zisk 15 57 174 37 244
Viastné imanie pripadajice na viastnikov Spolo&nosti 109 151 90 617
Mensinové podiely 30 469 470
VLASTNE IMANIE CELKOM 109 620 91 087
ZAVAZKY
Dihodobé zévazky
Overy 16 1 364 3745
Zavizky z financného lizingu 17 1743 2263
OdloZeny datfiovy zavéizok 27 5608 503
Dihodobé dotécie 18 19861 2153
Ostatné dihodobé zévizky 04 o8
Dlhodobé zéviizky celkom 10 770 - 8762
Kréatkodobé zaviizky
Uvery 16 21254 16 452
Zévézky z obchodného styku a iné zavéizky 19 15 941 12 920
Zavazky z finan&ného lizingu 17 578 650
Splatnd dait z prijmov — zavéizok 2 259
Kratkodobé dotdcie 18 369 428
Ostatné kratkodobé zavéizky 20 724 734
Kratkodobé zaviizky celkom = 38 868 3443
ZAVAZKY CELKOM 49 638 40 205
PASIVA CELKOM 159 258 131 292

Schvalené na zverejnenie a podpisané v mene predstavensiva dila 28. novembra 2018.

F i
F

;__.-" f"‘
: /
e R e /
Ing. Richard Kohat Infi. Tibor Hubik  /
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Poznamky na stranéch & a2 56 s neoddelitefnou stitastou tejto konsolidovanej G&tovnej zévierky.



GRAFOBAL, akclové spolocnost’

Konsolldavany vykaz ziskov a strit a ostatného stithrnného vysiledku

v fislcoch EUR Pozn. 2018 2017
Vynosy zo zmliiv so zdkaznikml 21,22 105 270 102 568
Spotrebované nakupy a sluZby 23 -68 363 -64 341
Persondlne a siivisiace naklady 24 -23 196 =22 260
Spotreba energle -2384 -2 264
Odplsy 6,7,8 -6 245 8274
Tvorba opravnej poloZky k dlhodobému hmotnému majetku 6 0 =373
Zrusenie opravnej poloZky k dihodcbému hmotnému majetku 6 0 2988
Ostatné prevadzkové vynosy 25 2 664 1788
Ostatné prevadzkové néklady 25 -3478 -3 497
Ostatné néklady 26 =1 101 -169
Urokové vinosy vypoditané efektivhou irokovou mierou 483 661
Urokové naklady -416 -481
Zigk pred zdanenim 3234 8 326
Dail z priimov 27 -1 585 -1 851
ZISK ZA ROK 1648 6475
Ostatny sGhrny zlsk alebo strata:
PoloZky, kioré mOZu byt ndsledne preradené do zisku

alebo straty za rok:
Prepotet finanénych informécil zahrani&nych spoloZnosti na
menu vwkazovanla -2 914 -1 154
Ostatny sihmny zisk / (strata) za rok -2914 -1154
CELKOVY SUHRNNY ZISK ALEBO STRATA ZA ROK -1 285 5321
Zisk pripadaljic| na:
= viastriikov Spolognosti 1650 6416
- mensinové podiely -1 59
Zisk za rok 1 649 8 478
Celkovy sGihrnny zlsk alebo strata pripadajdcl na:
- viastnikov Spoloénost -1 264 5262
- menéinové podiely -1 59
Celkovy sthmny zisk aleho strata za rok ~1 265 5321

Poznéamky na stranéch 5 a2 56 st neoddelitelnou sﬂc‘.ast’oﬁejto konsolidevanej G&tovnej zavierky. 2



GRAFOBAL, akciové spoloénost’

Konsolldovany vifkaz zmien vo viastnom Iman{

Pripaciajice viastnlkom Spaloénost —
Rezerva
Ostatné Zékonny z prepottu Menél- Viastné
Zékladné kapltdlové rezervny cudze) Nerozde- nové Imanle
v tislcoch EUR Pozn. Imanle fondy fond meny leny zisk  Celkom podiely celkom
Stavk
1. Janudru 2017 10 508 47 093 2100 -6 018 31 518 85201 411 85702
Zlsk za rok 1] 0 0 4] 6418 6416 59 68475
Ostatna sthmné strata 0 0 0 -1 154 0 -1 154 0 -1154
Celkovy suhmny zlek za
rok 2017 0 0 0 -1 154 6416 5262 56 5321
Priclel z nerozdelendgho
Zlsku 15 0 754 0 1] -754 0 0 0
Nadobudnutie viastnych
akeli 14 -2 0 0 1] 2 0 0 0
Ostatné 0 0 0 0 84 64 0 64
Stavk
31. decembru 2017 10 508 47 847 2190 =T170 37 244 80 817 470 91087
Vplyv &tandardu IFRS 9 4 0 0 0 1] 16 798 16 708 0 19798
Stavk
1. Januéru 2018 10 506 47 847 2190 7170 57042 110415 470 110 883
Zisk za rok 0 0 0 0 1650 1850 -1 1640
Ostatné sGhrnna strata 0 0 0 -2 914 1] 29014 0 -2914
Celkova siihmnd strata
za rok 2018 0 0 (4 -2 914 1650 -1284 -1 12085
Pridel z nerozdeleného
zigku 15 0 1518 1] 0 -1518 0 0 0
Stavk
31. dacembru 2018 10 508 49 385 2190 =10 084 57174 109151 469 109 620

Poznémky na stranach 5 a2 56 st neoddelitefnou sti%astou tejto konsolidovanej i&tovne] zévierky.




GRAFOBAL, akciové spoloénost’
Konsolldovany vykaz pefiaZnych tokov

v tislcoch EUR Pozn. 2018 2017
Peiiainé toky z previdzkove] Einnost
Zisk pred zdanenim 3234 8326
Upravy o:
Odpisy a znlZanle hodnoty dihedobého hmotného majetku 6 6026 3056
Odpisy a zniZenis hodnoty Investicll do nshnutefnosti 7 188 576
Odpiay a zniZenle hodnoty nehmotného majetku 8 3 47
ZniZenle hednoty finan&nych Investicil 10 B72 0
ZnlZenie hodnoty pohfadévok z obehodného styku a Inych pohladédvok, znl2ené 25 -83 60
o rozpustené opravné poloZky
ZniZenie hodnoty poskytnutych liverov - finangné néstroje 10, 25 410 176
Odplsané pohladavky 25 2 6
(Zvylenie) / znlZanie hodnoty zédsob, ofistend o rozpustend opravné poloZky 25 284 279
Rozpii&tanle stétnych dotdcll do vynosov 18, 26 =375 -456
Strata / (zlek) z predaja dlhodobého hmotného majetku 25 -183 102
Viynosové Groky 483 -661
Nékladové troky 418 481
Kurzové rozdiely 25,26 -1 947 911
Previdzkové pefiaZné toky pred zmenou pracovnbho kapitdlu T 924 11078
Ubytok pohladévok z obchodného styku a inych pohfaddvok 1748 4238
Ubytok / {prirastok) zéscb 328 -1 115
{Ubytok) / prirastok zéviizkov z obchodného styku a inych zéviizkov 2611 -7 074
{Ubytok) / prirastok ostatngeh zdvizkov -14 25
Zmena pracovného kapitélu 4873 =3 921
Zaplatenéa daf z prijmov -2 370 -1428
Prijaté Groky 262 486
Zaplatend droky -416 -481
Clsté pefiaZné toky z previdzkove Einnost _ 10 063 5714
PeiiaZné toky z investitne] &innost
Nékup dihodobého hmotného majetku 6 -5 835 -7
Nakup nehmomného majetiku 8 -12 -3
Prijmy z predaja dihodobého hmoiného majetku 255 0
Uvery poskytnuté spriaznenym stranfm 10 -3126 -1 988
Splétky Gverov prijaté od epriaznenych strédn 10 827 545
Nékur finan&nych Investicll 0 -282 -1
Clsté pefaZné toky poudité v ramel InvestiZne] &innostl -8 382 -2 224
PeiiaZné toky z finanne] &innostl
Prjmy z (iverov 16 14 348 7140
Splatky Uverov 16 -11773 -12 046
Splétky lstiny finangnych lizingov 16 650 -850
Nékuz viastnich akell 14 0 -1
Cisté peiiaing toky poukité v rimel finangnej Ginnostl B 1925 -5 857
&lsté prirastky pefiaZnych prostriedkov a peiiaZngch ekvivalentov 3 606 -2 387
Kurzové rozdlely na pefiaznych crostriedkoch a pefiaZnych ekvivalentoch 770 40
_Peilainé prostriedky a pefiané ekvivalenty na 2atlatku roka 13 6799 8 787
Pefia?né prostriedky a pefia®né ekvivalenty na koncl roka 13 11 175 6709

Poznémky na sirandch 5 aZ 56 su neoddelitelnou stitastou tejto koneolidovanej (&tovnej zévierky.
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1 Uved

Tato konsolidovana lttovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi G&tovnymi Standardmi
pre finanéné vykaznlctvo platnymi v Eurdpskej Onii za rok konéiaci 31. decembra 2018 za spoloénost
GRAFOBAL, akciovéd spoloénost (“SpoloZnost™ a jej dcérske spolofnosti ("Skupina®), v silade
s paragrafom 22 Zakona &. 431/2002 o t&tovnictve.

GRAFOBAL, akclova spolognost, ICO: 31 411 582, DIC: 20 203 785 03, bola zaloZend diia 1. méaja 1902
a sfdli na Slovensku. Spolotnost je akclovou spolotnostou s rutenim obmedzenym do vysky vkladu
akciondra a bola zaloZené v sUlade so slovenskou legislativou ako pravny nastupca &tatneho podniku
GRAFOBAL, narodny podnik.

Materskou spolotnostou Spolotnosti je Grafobal Group akciova spoloénost, ktorej kontrolujlcim
vlastnikom je pan Ivan Kmotrlk. Materska spolotnost Skupiny zostavuje konsolidovant tétovna zavierkuy,
ktora je verejne dostupna v jej sidle v Bratislave, Sasinkova 5.

Predmet éinnostl. Hlavnym predmetom &innosti Skupiny su ballarenské a tiagiarenské &innosti na trhoch
strednej a vychodnej Eurdpy, so zameranim na nasledujuce produkty a sluZby:

- obaly z hladkej lepenky;

- obaly z vinitej lepenky;

- etikety;

-  grafické a Iné névrhy.

Vyrobné zavody Skupiny sa v sti&asnej dobe nachédzaju na Slovensku rovnako ako aj v Cesku, Rusku,
Litve a Bulharsku.

Sidlo a miesto podnikania. Spolotnost sidli na adrese azarovel hlavnym miestom podnikania je:
Mazirova 2, 908 01 Skalica, Slovensko.

Cleénovia orgénov Spolotnost.
“Orgén Funkela 31.12.2018 31.12.2017 — B
Predstavensivo Predseda Ing. Richard Kohdt Ing. Richard Kohdt
Podpredseda  Ing. Albin Tuharsky Ing. Albin Tuharsky
Clen Ing. Tibor Hublk Ing. Tibor Hublk
Clen Ing. Igor Hanzallk Ing. Igor Hanzallk
Clen Ing. Toméas Pekar, MBA Ing. Tomé&g Pekar, MBA
Clen Ing. Ladislav Strasser Ing. Ladislav Strasser
Clen Ing. Roman Fagan, MBA Ing. Roman Fagan, MBA
Clen Egidijus Razmus Egidljus Razmus
Dozomérada Predseda doc. PhDr. Ivan Kmotrik, PhD doc. PhDr. lvan Kmotrik, PhD
Clenka PhDr. Zora Hlougkové PhDr. Zora HiouBkové
Clen Ing. Ladislav Haspel Ing. Ladislav Haspel
Clenka Terézia Stachalové Terézia Stachalové
Clen Miroslav Vesely Miroslav Vesely
Clen Ivan Kmotrik Ivan Kmotrik
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1  Uvod (pokraZovanie)

Orgén Funkcia _ 31.12.2018 31.12.2017

Vykonny generdiny riaditer Ing. Richard Kohat Ing. Richard KohGt

manazment riaditel ekonomiky a RLZ Ing. Tibor Hublk Ing. Tibor Hubfk
vyrobny riadiel Ing. Zden&k Podrazil Ing. Zdenék Podrazil
obchodny rladitef Ing. Igor Hanzalik Ing. Igor Hanzallk
rinditel marketingu a rozveja obchodu Ing. Tomé&3 Pekar, MBA  Ing. Toma# Pekar, MBA
technicke-investiény riaditel Ing. Viadimir Blaha Ing. Viadimir Blaha

riaditel pre stratégiu a zdkaznicke vztahy Ing. Roman Fagan, MBA Ing. Roman Fagan, MBA

Mena vykazovania. Tato konsolidovana Gctovna zavierka je zostavena v tisicoch Eur (,EUR"), pokial nie
je uvedené inak.

2 Vyznamné GEtovné postupy

Viychodiskd pre zostavenle. Tato konsolidovana UuGltovna zavierka bola zostavena v silade
s Medzinarodnymi G&tovnyml Standardmi pre finan&né vykaznictvo platnymi v Eurdpske] Gnii (,IFRS platné
v EU") na zéklade principu historickych cien, & vynimkou finan&nych aktlv oceftovanych pomocou reéine
hodnoty cez ostatny sthrnny vysledok (,FVOCI®). Hlavné Gétovné zasady poulité pri zostavenl tejto
konsolidovanej G&tovnej zavierky si uvedené niZSie. Tieto postupy Gftovania, okrem zmien UG&tovnych
politik z ddvodu aplikécie IFRS 9 a IFRS 15, ktoré vstipili do platnosti od 1. Januédra 2018, boli aplikované
konzistentne na vietky prezentované obdobia (vid bod &. 4 poznamok).

Vedenie si vyhradzuje pravo na zmenu tejto Gstovnej zavierky po jej schvéleni na vydanie. Podla paragrafu
18, odsek © aZ 11 slovenského Zakona o uétovnictve (Zakon &. 431/ 2002 v znenl neskorsich predpisov),
uctovné knihy astovnej jednotky nemoéZu byt znovu otvorené po tom, &o Utovna zévierka bola zostavend
a schvélend. Ak po schvéienl Gstovnej zdvierky vedenie zistl, 2e tdaje za predchadzajlice G&tovné obdobie
nie 84 konzistentné s Udajml v beZnom G&tovhom obdobl, Zakon o G&tovnictve umoZfiuje Ugtovnej jednotike
opravit porovnatelné Gdaje vtom Oftovnom obdobl, vktorom Uétovna jednotka tieto skuto&nosti
identifikovala.

Zostavenie U&tovne] zavierky v stlade s IFRS platnyml v EU si vy2aduje pouZitie ursitych G&tovnych
odhadov. Vyzaduje si to tieZ uplatnenie Usudku vedenia v procese uplatfiovania &tovnych zésad. Oblasti,
ktoré vyZaduja vyE3l stupen uplatfiovania Usudku alebo 80 zioZitejsie, alebo oblasti, kde st predpoklady
a odhady vyznamné pre konsolidovan( Gétovnu zévierku, st uvedené v poznamke 3.

Konsolidovanéd iétovnd zdvierka. Dcérskymi spoloinostami st subjekty, vratane spolognost
na Speciélne Udely, ktoré Skupina oviada, pretoZe (i) ma pravomoc riadit relevantné &innosti subjektov,
ktoré vyznamne ovplyviiuji ich vysledky, (ii) je vystavena rizikdm, ale slitasne mé& pravo na variabiiné
vynosy z jej titasti v tychto subjektoch, a (jii) m& schopnost pou2it svoj vplyv nad subjektom na ovplyvnenie
variabilnych vynosov ztohto subjekiu. Existencla adopad podstatnych prév, vratane podstatnych
potencidlnych hlasovacich préav, sa zva2uje pri postdenl, & Skupina ovldda int spoloénost. Aby bolo pravo
povazované za podstatné, jeho drZitel musl byt prakticky schopny toto prévo vyuZit v pripade, Ze je
potrebné prijat rozhodnutia o smerovani relevantnych &innostl spolo&nostl. Skupina mbZe mat kontrolu nad
subjektom aj ked viastn] menej nez va&Sinu hlasovacich prav v subjekte. V takom pripade posudzuje
Skupina vetkost svojich hlasovacich prav vo vztahu k vefkosti a rozptylu podielov ostatnych viastnikov
hiasovacich prav, aby zistila, & ma de-fakto kontrolu nad subjektom. Ochranné préva ostatnych investorov,
ako napriklad tie, ktoré sa tykaju vyznamnych zmien v &innostiach subjektu alebo sa mé2u aplikovat len vo
vynimod&nych situdcidch, nebrania Skupine oviadat dany subjekt. Dcérske speoloénesti st konsolidované od
datumu, kedy je kontrola prevedena na Skupinu (datum akvizicle) & sl odkonsolidované odo dia, ked
Skupina stratl kentrolu.

Pri atovani akvizicil dcérskych spolognostl, okrem akvizicil od subjekiov pod spolo&nou kontrolou, sa
pouZlva metéda akvizicie. Nadobudnuty identifikovatelny majetok a zAvézky a podmienené zévézky
prevzaté v ramci podnikovej kombinacie st ocefiované realnou hodnotou k datumu akvizicie, bez ohladu
na rozsah akéhokolvek podielu mensinovych viastnikov.
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Skupina ocefiuje podiel mensinovych viastnikov, ktory predstavuje sti&asny viastnicky podiel a opraviiuje
vlastnlka k propercionalnemu podielu na &istych aktivach v pripade likvidacie, pre kaZd( transakciu
samostatne, bud: (a) redlnou hodnotou, alebo (b) proporciondinym podielom menginovych viastnikov
na &istych aktivach nadobidaného subjektu. MenSinové podiely, kioré nie st st&asnymi viastnickymi
podielmi, st ocefiované redlnou hodnotou.

Goodwill sa ocefiuje odpoéitanim reéinej hodnoty gistych identifikovateinych aktiv nadobiidanej spolo&nosti
od sGhrnu protihodnoty prevedenej za nadoblidanu spoloZnost, hodnoty mensinového podielu v
nadoblidanej spoloénosti a redinej hodnoty podielu v nadobtidane] spolo&nosti vlastnenom bezprostredne
pred diiom akvizicie. Akakolvek negativna hodnota (“negativny goodwill, zisk z vyhodnej kipy”} je
vykézané v hospoddrskom vysledku, po opé&tovnom prehodnotenl vedenia, &i boli identifikované vietky
nadobudnuté aktiva a vetky zavéizky a podmienené zdvéizky a zhodnoteni spravnosti ich ocenenla.

Protihodnota prevedena za nadobldanid spolognost sa ocefiuje redlnou hodnotou postipenych aktlv,
vydanych kapitalovych néstrojov a vzniknutych alebo prevzatych zévazkov, vratane redine] hodnoty aktiv
alebo zavézkov z podmienenych dohdd o protiplnenl, ale nezahfiia naklady stvisiace s obstaranim, akymi
sU napr. poradenstve, pravne, ocefiovacie a podobné profesionaine sluzby. Transakéné naklady spojené
s obstaranim a vznlknuté vydanim vlastnych akeli si odpoéitané z viastného imania; transakné naklady
vzniknuté v slvislostl s vydanim dlhu ako siGdasti podnikovej kombinécie su odpoitané od Gétovnej
hodnoty dihu a vSetky ostatné transak&né naklady spojené s obstaranim sa G&tuji do nakiadov v &ase ich
vzniku.

Transakcle medzl spolofnostaml v ramecl Skupiny, zostatky a nerealizované zisky z transakcit medzi
spolo&nostami Skupiny st eliminované; nerealizované straty s tie2 eliminované s vynimkou situdcii, kedy
neexistuje navratnost nékladov. Tato konsolidovana tétovna zavierka je zostavena za pouZitia jednotnych
Gétovnych zasad a metdd pre podobné transakcie a iné udalosti za podobnych okolnosti. Ak &len Skupiny
pouZiva iné uétovné zésady a metddy ako tie, ktoré boli prijaté v ramci tejto konsolidovanej udtovnej
zévierky, tlen Skupiny vykon& primerané Upravy jeho G&tovnej zavierky pri priprave konsolidovanej
Gétovnej zavierky Skupiny.

Menginovy podiel je tou Gastou &istych vysledkov a viastného imania dcérskej spolo&nosti pripadajlicou na
podiely, ktoré nle st priamo alebo nepriamo viasinené Spolo¢nostou. Mensinovy podiel predstavuje
samostatni zloZku viastného imania Skupiny.

Nékupy a predaje mensinovych podlelov. Pre Gttovanie transakcil s viastnikmi menginového podielu
Skupina apllikuje model ekonomickej jednotky v transakcidch, ktoré nevedl k strate kontroly. Akykolvek
rozdiel medzi nakupnou protihodnotou a Gdtovnou hodnotou nadobudnutého mensinového podielu je
vykdzany ako kapitélové transakcia priamo do viastného iImanla. Skupina vykazuje rozdiel medzl predajnou
protihodnotou a G&tovnou hodnotou predaného menginového podielu ako kapitélovi transakciu vo vykaze
zmien vo viastnom imani.

PridruZené podniky. Pridruzené podniky s spolo&nosti, v ktorych Skupina nevykonéva kontrolu, ale
v ktorych mé podstatny vplyv (priamo alebo nepriamo), zvy&ajne zodpovedajlici viastnictvu 20 a2 §0
percent hlasovacich prav. Investicie v pridru2enych spolo&nostiach sa ocefiuji metddou viastného imania
a prvotne sa vykazuji v obstarévacich nékladoch, a nésledne po obstaran( sa U&tovna hodnota zvySuje
alebo zni2uje o podiel investora na zisku alebo strate pridruZzeného podniku. Dividendy prijaté od
pridru2eného podniku zniZujd tétovnu hodnotu investicie v tomto podniku. Ostatné zmeny vo viastnictve
podielov na viastnom imanl pridruZenych podnikov po obstarani sa vykazuji nasledovne: (i} podiel Skupiny
na ziskoch alebo stratdch pridruzenych podnikov sa vykazuje v konsolidovanom zisku alebo strate ako
podiel na vysledkoch pridruzenych podnikov, (ii) podiel Skupiny na ostatnom kemplexnom zisku alebo
strate sa vykazuje v ostatnom komplexnom zisku alebo strate a prezentuje samostatne, (jii) v3etky ostatné
zmeny v Gétovnej hodnote podielu Skupiny na viastnom imani pridruzenych podnikov sa vykazuji v zisku
alebo strate v ramei podielu na vysledkoch pridruZenych podnikov.

Ak viak podiel Skupiny na strate pridruzeného podniku sa rovna alebo prevy$uje vyiku jej investicie
v tomto pridruzenom podniku, vrétane akejkolvek inej nezabezpetenej pohfadavky, Skupina nevykazuje
dalSie straty, pokial jej nevznikli z&vazky alebo neuskuto&nila dhrady v mene pridruZeného podniku.
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Nerealizované zisky z transakcil medzi Skupinou a pridruZenymi podnikmi s eliminované do vysky podielu
Skupiny v tychto pridruZzenych podnikoch; nerealizované straty su tieZ eliminované s vynimkou pripadov,
ked transakcia naznaduje zniZenie hodnoty prevadzaného aktlva.

Spoloéné podniky. Podla IFRS 11, Spoloéné dohody, st investicie do spoloeénych podnikov klasifikované
bud akc spolo&né operacie alebo spolo&né podniky v zdvislosti na zmluvnych pravach a povinnostiach
kaZdého investora. Spolo&nost postidila povahu jej spolo&nych dohdd a uréila, 2e si spolo&nymi podnikmi.
Spolo&né podniky st Gétované metddou vlastného imania.

Podla metédy viastného imania, sti podiely v spolo&nych podnikoch prvotne vykézané v obstarévacej cene .
a potom upravené o podiely Skupiny na ziskoch alebo stratédch po nadobudnutl a o podiely na ostatnom
stihrnnom vysledku. Ak sa podiel Skupiny na stratach spolo&ného podniku rovnd alebo prevySuje jej podiel
na spolo&nom podniku (ktory zahffia vSetky dihedobé podiely, ktoré v podstate tvoria Sast' Sistej investicie
Skupiny v spoloénych podnikoch), Skupina nevykazuje dalSie siraty, pokiafl jej nevznikli zavazky alebo
neuskutoénila Ghrady v mene spolo&ného podniku.

Nerealizované zisky z transakcii medzi Skuplnou a spoloénymi podnikmi s eliminované do vyéky podielu
Skupiny v tychto spolo&nych podnikoch. Nerealizované straty su tie2 eliminované s vynimkou pripadov,
ked transakcia naznaduje znlZenie hodnoty prevadzaného aktiva. Uttovné zasady spolo&nych podnikov
boli zmenené tak, aby boli konzistentné s G&tovnymi zasadami Skupiny.

Predaf dcérskych spolocnostl, pridruZenych alebo spoloénych podnikov. Ked Skupina prestdva mat'
kontrolu, spoloén( kontrolu alebo podstatny vplyv, pripadny penechany podiel v jednotke je precefiovany
na jej redinu hodnotu so zmenou létovnej hodnoty vykazanej v hospodarskom vysledku. Redlna hodnota
je potiatoéna tétovna hodnota pre G&ely nasledného étovania o ponechanom podiele ako o pridruzenom
podniku, spolo&nom podniku alebo finan&nom aktive. Okrem toho sa v8etky hodnoty predtym vykézané
v ostatnom suhmnom Zzisku v shvislostl s touto jednotkou G&tuju, ako keby Skupina priamo predala
slvisiace aktiva alebo zdvézky. To mbZe znamenat, Ze hodnoty predtym vykézané v ostatnom sthrnnom
zisku, st prevedené do ziskov a strat,

V pripade, Ze dbjde k zni2eniu majetkovej Uasti v pridruZenom alebo spoloénom podniku, ale podstatny
vplyv je zachovany, iba pomernéd tast z hodnoty predtym vykazanej v ostatnom sdhrnnom zisku
je v pripade potreby prevedend do ziskov a strét.

Dihodoby hmotny majetok. Dihodoby hmotny majetok je vykézany v obstaravacich cenach, zni2enych o
opravky a straty zo zniZ2enia hodnoty, ak je to potrebné.

Nasledné naklady st zahrnuté do U&tovnej hodnoty prislugného majetku alebo sU pripadne vykazané ako
samostatné aktivum, len viedy, ked je pravdepodobné, Ze budice ekonomické UZitky spojené s danou
poloZkou budu plyncf do Skupiny a naklady na poloZky mdZu byt spofahlive ocenené. Drobné opravy a beZné
adrzba sa (&tuji do nékladov v momente Ich vzniku. Néklady na nahradenie hlavnych &astl alebo
komponentov poloZiek dlhodobého hmotného majetku st aktivované a vymenena &ast je vyradend.

Na konci kaZzdého u&tovného obdobia vedenie posudzuje, &i exietuje nejaky néznak zniZenia hodnoty
dihodobého hmotného majetku, na urovni pefiazotvornych jednotiek, ktoré sii reprezentované obchodnymi
operéclaml v jednotlivych krajindch. Ak existuje taky néznak, vedenie odhadne realizovatefn hodnotu,
ktoré je stanovena ako vySﬁla Z reéinej hodnoty aktiva znl2enej o naklady na predaj alebo jej uZitkove)
hodnoty. Ustovna hodnota je zni2en& na realizovateln(i hodnotu a strata zo znlZenia hodnoty je vykézand
v hospoddrskom vysledku. Ak nastala zmena v odhadoch pouZitych pre stanovenie GZitkove] hodnoty
majetku alebo reainej hodnoty zni2enej o naklady na predaj, strata zo zniZenia hodnoty majetku
v predchadzajiicich rokoch je odGétovand, ak je to opravnené.

Zisky a straty z predaja majetku s uréené porovnanim vynosov z predaja & lGétovnou hodnotou a su
vykézané v ostatnych prevadzkovych vynosoch alebo nékladoch.



GRAFOBAL, akciové spoloénost’
Poznémky ku konsolidovanej détovnej zévierke - k 31. decembru 2018

2 Vyznamné Gétovné postupy (pokratovanie)

Odplsy. Pozemky a obstardvany majetok sa neodpisujl. Ostatné zloZky dthodobého hmotného majetku
sa odpisuji metédou rovnomemého odpisovania z obstardvacej ceny po zostavajicu hodnotu polas
predpokladanej doby Zivotnosti:

_Doba Zivotnosti v rokoch

Budovy, haly a stavby (vratane investicil do nehnutefnost) od 20 do 40
Stroje a dalSie zariadenia od 2 do 12
Dopravné prostriedky od5do6

Zostavajica hodnota majetku je odhadovana hodnota, ktora by Skupina ziskala v su&asnosti z predaja
majetku znizena o predpokiadané ndklady na predaj, ak by majetok uZ bol vo veku a v stave, ktory sa
olakéva na konci doby jeho Zivotnosti. Zostévajice hodnoty majetku a predpokladané doby jeho
pouZivania st prehodnocované, a ak je to potrebné, st upravené na konci kaZzdého Gétovného obdobia.

Investicle do nehnutefnostl. Investicie do nehnutefnosti s nehnutefnosti viastnené Skupinou, pritom nie
st Skuplnou vyuZivané, ale su drzané za U¢elom dosiahnutia vynosov z prendjmu alebo zhodnotenia
kapitalu, alebo oboje. Investicie do nehnutelnostl zahfiiaji nedokon&eny majetok uréeny pre jeho budlice
pouzitie ako investicie do nehnutefnostl.

Investicie do nehnutefnostl st ocenené obstaravacou cenou znlZenou o opravky a straty zo zniZenia
hodnoty, ak je to potrebne. Ak existuje naznak, Ze hodnota investicie do nehnutel'nosti moZe byt zniZend,
Skupina odhadne realizovatelnl hodnotu, ktora je stanovena ako vyS8ia z uZitkovej hodnoty a reéinej
hodnoty aktiva zniZenej o nékiady na predaj. U&tovna hodnota investicie do nehnutelnosti je zni2ena
na realizovateln( hodnotu zaGétovanim nakladu do vykazu ziskov a strat. Ak nasledne nastala zmena
v odhadoch pouZitych pre stanovenie GZitkovej hodnoty majetku, strata zo znlZenia hodnoty majetku
vykdzand v predchadzajlcich rokoch je odG&tovana.

Nasledné vydavky s aktivovaneé len viedy, ked je pravdepodobné, Ze budice ekonomické GZitky spojené
s danou poloZkou budu plyndt do Skupiny a naklady mé2u byt spofahlivo ocenené. VEetky ostatné opravy
a naklady na udr2bu sa d&tuji do ndkladov v tase ich vzniku. Ak sa investicia do nehnutelnosti zatne
pouzivat viastnlkom, je preradend do dihodob&ho hmotného majetku.

Ziskané vynosy z prenéjmu sa vykazuj( v hospodérskom vysledku v ramci ostatnych vynosov. Zisky a
straty z predaja investicil do nehnutelnostl sti vypotitané ako vynosy znl2ené o G¢tovni hodnotu.

Operativny lizing. Pri prendjme, kde je Skupina najomcom, a ktory neprevadza vyznamni &ast rizlk
a ziskov spojenych s viastnictvom z prenajimatefa na Skupinu, st celkové lizingové splatky Ggtované do
hospoddrskeho vysledku rovnomeme po dobu trvania najmu. Doba trvania najmu je nevypovedatelna
doba, za kior( sa ndjomca zaviazal prenajimat’ aktivum spolu s akymikofvek dalsimi podmienkami, za
ktorych mé najomca mo2nost pokraovat v prendjme aktiva s alebo bez dal8ej platby, ak je na zadiatku
lizingu dostatone isté, 2e ndjomca vyuZije tlto moZnost.

Pri prenéjme majetku formou operativneho lizingu sa pohfadavky z lizingovych splétok Gétuju do vynosov
z prenajmu priebeZne po&as doby trvania lizingovej zmluvy.

Zaviizky z finanéného Ilizingu. V pripade prenéjmu, prl ktorom Je Skupina ndjomcom, a ktory prevadza
vyznamnu &ast rizik a ziskov spojenych s viastnictvom z.prenajimatefa na Skupinu, je prenajaty majetok
aktivovany do dlhodobého hmotného majetku na zadiatku lizingu v hodnote niZSej z redlnej hodnoty
prenajatého majetku a stfasnej hodnoty minimainych lizingovych splatok. KaZda lizingovad splatka je
alokovand medzi zédvazky afinanéné naklady tak, aby bola dosiahnutd konstantnd Crokova sadzba
z nesplateného finan&ného zostatku. Priglugné zavizky z najomného, znl2ené o budlce finanéné naklady,
su zahrnuté v zavézkoch z finan&ného lizingu vo vykaze o finan&nej situacii. Urokové naklady st Gétované
do nakladov po celi dobu lizingu pouZitim metédy efektivnej trokovej sadzby. Majetok nadobudnuty
formou finan&ného lizingu je odpisovany po&as doby jeho Zivotnosti alebo potas doby lizingu, ak je kratgia,
alebo ak si Skupina nie je dostatoZne istd, 2e ziska viastnictvo na konci obdobia trvania lizingu.
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Dihodoby nehmotny majetok. Dihodoby nehmotny majetok Skupiny ma stanovenu Zivotnost a zahffia
aktivovany potitatovy softvér.

Softvér. Nékiady vynaloZené na obstaranie licencil a uvedenie poéitalového softvéru do uZivania
sa kapitallzuju.

Softvér je odpisovany metédou rovnomernych odpisov na zéklade Jeho doby Zivotnosti poZas 2 a2 7 rokov.

Ak déjde k zniZeniu hodnoty nehmotného majetku, jeho Utovna hodnota sa zni2i na vy8$iu z uZitkovej
hodnoty a redlnej hodnoty zni2enej o naklady na predaj.

Dane z prijmov. Dane z prijmov si uvedené v Udtovne] zdvierke v silade s pravnymi predpismi
uzékonenymi v prisludnych jurisdikcidch ku koncu vykazovaného obdobia. Dai z prijmov zahffia splaini
daf a odloZenu dafi a si vykézané v hospodarskom vysledku, s vynimkou pripadov, kedy sa vykazull
v ostatnom sthrnnom zisky, alebo priamo vo viastnom imanl, pretoZe sa vztahujl k transakciam, ktoré
sl tiez vykazané, 'v rovnakom alebo odlisnom obdobl, v ostathom sUhmnom zisku alebo priamo
vo viastnom imani.

Splatna dafi z prljmov je suma, o ktorej sa otakéva, 2e bude zaplatend alebo sp#tne zIskana od dafovych
tradov, v stivislosti so zdanitefnymi ziskami alebo stratami za beZné a predchadzajice obdobia. Zdanitelné
zisky alebo straty st zaloZené na odhadoch, ak je Gétovna zavierka schvalena pred podanim prislugného
dafiového priznania. Dane iné ako dafi z prijmov s vykézané v prevadzkovych nékiadoch.

Odlo2end daii z prijmov sa stanovuje pouzitim stivahovej zavézkovej metédy v pripade dafiovej straty
zminulych rokov a dofasnych rozdielov medzi dahovou hodnotou aktlv a zdvazkov a ich Gtovnou
hodnotou vykazovanou v (&tovnej zavierke. V sllade s vynimkou prvotného vykazania sa odloZena daf
neudtuje pri dotasnych rozdieloch pri prvotnom vykézani aktiva alebo zévézku z transakcie inej ako
podnikovéa kombinécia, ak transakcia pri prvotnom zal&tovani neovplyvnl G&tovny ani zdanitelny zisk.
OdloZené dafiové zévézky sa nevykazuji z doGasnych rozdielov pri prvotnom vykéazanl goodwillu, a takisto
pre goodwill, ktory nie je odpotitatefny pre dafiové Gcely. Zostatky odloZenej dane sa uruji pouZitim
uzékonenej dafiovej sadzby v prislugnych jurisdikcidch na konci G&tovného obdobia, o ktorych sa ofakava,
2Ze budui platné v obdobl, kedy bud do&asné rozdiely zru§ené alebo bude vyuZita dafiova strata z minulych
rokov. OdloZené dafiové pohladévky a zavazky su vzdjomne zapoditavané len na Grovni jednotlivych
spolo&nost! Skupiny. OdloZené dafové pohfadéavky z odpoéitatefnych do&asnych rozdielov a dafiové straty
Z minulych rokov st vykazané len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobne, Z2e sa bude v budlicnosti
generovany zdanitefny zisk, vo&i ktorému sa budd méct dotasné rozdiely vyrovnat.

Skupina kontrolule vysporiadanie doZasnych rozdielov tykajicich sa danl vyberanych na dividendach
prilatych od dcérskych spolo&nosti alebo ziskov po ich predaji. Skupina nevykazuje odlo2ené dafiové
zavézky tykajlice sa tychio dotasnych rozdielov s vynimkou rozsahu, v akom vedenie olakava ich
vyrovnanie v dohfadnej budticnosti. Vynosy z dividend v sttasnosti nepodliehaji v Slovenskej republike
dani z prijmov.

Nelsté dariové pozicle. Neisté dafiové pozicie Skupiny sl prehodnocované vedenim na konci kaZdého
U&tovného obdobla. Zéavézky sa eviduji k poziciam dane z prijmov, pri ktorych vedenie povaZuje za
pravdepodobné, Ze budi mat' za nésledok vyrubenie dodatodnych danl v pripade, 2e pozicie budt vytknuté
daiiovymi organmi. Hodnotenle Je zaloZené na vyklade dahovych zékonov, ktoré boll uzadkonené ku koncu
vykazovaného obdobia a akychkofvek zndmych rozhodnut! sidu alebo inych rozhodnutiach o tychto
otazkach. Zavazky na pokuty, Uroky a dane iné, ne2 dane z prijmov, s Udtované na zaklade vedenim
uréeného najlepdieho odhadu vydavkov potrebnych na vyrovnanie zavazkov ku koncu vykazovaného
obdobia.

Zésoby. Zasoby sa vykazuju bud v obstardvacej cene alebo &istej realizovatefnej hodnote podrfa toho,
ktora je niZsia. Obstardvacla cena zésob je zaloZena na metéde vaZeného aritmetického priemeru. Cista
realizovatefna hodnota je otakéavand predajna cena pri beZnej obchodnej transakcii, znlZ2ena ¢ otakévané
naklady na dokondenie a naklady na preda.
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Finanéné néstroje - kl'iéové definfcle pojmov pre ocefiovanie. V zavislostl od ich klasifikécie sa
finan&né néstroje vykazované v reéinej hodnote alebo amortizovanej hodnote tak, ako je ni2§ie uvedsné.

Redina hodnota Je cena, kioré by sa ziskala predajom aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zaviizku
v rdmci beZnej transakcie medzi tidastnlkmi trhu k datumu ocenenia. Najlep&im dokazom reainsj hodnoty
je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je ten, na ktorom sa uskuto&fiuji transakcle pre aktiva alebo pasiva
s dostato&nou frekvenciou a objemom, aby poskytovali priebe2zné informédcie o cenach. '

Ocefiovacie technlky, ako modely diskontovanych pefiaznych tokov alebo modely zaloZzené na beZnych
trhovych transakcldch alebo postdenle finanénych {dajov subjektu sa pouZivaji pri urdovani redlnej
hodnoty niektorych finan&nych nastrojov, pre ktoré nie si k dispozicii informécie o cenach na externom
trhu. Ocenenia redlnou hodnotou sl analyzované podfa drovne v hierarchii ocenenl redinou hodnotou
takto: i) uroveil jedna su ocenenia na urovni kétovanych cien (neupravenych} na aktivnych trhoch pre
identické aktiva alebo zavézky, (i) ocenenia na (rovni dva sl ocefiovacie techniky so vietkymi vyznamnymi
vstupmi aktiva alebo zévazku zistitefnymi, a to bud priamo (t.;. ako ceny), alebo neprlamo (t.J. odvodenim
od cien), a (iii) ocenenia na Urovni tri 8( ocenenia, ktoré nie su zaloZené vyhradne na zistitefnych trhovych
tdajoch (t.]. ocenenie vyZaduje vyznamné nezistiteIné vstupy). Prevody medzi jednotlivymi Grovfiami
hierarchie reéine] hodnoty sa uskuto&iiujt ku koncu Gétovného obdobla. Vid poznémka 34.

Obstarédvacia cena je hodnota zapiatenych pefiaznych prostriedkov alebo pefiaZnych ekvivalentov alebo
redlna hodnota inej protihodnoty vynaloZenej na nadobudnutfie majetku v ¢ase jeho obstarania, vratane
transakénych nékladov.

Transakéné néklady s( prirastkové néklady, ktoré st priamo priraditefné k nadobudnutiu, vydaniu alebo
predaju finanéného nastroja. Prirastkovy naklad je taky, ktory by nevznikol, ak by k transakcii nedoglo.
Transak&né naklady zahfiaji poplatky a provizie, ako si tie, ktoré sa zaplatili agentom, poradcom
¢i maklérom a obchodnlkom. Transakéné naklady nezahffiajli naklady na financovanie alebo interné
administrativne néklady.

Amortizované hodnota (,AH") je hodnota, za ktord bol finanény néstroj vykéazany pri prvotnom vykézani
zniZzeny o splatky istiny plus kumulované troky a pre finan&né aktiva znl2ené o akékolvek opravné poloZky
na o&akavané Uverové straty (,ECL"). Casovo rozllSeny Grok zahfiia amortizaciu transakénych nakladov
Casovo rozliSenych pri prvotnom vykézan( a akikofvek prémiu alebo diskont dlhového néstroja do splatnej
sumy pouZitim metédy efektivnej Grokovej miery. Casovo rozii§ené Grokové vynosy a tasovo roziiSené
arokové néklady vratane &asovo rozllSeného kupénu a amortizovaného diskontu dlhového néastroja alebo
prémie {vratane pripadnych ¢asovo rozlidenych poplatkov) nie st vykazované samostatne a st zahrnuté
do adtovnych hodnot suvisiacich poloZiek vo vykaze o finand&nej situacii.

Metdda efektfvnej drokovej sadzby je metdda alokécle trokovych vynosov alebo Grokovych nékladov
za prislutné obdobie tak, aby bola zaistend konStanind Grokova miera (efektivna Grokova sadzba)
z Oétovnej hodnoty. Efektivna trokova sadzba je (rokova sadzba, kitora presne diskontuje odhadované
budlice pefiaZné platby alebo prijmy (okrem budtcich strat spdsobenych kreditnym rizikom) po&as doby
predpokladanej Zivotnosti finanéného néstroja, alebo kratdej doby, ak je to vhodné, na &isti dstovnu
hodnotu finan&ného nastroja. Efektivna drokova sadzba diskontuje pefia2né toky variabilnych Grokovych
nastrojov k dalSiemu terminu trokovej fixacie, 8 vynimkou prémie alebo diskontu, ktory odréZa rozpétie
nad pohyblivou sadzbou uvedenou v nastroji, alebo dal§ich premennych faktorov, ktoré nie si menené na
zéklade trhovej sadzby. Tieto prémie alebo diskonty sa odpisuju poas celej predpokladanej Zivotnosti
nastroja. Vypolet su&asnej hodnoty zahfia vZetky poplatky platené alebo prijaté medzi zmiuvnymi
stranami, ktoré st neoddelitelnou si&astou efekilvnej Urokovej sadzby.

Finanéné néstroje - prvotné vykazovanle. Finantné nastroje su prvotne vykdzané v reainej hodnote
upravenej o transakéné ndklady. Najlep&im dbkazom reéine] hodnoty pri prvothom vykazani je cena
transakcle. Zisk alebo strata z prvotného vykézania sa Gétuje len v pripade, ak existuje rozdiel medzi
redinou hodnotou a transakénou cenou, ktora méZe byt podioZzena dalgimi pozorovatelnymi sudasnymi
trhovymi transakciami s rovnakym nastrojom alebo vypo&tami na zéklade oceifiovacich technfk, kiorych
vstupy zahffiajl iba Gdaje z pozorovatefnych trhov.
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Vaetky nékupy a predaje finan&nych aktlv, ktoré vyZaduji dodanie v Easovom ramci stanovenom predpismi
alebo trhovymi zvyklostami (nékupy a predaje "beZnym spbsobom") sa zaznamenavajl v def obchodu, &o
je datum, ku ktorému sa Skupina zaviaZe dodat finan&né aktivum, Vetky ostatné nakupy si vykézané,
ked sa G&tovna jednotka stane zmluvnou stranou finan&ného néstroja.

Finanéné aktiva — kiasiflkécla a nésledné oceriovanie — kategbrie ocerfiovania. Skupina klasifikuje
finangné aktiva len v kategorii amortizovana hodnota alebo reéina hodnota cez ostatny sihrnny vysledok.
Klasifikdcia a nasledné ocenenie finantnych aktiv zavisi od: (i} obchodného modelu Skupiny na riadenie
portfdlia suvisiacich aktlv a {ii) viastnosti peiiaZznych tokov majetku. Finan&né aktiva Skupiny predstavuijd (i)
tvery a pohladéavky vedené v amortizovanej hodnote a (i) finan&né aktiva v reéinej hodnote precefiované
cez ostatny sthmny vysledok.

Finanéné aktiva - klasifikécia a nésledné ocefiovanie — obchodny model. Obchodny model
odzrkadfuje, ako Skupina spravuje aktiva za u¢elom vytvarania pefiaznych tokov, t. j. &i je ciefom Skupiny:
(i) vyluéne zinkasovat zmluvné peiiaZné toky z aktlv (drzba na Utely zinkasovania zmluvnych pefiaZnych
tokov), alebo (li ) zinkasovat zmluvné pefiaZné toky a pefiazné toky vznikajlice z predaja aktiv (drZba na
ucely ziskavania zmluvnych pefiaZnych tokov a pefiaznych tokov z predaja), alebo ak nie je uplatnitefné
ani jedna z poloZiek (i) a (i}, finan&né aktlva si klasifikované ako st&ast' .iného" obchodného modelu a
ocenené pomocou redlne] hodnoty cez hospodarsky vysledok (,FVTPL"} a ostatny stuhmny vysledok
(.,FVOCI¥).

Obchodny model je urteny pre skupinu aktiv (na Urovni portfélia) na zéklade v8etkych relevantnych
dokazov o &innostiach, ktoré Skupina vykonava za tdelom dosiahnut ciel stanoveny pre portfélic dostupné
v defl hodnotenia, Faktory, ktoré Skupina zvaZuje pri urtovanl obchodného modelu, zahfiiaju Gdel a
ZloZenie portfdlia a predchadzajuce skusenosti s tym, ako boli pefiazné toky za prisludné aktiva
inkasované. Obchodny model, ktory Skupina pouZiva, ma za G&el drzat finan&né aktiva do splatnosti a
zinkasovat zmluvné pefiaZné toky.

Finanéné aktiva - kiasiflkécla a nésledné ocenenie — charakteristiky pefiaZného foku. AK je ciefom
obchodného modelu drZat aktiva ha zinkasovanie zmluvnych peiiaZnych tokov alebo drZat finan&né aktiva
za Gtelom zinkasovanla pefiaZnych tokov a predaija, tak Skupina posudzuje, &i pefiazné toky predstavujd
vylugne platby istiny a trokov (,SPPI"). Finan&né aktiva s vnorenymi derivatmi sa ber( do dvahy ako celok
pri urSovanl, &i st ich pefazné toky v stlade s poZiadavkou SPPI. Pri tomto posideni Skupina posudzuje,
& st zmluvné pehazné toky vyhradne platbami istiny a droku, t. j. troky zahfiaji iba zohfadnenie
uverového rizika, ¢asovl hodnotu pefiazl, ostainé zékladné (verové rizika a ziskovi mar2u.

Ak zmluvné podmienky =zavadzajli expozlciu vo&i riziku alebo volatilitu, kiora je v rozpore
s charakterlstikami be2nych Gverov, finantné aktivum sa klasifikuje a oceiiuje ako FVTPL. Posldenie SPPI
sa vykondéva pri prvotnom vykézan! majetku a nasledne sa neprehodnocuje. Skupina vykonava test SPPI
pre svoje finan&né aktliva.

Skupina ma vo svojej drzbe len poskytnuté tvery, pohladavky z obchodného styku, finanéné aktiva FVOCI
a peniaze a pefiazné ekvivalenty. Charakteristika tychto finanénych aktiv je krétkodob4 (s vynimkou
finanénych aktlv ocefiovanych FVOCI) a zmluvné peiiazné toky predstavujd splatku istiny a uroku, ktory
zohfadiiuje Gasovi hodnotu pefazl a preto ich Skupina ocefiuje v amortizovanej hodnote.

Finané&né aktiva - rekiasifikécla. Finantné néstroje sa reklasifikujl iba vtedy, ked sa zmenl obchodny
model na riadenie portfélia ako celku. Tato rekiasifikdcia ma budtici G&inok a prebieha od zadiatku prvého
obdobia vykazovania, ktoré nasleduje po zmene obchodného modelu. Skupina nemenila svoj obchodny
model potas si&asného obdobia a nevykonavala Ziadne reklasifikacie.
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Finanéné aktiva — odpls. Skupina odpl&e finantné aktlva, vcelku alebo ich tast, ked Skupina vy&erpala
véetky praktické moZnosti spétného zlskania prostriedkov z tychto aktlv a neexistuje Ziadne rozumné
obakavanie ziskania tychto prostriedkov spéat.

Finanéné aktiva — oddétovanie. Skupina prestane vykazovat finanéné aktiva, ked i) boli aktiva splatené
alebo pravo k pefiaZnym tokom z tychto aktiv uplynulo alebe i) Skupina presunula préva k pefiaznym tokom
z finanénym aktiva na inti osobu. '

Finanéné zéviizky - klasifikécia kategoérie oceriovanla. Finantné zavazky s klasiikované ako néasledne
ocenené v amortizovanej hodnote, okrem finanZnych zdvazkov ocenenych pomocou redlinej hodnoty cez
vykaz ziskov a strat (,FVTPL"): tato klasifikacia sa uplatfiuje na derivaty, finanéné zévéizky urlené na
obchodovanie (napriklad kritke pozicie v cennych papleroch), podmienené pinenie vykézané
nadobtidatefom v podnikovej kombindcii a iné finanéné zavazky (napr. garancie), klasifikované tak pri
prvotnom vykézani.

Finanéné zéviizky - oddcétovanie. Finantné zavaizky sa odlidtovavaju, ked zanikna (napr. ked sa zéavazok
uvedeny v zmiuve vypustl, zrusf alebo uplynie).

Vymena medzi Skupinou a jej pdvodnymi veritefmi dlhovych nastrojov s vyrazne odlinymi podmienkami,
ako aj podstatné zmeny podmienok existujlcich finandnych zdvézkov, sa (ttuje ako zanlk pdvodného
finanéného zévazku a vykazanie nového finanZného zévazku. Podmienky s podstatne odligné, ak
diskontovana stcasna hodnota pefiaznych tokov podfa novych podmienok, vratane vietkych zaplatenych
poplatkov poniZenych o akychkolvek prijaté poplatky a diskontovanych s pouZitim pdvodnej efektivnej
Grokovej miery, sa minimaine 10% li8i od diskontovanej sitasnej hodnoty zostévajlcich pefiaZnych tokov
z pbvodného finanéného zavézku. Ak je vwmena dihovych néstrojov alebo zmena podmienok zatétované
ako zanik, akékolvek vzniknuté naklady alebo poplatky sa vykazujli ako sutast zisku alebo straty zo
splatenia. Ak vymena alebo zmena nie je zaGZtovana ako zanik, akékolvek vzniknuté naklady alebo
poplatky upravuju G&tovnd hodnotu zaévézku a amortizujd sa cez Uroky potas zostdvajliceho obdobia
modifikovaného zévézku.

Modiflkacle zévazkov, kioré nevedl k zéniku pdvodného zévizku, sa UGdtuji ako zmena v odhade, s
pouzitim metody vy&isienia kumulativneho vplyvu odhadu, pri¢om akykolvek rozdiel sa vykazuje
v hospodarskom vysledku, ak ekonomicka podstata rozdielu v aétovnych hodnotéch neznamend kapitélovi
transakciu s viastnikmi.

PeliaZné prostriedky a periainé ekvivalenty. PefaZnymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi
sa rozumeju poloZky, ktoré st zamenitefné za vopred znamu sumu pefiaZnych prostriedkov, pri ktorych nie
je riziko vyraznej zmeny ich hodnoty. PefiaZzné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty zahfiiaji pehaZzné
hotovostl, vklady v bankéch a Iné kratkodobé vysoko likvidné investicle s pévodnymi dobami splatnosti do
3 a menej mesiacov. Peniaze a pefiazné ekvivalenty su vedené v amortizovanej hodnote pouzitim metddy
efektivnej (rokovej sadzby.

ZniZenle hodnoty finanénych aktlv — opravné poloZka z olakévanych tverovych strét (,ECL").
Skupina uréuje ECL, na zaklade predpokladaného budiceho vyvoja, k finanénym aktivam ocefiovanym v
amortizovanej hodnote. Skupina vypogitava ECL a vykazuje Cisté straty zo zniZenia hodnoty finan&nych a
Zmiuvnych aktlv ku kazdému datumu vykazovania. Vypofet ECL odzrkadluje: (i) nezaujatd a
pravdepodobnostou véZenl sumu, ktoré je uréena vyhodnotenim spektra mo2nych vysledkov, (i) &asovi
hodnotu pefiazi a {jii) vietky dostupné a preukazatelné informécle, ktoré su k dispozicii bez neprimeranych
nékladov a asilia na konci kaZdého vykazovaného obdobia o minulych udalostiach, su&asnych
podmienkach a predpovediach budlcich podmienok.

Uvery a pohladavky ccefované v amortizovanej hodnote st prezentované vo vykaze o finan&nej sltuacii
po odpodéitani opravnej poloZky urtene] metédou ECL.

Skupina aplikuje na pohfadavky z obchodného styku zjednoduseny pristup podfa IFRS 9, t. j. meria ECL
pomocou celoZivotnych otakévanych strat Skupina na vypotet celoZivotnych ofakévanych sirdt pre
pohladavky z obchodného styku pouZfva maticu, ktord zohfadiiuje vekov( Struktiru pohladavok potas
aktuélneho obdobia, vynosy za aktudlne ocbdobie a vy&ku odplsanych pohladdvok.
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2 Vyznamné Gétovné postupy (pokraZovanie)

Zékiadné Imanie. Kmefové akcie su klasifikované ako viastné imanie. Priamo priraditelné néklady k
vydaniu novych akell st uvedené vo viastnom imanl ako zniZenie prijmov z emisie akeil, po odpoé&itani
dane. Akykolvek prebytok realnej hodnoty prijatého protipinenia nad nominélnou hodnotou vydanych akcil
sa vykazuje ako emisné azio vo viastnom imanl.

Viastné akcie. V pripade, 2e SpoloZnost alebo jej dcérske spolo€nosti odklipia akcie Spolo&nost,
uhradend cena vratane vietkych priamo priraditelnych dodatoénych nakladov, po odpoé&itani dane z
prijmov, sa odpogita z vlastného imania pripadajlicehc viastnlkom Spolo&nosti, pokial akcle nie sl
opétovne vydané, alebo zrusené. Tam, kde s tieto akcle nasledne predané alebo opétovne vydané,
akakolvek prijata Uhrada, po odpod&itanl priamo priraditefnych dodatodnych transakénych nékladov a
slvisiacich dafiovych dopadov, je sii¢astou viastného imania pripadajicej viastnlkom Spolo&nosti.

Dividendy. Dividendy s vykézané ako zévézok a zniZuji hodnotu viastného imania v obdobl, v ktorom
boli schvélené. Akékolvek dividendy schvélené po vykazovanom obdobl & pred schvélenim U&tovnej
zévierky s0 prezentované v poznamke o udalostiach po siivahovom dnl.

Dari z pridanef hodnoty. Dal z pridanej hodnoty {,DPH") na vystupe v stvislosti s predajom je splatna
dafiovému orgénu pri: (a) vybere pohladavok od zékaznikov, alebo (b) dodanl tovaru alebo poskytnuti
sluZieb zakaznlkom, podra toho, ktory datum je skorsi. DPH na vstupe je vBeobecne spatne odpoéitatefné
vodi DPH na vystupe po obdrZani faktiry DPH. Dafiové organy povolfuji vysporiadanie DPH na netto
zéklade, ak sa tyka toho istého darfiového subjektu. V rdmci stidasnej struktiry Skupiny, DPH na strane
aktiv réznych spolo&nosti v Skupine nesmle byt zapotitana vosi DPH na strane zavazkov inych spolo&nostl
Skupiny. V pripade, 2e nastalo znlZenie hodnoty pohladavky, strata zo znlZenia hodnoty sa vykazuje v
brutto hodnote pohfadévky vratane DPH.

Uvery. Uvery sti prvotne vykézané v redinej hodnote znlZenej o vzniknuté transak&né néklady a nasledne
st vykdzané v amortizovanej hodnote pouZitim metddy efektivne] Grokovej sadzby.

Kapliallzécia nékladov na dvery a p0Ziéky. Naklady na (very a p62i&ky priamo priraditeiné k obstaraniu,
zhotoveniu alebo vyrobe aktiv, ktoré nie sl vykédzané v redinej hodnote a ktoré nevyhnutne potrebuju
znatny &as na pripravu na zamy$lané pouZitie alebo predaj (aktiva splfiujice podmienky),
s0 kapltallzované ako sGéast nakladov tychio aktlv v pripade, 2e datum zadatia aktivacle je k alebo
po 1. januéri 2009,

Dfiom zatatia aktivacie sa rozumie defi, ked (a) Skupina vynakladéd vydavky na aktlvum spliiujlce
podmienky; (b) vynaklada naklady na uvery a pbzicky; a (c) vykonava Cinnosti, ktoré su nevyhnutné
na pripravu aktiva na jeho zamysfané pouZitie alebo predaj. Kapltallzécia ndkladov na Gvery a pdZitky
pokraduje do dfia, kedy st aktlva v podstatnej miere pripravené na ich pouZitie alebo predaj.

Skupina kapitalizuje ndkdlady na Gvery a pdzitky, ktorym by bolo moZné sa vyhnut, keby Skupina nemala
kapitadlové vydavky na podkladové aktlva. Kapitalizované néklady na Uvery a pd2itky su vypoéitané
priememymi nakladmi financovania Skupiny (véZeny aritmeticky priemer Grokovej miery sa uplatfiuje na
vydavky na podkladové aktiva), s vynimkou v rozsahu, v akom sti finan&né prostriedky poZitané konkrétne
na Udely ziskania podkladového aktiva. V tom pripade, skutotne vzniknuté Grokové naklady, znlZené
o vynosy z do&asného investovania tychto prostriedkov, sa kapitalizované.

Dotdicle. Dotécie od 8tatu sU vykézané v realnej hodnote, ak exisiuje primerana istota, 2e dotacia bude
prijatd a Skupina bude spliaf vietky stym spojené podmienky. Doticie vzfahujice sa k ndkupu
dlhodebého hmotného majetku s zahrnuté do dlhodobych zévazkov ako vynosy budicich obdobi a st
uctované do ostatnych prevadzkovych vynosov v hospodérskom vysledku rovhomemne po&as odhadovanej
Zivotnosti prisludnych aktlv.

Dotécie vztahujice sa k nakladom su asovo rozliené a vykazané v hospodéarskom vysledku ako ostatné
prevadzkové vynosy po dobu nevyhnutnti k ich priradeniu k nékladom, ktoré majt kempenzovat.

Zévilizky z obchodného styku a Iné zévizky. Zavézky z obchodného styku a ind zdvazky predstavuji
povinnost zaplatit za tovar alebo sluZby, ktoré boli obstarané od dodavatefov v ramci beZnej &innosti.
Zavizky s0 klasifikované ako kratkodobé zavéizky, ak platba je splaind do jedného roka, alebo v ramci
prevadzkového cyklu ustovnej jednotky. VEetky ostatné poloZky zévazkov s vykézané ako dlhodobé
zavazky.
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Zavézky z obchodného styku su potiatone zaldtované v ich redlnej hodnote a nésledne st ocenend v
umorovanej hodnote stanovenej pouZitim metddy efektivnej tirokovej miery.

Rezervy na zdvizky a poplatky. Rezervy na zavézky a poplatky 80 nefinangné zavazky s neuritym
tasovwwm vymedzenim a vyskou. S0 prvotne zaistovand, ak mé Skupina siasny pravny alebo
mimozmluvny zavazok, ktory je vysledkom minulych udalostl, je pravdepodobné, 2e dbjde k tbytku
ekonomickych tZitkov potrebnych na vyrovnanie tohto zévézku, a zaroveii je moZné vykonat spofahlivy
odhad vysky tohto zavéizku.

Ak existuje skupina obdobnych zavézkov, pravdepodobnost, Ze ddjde k &erpaniu prostriedkov potrebnych
na ich vyrovnanie sa stanovi na zéklade posidenla kategérie zdvézkov ako celku.

Podmienené zavizky nle si zalétované, ale st prezentované, pokial pravdepodobnost Gbytku zdrojov
predstavu|lcich ekonomické (iZitky nie je zanedbatelne mald. Podmienené aktlva sa nevykazuj(, ale su
uvedené v pripade, 2e prirastok ekonomickych GZitkov je pravdepodobny.

Finanéné zéruky. Finan&né zaruky sl vykézané ako finantné zavéazky v ase, ked je zaruka vydana.
Zéavdzok je prvotne oceneny vredinej hodnote a nasledne vo vy&8ej z (i) hodnoty uréenej v sllade
s modelom odakdvanych CGrokovych strat podla IFRS 9, alebo (ii) prvotného ocenenia znlZeného
o akumulovani hodnotu vyhosov vykédzanych v siilade s IFRS 15.

Redlna hodnota je stanovena na zéklade stu&asnej hodnoty rozdielu v pefiaZnych tokoch medzi zmluvnymi
urokovymi platbami potrebnyml na uspokojenle zéruky a pldbami, ktoré by boll potrebné bez zaruky, alebo
otakévanej sumy, ktora by bola zaplatena tretej strane za prevzatie zaruky.

Prepodet cudzich mien. Funk&nou menou kazdej konsolidovanej G&tovnej jednotky Skupiny je mena
jei primérneho ekonomického prostredia, v ktorom jednotka p8sobl. Menou vykazovania Skupiny je
nérodna mena Slovenskej republiky, Eure (,EUR"), ktora je tie2 funkénou menou Spolo&nosti.

Monetérne aktlva a pasiva su prepocitané na funk&nu menu ka2dej Gétovnej jednotky pomocou oficidineho
vymenného kurzu Eurépskej centrélnej banky (,ECB®) na konci prisluného vykazovanéhc obdobia.
Kurzové zisky a straty vyplyvajlce z vysporiadania transakcil a z prepo&tu monetarnych aktlv a zavézkov
na funk&ni menu kaZdej Gétovnej jednotky na konci roka oficidinym vymennym kurzom ECB su vykazané
v hospoddrskom vysledku ako ostatné finan&né vynosy alebo naklady, ak sa vztahuji na finanéné aktivity,
akymi sti bankové p02iSky. Inak sa vykazuju ako ostatné prevadzkové vynosy alebo néklady. Prepotet
kurzom platnym na konci roka sa nevztahuje na nepefiaZné polo2ky, ktoré sl ocenené v historickych
cenach. Nemonetarne poloZky ocenené redlnou hodnotou v cudzej mene, vratane investicll do
majetkovych cennych papierov, sl prepotitavané pomocou vymenného kurzu k datumu, kedy bola redlna
hodnota stanovena. Vplyvy zmien kurzov na nemonetarne poloZky ocefiované reslnou hodnotou v cudze]
mene s GGtované ako stdast zisku a strat z precenenia.

Uvery medzi spolo&nostami Skupiny a sUvisiace kurzové zisky a straty su eliminované pri konsolidécii. AvEak
pri livere medzi spolo&nostami Skupiny, ktoré maji rozne funk&né meny, nemézu byt kurzové zisky alebo straty
eliminované v pinej vyske, a sl vykézané v konsolidovanom vykaze ziskov a strét, pokial sa neolakava, 2e (iver
nebude uhradeny v dohladnej budticnosti, a tvorl tak East istej investicie do zahraniénej jednotky. V takom
pripade sl kurzové zisky alebo siraty vykézané v ostatnom sthrnnom zisku.

Vysledky a finanéna pozicia ka2dej spolotnosti Skupiny (priom funk&né mena Ziadnej z nich nie je menou
hyperinfiaénej ekonomlky} st prepotitané na menu vykazovania takto:

(i) aktiva a zavézky pre ka2dy vykaz o finan&nej sltuacil sti prepotitané vymennym kurzom platnym ku koncu
prislugného vykazovaného obdobia;
(i} vynosy a naklady sU prepotitané prismemym kurzom (pokiaf tento prismer je primeranou odhadovanou

hodnotou kumulativneho efekiu kurzov platnych ku diiu transakcie, pridom v takomto pripade s vynosy
a naklady prepo&itané k datumu transakcie);

(iii) vietky vyplyvajlce kurzové rozdiely sa vykazané v ostatnom sahrnnom zigku,
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Pri strate kontroly nad zahraniénou Jednotkou sa kurzové rozdiely vykézané predtym v ostatnom sihmnom
zisku preklasifikujd do wvykazu ziskov strat ako sOtast zisku alebo siraty z predaja.
Pri Slastotnom predaji dcérskej spolotnosti bez straty kontroly sa prislugna &ast kumulovanych kurzovych
rozdielov zauttuje do menginového podielu v rAmci viastného imania.

Goodwill a Gpravy realnej hodnoty vznikajlace pri akvizlcii zahranitnej jednotky st povaZované za aktiva
a zévazky zahranitnej jednotky a prepotitavaji sa vymennym kurzom platnym na kongci (iétovného
obdobla.

Koncoreény vymenny kurz pouZity na prepotet zostatkov v cudze] mene k 31. decembru 2018 a 2017
a priemerny kurz pouzity na prepoéet vynosov a nakladov v cudzej mene v roku 2018 a 2017 boli:

Koncoroény kurz Prismemy kurz
31. decomber 31. decamber
Kurzza 1 EUR 2018 2017 2018 2017
CZK 25,7240 25,5350 25,6470 26,3258
RUB 79,7153 68,3920 74,0416 65,9358
BGN 1,0558 1,0558 1,65568 1,9568

Vykazovanle vynosov. Vynosy predstavuju redlnu hodnotu prijatého plnenia alebo pohladavky za predaj
tovaru a sluZieb v ramci beZnej podnikatelske] cinnostl Skupiny. Vynosy sa vykazuji bez dane z pridanej
hodnoty, vratiek, zliav a diskontov.

Skupina G&tuje o vynosoch, ked je moZné spolahlivo uréit' ich vysku, je pravdepodobné, 2e v ich dbsledku
budi plyndt pre Skupinu ekonomické GZitky a boli spinené Specifické kritéria, pre jednotlivé kategorie zmiiv
80 zakaznikmi.

Vynosy Skupiny zahffiaju najma vynosy z predaja produktov z hladkej a vinite] lepenky, predaja etikiet
a ostatnych polygraficiych vyrobkov, pripadne vynosy z poskytnutych prepravnych a litografickych sluZieb
a prenajmu. Vid poznamka 21.

Vynosy z predaja vyrobkov st vykézané v Sase, ked zékaznlk prevzal kontrolu nad vyrobenymi vyrobkami.
Suma protihodnoty Je vopred zmluvne stanovend, ako jednotkové cena za hotovy vyrobok. Suma sa
upravuje Iba prospektivne a Skupina neinkasuje sumu protihodnoty vopred, neposkytuje Ziadnu moZnost
stanovi sumu protihodnoty za rézne objemy, &ife vykazuje vynosy v tej sume, v ktore] ich méa prévo
fakturovat. Skupina fakturuje sumu protihednoty v obdobl, kedy spinila povinnest zo zmluvy so zékaznikmi.

Preprava zahrnuta v cene vyrobkov e povaZovana za samostatni povinnost a vykazovana ako vynos
v momente, ked Skupina spinila povinost' zo zmluvy so zédkaznlkmi, teda prepravila tovar na dohodnuté
miesto. Skupina zatala vykazovat tito skupinu vynosov po analyze vykonanej ako sii¢ast prechodu na
IFRS 15.

Vynosy z predeja siuZieb si Uétované primarne na zaklade &asu trvania alebo pripadne na zaklade
odhadnutej rozpracovanosti podfa skute&ne vynaloZenych nékladov. Suma protihodnoty je vopred zmluvne
stanovend, ako cena za dohodnutt sluzbu. Skupina neinkasuje sumu protihodnoty vopred, neposkytuje
Ziadnu meZnost stanovit sumu protihodnoty za rézne objemy, &iZze vykazuje vynosy v tej sume, v ktore| ich
mé pravo fakturovat. Skupina fakturuje sumu protihodnoty v obdobl, kedy spinila povinnost zo zmluvy so
zAkazn(kmi,

Urokové vynosy. Urokové vynosy st vykézané na zaklade &asového rozliSenia za pouZitia metddy
efektivnej Grokovej sadzby.

Zamestnanecké polZitky. Platy, mzdy, prispevky do &tatnych dbéchodkovych a poistnych fondov
v Slovenskej republike a v dalSich krajindch, platend rofné dovolenka a platena zdravotna dovolenka,
odmeny a nepefiaZné pinenia sa &asovo rozligujd v roku, s ktorym su spojené slu2by poskytované
zamestnancami Skupiny. Skupina nema Ziadnu pravnu alebo mimozmluvnt povinnost platit penzliné alebo
obdobné prispevky nad rdmec platieb do zdkonnych prispevkovych systémov.

Vzédjomné zapoéitania. Finantné aktlva a zévézky sa vzajomne zapotitavaja a tistd suma je vykazana
vo vykaze o finan&nej pozlicii len viedy, ak existuje zo zdkona vyméhatelné prévo kompenzovat vykédzané
sumy a existuje zémer bud vysporiadaf vyslednud &istG sumu, alebo realizovat pohlfadavku a stéasne
vysporiadat zavazok.
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8 Vyznamné htovné odhady a rozhodnutia o sp8sobe G&tovania

Skupina uskuto&fiuje odhady a pouZiva predpokiady, kioré ovplyviiuji hodnoty vykdzané v konsolidovanej
Gétovnej zavierke a Uttovné hodnoty aktiv a zavazkov budlceho Uttovného roka. Odhady a rozhodnutia
sU pravideine prehodnocované a st zalo2ené na skisenosti vedenia a inych faktoroch, vratane ofakévani
buddcich udalosti, ktoré sl za danych podmienok povaZované za primerané. Okrem rozhodnutf
vyZadujicich odhady, robi tie? vedenie urdité rozhodnutia v procese apllkécie tO&tovnych postupov.
Rozhednutia, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na hodnoty vykézané v konsolidovanej tdtovnej zavierke
a odhady, ktoré méZu spdsobit' vyznamn Gpravu Gétovne] hodnoty aktlv a zadvazkov budiiceho tétovného
roka, zahfiiaju:

ZniZenie hodnoty dihodobého hmotného a nehmotného majetku. Vedenie posidilo, Ze okrem zni2enia
hodnoty uvedeného v poznamke 6, neexistuje 2iadne vyznamné znlZenie hodnoty dihodobého hmotného
majetku a nehmotnéhc majetku na zdklade vyhodnotenia sitasnéhc vyuZitia a o&akéavanych buddcich
vynesov. Vedenie predpokladd, Ze Grovefi vyroby aj predaja bude po dobu Zivotnosti dthodobého hmotného
a nehmotného majetku zachovana. Z tohto dévedu moé2u byt v budicnosti potrebné lipravy na znl2enie
hodnoty, ak skutotné predaje budi vyrazne nizie.

Odhad zniZenia hodnoty sa vykonava na Urovni pefazotvonych jednotiek, kioré sl reprezentované
obchodnymi operdciami v jednotlivych krajindch. V Jednotlivych krajindch Je Skupina reprezentovana
samostatnymi spoloénostami, disponujlcimi viastnym majetkom, vyrobnym procesom a distribuénymi
kanalmi. Preto si tieto povaZované za najmensie skupiny aktlv, kioré sa relativne nezdvisle podielaji na
tvorbe prirastkov skonomickych 0Zitkov.

Predpoklady pre postidenie znfzenia hodnoty a analyza citlivosti je bli28ie poplsana v poznédmke 6.

Doby Zivotnost] dihodobého hmotného mejetku. Odhad doby Zivotnosti poloZiek dihodobého hmotného
majetku je vecou posldenla zaloZeného na skiisenostiach s podobnymi aktivami. Budiice ekonomické
uzitky spojené s majetkom st spotrebované hlavne jeho pouZivanim. AvSak iné faktory, akymi st technické
alebo obchodné zastaranie a opotrebenle, majl asto za nasledok pokles ekenomickych G2itkov z majetku.

Vedenie posudzuje zostavajicu dobu Zivotnosti v stlade s existujicimi technickym! podmienkami aktiv a
odhadovanym obdobim, poas ktorého sa ofakéva, Ze tento majetok bude pre Skupinu produkovat' GZitky.
Do (ivahy st brané nasledujtice zdkladné faktory: (a) otakévané vyuZitie majetku; (b) ofakavaneé fyzické
opotrebenie, ktoré zavisi od prevadzkovych faktorov a programu udr2by; a (c) technické alebo obchodné
zastaranie vyplyvajlce zo zmien trhovych podmienok.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje na zéklade predpokladanej doby Zivotnosti. Pripadné rozdiely medzi
touto dobou cdpisovania a ich skutonou dobou Zivotnosti mé2u mat' vyznamny vplyv na konsolidovant
uétovnu zévierku.

Ak by sa predpokladané doby Zlvotnosti l&ili od odhadov vedenia o 10%, odpisy za rok kongiaci
31. decembra 2018 by sa zvysili 0 451 tisic EUR (31. decembra 2017: 485 tisic EUR) alebo zniZili o 369
tisic EUR (31. decembra 2017: 405 tisic EUR).

Kiasifikécia investicle do materskef spolocnostl. Ako je uvedené v poznamke 10, Spolognost' viastnl
podiel vo vyske 20,12% vo svojej materskej spolotnosti GRAFOBAL GROUP akciova spolo&nost. Tato
investicia Je klasifikovand ako finan&né aktivum precefiované cez ostatny sihrnny zisk, FVOCI, {2017:
realizovatelna finanény investicia - AFS} a nie ako investicia do pridruZeného podniku, kedZe Skupina
nema pravo vykondvat podstainy vplyv nad touto spolognostou. Postdenie Skupiny bolo zaloZené na
tychto hlavnych faktoroch:

. Skupina neméa zastipenie v predstavenstve materskej spolotnosti alebo dozornej rade, ani nema
prévo vymenovat ¢lena vykonného vedenia alebo &lena dozomej rady;

. Skupina sa nezléastfiuje rozhodovacieho procesu tvorby politlk materskej spoloénosti a ani nema
prave sa na fakomto procese podiefat’

. neexistuju 2ladne iné vyznamné transakcie medzi Skuplnou ajej materskou spolo&nostou
s vynimkou transakcil stvisiacich s financovanim, podmienky ktorych si kontrolované materskou
spolotnostou;

] neexistuje vzdjomné vymena riadiacich pracovnlkov zo Skupiny do jej materskej spolo&nosti;
neexistuje poskytovanie zakladnych technickych informacil Skupinou jej materskej spolo&nosti.
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3 Vyznamné G&tovné odhady a rozhodnutia o spdsobe tiétovanla (pokratovanie)

Investicle ocefiované v reéinef hodnote. Vedenie odhadlo reélnu hodnotu finanénych investicii, vratane
investicie do materskej spolo&nosti, ktoré je uvedend v poznédmke 10. Subjekty, v ktorych boli uskutoénend
dané investicie, nepublikovali akfualne finan&né informacie o ich &innostiach, ich akcie nie si kdtované a
aktudlne ceny nile st verejne pristupné. Trh pre investicie do majetkovych cennych paplerov vo viastnictve
Skupiny nie je likvidny a iba investori so stkromnym kapitalom, spolo&nosti s rizikovym kapitalom aiebo
konkurenti Skupiny predstavuji moZnych kupujicich s potenclainym zéujmom. Variabllita v rozsahu
primerane| reéine] hodnoty tychto -investicli e preto vyznamné. Doplfiujice informécie k ocefiovaniu
redlnou hodnotou s uvedene v poznamke 34. Skupina nemé v dohfadnej budlcnostl v imysle vzdat sa
tychto Investicll.

Zni¥enie hodnoty finanényeh Investfeli. Skupina testuje svoje finantné investicie ocefiované
v amortizovane] hodnote na znehodnotenie aspoit raz ro&ne. Skupina tvorl opravnii poloZku na otakévané
straty (ECL) a usudila, 2e straty z investicil si dostatotne vyjadrené opravnymi poloZkami, ktoré si
uvedené v bode &. 10 pozndmok. Skupina neldentifikovala zhorsenie finan&nej situécie diznlka, vykonnosti
odvetvia alebo priemyslu, alebo pefiaznych tokov z prevadzkovych a finangnych &innostl, ktoré by si
vy2adovali tvorbu opravnych poloZiek nad rdmec tych, kioré zalttovala. Odhad ofakdvanych Gverovych
strét si vyZaduje aplikovanie tsudku vedenim. Skuto&né straty sa v budicnosti mézu li8it od ich aktuéineho
odhadu.

Ekonomické prostredle Ruske] federécie a vychodnef Eurdpy. Viaceré politické a ekonomické ofrasy
zaznamenané v regiéne vychodne] Eurépy, a to najmé vyvoj na Ukrajine, mali a m2u mat aj nadalej
negativny vplyv na tieto ekonomiky, vratane oslabenia ruského rubfa, vys8ich urokovych sadzieb, znlZenia
likvidity a taZsieho ziskania medzinarcdnych finanénych prostriedkov. Tieto udalosti, vratane st&asnych
a budicich medzinarodnych sankeil proti ruskym spolo&nostiam a jednotlivcom, slivigsiace neistoty
a nestabilita finan&nych trhov mé2u mat vyznamny vplyv na prevadzku a finanénu poziciu Skupiny, dopad
ktorych je tazké predvidat. Buduca situacia z hfadiska ekonomiky a regulécie sa moZe II$it od o&akévan(
vedenia.

Expozicla Skupiny vo&i ruske] ekonomike v pohraniél Ukrajiny je znaénd. Celkové aktiva ruske] dcérskej
spolo&nosti predstavuja k 31. decembru 2018 sumu 22,4 miliénov EUR (31. december 2017: 24,0 miliénov
EURY) a zisk za rok 2018 dosiahol 5,1 milibna EUR (2017: 3,1 millénov EUR). Vedenie postdilo, Ze na
Zéklade sUcasne] vykonnosti a buducich plénov nie je potrebné Gttovat zniZenie hodnoty aktiv ruskej
deérskej spolo&nosti. Findlne vyriefenie a vplyvy politickej a ekonomicke] nestability v tomto regiéne si len
taZko predvidateiné, ale méZu mat d'aldie zavaZzné dopady Skupinu .

4 Ubplatnenie novych G&tovnych &tandardov a Interpretacli
(a} Nové alebo novslizované Standardy nadobudli G¢innost pre Skupinu od 1. janugra 2018:
Nasledovné nové alebo novelizované tandardy nadobudli i&innost pre Skupinu od 1. januéra 2018:

IFRS 9, Finanéné néstroje (Standard vydany v Jill 2014 a Géinny v EU pre Gétovné obdobla
zalinajice 1. janudra 2018 alebo neskdr). Skupina aplikovala $tandard IFRS 9, Finan&né néstroje od
1. januéra 2018. Skupina si nevybrala moZnost (pravy tidajov za minulé obdobie a pripadné Upravy
tétovnych hodnét finanénych aktiv a zavazkov vykézala v otvaracom stave nerozdelenych ziskov ku dfiu
prvotnej aplikacie Standardu, t). k1. janudru 2018. PoZiadavky novelizovaného 3tandardu IFRS 7,
Finandné néastroje: Zvergjnenia, boli aplikované aZ v beZnom G&tovnom obdobl roku 2018. Zverejnenia za
porovnatefné obdobie, t.). za rok 2017, v tejto titovnej zavierke kopiruji zverejnenia vykazané v Gdtovnej
zévierke za minulé tétovné obdobie.

Vyznamné nové Gttovné politiky aplikované v be2nom t&tovnom cbdobl sG poplsané v pozndmke &. 2.

Utovné politiky aplikované pred 1. januérom 2018, kioré su platné pre porovnatelnsé udaje, et uvedend
v poznamke &. 37.
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4 Uplatnenle novych lé&tovnych $tandardov a interpretécli (pokra&ovanie)

Nasledujlca tabufka porovnava Ui&tovné hodnoty kaZdej triedy finan&nych aktlv ocenenych podfa nového
Standardu IFRS 9 ku dfiu aplikacie s hodnotami zistenymi v stlade so §tandardom IAS 38:

Oceiiovacla Odtovnd
hodnota podfa — Vplyv aplikécls IFRS 9 Uttownié
IAS 39 - ReklasHikiicia Precenenle hodnota podfa

31. decamber Na redinu IFR§ 9 -
V tisicoch EUR __|AS 39" IFRS #** 2017 Povinnd __ Bobrovolni ECL hodnotu 1. janudr 2018
Peniaze a pefiaZné
ekvivalenty PaP AH 6700 - - - - 8798
Pohladéviy 2 obchodného
styku PaP AH 19 840 - - - - 18 840
Ostatné finanéné
pohladdvky PaP AH 335 - - - - 335
Finanéné aktiva
oceiiované FVOCI OC FVOCI 28404 . - - 25081 53 485
Poskytnuté (ivery PaP AH 10229 . - - - 10229
Finan&né aktiva celkom 85707 - - - 23 061 90 768
Vplyv na odioZent dait - - - - 5283 5263
Netto vplyv étandardu 85707 - - - 19 788 85 505

** Precanenle finan&nych aktlv ocefiovanych FVOCI je spbsobené vplyvom implementécie &tandardu IFRS 9, ktory vy2aduje takéto
aktiva ocenlt v radine] hodnote, pritom v predchéddzalicom obdobl podfa tandardu IAS 39, boli takéto aktiva (Investicle do akcil)
ocenené v obstanivace| cene, kedZe neboll aktivne obchodované a ich redina hodnota nemchla byt anl inak spofahlivo stanovend.
Clenenie Investicli po spolo&nostiach je vykézané v poznémke 10.

* Vysvetllivky: PaP — PoZiSky a pohladévky.
AH - Amortizované hodnota.
QC - Obstaravacia cena, ak reéinu hodnotu realizovatefne) investicie nebolo moZné spofahlive urdlt.
FVOCI - Redina hodnota cez ostatny sthmny zisk.

(a) PeiiaZné prostriedky a peftazné ekvivalenty

Vietky poloZky pefiaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov zverejnené v poznamke 13 boli
preklasifikované z ocefiovace| kategorie P&Zitky a pohladavky (,PaP*) podia IAS 39 do ocefiovacej
kategérie Amortizovana hodnota (,AH*) podfa IFRS 9 ku dfiu aplikacie Standardu. Opravné poloZky
vztahujlice sa na pefiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 0 nevyznamnsé.

{b) Pohfadévky z obchodného styku a iné pohfadavky

Vietky poloZky pohfadavok z obchodného styku a inych pohladévok zverejnené v poznamke 12 boli
preklasifikované z ocefiovacej kategbrie PaP podia IAS 39 do oceliovacej kategérie AH podla IFRS 9 ku
ditu aplikécie $tandardu. Vplyv reklasifikécie na G&tovnu hodnotu je nevyznamny.

Dopad &tandardu v oblasti opravnych poloZiek k pohfadavkam zobchodného styku a ostatnym
pohladédvkam a peniazom a pefiaZnym ekvivalentom na konsolidovanti G&tovna zévierku Skupiny je
nevyznamny.

K 31. decembru 2018 boli v8etky finan&né zévazky okrem finan&nych zaruk Skupiny ocenené v
amortizovanej hodnote.

IFRS 15, Vynosy zo zmidv zo zékeznikmi ($tandard vydany 28. méja 2014 a i¢inny v EU pre 4étovné
obdobla zalinafdce 1. Janudra 2018 alebo neskér). Tento novy &tandard zavadza princip, 2e vynosy sa
maju Gétovat v transakénej cene v dase, ked tovar alebo sluZby su prevedené na zakaznika. Akékolvek
viazané tovary alebo sluZby, ktoré si odliSitelné, sa musia G&tovat samostatne a zfavy alebo vrétky z
predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé poloZky. V pripade, Z2e cena je z akéhokolvek dovodu
variabilna, musl sa zal&tovat minimaina hodnota, u kiorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude
odu&tovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zdkaznlkmi sa musia kapitalizovat' a odpisuju sa potas doby,
potas ktorej Skupine plyna ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom.

V sllade s prechodnymi ustanoveniami v IFRS 15 si Skupina zvolila zjednodusent metédu prechodu s
G&innostou od 1. januéra 2018, kedy Skupina vykazuje efekt prechodu v konsolidovanej té&tovnej zavierke
2a rok kongiaci sa 31. decembra 2018, &o je prvy rok, kedy Skupina uplatfiuje IFRS 15.
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4 Uplatnenle novych G&tovnych Standardov a interpretécli (pokratovanle)

Skupina uplatnila prakticky pohlad pouZitelny pre zjednodugeny epdsob prechodu. Skupina uplatfiuje IFRS
15 retrospektivhe len na zmiuvy, ktoré neboli ukontené k datumu prvého uplatiiovania 8tandardu (1.
januara 2018).

Aplikovanie standardu IFRS 15 znamenalo zmeny v postupoch G&tovania a Gpravy, ktoré sii vykazané
v tejto konsolidovanej Gétovnej z4dvierke. Na zéklade analyzy vynosov Skupiny za rok kon&iaci sa 31.
decembra 2018, podmienok jednotlivych zmllv a na zaklade skutognostl a okolnostl, ktoré existuju k tomuto
datumu a rovnako s chfadom na zjednoduseny sposob prechodu, Skupina postidila dopad tohto Standardu
na svoju konsolidovanti Gétovna zévierku a vyhodnotila jeho dopad ako nevyznamny.

Nasledovné novelizované Standardy a interpretécie nadobudli O&innost' pre Skupinu od 1. januara 2018,
av8ak na Skupinu nemali vyznamny vplyv:

] Novela IFRS 2, Platby na baze podielov (vydana 20. juna 2018 a uginna v EU pre ro&né udtovné
obdobia zaginajuce 1. januéra 2018 alebo neskor).

. Vylepéenia Medzinarodnych Standardov finan&ného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016 -
Novelizécia IFRS 1 a IAS 28 (novela vydana 8. decembra 2016 a (i&inna v EU pre roéné Gétovné
obdobia za¢/najlice 1. januéra 2018 alebo neskor).

. IFRIC 22, Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a (&lnna
v EU pre rotné (i¢tovné obdobia za&lnajlce 1. januéra 2018 alebo neskor).

. Reklasifikacie investi&nych nehnutelnosti — novela IAS 40 (vydana 8. decembra 2016 a G&inna pre
ro&né u&tovné obdobia za&inajice diia 1. januara 2018 alebo neskor).

(b) Nové alebo novelizované Standardy, ktoré edte nie si Gdinné a Skupina ich predasne neaplikovala

Uréité nové uz vydané Standardy, interpretdcie a novely Standardov su povinné pre roéné uétovné obdobia
zadinajlce 1. janudra 2019 alebo neskér, pritom ich Skupina predtasne neaplikovala;

IFRS 18, Lizingy (Standard vydany 13. Januéra 2016 a uéinny v EU pre ro&né détovné obdobla
zacingjice 1. Januéra 2019 alebo neskdr). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie,
ocefiovanie, prezentaciu a zverejiiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikdclu operativneho a finan&ného
lizingu, tak ako to definuje IAS 17, a namiesto toho zavédza jednotny model G&tovania pre najomcu.
Néjomcovia bud( povinnl vykéazat’ (a) aktiva a zavézky pre vietky lizingy dihie ako 12 mesiacov, pokial
nepbjde o aktlva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv cddelene od (roku zo zévézkov z
lizingu vo vykaze ziskov a strat. Z hladiska prenajimatela prebera IFRS 16 vaésinu (&tovnych zésad zo
stcasného standardu IAS 17. Prenajimatel pokratuje v klasifikécil operativneho a finan&néhe lizingu a v
rozdielnom G&tovani tychto dvoch typov lizingu.

V] 1 IFRS 18 na konsoli n vni zévierku Skupin

Skupina preskimala llzingové zmluvy za posledny rok vzhfadom na nové pravidla Gétovania lizingu
uvedené v IFRS 16. Tento §tandard bude mat vplyv predovéetkym na G&tovnictvo pre skupinu operativnych
najmov. Skupina ma k datumu Gétovnej zavierky neodvolateiné povinnosti buddcich platieb z operativneho
lizingu hnutemnych vecl vo vygke 872 tis. EUR. Z tychto predstavuju kratkodobé ndjmy a najmy s nizkou
hodnotou nevyznamni hodnotu.

V pripade zvy&nych lizingov Skupina otakava, 2e k 1. janudru 2019 vykédZe aktivum s prévom na u2ivanie
vo vyike pribliZne 872 tis. EUR (bez vplyvu diskontovania) a llzingovy zédvézok vo vySke 872 tis. EUR (bez
vplyvu diskontovania). Celkovy &isty majetok sa nezmenl.

Skupina oakava, Ze gisty zisk po zdaneni sa nezmenl v ddsledku prijatia novych Uttovnych pravidiel.
Ocakéva sa, 2e upravené EBITDA sa zvysi pribliZne o 198 tis. EUR, ked2e nédklady z operativneho lizingu
boli zahrnuté v EBITDA, ale amortizacia aktlva s prdvom na uZlvanie a lrok z lizingového zavazku si
vyluéené pri vypoéte tohto ukazovatela,

PefiaZzné toky z prevadzkovych ginnostl sa zvy&ia a pefiaZné toky z finan&nych &innostl sa znlZia pribli2ne
0 198 tis. EUR, kedZe splaiky istiny ako Casti lizingového zévazku sa klasifikuji ako peiiaZné toky z
finan&nych aktivit.
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4 Uplatnenie novych G&tovnych Standardov a Interpretécli (pokratovanle)

Cinnosti Skupiny ako prenajimatela nie sl vyznamné a preto Skupina neo&akéva vyznamny vplyv na jej
konsolidovant G&tovnt zavierku.

Détum aplikécle IFRS 16
Skupina bude uplatfiovat' Standard od jeho povinného datumu prijatia 1. januara 2019,

Skupina ma v Gmysle uplatfiovat zjednodudeny pristup prechodu a nebude prehodnocovat porovnéavacie
informécie za rok pred datumom prvého prijatia. Aktiva s prdvom na uZivanie sa bud( ocefiovat vo vygke
lizingového zavazku k datumu prvotnej apiikdcii (upravené o akékolvek preddavky alebo zavazky z
operativneho lizingu).

IFRIC 23, Uctovanle nelst6t v oblasti dane z prijmoyv (Interpretdcla vydané 7. JGna 2017 a Géinné v
EU pre roéné tétovné obdobla zaéfnqldce 1. Januéra 2019 alebo nesk6r). |AS 12 predpisuje, ako treba
tétovat o splatnej a odlozenej dani, no nie to, ako sa maju zohfadfiovat dopady neistdt. Interpretacia preto
objasiiuje, ako sa maju aplikovat poziadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedené v IAS 12, ked existuje
neistota ohfadom dane z prijmov. Ugtovna jednotka by mala presne uréit, &i sa ma ka2dé neisté postdenie
dane zohladiovat samostatne alebo spolo&ne s inym alebo waceryml inymi neistymi daiiovymi poziciami,

a to na ziklade toho, ktory pristup lepsie predpoveda vyjasnenie neistoty. Utovna jednotka by mala
predpokladat, 2e dafiovy trad bude preverovat &iastky, ktoré ma prévo preverovat, a bude chciet pritom
dopodrobna poznat vEetky informécle, ktoré so spominanymi tlastkami sivisia. Ak U&tovna jednotka dbjde
k zaveru, Ze nie je pravdepodobné, 2e by daiiovy Urad akceptoval dafiovi poziciu, nasledok neistoty sa
odrazi v tom, 2e stanovi slvisiaci zdanitelny hospodéarsky vysledok, daficvé hodnoty, neumorené daftové
straty, nevyuZité dafiové ulavy &i dafiové sadzby tak, Ze pouZije bud najpravdepodobnejiu alebo
oCakéavanu hodnotu v zavislosti od toho, ktora metéda bude podfa oCakévani uttovnej jednotky lepsie
predpovedat vyjasnenie danej neistoty. Utovna jednotka zohfadnl dopad zmenenych skuto&nostl &i
okolnostl, resp. dopad novych informacil, ktoré ovplyviiuji interpretaciou vyZadované Gsudky alebo
odhady, ako zmenu G&tovného odhadu. Medzi prikiady zmenenych skuto&nostl &i okolnostl, resp. novych
informacil, ktoré mozZu viest k prehodnoteniu Gsudku alebo odhadu, patria o. i. kontroly alebo postupy zo
strany dafiového lradu, zmeny pravidiel stanovenych dafiovym (radom, &i zénik prava dafiového (radu
preverit & opatovne preskimat dafiové pozicie. Nie je pravdepodobné, 2e by chybajlci suhlas alebo
nesuhlas dafiového Gradu s dafiovou poziciou sam o sebe predstavoval zmenu skutoénost! & okolnostl,
resp. novu informéciu, ktoréa ovplyviiuje interpretéciou vyZadované Gsudky a odhady. V sti&asnosti Skupina
posudzuje dopad tejto interpretécie na svoju G&tovna zavierku.

Neotakéva sa, Ze nasledovné Standardy, interpretécie a ich novely budd mat' akykolvek vyznamny vplyv
na konsolidovanu Gétovnl zavierku Skupiny:

° IFRS 14*, Regulatné utty Easového rozll§enia (vydany v janudri 2014 a Géinny mimo Eurdpsku Gniu
pre ro&né Gstovné obdobia za&inajica dita 1. januara 2016 alebo neskér). Tento &tandard nebude
schvéleny Eurépskou (niou.

° Predaj alebo vklad majetku uskuto&neny medzi investorom 2 jeho pridruzenou spolo&nostou alebo
gpolognym podnikom — Novellzacia IFRS 10 a IAS 28 (novela vydana 11. septembra 2014 a G&inna
pre ro&né obdobia za&inajlice datumom, ktory stanovi IASB)*

° IFRS 17, Poistné zmiuvy (vydany 18. méja 2017 a G&inny pre ro&né Gétovné cbdobia zaéinajlice dita
1. janudra 2021 alebo neskér)*

® Predtasné splatenie s negativnou kompenzéaclou — novela IFRS 9 {novela vydana 12. oktébra 2017
a G&inna v EU pre ro&né (&tovné obdobia zadnajuce 1. janudra 2019 alebo neskor)

° Dihodobe Ucasti v pridruzenych spolo&nostiach a spolo&nych podnikoch - novela IAS 28 (vydané 12,
oktdbra 2017 a uginna pre roéné Gttovné obdobia za&lnajice dfia 1. Januédra 2019 alebo neskdr)

® Vylep#enia Medzindrodnych standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 -
Novelizacia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydana 12. decembra 2017 a Géinnd pre
ro&né Gtovné obdobia za&najlice 1. januéra 2019 alebo neskor)

° Upravy, krétenie alebo vysporiadanie penzijnych programov — novela IAS 19 (vydana 7. februéra
2018 a udinna pre ro&né uttovné obdobia zadfinajlce 1. januara 2019 alebo negkér)
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Uplatnenle novych Gétovnych $tandardov a Interpretécli (pokratovanle)
Novelizacia Koncep&ného ramca pre finan&né vykazovanie (novela vydané 29. marca 2018 a (iéinné
pre ro&né O&tovné chdobia zaéinajuce 1. januéra 2020 alebo neskor)*

Definicia podniku — novela IFRS 3 (vydané 22. oktdbra 2018 a G&inna pre akvizicie od za&iatku
ro&ného Udtovného obdobia, ktoré zatne 1. januéra 2020 alebo neskor)*

Definicia vyznamnosti — novela IAS 1 a IAS 8 (vydana 31. oki6bra 2018 a (&inna pre ro&né létovné
obdobia zaéInajice 1. januara 2020 alebo neskor)*

Reforma zékladnych trokovych mier — novela IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 (vydané 26. septembra 2019
a uéinna pre roné uétovné obdobia zaéinajlice 1. januara 2020 alebo neskdr)*

* Standardy, ktoré edte neboll schvilené EU)

Zostatky a transakcle so sprilaznenyml stranaml

Strany su v8eobecne povaZované za spriaznend, ak su pod spoloénou kontrolou, alebo v pripade, Ze jedna
strana je schopné kontrolovat druhq, alebo méZe uplatiiovat podstatny vplyv, alebo mé spolo&ni kontrolu
nad druhou stranou vo vykonavani finan&nych a prevadzkovych rozhodnutl. Pri posudzovani kazdého
moZného vzfahu medzi spriaznenymi stranaml je pozomoest upriamena na podstatu vztahu
a nielen iba na pravnu formu.

K 31. decembru 2018, mala Skupina nasledovné zostatky so spriaznenyml stranami:

Podnlky pod
spolo&nou
Bezprostrednd kontrolou Vrcholovy
matersk# kone&nym riadlacl SpoloZny Pridrufené

v tisfcoch EUR spolognost’  viastnikom pracovnicl  podnik podniky
Brutto pohfadéavky z obchodného styku 190 172 0 1528 4
Krétiodobé finanéné investicle
- Uvery (Grokova sadzba od 3% do 4%) 0 787 0 0 274
- Uvery {Grokova sadzba od 2% do 3%) 0 0 0 0 745
- Uvery (Grokové sadzba do 2%) 12 444 0 0 0 0
Opravnd poloZka k finanénym

Investiclam k 31. decembru 0 =738 0 0 -964
Zéavizky z obchodného styku a iné

zavizky -353 -127 0 0 0
Zamestnanecké poZitky 0 0 =77 0 0
Vystavené zaruky (Poznémka 29) 0 -256 0 0 0

K 31. decembru 2017, mala Skupina nasledovné zostatky so spriaznenymi stranami:

Podnlky pod
spolo&nou
Bezprostradné kontrolou  Vrcholovy
materské& kone&nym riadiacl Spolo&ny PridruZené

v tisicoch EUR spoloénost  viastnikom pracovnicl podnlk podniky
Brutto pohfadavky z obchodného styku 180 500 0 1384 19
Krétkodobé Rnancné investicie
- Uvery (arokové sadzba od 3% do 4%) 0 1084 0 ] 270
= Uvery (Grokové sadzba od 2% do 3%) 0 0 0 0 690
- Uvery (Grokové sadzba do 2%) 9177 300 o 0 0
Opravné poloZka k finanénym

investiclam k 31. decembru 0 -1 032 0 0 -260
ZAvizky z obchodného styku a iné

zavazky -62 -193 4] 0 0
Zamestnanecksé poZitky 0 0 -522 0 0
Vystavené zdruky (Poznémka 29) 4] -204 V] 0 0

22



GRAFOBAL, akclové spoloénost’
Poznémky ku konsolldovanef uétovnef zévierke — k 31. decembru 2018

5 Zostatky a transakcle so spriaznenyml stranami (pokratovanle)

Zostatok pohladavok z obchodného styku vo vySke 1528 tisic EUR (2017: 1 384 tislc EUR) voli
spolo&nému podniku vznikol z predajnych transakcil, ktoré spravidla zahfiaji vynosy z dodavok
a distriblcie obalov.

Pre viac informécil o vystavenych zarukach vid poznamku 29.

Skuplna vykézala nasledovné vynosy a néklady z transakcil so spriaznenymi stranami za rok koné&iaci
31. decembra 2018:

Podnlky pod
spoloénou
Bezprostrednd kontrolou  Vrcholovl
materské koneénym rladlacl Spolo&ny Pridrukené
v tisfcoch EUR spolotnost’ viastnikom pracovniel podnlk podnlky

Vynosy z predaja obalov 4 562 0 3735 0
Vynosy z prepravy produktov zahmuté

v prada|ne] cens 0 0 ] 99 0
Vynosy z poskytnutych sluZieb 1 62 0 27 9
Spotreba papleru a lepenky 0 -17 o 0 29
Informaé&né, poradenské a iné

profesiondlne eluzby -1207 0 0 -23 -1
Ostatné sluZby 0 -2 369 0 0 0
Zamestnanecké poZitky 0 0 =1 295 0 0
Ostatné prevadzkové vynosy 0 776 0 0 0
Ostatné prevadzkové naklady 0 0 0 0 o
Urokové vynosy 168 28 0 0 4

Skupina vykazala nasledovné vynosy a néklady z transakeil so spriaznenymi stranami za rok kongiaci
31. decembra 2017:

Podniky pod
spoloénou
Bezprostrednd kontrolou  Vrcholovi
materskés kone&nym rladiacl Spolotny Pridruené

v tisicoch EUR spoloénost’  viastnlkom  pracovnicl  podnlk podniky
Vynosy z predaja obalov 4 593 0 3751 16
Vynosy z poskytnutych sluZieb 0 67 0 0 31
Spotreba papleru & lepenky 0 -13 0 0 =37
Informa&né, poradenské a iné

profesiondine esluZby -797 0 0 0 0
Ostatné sluZby 0 -1 867 0 0 0
Zamestnanecké poZitky 0 1] =1 650 0 0
Ostainé prevadzkové vynosy 0 954 0 0 0
Ostatné prevadzkové naklady 0 0 c 0 -57
Urokové vynosy 164 0 0 0 0

Zamestnanecké poZitky predstavujl platy a odmeny vrcholovym riadiacim pracovnikom, vrétane &lenov
orgdnov Spolo&nosti. Tieto odmeny sa uvedené ni2sie v ramci tabufky odmien pre vrcholovych riadiacich
pracovnikov.
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5 Zostatky a transakcle so spriaznenymi stranaml (pokraovanle)

Prijmy vrcholovych riadiacich pracovnikov:

2018 2017 i
viisicoch EUR - - - Néklad Z&viizky Néklad Zéviizky
Krétkodobé prijmy:

- Platy 1116 77 1353 373
- Krétkodobé bonusy 152 4] 270 148
- NepefiaZné prijmy 27 0 27 0
Celkom 1205 77 1650 522

Kratkodobé bonusy su pine splainé do dvanastich mesiacov po skonéenl obdobia, v ktorom vedenie

poskytovalo suvisiace sluzby.

6 Dihodoby hmotny majetok
Pohyby uétovnych hodnét dihodobého hmotného majetku boli nasledovné:

Pozemky, Obstaranle
budovy Stroje hmotného
v tisfcoch EUR Pozn. astavby a zariadenla majetku Celkom
Obstardvacia cena k 1. Januéru 2017 31267 98 182 812 130 261
Oprévky a zniiZenie hodnoty -12 662 -77 920 0 -90 582
Uétovné hodnota k 1. Janudru 2017 18 605 20 262 812 39679
Prirastky 159 6 004 V] 6 163
E‘resuny 0 566 -566 0
Ubytky 0 -102 0 -102
Odplsy -1162 ~4 863 o -6 025
Zru8enie opravnej poloZky 0 2 968* 0 2 988"
Ostatné - vplyv prepoétu na menu
vykazovanla 87 =137 -1 -51
Utovné hodnota k 31. decembru 2017 17 689 24 701 245 42 835
Obstaravacia cena k 31. decembru 2017 31584 101 740 245 133 569
Opréavky a opravné poloZky -13 895 =77 039 0 -90 934
U&tovné hodnota k 31. decembru 2017 17 689 24701 245 42 835
Prirastky 132 3824 2 061 8017
Ubytky 0 72 0 72
Odpisy -1121 -4 905 0 6026
Ostatné - vplyv prepoétu na menu
vykazovanla -268 -1 043 0 -1311

Uétovné hodnota k 31. decembru 2018 16 432 22 505 2 306 41243
Obstarévacia cena k 31. decembru 2018 31253 103 335 2 306 136 804
Oprévky a opravné poloZky =14 821 -80 830 0 -85 651
U&tovné hodnota k 31. decembru 2018 16 432 22 505 2308 41 243

* Rozpustenls opravne| poloZky bolo spbsobené zlepianym! vysledkaml v deérskych spolo&nostiach AB GRAFOBAL VILNIUS a

GRAFOBAL BOCHEMIA s.r.0.

V strojoch a zariadeniach je zahrnuty majetok obstarany finan&nym lizingom v G&tovnej hodnote 2 850 tisfc

EUR (2017: 3 065 tislc EUR). Vid poznamka 17.
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6 Dlhodoby hmotny majetok {pokra&ovanie)

Pozemky, budovy a stavby, stroje a zariadenia v Gétovnej hodnote 20 889 tisic EUR k 31, decembru 2018
(2017: 20 172 tislc EUR) boli zaloZené tretim stranam ako zabezped&enie za livery. Vid poznamka 16.

Stroje a zariadenia v tétovne] hodnote 532 tisic EUR k 31. decembru 2018 (2017: 675 tisic EUR) boli
prenajaté tretim stranam. Vid poznémka 22.

K 31. decembru 2018 Skupina vykonala test na zni2enie hodnoty pefiazotvornych jednotiek, ktoré s
reprezentované obchodnymi operédclaml v jednotlivych krajinach. Reéina hodnota kaZdej pefiazotvornej
jednotky na GZely testovania znlZenia hodnoty bola stanovena na zéklade vypodiu hodnoty podniku {Groveii
3 v hierarchil redlnej hodnoty) s pou2itim predpokladaného nasobku EBITDA vo vy$ke 7,50 (2017: 7,50).
Nasobok EBITDA urteny vedenim bol stanoveny na zaklade dostupnych informécii o frhu a EBITDA
odraza skuto&nu vykonnost jednotlivych obchodnych operécil. Test na zni2enie hodnoty neodhalil Ziadne
dalsie zni2enle hodnoty ani potrebu rozpustenia opravnej poloZky jednotlivych aktiv alebo peiiazotvomych
jednotiek Skupiny k 31. decembru 2018, ani spétne. Skupina by musela Ugtovat o zniZenl hodnoty
v niektorej z pefiazotvornych jednotiek v pripade, 2e by nasobok EBITDA klesol aspoii 0 7% (2017: 20%).
V pripade, 2e by bol nasobok EBITDA ni28l 0 33% neZ odhad vedenia, musela by Skupina zniZit G&tovn(l
hodnotu dihodobého hmotného majetku o 15,9 miliéna EUR (2017: 5,1 milibna EUR).

K 31. decembru 2018 bola agregovana vyika opravnej poloZky vztahujica sa k majetku v Bulharsku
v hodnote 1 242 tisic EUR (2017: k majetku v Bulharsku v hodnote 1 242 tisic EUR) a je zahrnuté
v opravkach a v zniZenl hodnoty dihodobého hmotného majetku.

7 Investicle do nehnutefnosti

v tislcoch EUR Pozn. 2018 2017
Obstardvacla cena k 1. januéru 5789 5635
Oprévky -3 037 -2 382
Ugtovna hodnota k 1. janudru 2752 3253
Odpisy -188 -203
ZniZenie hodnaty 0 =373
Ostatné - vplyv prepo&iu na menu vykazovania -8 75
Utovnd hodnota k 31. decembru 2 556 2752
Obstardvacia cena k 31. decembru 5768 5789
Oprévky -3212 -3 037
U&tovné hodnota k 31. decembru 2 556 2752

K 31. decembru 2018 a 2017 investicie do nehnutefnosti predstavovali pozemky a stavby drZané za (igelom
zlskania vynosov z prendjmu alebo zhodnotenia kapitdlu. Nehnutefnosti sa nachédzaju v Skalici na
Slovensku a v Slanom v Cesku, priom nie su vyuZivané Skupinou na jej hlavni &innost. Investicie do
nehnutefnosti sl ocenené obstaravacou cenou znl2enou o opravky, & vynimkou pozemkov, kioré sa
neodpisuji. Test na znizenie hodnoty neodhalil Ziadne daldie zniZenie hodnoty.

Investicie do nehnutelnosti nachadzajice sa v obci Slany v Cesku, boli ocenené nezavislym znalcom
pousitim trhovej metddy, kde hiavné vstupy boli prenajimana plocha a poloha majetku. Investicie
do nehnutefnostl nachadzajicich sa v meste Skalica na Slovensku, bola odhadnutd vedenim pouZitim
nedavnej transakcie podobného charakteru v mieste, kde sa nehnutefnost nachadza. Celkova redina
hodnota investicll do nehnutefnosti bola odhadnuta vo vygke 7 093 tisfc EUR (2017: 7 196 tisic EUR).
Redine hodnoty s uvedené v poznamke 34,

Vynos z prendjmu investicli do nehnutelnosti bol vo vyske 434 tisic EUR (2017: 314 tisic EUR). Ziadne

dalSie néklady okrem odpisu uvedeného v tabufke vys&ie, neboli vykdzané v hospodarskom vysledku,
kedZe prevadzkoveé néklady znadaji najomcovia. Vynosy z prendjmu sl vykazané v poznamke 22,
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8 Dlhodoby nehmotny majetok

Nadobudnuté
softvérové

v lisflcoch EUR Pozn. licencls Ostainé Celkom

Obstarédvacia cena k 1. januéru 2017 1282 514 1796
Oprévky -1204 -511 -1 716
(&tovné hodnota k 1. Janudru 2017 78 3 81
Prirastky 3 0 3
Odpisy 44 -2 45
Ostainé 0 1 1
Uitovna hodnota k 31. decembru 2017 37 2 30
Obstardvacia cana k 31. decambru 2017 976 514 1480
Oprévky -939 -512 -1 451
U&tovné hodnota k 31. decembru 2017 37 2 39
Prirastky 8 4 12
Odplsy 27 -4 -31
Ostatné 1 4 5
Ué&tovné hodnota k 31. decembru 2018 19 ] 25
Obstarévacia cena k 31. deacembru 2018 085 519 1504
Opravky -966 513 -1479
Uétovné hodnota k 31, decembru 2018 19 -] 25

9 Investicle v spolo&nom podniku a pridruZenych podnikoch

Ustovna hodnota investicie v spolo&nom podniku Skupiny (CRYSTALGRAF, a.s.), pridruzenych podnikoch
(ROD Skalica, a.s., PD Gbely, a.s. a GRAFOBAL GROUP GOLF RESORT SKALICA, a.s.) a percentuéine
vlastnictvo Skupiny je prezentované v poznédmke 10. Skupina ocefiuje tieto investicie pouZitim metady
vlastného imania.

CRYSTALGRAF, a.s. je samostatny prévny subjekt so sidiom na Slovensku s hlavhym predmetom &innosti
v oblasti vyroby a distriblicie obalov pre sklarsky priemysel. ROD Skalica, a.s. a PD Gbely, a.s. si
samostatné pravne entity nachédzajice sa v Slovenskej republike s hlavnhym predmetom podnikania
v polnohospodarstve a pofnohospodarskej vyrobe. GRAFOBAL GROUP GOLF RESORT SKALICA, a.s.
vlastnl golfovy rezort v Skalicl.

Informécle o ocenenl a porovnanie vodi individudinym vysledkom spolo&ného podniku a pridruzenych
podnikov st uvedena v poznamke 10.
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10  Finanéné Investicle

2018
Viastnicky U&tovné

2017

Viastnicky Uétovnd

v lisicoch EUR Pozn. podlelv% hodnota podielv% hodnota
SpoloZny podnlk

CRYSTALGRAF, a.s. 50,00 166 60,00 166
PridruZzené podniky

ROD Skalica, a.8. 21,06 291 21,06 2
PD Gbely, a.s. 21,32 201 21,32 201
GRAFOBAL GROUP GOLF RESORT SKALICA a.s. 35,16 0 22,07 0
PridruZené a spolotné podnlky celkom 658 858
Finan&né aktiva ocefiované FVOCI

GRAFOBAL GROUP akciova spolo&nost 20,12 44 446 20,12 25 890
SLOV COUPON, a.s. 3,41 7533 341 913
AMI Slovakia 8.r.0., Bratislava 12,16 0 12,18 90
Ostatné 0,00 1486 0,00 1811
FinanZné aktiva ocefiované FVOCI celkom 53 465 28 404
Dihodobé finan&né Investicle 54123 29 062
Poskytnuté Gvery 14 250 11 621
Minus: ZniZenie hodnoty poskytnutych dverov -1702 -1 202
Kratkodobé finan&né Investicie 12 548 10 229
Finanéné Investicie celkom 88 671 39 291

Zhrnutie finan&nych Gdajov spolo&ného podniku a pridru2enych podnikov k 31. decembru 2018 Je uvedené

v hasledujlcej tabulke:

GRAFOBAL
GROUP GOLF
RESORT CRYSTALGRAF,

v tisfcoch EUR ROD Skalica, a.s. PD Gbely, a.s. SKALICA, a.s. a...
Obe2né akiiva 3334 2416 28 3594
Stéle aktiva 2227 5272 1272 314
Krétkodobé zavizky =3 431 -3 300 -1092 -3 485
Dihcdobé zaviizky -748 -3 445 -208 =91
Claté aktfva k 31. decembru 1382 943 0 832
Vynosy 4 150 5698 400 11 687
Zisk / (strata} za rok a celkovy

sthmny zlsk/ (strata) 18 10 -222 5
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10  Finan&né Investicie (pokratovanle)
Odsiihlasenle na Luétovni hodnotu je k 31. decembru 2018 je uvedané v nasledujticej tabulke:

GRAFOBAL
GROUP GOLF
RESORT CRYSTALGRAF,

v tlsicoch EUR ROD $Skalica, a.s. PD Gbely. a.8. SKALICA, a.s. a.s.
Clsté aktiva k k 1. Januéiru 1382 043 0 332
Zisk / (strata) za rok a celkovy _

shmny zisk/ (strata) 18 10 222 5
Vydané a splatené viastné akcie 0 0 202 0
Zmena &stych aktiv v désledku

pohybu doZasného zniZenia -18 -10 -70 -5

udtovnej hodnoty aktiv
Clsté aktiva k 31. decembru 1382 843 0 332
Podlel Skupiny v % 21,08 21,32 35,16 50,00
Podiel Skupiny na &istych

aktivach podnikov 291 201 0 166
Ué&tovné hodnota* 201 201 0 186

Zhrutie finangnych Gdajov spolo&ného podniku a pridruzenych podnikov k 31. decembru 2017 je uvedené
v hasledujlicej tabulke:

GRAFOBAL
GROUP GOLF
RESORT CRYSTALGRAF,

v tisfcoch EUR ROD Skalica, a.s.  PD Ghely, a.s. SKALICA a.s. a.s.

ObeZné akiiva 2985 2672 82 3617
Stéle aktliva 2470 4515 1472 237
Krétkodobd zaviizky -3 122 -2 831 -1 390 -3 384
Dihodobé zévazky -931 =3 413 -164 -138
Cisté aktfva k 31. decembru 1382 943 0 332
Vimosy 4 206 5 567 454 11213
Zisk / (strata) za rok a celkovy 4 a0 259 8

suhmny zisk/ (strata)

Odsthlasenie na G&tovni hodnotu je k 31. decembru 2017 jo uvedené v nasledujice; tabulke:

GRAFOBAL
GROUP GOLF
RESORT CRYSTALGRAF,

v tisfcoch EUR ROD Skallca, a.s. PD Ghely. a.s. SKALICA, a.s. a.s.
Ciaté akifva k k 1. Januéru 1382 843 0 332
Zisk / (strata) za rok a celkovy _

sthmny zisk/ {strata) 4 30 268 6
Zmena &istych aktiv v dosledku

pohybu doZasného znfZenia -4 =30 259 6

U&tovnej hodnoty aktlv
Clsté aktiva k 31. decembru 1382 943 0 332
Podisl Skupiny v % 21,06 21,32 22,07 50
Podiel Skupiny na &istych

aktivach podnlkov 291 201 0 168
U&tovnd hodnota* 201 201 0 168
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10  Finanéné Investicle {pokratovanie)

Nasledujica tabufka uvadza vyvoj Gétovnej hodnoty finandnych investicil za rok 2018, pritom pri liveroch
je uvadzana amortizovana hodnota pred opravnou poloZkou:

Finanéné aktiva Finanéné Krétkodohé poskytnuté Finanéné

ocefiované aktiva tvery Invasticle
metédou  ocefiované  Stupefi 1 Stupeii 3 celkom
viastného FVOCI ECLpodfa ECL podfa

v tisicoch EUR Pozn. Imanla IFRS 9 IFRS 9
Stav k 31. decembru 2017 5 858 28 404 10 472 1049 40 583
Vplyv $tandardu IFRS 8 4 0 25 081 0 0 25 061
Stav k 1. Janudru 658 53 465 10 472 1048 65 844
Urokové vymosy 5 0 0 231 0 231
Poskytnuté tvery 5 0 0 3125 0 3125
Splatené dvery 5 0 0 -365 =262 627
Stav k 31. decembru 658 53 465 13 483 787 68 373

Nasledujlca tabufka uvéadza vyvoj obstarédvacej ceny v pripade realizovatefnych finan&nych aktlv, brutto
amortizovane] hodnoty poskytnutych (iverov anetto GEtovnej hodnoty investicie do pridruZzenych
a spolo&nych podnikov za rok 2017:

Pridruzené Realizovatefné Kritkodobé Finanéné

aspolotné finantné aktiva poskytnuté Investicle
v tisfcoch EUR Pozn. podnlky avery celkom
Stav k 1. Januéru 658 28 403 9 883 38 944
Urokové vynosy 5 0 o 196 198
Nadobudnutie novych investicif 0 1 0 1
Poskytnuté Gvery 5 0 0 1987 1687
Splatené Gvery 5 0 0 545 545
Hodnota brutto k 31. 658 28 404 11 521 40 583

decembru

Pohyby opravnych poloZiek na znlZenie hodnoty po&as roka 2018 st nasledujice:

Krétkodobé poskytnuté Gvery Opravné
Stupefi1 ECL  Stupefi 3 ECL polokky
v tislcoch EUR Pozn. podla IFRS 9 podfa IFRS 9 celkom
Opravnd polofka na zniZenle hodnoty k 1. Januéru 243 1049 1292
ZniZenie hodnoty v priebehu roka 25,28 700 0 700
Rozpustenie opravnej poloZky cez hospoddérsky
vysladok 25 -28 -262 -290
Opravné polofka na zniZenle hodnoty k 31.
decembru 815 787 1702

V priebehu roka 2018 nedoglo k Ziadnemu presunu tiverov medzi jednotlivymi stupfiami ECL podfa IFRS 9;
tvorba sa viaZe vyhradne k otakéavanym (verovym stratdm na novo poskytnuté (very a rozpustenie stivisi
so splatenim jednotlivych poskytnutych Gverov.
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10 Finanéné investicle {pokratovanie)
Pohyby opravnych poloZiek na znlZenie hodnoty liverov po&as roka 2017 su nasledujtice:

Kritkodobé
v lislcoch EUR Pozn. poskyinuté Gvery
Opravna poloZka na zniZenle hodnoty k 1. Januéru 1117
Opravna poloZka na zniZenie hodnoty v priebehu roka 25 175
Opravné poloZka na zniZenie hodnoty k 31. decembru 1292

Vzhladom na to, Ze v3etci diZnici sU stikromné spolo&nosti, ktoré nie st kdtované na aktivnom frhu, ani nie
sii hodnotené Ziadnou ratingovou agentirou, manaZment hcdnotl diZnikov na zéklade interného
hadnotiaceho systému. Stupeii bonity 1 predstavuji najsolventnejie protistrany s najni2&im rizikom
nesplatenia; stupefi bonity 2 predstavuji ziskové spolonosti a spoloZnosti 8 nehnutefnostami, ktorych
trhovd hodnota dostatofne prevyiuje zévazky, stupefi bonity 3 predstavuji stabilné spolognosti a
spolo&nosti s nehnutelnostami, ktorych trhové hodnota sa priblizuje zavézkom; stupefi bonity 4 predstavuju
spolo&nosti v strate s vy38ou zadlZenostou.

Analyza Gverovej kvality nesplatenych poskytnutych pozigiek k 31. decembru 2018 je nasledujlica:

2018 2018 2017
Percento
otakiivane) Hodnota Otakévané Hodnota

v lisfcoch EUR straty tveru straty tiveru
Bonlta 2 (stupeii 4 ECL podfa IFRS 9)* 2,0% - 3,5% 13 463 =325 10 472
Bonita 4 (stupefi 3 ECL podra IFRS 9) 100,0% 787 -787 1049
Poskytnuté (very (brutto GEtovnd hodnota) 14 250 11 521
- opravné poloZka z otiakdvanych sirédt vypo&itans -1112
- opravna poloZka z o&akavanych strat

zal&tované -1 702 -1 292
Poskytnuté Gvery celkom {poznémka 5} 12 548 10 229

* DEnicl, ke nedodlo k viznamnému zvyseniu kreditndho rizika predstavuji baZné ebehodné spolo&nostl, kioré sd finanéne stabilné
a naindlku]d Zladne zvylens rizlke nevymozitefnosti

Uvery poskytnuté spriaznenym strandm nie st zabezpe&ené (vid poznamku 5).

Analyza averovej kvality nesplatenych poskytnutych p62idiek k 31. decembru 2017 bola nasledujica:

v tisicoch EUR 2017
L:.lvery spriaznenym stranam v Ishote splatnosti a neznehodnotens (poznédmka 5)* 10 097
Uvery spriaznenym stranam Jednotlivo postidens ako znehodnotens (pozndamka 5)* 1424
Minus opravné poloZka -1 292
Poskytnuté Gvery celkom {poznéimka 5)* 10 229

* Uvery spriaznenym stranam vritane ich (iverovej kvality st blif&le analyzované v poznémke 5.
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10 Finanéné Investicle {pokratovanie)

Skupina aplikuje metodologiu zniZenia hodnety uvedent v IFRS 9 “Finan&né nastroje”, a vytvorila opravné
poloZky na moZné straty zo znlZenia hodnoty, ktoré si Specificky odhadnuté pre Jednotlivé Uvery ku koncu
udtovnéheo obdobia.

11 Zésoby

v lislcoch EUR 2018 2017
Materlal 9 506 10 975
NedokonZena vyroba 2010 1724
Virobky 6203 5838
Tovar 115 76
Ostatné zdsoby 56 90
Opravné poloZka k zadsobam =383 -667
Zésoby celkom 17 507 18 036

K 31. decembru 2018 neboli z&soby zaloZené v prospech tretich stran ako zabezpedenie Gverov (2017:
1 590 tisic EUR). Vid poznamka 16.

12 Pohfadévky z obchodného styku a Iné pohfadévky

v lisicoch EUR 2018 2017

Pohladéavky z obchodného styku 18 436 20 766
Ostatné finan&né pohladévky 406 441
Minus ocpravnd poloZka k pohfadévkam z obchodného styku 451 -826
Minus opravna poloZka k ostatnym finan&nym pohfadavkam =106 -106

Finanéné aktiva v rémci pohfadévok z obchodného styku a Inych

pohFadévok celkom 18 285 20 275
Ostatné dafové pohladéavky 398 0
Praddavky 405 783
Nékiady budiicich obdobl 124 194
Ostatné 13 18
Pohladévky z obchodného styku a Iné pohladévky celkom 19 225 21 270

K 31. decembru 2018 boli pohladavky z obchodného styku a iné pohfadéavky v hodnote © 035 tisic EUR
(2017: 8 891 tislc EUR) zaloZené v prospech tretich stran ako zabezpe&enie Gverov. Vid poznamka 16.

3



GRAFOBAL, akclové spoloénost’
Poznémhky ku konsolldovanef uétovnef zévierke — k 31. decembru 2018

12 Pohladévky z obchodného styku a Iné pohFadéavky (pokratovanle)
Finan&né néastroje podliehajice rdmcovym a podobnym dohoddm o zapoditani k 31. decembru 2018:

Hodnoty podileha)ice

Brutto rémcovym a podobnym
hodnota Brutto Clsta dohodam o zapoditanf,
pred hodnota hodnota po nezapo&itané v sGivahe Clatd
zapotftanim zapoéftand  zapoiftanl FinanZné Prijaté pefiaZné hodnota
v siivahe v slivahe vslvahe ndstroje zédbezpeka rizlka
v tisfcoch EUR {a) (b} (c)=(a)-(b) (d) (@) (c)-(d)-(e)
AKTIVA
Pohladéavky
z obchodného styku* 17 985 0 17 985 9035 0 8 950
ZAVAZKY
l'Jvery"' 20 203 0 20 203 9035 0 11 188

* Predstavuje pohladavky z obchodného styku vratane opravnych poloZiek
** Pradstavuje krdtkodobé a] dihodobé tivery.

Finan&né nastroje podliehajliice ramcovym a podobnym dohodém o zapog&itani k 31. decembru 2017:

Hodnoty podilehajice

rdmcovym a podobnym
Brutto Brutto Cistdi  dohodém o zapoditani,
hodnotaprad  hodnota hodnotapo  nezapogitané v siivahe Clsta
zapoiftanim zapolitand zapotitaniv Finan¢éné Prijata peiiaZné hodnota
vsivahe  vsiivahe sGvahe néstroje zébezpeka rizlka
v tisicoch EUR {a) (b)) (c)=(a)-(b) (d) (e) (c)-(d)-(e)
AKTIVA
Pohladévky
z obchodného styku* 19 940 0 19 940 8 881 0 11 049
ZAVAZKY
Uvery™ 20197 0 20 197 8 891 0 11 306

* Predstavu|e pohfadédvky z obchodného styku vrdtane opravnych poloZiek
** Predstavu)e krétkodobé aj dihodobé Gvery.

Ramcové a podobné dohody o zapo&itan! z predchadzujdcich tabuliek predstavuijl zalo2né pravo bank na
obchodné a iné pohfadévky Skupiny v pripade nepinenia liverovych podmienok Skupinou {(pozndmka 16).

Nasledujlca tabulka uvadza vyvoj opravnej polozky k pohfadavkam z obchodného styku a k ostatnym
finan&nym pohladavkam:

2018 2017

PohPadévky z Ostatné Pohladévky z Ostatné
obchodného finanéné obchodného finan&né

v fisfcoch EUR styku pohFadévky styku  pohladévky
Opravné poloZka k 1. Januéru 828 106 929 112
Tvorba opravnej poloZky poias roka 24 0 65 0
Odpis pohladavok z dévodu nevymoZitelnosti -292 o 0 8
Rozpustenie opravnej poloZky v hospodérskom

vysiedku -107 o -168 0
Opravné polokka k 31. decembru 451 106 826 108
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12 Pohladévky z obchodného styku a Iné pohfadévky (pokratovanie)

Nasledujuca tabulka uvadza analyzu lverovej kvality pohfadavok zobchodného styku a ostatnych
finan&nych pohlfadévok k 31. decembru 2018:

2018 2018 2017 2017
Pohladévky z Ostatné PohfPadévky z Ostatné
obchodného finanéné obchodného finanéné

vijslcochEUR styku pohladévky styku pohfadéviy
Pohfadévky v lehote splatnostf
- splatené po skon&en! G&tovného obdobla

pred 30. aprilom nasledujiceho roka 15734 88 17 385 99
- nesplatené po skon&enl G&tovného obdobia

a pred 30. aprilom nasledujiceho roka 231 212 881 236
PohFadévky v lehote splatnostl celkom 15985 300 18 278 335
Pohladévky po lehole splatnostl (brutio)
= po splatmostl mene] ako 60 dnf 1875 0 1498 0
- po splatnosti od 60 do 360 dni 170 0 224 0
- po splatnosti nad 360 dnl 426 106 768 108
Pohladévky po lehote splatnost] celkom 24T 106 2 490 106
Minus opravni poloZka -451 -108 =826 -108
Celkom 17 985 300 19 940 335

Pohlfadavky zobchodného styku ainé pohfadavky od spriaznenych strdn nie s zabezpelené
{vid poznamka 5).

Pohladavky z kategorie ,po splatnosti menej ako 60 dnl” vo vyske 1 875 tisic EUR (2017: 1 492 tisic EUR)
boli splatené po kongi (iétovného obdobia a pred 30. aprilom 2019.

Dalsie informécie chfadom tverového rizika st uvedené v poznamke 32.
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12 Pohfadévky z obchodného styku a Iné pohFadivky (pokraZovanie)

Podrobnostl o stave oakévanych strat vo vztahu k pohladavkam z obchodného styku k 31. decembru
2018:

percento  Pohfadévky 2 Ostatné

Bruito hodnota k 31. decembru 2018 odakéivane] obchodného Ofakéivané finanéné Odakévané
v tisicoch EUR straty styku straly  pohPadévky  straty
Pohladévky z obchodného styku
- v Ishote splatnost 0,01% 15 965 -2 300 0
= po splatnostl mene] ako 60 dn{ 4,00% 1875 -56 0 0
- po splatnosti od 80 do 360 dnf 8,80% 170 -15 0 0
- po splatnosti nad 360 dni 100,00% 426 428 106 -106
Pohfadévky z obchodného styku
{brutto G&tovné hodnota) 18 436 406
- cpravhd poloZka z ofakévanych stréat

vypotitana -605 -106
- opravna poloZka z ofakéavanych sirat

zaictovana -451 =106
Pohladévky z obchodného styku, po
opravne] poloZke {G&tovné hodnota) 17 885 300

13  PefiaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty

v lisicoch EUR 2018 2017

V lehote splatnost! a neznehodnotené

PeftaZna hotovost 21 12
Vklady v bankach splainé na poZladanle 5 867 1138
Terminované vklady s pdvodnou splatnostou krat§ou ako trl mesiace 5288 5649
PefiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty celkom 11 176 6799

Nasledujica tabufka uvadza analyzu kredithej kvality zostatkov pefiaZnych prostriedkov a peiiaZznych
ekvivalentov na zéklade hodnotenia ratingmi agentiry Moody's.

31. decamber 2018 31. december 2017
Vklady v bankéch Vklady v bankéch
splatné na Terminované splatné na Terminované
v tisicoch EUR poiiadanle vklady podiadanie vklady
V lehote spiatnost! a
naznehodnotené

- A1 666 o 0 0
-A2 372 0 508 0
-A3 1474 0 109 0
- Ba1 3005 0 0 0
-Ba2 237 4014 341 5 649
- Baa1 0 0 180 0
- Baa2 23 502 0 0
-Bag3 0 772 0 0
Celkom 5867 § 288 1138 5649
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13  PeiiaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty (pokradovanie)

Investitné a finanéné transakcie, ktoré si nevy2adovali pouZitie peflaZnych prostriedkov a pefiaZnych
ekvivalentov a zdroveli boli vyllitené z vykazu o pefia2nych tokov su uvedené v poznamke 28.

14 Zékladné Imanle

Zaplsana nominalna hodnota vydaného zakladného imania Spolognostl je 10 679 tisic EUR (2017: 10 579
tisic EURY).

Schvélené a vydané kmefiové akcie s nominalnou hodnotou 33 EUR za akelu (2017: 33 EUR za akciu) st
v celkovom potte 320 586 kusov (2017: 320 586 kusov). VEetky vydané kmeifiové akcie su plne splatené.
KaZda kmefiova akcia mé jeden hlas.

V roku 2018 Skupina kipila 4 viastné akcie (2017: 41 viastnych akeil) od mensinovych viastnikov za
protipinenie vo vy8ke 0 tisic EUR (2017: 2 tisic EUR). Zékladné imanie Skupiny uvedené v tejto
konsolidovane| U&tovne] zdvierke je znlZ2ené o sumu viastnych akcil, v celkovej sume 73 tisic EUR (2017:
73 tisic EUR).

15 Kapitalové fondy a ostatné fondy

Zékonny rezervny fond je povinne tvoreny zo zisku Spolo&nosti podfa paragrafu 67 slovenského
Obchodného zdkonnlika. Minimélna vy8ka zakonného rezervného fondu je stanovend v paragrafe 217
Obchodného zakonnlka. Ten uréuje, 2e SpoloZnost ma povinnost vytvorit zdkonny rezervny fond vo vyske
10% Jej zékladného imania v &ase zaloZenia Spolotnosti. Tato suma musl byt kaZdoro&ne navy$ena aspoi
0 10% z pozitivneho vysiedku hospoddrenia do okamihu, kym vySka zakonného rezervného fondu
nedosiahne 20% zakladného imania. PouZitie tohto fondu je obmedzené Obchodnym zékonnikom vyluéne
na pokrytie strat Spolo&nosti a nie je moZné ho rozdelit.

Zéakonny rezervny fond bol k 31. decembru 2018 vo vy&ke 2 190 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 2 190
tisic EUR).

Ostainé kapitdlové fondy su tvorené zo zisku Spolotnosti alebo prostrednictvom kapitalovych vkladov
akciondrov. Podfa stanov Spolo&nosti a slovenského Obchodného zékonnlka je pouZitie tychto
prostriedkov uréené predovietkym na pokrytie strat, zvySenie zaékladného imania a financovanie
kapitalovych Investicli. Tvorba a distriblcia tohto fondu, vratane rozdelenia akcionarom je predmetom
schvdlenia Valného zhromaZdenia akcionérov.

Ostatné kapitdlové fondy boli k 31. decembru 2018 vo vyske 49 365 tisic EUR (2017: 47 847 tisic EUR).
V priebehu roka 2018 Skupina prerozdelila 1 518 tisic EUR (2017: 754 tisfc EUR) z nerozdeleného zisku
do ostatnych kapitalovych fondov.

Rezerva z prepogtu cudzich mien vo vy&ke zépornych 10 084 tisic EUR (2017: zapornych 7 170 tisic EUR)
vyplyva z prepottu aktlv, zavazkov, vynosov a nékladov zahraniénych dcérskych spolo&nostl,
predov8etkym v Rusku a v Cesku (preto2e Bulharsko ma pevny vymenny kurz k euru).

Spolonost rozdefuje vysledok hospodérenia vo forme dividend na zéklade Gétovnej zévierky pripravenej
v stlade so slovenskou legislativou. Ta uréuje zaklad pre vyplatenie podielov na zisku ako nerozdeleny
zisk vratane ostatnych fondov okrem zakonného rezervného fondu. Cisty vysledok hospodarenia
Spolo&nosti za rok 2018 vykézany vo zverejnenych Statutdmych finan&nych vykazoch bol vo vyske 1 839
tisic EUR (2017: 1 518 tisic EUR) a celkové hodnota $tatutarneho nerozdeleného zisku, ostatnych fondov
a Sistého Statutdmeho vysledku hospodérenia za rok 2018 bola vo vySke 51 188 tisic EUR (2017: 49 348
tisic EUR).
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16  Uvery

v lisfcoch EUR Pozn. 2018 2017

Kontokorentné Gty 8874 6 905

Bankové (very 13744 13292

Uvery celkom 22 618 20 197

Uvery Skupiny st denominované v nasledujlcich menéch:

v lislcoch EUR 2018 2017

Uvery denominované v: -EUR 21 106 18 499
-CZK 1009 1331
-BGN 5§03 367

Uvery celkom 22 618 20 197

Dlhodoby hmotny majetok vo vySke 20 889 tisic EUR (2017: 20 172 tisic EUR), pohfadévky z obchodného
styku vo vySke 9 035 tisic EUR (2017: 8 891 tisic EUR) a zasoby vo vyEke 0 EUR (2017: 1 590 tisic EUR)

sl poskytnuté ako zabezpedenie pre Gvery. Vid pozndmky 6, 11 a 12.

Na zaklade platnych Uverovych zmliv je Skupina povinnad plnit urgité finan&éné ainé podmienky.
K 31. decembru 2018 Skupina splinila vietky finan&né podmienky Gverov. (31. decembra 2017: nespinila
finanéné podmienky Gverov v Cesku). V komparativnom obdobl, boll z dévodu neplnenia finan&nych

podmlenck tverov v Cesku klasifikované (ivery v hodnote 3 miliény EUR ako kratkodobé.

Nasledujlica tabulka uvadza ugtovné a redine hodnoty dverov k 31. decembru:;

O&tovna hodnota Reélna hodnota
v lsfcoch EUR 2018 2017 2018 2017
Kontokorentné liéty 8 874 6 805 8 871 6 898
Bankové tvery 13 744 13 292 13735 13154
l'lvory celkom 22 618 20107 22 806 20 050

Informécle tykajice sa realnych hodnét sl uvedsné v poznamke 34.
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16  Uvery (pokraZovanle)
Analyza &istého dlhu

Nasledujtica tabulka analyzuje &isty dih Skupiny za kaZdé z prezentovanych obdobi.

v tisficoch EUR N - 2018 2017
Dlhodcbé tvery 1364 3745
Krétkodobé Gvery 21254 16 452
Kréatkodobé zdviizky z finan&ného leasingu 578 650
Dihodobé zavaizky z finan&ného leasingu 1743 2263
Pefia2né prostriedky a pefiaZné ekvivalenty -11 176 -6 799
élsti dih (zniZeny o peiiainé prostriedky a pefiainé ekvivalenty) 13 783 16 311
Zaviizky z finan&nych aktivit

Nasledujiica tabulka analyzuje pohyby finan&nych zdvazkov Skupiny za kaZdé z prezentovanych obdobi.

Zéviizky z finan&nych
aktivit
i z finanéného

v fisfcoch EUR Uvery leasingu Spolu

Clety dih k 1. Janudru 2017 24934 657 25 591
PefiaZné toky, z foho: -5 387 -850 6 337
- Cempanie vypoZitliek 7 140 0 7 140
= platby istiny -12 046 950 12 996
- piatby drokov -481 0 481
Cerpanie leasingu 0 3208 3208
Urokové néklady 481 V] 481
Kurzové rozdiely 169 o 169
Clsty dlh k 31. decembru 2017 20 197 2913 23110
PeiiaZné toky, z toho: 2159 -650 1 609
~ Corpanie vypoiidiek 14 348 0 14 348
- platby lstiny =11 773 -850 12423
- platby trokov 416 0 -418
Qarpanle leasingu 0 58 58
Urokové néklady 416 0 416
Kurzové rozdlely -154 0 -154
Cisty dih k 31. decembru 2018 22 618 231 24 938
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17  Zaviizky z finan&ného izingu

Nasledujtica tabulka uvédza minimalne Iizingové splatky v rémci finan&néhe lizingu a ich sti&asni hodnotu:
Splatné do Splatné v ohdobl Splatné po

v tisfcoch EUR 1 roka 1 aZ 5 rokov Srokoch  Celkom
Miniméine lizingové splétky k 31. decembru 2018 622 1819 0 2441
Minug budtice finantné naklady =44, ~76 0 -120

SG¢asnd hodnota minimélnych lizingovych

splatok k 31. decembru 2018 578 1743 0 2321
Miniméine lizingové splétky k 31. decembru 2017 708 2386 0 3004
Minus budtce finan&né naklady -58 -123 0 =181

Stéasnd hodnota miniméinych lizingovych
splétok k 31, decembru 2017 6350 2263 0 2913

Prenajaty majetok s Gétovnou hodnotou uvedenou v poznéamke 8 |e zaloZeny v prospech zavizku z
finanéného lizingu a bude vréteny prenajimatelovi v pripade nepinenia zévazkov.
18 Dotécle

Skupina zigkala dotécie na nakup strojov a vykézala ich v podobe vynosov budlicich obdobi v rdmei
zdvazkov nasledujlicim spsobom:

v tislcoch EUR Pozn. 2018 2017
Vinosy bud(cich obdobi k 1. Januéru 2 581 3030
Cerpanle novych dotécll 124 0
Rozpustanie vynosov budicich obdobi v nadvéiznostl na slvisiace

odpisy 25 -375 -458
Vynosy budicich obdobl k 31. decembru 2330 2581
Krétkodobé &ast 369 428
Dlhodobé &ast 1961 2153

Skupina ziskala dotacie najmé na stroje pouZivané na vyrobu. Podfa platnych podmienok dotécii je Skupina
povinnd pouzivat' nadobudnuté stroje po uréitd vopred definovanut dobu, ktora je kratSia ako ofakéavana
doba Zivotnosti strojov. Skupina ich potas tejto doby neméZe predat, prenajat alebo zaloZit, Uvedené
podmienky dotacil Skupina splfia a manaZment si je takmer isty ich buddcim pinenim.



GRAFOBAL, akclovéa spoloénost

Poznémky ku konsolidovanej uctovne] zévierke ~ k 31. decembru 2018

19  Zévizky z obchodného styku a Iné zévizky
Zavézky z obchodného styku a Iné zévézky zahfiiaju:

v tisfcoch EUR 2018 2017
Zéviizky z obchodného styku 8976 8485
Zéviizky z nevyfakturovanych dodévok a ostatnl veritelia 564 126
Zéavazky voli zamestnancom 1946 1 696
Zév#izky z uplesanych akelf 6880 0
Iné zaviizky 343 344
Finanéné néstroje v rémcl zdvéizkov z obchodného styku
a Inych zdvizkov celkom 13 509 10 951
Zéviéizky zo socidineho polstenla 1002 a70
Ostatné dafiové zavéizky 827 572
Iné zévéizky 503 427
15 941 12 920

Zéviizky z obchodného styku a Inéd zéviizky celkom

Zavazky z obchodného styku vo vyike 2 141 tisic EUR boll k 31. decembru 2018 (2017: 1 517 tisic EUR)

po splatnosti.

20 Ostatné kratkodobé zdviizky
Ostatné kratkodobé zavazky zahfiia]d:

v tislcoch EUR

Vystavené zéruky
Zavézky zo socléineho fondu

Ostatné kratkodohé zévizky

2018 2017
256 294
468 440
724 734
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21  Analyza vynosov podfa kategorie

v tisfcoch EUR Pozn. 2018 2017 -
Predaj produktov z hladkej lepenky 76 511 78 748
Predaj produktov z vinitej lepenky 17 663 15238
Predaj etiklet 371 4201

Preda] Inych polygrafickych vyrobkov 334 2 886
Vymosy z prepravy produktov zahmuté v predajne]j cene 2682 0
Trby z litogrefie ' 172 338
Preprava 14 13
Virezové formy 15 11

Iné sluZby 539 817
Vynesy z prendjmu 22 619 516
Vynosy celkom 105 270 102 568

Medzi najvaisie trhy Skupiny za rok 2018 patrila Stredna Eurdpa (krajiny VySegratskej Stvorky) s podielom
48% (2017: 43%), Rusko s podielom 30% (2017: 30%), Pobaltie s podielom 10% (2017: 10%), Benelux
s podielom 6% (2017: 5%) na celkovych vynosoch Skupiny.

22 Vynosy z prenéjmu

v tisicoch EUR 2018 - 2017

Vynosy z prendjmu Investicil do nehnutefnostl 434 314
Vynosy z prendjmu iného majeiku 185 202
Ostatné vimosy celkom 618 516

Vadsina vynosov z prenajmu investicil do nehnutefnostl sa viae na ndjomné zmluvy na dobu neurgitd
s vypovednou lehofou 3 mesiacov. Nevypovedatelnd hodnota nediskontovanych néjomnych platieb, ktoré
z tychto zmldv Skupina dostane predstavuje 108 tisic EUR (2017: 79 tisic EUR) pine splatnych do jedného
roka od konca tétovného obdobia. Do datumu zostavenia tejto Gétovne] zévierky neboll 2ladne z tychto

ndjomnych zmldv vypovedané.

23  Spotrebované nékupy a sluzby

v tisicoch EUR 2018 2017

Spotreba papleru a lepenky 49 743 47 300
Spotreba injych materidlov a tovarov 7679 7 401
Spofreba enemgie 0 250
Prepravné 2 65564 2253
Néjomné 108 104
Poradensks sluzby 1314 1180
Néklady na reklamu 2693 2 378
Opravy a nédklady na tdrZbu 1124 1026
Cestovné 247 229
Néaklady na provizle z predaja 147 55
Naklady na tlaé a vyrobnd kooperéciu 474 176
Néklady na telekomunikéciu a IT sluZby 111 120
Reprezentatné 39 55
Naklady na bezpetnosiné siuZby 48 48
Ostainé 1892 1756
Néklady na slukby 10 641 9 640
Spotrebované nikupy a sluZby celkom 68 363 64 341
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24  Personilne a sivislace niklady

v tisicoch EUR 2018 2017

Mzdy a platy 17 221 16 410
ManaZérske bonusy 152 270
Néklady na socidine zabezpelenie 5823 5580
Persondine a siivislace nékiady celkom 23196 22 280

Néklady na socidlne zabezpetenie zahriiuju prispevky do Statom spravovanych déchodkovych fondov
s definovanymi prispevkami vo vy&ke 2 841 tisic EUR (2017: 2 574 tisfc EUR). Skupina hradi prispevky do
tychto penzijnych fondov v zdkonom stanovenej vygke v rozmedz( od 7,1% do 23,0% (2017: v rozmedzi
od 7,1% do 23,0%) z hrubych miezd, obmedzenych stropom mesa&ného platu stanoveného prislusnymi

zékonml platnyml v priebehu roka.

25 Ostatné prevadzkové vynosy a néklady

Ostatné prevadzkové vynosy zahfMaj:

v lislcoch EUR Pozn. 2018 2017
Uvolnenie dotécil do vynosov 18 378 458
Cisty zisk z predsja dihodobého hmotného majetku 185 102
Cisty zlsk z predaja nepotrebnych aktiv 622 235
Vynosy zo zmluvnych pokut a penéls 4 0
Zrusenie opravnej poloZky k zdsobam 328 85
Zrugenle opravnej poloZky k pohladéavkam 12 107 168
Zrusenie opravnej poloZky k poskytnutym (verom a
Investicidm do akcil 10 200 0
Kurzové zisky z prevadzkove] &innosti 711 599
Vymosy z polstnych plnenli 24 44
Ostatné 20 97
Ostatné prevéadzkové vymosy celkom 2664 1788
Ostatné prevadzkové néklady zahfiiaju:
v tislcoch EUR 2018 2017
ZniZenie hodnoty pohladévok 12 24 65
ZniZenie hodnoty poskytnutych tiverov a investicil do akcli 10 700 176
ZniZenie hodnoty zasob 42 364
Pokuty a penéle 548 0
Odplsané pohfadévky 2 6
Dane a poplatky 420 as7
Néklady na polstenle 217 233
Cista sirata z predaja dlhodobého hmotného majetiku 2 0
Cista strata z predaja nepotrebnych aktiv 11 67 150
Kurzové straty z prevadzkove] Zinnosti 941 724
Prispevky neziskovym organizéciém 100 937
Ostatné 408 486
Ostatné prevadzkové néklady celkom 3478 3 497
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26 Ostatné naklady

Ostatné naklady obsahovall v roku 2018 poloZku vo vyske 972 tisic EUR tykajlcu sa podielu v spolo&nosti
GRAFOBAL GROUP GOLF RESORT SKALICA, a.s. (poznamka 10). Ked'Zze vymenou za tito platbu bola
obstarand investfcia v minimainej hodnote, platba bola zaiiétovana v silade s jej ekonomickou podstatou
ako naklad Skupiny. Zvysné naklady vo vy3ke 154 tisic EUR (2017: 169 tisic EUR) zahffiaj( kurzové straty
2 bankovych Gverov {poznamka 16).

27 Dai z prijmu

(a) Zlokky dane z prijmov
Dafi z prijmov vykézand v hospodarskom vysledku sa sklada z:

v lisfcoch EUR 2018 2017

Splatné dafi 1752 18631
OdloZena daii -167 220
Dafi z pijmov celkom 1585 1851

(b} Odsuhiasenie medzl dafiovym nékiadom a ziskom vynédsobenym platnou dafiovou sadzbou

Sadzba dane z prijmu platna pre materskt spolodnost a v&&&inu Skupiny v roku 2018 bola vo vyske 21%
(2017: 21%). Sadzba dane z prijmu platna pre va&sinu vynosov dcérskych spolo&nost! bola v rozmedzi od
10% do 21% (2017: v rozmedzi od 10% do 21%). Nasledujica tabufka uvadza odslhlasenie medzi
o&akavanym a vykézanym dafiovym nakladom.

v tislcoch EUR 2018 2017
Zisk pred zdanenim 3234 8326
Teoreticka dat z prijmov vo vygke 21% 679 1748
Daiiovy vplyv poloZlek, ktoré nie st odpotitateiné alebo zdanitelné pre
dafiové lcely:

- Daflovo neodpotitatelné naklady 294 204
Désledok nezaittovania odlo2ene] dafiovej pohladévky z dafiovych
strat 91 0
ZraZkové daft z vnttroskuplnevych dividend 412 80
Vplyv réznych daifiovych sadzieb v réznych 3tatoch 80 -150
Ostatné 29 =31
Daif z prijmov celkom 1585 1851

OdloZena daii bola vypoditana pri sadzbe 21%, ktoré bola schvélend v roku 2016 a platnou sa stala
od 1. Janugra 2017. V stG&asnosti musia spolognosti v Slovenskej republike predioZif samostatné dafiové
priznanie bez moZnosti pripravit konsclidované dafiové priznanie za skupinu podnikov.

(c) OdioZena dari tykajica sa dcérskych spoloénostl

Skupina neugtuje o odloZzenej dani z dotasnych rozdielov spojenych s investiciaml v decérskych
spolo&nostiach alebo spoloénom podniku v hodnote 6 620 tisic EUR (2017 7 062 tisic EUR), kedZe
Skupina Je schopna kontrolovat' natasovanie zruSenia tychto dotasnych rozdielov. Zaroveii Skupina neméa
v (imysle predat tieto investicie alebo inak zrudit dofasné rozdiely v dohfadnej buddcnosti. Akékofvek
budice dividendy od deérskych spolognostl, ktoré podliehaji zrazkove| dani, budd len z budlcich ziskov
a existujlica investicia do viastného imania deérskych spolognost! nebude v dohfadnej buddcnosti
realizovana.
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27  Dai z prilmu (pokra&ovanie)
(d} OdloZand dafi v &leneni podra typu doéasného rozdielu

Rozdlely medzi IFRS platnyml v EU a zékonnymi dafiovymi predpismi platnymi v Slovenskej republike
a ostatnych krajindch ved( k vzniku doasnych rozdielov medzi G&tovnou hodnotou aktlv a zavézkov pre
Geely finanéného vykazovania aich dafovymi zékladmi. Dailovy dopad pohybov vtychto do&asnych

rozdieloch je popisany niZ3ie a stanoveny na trovni 21% (2017: 21%).

Udtované do
1. Janudr vyaledku 31. december
v tislcoch EUR 2018 hospoddrenia 2018
Dariovy vplyv odpoéitatefnych/(zdanitefnych) doéasnych
rozdielov:
Precenenie finan&nych investicil na redlnu hodnotu* -5 263" 0 -5 263
Rozdiel medzi dafiovou a litevnou hodnotou dihodobého
hmotného majetku (rdzne dafiové odplsy) -1 667 -73 -1 740
Opravna poloZka k dlhodobému hmotnému majetku 339 0 339
Viynosy budiicich obdobl zo &tatnych dotécll (rézne dafiové
odplsy) 542 53 489
Opravna poloZka k pohladavkam a zdsobam 338 7 345
Redina hodnota vystavenych zaruk 62 -8 54
Iné zévazky dafiovo odpotitatelné v odli§nom obdobi 69 224 293
Ostatné 58 70 128
Clsté odloZend dafiové pohladévka/(zéviizok) -5 522* 167 5 355
OdloZend daficva pohladévka 244 9 253
OdloZeny dafiovy zdvizok -5 766" 158 -5 608
Cista odloZend dafiové pohfadévkal(zéviizok) =5 522* 167 -5 355
* vplyv implementdcie nového Standardu IFRS 9 k 1. Januéru 2018 (pozndmka 4)
Utované do
1. Janudr vysledku 31. december
v tisfcoch EUR o 2017 hospodérenla 2017
Dafiovy vplyv odpotitatelnych/(zdanitefnych) dodasnych
rozdielov:
Rozdiel medzi dafiovou a Gétovnou hodnotou dihodobého
hmotného majetku (rdzne dafiové odpisy) -1 877 210 -1 667
Opravna poloZka k dlhodobému hmotnému majetku 759 -420 339
Vynosy budiicich obdobl zo §tatnych dotacil (rdzne dafiové
odpisy) 385 167 542
Opravnd poloZka k pohfadavkam a zdsobam ars -40 338
Reélna hodnota vystavenych zéruk 70 -8 62
Iné zdviizky dafiovo odpoéitatelnéd v odliEnom obdobi 25 -26 69
Ostainé 151 83 58
Cisté odloZend dafiové pohladévkal(zévizok) -39 =220 -259
QOdloZena dafiové pohfadavka 316 =72 244
OdloZeny dafovy zdvzok -355 =148 -503
Clsté odlozens dafiové pohladavkal(zéviizok) -39 =220 -259
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27 Daii z prjmu (pokra&ovanle)

V ramel sudasnej Struktiry Skupiny nemod2u byt dafiové straty a pohfadévky zo splatnej dane réznych
spoloénost! v Skupine vzéjomne zapofitané so zdvazkami zo splatnej dane a zdanitefnymi ziskami
ostatych spolonosti Skupiny. V désledku toho md2e déjst k vzniku dafiovej povinnosti aj v pripade
konsolidovanej dafiovej straty. Preto odloZena daiiova pohladéavka je vzéjomne zapoéitana s odioZenym
dafiovym zévazkom iba vtedy, ak ga vztahujo k tomu istému daftovému subjektu.

28  Vyznamné nepefiainé transakcie z finanénej &innostl

Okrem gerpania finanéného Ifzingu, kforé je uvedené v bode 16 poznémok, nasledujlice transakcie
z finanZnej &innostl nevy2adovali pouitie pefiaZnych prostriedkov a pefiaZznych ekvivalentov a zaroved boli
vyliitend z vykazu o pefiaznych tokoch:

v tisicoch EUR 2018 2017
NepeiiaZzné finanéné aktivity

Zvysenie ostatnych kapitdlovych fondov z nerozdsieného zisku (pozndmka 15) 1518 754
Zapotitanle uplsanych podielov s poskytnutou pdZitkou 202 0
NepeiiaZné finanéné aktvity 1810 754

29 Podmlenené zéviizky a prisfuby

Zdanenle. Daiiova legislativa, ktoré bola na konci vykazovaného obdobia platnd v krajinach, kde p&sobt
Skupina, podliehala réznym interpretaciam, ktoré boli aplikované na transakcie a aktivity Skupiny.
V dosledku tocho mé2u byt dafiové pozicie, ktoré vedenie prijalo, spolu s formainou dokumentaciou
podporujlcou tisto dafiové pozicie, predmetom odligného vykiadu organmi dafovej spravy. V krajindch
stredne] a vychodne] Eurépy dochadza k postupnému posiliovaniu dafiovej administrativy, vratane
skutoZnosti, 2e existuje vy33ie riziko preskimania dafiovych fransakcil bez jasného obchodného GZelu
alebo s dafiovo nevyhovujicimi protistranami. Zdariovacie obdobia zostévajlii otvorené pre moZné
preskimanie v oblasti dani zo strany orgdnov po dobu troch aZ piatich kalendarnych rokov (desat rokov
pokial ide o preskimanie uplatnenia transferovych cien a cezhrani&nych transakeif), ktoré predchadzaju
roku prijatia rezhodnutia o preskimani. Za urgitych okolnosti sa preskimania mézu tykat dlh&ich chdobl.

Nakofko dafiova legislativa v krajinach strednej a vychodnej Eurépy neposkytuje koneéné usmernenia
v urgitych oblastiach, Skupina prijlma, z ¢asu na &asu, interpretdcie v tychto nelstych oblastiach s ciefom
ZniZenia celkove] dafiovej sadzby Skupiny. Vedenie v sti¢asnosti odhaduje, 2e nim prijaté dafiové pozicie
a Interpretdcie bud( pravdepodobne obhdjitefné. Existuje vEak potencidine riziko nevyhnutnosti
vynaloZenia dodatognych zdrojov v pripade, 2e takéto dafiové pozicie a interpretdcie budl spochybnené
organmi dafiovej spravy. Dopad takéhoto scenara nemozno spofahlivo odhadnif; napriek fomu to mdze
mat' vyznamny dopad na finanén( poziciu a/alebo celkovii &innost Skupiny.

Zéviizky na kapitélové vydavky. K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 mé Skupina Iba nevyznamné
zmluvné kapitalové zavazky na obstaranie dlhodobého hmotného alebo nehmotného majetku. Skupina uZ
pridelila potrebné prostriedky v svislosti s tymito zavézkami. Skupina sa domnieva, Z2e budtce &isté zisky
a finan&né prostriedky budii dostato&né na pokrytie tychto zavazkov.

Zévizky z operativneho lizingu. K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 m4 Skupina neodvolatelné
povinnosti platieb z operativneho prenajmu. Tieto ndjomné zmluvy s uzavreté na dobu uréitt, bez opcie
na predlZenie a ich doby splatnosti ukazuje v nasledujica tabufka:

v tislcoch EUR 2018 2017

Splatné do 1 roka 185 198
Splatné o 1 a2 5 rokov €a7 751
Splatné o & rokov - -
Neodvolatelné povinnostl platieb z operativneho lizingu 872 949
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29 Podmienensé zéviizky a prisfuby {pokratovanie}

Zéruky. Zaruky predstavujli neodvolatené prisfuby o tom, Z2e Skupina uskuto&nl platby v pripade, ak iné
strana nebude schopna si spinit svoje zavazky.

Diha 26. septembra 2013 Skupina uzatvorila dohodu o zéruke ako rutitel, kde sa Skupina spologne,
nerozdielne a bezpodmienetne zaruduje spolu s niekolkymi dalsimi spolo&nostami skupiny Grafobal
Group uhradit pind sumu v3etkych zavazkov a ostatnych povinnosti plnenla inych stran vyplyvajlicich
zo syndikovanych doh&d o kiipe majetku diZnikom. K 31. decembru 2018 bola nesplatena hodnota istiny
zaruéeného tiveru vo vyke 20 585 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 23 437 tisic EUR). Spolo&nost tie2
poskytla zéruky v prospech spolo&nostl priamo spriaznenych s jej materskou spolo&nostou a skupinou
Grafobal Group vo vyske 7 438 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 12 594 tisic EUR) a poskytla zaruku pre
jej spolodny podnik vo vyke 660 tisic EUR (31. decembra 2017: 660 tisfc EUR).

Vedenie Skupiny povaZuje pravdepodobnost Ubytkov ekonomickych uzitkov z vystavenych zaruk za
nevyznamné, kedZe rudenie je poskytnuté za spolo&nost, ktora je viastnikom majetku, kiory je predmetom
prendjmu a primame zaloZeny v prospech veritela, pritcom jeho trhova hodnota prevy&uje hodnotu Gveru
k 31. decembru 2018 o0 81% (k 31. decembru 2017 o 71%). Uverové riziko primarneho diZnika je preto
klasiflkované ako stupefl 1 ECL podla IFRS 9. V nadvéznost! na toto hodnotenie, vedenle Skupiny ocenlio
zaruky vo vyske 256 tisic EUR k 31. decembru 2018 v stlade so Standardom IFRS 9 (294 tisic EUR k 31.
decembru 2017 v sulade so dtandardom IAS 39).

Zivotné prostredle. Presadzovanie pravnych predpisov v oblasti Zivotného prostredia v stredne
a vychodnej Eurdpe sa vyvija a presadzovanle postojov orgénov tatnej spravy je neustéle brané do (vahy.
Skupina pravidelne prehodnocuje svoje zévizky vyplyvajice z pravnych predpisov v oblasti ochrany
Zlvotného prostredia a vykazuje lch v moments Ich vznlku. Potencidlne zavézky, ktoré moézu vzniknit
v dBsledku zmien v existujucich pravnych predpisoch, obdianskych stdnych sporoch alebo pravnych
predpisoch nemoZno odhadnit, ale mdé2u mat vyznamny dopad. V safasnom naroZnom prostred!
vzhfadom na existujlcu legislativu vedenie veri, 2e neexistujii Ziadne vyznamné zavazky za $kody na
Zivotnom prostredi.

30 Meniinové podisly

Nasledujtica tabulka obsahuje informécie o mensinovych podieloch vetkych deérskych spolo&nostf:

2018 = 2017

AB GRAFOBAI. AB GRAFOBAL
GRAFOBAL BULGARIA GRAFOBAL BULGARIA

v tislcoch EUR VILNIUS AD VILNIUS AD
Mieste podnlkanla Litva Bulharsko Litva Bulharsko
Vyéka podlelu / Vy&ka hlasovacich prav (%) 697/697 083/093 697/697 083/093
Zisk [ (strata) pripadajdca na podiel -1 0 50 0
Akumulovany menginovy podiel 445 24 446 24

Nasledujuca tabufka obsahuje finan&né informécie o v8etkych dcérskych spolo&nostiach, ktoré maiju
menginové podiely:

2018 2017
AB GRAFOBAL AB GRAFOBAL
GRAFOBAL BULGARIA GRAFOBAL BULGARIA
v tisfcoch EUR - VILNIUS AD VILNIUS AD
Obe2né aktiva 5 805 1135 4738 1408
Stéle aktiva 9 384 3474 9 843 3681
Krétkodobé zavéizky -3 184 -1033 -2 255 973
Dihodobé zéviizky -2.905 -754 -3 446 -1145
Cleté aktiva k 31. decembru 2900 2822 8878 2971
Vynosy 12 859 2644 12 672 3522
Zisk / (strata) za rok a celkovy sihmny zlsk / (strata) 22 -149 840 12
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31 Vyznamné dcérske spoloEnostl a spoloény podnik

Podiel na

hlasovacich  Viastnicky Krajina
Nézov Predmet podnikania privach podfel reglstrécle
Dcérske spoloZnostl:
AB GRAFOBAL VILNIUS Obaly 93,03% 93,03% Litva
GRAFOBAL BULGARIA AD Obaly 99,07% 99,07% Bulharsko
000 Grafobal = Don Obaly 100,00% 100,00% Rusko
GRAFOBAL BOHEMIA
s.r.o. Obaly a tlag 100,00% 100,00% Cesko
Skalické voddme Obchodné aktivity; infradtruktira
a kanalizécle, s.r.o. odpadovych vid 100,00% 100,00% Slovensko
GRAFQBAL SKALICA s.r.o. Obchodné aktivity 100,00% 100,00% Slovensko
000 Grafobal — Rus Obchodné aktivity 100,00% 100,00% Rusko
Spoloény podnik:
CRYSTALGRAF, a.s. Vyroba a spracovanie cbalov 50,00% 50,00% Slovensko

32 Riadenle finanénych rizik

Funkcia riadenia rizlk Skupiny je uskuto&fiovana s ohfadom na finanéné, cperativne a pravne rizika.
Finanéné riziko zahfiia tiverové riziko, trhoveé riziko (vratane menového a trokového rizlka) a riziko likvidity.
Hlavnymi ciefmi funkcie riadenia finanéného rizika st stanovenie limitov rizlka a nasledne uistenie sa, Ze
vystavenie danym rizikédm zostane v ramci tychto limitov. Funkcie rladenia operativneho a pravneho rizlka
sl zamerané na spravne fungovanie vnutornych politik a procedidr s ciefom minimalizovat operativne
a pravne rizika.

Vedenie pod kontrolou predstavensiva a dozome| rady uskutoéfiuje riadenie rizik. Vedenie, zastiipené
predovdetkym finanénym riaditefom (CFO) Skupiny, identifikuje, vyhodnocuje a zabezpe&uje finanéné
rizika v (izkej spoluprdci s prevadzkovymi jednotkami Skupiny. Predstavenstvo poskytuje pisomné zésady
pre celkové riadenie rizlk rovhako ako aj plsomné politiky pokryvajlice Specifické oblasti ako napriklad
menové riziko, Grokové riziko, lverové riziko, pouZitie finanénych nastrojov a investovanie prebytotnych
pefiaznych prostriedkov.

Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na nepredvidatelnost situacil na finanénych trhoch a snal
sa 0 minimalizaciu moZnych nepriaznivych dopadov na finanéné vysledky Skupiny.

Uverové rizlko. Skupina je vystavena tiverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze jedna zo zG&astnenych
stran finangného ndstroja spdsobi finanénl stratu druhej strane nesplnenim svojho zavazku. Vystavenie
sa Gverovému riziku vznikd ako dbsledok z predaja produktov a sluZieb Skupiny s odloZenou dobou
splatnosti, ako aj v dosledku inych transakell so zmiuvnymi stranami, ktoré vedd k vzniku finan&nych aktlv.

Model odakéavanych Gverovych strat (,ECL") bol postaveny na predpokladanych finangnych stratach
v désledku zlyhania pinenia {“default”) di2nlka. Zlyhanie pinenia diZnlka bolo pritom vedenim Skupiny
definované ako nesplnenie zévazku diZnika vodi Skupine 90 dnl po zmluvnej splatnosti, £o je najneskor|
moZny termin po splatnosti, ktory podfa IFRS 8 znamena zlyhanie ("default®). Pre G&ely vypodtu opravnych
poloZiek podla maticovej schémy pohfadévok z obchodného styku na zaklade ich doby po splatnosti sa
nepredpoklada akékolvek pinenie z tych pohladavok, ktoré su viac ako rok po splatnosti.

Pri pohladavkach z obchodného styku a inych pohladévkach Skupina analyzovala historické déta za
posledné dva roky, ur&ila podiel (verovych sirét na celkovych faktarovanych dodévkach Skupiny, v Elenen(
podfa jednotlivych spolo&nosti Skupiny a geografickych trhov diZnlkov. Toto &lenenie neodhalile Ziadne
vyznamné rozdiely medzi jednotlivymi spolo&nostami Skupiny ani geografickymi trhmi diZnikov, preto boli
pouZité priemerné hodnoty Skupiny ako celku.
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32 Rladenle finan&nych rizik (pokra&ovanie)

Skupina zérovefi analyzovala jednotlivych zékaznikov Skupiny a neodhalila Ziadneho finané&ne rizikového
alebo nestabilného zdkaznika, pri ktorom by bol dévodny predpokiad, 2e sa budtice zlyhanie plnenia bude
vyznamne odliSovat od historickych dét.

Na zaklade tychto predpokladov Skupina stanovila maticu oSakévanych Gverovych strét podfa jednotlivych
vekovych kategéril, ako je uvedené v poznamke 12.

Pri poskytnutych tveroch Skupina analyzovala historické déta za cell dobu Gveru a zérovefi finan&n(
stabllitu jednotlivych di2nikov samostatne. Podra tychto kritérfl boli vietci diZnici zaélenenl do stupfia 1 ECL
podfa IFRS 9 (di2nici, kde tiverové riziko vyrazne nevzrastio od prvého vykazania) s vynimkou jedného
diZnlka zagleneného do stupiia 3 ECL podfa IFRS 9 {diZnici, ktorych finan&né aktiva s znehodnotené).
Ziaden di2nlk nebol zatleneny do stupiia 2 ECL podra IFRS 9 (di2nici, kde tverové riziko vyrazne vzréstio
od prvého vykézania), kedZe sa Ziaden Gver nepresunul do niz8ej bonity {podfa kategorizacie v poznadmke
10) v porovnani s minulym rokom, &o manaZment povaZuje za indikaciu ndrastu (verového rizika.

Na zéklade tychto predpokladov Skupina stanoviia ofakévané tveroveé straty diZnlkov zaglenenych v stupni
3 ECL podfa IFRS 9 na 100,0% a di2nlkov zatlenenych v stupni 1 ECL podfa IFRS © v rozmedzi 2,0% a2
3,6%, podla trokovych mier externych bankovych (verov jednotlivych diZnlkov, ktoré podfa ndzoru vedenia
Skupiny odrazajad realnu trhov rizikovost zlyhania pinenia tychto diZnlkov, ako je uvedené v poznamke 10.

Maximélne vystavenle Skupiny voti (verovému riziku podra tried majetku je premietnuté v G&tovnych
hodnotéach finanZnych aktiv vo vykaze o finanénej situacii k 31. decembru nasledujicim sp8sobom:

v lislcoch EUR 2018 2017

Pohfadévky z obchodného styku a Iné pohFadévky, po
odpotitanf opravnej poloZky (poznémka 12)

- Pohfadévky z obchodného styku 17 985 19 940
- Ostatné finan&nd pohladavky 300 335
Krétkodobé finanéné investicle po odpotitani opravne/

poloZky (poznémka 10)
- Poskytnuté lvery 12 548 10 229
PeiiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty (poznémka

13)
- Vklady v bankéach splatné na poZiadanie 5 867 1138
= Terminované vklady s pdvodnou splatnostou kratéou ako

tri mesiace 5288 5649
Celkom za siivahové poloZky 41 988 37 291
Vystavené zéruky* (poznédmka 29) 28 683 36 691
Maximalne vystavenle (iverovému rizlku celkom 70 8671 73 982

* Vystavenle (verovému rizlku z vystavenych zdruk predstavuje nesplatend Istinu zarudenych Gverov k 31. decembru a nle redinu
hodnotu zaruk k 31. decembru. Vid poznamka 28.

Vplyv pripadného zapogitanla aktlv a zavézkov na znf2enie potenclalneho vystavenia Gverovému riziku je
vyélsleny v pozndmke 12.

Skupina uréuje urovne podstupovaného tverového rizika stanovenim limitov na mnoZstvo prijatého rizika
vo vztahu k zmluvnym strandm alebo skupindm zmluvnych strén. Limity tverového rizika pre niektorych
neskoro platiacich zakaznlkov st pravidelne schvalovang vedenim, Takéto rizlka s sledované kontinudine
a s predmetom roéného alebo &astejdieho hodnotenia.

Vedenle Skupiny prehodnocuje vekovi &truktiru nesplatenych pohladavok z obchodného styku a pozorne
sleduje zostatky po dobe splatnosti. Vedenie sa preto domnieva, 2e je vhodné uviest vekov( Struktaru
a ostatné Informécle o Gverovom riziku ako je zverejnené v poznamke 12.

Uverové riziko Je riadené na Grovni Skupiny riadenim a analyzovanim Gverového rizika pre kaZdého
z novych klientov predtym, ako st ponuknuté tandardné platobné a dodacie podmienky.
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32 Riladenle finan&nych rizik (pokradovanle)

Koncentrécla uverového rizika. Skupina je vystavena koncentracil Uverovéhao rizika, Skupina mala k 31.
decembru 2018 22 zmluvnych strén (k 31. decembru 2017: 21 zmluvnych stran) so sihrnnymi zostatkami
pohladavok v individudinych hodnotach nad 200 tisic EUR. Celkova sihrnna hodnota tychto zostatkov bola
11 811 tisic EUR alebo 64% (k 31. decembru 2017: 13 583 tisic EUR alebo 88%) zo vdetkych brutto
pohfadévok z obchodného styku a inych pohladdvok.

Poskytnuté Gvery Skupiny s poskytnuté 5 protistraném (2017: 6 protistranam). Jediny zostatok, ktory je
8 bezprostrednou materskou spolo&nostou, je individudine vyznamny a vystavuje Skuplnu koncentracii
Uverového rizika. Tento zostatok predstavoval k 31. decembru 2018 sumu 12 444 tisic EUR alebo 87% (k
31. decembru 2017: © 177 tisic EUR alebo 80%) zo vEetkych brutto poskytnutych Gverov.

Bankové vklady Skuplny'sﬂ vedené v 16 bankéch {2017: 16 bankach). Jednotlivé zostatky vedené
u niektorych bank st vyznamné a tym vystavu|i Skuplnu koncentracli Gverového rizlka. Uverova kvalita
zostatkov pefiaZznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov je uvedena v poznamke 13,

Trhové riziko. Skupina je vystavena trhovym rizikém. Tie vanikaja z otvorenych pozicll v (a) cudzich
mengch a (b) urofenych aktlvach a zavazkoch, prifom obe sU vystavené vEeobecnym a 3pecifickym
trhovym pohybom. Vedenie stanovuje akceptovatelné hodnoty rizika, ktoré je pravidelne sledované. Aviak
tento pristup nebréni stratém nad ramec tychto limitov v pripade vyznamnejsich trhovych pohybov.

Citlivosti vo&i trhovym rizikdm uvedené niZ3ie sl zalozené na zmene jednej premennej, zatial to vietky
ostatné premenné sl nezmenend. V praxi je to nepravdepodobné a zmeny v niektorych premennych mo2u
byt vo vzdjomnom vztahu = napriklad zmeny v drokovych sadzbéch a zmeny vo vymennych kurzoch,

Menové riziko. Vzhladom k pritomnosti Skupiny v strednej a vychodnej Eurdpe si vedenie uvedomuje
zvySené vystavenie Skupiny menovému riziku. Vedenie sa riadi vnlGtornymi cielmi a stanovuje limity
moZného vystavenia voti jednotlivim menam a celkom. Tieto pozicie si pravidelne sledované. NiZsie
uvedena tabulka uvédza stihm vystavenia Skupiny menovému riziku (vo&i funknej mene konkrétnych
spolonostl v Skupine) k 31. decembru:

k 31. decembru 2018 k 31. decombru 2017
Monetirne Monetérne Clsth Monetédme Monetérne Clstd
finanéné finanéné slivahové finan&né finanéné  sivahové
v lisfcoch EUR aktiva zévizky pozicla aktiva zéviizky pozicla
Euro 2908 -1 059 1939 1809 -1 722 87
Americky dolér 0 -29 =29 0 -9 -9
Ceské koruna 1709 =25 1684 300 -13 287
Celkom 4707 -1 113 3584 2109 - 744 365

Vyssie uvedena analyza zaht'a len monetarne aktiva a zavéizky. Pri investicidch do nemonetérnych aktiv
sa neuva2uje o existencil vyznamného menového rizika.

Ni2sie uvedena tabufka uvadza analyzu citlivosti vysledku hospodérenia v désledku primerane moznych
zmien vymennych kurzov pouZitych na konci vykazovaného obdobia vzhfadom k mene vykazovania
Skupiny so vdetkymi ostatnymi premennymi konStantnymi z dévodu prepoétu finan&nych vysledkov
zahraniénych operacil na menu vykazovania. Podfa manaZmentu Skupina nie je citlivd na
pohyby bulharského leva, kedZe bulharsky lev je v sG&asnosti naviazany na EUR.

Vplyv na vysledok  Vplyv na visledok

v lsicoch EUR hospodérenla 2018  hospodérenia 2017
EUR posilnenie / (oslabenie) o 10% +-194 +-9
USD (poslinenie} / oslabenle o 10% -+3 -f+1
CZK posilnenie / {oslabenie) 0 10% +/-168 +/-29
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32 Riadenie finanénych rizik (pokratovanlie)

Urokové riziko. Skupina je vystavend vplyvom vykyvov aktudlnych trovnl trhovych tirokovych sadzieb na
je] finan&nu poziciu a pefazné toky. Nasledujlica tabulka sumarizuje vystavenie Skupiny Grokovému riziku.
Tabufka predstavuje sihmné hodnoty finanénych aktiv a zévéizkov Skupiny v G&tovnej hodnote,
usporiadané podfa skorSieho z ddtumov zmluvne] fixacle tirokove] sadzby alebo datumu splatnosti.

Na poZiadanie

amene]ako1 Od1do6 Od8do12 Nad 1 Nad 5
v fisfcoch EUR meslac mesiacov meslacov rok rokov Coelkom
31. decamber 2018
Finan&né aktiva celkom okrem
investicli do majetkovych cennych
paplerov 29 565 0 12 444 0 0 42009
Finaniéné zaviizky celkom -23 038 -10 056 -1 941 -1 366 0 36401
Clsty rozdlel (rokove] citiivostl k
31. decambru 2018 6 527 =10 056 10 503 -1 368 0 58608
31. december 2017
Finan&né aktiva celkom ockrem
investicil do majetkovych cennych
papisrov 28 126 0 9177 0 0 37303
Finan&né zévézky celkom -17 426 -6 255 -4 016 -3 745 0 -31442
Clsty rozdiel trokove) citlivostl k
31. decembru 2017 10 700 -8 253 5161 -3 745 0 5861

* Rozdiel oproti tabufke analyzy Uverového rizika v poznémke vyésie predstavuje peifiaZnd hotovost (poznémka 13).

Skupina vo vSeobecnosti terpa dihodobé Uvery s pohyblivou trokovou sadzbou a pre véetky dlhové
nastroje Skupiny je doba fixdcie Urokovej sadzby alebo doba splatnosti do piatich rokov.

Ak by k 31. decembru 2018 boll trokové sadzby o 100 bazickych bodov vyisie alebo o 20 bazickych bodov
ni28ie (2017: o 100 bazickych bodov vy3sie alebo o 20 bazickych bodov niZ8ie) a vietky ostatné premenné
by boli konstantné, vysledok hospodérenia by bol ni2sl o 202 tisic EUR (2017: 226 tisic EUR) alebo o0 40
tisic EUR vy88I {2017 45 tisic EUR), najma v dosledku vyssieho/ni28ieho drokového nakladu na variabilné
Grokové zévézky.

Riziko likvidity. Riziko likvidity znamena, 2e Uétovna jednotka mé2e mat taZkosti so spinenim svojich
povinnost! v stvislosti s finan&nymi zavéizkami. Skupina je vystavena kazdodennym poziadavkédm na svoje
dostupné pefiaZné zdroje. Riziko likvidity je riadené vedenim. Vedenie sleduje mesa&né plany Skupinovych
pefiaZnych tokov s ohfadom na moZny prebytok alebo nedostatok pefiaZnych prostriedkov.

Skupina sa snaZl udriat stabilni zékladfiu financovania, ktord pozostdva predovietkym z Gverov,
finanéného lizingu, zavazkov z obchodného styku a inych zavazkov. Skupina investuje vofné finan&né
zdroje najmé do peiiaZnych prostriedkov a peftaznych ekvivalentov (poznamka 13), Gverov a investicll do
majetkovych cennych papierov (poznamka 10). Vedenie odhaduje, Ze portfSlio likvidnych pefiaZnych
prostriedkov a bankovych vkladov mobZe byt premenenéd na hotovost do péar dni za Ugelom spinenia
nepredvidanych poZiadaviek na likviditu. Poskytnuté Gvery si kratkodobé.

Ni2&ie uvedena tabulka uvadza zévaéizky podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2018. Hodnoty
v danej tabulke predstavuji zmluvné nediskontované pefiaZné toky, vratane brutto zavazkov z finan&ného
lizingu {pred odpoZitanim buducich finanénych nékladov) a finan&né zaruky. Takéto nediskontované
pefiaZné toky sa liSia od hodnodt uvedenych vo vykaze o finanénej situdcii, pretoZe hodnota uvedena vo
vykaze o finan&nej situacii vychddza z diskontovanych peiiaZznych tokov.

Ak diZnd suma nie je pevne urtend, uvedena suma je stanovena na zaklade existujlicich podmienok

na koncl vykazovaného obdobla. Platby v zahraniénych menach s prepo&itané pouZitim spotového
vymenného kurzu na koncl vykazovaného obdobla.
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Struktura finandnych zévazkov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2018 Je uveden&
v nasledujlicej tabulke:

Na
poZladanie Od 12
amenefako Od1do6 Od8do12 meslacov Nad5
v fislcoch EUR 1 meslac  meslacov meslacov do 5rokov rokov Celkom
Zavézky
Uvery (pozndmka 16) ** 10577 9 554 1205 1387 0 22723
Zévizky z finanéného lizingu — brutio
(poznémka 17) 52 269 311 1819 0 2441
Zavéizky z abchodného styku
{poznémka 19) o 558 346 72 0 0 8976
Zévlizky z nevyfakturovanych dodévok
a ostain| veritelia (poznédmka 19) 564 0 0 0 0 564
Zéavazky z uplsanych akell (poznamka
19) 0 0 680 0 0 880
Ostatné zaviizky (poznamka 19} 343 0 0 0 0 343
Vystavené zaruky (poznamka 29) * 28 683 0 0 0 0 28683
Celkom budfice platby, vritane
buddcich platieb Istin a Grokov 49 777 10 150 2 268 3208 0 65410

* Vystavené zaruky predstavu)i nesplatend Istinu zaruenych Gverov k 31, decembru 2018 a nle redinu hodnotu zéruk k tomuto
détumu. Vid' pozndmka 29.

** Vrétane budclch Grokov.

Struktdra finandnych zévazkov podrfa zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2017 je uvedend
v nasledujice]j tabufke:

Na
poZiadanle Od12
amens] ako Od1de6 OdGdo12 mesfacov Nad5

v tisicoch EUR 1 mesiac meslacov  meslacov do 5 rokov  rokov Celkom
Ziviizky
Uvery (pozndmka 16) ™ 11838 3981 763 3793 0 20365
Zévizky z finan&ného lizingu - brutto

{poznadmka 17) 59 295 354 2 386 0 3004
Zéviizky z obchodného styku
(poznamka 18) 2 852 2329 3304 0 0 8 485
Zavlizky z nevyfakturovanych dodévok

a ostatnl veritella (poznémka 19) 126 0 0 0 0 126

Ostatné zavéizky (poznémka 19) 344 0 0 0 0 344
Vystavend zéruky {poznamka 29) * 36 691 0 0 0 0 36601
Celkom bud(ice platby, vritane

budfticich platieb Istin a Grokov 519010 8 605 4411 6179 0 69105

* Vystavend zdruky predstavuji nesplatend istinu zaruenych Gverov k 31. decembru 2017 a nie redinu hodnotu zdruk k tomuto
détumnu. Vid pozndmka 29.

** Vrétane buddcich drokov.



GRAFOBAL, akclové spoloénost’
Poznémky ku konsolldovane] iétovnej zévierke — k 31. decembru 2018

33 Riadenle kapitélu

Ciefom Skupiny pri riadenl kapitdlu je zabezpeéit schopnost Skupiny nepretr2ite pokragovat v &innosti
venahe poskyinit névratnost akciondrom a prospech ostatnym zainteresovanym osobam. Zéroveii
sa Skupina snaZl o udrZanie optimainej Struktary kapitdlu za G&elom zniZenia nékladov na kapitdl. V snahe
udrzania alebo prispésobenia kapitélovej Struktiry moéZe Skupina upravit vySku dividend vyplatenych
akcionarom, vratit' kapital akciondarom, vydat nové akcie alebo predat majetok za Géelom znizenia dihu.
K 31. decembru 2018 Skupina riadila kapital vo vyske 109 151 tisic EUR (2017: 90 617 tislc EUR).

V slllade s ostatnymi t&astnikmi v odvetvl, Skupina monitoruje kapital na zéklade ukazovatela zadlZenosti
(.gearing ratio"). Tento ukazovatel je vypotitany ako pomer riadeného kapitdlu k celkovym zévdzkom.
Skupina povaZuje celkovy riadeny kapitdl za viastné imanie pripadajice viastnikom Spolo&nosti ako je
uvedené v konsolidovanom vykaze o finan&nej situdcii. Stratégiou Skupiny, kioré sa nezmenila v porovnani
s rokom 2017, bolo udrZanie ukazovatela zadlZenosti pod Groviiou 55% poéas roka 2018, pritom skutotne
dosiahli hodnotu 45% (2017:44%).

Skupina spliiala vBetky externé kapitalové poziadavky poZas roka 2018. Tieto poZiadavky st stanovend
Skupinovymi Gverovymi zmluvamil.

34 Odhad redline] hodnoty

Podfa trovnl hierarchie redinej hodnoty st redine hodnoty analyzované nasledujticim spdsobom: (i) Urove
1 — redina hodnota je ur&ena na zékiade kétovanych cien (bez (prav) na aktivnych trhoch pre rovnaké
aktiva alebo zavézky, (ii) Uroveii 2 — redina hodnota aktiva alebo zavézku sa urél na zéklade ocefiovacich
technik, pre ktoré sl vietky vyznamné vstupy pozorovatefne; a to bud priamo (v podobe cien) alebo
nepriamo (odvodené od clen), a (lil} Uroveii 3 — redina hodnota je uréend na zéklade vstupov, ktoré nie st
podioZené dostupnymi trhovymi Gdajmi (tzn. nepozorovatefné vstupy). Vedenie uplatiuje Usudok
v kategorizacii finanénych nastrojov za pomoci hierarchie reainej hodnoty. Ak stanovenie redinej hodnoty
vyZaduje pouZitie pozorovatelnych vstupov s vyznamnou mierou Gpravy, je takéto meranie klasiflkované
v ramei urovne 3. Vyznam vstupu pouZitého pre ocenenie je posudzovany vogi stanoveniu redinej hodnoty
v plnom rozsahu.

{(a) Néstroje opakovane ocefiované v redinef hodnote

Nastroje opakovane ocefiované v redinej hodnote su také, pre ktoré toto ocenenie vo vykaze o finan&ne;
situacii na konci kazdého (&tovného obdobia vyZadujl alebo povoluju t&tovné standardy. Skupina tako
ocefujefinanéné aktiva ocefiované FVOCI.

(b) Aktiva a zdvéizky, ktoré nle s ocefiované v reédinef hodnote, ale pre ktoré je redina hodnota
zverejnend

investicie do nehnutefnostl. Skupina ocefiuje svoje investicie do nehnutelnostl v obstaravacej cene.
Investicie do nehnutefnost! Skupiny si kategorizované v drovni 3 hierarchie realnej hodnoty. Investicie do
nehnutelnostl nachadzajtice sa v obci Slany v Cesku, boli ocenené nezavislym znalcom pouZitim trhovej
metédy, kde hlavné vstupy boli prenajimané plocha a poloha maletku. Investicle do nehnutefnosti
nachédzajlcich sa v maste Skalica na Slovensku, bola odhadnuté vedenim pou2ltim nedavnej transakcie
podobného charakteru v mieste, kde sa nehnutefnost nachadza.
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34 Odhad reéine) hodnoty (pokratovanie)

Nasledujica tabulka uvadza prehlad redinych hodnot analyzovanych podfa Grovnl v hierarchii realne]
hodnoty a Uétovnej hodnoty aktlv a zévéizkov, ktoré nie si ocefiované v redinej hodnote:

31. decembra 2018 31. decembra 2017
Uroveli Uroveri Urovef Urovelt Urovei Uroveil
1 2 3 . 1 2 3
Reéina Redlna Redina UStovnd Redina Redlna Redlna U&tovnd
v tisicoch EUR hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota

AKTIVA
PefiaZné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty (poznémka 13)
- PeiiaZné hotovost 21 0 0 21 12 0 0 12
- Vklady v bankéch splatné

na poZiadanie 0 5867 0 5 867 0 1138 0 1138
- Terminované vklady s

pdvodnou splatnostou

kratSou ako trl meslace 0 5288 0 5288 0 5649 0 5649
Ostatné finanéné aktiva (poznémka 12)
- Pohtadévky z obchodného

styku 0 17985 0 17985 0 199040 0 19940
- Ostatné finanéné

pohfadévky 0 300 0 300 0 335 0 335
Finanéné Investicle (poznémka 10)
- Poskytnuté Gvery 0 12548* 0 12548 0 10229* 0 10229
- Finan&né aktlva

ocefiované FVOCI 0 0 53485 53465 0 0 53465 28404
NEFINANCGNE AKTIVA (pozndmka 7)
- Investicie do

nehnutefnost! 0 0 7003 2 558 0 0 7 196 2752
AKTIVA CELKOM 21 41988 60558 98030 12 37201 60661 68459

* Hodnoty predstavuji krétkodobé (ivery splatné do roka, ktorych amortizované hodnota Je pribliZne rovnaké ako redina.

31. decembra 2018 - 31. decembra 2017
Urovei Uroveli Uroveil Urovelt Uroveft Urove
1 2 3 1 2 3
Redlna Reédlna Redina UZtovnd Redlna Redina Redlna Uétovné
v fisicoch EUR hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota
ZAVAZKY
Uvery (poznémka 16)
= Kontokcrentné &ty 0 0 8 871 8874 0 0 6 896 8 B05
- Bankové dvery 0 0 13735 13744 0 0 13154 13292
Zéviizky z finanéného
lizingu (poznédmka 17) 0 0 2233 2321 0 0 2 853 2913
Zéviizky z obchodného styku a Iné zdvidzky (poznémka 19)
- Zéviizky z obchodného styku (0] 9978 0 9 976 0 8 485 0 8 485
- Zéviizky
Z nevyfakturovanych
dodévok a ostatnl veritelia 0 564 0 564 0 126 0 126
- Ostatné finanéné zévazky 0 343 0 343 0 344 0 344
Ostatné zdviizky -
vystavené zdruky
(poznémka 29) 0 o 256 256 0 0 329 204
ZAVAZKY CELKOM 0 10883 25095 36078 0 80955 23232 32359
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34 Odhad reédine) hodnoty (pokratovanie)

Okrem finan&nych aktlv ocefiovanych FVOCI, investicil do nehnutelnostl v obstarévace] cene a finan&nych
zéruk boli redine hodnoty v lirovniach 2 a 3 v rdmci hierarchie redinej hodnoty odhadnuté pouZitim metédy
diskontovania pefiaZznych tokov. Redlna hodnota nekétovanych néstrojov s pohyblivou sadzbou bola bola
odhadnuta na zaklade otakavanych budticich pefiaZnych tokov, ktoré by sa mali ziskat' giskontovanim pri
trokove] sadzbe aktudlne platne] na koncl roka. Reélna hodnota nekétovanych néstrojov s pevnou
trokovou sadzbou bola odhadnutd na zAklade oZakavanych budtcich pefia2nych tokov, ktoré by sa mali
ziskat diskontovan(im pri danej pevnej tirokovej sadzbe. Pre finan&né zavézky vykazované v amortizovanej
hodnote bola pouZita diskontna sadzba vo vy3ke 1,60% p.a. {2017 1,60% p.a.).

Redlna hodnota finanénych akilv ocefiovanych FVOCI bola odhadnutd pouZitim metody trhowwch
multiplikatorov na baze konsolidovanéhe ukazovatefa EBITDA investovanych spolonosti, otisteného
o vedlajsie aktivity koneéného vlasinika Skupiny a jednordzovych nékladov a vynosov a nasledne zniZzena
o celkovy &isty dIh investovanych spolo&nosti.

Redlna hodnota vystavenych zéruk bola odhadnuté pouZitim referencie na trhové ceny podobnych
nastrojov. Do Gvahy boli brané aj ceny bankovych zéruk, ktoré boll vystavené v prospech spolonost
Skupiny a ostatnych spriaznenych strén, rovnako ako aj rozdiely medzi Gverovymi ratingmi prislugnych
spoloéneetl,

Nasledujica tabulka zhffa kvantitativhe a kvalitativne informécie o vyznamnych nepozorovatefnych
vstupov a ich vplyve na redinu hodnotu aktiv, ktorych reéina hodnota Je iba zverejnena:

Redina hodnota
k 31. decembru
V tisisoch EUR 2018 2017  Nepozorovatefny vstup Vplyv na redinu hodnotu
Investicie do 3603 3629 cenaza m? odhadnuté podfa nérast {pokles) vstupu o 50% oprot
nehnutefnost! posudku znalca na Grovni odhadu by spsobll nérast (pokles)
v obcl Slany 3913 CZK reélnej hodnoty o 1,8 miliéna EUR
Investicie do 3490 3567 cenazam? odhadnuté podfa nérast {pokles) vstupu o 50% oprot
nehnutefnostl nedéavnych predajov na Grovni  odhadu by spdsobil ndrast (pokles)
v meste Skalica 0,64 EUR redinej hodnoty o 1,7 milléna EUR
Bankové 22608 20050 diskonind sadzba odhadnuté néarast {pokles) vstupu o 1 bazlcky
a kontokorentné podra trokovej sadzby bod oprofi odhadu by spdsobil
Givery ostatného bankového Gveru pokles (nédrast) redine] hodnoty o 73
prijatéhe Skuplnou na dGrovnl tisic EUR
1,6%
Zéaviizky 2233 2853 diskonina sadzba odhadnuta nérast (pokles) vstupu o 1 béazicky
Z finan&éného podfa lrokove] sadzby bod oproti odhadu by spasobil
lizingu ostatného bankovéhe Gveru pekles (narast) reéinej hodnoty o 55
prijatého Skupinou na Grovni tislc EUR
1,6%

Nasledujica tabulka zhffia kvantitativne a kvalitaifvne Informécie o vyznamnych nepozorovatelnych
vstupov a ich vplyve na reélnu hodnoetu aktlv, ktoré si redlnou hodnotou priamo ocenené:

Redina hodnota
k 31. decembru

V tisilsoch EUR 2018 2017  Nepozorovatelfny vstup Vplyv na redinu hodnotu
Finan&né aktiva 59240 28 404" priememy Skupinovy nérast (pokles) vstupu o 33% oproti
ocefiované FVOCI multiplikdtor EBITDA v odhadu by spdsobll nérast redine]
hodnotovych kalkulécléch hodnoty ¢ 29,7 milibna EUR (pokles
spoloénosti odhadnuty podfa redinej hodnoty o 28,1 mlliéna EUR)
nedavnych transakell na
trovnl 8,7
vend 256 294 priememy bankovy poplatok nérast (pokles) vstupu o 0,5
finan&na zaruka t&tovany externym klientom za  bézického bodu oproti odhadu by
vystavenie zéruky odhadnuty  spdsobil pokles {nédrast) redine]
podfa bankovych cennikovna  hodnoty o 150 fisic EUR
drovni 1%

* Ocenend v obstardvace] cene prad aplikéciou Standardu IFRS 9.
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35 Vykazovanle finanénych néstrojov podla kategdrie ocefiovania

Pre U&ely ocefiovania podfa IFRS 9 — “Finanéné néstroje” sa finan&né aktiva k 31. decmbru 2018 klaslfikuja
do tychto kategéril: a) finan&né aktiva FVTPL; b) dlhové nastroje FVOCI, ¢) nastroje viastného imania
FVOCI a d) finantné akiiva AH. Finantné aktiva FVTPL maju dve podkategérie: i) aktiva povinne
ocefiované FVTPL a ii) aktiva ozna&ené tak ako pri prvotnom alebo néslednom ocefovani. VEetky finanéné
aktiva Skupiny boli k 31. decembru 2018 vykézané v ramci kategérie finan&né aktiva AH okrem Investicil
do majetkovych cennych papierov, ktoré boli klasifikované v ramci kategérie néstroje viastného imania
FVOCI (bod &. 4 a 10 poznadmok). V&etky finan&né zévazky Skupiny, okrem finanénych zaruk (pozndmka
29), sU cceffované v amortizovansj hodnote.

Pre G&ely ocefiovania, IAS 39 - ,Finanéné néastroje: vykazovanie a ocefiovanie* klasifikovala finan&né
aktiva k 31. decembru 2017 do nasledujicich kategoéril: (a) pdZitky a pohfadéavky; (b) realizovateiné
finandné aktiva (AFS); (c) finantné aktiva drzané do splatnosti a (d) finantné aktiva ocefiované v realnej
hodnote cez hospodérsky vysledok (,FVTPL'). Finantné aktiva ocefiované v redéinej hodnote cez
hospodérsky vysledok sa tlenia na dve podkategdrie: (I) aktiva takto ur&ené prl prvotnom vykéazan( a (i)
tie, ktoré si uréené na obchodovanie. Okrem toho, pohfadévky z finan&éného lizingu predstavuju
samostatni kategériu. V8etky finanéné aktiva Skupiny boli k 31. decembru 2017 vykézané v rémci
kategdrie p&2itky a pohladévky okrem investicil do majetkovych cennych paplerov, ktoré boll klasiflkované
vramci kategérle realizovatelné finan&né aktlva. V8etky finanné zavézky Skupiny, okrem finantnych
zaruk (poznamka 20), boli k 31. decembru 2017 ocefiované v amortizovanej hodnote.

36 Udalosti po siivahovom dnl
Diia 25. marca 2019 bol za nového &lena predstavenstva vymenovany pan Tomas Kmotrik.

Po 31. decembri 2018 nenastali Ziadné daldie udalosti, ktoré by si vy2adovali vykazanie alebo zverejnenie
v tejto konsolidovanej G&tovnej zavierke.

37 Vyznamné (itovné postupy platné v predchédzajiicom obdobl a zmenené aplikaciou
novych étandardov

Pohledévky z obchodného styku a iné pohfadévky. Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky
st ocefiované amortizovanou hednotou pouZitim efektivnej trokovej metddy znizenej o opravni poloZku.
Pohfadavky z obchodneého styku st hodnoty splatné zakaznlkmi za predané vyrobky alebo poskytnuté
sluZby z beznych obchodnych transakcif.

Uvery a pohladévky su nekétované nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo urgitefnymi
platbami, iné ako tie, ktoré Skupina hodla v blizke] budicnosti predat.

Kategéria realizovatelnych finan&nych ektlv (AFS) zahffia finangné investicie, ktoré mé Skupina v imysle
drzat neurditu dobu a ktoré mozu byt predané v ddsledku potreby likvidity alebo v désledku zmeny
urokovych sadzieb, vymennych kurzov alebo cien akcil.

Obstardvacla cena je hodnota zaplatenych pefia2nych prostriedkov alebo pefiaZnych ekvivalentov alebo
redlna hodnota inej protihodnoty vynaloZenej na nadobudnutie majetku v &ase jeho obstarania, vratane
transaké&nych nakladov. Oceftovanie obstarédvacou cenou sa vztahuje len na investicie do majetkovych
cennych papierov, ktoré nemaji kétovani trhovi cenu a ktorych reaina hodnota nemdéZe byt anl Inak
spofahlivo stanovend. Vid poznamky 3, 10 a 34.

Reallzovatefné finanéné investicle. Realizovatelné investicie do akcil a podielov sa vykazuju v redinej
hodnote okrem pripadov, kedy tieto nastroje nemaji kétovanu trhovil cenu na aktivnom trhu a ktorych
redlna hodnota neméZe byt ani inak spofahlivo stanovena. Takéto Investicie sa ocefiuji obstaravacou
cencu. Dividendy z realizovatefnych investicil do akeil a podielov sa U&iuji do hospodarskeho vystedku za
rok ako ostatné finan&né vynosy, ked Skupine vznikne pravo na prijatie platby, a je pravdepodobné, Ze
dividendy budu prijaté. V8etky ostatné zmeny redine] hodnoty sl vykézané v ostatnom stihrnom zisku,
kym investicia nie je odiétované alebo jej hodnota znl2end. V takomto pripade sa kumuiovany zisk alebo
strata preraduje z ostatného suhrnného zisku do ostatnych finanénych vynosov alebo nékladov v
hospodérskom vysledku.
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37 Vyznamné (i&tovné postupy platné v predchédzajlicom obdobi a zmenené aplikéclou
novych étandardov {pokra&ovanle)

Straty zo zniZenia hodnoty st UStované do hospodarskeho vysledku v roku, v ktorom vznikii v désledku
jednej alebo viacerych udalosti, indikujacich ni2§iu navratnost aktiva (,stratové udalosti®), ktoré sa vyskytli
po prvotnom vykazanl realizovatelnych investicil. Vyznamny alebo dihotrvajuci pokles reéinej hodnoty
majetkového cenného paplera pod jeho obstarévaciu cenu je indikétorom zniZenia jeho hodnoty.
Kumulovand strata zo znfZenia hodnoty - uréend ako rozdiel medzi ohstardvacou cenou a shdasnou
redlnou hodnotou po zohfadnenl straty zo znlZenia hodnoty tohto aktiva pdvodne vykazaného vo vykaze
ziskov a strat - sa preklasifikuje z ostatného sthrnného zisku do ostatnych nédkladov v hospodérskom
vysledku.

Straty zo zniZenia hodnoty majetkovych cennych papierov nie st nasledne odudtované a akékolvek
nasledné zisky st vykazané v ostatnom sihrnnom zisku. Ak v nasledujicom obdobl déjde k zvy3eniu
redlnej hodnoty dihového nastroja klasifikovaného ako finantné aktivum FVOCI a toto zvy3enie moéze byt
objektivne priradené k udalosti, ktora nastala po vyké&zani zni2enia hodnoty v hospodarskom vysledku, sa
strata zo znl2enia hodnoty odiétuje prostrednictvom cez hospodérsky vysledok be2ného obdobia.

ZnfZenie hodnoty finanénych aktlv ocefiovanych v amortizovane] hodnote. Straty zo zn(Zenia hodnoty
sl Gétované do hospodarskeho vysledku v momente ich vzniku v désledku jednej alebo viacerych udalost
("stratovych udalostl™), ku ktorym doslo po prvotnom zat&tovanl finan&ného aktiva, a ktoré majd vplyv na
vysku & nacasovanie odhadovanych budiicich pefiaZnych tokov finan&ného aktiva alebo skupiny
finan&nych aktlv, ktoré moZno spofahlivo odhadnuit. Ak Skupina zistl, 2e neexistuje Ziadny objektivny
ddkaz, Ze doslo k znf2eniu hodnoty individuéine hodnoteného finan&ného aktiva, &i u2 je vyznamné alebo
nie, zahmie toto aktivum do skupiny finan&nych aktiv s podobnymi charakteristikami tiverovych rizlk a
spolo&ne ich postidi na zniZenie hodnoty. Primérne faktory, ktoré Skupina povaZuje pri uréovanl, &i nastalo
znizenie hodnoty finantného aktiva, st jeho doba po splatnosti a realizovatelnost s(visiaceho
zabezpedéenia &i inych (verovych dodatkov, ak nejaké existuju.

Nasledujlce dalSie hlavné kritéria su tieZ pou2ité pri uréovanl, &i existuje objektivny dokaz, Ze dodlo k strate
2o zniZenia hodnoty:

- akdkolvek tasf alebo splatka po splatnosti, zvy&ajne viac ako 30 dnlf, & neskora platba nem&Ze
byt priplsana omeskaniu spdsobeného zlittovacim systémom,;

- protistrana ma vyznamné finan&né problémy, o éom svedgia jej finan&né informécie, ktoré Skupina
ziska;

- protistrana zvaZuje konkurz alebo finanent restrukturalizaciu;

- existuje nepriaznivd zmena v platobnej situécii protistrany v désledku zmien v narodnych alebo
miestnych ekonomIickych podmienkach, ktoré majt vplyv na protistranu; alebo

- hodnota zabezpetenia, ak exlstuje, sa vyrazne zni2uje v désledku zhorSujlicich sa podmienok trhu.

Pre Géely kolektivneho postdenia zniZenia hodnoty su finan&né aktlva zoskupené na zéklade podobnych
charakteristik Gverovych rizik, Tieto charakteristiky si relevantné k odhadom budldcich pefiaznych tokov
skupiny tychto aktlv tym, Ze svedZia o diZnikovej schopnosti zaplatit' celd splatntl Siastku podfa zmluvnych
podmienok posudzovaného aktiva.

Budtice peiiaZné toky v skupine finan&nych aktiv, ktoré et kolektivne posudzované z hladiska znlZenia
hodnoty, sii odhadované na zaklade zmluvnych pefiaZznych tokov plyniicich z aktlv a skisenostl vedenia,
o sa tyka rozsahu, v akom sa z hodnét stani hodnoty po lehote splatnosti v dosledku minulych 8kodovych
udalosti a Gspechu vyméhania hodndt po splatnosti. Skisenosti z minulych rokov st upravené na zéklade
beZnych dostupnych ldajov za O&elom zohfadnenia Géinkov sG&asnych podmienok, kioré neovplyvnili
minulé obdobla a odstrénenie nasledkov minulych podmienok, ktoré v stidasnej dobe neexistuiju.

Ak sa kvbli finan&nym taZkostiam protistrany dohodna alebo inak upravia podmienky finanéného aktiva so
zniZzenou hodnotou dr2aného v amortizovanej hodnote, zniZenie hodnoty je ur&ené pouitim pdvodnej
efektivnej Grokovej sadzby pred Gpravou podmienok. Prehodnotené aktivum je potom odG&tované a je
vykézané ako nové aktivum v reainej hodnote, iba ak sa podstatne zmenili rizik& a GZitky plyntce z aktiva.
To sa zvylajne doklada podstatnym rozdielom medzi sGéasnou hodnotou p&vodnych pefiaZnych tokov
a novych o&akévanych pefiaznych tokov.
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37 Vyznamné (i&tovné postupy platné v predchédzajlicom obdobi a zmenené aplikéclou
novych §tandardov (pokratovanie)

Straty zo znlZenia hodnoty su vZdy Uétované pomocou (étu opravnych poloZiek tak, aby bola G&tovna
hodnota aktiv zni2ena na siéasnt hodnotu otakévanych peitaZnych tokov (ktoré vylutuji budlce Gverové
straty, ku ktorym nedoslo) diskontovanych pévodnou efektlvnou drokovou sadzbou aktiva. Vypolet
sU&asne] hodnoty otakévanych budicich peftaZznych tokov finan&nych aktlv zabezpe&enych kolaterélom
zohladiiuje pefiaZzné toky, ktoré mbzu plynit zo zabezpe&ujuceho aktlva znlZeného o néklady na ziskanie
a predaj kolateralu, bez ohfadu na to ¢i je alebo nie je zabavenie toho aktiva pravdepodobné.

Ak v nasledujicom U&tovnom obdobl vyska straty zo zniZenia hodnoty poklesne a tento pokles je moZné
objektivne priradit k udalosti, ktorad nastala po tom, & bolo zaG&tované znl2enie hodnoty (ako
napr. zvy8enie Gverového ratingu diZnika), bude toto pdvodne zalGtované zniZenie hodnoty odudtované
Gpravou opravnej poloZky v hospodérskom vysledku.

NevymozZiteIné aktiva s odpisované proti prislugnej strate zo zniZenia hodnoty po tom, &o boli ukonené
vietky procedlry potrebné pre vymoZenie aktiva a bola uréend vygka straty. Nasledné prijaté platby
z predtym odplsanych aktiv su pripisané ako vynos na lcet straty zo zni2enia hodnoty vo vykaze ziskov
a strat.

Finanéné zdruky. Finantné zaruky si neodvolatefné zmiuvy, ktoré vyZaduju, aby Skupina uhradila
drzitefovi zaruky stratu, ktor( utrpel z ddvodu, Ze urdity diZnfk nezaplatil v dobe splatnosti v silade
s podmienkami dihového néastroja. Finanéné zaruky su prvotne vykazané v redinej hodnote, ktora
je zvytajne urdend vygkou prijatych poplatkov, alebo na zéklade trhovych clen podobnych nasfrojov
v pripade zmluvy o finanénych zarukach v rdmci Skupiny. Tato suma sa amortizuje rovnomerne po dobu
trvania zaruky. Na konci kaZdého GStovného obdobia su zéruky ocenené hodnofou: (i) zostatku
neamortizovanej sumy po prvotnom vykézani a (i) najlepSieho odhadu vydavkov potrebnych na vyrovnanie
tohto zévézku na konci u&tovného obdobia, podfa toho, ktora je vyssia.



