BFF Central Europe s.r.o.
Uétovna zavierka a Vyroéna sprava

k 31. decembru 2018
a Sprava nezavislého auditora

december 2019



N

pwec

Sprava nezavislého auditora

Spoloé¢nikovi a konatefom spoloénosti BFF Central Europe s.r.0.:

Podla nasho ndzoru vyjadruje i&tovnd zévierka objektivne vo vietkych vyznamnyeh sivislostiach
finan®nG  situéciu  spoloénosti BFF  Central Europe sx.0. (Falej len ,Spoloénost™)
k 31. decembru 2018, vysledok jej hospoddrenia za rok, ktory sa kuvedenému ditumu skonéil,
v stilade so zikonom &. 431/2002 Z.z. o iidtovnictve v zneni neskor&ich predpisov (d'alej len ,Zikon
o uétovnictve®).

Co sme auditovali

{(étovna zdvierka Spoloénosti obsahuje tieto si¢asti:

¢ sivahu k 31. decembru 2018,
o vykaz ziskov a strat za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skonéil a

o poznamky kddtovnej zivierke, ktoré obsahujfi viznamné ddtovné zasady a Gétovné metody
a dalgie vysvetlujiice informécie.

Audit sme vykonali vsilade s Medzinirodnymi auditorskymi 3tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajtica z tychto Standardov je dalej opisan4 v éasti Zodpovednost' auditora za audit Gétoune]
zGuvierky naSej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, Kktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre ns nazor.

Nezavislost

Od Spolotnosti sme nezévisli v zmysle Etického kédexu pre ittovnych odbornfkov, ktory vydala Rada
pre medzinérodné etické $tandardy fittovnikov pri Medzinarodnej federécii fictovnikov (d'alej len
 Eticky kodex™), ako aj v zmysle inych po¥iadaviek slovenskej legislativy, ktor sa vztahuje na nas
andit Gétovnej zdvierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajiice sa etiky, ktoré na nés klada tieto
legislativne poZiadavky a Eticky kodex.

Statutdrny organ je zodpovedny za vyroénd spravu vypracovand v silade so Zakonom o tiétovnictve.
Vyrotn4 sprava pozostava z (a) fittovnej zavierky a (b) ostatngch informacii.

N4% vy3sie uvedeny nizor na fiftovna zévierku sa nevzfahuje na ostatné informacie.

énPricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0., KaradZitova 2, 815 32 Brat.r::s:fava, Slovenskd republika
T: +421 (0} 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, ww . pwe.com/sk

The firm's 2 No (0C0). 35 739 347.
Tax Identification No of PricewatethouseCoopers Slovensko, s10 (DI{} 2020270021
VAT Reg. No of PricewatethouseCoopers Slovensko, 6 ro (IC DPHY. SK2020270021
pol ! je zapisani v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |, pod Vietkou & - 16611/B, Oddiel. Sro
The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava I District Court, Ref. No.: 1661 1/B, Sectiow: Sro.
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V stivislosti s anditom Gétovnej zavierky je nafou zodpovednostou oboznimif sa s informéaciami
uvedenymi vo vroénej spréve a na zaklade toho posidit, & si vo v§znamnom nesilade s Gétoviou
zévierkou alebo poznatkami, ktoré sme podas auditu ziskali, alebo &i existuje ina indikécia, Ze st
vyznamne nespravne.

Pokial ide o vyroéni sprivu, posidili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vyZzaduje Zikon
o fiétovnictve.

Na zaklade pric vykonanych potas auditu sme dospeli k nazoru, Ze:

o informécie uvedené vo vyroénej sprive za rok ukoneny 31. decembra 2018 s vsilade
s iétovnou zavierkou za dany rok, a Ze
¢ vyrodna sprava bola vypracovand v stilade so Zakonom o détovnictve,

Navy3e na zaklade naSich poznatkov o Spolognosti a situdcii v nej, ktoré sme polas auditu ziskali,
sme povinni uviest, & sme zstili vfznamné nesprivnosti vo vyrotnej sprave. V tejto sivislosti
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Statutirny orgin je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticin tejto Gi¢tovnej zavierky
vsilade so Zikonom o titovnictve, aza interni kontrolu, ktort Statutirny orgdn povaZuje za
potrebnii pre zostavenie fiftovnej zdvierky, ktord neobsahuje vyznamné nesprévmosti, & uZ
v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovan{ iétovnej zévierky je Statutdrny orgén zodpovedny za postidenie toho, ¢i je Spolotnost
schopna nepretr¥ite pokratovat vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadngch okolnosti sivisiacich
s pokradovanim Spoloénosti véinnosti, ako aj za zostavenie Gltovnej zévierky za pouZitia
predpokladu pokradovania v &innosti v dohfadnej dobe, okrem situédcie, ked' Statutdrny orgén ma
viimysle Spolognost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze
realisticky inii moZnost nema.

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, & iitovn4 zévierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spréavu auditora, ktor4 bude obsahovat
na$ nazor. Primerané nistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podfa Medzinirodnych auditorskych Standardov vidy odhali vyznamné nesprivmosti, aj ked
existujii. Nesprivnosti méZu vzniknif v désledke podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuji
viedy, ak by sa dalo odévodnene odakavat, Ze jednotlivo alebo v thrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatefov, uskutoénené na zdklade iétovnej zdvierky.

Pofas celého priebehu auditu uplatiujeme odborny tsudok azachovidvame profesiondlny
skepticizmus ako st¢ast auditu podla Medzindrodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

« Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu viznamngch nesprévnosti v détovnej zavierke, & uZ
vdésledku podvodu alebo chyby, navrhujeme auskutotiiujeme auditorské postupy, ktoré
reagujil na tieto rizika, a ziskavame auditorské d6kazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vichodisko pre na$ nézor. Riziko neodhalenia viznamnej nespréavnosti, ktord je vysledkom
podvodu, je vysSie net vpripade nespravnosti sposobenej chybou, pretoZe podvod méZe
znamenat tajnd dohodu, fal§ovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlisenie alebo obidenie
internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy, ktoré sti za danych okolnosti vhodné, ale nie za tiéelom vyjadrenia nzoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.
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Hodnotime vhodnost pouZitych itovnych zdsad a Gétovnych metdd a primeranost détovnych
odhadov a s nimi sivisiacich zverejnenych informécii zo strany $tatutarneho orgénu.

Vyhodnocujeme, & $tatutdrny orgén v iétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrZitého
pokradovania v éinnosti a na zéklade ziskanych anditorskych d6kazov aj to, &i existuje vyznamna
neistota v sdvislosti s udalosfami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnif
schopnost Spolotnosti nepretrzite pokradovaf v &innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze takito
vjznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v sprive auditora na sivisiace informécie
uvedené v G&tovnej zavierke alebo, ak sit tieto informécie nedostatoéné, sme povinni modifikovat
n4$ n4zor. Nase zdvery vychadzaji z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu vydania spravy
auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vak mbzu spbsobit, fe Spoloénost prestane pokradovat
v nepretrZitej éinnosti.

Hodnot{me celkovii prezentdciu, $truktiru a obsah G¥tovnej zdvierky, vritane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & Gétovn4 zdvierka zachytédva uskutoénené transakeie a udalosti spdsobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So §tatutirnym orginom komunikujeme okrem iného i pldnovany rozsah a €asovy harmonogram
auditu, ako aj viznammé zistenia z auditu, vritane vfznamnjch nedostatkov v internych kontrolach,
ktoré poéas auditu identifikujeme. i
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PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. Ing. Peter Havalda, FCCA
Licencia SKAU &, 161 Licencia UDVA ¢. 1071

V Bratislave, 13, decembra 2019

Pozndmka

Nasa spréva bola wypracovand v slovenskom a anglickom jazyku. Vo vietlkyjch zaleZitostiach ohladom interpretécie,
stanovisk & ndzorov mé slovenskd verzia nadej spréavy prednost pred jej anglickou verziou. Utound 2dvierka ani vyrodnd
spréva prelofené neboli. Pre plné porozumenie informicii uvedengch v Sprdve nezdvislého auditora je potrebné ju
posudzovat v stvislosti s prilofenou tplnoy dtovnou zévierkou a vijrodnou spravou, ktoré boli pripravené v slovenskom
Jazyku.
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podnikatelov v podvojnom GZovnicive

zostavendk 31 12.2018

Ciselné Gdajs sa zarevnavaju vpravo, ostainé iidaje sa pifu zfava. Nevyplnené riadky sa ponechavaju prazdna,
Udaje sa vypliiaji pati€kovym pismom (podfa tohto vzor), plsacim strojom alebo tadiarfiou, a 1o Gemou alebo tmavomodsou farbou,
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X Sivaha {UgPCD 1-01) X Vykaz ziskov a str&t {Us POD 2-01) X Poznamky (02 POD 3-01)
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Gbzhodné meno {nAzov) détovns jednotky

BFF Central Europe s.r.o

Sidlo détovne] Jednotky

Ulica Clslo
MOSTOVA 2
PsC Obec

81102 BRATISLAVA

Oznatenie obchodného regisira a &lslo zapisu obchodne] spolatnosti

Okresny s0d Bratislava |, Oddiel! Sro
, Vliozka ¢cislo] 55250/8B
Telefénna Eislo Faxové &slo

+421254131340

E-mailova adresa

INFO-SK@BFFGROUP . SK

Zostavena diia; Schvélens dia: Podpisovy zdznam Statutérmehe organu Udtovnej jednotiy
alebo &lena Statutdrneho orgénu titovne] jednolky alebo
01.07.2019 . .20 padpisovy zéznam fyzicke] osoby, kloré je UStovnou jadnotkou:
Zaznamy dafiového {rradu
-
l Miesto pre evidentné &islo Odilatok prezentainaj petiatky dafiového vradu I
MF SR &. 18009/2014 Tiative vytlaudend z Portalu F§ Strana 1
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B.111. Pohradévky

STRANA AKTIV
b

Pohfadévky z obchod-
ného styku voll
prepqenyrn udtovnym
jadnotiam (311A,
J12A, 313A, 314A

3164, 31XA) - BIIA |

! gk ugavky Z abchodnn
o ®lykd v rhme podlelo-
vey a5l okrem pahla-
dénne vuti preptienym
Adlovyr ednalkdm
[3itA, 11"A 3114, 4R,
2 5A 1Y KA 1391N
Ostatné pohledéavky
z obchodného styku
(3114, 312A, 3134,
3144, 3154, 31XA) -
13AS

Clstd hodnota
zéhazky
(318A)

Ostainé pohladaviy
voii prepolenym
dtovnym jednotkam
(351A) - 1301/

' Dstatné pohladavky
v rdmel podielove)
igasti okrem pohla-
Javes vadl prepojanym
[ Ztgwny m jednotkdm

L (381A) /3BT
Pohfadévky vogi
spolo&nikem,
&enom a zdruZeniu
(354A, 3854, 358A,
35XA) - 139N

Pohfadévky

2 derivatovych
operacil
(3734, IT6A}

-

Iné pohfadavky
{335A, 336A, 33XA,
IT1A, 374A, ATBA,
a78A) - RPA

QdioZens dafava
pohfadavka
(481A)

Keéthkodobé
pohfaddvky
sOées (r. 54 + r. 58
a2 r.65)

z ohehadndho
| styku
| sdZet (r. 5% afr 57)

| prepojenym uctovnym
|ednotkar (3114,
312A, 313A 3144,
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Poznamky Ug POD 3-01 I$0O: 44414315
BFF Cenlral Europe s.r.0. ~ DIC: 2022706950

Poznamky k uétovne]j zavierke
zostavenej k 31. decembru 2018

1.  VSEOBECNE INFORMACIE

1. Nézovasidlo

BFF Central Europe s.1.0,
Mostové 2
811 02 Bratislava

Spolognost BFF Central Europe s.r.o. (dalej len ,Spoloénost") bola zaloZené 9. septembra 2008 a do
Obchodného registra bola zapisana 4. novembra 2008 (Obchodny register Okresného sidu Bratislava
|, oddiel Sro, vioZka & 56250/B).

Opis vykonavanej tinnosti Spolognosti

- poskytovanie Uverov a pbitiek z peftaznych zdrojov ziskanych vyludne bez verejnej vyzvy a bez
verejnej ponuky majetkovyeh hodndt

- sprostredkovanie poskytovania (verov alebo poZitiek z pefiainych zdrojov ziskanych vylutne bez
verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkavych hodndt

- poskytovanie finantnych riedeni pre zdravotnictvo a verejny sekior

- refinancovanie zavazkov

- poskytovanie garancie na zaplatenle pohladavok

- financovanie dihodobych projektov, vratane investiénych

- fakioring a forfaiting

2. Neohmedzené rutenie

Spolo&nost nie je neobmedzene ruciacim spolotnikom v inych tétovnych jednotkach.

3. Datum schvalenia uttovnej zévierky za predchidzajice a&tovné obdoble

vainé zhroma?denie schvélilo diia 31. jula 2018 Utovnl zévierku Spolotnosti za predchadzajuce
uatovné obdobie.

4. Pravny dévod na zostavenie udtovne] zavierky

Uttovna zévierka Spolotnostl k 31. decembru 2018 je zostavena ako riadna uétovna zavierka podfa
§17 ods. 6 zakona NR SR & 43112002 Z.z. o uiovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej fen
_z4kan o Uétovnictve") za Uétovné obdobie od 1. janudra 2018 do 31. decembra 2018.

5. Udaje o skupine

Konsolidovanu O&tovni zavierku za najmensiu skupinu § nazvom BFF Central Europe, ktorej sidastou
je Spolocnost ako dcérska Gétovna jednotka, zostavuje BFF Polska S.A, so sidom Al Marszalka
Jozefa Pilskudekiego 76, 90-330 L6d2, Polské republika. Kopiu konsolidovanej Uttovnej zavierky je
mo#né vyiadat v sidle uvedenej spolognosti.

Konsolidavanu G&tovntl zAvierku za najvadéiu skupinu s nazvom BFF Banking Group, kicrej siéaslou je
aj konsolidovana udtovna zévierka podra prvej vety zostavuje Banca Farmafactoring 8.p.a., so sidlom
Via Domenichino 5, 20149 Milano, Talianska republika. Kopiu kansolidovanej Gdtovnej zavierky je
mozné vyZiadat' v sfdie uvedenej spolotnosti.

6. Potet zamestnancov

Stav k Stavk
Nézov polozky 31.12.2017 31.12.2018
Priememy prepotitany poket Zameasinancov 10 12
Stav zamestnancov ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje UStovna zévierka, 2 toho: 10 14

podef vediicich ramestnancov 1 1
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Détum schvalenia auditora Spoloénosti

Spolognost schvalila dfa 26. Janudra 2017 spolognost PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.1.0, ako
audftora Otovnej zavierky za finan&ny rok kondiaci 31. decembra 2018.

INFORMACIE O ORGANOCH SPOLOCNOSTI

Organy Spoloé&nosii
Stav k 31.12.2017 Stav k 31.12.2018
Konatella: MVDr. Ladislav Valdbek MVDr. Ladislav Valébek
Mgr. Rafal Stanistaw Skiba Mgr. Rafal Stanislaw Skiba
Dozoma rada: Krysztof Bogumil Kawalec Krysztof Bogumil Kawalec
Rafal Plotr Karnowski Rafal Piotr Karnowskl
Emanuele Antonio Bona Michele Antegrioli

Spoloénici Spoloénosti

V struktore spoloénikov Spolognosti k 31. decembru 2018 nedoslo k zmene v porovnani so stavom
k 31. decembru 2017,

Vyéka podielu na Iny podiei na
zakladnom Imanf Podlel na hlasovacich ostainych polozkéach
Spaloénik absolitne v % _pravach v % Viake naZiv%
BFF Polska $.A. 6 500 100 % 100 % 100 %
Al. Marszelka J. Pilsudskiego, Lod?
Spolu 6 500 100% 100 % 100 %

INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH

Vychodiské pre zostavenie (iétovne) zdvierky
Ustovna zavierka Spolocnosti bola zostavend za predpokladu napretr2itého trvania jej éinnosti v stlade
so zékonom o G¢tovnictve platnym v Slovenskej republike a nadvazujicimi postupmi G&tovania.

Ugtovnictvo vedie Spolotnost na zaklade dodrfania Casovej a vecnej suvislosti nakladov a vynosov.
Za zéklad sa berl vietky naklady a vinosy, ktoré sa vzfahujl na Uttovné obdobie bez ohlady na détum
ich platenia,

PenaZné udaje v Gétovnej zavierke s uvedené v celych EUR, pokiaf nie je urdené inak.

Ustovne metédy a vieobecné tétovné zasady Spoloénost aplikavala konzistentne s predchadzajicim
uétovnym obdobim.

Dihodoby nehmotny a dlhodoby hmotny majetok
Dihodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstardvacou cenou, ktord zahriuje cenu, za kiord sa

majetok obstaral, a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, monta2, poistné a ped.).

Hodnota obstaravaného dihodobého hmotného majetku, kiory sa pousiva, sa znizi o opravny poloku
vo vyike zodpovedajlice] opotrebeniu.

Dihodoby majetok vytvoreny viastnou ¢innostou sa ocefuje viastnymi ndkladmi. Viastnymi nakiadmi s
vietky priame naklady vynaloZzené na vyrobu alebo in Sinnast a vietky nepriame naklady vzi'ahujuce
sa na vyrobu alebo inu &innost’

Dihodoby majetok nadobudnuty bezodplatne sa ocenuje reprodukénou obstardvacou cenou, &0 je cena,
za ktori by sa majetok obstaral v Ease, ked sa o fiom étuje.
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Odpisovany majetok nadobudnuty bezodplatne od inych oséb sa Utiuje stvztaZne na icet Vynosy
budticich obdohl s vplyvom na hospoddrsky vysledok potas doby odpisovania majetku. Neodpisovany
majetok nadobudnuty bezodplatneé od inych os0b sa uituje suvzlaZne s vplyvom na hospodarsky
vysledok na GZet Ostatné vynosy z hospodéarskej cinnosti.

Dlhodoby majetok nadobudnuty bezodplatne od spoloénikov alebo Elenov, kiorym sa nezvyéuje
sakladné imanie, sa UStuje bez vplyvu na vysledok hospodérenia priamo do viastného imania na utet
Ostatné kapitalové fondy.

Naklady na vyskum sa neaktivujd, ale sa GCtuju do nakladov tgtovného obdobia, v ktorom vznikli.
Nakiady na vyvoj sa Uctuju do obdobia, v kiorom vznikli, ale tie, ktoré sa vztahujl na jasne definovany
vyrobok alebo proces, pri ktorych moZno preukdzat technicki realizovatelnost a moznost' predaja
a Spolognost méa dostatoéné zdroje na dokondenie projektu, jeho predaj alebo na vnitorné vyuditie jeho
vysiadkov, sa aktivujl, ato vo vyéke, ktora sa pravdepodobne ziska spat’ z budieich ekonomickych
GZitkov.

Aldivované naklady na vyvoj sa odpisuji pocas obdobia maximalne pat rokov, ato v tych udtovnych
obdobiach, v ktorych sa oakéava predaj produkiu aiebo vyutlvanie procesu. Ak sa znizi ich hodnota,
cdpisuji sa na sumu, ktora sa pravdepodobne ziska spat’ z budicich ekonomickych GZitkov.

Dihodoby majetok nadobudnuty zamenou sa ocefivje realnou hodnotou. Rozdiel medzi redinou
hodnotou nadobudnutého dihodobéhe majetku a Gttovnou hodnotou odovzdivaného majetku sa OGtuje
podfa charakteru tohto rozdielu na vecne prisiudny nakladovy uget, na kiorom sa Gétuje ubytok majetku
alebo na vecne prislusny vynosovy Udet, na kiorom sa létuje desiahnutie vynosu z tohto majetku.

Dihodoby nehmotny majetok sa odpisuje padia odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokiadanej doby jeho pouzivania zodpovedajiicej spotrebe budlcich ekonomickych 0Zitkov
z majetku. Odpisovat’ sa zatina prvym dhom mesiaca nasledujiceho po uvedeni majetku
do pouzivania. Nehmotny majetok, klorého obstaravacia cena (resp. viastngé néklady) neprevySi
2 400 EUR, sa nezaraduje na Gtly dihodobého majetku a odpisuje sa jednorazovo pri uveden!
do pouZivania.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje podia odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokiadanej doby jeho poutivania zodpovedajuce) spotrebe budicich ekonomickych uZitkov
z majetku. Odpisovat sa zatina difom Uvedenia majetku do pouZlvania. Hmotny majeiok, ktorého
obstaravacia cena (resp. viastné nakiady) neprevysi 1 700 EUR, sa nezaraduje na u&ty dihodobeho
maijetku a odpisuje sa jednorazovo pri uvedent do pouZivania.

Predpokladana doba pouZivania, metoda odpisovania a odpisova sadzba sl uvedend v nasledujicej
tabulke:

Predpokiadanéa doba Metdda Roéna odpisova

. pouzivania v rokoch odplsovania sadzba v %
Kancelarska technika 4 roviiomarme 25
Dopravné prostriedky — osobné auta 3 rovnomeme 2.7
invantér - kuchynka 6 ravnomeme 16,7
Klimatizacla serveroviia 12 rovnomaerns 0.7

V pripade prechodného zniZenia uitkove] hodnoty dthodobého majetku, ktord bola zistena pri
inveniarizacii a je vyrazne nizdia ako jeho ocenenie v &tovnictve po odpotitani oprévok, je vytvorena
opravna poloZka na Urovefi jeho zZistenej Zitkovej hodnoty.

PohFadavky

Pohfadavky sa pri ich vzniku ocefuju ich menovitou hodnotou. Opravna polozka sa vytvara
k pochybnym a nedobytnym pohtadavkam, kde existuje riziko nevymoZitefosti pohfadavok.
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Ak je zostatkova doba splatnosti pohfadavky dih&ia nez jeden rok, vylvara sa opravné poloZka, ktard
predstavuje rozdiel medzi menovitou a sGéasnou hodnotou pohladavky. Sutasna hednota pohfadavky
sa potita ako sutei suiéinov budlcich pefiaZnych prijmov a priskusnych diskonthych faktorov.

Finan&né Gity

Finantné ity tvorl pefaina hotovost a zostalky na bankevych Gétoch. pricom riziko zmeny hodnoty
fohto majetku je zanedbateine nizke.

Néklady budicich obdob! a prijmy buddcich obdobi

Néklady budlcich obdobi a prijmy budlsich obdobf 80 vykazané vo vyke, kiora je potrebna na
dodrzanie zasady vecrej a Sasovej suvislosti s utovnym obdoblm,

Opravné polozky

Opravné poloZky sa tvoria na zéklade zasady opatmosti, ak je opodstatnené predpokiadat, Ze doslo
k znizeniu hodnoty majetku oproti jeho aceneniu v Uttovnicive. Opravna polozka sa (dluje v sume
opodstatnengho predpokladu znizenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Ultovnictve.

Rezervy

Rezerva je zévazok predstavujici existujucu povinnost Spolodnosti, kiord vznikla z minulych udalosti
aje pravdepodobné, Ze vbudicnosti zni2i jej ekonomické Giitky. Rezervy si zévézky s neurtitym
dasovym vymedzenim alebo vykou a ocefiujl sa odhadom v sume pofrebnej na spinenie existujtce;
povinnosti ku ditu, ku ktorému se zostavuje idtovna zévierka.

Tvorba rezervy sa (&tuje na vecne prislusny nakladovy alebo majetkovy Gdet, ku ktorému zavézok
prisiicha. PouZitie rezervy sa Utluje na tarchu vecne prisfulnéha &ty rezerv so slvztaznym zapisom
v prospech vecne prisluiného t&tu zavazkov. Rozpustanie nepotrebnej rezervy alebo jej tasti sa utuje
opatnym Uttovnym zapisom ako sa (Ctovala tvorba rezervy.

Rezerva na bonusy, rabaty, skontd a vratenie kupnej ceny pri reklamécii sa tvor] ako znf2enie pdvodne
dosiahnutych vynosov so stvztaZnym zéapisom v prospech Utu rezery,

Spoloénost vytvorila rezervy na nevylerpanu dovolenku zamestnancov, na xakonné poistné
k nevyéerpane] dovolenke, na nevyplaiené bonusy, poistné knevyplatenym bonusom, na
nevyfakturované dodavky siuZieb.

Zavazky

Zavazky pri ich vznku sa ocedujl menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzall sa ocehuju
obstardvacou cenou. Ak sa pri inventarizécii zisti, 2e suma zévizkov je ind ako ich vySka v létovnictve,
uveda sa zéviizky v ustovnicive a v Gétovne] zavierke v tomio zistenom oceneni.

Zamestnanecké poiitky

Platy, mzdy, prispevky do Stalnych ddchodkovych a poistnych fondov, platena roéna dovolenka
a platena zdravotna dovolenka, bonusy a ostatné nepefiazné pokitky {napr. zdravotna starostlivost) sa
a3tuju v 0stovnom abdobi, 8 ktorym vecne a tasovo slvisia.

Splatna dan z prijmu

Dan z prijmov sa Gétuje do nakladov Spolo&nosti v obdobl vzniku dafove] povinnosti a v priloZenom
vykaze ziskov a strat Spolotnosti je vypotitana zo zékiadu vyplyvajiceho z hospodérskeho vysiedku
pred zdanenim, Kktory bol upraveny o pripoditatelné a odpotitatelné poloZky z titulu frvalych
adodasnych Uprav danového zakladu 2 umorenia siraty. Dafovy zdvazok je uvedeny po znizeni
o preddavky na daft z prijmov, ktoré Spolotnost uhradila v priebshu roka. V pripade, Ze uhradené
preddavky na dafi z prljmu v priebehu roka su vy3sie ako dafiova povinnost' za tento rok, Spoloénost
vykazuje vysledn( dafiova pohfadévku.
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k) Odloiend daf z prijmu

N

Odlofena dafi 2 priimu vyplyva .

a) rozdielov medzi UEtovnou hodnotou majetku a étovnou hodnotou 2évizkov vykazanou v sivahe
a ich dahovou zékladiiou,

b) moZnosti umorovat dafiovd stratu v budiicnosti, ped kiorou sa rozumie moinost odpodital dahovd
stratu od zékiadu dane v budicnosti,

¢) moinesti previest nevyuiite daitové odpotty a iné daiiove naroky do buducich obdobl.

(dtavanie o’odloienaj dani sa nevzfahuje na goodwill alebo zaporny goodwill pri jeho prvotnom
zaudtovani. Utovanie o odioZenej dani sa vztahuje na dotasny rozdiel ku goodwillu alebo zapomemuy
goodwillu, ktory vznikol po jeho prvotnom zadétovani, napriklad z dévedu rdznych dafiovych odpisov

a itovnych odpigov, ak pri prvetnom uétovani goodwillu alebo zaporneho goodwillu nevznikol doCasny
rozdiel.

K odpotitateinému dotasnému rozdielu a zdanitefnému dogasnemu rozdielu k majetku a zavizku sa
netidtuje ani odloZena dafova pohfadavka ani odloZeny dafiovy zhvazok pri prvotnom zaldtovan
majetku alebo zavazku v uctovnictve, ak v &ase prvotného zauttovania nema tento L&tovny pripad
vplyv anl na vysledok hospodérenia ani na zéklad dane a zaroven nejde o U&tovny pripad vznikajuci
u kupujGceho pri kipe podniku alebo tasti podniky, u prijimatefa vkladu pri vidade podniku alebo tasii
podniku alebo u nastupnickej Gtovnej jednotke pri zligeni, splynuti alebo rozdeleni. K tomuto
odpotitatelnému doasnému rozdielu a zdanitefnému dolasnému rozdielu sa odloZena dafiova
pohfadévka a odioZeny dafovy zAvizok neudtujll ani v nastedujicich uctovnych chdobiach.

Odlozena dafova pohladavka sa udtuje iba do takej vyiky, do akej je pravdepodobné, Ze bude mozné
dotasné rozdiely vyrovnat vodi budicemu zékladu dane.

Pri vypotte odioZenej dane sa pouzije sadzba dane z prijmov, 0 kiorej sa predpoklada, Ze bude platit
v &ase vyrovnania odloZene] dane.

Vydavky budtcich obdobi a vynosy budicich obdobi

Vydavky budlcich obdobi avynosy budicich cbdobl G vykazané vo vyske, ktora je potrebna na
dodrzanle zasady vecnej a &asovej suvislosti Gitovnym obdoblim.

Leasing (Spolo&nost je ndjomca)

Finanény leasing. Finantny leasing j& obstaranle dirodobého hmotného majetiku na zéklade néjomnej
zmiuvy s dojednanym pravom kupy prenajatej veci za dohodnuté platby potas dohodnutej doby najmu
fohto majetku. Suéastou dohodnutych platieb je aj kupna cena, za ktort na konci dohodnutej doby
prechidza viastnicke pravo k prenajalému majetku z prengjimatefa na najomcu. Dohodnuta doba
ndjmu je najmensj 60% doby odpisovania podia dafovych predpisov, nie véak menej ako 3 roky.
V pripade n3jmu pozemku je doba najmu najmene] 60% doby odpisovania hmotného majetku
zaradeného do odpisove] skupiny 4. Kazda platba najomnéhe je alokovana medzi splatku istiny
afinancné naklady, ktoré su vypocitané metédou efektivng] Urokove] miery. Finantné naklady sa
vykazujl ako Groky.

Finanény leasing sa aktivuje v utovnictve najomcu v deft prijatia majetku na prislusny tdet majetku
80 sivztaznym zapisom v prospech zavizkov z najmu v oceneni, ktoré sa rovnd celkovej vyske
dohodnutych platieb znizenych o nereglizované finaniné nakiady. Majetok obstarany formou
finan&ného pren4jmu sa odpisuje v t&tovnictve najomeu.

Operatlvny leasing. Prenajom majetiku formou operativneho leasingu sa Gdtuje do nakladov priebezne
pottas doby trvania leasingove] zmiuvy.
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Majetok a zévéizky vyjadrené vcudze] mene (okrem preddavkov prijatych a poskytnutych) sa
prepotitavaju na eura referendnym vymennym kurzom uréenym a vwyhlasenym Eurdpskou centrainou
bankou alebo Nérodnou banku Slovenska v deii predchédzajici diiu uskutoénenia utovného pripadu
alebo v defi, ku ktorému sa zostavuje étovna zévierka. Vzniknuté kurzové rozdiely sa Gétu) 8 vplyvom
na vysledok hospoddrenia.

Vykazovanie vynosov

Vynaosy z predaja sluZieb sa vykazuju v O&ovnom obdobi, v ktorom boli sluZzby poskytnuté s chi'adom
na stav rozpracovanosli danej sluzby. Tento je zisteny na zakiade skutotne poskytnutych siuZieb ako
pomernej &asti k celkovému rozsahu dohodnutych siugieb.

RozliSenie vynosov z nadobudnutych pohladavok a poskytnutych pazidiek;

Prijem spojeny s nadobudnutim pohfadavky a poskytnutim poZitiek sa sklada z:
+ Diskont medzi nomindlnou cenou nadobtidanych pohladévok a lch kapnou cenou
* Provizia za poskytnutie pdZitky alebo podpisanie zmluvy o nadebudnuti ponladavky

Vynos je z horeuvedenych operacil rozliseny ocenenim portfélia pohladavok efektivnou Urokovou
sadzbou. Je to metoda vypetlu amortizovanych nakladov sicasti finannych aktiv a alokacie urokovych
vynosov 2a dané obdobie. Efektivna Urokova sadzba je sadzba, ktord diskontuje odhadované budiice
pefiaZné toky v obdobl do ofakdvaného datumu splatnosti danej sutasti finandnych aktiv, alebo
v odévodnenych pripadoch v kratsom obdeb!, k netto idtovnej hodnote studasti aktiv.

Portfélio bez uréeného splatkového kalendéra

Spolodnost’ v ramci zmluv uzavretych & povodnymi veritelmi nadoblda kapitalové a diskontné drokove
pohladavky alebo prijima proviziu od veritefa.

Tieto aktlva su rozliSované metodou efektivne] trokovej sadzby. Prijatym predpokladom je, e doba ich
splatnosti je rovna pdvodnym odhadom tykajlcim sa obratu daného aktiva alebo priemernému obratu
portfélia ocefovaného produktu. Na zaklade odhadovaného splatkového kalendara spolonost vypotita
efektivnu Grokovi sadzbu a GStuje diskont/proviziu v obdobi prisiusnom aktivam.

Oceficvanie stvahy porifslia s urdenym splatkovym kalendarom

Cast portfolia finantnych aktlv mé urteny splatkovy kalendér. Moze byt dohodnuty s diznlkom hned pri
uzatvarani zmluvy alebo formou samostatnej dohody. Po podpisan dohody spolodnost s informaciou
0 lehotéch splacania pohladavky, ktoré vyplyvajl zo splatkového kalendara, vypotita efektivny Grokovt:
sadzbu pre reSfrukturafizovant pohfadavku. Od tohto okamihu spolognost vynos rozliiuje s pouZitim
efektivnej trokovej sadzby vratane urokov vypoditanych podla zmluvnej sadzby tasového Ultovania
diskontu/provizie.

Ocefovanie suvahy aktly, na ktoré sa vztahuii sidne konaria

V sulade s postupom platnym v spolodnasti, aktiva vykazujuce vysgie ako pripustné oneskorenie platieb
su postlipené na sddne konania. Obstaranie majetku stdnou cestou je dalsou atapou znovuziskania
pohladavok a nepoukazuje na potencialne ohrozenle realizdcie daného aktiva,

K datumu sivahy spolognost ocefiuje aktiva na ktoré sa vztahuju stdne konania v zostatkovej hodnote.
V pripade zmeny oghadov pokial ide o harmonogram budicich platieb, spelocnost vykonava
aceflovanie finanénych aktlv podia pdvodnej efektivnej (rokovej sadzby. Rozdiel medzi hodnotou
budielch pefiaZnych tokov diskontovanych s pouZitim pévodnej efektivne] Urokovej sadzby a udtovnou
hodnotou daného akliva je okamzite viditefny vo vysledku.
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IV. INFORMACIE, KTORE VYSVETLUJU A DOPLNAJO SOVAHU A VYKAZ ZISKOV A STRAT

1.

vi.

Vi

Z&vizky
Struktura zavazkov podfa zostatkove] doby splatnosti:

Stav k 31.12.2017 Stav k 31.12.2018

Zéavazky po splatnosti 1020
Zévéizky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 123 803 441 153 155 1168
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti 1 aZ 5 rokov 3079 1097
Zévazky so zostatkovou dobou spletnosti dihou ako § rokav o 0
Zivizky spolu 123 806 570 153 157 233

INFORMAGIE O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH

Podmienany majetok

Podmienenym majetkom sa rozumie mozny majetok, kiory vznikol v désledky minulych udalosti
a ktorého existencia alebo viastnictvo zavisl od toho, & nastane alebo nenasiane jedna alebo viac
neistych udalosti v buddcnosti, ktorych vznik nezavisl od u&tovnej jednotky.

Podmienené zivazky

Podmienenym zavazkom sa rozumie:

+ moina povinnost, kiora vznikla ako ddsledok minulej udatosti a ktorej existencia zavisl od toho, &i
nastane alebo nenastane jedna alebo viac neistych udalosti v buddenosti, ktorych vznik nezavisi od
uétovnej jednotity, alebo

» povinnost, ktora vznikla ako désledok minulej udalosti, ale kiora sa nevykazuje v sivahe, pratoZe
nie je pravdepodobné, Ze na spinenie tejto povinnosti bude potrebny Ubytok ekonomickych GZitkov,
alebo vyska tejto povinnosti sa neda spofahlivo ocenit.

Vzhladom na to, Ze viaceré obiasti slovenského dafového prava {napr. legislativa ohfadom
transferového ocenovania) doteraz neboli dostatotne overené praxou, existuje neistota v tom, ako lch
budu dafové organy aplikovat. Mieru tejio nelstoty nie je moZné kvantifikovat' a zanikne a2 potom, ked
buda k dispozicii pravne precedensy prip. oficidlne interpretacie prislugnych organov., Vedenie
Spolodnosti si nie je vedomé Zadnych okolnosti, v ddsledku ktorych by je| vznikol v budicnosti
yyznamny naklad.

UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE OETOVNA ZAVIERKA

Po 31. decembri 2018 do dha zostavenia UGtovne] zévierky nenastali také udalosti, ktoré by si
vyZadovali zverejnenie alebo vykéazanie v uttovnej zavierke za rok 2018,

OSTATNE INFORMACIE

Spolotnosti nebolo udelené vylutné pravo alebo osobitné prave poskyloval sluZby vo verejnom
zdujme.
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1. Profil Spoloénosti

Spolonost BFF Central Europe s.r.o. (dalej ake ,Spolotnost”) venikla v roku 2008 {pod ndzvom
Magellan Slovakia s.r.c. pésobila do roku 2015) a je 100% deérskou spoloénostou BFE 5.A, ktord bola
ohchodovana na Var3avskej burze cennych papierov do 6.12.2016. Od Jona 2016 je BFF 5.A. stfasnou
Banca Farmafactoring (BFF), talianskej bankovej skupiny. BFFS.A. a Banca Farmafactoring predstavuji
jednu 2 najviicSich a najrychlejsie rasticich finanénych indtitvcii, ktoré ponlkaji riedenie pre verejnost
a zdravotnicke odvetvie v Eurdpe (Taliansko, Spanielsko, Portugaisko, Slovensko, Ceska
republika, Pofsko, Grécke a Chorvétsko ).

BFF pondka klientom financovanie vo forme financovania pohfadévok {spolotnost nadobida
pohladévky ad dodavatelov a sidasne Uveruje nemocnicu), refinancovanla zévizkov {spoloénost hradi
predmetny zdvdzok dodivatelom a zirovefi dveruje pohfaddvku), poskytovania pbZitiek na
financovanie beZnej Linnosti, paskytuje garancie na zaplatenle pohfaddvok 2a nemocnicy, faktoring a
financovanie dihodobych projektov, vritane investiénych.

1.1. V3eobecné informacie

Obchadné meno: BFF Central Etrope s.1.0.

Pravna forma: SpoloZnost s ruéenim obmedzenym

Sidlo: Mostovd 2, 811 02 Bratislava

IC0: 44 414 315

Spoloénici: BFF spéika akcyjna, AL. MARSZALKA JOZEFA PILSKUDSKIEGO nr.7s,

lok. 4 Pietro, L6d 90-330, Polské republika

Spoloénost bola zaloZend zakladatefskou listinou difa 9.9.2008 a do Obchadného registra Okresného
sudu Bratislava | hola zapisand 4.11.2008 pod &islom 55250/8. Zdkladné imanie vo vyike 6 500 EUR
bolo splatené v plnej vyske. Hlavnymi tinnostami Spolo&nosti padfa obchodného registra si:

tinnost podnikatelskych, organizaZnych a ekonomickych poradcov,

reklamneé a marketingové sluzby,

faktoring a forfaiting,

finanény |easing,

sprostredkovatelska Einnost v oblasti slufieb,

sprostredkovanie poskytevania Lverov alebo piZitiek z pefianych zdrojov ziskanych vyludne

bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodndt,

. poskytovanie Gverov a péiiciek z pefiaZnych zdrojov ziskanych vyluZne bez verejnej vyzvy a bez
verejnej ponuky majetkovych hodnét,

» administrativne siufby,

. kipa tovaru na (tely jeho predaja koneénému spotrebitefovi {maloobchod) alebo inym
previdzkovatelom fivnosti (velkoobchod),

. sprostredkovatelfské Zinnost v oblasti obchodu a vyroby.
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1.2. Portfolio poskytovanych sluZieb

Snahou Spoloénosti je budovaf dlhodobé obchodné kontakty a ponikaf hlavne alternativne finanZné
produkty, ktoré iné finanfné institucie napr. banky, nevedia alebo nemdiu poskytovat.

Ciefom je poskytovat sluzby samospravnym krajom, mestam, obciam, tkoldm a réznym organizacidm
zriadenym samospravou pre ich daldi rozvoj vo vietkych regionoch Slovenska.

Pre nemocnice

BFF spolupracuje so vietkymi typmi zdravotnickych zariadeni bez ohfadu na ich zriadovatefa alebo
vlastnicku &truktiru. Partnermi Spolofnosti sG nemocnice v posobnosti Ministerstva z2dravotnictva,
vy&ich Gzemnych celkov, samosprév ale aj stkromni poskytovatelia zdravotnej starostlivosti. Pre
nemocnice Spoloénost poskytuje sluzby najmé v oblasti reftrukturalizdcie zavizkov voli dodéavatelom,
poiiciek a financovania investici.

Pre dodéivate/ov nemoenlic

V oblasti zdravotnictva BEF spolupracuje na strane dodavatefov s vetkymi nadndrodnymi korporaciami
napriklad z oblasti medicinskych technoldgli, zdravotnickeho materidlu a liekov, medicindinych plynov,
energii a podobne. Takisto spolupracuje s lokdlnymi spolognostami a obchodnymi zastdpeniami
zahraniénych dodévatefov, ale a) so slovenskymi spoloEnostami poskytujicimi sfuzby pre zdravotnicky
sektor alebo oblast socidlnych sluZieb. Pre doddvatefov nemocnic Spolognost na partnerskej baze
poniika riefenia &ité na mieru v oblastiach postipenia pohladévok po lehote splatnosti, faktoringu, ,
platobnych zéruk, splétkového predaja a pd2idiek.

Pre samospravy

Spolotnost poskytuje svoje siufby (ako su finanéné pbitky, redtrukturalizacie 2dvizkov vodi
dodavatelom, & platobné ziruky) Gzemnym a miestnym samospravam Slovenska bez ohfadu na
velkost, potet obyvatefov, € polohu. Zdrovei ponika produkty aj rozpoltovym a prispevkovym
organizdcidm v ich zriadovacej posobnosti ako aj obchodnym Spolonostiam, ktoré si zaloZené alebo
vlastnené samospravami.

Pre doddvatelov samosprav

V sektore Gzemnych a miestnych samosprév BFF poskytuje svoje sluzby a produkty pre dodavatelov
stavebnych préc ako st pozemné komunikicie, stavba a rekontrukcia verejnych budov, vystavba
rozvodov vody, plynu, kanalizicie, dodavatelov technologickych riefeni pre osvetlenie, vykurovanie,
dodavku a cistenie vody, ale aj dodavatefov sluZieb odvozu a likviddcie komundineho odpadu,
dodévatetov energli a poskytovatelov beinych sluZieb pre samospravy.
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2. Vyvoj finanénej situacie

2.1. Finanéné vykazy

Podobne ako v predchadzajicom roku, Spolodnost vyznamne zvydila portfélio spravovanych
pohladdvok o viac ako 35 milidnov EUR (27%), pritom islo najmd o pohfadavky vodi najva&Eim
poskytovatefom zdravotne] starostiivosti na Slovensku, ako sii Univerzitnd nemocnica KoSice,
Univerzitnd nemocnica Bratislava, Ustredna vojenska nemocnica RuZomberok, ¢i Fakultné nemocnice
v Prejove a Ziline.

V ddsledku nérastu pohladvok a v désledku financovania tychto pohfaddvok bankevymi dvermi dogio
zarovei k ndrasty krétkodobych zdvizkov a viac ake 20 miliénoy EUR, Co predstavuje 18% nérast.

Analyza majetku, zavizkov 2

viastného imania v tis. EUR 31.12.2018 31.12.2017 Zmena Imenav %
Majetok spolu 167,985 132,606 35,380 27%
Neobeiny majetok 13 10 3 30%
Dlhodoby hmotny majetok 13 10 3 30%
Obelny majetok 167,924 132,530 35,394 27%
Dlhodobé pohlfadivky 37,534 36,038 1,496 4%
Kratkodobé pohfadévky 130,082 96,269 33,813 35%
Finan&né Uty 308 222 88 39%
Casové roziifenie 48 &6 -18 {27%)
Viastné imanie a zéviizky spolu 167,986 132,606 35,380 27%
Viastné imanile 13,812 8,293 5,520 57%
Zékladné imanie 7 7 0 0%
Fondy a ocefiovacie rozdiely 2

precenenia 1 e 0 0%
Kumulovany vysledok hospodéarenia 5,642 3,615 2,027 56%
Zdviizky 153,157 123,807 29,350 24%
Dlhodobé zdvizky 1 3 -2 {67%)
Dlhodobé bankové tvery 0 0 o 0%
Kritkodobe zdvéizky 131,302 110,839 20463 18%
Kratkodohé rezervy 203 209 -6 {3%)
BeZné bankové dvery 21,651 12,755 8,896 100%
Krétkodobé finanéné vwpomaoci 0 0 0 0%
Casové rozii¥enie 1,015 506 509 101%
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V roku 2018 Spoloénost dosiahla Eisty zisk vo vy3ke 5642 tislc EUR, &o predstavuje medziroZny narast
0 56% zapritineny najm3 prevaZujdcim zvysenim vynosov z hospoddrskej tinnosti, narast o 55%, oproti
korelujicemu meniiemu zvySeniu nakladov, narast o 19%.

vysledok haspodarenia z finanZnej {innosti zaznamenal pozitivny vyvoj oproti minulému obdobiu -
nérast o 14%. To bolo dosiahnuté hlavne vy¥imi vinosowymi drokmi, o 19%. Nérast Grokovych
nakladov {nakladov na finanén( &innost) sivisi s ndrastom objemu nakdpenych pohfaddvok.

Analyza vynosov, nikiadov a vysledku Rok kondiaci  Rok kondiaci

hospoddrenia v tis. EUR 31.12.2018 31.12.2017 Zmena Imenav%
Vynosy £ hospodarske;j Einnosti 7,644 4,920 2,724  55%
Nakiady na hospodrsku Einnost 3,884 3,262 622 19%
Vysledok hospoddrenia 2 hosp. Einnost! 3,760 1,659 2,101 127%
vynosy z finandne} Einnosti 6,030 5,080 950 19%
Néklady na finanéni tinnost 2,631 2,087 544 26%
Vysledok hespoddrenia z fin. tinnosti 3,399 2,993 406 14%

Dar z prijmov 1,517 1,037 480 46%
vysledok hospodérenia 5,642 3,615 2,027 56%

2.2. Finanéné ukazovatele

Pre lepdiu itustraciu finanénej situvacie Spolotnesti v nasledujucich tabulkdch uvadzame wybrané
pomerové ukazovatele fikvidity, aktivity, zadlZenosti a rentability:

Ukazovatele likvidity

Ukazovatel 31.12.2018 31.12.2017 Zmena Imenav%
Likvidita 1. stupfia (okamiit4)' 0.01 0.01 (0.00) {12%)
Likvidita Il. stupfia (pohotova)? 0.9% n.8g 0.10 1i%
Ukvidita 111, stupfia {beind)? 1.28 1.20 0.08 %

V porovnani s predchadzajicim obdobim nedoflo k vyraznejdim zmenam v likvidite, OkamZita likvidita
zaznamenala sice mierny pokles o 12%, zapritinenu narastom kratkadobych zéviizkov. Rovnako mierny
narast pohotovej likvidity ovplyvnil narast kritkodobych pohfadavok, pri menej vyraznom ndraste
kratkodobych zdrojov financovania. Beina likvidita raznamenala mierny narast, nakofko objem narastu
abeiného majetku mierne prevySoval ndrast zévizkav.

TPortana oko financny majetok/kratkodobe zivizky; kritkodohé zavirky zahifiajl kritkodobé réavizky 2 ohchadnéha styku,
kritkodobé (vary, beiné bankové Gvery, krdtkedobé finandné vypomoci

poiitand ako [finanény majetok + kratkodohé pohla dévky)/kratkodnbé 1avazky

3ppiitand ako obeiny majetok/kratkodobé zévizky
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Ukazovatele aktivity

— —_— —

Ukazovatel 31.12.2018 31.12.2017 Zmena Imenav%
Doba inkasa pohfadavok z
obchodnéha styku*
Doba splatnosti  zdvizkov 2
obchodného styku®

10.97 roka 10.61 roka Q.36 3%

10.13 roka 10.07 roka 0.06 1%

Vzhladom k charakteru Ginnosti Spoloénosti a paskytovaniv aj dihodobého financovania, ukazovatele
aktivity dosahuju vysoké hodnoty - doba inkasa pohladévok a splatnosti zévizkoy je definovana v rokoch,
Snahou Spoloénosti je pokratovat v skracovani doby inkasa pohladévok.

Ukazovatele zadiZenosti

Ukazovatel 31.12.2018 31.12.2017 Zmena imemav%
Celkové zadlZenost® 92% 94% {29%) (2%)
Finandna péka” 12.16 15.68 {3.52) (22%)
Urokové krytie® 3.85 N 0.44 13%

Celkova zad!ienost zostata prakticky nezmenend z dévodu nezmeneného pomeru medzi cudzim a viastnym
kapitalom. V désledku vyrazného narastu pohfadavok a tym padom cetkovych aktiv Spolafnosti, doslo k
poklesu ukazovatefa finanind paka - k 31, decembru 2018. Spoloénost Jjednym eurom vlastného imania
ovlddala 12,16 eura aktiv. Ukazovatel' Grakové krytie zaznamenal mierny narast a indikuje, Ze Spolofnast je
schopna generovat dostatok zdrojov na dhradu nakladov na financovanie.

Ukazovatele rentability
Ukazovatel 31.12.2018 31.12.2017 Zmena émenav %
Rentabilita aktiv® 6% 5% 1% 14%
Rentabilita viastnéhe kapitdlu™ A1% 44%, {3%) (6%)
Rentabilita triieb" 53% A7% 6% 13%

Ukazovatele rentability zaznamenali :véé$a nérast oproti predchadzajicemu obdobiu zapritineny
najmé rychlej§im rastom wynosov oproti nakladom.,

T Potitand ake {[pohiadavky k 1.1.201x + pahladévky k 31.12.201x)/2)/{triby za obdoble} |
* Potitané ako ({zdvézky k 1.1.201x + zavizky k 31.12.201x)/2)/{triby 2a obdobie) [
% politané ako cudzi kapitil/celkovy kapitd[*100 !
T poitand ako aktiva/viastny kapital 3
? Potitané ako (zisk pred zdanenim + nikladove Uroky)/{nékladové lroky) \
* Potitané ako (zisk pred zdanenim + nakladové Groky)/celkové aktiva* 100 1
'® Potitané ako Fisty zisk/vlastny kapitdl * 100 |
" potitané ako risk pred zdananim/Cisté triby* 100 l
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Tento trend sa viak neprejavil pri rentabilite viastného kapitaiu (pokles o 6%), kede ten réstol rychlejsie
ako zisk po zdaneni. Vo vieabecnosti mbieme povedat, Ze vynosy rastli rychlejSie ako suvisiace naklady a
Spolotnost bola schopnd vygeneravat vy3i zisk.

2.3. Vplyv Spoloénosti na zamestnanost
V roku 2018 mala Spoloénost 12 zamestnancov, to predstavuje narast o 2 zamestnancov v porovnani s
predchédzajiicim rokom, &o nepredstavuje vyznamny vplyv na zamestnanost v regione,

2.4. Névrh na rozdelenie zisku
Spolotnost dosizhla v roku 2018 zisk vo vySke 5 641 934 EUR. ManaZment Spolognosti navrhuje zisk previest
na Ufet nerozdeleného zisku minulych rokov,

2.5, Otakdvany vyvoj v nasledujlicom obdobi

BFF Central Europe, ako sacast skupiny BFF, ma prileZitost ziskavat novych kiientov - klientov skupiny BFF,
ktori pbsobia priamo alebo nepriamo na Slovenskom trhw, a kiori doteraz nespolupracovall so
Spolognosfou. Okrem toho je moiné olakdvat synergicky efekt v oblasti procesov a financovania, £o umoZni
nizit finaniné naklady spolognosti, razsirit portfélio a zvy3it kvalitu poskytovanych sludieb.

vzhladom na stifasny wvoj v sektore zdravotnictva a pokradujiice sa zadlZovanie nemocnic, Spolofnast
predpokladé dihodoby dopyt po finangnych slufbdch zo strany dodéavatefov. Investilny dih v sektore
2dravotnictva takisto vytvéra priestor pre financovanie investicif do nnutelnéhe 2 nehnutemého majetku
nemochic.

Vzhiadom k tomu, Ie majoritni Zast spravovaného portfélia predstavuji pohlazddvky voli indtitdcldm
2riadenym a spravovanym subjektami verejnej spravy, Spolotnost nepovaiuje kreditné riziko za
signifikantné. Zarovedl priima opatrenia na eliminovanle, resp znizenie nasledkov likvidného rizika,
stivisiaceho s financovanim portfélia.

2.6. Daltie informécie

Spoloénost potas roka 2018 nedctovala Ziadne néklady na vyskum a vjvoj. Potas ictovnéha obdobia 2018
SpoloEnost nenadobudla viastné akcie, dofasné listy, obchodné podiely a akcie, doasné listy a podiely
materskych uftovnych jednotiek.

Spolognost dodriuje zakonne normy tykajuce sa jivotného prostredia.
SpoloZnost nemé organizaénii zioZku v zahranii.

Po skondeni uftovného obdobia nenastali Ziadne udalosti osobitného vyznamu, ktoré by mall vplyv na
Ugtovnu zavierku k 31.12.2018,
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3 . Uctovnd zdvierka k 31.12.2018
Uttovn4 zévierka k 31,12.2018 je prilchou tejto wroénej spravy,

V Bratislave, 13, decembra 2019

PT A

Marek Duban
konate!

MVDr. Ladislav Valdbek
konate!

ﬂfﬁ-éw,uﬂn,w@q K

Natalia Berardinelli
konatelka




