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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom a Statutdrnemu orgéanu spolo¢nosti
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Sprava z auditu konsolidovanej uétovnej zavierky

Nézor

Uskuto¢nili sme audit konsolidovanej uétovnej zévierky spolo¢nosti Druh4 strategicka, a.s. a jej
deérskych spoloénosti (,,skupina‘“), ktord obsahuje konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31.
decembru 2018, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien
vlastného imania, konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych G&tovnych zasad a Gétovnych metod.

PodPa naSho ndzoru, priloZend konsolidovand @ctovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny
obraz Kkonsolidovanej finan¢nej situdcie skupiny k 31. decembru 2018, konsolidovaného
vysledku jej hospoddrenia a konsolidovanych pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému

datumu podl’a Medzinirodnych $tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurdpskou tniou.

Zaklad pre nzor

Audit sme vykonali podl'a medzindrodnych auditorskych 3tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). NaSa zodpovednost’ podl'a tychto $tandardov je uvedend v odseku Zodpovednost’
auditora za audit konsolidovanej U¢tovnej zévierky. Od skupiny sme nezéavisli podl'a ustanoveni
zakona €. 423/2015 o Statutdrnom audite a 0 zmene a doplneni zdkona &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve
v zneni neskorSich predpisov (d'alej len ,,zékon o Statutdrnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane
Etického kédexu auditora, relevantnych pre na$ audit konsolidovanej uétovnej zavierky a splnili sme
aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor,

Zodpovednost’ $tatutdrneho orgénu za konsolidovant uétovni zavierku

Statutdrny orgén je zodpovedny za zostavenie a vernt prezentéciu tejto konsolidovanej uétovnej
zavierky podla Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurépskou tiniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej
UCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej uétovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti skupiny nepretrzite pokradovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto&nosti tykajucich sa
nepretrZitého pokradovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrZitého
pokradovania v ¢innosti v uétovnictve, ibaze by mal v umysle skupinu zlikvidovat’ alebo ukongit’ jej
¢innost), alebo by nemal inu realistickt moznost’ ne¥ tak urobit’.

Zodpovednost’ auditora za audit konsolidovanej udtovnej zavierky

NaSou zodpovednost'ou je ziskat’ primerané uistenie, & konsolidovana tétovna zévierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ u? v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora,
vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupila, ale nie je zarukou toho, Ze audit
vykonany podl'a medzindrodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak
také existuji. Nespravnosti mézu vznikntt v ddsledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa
povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit




ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutonené na zaklade tejto konsolidovanej wctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podl'a medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatifujeme odborny tisudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uétovnej
zavierky, ¢ uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&fiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné
a vhodné na poskytnutie zékladu pre na§ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod mdze zahffiat’
tajnd dohodu, fal3ovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie
internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli nayrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u&elom vyjadrenia nédzoru na
efektivnost’ internych kontrol skupiny.

e Hodnotime vhodnost’ pouzitych ti&tovnych zésad a uétovnych metéd a primeranost’ iétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto&nené Statutdrnym organom.

* Robime zdver otom, & Statutdrny orgdn vhodne v GStovnictve pouziva predpoklad
nepretrZit¢ho pokraCovania v ¢innosti a na zdklade ziskanych auditorskych dokazov zéver o
tom, &i existuje vyznamnd neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost skupiny nepretrite pokraCovat’ v ¢innosti. Ak
dospejeme k zdveru, Ze vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave
auditora na suvisiace informécie uvedené v konsolidovanej utovnej zavierke alebo, ak su
tieto informécie nedostatoéné, modifikovat’ na3 nazor. Nage zévery vychéadzaji z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti
viak mdZu spdsobit, Ze skupina prestane pokradovat’ v nepretrzitej Sinnosti.

e Hodnotime celkovil prezenticiu, §truktiru a obsah konsolidovanej uétovnej zavierky vratane
informécii vnej uvedenych, ako aj to, & konsolidovani GStovnd zavierka zachytava
uskutoénené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Sprava k d’alSim poZiadavkdm zdkonov a inych pravnych predpisov

Spréva k informécidm, ktoré sa uvadzajii vo vyro&nej spréve
Statutdrny orgédn je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroCnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zdkona &. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskorgich predpisov (d’alej len ,,zakon

o uctovnictve®). Na§ vysSie uvedeny nézor na konsolidovani udtovni zavierku sa nevztahuje na iné
informécie vo vyro¢nej sprave.

V stvislosti s auditom konsolidovanej Gi¢tovnej zévierky je nasou zodpovednost'ou oboznidmenie sa s
informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a postdenie, &i tieto informacie nie st vo vyznamnom
nesulade s auditovanou konsolidovanou tétovnou zavierkou alebo nagimi poznatkami, ktoré sme
ziskali poCas auditu konsolidovanej i¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢ vyrotna sprava Skupiny obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zdkon
o u¢tovnictve.

Na zdklade prac vykonanych podas auditu konsolidovanej w¢tovnej zavierky, podl’a naho
nazoru:

¢ informdcie uvedené vo vyrotnmej sprive zostavenej za obdobie konédiace sa

k 31. decembru 2018 su v siilade s konsolidovanou étovnou zavierkou za dané obdobie,

* vyro¢nd sprava obsahuje informdcie podl'a zakona o iétovnictve.



Okrem toho, na zéklade naSich poznatkov o konsolidovanej Giétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré
sme ziskali polas auditu konsolidovanej GStovnej z4vierky, sme povinni uviest, & sme zistili
vyznamne nespravnosti vo vyro¢nej sprave, ktori sme obdrzali pred ddtumom vydania tejto spravy
auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest'.

Bratislava, 19. decembra 2019

Auditorska spolo¢nost’

Zodpovedny‘ au‘ itor
Ing. Ondrej Borzik, PhD.
Pod zédhradami 64/A

841 01 Bratislava
SKAU Licencia &.: 519

BorZzik & partners, s.r.o.
Gallayova 11

841 02 Bratislava
UDVA Licencia ¢.: 354
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KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU K 31.12.2018

V EUR

Pozn.

Vynosy zo stavebnej €innosti

Ostatné prevadzkové vynosy 6
Aktivovana vlastna vyroba

Spotreba materialu a ndklady na obstaranie predanych

z4sob 3
Néaklady na nakupované stavebné prace

Spotreba energie 3
Mzdové naklady a zamestnanecké pozitky 5
Odpisy a amortizacia

Ostatné prevadzkové naklady 4,22
Finan&né vynosy 7
Finan¢né naklady 7
Podiel na zisku pridruzenych spolo¢nosti

Ziskl/strata z pokracujucich €innosti pred zdanenim

Vynosy (Naklady) z dane z prijmov 2m,8
Ziskl/strata z pokracujucich €innosti

Vysledok z ukon€ovanych €innosti po zdaneni 2y,23
Cisty zisk/strata

Ostatné komplexné zisky/straty
Celkovy komplexny zisk/strata za rok, znizeny o dai z prijmov

Zisk/strata pripadajuci na:
Akcionarov materskej spolo¢nosti
MensSinovych vlastnikov

Komplexny vysledok pripadajuci na:
Akcionarov materskej spolo¢nosti
MensSinovych vlastnikov

Rok konciaci

31.12.2018

100 081 731
42 510 742
4589 775

38 592 951
28 956 838
867 448

26 192 965
4 348 860
57 412 700
3973915
12 173 652
-16 761

-17 406 013

535 263
-17 941 276

0
-17 941 276

2613 523
-15 327 753

-17 941 276
-16 753 855
-1 187 420

-15 327 753
-14 140 638
-1 187 115

Rok konciaci

31.12.2017

100 174 854
68 435 512
4470724

61 149 527
24 163 503
0

24 400 766
4 524 326
53 873 697
3717 485
11113753
-95 209

-2 522 206

317 801
-2 840 007

0
-2 840 007

0
-2 840 007

-2 840 007
-2 875 684
35677

-2 840 007
-2 875 684
35677
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ POZICII K 31.12.2018

V EUR

Aktiva

Dlhodoby majetok

Pozemky, budovy a zariadenia

Goodwill

Ostatny nehmotny majetok

Investicie do pridruzenych spolo¢nosti
Investicie k dispozicii na predaj

OdloZena dariova pohfadavka

Pohladavky z obch. styku a ostatné pohfadavky

Kratkodoby majetok

Zasoby

Investicie do nehnutelnosti
Pohladavky z obch.styku
Pohladavky zo stavebnej Cinnosti
Zakazkova vyroba

Darové pohfadavky

Ostatné kratkodobé aktiva
Peniaze a penazné ekvivalenty

Vlastné imanie a zavazky

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Fond z precenenia

Nerozdeleny zisk (neuhradena strata)

Podiel akcionarov materskej spolocnosti
MensSinovy podiel

Dlhodobé zavazky

Bankové uvery

Ostatné uvery a p6zicky

Ostatné dlhodobé zavazky
Rezervy na zamestnanecké pozitky
Zavazky z finanéného prenajmu
Odlozeny danovy zavazok

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Zavazky zo stavebnej Cinnosti

Ostatné kratkodobé rezervy

Zavazky z financného prenajmu

Bankové uvery

Ostatné uvery a p6zicky

Zavazok z dane z prijmu

Pozn.

2n,11
2e,13
20,12
2f,13a
13b
9
2t,15

29,2s5,10,11
29,2r,11
2t,15
15
14

15
2t,16

13a

17
2t,17
2u,19

21,2u,20
2i,18
9

2t,2u,19
14
21,2u,20
2i,18
17
2t,17

Rok
konciaci
31.12.2018

157 816 297

63 875 664
28 992 376
91 537
3927 684
8 619 398
11 178 024
2 546 501
8 520 145

93 940 633
31543871
3141 439
11 911 235
20 759 107
9355717
827 673

10 309 816
6 091 775

157 816 297
2 332 387
26 452 329
0

-5108 710
-17 091 313

4 252 306
-1 919 918

63 261 715
17 919 654
13 643 039
29 195 581
327 757
253 257
1922 426

92 222 195
21017 762
10 052 251
8 194 296
357 149

7 666 149
44 221 872
712716

Rok
konciaci
31.12.2017

194 171 701

81170 926
36 481 942
91 534

15 445 010
10 371 279
1483 349
3877 786
13 420 026

113 000 775
39 495 552
1250 742
19399 712
35 787 046
0

92 581

4 380 961
12 594 181

194171701
2274 298
26 452 329
485 476

-7 721 927
-20 466 354

-1 250 476
3524774

56 002 262
6 637 760
16 134 385
29 993 566
346 412
895 459

1 994 680

135895 141
79 834 624
17 208 625

53182
643 983
25133 030
12 276 143
745 554



Druha strategicka, a.s., Tr{lavslfé cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO: 35 705 027 )
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI 31.12.2018

V EUR

Vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2017

Zikladné Zmeny Podiel na

aane i realnych L ostatnom N delené .

imanie Ostatné Zmeny v . Kurzove hodnét Za'bezpe(':eme rozsirenom erozceiene o = VLASTNE
. . . Aktuarske rozdiely - i L urokového i zisky Mensinové
nazov (okrem kapitalové  prebytkoch z sty asiely  mEiren finanénych rizika - vysledku (neuhradens SPOLU odiel IMANIE
vlastnych vklady precenenia Rt . akti\’rll(. efektivna cast ho.sposlére'nia S p y SPOLU
akcii) dispozicii na pridruzenych
predaj podnikov

Stavk 1.januaru 26 452 329 485476 (2 313 103) - (3085 732) - - - (18 746 949) 2792 021 3489 097 6281 118
Zmeny uctownych metod - - - - - - - - - - - R
Oprava chyb minulych obdobi - - (3 162 239) - 839 147 - - - 1156 279 (1 166 813) - (1 166 813)
Prehodnoteny stav 26 452 329 485476 (5475 342) - (2 246 585) - - - (17 590 670) 1625 208 3489 097 5114 305
Zmeny v roku

HV bezného obdobia (2 875 684) (2 875 684) 35677 (2 840 007)

Ostatny rozSireny vysledok

hospodarenia za obdobie - pred

dariou z prijmu - - - - - - - - - R

Dan z prijmu - - - - - - - - - -
Rozsireny vysledok hospodarenia
za obdobie - - - - - - (2 875 684) (2 875 684) 35677 (2 840 007)
Kapitalové vklady - - - R R R
Dividendy - - - -
Znizenia zakladného imania - - - - -
Presuny v ramci Mastného imania - - - - - -
Zmeny Mastnickeho podielu v
dcérskych podnikoch, ktoré
nepredstawju stratu kontroly - - - - - - - - - - R R
Stav k 31. decembru 26 452 329 485476 (5475 342) - (2 246 585) - - - (20 466 354) (1 250 476) 3524 774 2274 298




Druha strategicka, a.s., Tr{lavslfé cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO: 35 705 027 )
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI 31.12.2018
V EUR

Vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2018

Zakladné Zmeny Podiel na j
imanie Ostatné z Kurzové reéinych  Zabezpecenie  ostatnom  Nerozdelens VLASTNE
. italove bme:y\llq Aktuarske rozdiely - hodnét urokového roz$irenom zisky SPOLU Mensinové IMANIE
nazov (oken kapitalové  prebytkochz = ;.\ " ciraty  zahraniénd finanénych rizika - vysledku  (neuhradené podiely
viastnych vklady PTEEEICE prevadzka aktiv k efektivna ¢ast hospodarenia straty) SPOLU
akeii) dispozicii na oridruzenvch
. . r r r r r r r r r r r
Stavk 1.januaru 26 452 329 485 476 (5 475 342) - (2 246 585) - - - (20 466 354) (1 250 476) 3524 774 2 274 298
Zmeny uctownych metéd - - - - - - - - - - - -
r r

Oprava chyb minulych obdobi - (485 476) - - - - - - 20 128 896 19 643420 (4 257 578) 15 385 842
Prehodnoteny stav 26 452 329 - (5 475 342) - (2 246 585) - - - (337 458) 18 392 944 (732 804) 17 660 140
Zmeny v roku

HV bezného obdobia I (16 753 855) (16 753 855) I (1187 420) (17 941 276)

Ostatny rozéireny wsledok r r r

hospodarenia za obdobie - pred

dariou z prijmu 2 633 738 - (20 521) - - - 2613 217 306 2 613 523

Dan z prijmu - . - - B - - B B
Rozsireny vysledok hospodarenia r
za obdobie 2633738 - (20 521) - - - (16753855) (14 140638) (1187 115) (15 327 753)
Kapitalové vklady - - - R R R
Dividendy R R R
Znizenia zakladného imania - - R - R
Presuny v ramci Mastného imania - - - - - -
Zmeny Mastnickeho podielu v
dcérskych podnikoch, ktoré
nepredstawju stratu kontroly - - - - - - - - - - - -
Stav k 31. decembru 26 452 329 - (2 841 604) - (2 267 106) - - - (17 091 313) 4252306 (1919 918) -




Druha strategicka, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO: 35 705 027

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV K 31.12.2018

Prevadzkové Cinnosti
Zisk za rok pred zdanenim

Upraveny o nepenazné operdcie:

Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti

Strata zo znizenia hodnoty majetku

Odpisy hmotného a amortizacia nehmotného majetku
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku

Uroky tiétované do nakladov

Uroky tiétované do vynosov

Znizenie hodnoty (zruSenie znehodnotenia) pohl'adavok
Ostatné polozky nepenazného charakteru

Zmena stavu rezerv

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu
Znizenie (zvysenie) stavu pohladavok a inych aktiv
Zvysenie (znizenie) stavu zavazkov

Znizenie (zvysSenie) stavu zasob

Dan z prijmov (uhradend) / vratena

Prijaté uroky

Zaplatené Groky

Cisté peiazné toky z (pouzité v ramci) prevadzkovych cinnosti
Investi¢né ¢innosti

Obstaranie dlhodob. nehmotného a hmotného majetku
Obstaranie dcérskych spol., znizené o prijaté peniaze

Obstaranie investicii v pridruzenych spolocnostiach
Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Prijmy z predaja podielov v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach
Cisté pefiazné toky pouzité v investi¢nej ¢innosti

Finanéné Cinnosti

Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov

Vyplata dividend

vvvvv

Vydavky na splacanie zavizkov z finanéného prenajmu
Cisté pefiazné toky (pouzité v ramci) z finanénych &innosti
Cisté zvysenie/zniZenie pefiazi a pefiaznych ekvivalentov
Peniaze a penazné ekvivalenty na zac¢iatku roka

Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka

Zostatok penl. prostriedkov a peii. ekvivalentov na konci uctovného obdobia

Rok konéiaci

Rok konéiaci

31/12/18 31/12/17
-17 406 013 -2 522 206
17 547 623 -2 720 433
-16 761 -95 209
-364 857 756 980
4 348 860 5421 020
1958525 978 511
2 531 647 5071 401
-132 872 -745 552
530 995 -10 545 452
17 975 640 -471 120
8122 459 -568 806
-47 527 999 18 352 897
11 396 633 -9576 416
-66 876 313 15 018 827
7951681 12 910 486
535 263 -317 801
-2 531 647 745 552
-1 958 525 -5 071 401
-33 935 285 10988 814
-3374522 3586 381
-7 000 2 000
0 0
4707 623 3823819
3766 418 2982 188
5092519 10 394 388
0 0
0 0
23 269 396 -33 550 558
-929 036 -645 745
22340360  -34 196 303
6502406  -12813101
12 594 181 25 407 282
6091 775 12 594 181
6 091 775 12 594 181




Druha strategicka, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO: 35 705 027
Poznamky ku konsolidovanej a¢tovnej zavierke zostavenej podl'a IFRS k 31.12.2018

1 Informacie o spolo¢nosti

Spolo¢nost’ Druha strategicka, a.s. (d’alej len ,,spolognost <), ICO: 35 705 027, sidlo spolo¢nosti a hlavné miesto
podnikania Trnavska cesta 27/B, 83104 Bratislava, je akciovou spolo¢nostou registrovanou v Slovenskej
republike.

Spolo¢nost’ bola zalozend 26.11.1996 a zapisana 13.12.1996 do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava
1., oddiel Sa, vlozka ¢islo 1239B.

Na spoloc¢nost’ presli na zaklade zmluvy o zlu¢eni vSetky prava a zavazky investicného fondu Harvardsky
dividendovy investicny fond Slovakia, a.s. na zaklade Zmluvy o zluceni schvalenej mimoriadnym valnym
zhromazdenim 18.12.1996.

Spolo¢nost’ ma zakladné imanie 26 941 179,832 EUR splatené v plnom rozsahu, ¢o predstavuje 811 628 kusov
zaknihovanych akcii s menovitou hodnotou 33,194 EUR.

Ide o verejne obchodovatel'né cenné papiere, primarne evidované na regulovanom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave.

Predmet ¢innosti spolo¢nosti:
- Cinnost organiza¢nych a ekonomickych poradcov
- kupa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej zivnosti formou maloobchodu a vel’koobchodu
- sprostredkovatel’ska ¢innost’
- sprava registratiry
- vedenie uctovnictva.

Statutarny organ spolo&nosti - predstavenstvo:

Mgr. Juraj Siroky, MBA - predseda predstavenstva

Ing. Jozef Snegon - ¢len predstavenstva

Ing. Adriana Matysova - Clen predstavenstva

Dozorna rada

Ing. Pavel Holly - predseda dozornej rady od 30.01.2018
Ing. Eva Chudicova - predseda dozornej rady do 30.01.2018
Mgr. Katarina Csudaiova - ¢len dozornej rady

Ing. Martin Nad’ - ¢len dozornej rady

Spolo¢nost’ Druha strategickd, a.s., nie je cez priame a nepriame podiely kontrolovanou spolocnostou,
nevstupuje do ziadnej konsolidovanej uctovnej zavierky.
Druha strategicka, a.s. nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom.

Spolo¢nost’  stivahovému diiu  31.12.2018 ma v majetku 56360 kusov vlastnych akcii, ostatné dcérske
spolo¢nosti vlastnia 10 577 ks akcii spolo¢nosti Druha strategicka, a.s.

Struktira akcionarov spolo¢nosti ku diiu konania riadneho valného zhromazdenia 21.06.2018 bola nasledovna:

Akcionar Pocet akeii Podiel na ZI v%

Pravnické osoby tuzemské 357 693 44,07%
Pravnické osoby zahrani¢né 199 545 24,59%
Fyzické osoby tuzemské 112 791 13,90%
Fyzické osoby zahrani¢né 1304 0,16%
Vlastné akcie 140 295 17,29%
Spolu 811628 100,00%
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2 Vyznamné uctovné zasady
Pravny dévod na zostavenie konsolidovanej uc¢tovnej zavierky

V zmysle zakona ¢. 431/2002 Z.z. Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov vyplyva povinnost’ spolo¢nosti
zostavovat’ konsolidovant G¢tovnu zavierku, v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykazovanie,
zarok konc¢iaci k 31. decembru 2016.

Vyhlasenie o stlade s predpismi

Tato konsolidovana uctovna zavierka je zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné
vykaznictvo (IFRS), ktoré obsahuji Standardy a interpretacie schvalené Radou pre Medzinarodné uctovné
Standardy a Komisiou pre interpretaciu Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykazovanie, a to V zneni
prijatom Eurépskou tniou (EU).

Od 1.1.2005 vyzaduje ust. § 22 Zakona ¢. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskor§ich predpisov, aby
skupina zostavovala konsolidovanu uétovni zavierku v sulade s IFRS prijatymi v ramci EU.

Skupina prvy raz uplatnila IFRS v uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2005 s datumom prechodu na
IFRS 1. januara 2004. Posledna konsolidovana uctovna zavierka zostavena podla slovenskych uctovnych
predpisov je za rok konciaci 31. decembra 2004.

V zmysle zakona ¢. 431/2002 Z.z. uctovnictve v zneni neskorSich predpisov vyplyva povinnost’ spolo¢nosti
zostavovat’ konsolidovanu tctovnu zavierku, v stilade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢né vykazovanie,
zarok konéiaci k 31. decembru 2016.

2.a  Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Spolo¢nost’ vedie svoje uctovnictvo a zostavuje individualnu Gctovna zavierku v stlade s uctovnymi zasadami
a poziadavkami Zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a Opatrenia MF SR ¢.
23054/2002-92 v zneni neskorsich predpisov. Niektoré z tychto zasad sa odlisuju od IFRS.

Konsolidovana uétovna zavierka za rok 2015 bola spracovana za predpokladu nepretrzitého pokracovania
¢innosti. Udaje v tejto konsolidovanej ti€tovnej zavierke st vykazané v celych eurach (€), pokial nie je uvedené
inak.

Konsolidovana uctovna zavierka obsahuje uctovné zavierky Spolocnosti a jej deérskych spolocnosti zostavené k
31. decembru prislusného kalendarneho roka. Uétovné zavierky dcérskych spolognosti si zostavené za rovnaké
iétovné obdobie ako uétovna zavierka materskej spolo¢nosti vyuzivajic konzistentné uétovné zasady. Upravy st
urobené len s cielom zostladit’ akékol'vek rozdielne uctovné pravidla, ktoré moézu existovat’.

Vsetky zostatky uCtov, transakcie, vratane ziskov a nerealizovanych ziskov a strat medzi spolo¢nostami
v Skupine st eliminované, okrem pripadov, ked’ straty indikuju znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaja. Pri
zostaveni konsolidovanej uctovnej zavierky boli pouzité jednotné uctovné zasady pre podobné transakcie a iné
udalosti za podobnych okolnosti.

Dcérske spoloc¢nosti, t.j. subjekty, v ktorych ma Materska spolo¢nost’ a Skupina prava kontroly ich ¢innosti / §
22 ods. 3 zakona ¢&. 431/2002 Z.z./, sa konsoliduji od datumu prevodu kontroly na Skupinu a prestavaju sa
konsolidovat’" od datumu straty kontroly. V pripade straty kontroly nad dcérskou spolocnostou, zahfia
konsolidovana uctovnéd zavierka vysledky za Cast’ obdobia, pocas ktorého mala Skupina kontrolu nad touto
dcérskou spolocnostou. Na zaklade poziadavky IAS 27 sa pri stanovovani kontroly bert do uvahy okamzite
uplatnite'né hlasovacie prava.

Akvizicie su zauctované pouzitim ndkupnej metddy, ktord zahfiia priradenie nakladov akvizicie k redlnej
hodnote nadobudnutych aktiv, zavizkov a podmienenych zavizkov prevzatych k datumu akvizicie.

Nekontrolujiice podiely predstavuji podiel na hospodarskom vysledku a Cistych aktivach dcérskych spolocnosti,
ktoré nie st v drzbe Skupiny a vykazuju sa samostatne vo vykaze komplexného vysledku a v ramci vlastného
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imania konsolidovaného vykazu o financnej pozicii, oddelene od vlastného imania prisluchajuceho akcionarom
materskej spolocnosti.

Konsolidujuca materska spolocnost’ a ovladané spolocnosti uplatiiujii Gctovné principy a postupy uctovania
v sulade so zakonom o Gétovnictve a S postupmi uétovania platnymi v Slovenskej republike a prislusnej krajine
EU. Uétovnictvo sa vedie na zaklade dodrzania ¢asovej a vecnej stvislosti nakladov a vynosov. Za zaklad sa
beru vSetky néklady a vynosy, ktoré sa vztahuju na iétovné obdobie, bez ohl'adu na datum ich platenia.

Pri ocenovani majetku a zavizkov sa uplatiuje zasada opatrnosti, t.j. bert sa zaklad vsetky rizika, znehodnotenia
a straty, ktoré sa tykaju majetku a zavizkov a ktoré st zname ku diiu zostavenia Giétovnej zavierky.

Uttovnictvo sa vedie v narodnych menach apre potreby konsolidovanej wétovnej zavierky sa vykazy
zahrani¢nych ovladanych spolo¢nosti prepocitavaju nasledovne:

Stuvahové polozky s vynimkou zakladného imania a hospodarskeho vysledku minulych rokov sa prepocitavaja
kurzom ECB platnym k 31.12. prislusného roka. Zakladné imanie a hospodarsky vysledok minulych rokov sa
prepocitava historickym kurzom. Nakladové a vynosové polozky vykazu ziskov a strat sa prepocCitavaji
vazenym priemernym kurzom za uctovné obdobie.

2.b Aplikacia novych a novelizovanych Medzinarodnych $tandardov finan¢ného

vykaznictva
Uctovné zasady a postupy boli Skupinou konzistentne aplikované vo vsetkych prezentovanych uctovnych
obdobiach, s vynimkou pripadov $pecificky uvedenych v poznamkach k tétovnej zavierke.

Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi:

Skupina prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné tictovné
Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpreticiu medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej tnii (dalej len ,,JEU*), a ktoré sa vztahuji na jej ¢innosti a s
platné pre uctovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2017. Nasledujuce dodatky k existujucim Standardom, ktoré
vydala Rada pre medzinarodné Giétovné §tandardy a schvalila EU, su platné pre bezné Giétovné obdobie:

* Dodatky k IAS 7 ,,Vykazy pefiaznych tokov* — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiovanych informacii — prijaté
EU dna 6. Novembra 2017 (s uc¢innostou pre ctovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2017 alebo neskor),

* Dodatky k IAS 12 ,,Dane z prijmov* — Vykazanie odloZenych danovych pohl'adavok z nerealizovanych strat “—
prijaté EU dna 6. novembra 2017 (s ucinnostou pre uctovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2017 alebo
neskor).

Uplatnenie tychto Standardov a dodatkov k existujucim Standardom nespdsobilo ziadne vyznamné zmeny v
uctovnych zasadach spolocnosti.

K datumu schvalenia tejto Gétovnej zavierky boli nasledujice nové standardy vydané radou IASB a schvalené
EU, ale zatial’ nenadobudli G¢innost’:

e IFRS 9 , Finanéné nastroje” — prijaté EU dia 22. novembra 2016 (s ti¢innost'ou pre Gi¢tovné obdobia za&inajice
sa 1. januara 2018 alebo neskor),

e IFRS 15 ,,Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi* a dodatky k IFRS 15 ,,Datum téinnosti IFRS 15“ — prijaté EU diia
22. septembra 2016 (s G€innost'ou pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2018 alebo neskor),

e IFRS 16 , Lizingy — prijaté EU diia 31. oktdbra 2017 (s uéinnostou pre uétovné obdobia zadinajiice sa 1.
janudara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy“ — Uplatiiovanie IFRS 9 , Finan¢né nastroje” a IFRS 4 , Poistné zmluvy* —
prijaté EU diia 3. novembra 2017 (s Gi&innostou pre uétovné obdobia zaginajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor,
alebo ked’ sa IFRS 9 , Finan¢né nastroje* uplatiiuje po prvykrat),

Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi“ — Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo zmlav so
zékaznikmi® — prijaté EU diia 31. oktdbra 2017 (s uginnostou pre Giétovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2018
alebo neskor).

10



Druha strategicka, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO: 35 705 027
Poznamky ku konsolidovanej i¢tovnej zavierke zostavenej podl'a IFRS k 31.12.2018

Spoloc¢nost’ sa rozhodla, Ze nebude tieto Standardy, revidované verzie a interpretacie uplatiiovat’ pred datumom
ich u¢innosti.
Aplikacie novych a novelizovanych Medzinarodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva (IFRS)

Skupina prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné tictovné
Standardy (IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych standardov pre finanéné vykaznictvo (IFRIC) pri
IASB, ktoré boli schvalené na pouzitic v Eurdpskej unii a ktoré sa vztahuju na jej ¢innosti a su platné pre
uctovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2016. Nasledujice dodatky k existujiicim Standardom, ktoré vydala
Rada pre medzinarodné uétovné §tandardy a schvalila EU, st platné pre bezné uétovné obdobie:

Upravy Standardov IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investiéné jednotky: uplatiiovanie vynimky 7 konsoliddcie

Upravy objasiiuj, e vynimka z povinnosti zostavit' konsolidovanu Gétovntl zavierku sa vztahuje na materski
spolo¢nost’, ktora je dcérskym podnikom investiénej jednotky, i ked’ investi¢na jednotka oceiiuje vSetky svoje
investicie realnou hodnotou v stilade s IFRS 10. Nasledne boli tiez prevedené upravy Standardu IAS 28, aby
objasnili, ze vynimka z aplikacie ekvivalen¢nej metody sa rovnako vzt'ahuje na investora v pridruzenom alebo
spolo¢nom podniku, ak je tento investor dcérskym podnikom investi¢nej jednotky, ktora ocenuje vSetky svoje
dcérske podniky realnou hodnotou.

Upravy dalej upresiiuji, Ze poziadavka, aby investi¢na jednotka konsolidovala dcérsky podnik, len poskytuje
sluzby suvisiace s predchadzajiicimi investi¢nymi aktivitami, sa vztahuje len na dcérske podniky, ktoré samy
nie st investiénymi jednotkami. Upravy tiez vysvetluju, Ze pri pouziti ekvivalenénej metody Giétovania na
pridruzeny alebo spolocny podnik, ktory je investi¢nou jednotkou, moze investor zachovat' ocenenie realnou
hodnotou, ktora pridruzeny alebo spolo¢ny podnik pouzival pre svoje dcérske podniky.

Na zaver je tiez objasnené, ze investicnd jednotka, ktord ocenuje vSetky svoje dcérske podniky realnou
hodnotou, by mala poskytovat’ zverejnenie podl'a IFRS 12. Upravy sa pouziju retrospektivne.

Upravy $tandardov IFRS 11 Utovanie o akvizicii uic¢asti na spoloénych cinnostiach

Upravy $tandardu IFRS 11 poskytuji pokyny pre to, ako Gétovat’ o akvizicii t¢asti na spoloénej innosti, ktora
predstavuje podnik, ako definuje §tandard IFRS 3 Podnikové kombinacie. Upravy stanovuju, Ze by mali byt
pouzité relevantné principy pre uctovanie o podnikovych kombinaciach v IFRS 3 ainé Standardy. Rovnaké
poziadavky by mali byt’ uplatnené v pripade, Ze je existujiici podnik vlozeny do spolo¢nej ¢innosti jednou zo
stran, ktoré spolocné ¢innosti zahajuji. Spoluprevadzkovatel' spolocnej Cinnosti je rovnako povinny zverejnit
relevantné informacie 0 podnikovych kombinaciach, ktoré st pozadované Standardom IFRS3 a ostatnymi
Standardmi.

Upravy $tandardov IAS 1 Iniciativa tykajiica sa zverejiiovania informdcii

Upravy boli reakciou na pripomienky, e sa v praxi vyskytovali obtiaZe pri pouZiti konceptu vyznamnosti
(materialnosti), pretoZze znenie niektorych poziadaviek v IAS 1 bolo v niektorych pripadoch interpretované tak,
ze branilo uplatneniu Gsudku.

Medzi vybrané hlavné tpravy patri:

uctovna jednotka by nemala zrozumitelnost’ svojej uctovnej zavierky zastieranim vyznamnych informacii
nevyznamnymi ¢i agregovanim vyznamnych poloziek, ktoré maji rozne povahy alebo funkcie

uctovna jednotka nemusi poskytovat’ $pecifické zverejnenie pozadované Standardy IFRS, pokial’ informacie
vyplyvajuce z tohto zverejnenia nie su vyznamné

v sekcii ,,ostatny uplny vysledok™ vykazu zisku a strat a ostatného Uplného vysledku tpravy vyzaduji
samostatné zverejnenie pre nasledujice polozky:

Cast’ ostatného uplného vysledku pridruzenych alebo spolo¢nych podnikov uctovanych pomocou ekvivalenénej
metody, ktora nasledne nebude reklasifikovat’ do hospodarskeho vysledku, a

Cast’ ostatného tiplného vysledku pridruzenych alebo spolocnych podnikov uctovanych pomocou ekvivalen¢nej
metddy, ktora nasledne bude reklasifikovana do hospodarskeho vysledku.

Upravy $tandardov IAS 16 a TAS 38 Vyjasnenie pripustnych metod odpisov a amortizicie

Upravy $tandardu IAS 16 zakazuje uétovnym jednotkam pouzivat’ metédu odpisovania zalozené na vynosoch
polozky v ramci pozemkov, budov a zariadeni. Upravy $tandardu IAS 38 zavadza vyvratitePni domienku, Ze
vynosy nie su vhodnym zdkladom pre amortizaciu nehmotného aktiva. Tuto domienku ide vyvratit' iba za
nasledovnych dvoch okolnosti:
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- Pokial' je nehmotné aktivum vyjadrené ako mierka vynosu. Napriklad uctovna jednotka, moéze ziskat
koncesii na prieskum a tazbu zlata v zlatom dole. Uplynutim doby platnosti zmluvy by mohlo byt
viazané na dosiahnutie ur¢itého pevne stanoveného celkového vynosu z tazby a nie na dobu trvania
tazby alebo mnozstva vytazeného zlata. Za predpokladu, Ze zmluva Specifikuje pevne stanovenu
celkova ciastku vynosu, ktory méa byt vytvoreny na jeho zéklade bude stanovend amortizacia,
generovany vynos moze byt vhodnym zakladom pre amortizaciu nehmotného aktiva, alebo

- Pokial ide preukazat, ze vynos a spotreba ekonomickych uzitkov nehmotného aktiva spolu uzku suvisia

Upravy sa uplatiiuji prospektivne.

Upravy $tandardov IAS 19 Plany definovanych péZitkov: Zamestnanecké prispevky
Upravy $tandardov IAS 19 objasiiujii uétovné osetrenie prispevku od zamestnancov alebo tretich stran do
stanoveného planu definovanych po6zitkov. Podl'a tychto uprav dobrovolné prispevky zamestnancov alebo tretich
stran znizuju naklady na sluzby suvisiace s platbou tychto prispevkov do daného planu. Pokial’ formalne
podmienky planu stanovia prispevky od zamestnancov alebo tretich stran, jeho uctovanie zavisi na tom, ¢i
prispevky stvisia so sluzbou a to nasledovne:
- Pokial' prispevky nesuvisia so sluzbami, prispevky ovplyviuji precenenie Cistej hodnoty zavizku
vyplyvajiceho z definovaného p6zitku
- Pokial’ prispevky stvisia so sluzbami, znizuji naklady na sluzby. Pokial’ vyska prispevku zavisi na
pocte rokov, kedy je sluzba poskytovana, Gi¢tovna jednotka by mala znizit' naklady na sluzby tym, Ze
ich priradi prispevkom z prislusnych obdobi, kedy bola sluzba poskytovana, a to pomocou metody
priradenia, ako vyzaduje IAS 19, odstavec 70. Pokial’ vyska pozitkov nezavisi na pocte rokov, kedy
bola sluzba poskytovana, G¢tovna jednotka moze bud’ znizit' naklady na sluzby v obdobi, v ktorom bola
suvisiaca sluzba poskytovana, alebo méze znizit' naklady na sluzby tak, ze priradi prispevky do
obdobia, v ktorom zamestnanec poskytoval sluzbu s IAS 19, odstavec 70.

Upravy $tandardov IAS 27 Ekvivalenéna metéda v individualnej u¢tovnej zavierke
Upravy sa zameriavajii na individudlne i¢tovné zavierky a umoziuju pouzitie ekvivalenénej metody v tychto
zavierkach. Upravy konkrétne umoziiuju, aby Giétovna jednotka iétovala o investiciach v dcérskych, spoloénych
a pridruzenych podnikoch vo svojich individualnych Gctovnych zavierkach:

-V obstaravacich cenach

- Vsilades IFRS 9

- Pomocou ekvivalen¢nej metddy popisanej IAS 28 Investicie do pridruzenych a spolo¢nych podnikov.

Ro¢né zdokonalenie IFRS — cyklus 2010 - 2012
1. IFRS 2 Uhrady viazané na akciu — definicia rozhodnych podmienok

Utelom upravy je objasnit’ definiciu rozhodnych podmienok a trznych podmienok s cielom zaistit’

konzistenciu klasifikacii podmienok pre thrady viazané na akcie. Tato uprava tiez pridava definiciu

»vykonnostnych podmienok™ a ,,podmienok pre poskytovanie sluzieb, ktoré¢ boli skoér zahrnuté do

definicie ,,rozhodnych podmienok® konkrétne:

a) U trznych podmienok tuprava naznacuje, Ze sa jedna o vykonnostnit podmienku, ktora sa vzt'ahuje
na trzni cenu alebo hodnotu kapitalovych nastrojov uctovnej jednotky alebo kapitdlovych
nastrojov inej Uctovnej jednotky v ramci rovnakej skupiny. Trzna podmienka vyzaduje, aby
protistrana dokon¢ila stanovené obdobie poskytovania sluzby

b) Pre vykonnostnt podmienku uprava Specifikuje, Ze v obdobi, behom ktorého je dosiahnutie
vykonného ciel'u, by nemalo presiahnut’ obdobie poskytovania sluzby a ze je definované odkazom
na vlastnu transakciu G¢tovnej jednotky alebo aktivity inej uctovnej jednotky

2. IFRS 3 Podnikové kombinacie — i¢tovanie o podmienenych protiplneniach v podnikovej kombinacii

Tato Gprava objasnuje, Ze podmienené protiplnenie, ktoré je klasifikované ako aktiva alebo zavizok, by

malo byt ocenené realnou hodnotou ku dnu kazdej uctovnej zavierky bez ohladu na to, ¢i dané

podmienené protiplnenie spada do rozsahu pdsobnosti Standardu IFRS 9 alebo IAS 39. Zmeny v realnej
hodnote by mali byt vykdzané v hospodarskom vysledku.

3. IFRS 8 Prevadzkové segmenty (i) zverejnenie ohl'adne tisudku pouzitych pri rozhodovani, ¢i je treba
agregovat’ prevadzkové segmenty, ¢i nie (ii) pokial sa pozaduje odsthlasenie suctu aktiv povinne
vykazovanych segmentov s aktivami uctovnej jednotky
Tato uprava (i) vyzaduje, aby uctovna jednotka zverejnila rozhodnutie vedenia, ktoré sa tykaji
uplatiiovania agregaénych kritérii na prevadzkové segmenty, vratane strué¢ného popisu agregovanych
prevadzkovych segmentov a hospodarskych ukazovatel'ov, ktoré su posudzované pri urcovani toho, ¢i
maju prevadzkové segmenty ,,obdobné ekonomické rysy®, a (ii) objasiiuje, ze odsuhlasenie suctu aktiv
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povinne vykazovanych segmentov s aktivami uctovnej jednotky by malo byt urobené iba v pripade, Ze
informacie o hodnote aktiv segmentov si pravidelne poskytované veducej osobe s rozhodovacimi
pravomocami.

IFRS 13 Ocenenie realnou hodnotou — Kratkodobé pohl'adavky a zavézky

Cielom upravy tzv. zdévodnenie zaveru bolo vysvetlit, Ze vydanim Standardu IFRS 13 a naslednych
uprav Standardu IAS 39 aIFRS 9 nebola eliminovand moznost ocenovat’ kratkodobé pohladavky
a zavazky, ktoré nemaji stanovent rokova mieru, v ich hodnotach

stanovenych na faktire bez diskontovania, pokial’ toto nepouzitie diskontovania, pokial’ toto nepouzitie
diskontovania nema vyznamné¢ dopady. Tato uprava neustanovuje ziadne datumy ucinnosti, pretoze ma
len objasnit’ zamysl'any vyznam vo zdovodneni zaveru.

IAS 16 Pozemky budovy a zariadenia a IAS 38 Nehmotné aktiva — Metoda precenenia — proporéeny
prepocet opravok

Upravy §tandardu IAS 16 a IAS 40 odstrafiuju nekonzistnost’ v Giétovani o opravkach v pripade, kedy
dochadza k preceneniu polozky pozemkov, budov a zariadeni alebo nehmotného majetku. Upravy
Standardu objasniujii, Ze brutto uctova hodnota je upravena spdsobom, ktory je konzistentny
S precenenim uctovnej hodnoty aktiva a Ze opravky st rozdielom medzi brutto G¢tovnou hodnotou
a uctovnou hodnotou po zohl'adneni kumulovanych strat zo zniZenia hodnoty

IAS 24 Zverejnenie spriaznenych stran — kl'i€ovy ¢lenovia vedenia uctovnej jednotky

Uprava objasiiuje, Ze manaZérska jednotka (riadiaca Giétovna jednotka) poskytuje vykazujicej Giétovnej
jednotke alebo materskému podniku vykazujiicej uc¢tovnej jednotky sluzby klI"icovych ¢lenov vedenia je
spriaznenou stranou vykazujucej Gctovnej jednotky. Z toho vyplyva, Ze vykazujuca Gctovna jednotka by
mala tieto sluzby zverejnit’ ako transakcie spriaznenych stran v hodnote vzniknutych za sluzbu platenti
alebo splatnou manazérskej jednotke za poskytnutie sluzieb kl'ucovych ¢lenov vedenia. Zverejnenie
zloziek takejto kompenzacie kIiCovym clenom vedenia, kedy je tato kompenzacia hradena
manazérskou jednotkou zamestnancom alebo riaditel’om manazérskej jednotky vsak nie je vyzadované.

Roé¢né zdokonalenie IFRS — cyklus 2012 — 2014

1

IFRS 5 Dlhodoba aktiva drzana k predaju a ukoncené ¢innosti — zmeny v metodach

Upravy zavadzaju zvlastne pokyny v ramci $tandardu IFRS 5 ohl'adne toho, kedy wiétovna jednotka
reklasifikuje aktiva drzana na predaj na drzana k rozdeleniu vlastnikom (alebo naopak) alebo kedy treba
ukonéit' Giétovanie aktiv drzanych k rozdeleniu. Upravy vyjasiiuju, Ze sa tato zmena povaZuje za
pokracovanie pévodného planu vyradenia

IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejiovanie (i) zmluvy o obsluhe (ii) pouZitel'nost’ tprav $tandardu IFRS 7
tykajucich sa zverejnenia zapoctu na skratené predbeznej uctovej zavierky

Upravy poskytujii dodatoéné pokyny k objasneniu toho, ¢ zmluva o obsluhe finanéného aktiva
znemena trvajucu angazovanost' v prevadzanom aktive za ucelom zverejnenia, ktoré su v suvislosti
s prevadzanymi aktivami vyzadované. Upravy tieZ objasiiujli, Ze zverejnenie zapoltu nie je vyslovne
vyzadované pre vSetky predbezné obdobia. V niektorych pripadoch je vSak treba zverejnenie do
skratenych predbeznych Gctovnych zavierok zahrnat', aby boli splnené poziadavky $tandardu IAS 34

IAS 19 Zamestnanecké pozitky — Diskontna sadzba

Upravy objasiiujii, Ze vysoko kvalitné podnikové dlhopisy pouzivané pre odhad diskontnej sadzby pre
pozitky, ktoré maju byt vyplatené. Tieto Gpravy spdsobia, Ze rozvinutost' trhu pre vysoko kvalitné
podnikové dlhopisy by sa posudzovali na tirovni meny

IAS 34 Predbezné uctovné vykaznictvo — Zverejnenie informacii na inom mieste v predbeznej sprave
Uprava objasiiuj poziadavky tykajuce sa informacii pozadovanych odstavcom 16A $tandardu IAS 34,
ktoré su prezentované na inom mieste v priebeznej sprave, av§ak nie st zahrnuté do predbeznej tictovne;j
zavierky. Uprava vyzaduje, aby boli tieto informécie zahrnuté formou krizového odkazu z predbeznej
uctovnej zéavierky na inu Cast predbeznej spravy, ktoré maju uzivatelia k dispozicii za rovnakych
podmienok a vo rovnakej dobe ako predbezna uétovna zavierka.
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2.c  Vyznamné uctovné posudenia a odhady

Zostavenie uctovnej zavierky v stilade s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov a predpokladov, ktoré ovplyviiuju
vykazovanie hodnoty majetku a zaviazkov k datumu zostavenia Gctovnej zavierky ako aj vykazované hodnoty
vynosov a nakladov pocéas obdobia, za ktoré je Gftovna zavierka zostavena. Hoci tieto odhady robi vedenie
Spolo¢nosti a Skupiny podla svojho najlepSicho poznania aktualnych udalosti, skutoéné vysledky sa
v kone¢nom dosledku mozu od tychto odhadov lisit. NajvyznamnejSie odhady sa

tykaju stanovenia doby Zzivotnosti dlhodobého hmotného majetku, vyc€islenia zniZzenia hodnoty dlhodobého
majetku a odhadu vymozitelnosti obchodnych pohl'adavok.

Vyznamné uétovné postdenia a odhady:
Pri uplatiiovani Giétovnych zasad uvedenych vyssie vedenie posudilo vyznamnost’ dopadu na Ciastky vykazané
Vv uctovnej zavierke. NajdolezitejSie postidenia sa tykaja:

a) rezerv

b) vytvorenia zdanite'ného prijmu voci ktorému je mozné zauctovat’ odlozené daniové pohladavky

c) matematicko-poistnych odhadov pouZitych pri vypocte zavazkov

2.d Zaklad konsolidacie

Konsolidovana u¢tovna zavierka obsahuje ctovné zavierky Spolocnosti a subjektov, ktoré kontroluje (dcérske
spolo¢nosti) Spolo¢nost’ kontroluje tie subjekty, v ktorych ma pravo riadit’ finan¢nu a prevadzkovi politiku tak,
aby z ich ¢innosti ziskavala Gzitky.

Akvizicie spolo¢nosti sa Uétuji pouzitim nakupnej metoédy (IFRS 3.16), pricom dochadza k oceneniu majetku
a zavizkov realnou hodnotou pri ich akvizicii.

Vysledky dcérskych spolocnosti, ktoré Spoloc¢nost pocas roka ziskala alebo predala, sa zahrnu do
konsolidovaného vykazu komplexného vysledku od datumu obstarania v pripade obstarania, resp. do datumu
predaja v pripade predaja.

Strata pripadajuca na menSinovy podiel, ktord prevySuje hodnotu mensinového podielu na vlastnom imani
dcérskej spoloCnosti, sa zOcCtuje s podielom skupiny okrem sumy, ktora predstavuje zavdzné rucenie
mensinovych podielnikov a méze predstavovat’ dodatocnu investiciu na krytie strat.

Vsetky zostatky uctov, transakcie, vratane ziskov a nerealizovanych ziskov a strat medzi spolo¢nostami
v Skupine su eliminované, okrem pripadov, ked’ straty indikujii znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaju. Pri
zostaveni konsolidovanej uctovnej zavierky boli pouzité jednotné uctovné zasady pre podobné transakcie a iné
udalosti za podobnych okolnosti.

2.6 Podnikové kombinacie

Dcérske spolo¢nosti

Obstaranie dcérskych spolo¢nosti sa Gétuje metédou nakupu. Obstaravacia cena sa ocefiuje sumou realnych
hodnét predmetnych aktiv k ddtumu vymeny, nadobudnutia alebo prevzatych zavizkov a nastrojov vlastného
imania, ktoré Skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou spolo¢nostou, plus vsetky naklady
priamo suvisiace a priraditelné s danou podnikovou kombinaciou (IFRS 3.24).

Identifikovatelné aktiva, zavizky a podmienené zévizky obstaravaného subjektu, ktoré spifiaji podmienky
vykazovania podl'a IFRS 3, sa vykazuju v realnej hodnote k datumu akvizicie, okrem dlhodobého majetku (alebo
skupiny aktiv a zavidzkov uréenych na predaj) uréen¢ho na predaj podla IFRS 5 ,Majetok uréeny na predaj
a ukoncené Cinnosti®, ktory sa vykazuje a ocenuje v realnej hodnote, znizenej o naklady na predaj.

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa vykazuje ako aktivum a prvotne sa ocefiuje obstaravacou cenou, o ktoru
obstaravacia cena podnikovej kombinacie prevysuje podiel Skupiny na distej redlnej hodnote vykdzanych
identifikovatel'nych aktiv, zavdzkov a podmienenych zaviazkov (IFRS 3.51). Ak podiel Skupiny na Eistej realnej
hodnote identifikovatelnych aktiv, zdvizkov a podmienenych zévéizkov obstardvaného subjektu prevysuje po
prehodnoteni obstaravaciu cenu podnikovej kombinacie, prebytok sa vykaze priamo vo vykaze komplexného
vysledku.

Mensinové podiely ( nekontrolujice podiely — IAS 27) na vlastnom imani konsolidovanych dcérskych
spolo¢nosti sa vykazuju oddelene od podielov skupiny na vlastnom imani, prestavuju zisk/stratu a Cisté aktiva
ktoré Skupina nevlastni a vykazuju sa samostatne v konsolidovanom vykaze finanénej pozicie a konsolidovanom
vykaze komplexného vysledku za uctovné obdobie.
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Nekontrolujice podiely zahfnaju hodnotu takychto podielov k datumu vzniku podnikovej kombinacie a podielu
mensinovych vlastnikov na zmenach vlastného imania od datumu kombinacie. Strata pripadajuca na mensSinovy
podiel, ktora prevySuje hodnotu mensinového podielu na vlastnom imani dcérskej spolocnosti, sa ziétuje
s podielom skupiny okrem sumy, ktora predstavuje zavdzné ruCenie mens$inovych podielnikov a moze
predstavovat’ dodatocnu investiciu na krytie strat.

Pre kazdd podnikovii kombinéciu sa nekontrolujice podiely urcia na zaklade realnej hodnoty nekontrolujucich
podielov, alebo ako podiel nekontrolujucich podielov na realnej hodnote ¢istych aktiv nadobtidanej spolo¢nosti.
Pre kazdu akviziciu je pripustna moznost’ vyberu metddy nekontrolnych podielov. Nasledne sa uctovna hodnota
nekontrolnych podielov rovna prvotne zauctovanej hodnote tychto podielov upravenej o podiel na zmenach
vlastného imania po akvizicii.

Zmeny v majetkovom podiele Skupiny v dcérskych podnikoch, ktoré nemaju za nasledok stratu kontroly, sa
Gétuju ako transakcie vlastného imania. Ugtovné hodnoty podielov Skupiny a nekontrolujicich podielov sa
upravuju tak, aby zohladiovali ich relativny podiel v dcérskych spolo¢nostiach. Akykol'vek rozdiel medzi
hodnotou, o ktori su upravené nekontrolujuce podiely a realnou hodnotou platenych alebo prijatych plneni sa
vykaze priamo vo vlastnom imani a priradi sa akcionarom materskej spolo¢nosti.

2.f  Spolo¢né podniky, pridruzené spolo¢nosti

Spolo¢né podniky

Spolo¢ny podnik je zmluvnou dohodou, podl'a ktorej dvaja alebo viac spolocnikov vykonavaji hospodarsku
¢innost’, ktora podlieha spolo¢nej kontrole. Spolo¢na kontrola existuje iba v pripade, ak strategické financné
a prevadzkové rozhodnutia vzt'ahujice sa k danej aktivite vyZaduji jednomysel'nti zhodu spolo¢nikov. Spolo¢ne
kontrolovana jednotka je spolo¢ny podnik, ktory predstavuje zalozenie podniku, partnerstva alebo inej jednotky,
v ktorej kazdy spolocnik spolu s ostatnymi spolo¢nikmi uplatiiujii spoloc¢nu kontrolu nad hospodarskou
¢innost'ou jednotky.

Skupina sa rozhodla pre aplikaciu IFRS 11 — Spolo¢né dohody, prijaté EU dia 11. decembra 2012,
ktorym sa nahradza IAS 31 — Podiely na spolo¢nom podnikani a SIC -13 Spolo¢ne kontrolované subjekty -
nepenazné vklady spolo¢nikov, pre konsolidovantl u¢tovnl zavierku zostaventl za uctovné obdobie zacinajtce 1.
januara 2012.

IFRS 11 nahradza §tandard IAS 31 a podl'a jeho znenia sa spolo¢né podnikanie klasifikuje bud’ ako spolo¢na
¢innost’ alebo ako spolo¢ny podnik (joint venture), a to v zavislosti na pravach a povinnostiach zmluvnych stran
spolo¢ného podnikania.

Podla IFRS 11 je mozné Spolo¢ny podnik uctovat’ a zahrntit' do konsolidovanych vykazov len metodou
vlastného imania. Prechodné ustanovenia §tandardu IFRS 11 vyzaduju, aby uctovné jednotky uplatnili zmenu
z uctovania metddou podielovej konsolidacie na metddu vlastného imania retroaktivne, v désledku ¢oho doslo k
zmene porovnatelnych tidajov v konsolidovanych finanénych vykazoch Skupiny.

V konsolidovanej uétovnej zavierke zostavenej za rok konciaci 31. decembra 2011 a predchadzajuce Gétovné
obdobia boli podiely Skupiny v jej spoloénych podnikoch Gétované metddou podielovej konsolidacie, podla
ktorej su podiely spolo¢nika na kazdej polozke majetku, zavdzkov, vynosov a nakladov spolo¢ného podniku
kombinované s podobnymi polozkami konsolidovanej wétovnej zavierky. UStovné zavierky spoloénych
podnikov sa zostavuju za rovnaké uétovné obdobia ako uétovna zavierka materskej spolo¢nosti pouzitim
rovnakych zasad. Spolo¢né podniky boli konsolidované metédou podielovej konsolidacie do datumu ked’
Skupina strati podiel na spolo¢nej kontrole spoloéného podniku.

Ak Skupina vlozi do spolo¢ného podniku majetok, alebo ho preda, vykazanie akejkol'vek Casti zisku alebo straty
Z tejto transakcie odraza podstatu transakcie. Ak Skupina kiipi majetok od spolo¢ného podniku, nevykaze svoj
podiel na ziskoch spolo¢ného podniku z transakcie az kym znova nepreda majetok nezavislej zmluvnej strane.
Straty z transakcii v ramci Skupiny sa vykazuju okamzite, ak strata predstavuje dokaz znizenia Cistej realizacnej
ceny kratkodobého majetku alebo stratu zo znehodnotenia.

Pri strate spolo¢nej kontroly Skupina oceni a vykaze svoj zostavajici podiel na investicii v redlnej hodnote
okrem pripadov, ked sa spolocnd kontrola nezmeni na dcérsku alebo pridruzent spoloc¢nost. Rozdiel medzi
uctovnou hodnotou spoloéného podniku a realnou hodnotou zostavajucej investicie spolu s vynosmi z predaja sa
vykaze v zisku/strate za ¢tovné obdobie.
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Pridruzené spolo¢nosti boli zahrnuté do konsolidacie skupiny metédou vlastného imania v sulade s IAS 28.
V poznambkach je uvedeny je prehl'ad pridruzenych spolo¢nosti, ich vlastné imanie a podiely na vlastnom imani.

2.9 Dlhodoby majetok uréeny na predaj
Dlhodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zavdzkov sa klasifikuji ako urcené na predaj, ked ich
uctovnu hodnotu mozno realizovat’ skor predajom neZ nepretrzitym pouzivanim. Tato podmienka sa povazuje
za splnenu, len ked’ je predaj vysoko pravdepodobny, pricom majetok (alebo skupina aktiv a zavizkov
urenych na predaj) je k dispozicii na okamzity predaj v stave, v akom sa prave nachadza. Vedenie sa musi
usilovat’ o realizaciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat’, ze splni kritéria na vykazanie skon¢ené¢ho
predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok (a skupina aktiv a zavdzkov urCenych na predaj) uréeny na predaj sa oceiuje
predchadzajucou uctovnou hodnotou majetku alebo realnou hodnotou minus naklady na predaj, podla toho,
ktora je nizsia.

2.h Vykazovanie vynosov
Vynosy sa vykazuju v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, ze z nich budi pre Skupinu plynat’ ekonomické
uzitky, a ked’ sa da vyska vynosu spol'ahlivo stanovit’. Pred vykdzanim vynosu sa musia splnit’ tieZ nasledovné
Specifické kritéria pre vykazovanie:

Predaj vyrobkov
Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazuju, ak sa na kupujiiceho previedli podstatné rizika a odmeny vyplyvajiice
Z vlastnictva tovaru.

Poskytovanie sluZieb

Vynosy za poskytnuté sluzby sa vykazuju v Gctovnom obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, podla stupna
dokoncenia konkrétnej transakcie, vyjadreného pomerom sluzieb poskytnutych k danému diu a vsetkych
sluzieb, ktoré sa maju poskytnut’.

Vynosy sa ocenuju v realnej hodnote ziskanej alebo vymozitelnej protihodnoty a predstavujii pohl'adavky za
tovar a sluzby poskytnuté v ramci beznej ¢innosti po zohl'adneni zliav a dani z predaja.

2.i  Prenajom
Prenajom sa klasifikuje ako finanény prenajom, ked” sa v podstate vSetky rizika a uzitky charakteristické pre

vlastnictvo daného majetku prenasaju na najomcu na zaklade podmienok prenajmu. Akykol'vek iny typ prenajmu
sa klasifikuje ako operativny prenajom.

Majetok obstarany formou finanéného prendjmu sa vykazuje ako majetok Skupiny v realnej hodnote pri zahajeni
prenajmu alebo v sti¢asnej hodnote minimalnych splatok z prenajmu, podla toho, ktora je nizsia. Zodpovedajuci
zavézok voli prenajimatelovi sa zahrnie do vykazu o finan¢nej situacii ako zavdzok z finanéného prenajmu.
Splatky z prenajmu st rozdelené na finanény naklad a znizenie zavizku z prendjmu, aby sa na zvy$nu Cast’
zavizku dosiahla konstantna Grokova miera. Finanéné naklady sa uétuju do vykazu komplexného zisku.

Najomné splatné pri operativnom prenajme sa Gctuje do vykazu komplexného zisku rovnomerne pocas doby
trvania daného prenajmu.

2.) Cudzie meny

Individuédlne uctovné zavierky kazdého subjektu vramci Skupiny sa prezentuji v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykonava prevadzkové cCinnosti (funkéna mena uctovnej
jednotky).
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Pri zostavovani GcCtovnej zavierky individualnych subjektov sa transakcie v inej mene, ako je funkénd mena
daného subjektu (cudzia mena), Gctuji pomocou vymenného kurzu platného k datumu uskutocnenia tctovne;j
operacie. Pri kazdom zostaveni UiCtovne]j zavierky sa penazné polozky denominované v cudzich menach vzdy
prepocitaji pomocou vymenného kurzu platného k datumu zostavenia suvahy. Nepeniazné polozky oceniované
V obstaravacej cene v cudzej mene sa neprepocitavaju. Kurzové rozdiely z vyrovnania a prepoctu pefiaznych
poloziek sa zahrnu do vykazu komplexného zisku za dané obdobie.

Na ucely prezentacie konsolidovanej uctovnej zavierky sa majetok a zavizky zo zahrani¢nych prevadzok
Skupiny (vratane udajov za minulé uctovné obdobia) vyjadruji v menovych jednotkach (€) pomocou
vymennych kurzov platnych k datumu zostavenia vykazu o finan¢nej situacii. Vynosové a nakladové polozky
(vratane udajov za minulé Gctovné obdobia) sa prepocitaji pomocou priemerného vymenného kurzu za dané
obdobie, pokial’ vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouZije
vymenny kurz platny k datumu uskuto¢nenia uc¢tovnej operacie. Pripadné kurzové rozdiely sa klasifikuju ako
vlastné imanie Skupiny a prevedi sa do Rozdielu z prepoftu zahraniénych prevadzok. Takéto rozdiely
Z prepoctu sa vykazuji vo vykaze komplexného zisku uc¢tovného obdobia, v ktorom sa zahrani¢na prevadzka
vyradila.

2.k Naklady na prijaté uvery a pozicky

Naklady na prijaté Gvery a pdzicky sa vykazuju vo vysledku hospodarenia v obdobi, v ktorom vznikli, s
reSpektovanim akrudlneho principu, okrem néakladov na prijaté uvery a pozicky, ktoré Spolocnosti vznikli v
priamej suvislosti s obstaranim, zostrojenim & vyrobou majetku spiiajuceho kritéria a ktoré sa aktivuju ako
sucast’ obstaravacej ceny takéhoto majetku.

2. Zamestnanecké pozitky
Skupina prispieva do §tatneho a stikromného programu déchodkového zabezpecenia.

Skupina odvadza pocas roka z vyplacanych hrubych miezd prispevky na zdravotné a socidlne poistenie ako aj
do fondu nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske. Naklady na uvedené odvody sa G¢tuju do vykazu
komplexného zisku v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.

Navyse, pokial’ ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli zucastnit’ programu déchodkového pripoistenia, Skupina
im prispieva na toto pripoistenie ¢iastkou od 6,64 € do 16,60 € mesacne za kazdého ticastnika doplnkového
dochodkového sporenia v zavislosti od veku ucastnika. Pokial’ sa jedna o zamestnancov zaradenych na zéaklade
rozhodnutia organu S§tatnej spravy na useku verejného zdravotnictva do tretej alebo Stvrtej kategorie,
zamestnavatel” plati prispevky vo vyske a spdsobom dohodnutymi v zamestnavatel'skej zmluve, najmenej vSak
vo vyske 2% z vymeriavacieho zakladu zamestnanca na platenie poistného na dochodkové poistenie.

Odchodné

Spolo¢nost’ je podl'a slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy povinna vyplatit' svojim zamestnancom pri
odchode do déchodku odchodné. Odchodné je vyplacané v sume dvojnasobku priemernej mesacnej mzdy
zamestnanca. Ak zamestnanec pracoval u zamestnavatela 10 aviac rokov, patri mu odchodné v sume
trojnasobku jeho priemernej mesacnej mzdy.

Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach
Skupina taktiez vyplaca odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubiledch v zmysle kolektivnej zmluvy. Uvedené

odmeny st vyplacané zo mzdovych prostriedkov pri dosiahnuti 50. rokov veku zamestnanca, pri prvom
odchode do pred¢asného starobného, starobného alebo invalidného dochodku zamestnanca a z prostriedkov
socidlneho fondu na regeneraciu pracovnej sily a zlepSenie kondicie pri odpracovani 20 a 30 rokov
Vv spolocnosti.

Prispevky na regeneraciu pracovnej sily a K zvyS$eniu socialnych istot
V zmysle kolektivnej zmluvy st zamestnancom vyplacané nasledovné prispevky zo socialneho fondu:
- Prispevok pri dlhodobej pracovnej neschopnosti zamestnanca
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- Prispevok za bezprispevkové darovanie krvi a pri ziskani Janskeho plakety

- Prispevok pri zavaznych rodinnych nestastiach, Zivelnych pohromach, inych udalostiach
s netinosnym socialnym dopadom na rodinu zamestnanca

Prispevok pri pracovnom tiraze zamestnanca.

2.m Dane

Daii z prijmov zahfna splatnt a odlozenu dan.

Splatna dan sa vypocita na zaklade zdanitelného zisku za dany rok. Zdanitelny zisk sa odliSuje od zisku, ktory
je vykazany vo vykaze komplexného zisku, pretoze nezahfiia polozky vynosov, resp. nakladov, ktoré su
zdaniteI'né alebo odpoéitatelné od zékladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie si zdanitelné, resp.
odpocitatelné od zakladu dane. Zavizok Skupiny zo splatnej dane sa vypocita pomocou danovych sadzieb
platnych, resp. uzakonenych, do datumu zostavenia vykazu o financnej situacii.

OdlozZena dan sa vykaze na zaklade rozdielov medzi i¢tovnou hodnotou aktiv a zaviazkov vykazanou v uctovnej
zéavierke a prislusSnym danovym zakladom pouzitym na vypocet zdanitelného zisku a uctuje sa pomocou
zavazkovej metody. Odlozené danové zaviazky sa vykazujii v§eobecne za vsetky zdaniteI'né docasné rozdiely;
odlozené danové pohladavky sa vykazu, ak je pravdepodobné, Ze vznikne zdanitelny zisk, voci ktorému bude
mozno uplatnit’ docasné rozdiely odpocitatelné od zakladu dane.

Uétovna hodnota odlozenych dafiovych pohl'adavok sa posudzuje vzdy k savahovému diiu a zniZzuje sa, ak uz
nie pravdepodobné, Zze vzniknu zdanitelné prijmy, ktoré by postacovali na opdtovné ziskanie Casti aktiv alebo
ich celej vysky.

Odlozena dan sa vypocita pomocou danovych sadzieb, o ktorych sa predpoklada, ze budi platné v Case
zictovania zavédzku, resp. realizacie pohl'adavky. Odlozena dan sa Gctuje do vykazu komplexného zisku okrem
pripadov, ked” sa vztahuje na polozky, ktoré sa uctuju priamo do vlastného imania. V takom pripade sa do
vlastného imania uctuje aj prislusna odlozena dan.

Odlozené danové pohladavky a zavizky sa navzajom zctujd, ak existuje pravny narok na zictovanie splatnych
danovych pohl'adavok so splatnymi danovymi zavéizkami a ak stvisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym
danovym uradom, pricom Skupina ma v imysle zuctovat’ svoje splatné danové pohl'adavky a zavizky na netto
baze.

2.n Pozemky, budovy a zariadenia

Dlhodoby hmotny majetok, s vynimkou pozemkov, sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty
7o znizenia hodnoty. Pozemky sa neodpisuji. Obstaravaciu cenu tvoria vsetky naklady priamo spojené
s uvedenim daného majetku do prevadzkového stavu na planovany ucel jeho pouZitia.

Nedokoncené investicie predstavuji nedokoncené stavby, budovy a zariadenia a vykazujii sa v obstaravacej
cene, ktora zahfiia néklady na stavbu, budovy a zariadenia a iné priame naklady. Nedokon&ené investicie sa
neodpisuju dovtedy, kym nie st dokoncené a dané do pouzivania.

Odpisy sa uctuju rovnomerne, aby sa odpisala obstaravacia cena majetku alebo hodnota, v ktorej bol oceneny
(okrem pozemkov a nedokonéenych investicii), pocas predpokladanej doby zivotnosti danych aktiv.

Pouzivané doby ekonomickej zivotnosti:

Budovy a stavby 20 - 50 rokov
Stroje, zariadenia vozidla a inventar 3 — 23 rokov

Doba zivotnosti a odpisové metddy sa preveruju kazdy rok, aby sa zabezpeéila konzistentnost’ metody a doby
odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych Gzitkov z poloziek hmotného majetku. Skupina pocas
roku 2010 prehodnotila doby odpisovania jednotlivych zloziek majetku - doba odpisovania sa predizila u budov

18



Druha strategicka, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, ICO: 35 705 027
Poznamky ku konsolidovanej i¢tovnej zavierke zostavenej podl'a IFRS k 31.12.2018

a stavieb z 30-40 rokov na 20-50 rokov a u strojov, zariadeni, vozidiel a inventaru z 4-15 rokov na 3-23 rokov.
Pocas roku 2014 k zmenam nedoslo.

Polozka dlhodobého hmotného majetku sa oductuje pri jeho vyradeni, alebo ked’ sa z d’alSicho pouzivania
majetku neocakavaju ziadne budiice ekonomické uzitky. Zisk alebo strata z odic¢tovania majetku, stanovena
porovnanim vynosov s Gétovnou hodnotou polozky, je vykazana vo vykaze komplexného zisku v roku,
v ktorom sa polozka oductovala.

2.0 Nehmotny majetok

Pocitacovy softvér

Obstarany pocitacovy softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty.
Vydavky, ktoré zlepsuju alebo rozsiruju pouzitelnost’ pocitacovych programov nad ramec ich povodnej
Specifikacie, sa vykazuju ako technické zhodnotenie, a pripoéitaju sa k povodnej obstaravacej cene daného
softvéru. Tieto néklady sa odpisuju rovnomerne pocas ich predpokladanej Zivotnosti (4 roky).

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok sa prvotne ocefuje v obstaravacej cene. Zauctuje sa vtedy, ked je pravdepodobné, Ze
spolo¢nosti bude v budicnosti prinasat’ ekonomické uzitky, ktoré mozno pripisat’ prave danému aktivu, a ak je
pravdepodobné, Ze obstaravacia cena tohto aktiva sa da spolahlivo stanovit. Iny nehmotny majetok ocenuje
V obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Iny nehmotny majetok sa odpisuje
rovnomerne pocas ¢o najlepsie odhadnutej doby jeho Zivotnosti. Doba odpisovania a odpisova metoda sa
prehodnocuje na konci kazdého finanéného roka.

2.p Znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Skupina posudi ku kazdému stivahovému ditu i¢tovnti hodnotu hmotného a nehmotného majetku, aby urcila, ¢i
existuju naznaky, ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu takychto naznakov sa vypracuje
odhad realizovatel'nej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah pripadnych strat zo znizenia jeho hodnoty.
Ak realizovatel'ni hodnotu individualnej polozky nemozno urcit, skupina uréi navratni hodnotu jednotky
vytvarajucej penazné prostriedky, ktorej dany majetok patri.

Realizovatel'na hodnota sa rovna realnej hodnote znizenej o naklady na predaj alebo pouzite'nej hodnote podla
toho, ktora je vyssia. Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty sa diskontuje odhad buducich penaznych tokov na
ich stcasnti hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktorad vyjadruje aktualne trhové postidenie
Casovej hodnoty penazi a rizika $pecifické pre dany majetok.

Ak je odhad realizovatel'nej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajicej peniazné prostriedky) nizsi nez jeho
uctovna hodnota, znizi sa i€tovna hodnota daného majetku (jednotky vytvarajicej penazné prostriedky) na jeho
realizovatel'nt hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu komplexného zisku.

Ak sa strata zo znizenia hodnoty nasledne zrusi, i¢tovna hodnota majetku (jednotky vytvarajucej penazné
prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho realizovatel'nej hodnoty, ale tak, aby zvy$ena uctovna hodnota
neprevysila ictovnl hodnotu, ktora by sa urcila, keby sa v predchadzajucich rokoch nevykazala Ziadna strata zo
znizenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajicej pefiazné prostriedky). ZruSenie straty zo znizenia hodnoty sa
priamo premietne do vykazu komplexného zisku.

2.q Investicie do nehnutel’nosti

V polozke Investicie do nehnutelnosti Skupina vykazuje nehnutelnosti (budovy a pozemky) drzané za icelom
VYNosov z prendjmov.

Spolo¢nost’ pouziva pri tomto druhu majetku nédkladovy model odpisovania. Ide o priame rovnomerné odpisy.
Predpokladana Zivotnost’ budov je 12 — 50 rokov.

Spolo¢nost” odhaduje redlnu hodnotu investicii do nehnutel'nosti na urovni takmer identickej s ich ocenenim
nakladovym modelom.
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2.r Zasoby

Zasoby sa uvadzaji v obstaravacej cene alebo v Cistej realizaénej hodnote podla toho, ktorda je niZSia.

Obstaravacia cena zahima priamy material, pripadné priame mzdy a stvisiace rezijné naklady vynalozené na to,
aby zasoby boli na si¢asnom mieste a v sti¢asnom technickom stave. Obstaravacia cena sa vypocita pomocou
metody FIFO (prvy do skladu, prvy zo skladu). Cista realizaéna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny
znizenej o vSetky odhadované naklady na dokonéenie a naklady na marketing, predaj a distribuciu.

2.s Finan¢né nastroje

Finan¢né aktiva a finanéné zavidzky vykazané vo vykaze o finanénej situacii zahfnaji penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty, pohladavky a zavizky z obchodného styku a ostatné pohladavky a zavidzky, tvery
a pozicky, zavizky z finanéného prenajmu. UStovné postupy pri vykazovani a ocefiovani tychto poloziek st
uvedené nizSie. Finan¢né nastroje st klasifikované ako majetok, zaviazky alebo vlastné imanie v sulade
s obsahom zmluvnej dohody.

Oductovanie finanéného nastroja sa uskuto¢ni, ak Skupina uz nekontroluje zmluvné prava, ktoré zahinaju
finan¢ny nastroj, k ¢omu vacésinou dochadza, ked’ je dany nastroj predany, alebo ak vSetky peniazné toky, ktoré
mozno pripisat’ danému nastroju, st prevedené na nezavislu tretiu osobu.

PohPadavky z obchodného styku
Pohladavky z obchodného styku sa vykazuju v nominalnej hodnote zniZenej o opravnu polozku na pochybné
pohladavky.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty predstavuji pokladniéni hotovost, zostatky na beznych uétoch (neterminované
vklady) a ostatné kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré st priamo zamenitelné za vopred znamu sumu
penaznych prostriedkov a pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

Uvery a pdZicky

Uroéené bankové uvery, kontokorentné uéty a pozicky sa prvotne ocefiuju realnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metody efektivnej urokovej sadzby. Vsetky rozdiely medzi vynosmi (po
odpocte nakladov na transakciu) a splatenim, resp. umorenim uveru, sa vykazuji pocas doby splacania v stlade
s uctovnou zasadou Skupiny platnou pre naklady na prijaté Givery a po6zicky (pozri vyssie).

ZavizKky z obchodného styku
Zavazky z obchodné styku sa prvotne ocefiuju realnou hodnotou a nésledne amortizovanymi nakladmi
pomocou metddy efektivnej trokovej sadzby.

2.t Rezervy

Skupina vykazuje rezervy na sucasné zaviazky vyplyvajuce z minulych udalosti, ak je pravdepodobné, Ze tieto
zaviazky bude musiet’ splnit. Rezervy sa ocenujii na zaklade najlepSieho odhadu vedenia tykajuceho sa
nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavizku k datumu vykazu o finanénej situacii. V pripade, ze vplyv
takéhoto prepoctu je vyznamny, diskontuji sa na su¢asna hodnotu.

2.u Dotacie

Dotécie predstavuju pre Skupinu v Case jej prijmu externy zdroj financovania - vznikd zavizok voci subjektu,
ktory dotaciu poskytuje. Zaviazok Skupiny z titulu poskytnutia dotdcie sa vykazuje dovtedy, kym nie je splnena
podmienka ucelu, na ktory sa dotacia poskytla. Zavizok z titulu poskytnutia dotacie sa vyrovnava len Gctovne,
t.j. bez pohybu penaznych prostriedkov.

K pohybu pefiaznych prostriedkov pri zGc¢tovani dotacie dochadza iba v pripade vratenia penaznych
prostriedkov, pri¢om k vrateniu peniaznych prostriedkov dochiddza pri nesplneni podmienok poskytnutia
dotacie, alebo ked’ suma prijatej dotacie prevySuje vysku jej skutoéného pouzitia.
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2.v Tantiémy a dividendy

Tantiémy predstavuji podiely ¢lenov predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku spolocnosti. Podiel ¢lenov
predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku uréuje valné zhromazdenie. Tantiémy mézu byt vyplatené bez
ohl'adu na to, ¢i budu vyplatené dividendy.

Predpokladom vzniku dividendy je, Ze Skupina dosiahne zisk, a ze valné zhromazdenie schvali zisk, alebo jeho
Cast na rozdelenie medzi akcionarov. Vyska dividendy sa urCuje pomerom menovitej hodnoty akcii
jednotlivého akcionara k menovitej hodnote akcii vSetkych akcionarov.

2.w Ukoncené ¢innosti

Ukoncéena c¢innost' je komponent podnikania Skupiny, ktory predstavuje oddelenti a prevazujucu cast
podnikania alebo geografickej oblasti ¢innosti, ktory sa predal alebo je drzany na predaj alebo je to dcérska
spolo¢nost’, ktora sa obstarala vyluéne za i¢elom jej predaja.

3 Zasady konsolidacie a subjekty konsolidacie
Do konsolidovanej uc¢tovnej zavierka spolo¢nosti FINASIST a.s. (dalej len ,,Spolo¢nost™) boli zahrnuté
spolo¢nosti:

Dcérske spolo¢nosti:

FINASIST, a.s. 100,00%
DAN Slovakia, spol. sr.o. 100,00%
POLYMEA, as. 94,45%
DEVELOPMENT4, s.r.0. 53,00%

Spolo¢nost’” Druha strategickd, a.s. odpredala v roku 2014 svoj podiel na zakladnom imani spolo¢nosti bit-
STUDIO Bratislava, s.r.o. a v roku 2017 podiel na zdkladnom imani spolo¢nosti GRAND HOTEL BELLEVUE,
a.s.

Konsolidovana #étovna zavierka spolo¢nosti Druhd strategickd, a.s. zostavend k 31.12.2018 zahfiia
konsolidovant u¢tovnu zavierku dcérskej spoloénosti  FINASIST, a.s. , ktora prezentuje konsolidované
vysledky z individudlnych uctovnych zavierok jej dcérskych spolocnosti a pridruzenych spolocnosti a
konsolidované vysledky za skupinu VAHOSTAV- SK a konsolidované vysledky za skupinu Plastika (d’alej len
Skupina) ), v ktorych je Spolo¢nost’ schopna kontrolovat’ finanénu a prevadzkovu ¢innost’ Skupiny tak, aby z jej
¢innosti ziskavala uzitky.

Skupina spolo¢nosti pod nazvom VAHOSTAV- SK je organizovana ariadend ako samostatny obchodny
segment na Gcely rozdelenia zdrojov a hodnotenia ¢innosti skupiny.

Hospodarska ¢innost’ konsolidovanej skupiny Plastika sa ststred’'uje na vyrobu a predaj vyrobkov z plastov.
Skupina je organizovana a riadena ako samostatny obchodny segment na ucely rozdelenia zdrojov a hodnotenia
¢innosti skupiny

Skupina spolo¢nosti pod ndzvom VAHOSTAV- SK je organizovana ariadend ako samostatny obchodny
segment na Ucely rozdelenia zdrojov a hodnotenia ¢innosti skupiny.

Spolo¢nost” FINASIST, a.s. je akciovou spolo¢nost’'ou registrovanou v Slovenskej republike. Spolo¢nost’ bola
zalozena zakladatel'skou zmluvou zo dna 15.11.1996 a do obchodného registra zapisana 26.11.1996. Hlavnou
¢innost’'ou spolo¢nosti je:

- ktipa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej zivnosti formou maloobchodu

- ktipa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej zivnosti formou velkoobchodu

- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu a vykonu sluzieb

- sprostredkovanie ndkupu a predaja nehnutelnosti

- prieskum trhu
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- faktoring a forfaiting — mimostdne vymahanie pohl'adavok
- Cinnost’ organizacnych a ekonomickych poradcov.

Uctovné zavierky dcérskych spolo¢nosti su zostavené za rovnaké uctovné obdobie ako Uétovna zavierka
materskej spolocnosti vyuzivajuc konzistentné uctovné zasady.

Do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti FINASIST, a.s. boli zahrnuté spolo¢nosti:

Dcérske spolocnosti:

- VAHOSTAV- SK, a.s. 100%
— PHAROS DEVELOPMENT, s.r.o. 100%
— Plastika, a.s. 90,67%
— TPSLOVAN,s.r.0. 76,22%
— HC SLOVAN Bratislava, a.s. 67,43%
— DEVELOPMENT.SK, s.r.o0. 55%

Pridruzené spolocnosti :

Vlastné imanie a vysledok hospodarenia po zdaneni pripadajiici na nekontrolujuce podiely si vykazané
samostatne v konsolidovanej stivahe, resp. v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Podrobné informécie o spolo¢nostiach zahrnutych do konsolidovanej i¢tovnej zavierky st uvedené v bode 13.

Zamestnanci skupiny Druha strategicka:

Stav zamestnancov k 31.12.2018: 1134
- Z toho veduci zamestnanci: 38
Stav zamestnancov k 31.12.2017: 1229
- Z toho veduci zamestnanci: 36

4  Analyza vynosov

31.12.2018 31.12.2017

v Eur v Eur

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 12 362 903 38 010 251

Vynosy zo sluzieb 108 459 340 112917 430

Zmena stavu vnutroorganizacnych zasob a aktivacia 4589775 4 470724

Vynosy z predaja dlhod. hmotného majetku a materialu 4707 623 5239 338

Ostatné vynosy z hosp. ¢innosti 17 062 607 12 443 347

Vynosy z predaja tovaru, vyrobkov a sluzieb spolu 147 182 248 173081 090
z toho

Vynosy zo stavebnej ¢innosti 100 081 731 100 174 854
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5 Analyza nakladov

5.a Analyza niakladov na sluzby, spotrebu surovin, energie a sluzieb

k 31.12.2018 k 31.12.2017
v Eur v Eur
Spotreba materialu, naklady na obst. predanych zasob 38 592 951 60 297 704
Sluzby 64 435 774 59 584 325
Spotreba energie 867 448 851 823
Celkom 103 896 173 120 733 852
Z toho
Naklady na nakupované stavebné prace 28 956 838 24163 503
5.b Mzdové a socialne naklady
31.12.2018 31.12.2017
v Eur v Eur
Mzdové naklady 19 586 499 18 002 093
Naklady na socialne a iné zabezpecenie 5752 620 5631 297
Ostatné naklady na zamestnancov 853 846 767 376
Celkom 26 192 965 24 400 766
5. Analyza ostatnych prevadzkovych niakladov
31.12.2018 31.12.2017
v Eur v Eur
Dane a poplatky 628 763 616 589
Opravné polozky k dlhodobému nehmotnému majetku a dlhodobému hmotnému
majetku -364 857 -896 694
Opravné polozky k pohladavkam 530995 -6 219 492
Ostatné prevadzkové naklady 25 487 723 24 055 778
Ostatné prevadzkové naklady spolu 26 282 624 17 556 181
6 Finan¢né vynosy a naklady
31.12.2018 31.12.2017
v Eur v Eur
Vynosové troky 132 872 745 552
Cisté kurzové zisky 71 402 134151
Zisk z predaja finanéného majetku 3766 418 2818994
Ostatné finanéné vynosy 3223 18 788
Finanéné vynosy spolu 3973915 3717 485
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Nakladové uroky 2531647 5071401
Cisté kurzové straty 103 490 188 170
Ostatné financné naklady 9538515 5 854 182
Finan¢né naklady spolu 12 173 652 11 113753
Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti -16 761 -95 209
Zisk/strata z finan¢énych ¢innosti -8 216 498 -7 491 477

7 Dan z prijmu

31.12.2018 31.12.2017

v Eur v Eur

Splatna dan 140 273 155 527

Odlozena dan 394 990 162 274
Naklad/(vynos) z dane z prijmov za

rok 535 263 317 801

Lokalna dan z prijmov sa vypocita pomocou sadzby 21% zo zdaniteného zisku za rok. Dane splatné v inych
krajinach sa vypocitaju s pouzitim sadzieb platnych v prislusnych krajinach.

8 OdloZena dan

Celkova odlozend dani za konsolidovany celok je 624 075 EUR ( k 31.12.2017 1883 106EUR), z toho
vykazany odlozeny danovy zaviazok vo vyske 1 922 426 EUR a vykazana danova pohl'adavka vo vyske 2 546
501 EUR.

31.12.2018 31.12.2017
Rozdiel medzi G¢tovnou a daiiovou hodnotou majetku 1171334 1252 546
Diskont zavizkov 148 484 291 588
Dan vykazana vo vlastnom imani 18 137 47 120
Iné 584 471 403 426
OdloZeny danovy zavizok 1922 426 1994 680
Darova strata na umorenie 519 540 194
Diskont pohl'adavok a OP k pohl'adavkam 845575 828 127
Iné odpocitatel'né rozdiely, dan vo vlastnom imani 178 345 1749 856
Rozdiel medzi G¢tovnou a danovou hodnotou majetku 2057 615 448
Rezervy nedanové, zamestn. pozitky, zdanitel'né zavizky 1520 005 144161
OdloZena danova pohPadavka 2 546 501 3877786
OdloZena dai celkom - dafiova pohPadavka 624 075 1883106
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9 Dlhodoby majetok

9.a Neobezny majetok — dlhodoby nehmotny majetok

Ocenitel'né Pocitacovy
prava softvér Ostatny majetok Celkom DNM

Obstaravacia cena
k 1.1.2017 17 061 391 1949 507 0 19 010 898
Prirastky 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0
k 31.12.2017 17 061 391 1949 507 0 19 010 898
k 1.1.2018 17 061 391 1949 507 0 19 010 898
Prirastky 97 087 65 539 0 162 626
Ubytky 0 -677 895
k 31.12.2018 17 158 478 1337151 0 19 173524
Amortizicia a zniZenie hodnoty
k 1.1.2017 1792105 1712950 0 3505 055
Amortizacia za rok 65 538 53 687 0 119 225
Ubytky -50 000 -8 392 0 -58 392
k 31.12.2017 1 807 643 1758 245 0 3 565 888
k 1.1.2018 1 807 643 1758 245 0 3 565 888
Amortizacia za rok 83 920 0 83920
Ubytky -683 000
k 31.12.2018 1 807 643 1159 165 0 3 649 808
Uétovna hodnota
k 31.12.2017 15 253 748 191 262 0 15 445 010
k 31.12.2018 15 350 835 177 986 0 15 528 821

V ramci nehmotného majetku Skupina vykazuje ochranné znamky, ztoho V oceneni znaleckym posudkom
vsume 3652 tis. Eur a VAHOSTAV — SK, a.s. tétuje o ochrannych znamkach v hodnote 40 327 Eur, pri
ktorych Skupina stanovila dobu pouzitia ako neurcitd. Doba pouzitia je stanovena ako neurcita z dévodu, Ze
spolo¢nost’ planuje pri svojom d’al§om pdsobeni na trhu tto ochrannt znamku nad’alej neobmedzene vyuZzivat'.

V ramci ocenitelnych prav st vykazané tazobné prava vo vyske 11 501 610 EUR ( vroku 2017 v sume
11 501 610EUR), na ocenenie ktorych bol v ramci ich akvizicie vypracovany odborny znalecky posudok, na
zaklade ktorého bol stanoveny odhad kapacity loziska, ku ktorému sa vztahujii tazobné prava. Amortizacia
tychto tazobnych prav sa premieta do nakladov spolo¢nosti v zavislosti od vytazeného objemu v roku 2017
bola v hodnote 0 EUR ( v roku 2017 v hodnote 0 EUR).

9.b NeobeZny majetok — dlhodoby hmotny majetok
Skupina mala v roku 2017 uzatvorené zmluvy s poistovilami, ktoré sa tykaju poistenia majetku.
Predmetom poistenia majetku je:
- poistenie pre pripad poskodenia alebo znicenia veci Zivelnou udalostou,
- poistenie pre pripad odcudzenia veci
- poistenie pre pripad poskodenia alebo znicenia vodou z vodovodnych zariadeni,
- poistenie pre pripad odcudzenia tovaru v predajniach a predajnych skladoch,
- poistenie pre pripad odcudzenia dennej trzby v predajniach a predajnych skladoch,
- poistenie prepravy penazi.
Poistenie zahfiia vSetky rizika priamej materialnej straty alebo poskodenia, vratane poruchy strojov a zariadeni.
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Prehl’ad pohybov v polozke Pozemky:

Pozemky -  Pozemky -
investicie do  investicie
Pozemky nehnutel'nosti na predaj Celkom
Obstaravacia cena
k 1.1.2017 6 193 325 151725 0 6 345 050
Prirastky 22 300 0 0 22 300
Ubytky -456 882 0 0 -456 882
Transfer - zmena tGcelu vyuzitia -89 523 89 523 0 0
Zrusenie OP z roku 2014 -62 572 0 0 -62 572
k 31.12.2017 5 606 648 241 248 0 5 847 896
k 1.1.2018 5 606 648 151725 0 5 847 896
Prirastky 217 787 0 0 217 787
Ubytky -803 031 -130 672 0 -933 703
Transfer - zmena tGcelu vyuzitia -600 538 600 538 0
Zrusenie OP z roku 2014 0 0 0
k 31.12.2018 4 420 866 621 591 0 5 042 457
Uétovna hodnota
k 31.12.2017 5 606 648 241 248 5 847 896
k 31.12.2018 4 420 866 621 591 5042 457

V ramci polozky Pozemky — investicie do nehnutelnosti Skupina vykazuje pozemky, ktoré ma vo svojej drzbe
za UCelom dlhodobého kapitalového zhodnotenia ( vynosy z prenajmu). Tieto pozemky spolu s budovami

a stavbami drzanymi na rovnaké ucely Skupina vykazuje na samostatnom riadku vykazu o finanénej pozicii.

Skupine boli poskytnuté investicné dotacie na zhodnotenie hmotného majetku, ako nenavratny financny
prispevok. Islo o technické zhodnotenie foriem na vyrobu prefabrikovanych zel. bet. nosnikov, ktoré bolo
zrealizované este v roku 2012. Finanény prispevok v roku 2014 bol poskytnuty vo vyske 31 538,71€ spolocnosti
VAHOSTAV-SK-Prefa, s.r.o., ktora je dcérskou spoloénostou spoloénosti VAHOSTAV-SK, a.s. Zostatok
nenavratného finanéného prispevku k 31.12.2018 je vo vyske 7 664¢€.
Investicie na predaj su vykazované ako stiast’ zasob.

Prehlad pohybov v polozke Budovy a stavby:

Budovy - Budovy -

investicie na investicie do
Budovy a stavby predaj  nehnutelnosti Celkom

Obstaravacia cena

k 1.1.2017 45159 797 0 1730616 46 890 413
Prirastky 682 775 0 0 682 775
Ubytky -14 320 705 0 0 -14 320 705
Transfer - zmena tGcelu vyuzitia -234 695 0 234 695 0
k 31.12.2017 31287172 0 1965311 33 252 483
k 1.1.2018 31287172 0 1965311 33 252 483
Prirastky 170 147 0 0 170 147
Ubytky -2 423039 0 -609 255 -3 032 294
Transfer - zmena Gcelu vyuZitia -3 406 387 0 3 406 387 0
k 31.12.2018 25 627 893 0 4762 443 30 390 336
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QOdpisy a zniZenie hodnoty

k 1.1.2017 22 395 637 0 955 817 23 351 454
Odpisy za rok 1233 647 0 0 1233647
Transfer - zmena tGcelu vyuzitia 0 0 0
Ubytok -5 168 371 0 0 -5 168 371
Prirastok - OP 0 0 0
Zru$enie OP zroku 2014 -503 413 0 0
k 31.12.2017 17 957 500 0 955 817 18 913 317
k 1.1.2018 17 957 500 0 955 817 18 913 317
Odpisy za rok 958 618 0 0 958 618
Transfer - zmena tGcelu vyuzitia -1286 778 0 0 -1286 778
Ubytok -1 925 443 0 1286 778 -638 665
Prirastok - OP 11 268 0 0 11 268
Zru§enie OP -136 269 0 -136 269
k 31.12.2018 15578 896 0 2 242 595 17 821 491
Uttovna hodnota
k 31.12.2017 13329 672 1009 494 14 339 166
k 31.12.2018 10 048 997 2519848 12 568 845
PrehPad pohybov v polozkach Stroje a zariadenia a Nedokon¢ené investicie:
Poskytnuté
Stroje, zariadenia,  Nedokond&ené preddavky
vozidla investicie DHM Celkom
Obstaravacia cena
k 1.1.2017 82 866 645 3072905 17 031 85 956 581
Prirastky 2881 306 1955 645 2 369 4839 320
Ubytky -11 885 837 -3 380 882 -7 400 -15 274 119
Presuny, kurzové rozdiely 0 0 0 0
k 31.12.2017 73862114 1 647 668 12 000 75521 782
k 1.1.2018 73862 114 1 647 668 12 000 75521 782
Prirastky 1513422 1310540 0 2823962
Ubytky -12 046 557 -1411979 -12 000 -13 470 536
Presuny, kurzové rozdiely 0 -396 000 0 -396 000
k 31.12.2018 63 328 979 1150 229 0 64 479 208
Opravky a zniZenie hodnoty
k 1.1.2017 63 827 040 0 0 63 827 040
Odpisy za rok -3 634 595 0 0 -3 634 595
Ubytky -2 157077 0 0 -2 157077
Transfer/strata- zniZenie
hodnoty 0 0 0 0
k 31.12.2017 58 035 368 0 0 58 035 368
k 1.1.2018 58 035 368 0 0 58 035 368
Odpisy za rok -3 484 969 0 0 -3 484 969
Ubytky, korekcie -3 443 475 0 0 -3 443 475
Transfer/strata- znizenie hodnoty 0 0 0
k 31.12.2018 51 106 924 0 0 51 106 924
Uttovna hodnota
k 31.12.2017 15 826 746 1 647 668 12 000 17 486 414
k 31.12.2018 12 222 055 1150 229 0 13372 284
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10 Dcérske spolocnosti a pridruzené podniky

10.a Dcérske a pridruZené spolocnosti

Dcérske spolo¢nosti boli do konsolidacie roku 2018 zahrnuté metodou Gplnej konsolidécie, vlastnicky podiel
spolocnosti bol eliminovany, do konsolidovanej uctovnej zavierky spolocnosti Druha strategicka vstupuje
skupina FINASIST, ktora zahffiajt aj konsolidovanu uétovnu zavierku Skupiny VAHOSTAV-SK a skupiny
Plastika za obdobie konciace 31.12.2018 a individualne uétovné zavierky dcérskych a pridruZzenych spolo¢nosti
uvedenych v prehl'adoch.

Pridruzené spolocnosti boli do konsolidacie zahrnuté metdédou vlastného imania.

Prehl’ad tidajov o dcérskych spolo¢nostiach spolo¢nosti Druha strategicka, a.s. k 31.12.2018
z individualnych uctovnych zavierok, a.s.:

. Majetkovy Vlastné imanie Hospodarsky vysledok
Miesto X
. o S podiel a
Nazov dcérskej registracie odiel na
spolo¢nosti a hlp ich 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
revadzky asovacic
P pravach v %
FINASIST, a.s. SR 100 -6 024 777 -1 305 228 -1042 330 -2 854108
DAN Slovakia, s.r.o. SR 100 3606 519 3640 662 15 857 20 229
POLYMEA, a.s. SR 94,45 363 370 347 310 16 060 36 740

V priebehu roka 2018 sa zmenil majetkovy podiel v spolo¢nosti DEVELOPMENT4, a.s. z53% na 50%
a spolo¢nost’ sa tak stala pridruzenou spolo¢nostou. Spolo¢nost DEVELOPMENT4, a.s. predala podiel
V spoloc¢nosti LFS s.r.o0. spolo¢nosti PHAROS Development, s.r.o. , ktora je dcérskou spolo¢nost'ou FINASISTU
a do konsolidovanej uctovnej zavierky skupiny Druha strategicka vstupuje ako pridruzena spolocnost’.

PrehPad udajov o dcérskych spolo¢nostiach v Skupine FINASIST k 31.12.2018:

Miest istréci Majetkovy podiel a
Nazov dcérskej spolocnosti 1estoregistracie podiel na hlasovacich Hlavny predmet ¢innosti
a prevadzky .
pravach v %
VAHOSTAV - SK, ass. SR 100,00 Stavebna ¢innost’
PHAROQOS Development, s.r.o. SR 100,00 Developérska ¢innost’
Plastika, a.s. SR 90,67 Vyroba plastovych vyrobkov
TP SLOVAN, s.r.o. SR 76,22 Obchodna ¢innost’
HC SLOVAN Bratislava, a.s. SR 67,43 Sportové a reklamna ¢innost’
DEVELOPMENT.SK, s.r.0. SR 55,00 Prenajom nehnutelnosti

Skupina FINASIST v roku 2018 vyuzila podla §22, ods. 8 zakona o u¢tovnictve v platnom zneni moZnost’
oslobodenia od zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky a udaje Skupiny st vykazané v ramci
konsolidovanej G¢tovnej zavierky Skupiny Druha strategicka.

V konsolidovanej G¢tovnej zavierke zostavenej k 31.12.2018 vykazuje skupina celkovy goodwill vo vyske 91
534€ (k 31.12.2017: 91 534€). Goodwill vznikol pri akvizicii spolo¢nosti GEOtrans-LOMY, s.r.o. ( pévodna
vyska k datumu akvizicie: 779 094€), spolo¢nosti BEST PLACE, a.s.(p6vodna vyska k datumu akvizicie: 457
065€), spolocnosti Rudiny, s.r.o. (pdvodna vyska k datumu akvizicie: 103 707€), spolo¢nosti CONTROL-VHS-
SK, s.r.o. (povodna vyska k datumu akvizicie: -3 264€), spolo¢nosti Vagostroj 0.0.0.(pdvodna vyska k datumu
akvizicie: 526€). Hodnota goodwillu bola historicky testovand na znizenie hodnoty. Na zaklade vysledku
testovania bola hodnota goodwillu zvysena o 3€.
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PrehPad tidajov o dcérskych a pridruZenych spolo¢nostiach a ostatnych podieloch v spolo¢nostiach v Skupine
VAHOSTAV-SK k 31. decembru 2018:

Nazov spoloc¢nosti MiZSIt)(r)er:égéitkricie 1\:233;1?3 xapf?lil:l Hla\gill};/n[z)r;ciimet
pravach v %

Dcérske spolo¢nosti
VAHOSTAV-SK-PREFA, s.1.0. SR 100 stavebna Einnost’
VHS-PS, s.r.0. SR 85 stavebna ¢innost’
GEOtrans-LOMY, s.r.o0. SR 100 tazba a sprac. kamena
VHS-DaM, s.r.0. SR 85 Nakladné doprava
Rudiny, s.r.o. SR 100 poradenska ¢innost’
VHS-CZ, s.r.0. (ov4 100 stavebna ¢innost’
Vagostroj 0.0.0. RF 99 obchodna ¢innost’
LLC V.A.H Georgia Gruzinsko 100 stavebna ¢innost’
CONTROL-VHS-SK, s.r.0.** SR 61 skuSobnicka ¢innost’
Udrzba Silnic Morava a.s. Ccz 60 Stavebna ¢innost’
PridruZené spolo¢nosti
DEVELOPMENT.SK, s.r.o.* SR 45 obchodna ¢innost’
BEST PLACE, as. SR 100 tazba a sprac. kamena
TP SLOVAN, s.r.0.* SR 23,4 obchodna ¢innost’
Investicie k dispozicii na predaj
V-Mechanizacia, s.r.o0. ,,v likvidacii“ SR 100 bez ¢innosti
V-Doprava, s.r.o. ,,v likvidacii“ SR 100 bez ¢innosti
VHS-SK-PROJEKT, s.r.0. v konkurze SR 51,60 projektova ¢innost’

*Spolocnost CONTROL-VHS-SK, s.r.0 v roku 2014 patrila medzi pridruzené spolo¢nosti. Nakol’ko spolo¢nost’
VAHOSTAV-SK-PREFA, s.r.o. vroku 2015 nadobudla vuvedenej spolotnosti 21% podiel, spolo¢nost
CONTROL-VHS-SK, s.r.o. sa vroku 2015 stala v ramci Skupiny dcérskou spoloé¢nost'ou s podielom 61 % na
jej hlasovacich pravach.

Uznesenim Okresného sidu Bratislava I ¢.k. 3R/2/2015-570, ktoré bolo uverejnené v Obchodnom vestniku ¢.
1/2016, dna 04.01.2016 bol potvrdeny restrukturalizacny plan dlznika CONTROL-VHS-SK, s.r.0. a skoncena
reStrukturalizacia.

** Datum vzniku spoloénosti Udrzba Silnic Morava a.s. je 23. 5. 2017.
*** Datum nadobudnutia podielu v spolo¢nosti VHS-DaM, s.r.o. 20.03.2018

V roku 2017 doslo k vymazu tychto spolo¢nosti z OR:
IVG-SK, s.r.o.,v likvidacii“, TEPLICKA, s.r.o. v likvidacii a BIELISKA, s.r.o. v likvidacii.
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Prehlad xidajov o dcérskych spoloénostiach v Skupine Plastika k 31. decembru 2018:

Majetkovy podiel a

Nazov dcérskej spolocnosti Miesrt)(r)ervegg(;;;(ricie a hlasox?z?c?iice}: ?)raévach Hlavny predmet ¢innosti
v %
Vyroba foriem pre vyrobu plast.

Plastika-Machinery, s.r.0. v konkurze* SR 100,00 vyrobkov

Plastika Bohémia, s.r.0. CR 100,00 Predaj plastovych vyrobkov
Plastika Hungaria, s.r.0.** Mad’arsko 0

PLASTIKA-NITRA d.0.0. v likvidacii*** Chorvatsko 100,00 Predaj plastovych vyrobkov
Plastika Trading, s.r.0.**** SR 100,00 Predaj plastovych vyrobkov
Plastika pipes, s.r.0.***** SR 100,00 Predaj plastovych vyrobkov

*Spolo¢nost’ bola zalozend v roku 1998, zapisand do Obchodného registra dina 16.09.1998 a dna 07.12.2013
Okresny sud v Nitre rozhodnutim ¢.k. 32K 5/2013-135 vyhlasil konkurz na majetok spolo¢nosti.

**Spolocnost’ bola zaloZena v roku 1998, zrusena 03.01.2017.

***Spolocnost’ bola zalozend vroku 2008, zapisand do Obchodného registra Chorvatskej republiky dna

05.03.2008 a v likvidacii je od 10.09.2010.

****Spolocnost’ bola nadobudnuta kapou obchodného podielu v roku 2013, zapisana do Obchodného registra

22.10.2013.

*****Spolocnost’ bola zalozena v roku 2018, zapisana do Obchodného registra 21.12.2018.

Hospodarska ¢innost’ konsolidovanej skupiny Plastika sa ststred’uje na vyrobu a predaj vyrobkov z plastov.
Skupina je organizovana a riadena ako samostatny obchodny segment na ucely rozdelenia zdrojov a hodnotenia

¢innosti skupiny.

10.b Investicie k dispozicii na predaj
V ramci polozky investicie k dispozicii na predaj st zahrnuté finanéné investicie, v ktorych materska spolo¢nost’
Druha strategicka, a.s. v konsolidovanom celku nemé vyznamny podiel a kontrolu, je zamer predaja tychto
spolocnosti alebo nad ktorymi Skupina stratila kontrolu z dévodu vstupu tychto spolo¢nosti do likvidacie.

V konsolidovanej tuétovnej zavierke boli investicie k dispozicii na predaj za skupinu VAHOSTAV — SK
vykazané v oceneni k 31.12.2018 0 EUR, v nominalnej hodnote 49 228€.

V tabul’ke uvadzame prehl'ad spoloénosti. Ktoré skupiny VAHOSTAV-SK vykazuje ako Investicie k dispozicii

na predaj:

V celkovej sume 1483 349 EUR pripadajucej na Investicie k dispozicii na predaj sa v sume 780 952 EUR
zahrnuté akcie spolo¢nosti Prva strategicka, a.s., Druha strategicka, a.s a TP SLOVAN, s.r.0. vV oceneni trhovou

cenou BCPB.
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11 Zasoby
V obstaravacich V Cistej realizacnej V obstaravacich V Cistej realizacnej
Druh zisob cenich k 31.12.2018 hodnote k31.12.2018  cenach k 31.12.2017 hodnote k 31.12.2017
Material 2411194 2 311419 3446725 3 080 922

Nedokoncena

vyroba 151 257 151 257 284 378 284 378
Hotové vyrobky 1 375 606 1 375 606 2007 909 2007 909
Projekty na predaj 0 0 0 0
Tovar 27 705 589 27 705 589 34 122 343 34 122 343
Zasoby spolu 31 643 646 31543871 39 861 355 39 495 552

12 Zakazkova vyroba — stavebna Cinnost’

Vynosy stvisiace so zakazkovou vyrobou su sucastou vynosov zo stavebnej ¢innosti, vykazanymi vo vykaze

komplexného vysledku.

Zadrzné, t.j. sumy zadrzané odberatel'mi v ramci garanénych zaruk predstavovali k 31.12.2018 sumu 13 695 614

EUR (k 31. 12. 2017: 18 354 838 EUR).

Zakazkova vyroba sa vykazuje pouZzitim metddy stupiia dokoncenia zakazky v zavislosti od pomeru skutocne
vynalozenych nakladov na zakazku k celkovym nakladom na zdkazku podl'a aktualizovaného rozpoctu.

Zavazky zo zakazkovej vyroby

k 31.12.2018 k 31.12.2017
Dopravné stavby 3594371 2907 363
Pozemné stavby 1595793 700516
VVodohosp.stavby 500 555 0
5690718 3607 879

Pohladavky zo ziakazkovej vyroby

k 31.12.2018 k 31.12.2017
Dopravné stavby 11 743 860 8 687 058
Pozemné stavby 2414772 2631143
VVodohosp.stavby 612 254 0
14 770 886 11 318 201
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Prehl'ad Gdajov o zakazkovej vyrobe:

K 31.12.2018 v € K31.12.2017 v €

Vynosy zo zakaziek za vykazané obdobie 101 138 701 92 415710
Celkovéa suma fakturovanych vynosov 409 549 020 319 291 399
Naklady na zakazky za vykazané obdobie 107 539 136 88 551 999
Celkova suma fakturovanych nakladov 365 934 132 290 560 742
Vykézany zisk (strata) za obdobie -6 222 719 3863711
Celkova suma vykazanych ziskov (minus strat) 19 279 200 28 730 657

13 PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

Stav k 31.12.2018 v Eur Stav k 31.12.2017 v Eur
Pohladavky z obchodného styku 11 911 235 19 399 712
Pohl'adavky zo stavebnej ¢innosti 20 759 107 35 787 046
Danové pohl'adavky 827 673 92 581
Ostatné pohl'adavky (kratkodobé) 9 259 387 1 865 595
Naklady a prijmy budticich obdobi 1050 429 2 515 366
Dlhodobé pohladavky 8520 145 13 420 026
Spolu 52 327 976 73 080 326

Podl'a nazoru vedenia Skupiny u¢tovna hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok
priblizne zodpoveda ich realnej hodnote, s vynimkou pohl'adavok, na ktoré bola tvorena opravna polozka.

14 Peniaze a penazné ekvivalenty

Zostatky na bankovych G¢toch a pokladni¢na hotovost’ zahffia peniaze skupiny a kratkodobé bankové vklady
s povodnou splatnost'ou do troch mesiacov. U¢tovna hodnota tychto aktiv sa priblizne rovna ich realnej hodnote.

Urokové sadzby sa pri beznych Gi¢toch pohybuji od 0,01% do 0,03%.

Pre ucely konsolidovaného vykazu pefiaznych tokov zostatky peniaze a pefiazné ekvivalenty obsahuju:

31.12.2018 v Eur 31.12.2017 v Eur
Peniaze a ceniny 89 848 95 260
Bankové ucty 6 001 928 12 498 181
Spolu 6 091 775 12 594 181

Kontokorentné uvery Skupiny s vykazané ako suéast’ zavizkov — kratkodobé uvery a p6zicky v bode 15.

Obmedzenie disponovania: Skupina nema ziadne dispozi¢né obmedzenie na svojich bankovych uctoch.
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15 Uvery a pozicky
Bankové uvery, s vynimkou kontokorentnych uverov, si poskytnuté skupine za ucelom obstarania dlhodobého
majetku ako investiéné tvery so splatnostou najneskor vr. 2018, poskytnuté revolvingové uvery sui so

splatnost'ou v roku 2017.

Kontokorentné ivery s dobou splatnosti do 1 roka maji dohodnutt pohyblivi tirokovi sadzbu odvodent od 1M
a 3M Eribor, resp. 1M Eonia.

Bankové tuvery su kryté zaloznym pravom k nehnutelnému majetku, zasobam a pohladdvkam registrovanym
V notarskom centralnom registri zdloznych prav.

vvvvv

platnym kurzom ECB na menu Euro.

Uétovna hodnota tychto zavizkov sa priblizne rovna ich realnej hodnote.
15.a Dlhodobé uvery a pozicky

31.12.2018 v EUR  31.12.2017 v EUR

Dlhodobé bankové uvery 17 919 654 6 637 760
Uvery a pozicky od inych 0sob 13 643 039 16 134 385
Spolu 31 626 693 22 772 145

15.b Kratkodobé avery a pozi¢ky

31.12.2018 v EUR

31.12.2017 v EUR

Bankové uvery, kontokorentné uvery 7 666 149 25133030
Uvery a pbzicky, ostatné 44 221 872 12 276 143
Spolu 51 888 021 37409173

16 Zavazky z finanéného prenajmu

Skupina si prenajima najmi polozky stavebnych strojov a zariadeni, motorovych vozidiel, ale aj nehnutelnosti
a $pecializované stroje a zariadenia formou finanéného prendjmu. Priemerna doba prenijmu je 4 roky,
u zariadeni priemerne 6 rokov, u nehnutel'nosti 12 a viac rokov.

Urokové sadzby su rozne pre jednotlivé zmluvy, pric¢om su viak pevne uréené k datumu uzatvorenia
jednotlivych zmluv, preto nevystavuju skupinu rizikam zo zmeny tirokovej sadzby. Vsetky prendjmy maji pevne
uréené splatky a neuzatvorili sa ziadne dohody o podmienenych buducich splatkach najomného.

Realna hodnota zaviazkov z finanéného prenajmu sa priblizne rovna ich uctovnej hodnote. Zavizky Skupiny
z finan¢ného prenajmu su zabezpecené vlastnickym pravom prenajimatel’a k prenajatému majetku.

Minimalne lizingové splatky v EUR St¢asna hodnota min. lizing. splatok v EUR

k31.12.2018 Kk 31.12.2017 k 31.12.2018 k 31.12.2017
Do 1 roka 534 520 683 266 357 149 643 983
V 2 - 5. roku vratane 263 638 972 468 253 257 895 459
Celkom 798 158 1655734 610 406 1539 442
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Skupina si prenajima niektoré polozky stavebnych strojov a zariadeni a motorovych vozidiel formou finanéného
prenajmu. Priemerna doba prenajmu je 4 roky.

Urokové sadzby su rozne pre jednotlivé zmluvy, ale po¢as doby trvania zmluvy si nemenné, a preto nevystavuji
spolo¢nost’ rizikam zo zmeny trokovej sadzby. Vsetky prenajmy maji pevne uréené splatky a neuzatvorili sa
ziadne dohody o podmienenych buducich splatkach najomného.

Realna hodnota zavazkov skupiny z prenajmu sa priblizne rovna ich ¢tovnej hodnote.
Zavazky skupiny z finanéného prenajmu su zabezpeCené vlastnickym pravom prenajimatela k prenajatému

majetku.

17 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Dlhodobé zavizky k 31.12.2018 k 31.12.2017
Zaviazky z obchodného styku, stavebnej ¢innosti, zakazkovej

, < . s 26 714 415 24 115894
vyroby a Casové rozliSenie
Zavazky zo socialneho fondu 108 407 94 331
Iné zavizky 2372759 10 263 550
Spolu 29 195581 34 473775
Kratkodobé zavizky
Zavazky z obchodného styku, stavebnej ¢innosti, zadkazkovej
vyroby a ¢asové rozliSenie 15 419 505 67 349 458
Zavazky voci zamestnancom a soc. zabezpecenie 3338814 2 798 185
Vynosy a vydavky buducich obdobi 4040 441 2 060 821
Iné zavizky 8 271 253 20 354 576
Spolu 31070013 92 563 040
z toho zavizky zo stavebnej ¢innosti 10 052 251 12 728 416

Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavizky zahinaju najmé neuhradené sumy za nakupy spojené so
stavebnou a obchodnou ¢innost'ou a rezijné naklady.

Podl'a nazoru vedenia Skupiny sa G¢tovna hodnota zavizkov z obchodného styku rovna priblizne ich realne;j
hodnote.

18 Rezervy na zamestnanecké pozitky

Rezervy na zamestnanecké poZitky Stav k 31.12.2018 v EUR Stav k 31.12.2017 v EUR
Dlhodobé 327 757 346 412
Kratkodobé 0 53 182
Spolu 327 757 399 594

Skupina ucétovala orezervach na zamestnanecké pozitky, ktoré predstavuju zavizky Skupiny voci
zamestnancom. Rezervy na zamestnanecké pozitky boli v predchadzajucich obdobiach vypocitané aktuarom ako
sti¢asna hodnota buducich zavdzkov vyplyvajucich z Podnikovych kolektivnych zmlav spolo¢nosti v skupine
a Zakonnika prace, v zmysle ktorého je spolocnost’ povinna zaplatit’ svojim zamestnancom pri odchode do
starobného alebo invalidného dbéchodku jedenndsobok ich priemernej mesacnej mzdy, tzv. odchodné. Ide
0 minimalnu poziadavku ustanovent v Zakonniku prace.

K 31.12.2018 sa prepocitala rezerva na zamestnanecké pozitky vzhl'adom na to, ze pocas minulych rokov doslo
k zdsadnym zmenam vo vstupnych datach (zniZenie po¢tu zamestnancov).

Vyska rezervy na zamestnanecké pozitky k 31.12.2018 je vykazana v sume 327 575€.

Rozdiel v sume 515 tis. € sa za¢toval do vlastného imania ( na Géet nerozdeleného zisku minulych rokov).
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Pre vypocet vysky rezervy boli pouzité nasledovné odhady:

Urokova sadzba: 5,4% p.a.
Buduce zvySenie miezd 4% p.a. v dalSich rokoch
Umrtnost’ Umrtnostna tabul’ka Slovenskej republiky za r. 2004 - 2008

19 Danové pohlPadavky a zavizky

Danové pohladavky z titulu nadmernych odpoctov dane z pridanej hodnoty st za Skupinu vykazané ako stéast’
ostatnych pohladavok.

k 31.12.2018 k 31.12.2017
Darové pohl'adavky 827 673 92 581
Dartiové zavizky 712716 745554

20 Ukoncené ¢innosti
Prehl’ad spolo¢nosti klasifikovanych ako Investicie k dispozicii na predaj je uvedeny v bode 10b.

21 Transakcie so spriaznenymi osobami

Transakcie spolocnosti s dcérskymi spolocnost’ami v konsolidovanom celku, ktoré su jej spriaznenymi osobami
sa pri konsolidacii eliminovali a v tychto poznamkach sa neuvadzaju. V d’alSom texte sa uvadzaju informacie
0 transakciach skupiny s ostatnymi spriaznenymi osobami, ktoré nie su clenmi Skupiny.

Obchodné transakcie
V priebehu roka 2018 spoloénosti v ramci skupiny uskutoénili vyznamné obchodné transakcie so spriaznenymi
osobami:

Predaj tovaru/sluzieb Nékup tovaru/sluzieb Ostatné
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Chemolak a.s. 235481 77 455 244 357 169 043 24 388
Prva strategicka, a.s. 9748 11 099 0 0 0 0
Tehelné pole, a.s. 86 800 343936
BIOENERGO — KOMPLEX; s.r.o. 57 811

22 Vlastné imanie a zisk na akciu

Zéakladné imanie pozostava z 811 628 kmenovych akcii na doruéitel'a v dematerializovanej podobe s menovitou
hodnotou jednej akcie 33,193919 Eur. Vsetky tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske. So vSetkymi
vydanymi akciami st spojené rovnaké prava.

Zakladné imanie materskej spolo¢nosti:

Rozsah splatenia: 26 941 179,832 Eur

Pocet akcii: 811 628 ks

Druh, forma akeii: zaknihované kmefiové akcie na meno v dematerializovanej podobe
Menovita hodnota: 33,193919 Eur/1 akcia
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Zisk na akciu

Zékladny zisk na akciu sa vypocita ako podiel ¢istého zisku pripadajuceho na kmenovych akcionarov (zisk/strata
za uctovné obdobie znizeny o dividendy z prioritnych akcii) a vazeného aritmetického priemeru kmenovych
akcii vydanych pocas uctovného obdobia. Spolo¢nost nema ziadne potencidlne kmenové akcie, a preto
zredukovany zisk na akciu je rovnaky ako zakladny zisk na akciu.

31.12.2018 31.12.2017
Zisk/strata z pokracujucich ¢innosti pred zdanenim -17 406 013 -2 522 206
Daii z prijmov 535 263 317 801
Zisk/strata po zdaneni -17 941 276 -2 840 007
Vysledok z ukoncovanych ¢innosti 0 0
Celkovy Cisty zisk/strata -17 941 276 -2 840 007
Ostatné komplexné zisky/ straty 2613523 0
Celkovy komplexny zisk/strata za obdobie celkom -15327 753 -2 840 007
-z toho Podiel na zisku/strate akcionarov materskej spolocnosti -16 753 855 -2 875 684
-z toho Podiel na zisku/strate mensinovych vlastnikov -1187 420 35 677
Celkovy komplexny zisk/strata na akciu -18,89 -3,50

23 Informacie o inych aktivach a pasivach
23.a Zavazky podmienené a Z rucenia /mimostvahové zavizky

Rozpis zaviazkov vyplyvajucich z uzatvorenych Zmlav o pristipeni k zavidzku je evidovany v podstvahovej
evidencii a zavdzky vyplyvajuce z rucenia su v skupine:

Druha strategickd, a.s. a jej dcérske spolo¢nosti maju zavizky vyplyvajice z rudenia z titulu:

Skupina eviduje mimostvahové zaviazky z foriem rucenia za tver, ktory poskytla Importno-exportna
banka SR, Bratislava spolo¢nosti Plastika, a.s. Nitra, pristapila k zavizku dlZznika a na zabezpeCenie zavizku
uzatvorila spolo¢nost’ FINASIST, a.s. dia 10.12.2010 s veritel'om Zmluvu o zriadeni zalozného prava na cenné
papiere ¢. 800000028971 — akcie spolo¢nosti PLASTIKA, a.s. v menovitej hodnote v poéte 217 037
kusov do dia 30.4.2015.

Spolo¢nost’ FINASIST, a.s. na zaklade Zmluvy o podriadenom dlhu ¢. 006/20130827/550088/H/004 zo
dna 10.9.2013 s Postovou bankou a.s. ma podriadené pohladavky v sume 1089 425,- Eur voci spoloc¢nosti
DEVELOPMENT 4, s.r.o. az do ¢asu tplného uspokojenia pohladavok banky z titulu uveru 32 000 000 Eur,
ktory je splatny 31.3.2014. Na zaklade zmluvy zo diia 6.2.2014 bol uver zvySeny na sumu 34 655 624 Eur a so
splatnost'ou do 31.3.2018.

Na zéklade Zmluvy o zmenkovom vypliovacom prave ku Zmluve o avere ¢. 73/0092/CC/08, uzavretej
medzi Slovenskou sporitelTiou, a.s. a spolo¢nostou VAHOSTAV — SK, a.s. zo dia 19.08.2008 VAHOSTAV-
SK a.s. vystavil vlastni blankozmenku , kde je avalistom FINASIST a.s.“

Na zaklade ramcovej zmluvy €. 15/11/BA a jej dodatkov uzatvorenej medzi Komeréni bankou, a.s.
a spolo¢nostou VAHOSTAV- K, a.s. zo dita 19.04.2011 na sumu kontokorentného tiveru 8.000.000 EUR
splatného 27.05.2016 je zmenec¢nym rucitelom FINASIST, a.s., ako jeden zo Siestich zmenecnych rucitelov,
na blankozmenke bez uvedenia Ciastky a datumu splatnosti.

Dohody o pristapeni k zavidzku zo dia 16.6.2011 v zneni Dodatku ¢. 1 az 3 na zabezpecenie bankového
uveru zo Zmluvy o uvere ¢. 004/11/550088 v zneni Dodatkov ¢. 1 az 14 do vySky 50 458 441 Eur, ktory je
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splatny k 31.03.2018 a zriadenie zalozného prava na hromadnu akciu spolo¢nosti DEVELOPMENT 4, a.s.
v menovitej hodnote 8 797 000 Eur, ktora nahradza 8 797 ks kmenovych listinnych akcii v menovitej hodnote
8 797 000 Eur, registrované v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s.

Dohoda o pristipeni k zavizku zo diia 16.06.2011 v zneni dodatkov ¢. 1 — 3 uzavreta s bankou na
zabezpeCenie tveru poskytnutého spolocnosti DEVELOPMENTA4, a.s.

Skupina eviduje mimostivahové zaviazky z foriem rucenia za tver, ktory poskytla Importno-exportna
banka SR, Bratislava spolo¢nosti Plastika, a.s. pristupila k zavizku dlZznika a na zabezpeCenie zavizku
uzatvorila spoloc¢nost’ FINASIST, a.s. dia 10.12.2010 s veritelom Zmluvu o zriadeni zalozného prava na cenné
papiere  ¢. 800000028971 — akcie spolo¢nosti PLASTIKA, a.s. v menovitej hodnote v pocte 217 037 kusov
do dia 30.4.2015.

Zmluva o podriadenosti dlhu zo diia 9.5.2013 uzavreta medzi dlznikom Plastika, a.s., veritel'om Druha
strategicka a.s. a bankou Kk zavizku, z titulu averovej zmluvy vo vyske 1 000 000 Eur.

Dohoda o piednostnim uspokojeni zo dna 3.9.2012 uzavreta medzi dlZznikom Bioenergo — Komplex,
s.r.o., veritetlom Druhd strategickd, a.s. a bankou, kzavdazku dlznika, vyplyvajiceho z tverovej zmluvy
0 splatkovom uvere v sume 15 015 414 Eur, splatnym do 31.12.2026.

Zmluva o posttipeni pohladavky zo diia 17.01.2011 v zneni Dodatku €. 3 zo diia 27.12.2014 o spatnom odkupeni
postupenej pohl'adavky vo vyske 1 000 000 EUR s prislusenstvom v pripade, Ze dlznik pohl'adavku nezaplati.

Zmluva o pristipeni k zavizku zo diia 28.01.2016 uzavretd s bankou ako veritelom z titulu vystavenia bankovej
zaruky za zavéazok dlznika VAHOSTAV - SK, ass..

Zmluva o pristipeni k zdvizku zo diia 02.05.2017 uzavretd s bankou ako veritelom z titulu vystavenia bankovej
zaruky za zavéazok dlznika VAHOSTAYV - SK a.s.

Zmluva o pristipeni k zdvizku zo diia 15.03.2018 uzavretd s bankou ako veritelom z titulu vystavenia bankovej
zaruky za zavizok dlznika VAHOSTAV - SK, ass..

23.b Pasivne stidne spory

V roku 2018 pokracovalo na okresnom sude Bratislava III stidne konanie zacaté v roku 2013 vo veci sp. Zn.
36Ercud/2013, EX 474/2013. v ramci tohto konania vydal Okresny sid Bratislava III diia 20.12.2013 uznesenie,
ktorym vyhovel navrhu spolo¢nosti Druha strategicka, a.s. Proti danému uzneseniu podala odvolanie protistrana.
V odvolacom konani nebolo doposial’ rozhodnuté.

Z uvedeného stidneho sporu nevyplyvaju pre spolo¢nost’ Druhd strategickd, a.s. v pripade neuspesnosti Ziadne
finan¢né povinnosti okrem nahrady trov konania.

23.c Danové podmienené zavizky

Danova legislativa a metodika je v neustalom vyvoji, pricom jednotlivé oblasti nie si exaktne a jednotne
metodicky riesené, ¢im vznika riziko odli$nej aplikacie daovych organov.

Miera tejto neistoty sa neda kvantifikovat’, ale skupina vyvija odborné usilie pre spravnu aplikaciu danovej
a uctovnej legislativy za i¢elom znizenia tychto rizik.

24 Faktory a riadenie finan¢ného rizika

Finan¢né nastroje V stvahe tvoria pohladavky z obchodného styku, ostatné kratkodobé aktiva, penazné
prostriedky a peilazné ekvivalenty, kratkodobé a dlhodobé uvery, ostatné dlhodobé zavizky, zavizky
z obchodného styku a ostatné zavizky. Odhadované redlne hodnoty tychto néstrojov sa priblizuju k ich Gctovnej
hodnote.

Skupina je vystavena pri svojej ¢innosti nasledovnym finanénym rizikam:
- uverové riziko

- riziko likvidity
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- trhové riziko
Finanénym néstrojom je hotovost, kapitalovy nastroj inej ¢tovnej jednotky, akakol'vek dohoda opraviiujica
ziskat’ alebo zavédzujuca poskytnut’ hotovost’ alebo iné financné aktivum alebo akékol'vek dohoda opraviujtica
zamenu finan¢nych aktiv a zavazkov.

24.a Uverové a kreditné riziko

Uverové riziko spojené s likvidnymi prostriedkami je obmedzené, pretoze zmluvnymi stranami su banky
s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzinarodné ratingové agentury.

Kreditné riziko skupiny sa tyka najmé pohladavok z obchodného styku, od zakaznikov sa nevyzaduje rucenie.
Skupina vytvara opravné polozky na potencialne straty zo zniZenia hodnoty pohladavok na zaklade
kvalifikovanych odhadov. Sumy vykazané v stivahe su znizené o opravné polozky na rizikové pohladavky.
Skupina vykonava svoju obchodnt ¢innost’ pre roznych odberatel’ov, z ktorych ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo
spolo¢ne, z hl'adiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohladavok.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje G¢tovna hodnota kazdého finanéného aktiva.
24.b Riziko likvidity

Politikou Skupiny je udrziavat v stlade so svojou financnou stratégiou dostatocné objemy penaznych
prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov alebo mat’ moznost’ financovania prostrednictvom primeraného objemu
uverovych liniek, aby mohla pokryt’ riziko nedostatocnej likvidity.

Skupina predpoklada, Ze na plnenie svojich zaviazkov pouzije penazné toky z prevadzkovej ¢innosti a finan¢nej
¢innosti.

Skupina vykonava analyzu likvidity na zaklade splatnosti finanénych zavdzkov na zaklade zmluvnych
nediskontovanych platieb:

31.12.2018 v EUR 31.12.2017 v EUR
Dlhodobé bankové uvery 17 919 654 6 637 760
Uvery a pozi¢ky od inych osob 13 643 039 16 134 385
Spolu 31 562 693 22 772 145

31.12.2018 v EUR

31.12.2017 v EUR

Bankové uvery, kontokorentné tivery 7 666 149 25133030
Uvery a pbzicky, ostatné 44 221 872 12 276 143
Spolu 51 888 021 37409173

24.c Trhové riziko
24.c.1 Menové riziko

Skupina je vystavena riziku cenovych vykyvov suvisiacich s oakavanymi vynosmi a prevadzkovymi nakladmi,
existujucimi aktivami a pasivami denominovanym v cudzej mene. Podstatna Cast’ transakcii je realizovana vo
funkénej mene — Euro.

Skupina vykazuje citlivost’ len na zmenu kurzu EUR voéi CZK a USD, citlivost’ na expozicie vo¢i inym menam
nevykazuje z dévodu nevyznamnosti poloziek v ostatnych cudzich menach.

Skupina nepouziva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika, ale spravuje riziko prostrednictvom vyuzitia
portfélia mien.

24.c.2 Urokové riziko
Skupina je vystavend riziku narastu EURIBOR-u najmi v dosledku cerpanych tverov, ktoré st urocené
pohyblivou urokovou sadzbou a vystavuju Skupinu riziku variability peniaznych tokov.
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Politikou Skupiny je spravovat’ svoje urokové naklady s vyuzitim kombinacie fixnych a variabilnych urokovych
sadzieb uverov. Skupina nepouZziva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika.

24.d Riadenie kapitalového rizika

Hlavnym cielom riadenia kapitdlu Skupiny je udrzanie si tverového ratingu a primeranych kapitalovych
ukazovatel'ov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpecit schopnost” Skupiny pokracovat’ vo svojich ¢innostiach
a udrzat’ primeranu Strukturu kapitalu pri znizeni nakladov.

Skupina riadi $trukttru kapitalu a v désledku zmien ekonomickych podmienok méze upravit’ vysku vyplacanych
dividend.

Struktiira kapitalu a &istého dlhu skupiny:
31.12.2018 31.12.2017

Dlhodobé uvery a pozicky 31 562 693 22772 145
Kratkodobé uvery a pézicky 51 888 021 37 409 173
Zavazky z financného prenajmu 610 406 1539 442
Peniaze a penazné ekvivalenty -6 091 775 -12 594 181
Cisty dlh 77 969 345 49 126 579

Vlastné imanie pripadajice na akcionarov materskej
spolo¢nosti 4 252 306 3524774

Hlavnym ciel'om riadenia kapitalu Skupiny je udrzanie si Gverového ratingu a primeranych kapitalovych
ukazovatel'ov. Jednym z hlavnych ciel'ov je zabezpecit' schopnost’ Skupiny pokracovat’ vo svojich ¢innostiach

a udrzat’ primerant Struktaru kapitalu pri znizeni nakladov.

Skupina riadi Struktaru kapitalu a v désledku zmien ekonomickych podmienok moéze upravit’ vysku vyplacanych
dividend akcionarom, vyplatit’ kapital akcionarom alebo vydat’ nové akcie.

25 Platby organom verejnej moci

V roku 2017 spolo¢nosti, ktoré posobia v tazobnom priemysle a st sti¢astou Skupiny, uskutocnili platby organom verejnej
moci. lde o spolo¢nosti GEOtrans LOMY, s.r.o0. a BEST PLACE, a.s..

Spoloénost’ GEOtrans LOMY, s.r.o.:

K 31.12.2018 K 31.12.2017

Obvodny bansky tirad vE vE
- za dobyvaci priestor 1327,76 € 1327,76 €
- za vydobyté nerasty 65,49 € 4,58 €
- poplatok za povolenie 0€ 50.50 €
trhacich prac ’
CELKOM: 1 393,25€ 1391,84 €
Obec Opina
- dan z nehnutelnosti 1932,48 € 1 920,00 €
Obec Sasa
- dafi z nehnutel’nosti 1346,51 € 1346,51€

26 Udalosti po sivahovom dni
Po stvahovom dni nenastali vyznamné udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na tato konsolidovanu uctovnt
zéavierku.
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1. Uvodna &ast

Spolo¢nost Druha strategicka, a.s., ICO: 35 705 027 so sidlom spoloénosti a hlavnym miestom podnikania
- Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, je akciovou spolo¢nostou, registrovanou v Slovenskej republike
(dalej len ,,Spolo¢nost” alebo ,,Druha strategicka, a.s.”).

Spoloénost bola zaloZzend 26.11.1996 a zapisana 13.12.1996 do Obchodného registra Okresného sddu
Bratislava I., oddiel Sa, vlozka ¢islo 1239B.

Na Spolocnost presli vSetky prava a zavazky investiéného fondu Harvardsky dividendovy investi¢ny fond
Slovakia, a.s., na zaklade Zmluvy o zlU¢eni, schvdlenej mimoriadnym valnym zhromaZdenim 18.12.1996.

Spoloénost ma zakladné imanie 26 941 179,832 EUR splatené v plnom rozsahu, ¢o predstavuje 811 628
kusov zaknihovanych akcii s menovitou hodnotou 33,194 EUR. Akcie spolocnosti suU verejne
obchodovatelné cenné papiere, registrované na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s. a maju prideleny ISIN SK 1120005337.

1.1 Predmet ¢innosti Spolocnosti:

- Cinnost organizacnych a ekonomickych poradcov

- kupa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou maloobchodu a velkoobchodu
- sprostredkovatelska ¢innost

- sprdva registratury

- vedenie Uctovnictva

1.2 Vedenie spolocnosti

Statutdrny orgdn Spoloénosti - predstavenstvo:

Mgr. Juraj Siroky MBA predseda predstavenstva
Ing. Jozef Snegon ¢len predstavenstva
Ing. Adriana Matysova ¢len predstavenstva

Dozorna rada k 31.12.2018

Ing. Pavel Holly predseda dozornej rady od 30.01.2018
Ing. Eva Chudicova predseda dozornej rady do 30.01.2018
Mgr. Katarina Csudaiova ¢len dozornej rady
Ing. Martin Nad' ¢len dozornej rady

Druha strategicka, a.s. nie je cez priame a nepriame podiely kontrolovanou spoloénostou, nevstupuje do
Ziadnej konsolidovanej uctovnej zavierky.

Druha strategicka, a.s. nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom.
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Spoloénost ma k sivahovému driu 31.12.2018 v majetku 56 360 kusov vlastnych akcii a ostatné dcérske
spolocnosti vlastnia 10 577 ks akcii spolo¢nosti Druhd strategicka, a.s.

2. Vyvoj Spolo¢nosti

Konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena k 31. decembru 2017 tak, aby bolo moziné vykazat
konsolidovani majetkovl situdciu a konsolidované vysledky hospodarenia spoloc¢nosti, majetkovo
ovladanych Druhou strategickou, a.s. (dalej len ,,Skupina“).

2.1 Dcérske spolocnosti

Konsolidovand uctovna zavierka Druhej strategickej, a.s. 100% podielu v spolo¢nosti FINASIST a.s., 100
% podielu v spolo¢nosti DAN Slovakia, spol. s r.o., 94,45 % podielu v spolo¢nosti POLYMEA, a.s. Do
konsolidovanej uctovnej zavierky skupiny Druha strategicka vstupuju cez dcérsku spoloénost FINASIST,
a.s. aj konsolidované tG¢tovne zavierky skupiny VAHOSTAV-SK a skupiny Plastika.

2.1.1 FINASIST, a.s.

Spoloc¢nost FINASIST, a.s., je akciovou spoloénostou registrovanou v Slovenskej republike. Spoloénost
bola zaloZend zakladatelskou zmluvou zo dfa 15.11.1996 ado obchodného registra zapisana
26.11.1996. Hlavnou ¢innostou spolocnosti je:

- kupa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou maloobchodu
- kupa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou velkoobchodu
- sprostredkovatelska ¢innost v oblasti obchodu a vykonu sluzieb

- sprostredkovanie ndkupu a predaja nehnutelnosti

- prieskum trhu

- faktoring a forfaiting — mimosudne vymdhanie pohladavok

- Cinnost organizacnych a ekonomickych poradcov.

U&tovné zavierky dcérskych spoloénosti st zostavené za rovnaké uctovné obdobie ako Uétovnd zavierka
materskej spoloc¢nosti, vyuZivajuc konzistentné uctovné zasady.

2.1.2 DAN Slovakia , spol. s r.o.

DAN Slovakia, spol. s r.o. ako 100% dcéra spolo¢nosti Druha strategicka, a.s. je vyrobna spoloc¢nost,
ktora sa od svojho vzniku v roku 1997 zaobera vyrobou a predajom réznych typov rdrovych systémov
pre stavebnictvo, geoldgiu, cestné stavby, zavlahové hospoddrstva, vyuzitie podzemnych vodnych
zdrojov, odvody dazd'ovych vod a systémov pre sanitarne zariadenia.

2.1.3 POLYMEA, a.s.

V spoloc¢nosti POLYMEA, a.s. mala Druha strategicka a.s. k31.12.2018 94,49% podiel na zakladnom
imani. Hlavnou ¢innostou spoloc¢nosti je prendjom nehnutelného majetku v administrativnej budove na
Priemyselnej ulici ¢. 6 v Bratislave, kde ma spoloénost spoluvlastnicky podiel v pomere 19/100 na
nebytovych priestoroch. Medzi dalSie Cinnosti spolocnosti patri zabezpecovanie spravy a prevadzky
budovy, na zdklade zmluvy uzatvorenej s ostatnymi spoluvlastnikmi budovy. Spolocnost tieZ zabezpeduje
spravu registratury.



3. Zamestnanost v skupine

Stav zamestnanosti v skupine bol nasledovny:

Stav zamestnancov k 31.decembru 2018: 1134 ( z toho veducich zamestnancov 38)

Stav zamestnancov k 31. decembru 2017: 1 229 (z toho veducich zamestnancov 36)

4. Konsolidovana uctovnad zavierka k 31.12.2018

Konsolidovand uctovnd zavierka za rok 2018 bola spracovand za predpokladu nepretrzitého
pokracovania ¢innosti. Udaje v tejto konsolidovane] Uctovnej zévierke st vykdzané v celych eurach (€),
pokial nie je uvedené inak.

Konsolidovand uctovna zavierka obsahuje Uctovné zdvierky Spolocnosti ajej dcérskych spolocnosti
zostavené k 31. decembru prislusného kalendarneho roka. U¢tovné zavierky dcérskych spolo¢nosti su
zostavené za rovnaké uctovné obdobie ako Uctovna zdvierka materskej spolocnosti, vyuZivajuc
konzistentné Gctovné zdsady. Upravy su urobené len s ciefom zosuladit akékolvek rozdielne Gctovné
pravidla, ktoré mozu existovat.



Konsolidovany vykaz o financnej

Rok konéiaci k

Rok konéiaci k

pozicii k 31.12.201 31.12.2017 31.12.2017

(v EUR)

Majetok celkom 157 816 297 194171701
Dlhodoby majetok celkom 63 875 664 81170926
Pozemky, budovy a zariadenia 28992 376 36481942
Goodwill 91537 91534
Ostatny nehmotny majetok 3927 684 15 445 010
Investicie v pridruzenych podnikoch a ost.podiely 8 619 398 10371279
Investicie k dispozicii na predaj 11178 024 1483 349
OdloZend daniova pohladavka 2 546 501 3877786
Pohladavky z obchodného styku a ost.pohl. 8520 145 13 420 026
Obezny majetok celkom 93 940 633 113 000 775
Zasoby 31543871 39495 552
Investicie do nehnutelnosti 3141439 1250742
Darové pohladavky 827673 92581
Pohladavky z obchodného styku a os.pohl. 32670342 55 186 758
Zakazkova vyroba 9355 717 0
Ostatné kratkodobé aktiva 10309 816 4380961
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 6091 775 12 954 181
Vlastné imanie a zdvéizky 157 816 297 194171701
Viastné imanie celkom 2 332 387 2274 298
Zakladné imanie-zniZzené o vlastné akcie 26 452 329 26 452 329
Emisné azio 0 485476
Fondy rezervné a z precenenia -5108 710 -7721927
Nerozdelené zisky a straty minulych obdobi -17 091 313 20 466 354
Vlastné imanie skupiny 4252 306 2274 298
Nekontrolujlce podiely -1919918 3489 097
Zavdizky celkom 155483 910 191 897 403
Dlhodobé zaviizky celkom 63 261 715 60482 471
Dlhodobé zavazky 29 195 581 29993 566
Bankové uvery a pozicky 17 919 654 6 637 760
Uvery a poZicky ostatné 13 643 039 16 134 385
Zavazky z financného prendjmu 253 257 895 459
Rezervy na zamestnanecké poZzitky 327757 346 412
OdloZeny danovy zavazok 1922 426 1994 680
Zakazkova vyroba 0 4480 209
Krdatkodobé zaviéizky celkom 92 222 195 131414932
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 21017 762 79 834 624
Zavazky zo stavebnej ¢innosti a zakazkovej vyroby 10052 251 12 728 416
Bankové uvery a pozicky 7 666 149 25133030
Kratkodobé Uvery a p6Zicky ostatné 44 221 872 12 276 143
Zavazky z financéného prendjmu 357 149 643 983
Rezervy 8 194 296 53182
Zavazky z dani 712716 745 554




Konsolidovany vykaz ziskov a strat k 31.12.2018

Rok konéiaci k

Rok konéiaci k

31.12.2018 31.12.2017
(v EUR)
Vynosy zo stavebnej ¢innosti 100 081 731 100174 854
Ostatné prevadzkové vynosy 42 510 742 68 435 512
Aktivované vlastné vykony a vyroba 4589 775 4470724
Vynosy 147 182 248 173 081 090
Spotreba materidlu a energie, ndklady na predané zdsoby 38592951 61149 527
Naklady na nakupované stavebné prace 28 956 838 24 163 503
Spotreba energie 867 448 0
Osobné naklady a zamestnanecké pozitky 26 192 965 24 400 766
Odpisy a amortizacia 4348 860 4524 326
Ostatné prevadzkové naklady a sluzby 57 412 700 53 873 697
Naklady 156 371 762 168 111 819
Zisk/strata z pokracujucich ¢innosti pred zdanenim -9189 514 4969 271
Finan¢né vynosy 3973915 3717 485
Finan¢né naklady 12 173 652 11113 753
Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti -16 761 -95 209
Zisk/ strata z pokracujucich ¢innosti pred zdanenim -17 406 013 -2522 206
Dani z prijmov 535263 317 801
Zisk/ strata po zdaneni -17 941 276 -2 840 007
Vysledok z ukon€ovanych cinnosti po zdaneni 0 0
Cisty zisk / strata -17 941 276 -2 840 007
Zisk/strata za obdobie pripadajtci na:
Akcionarov materskej spolo¢nosti -16 753 855 -2 875684
Mensinovych vlastnikov -1187 420 35677
KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31.12.2018
Ostatné komplexné zisky/straty 2613523 0
Celkovy komplexny zisk / strata za rok po zdaneni -15327 753 -2 840 007
Celkovy komplexny zisk/strata za obdobie pripadajuci na:
Akcionarov materskej spolo¢nosti -14 140 638 -2 875684
Mensinovych vlastnikov -1187 115 35677
Zisk/strata na akciu -18,89 -3,50

Konsolidovand uUctovna zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti skupiny.




5. Predpokladany buduci vyvoj

Spoloénosti v Skupine sa budu orientovat v nastavajucom obdobi predovsetkym na realizaciu vlastnych
investi¢nych projektov nezavislych, alebo len z ¢asti zavislych na verejnom sektore.

Skupina cerpa finan¢né Uvery od bank s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzindrodné ratingové
agentury. Vzhladom na dlhodobu nepriaznivu situdciu v stavebnictve a zlu platobnu disciplinu subjektov
posobiacich vtomto sektore, niektoré spolo¢nosti v Skupine sa mozu dostat do problémov
s dostatocnou likviditou.

Spoloénosti v Skupine sa budd zameriavat na optimalizaciu vnitropodnikovych procesov a nakladov a na
ziskavanie bonitnych zdkaziek. Spolo¢nosti v Skupine vyuZivaju synergicky efekt v ich aktivitach.

Uverové rizika Skupiny pri pohladavkach z obchodného styku boli znizené o opravné polozky na rizikové
pohladdvky. Strata zo zniZenia hodnoty sa zalctuje v pripade zistenia straty, ktord na zaklade skisenosti
naznacuje zniZzenie navratnosti pefiaznych tokov.

Cielom Skupiny je udrziavat dostatoéné objemy periaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov alebo
mat moznost financovania prostrednictvom primeraného objemu Uverovych liniek, aby mohla pokryt
riziko likvidity v sulade so svojou financnou stratégiou.

Podstatna cast financénych transakcii je realizovana v mene EUR. Skupina nepouziva derivatové nastroje
na zabezpecenie tohto rizika. Vtomto smere je Skupina vystavena najma riziku cenovych vykyvov
suvisiacich s o¢akdavanymi vynosmi a prevadzkovymi ndkladmi, zdvazkami z kapitdlovych vydavkov
a existujucim majetkom a zdvazkami v cudzej mene.

Skupina je vystavena riziku narastu EURIBOR-u najma v désledku cerpanych averov, ktoré su urocené
pohyblivou Urokovou sadzbou a vystavuju Skupinu riziku variability pefaZznych tokov. Cielom Skupiny je
pouzivat kombinaciu pevnych a pohyblivych trokovych sadzieb na riadenie Grokového rizika. Skupina
nepouZiva derivatové nastroje na zabezpecenie tohto rizika.

Hlavnym cielom riadenia kapitdlu Skupiny je udrzanie si dobrého Uverového ratingu a dobrych
kapitdlovych ukazovatelov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpelit schopnost Skupiny pokracovat vo
svojich ¢innostiach a udrzat primeranu Struktdru kapitalu pri znizeni nakladov.

6. Naklady na Cinnost v oblasti vyvoja a vyskumu

Spolocnosti v skupine nemaju Ziadne vyvojové ani vyskumné pracoviska, a teda nemaju ani naklady na
vyskum a vyvoij.

7. Organizac¢né zlozky v zahranici

Druhd strategickd, a.s., k sivahovému dnu 31.12.2018 nema v zahranici Ziadne organizacné zlozky.
V konsolidovanom celku spoloc¢nosti Vahostav-SK, a.s., ktora je sucastou konsolidacie Druhej strategickej,
a.s. cez jej dcérsku spoloénost FINASIST, a.s. su spolocnosti so sidlom v zahranici: VHS-CZ, s.r.o. so sidlom
v Ceskej republike a LLC V.A.H Georgia so sidlom v Gruzinsku. V konsolidovanom celku Plastika a.s., su
spolocnosti so sidlom v zahranici Plastika Bohémia, s.r.o., a Plastika Hungaria, s.r.o.



8. Vyhlasenie o dodrziavani zasad kédexu spravy a riadenia spolo€nosti

Druha strategickd, a.s., uvddza predmetné vyhlasenie ako Uétovna jednotka, ktora emitovala cenné
papiere atie boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ako osobitni cast vyrocnej spravy
kazdorocne pocnuc rokom 2007.

Kazdorocne predstavenstvo spoloénosti aktualizuje Vyhldsenie o dodrziavani zdsad Kdédexu spravy
ariadenia spoloc¢nosti. Kédex je zverejiovany na internetovej strdnke spolocnosti. Predstavenstvo
spoloc¢nosti potvrdzuje nemenny vztah ktomuto dokumentu, ktoré obsahuje plnenie jednotlivych
ustanoveni § 20 ods. 6-7 zdkona ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov, ktoré
vyplyvaju zo stanov, internych predpisov a postupov uplatiovanych v ¢innosti Druhd strategick3, a.s.

Spolo¢nost sa neodchyluje od schvadleného kdédexu spravy ariadenia spolocnosti, dozornd rada
spoloc¢nosti kontroluje jeho dodrZiavanie.

Valné zhromazdenie je najvy$sim organom spolocnosti a kond sa minimalne raz za rok.

Oznamenie o zvolani valného zhromaZdenia zverejiiujeme na webovej stranke spolo¢nosti a v denniku
s celostatnou pdsobnostou, uverejiiujicom burzové spravy.

Kazdy akciondr ma pravo zucastnit sa na riom, pozadovat informacie, podavat stanoviska a rozhodovat
hlasovanim.

V spolocnosti pésobi predstavenstvo a dozorna rada. Ich zloZenie je uvedené v Uvodnej Casti vyrocnej

spravy.

9. Struktura zakladného imania

Zakladné imanie po premene menovitej hodnoty akcie na euro je 26.941.179,832 EUR zapisané
v obchodnom registri a je rozdelené na 811.628 akcii v menovitej hodnote jednej akcie 33,194 EUR.

Struktdra akcionarov, vyZziadand z Centralneho depozitira cennych papierov SR ku dfiu konania
Riadneho valného zhromaZdenia dfia 21.06.2018 bola nasledovna:

Akcionar Pocet akcii Podiel na ZI v%

Pravnické osoby tuzemské 357 693 44,07%
Pravnické osoby zahrani¢né 199 545 24,59%
Fyzické osoby tuzemské 112 791 13,90%
Fyzické osoby zahrani¢né 1304 0,16%
Vlastné akcie 140 295 17,29%
Spolu 811 628 100,00%

Prevoditelnost cenného papiera nie je obmedzena.

Spoloénost neemitovala akcie s osobitnymi pravami. TaktieZ neexistuju Ziadne obmedzenia prav pri
hlasovani.

Predstavenstvo nema pravomoc rozhodnut o vydani akcii resp. oich spatnom odkupeni. Podla stanov
o tom rozhoduje valné zhromazdenie.



Spoloénosti nie st zname Ziadne dohody, ktory by viedli k obmedzeniu hlasovacich prav. Spoloénost nie
je zmluvnou stranou dohdd o prevzati.

Taktiez neexistuju dohody medzi flou a ¢lenmi jej orgdnov alebo zamestnancami o poskytnuti ndhrady
po skonceni funkcie alebo pracovného pomeru. Vtakom pripade postupujeme podla platného
zakonnika prace.

V stlade s § 20 ods. 6 - 7 zdkona €. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov uvddzame
nasledovné udaje:

- Struktura zdkladného imania spolo¢nosti sa sklada zo 811 628 kusov kmenovych akcii na dorucitela
v dematerializovanej podobe

- verejne obchodovatelné cenné papiere su primarne evidované na regulovanom trhu Burzy cennych
papierov v Bratislave

- vsulade s §161d ods. 1 Obchodného zakonnika obmedzenie hlasovacich prav sa vztahuje na vlastné
akcie

- obmedzenie prevoditelnosti cennych papierov nie je viazané na Ziadnu akciu z emisie

- spolo¢nost neeviduje Ziadnych majitelov cennych papierov s osobitnymi pravami kontroly alebo
obmedzenim hlasovacich prav

- nie s zndme Ziadne dohody medzi majitelmi cennych papierov, ktoré by mohli viest
k obmedzeniam prevoditelnosti cennych papierov alebo k obmedzeniam hlasovacich prav

- neexistuju ziadne dohody, kde by bola spoloénost zmluvnou stranou, ani dohody upravujlice ponuky
na prevzatie

- pravidld upravujuce volbu a odvolanie clenov Statutdrneho organu, vratane pravomoci tohto
organu, ako aj postupy pri zmene stanov konkretizuju Stanovy spolo¢nosti

- medzi spolo¢nostou a élenmi organov, t.j. predstavenstva a dozornej rady je uzatvorena Zmluva
o vykone funkcie, ktora konkretizuje prava a povinnosti, zodpovednost za $kodu, podmienky zaniku
funkcie a stanovuje spdsob a vysku mesacnej odmeny

10. Udalosti po sivahovom dni

Po sivahovom dni nenastali iné vyznamné udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na tuto konsolidovanu
uctovnu zavierku.

11. Sprava nezavislého auditora

Overenie Konsolidovanej uctovnej zavierky podla Medzinarodnych Standardov pre finan¢na vykaznictvo
za rok kondiaci 31.decembra 2018 spolocnosti Druhd strategicka a.s. vykonala auditorska spolo¢nost
Boriik & partners, s. r. o., Gallayova 11, 841 02 Bratislava, ICO: 44 948 867, UDVA Licencia ¢.354,
zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I., oddiel Sro, vlozka ¢. 60668/B.

Bratislava, december 2019

Predstavenstvo

Druha strategick3, a.s.
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