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l. Zaikladné udaje o skupine

Materska spoloénost’ BUDAMAR LOGISTICS, a.s.

Sidlo spolo¢nosti: Prevadzky: 5
Horarska 12 Hlavna 4,vCentréIna ubikacia ZSR
821 09 Bratislava 076 43 Cierna nad Tisou

ICO: 35 736 046
Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I. vlozka cislo 3067/B,
oddiel Sa. Spolo¢nost BUDAMAR LOGISTICS, a.s. je sukromna akciova spolocnost’

Statutarne a dozorné organy spoloénosti (stav k 31.12.2018)

Predstavenstvo Dozornd rada

Ing. Peter Malec Ing. Peter Plany

predseda predseda

Ing. Jan Voscek Ivan Petricek

clen clen

Ing. Lubomir Loy Ing. Bohdan Kozusznik MBA
clen clen ( do 20.06.2018)

Ing. Fridrich Racz Ing. Jaroslav Vittek

clen (od 01.09.2018) clen ( od 21.06.2018)
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Dcérske spolocnosti:

LOKORAIL, a.s.
Sidlo spolo¢nosti:
Horarska 12

821 09 Bratislava

ICO: 36 564 443

Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I. vlozka cislo 3803/B,
oddiel Sa. Spolocnost’ LOKORAIL, a.s. je sikromna akciova spolocnost’

Majetkova ucast’ 2018: 100%

FTS Group s.r.o.
Sidlo spolo¢nosti:
Horarska 12

821 09 Bratislava

1CO: 45 266 212

Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |. vlozka cislo 61434/B,
oddiel Sro.

Majetkova ucast’ 2018: 100%

BUDAMAR SOUTH, s.r.o.
Sidlo spolo¢nosti:

Horarska 12

821 09 Bratislava

ICO: 45883599
Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I. vlozka cislo 68055/B,

oddiel Sro. Spolo¢nost BUDAMAR SOUTH, s.r.o. je spolo¢nost’ s ruc¢enim obmedzenym
Majetkova ucast’ 2018: 51%

SMART CARGO SK, s.r.o. - dcérska spolo¢nost’ BUDAMAR SOUTH, s.r.o.
Sidlo spolo¢nosti:

Horarska 12

821 09 Bratislava

ICO: 47 844 949

Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I. vlozka cislo 117521/B,
oddiel Sro. Spolo¢nost’ SMART CARGO SK, s.r.o. je spolocnost’ s rucenim obmedzenym.
Majetkova ucast’ 2018: 51%

SMART CARGO DOO - dcérska spolocnost’ SMART CARGO SK,; s.r.o.
Sidlo spolo¢nosti:

Resavska 66

1 1000 Beograd

Srbska republika

ICO: 21 133060
Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri sidu Beograd, Hospodarsky Oddiel ¢.: 2852-2015
Majetkova tcast’2018: 51%
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ZOS Vrutky a.s.
Sidlo spolo¢nosti:
Dielenska Kruzna 2
Vrutky 038 61

ICO: 31 615619 )
Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Zilina vlozka &islo 225/L, oddiel Sa.
Majetkova ucast’ 2018: 66%

ZOS RAIL, s.r.o.
Sidlo spolo¢nosti:
Dielenska Kruzna 2

Vrutky 038 61

1ICO: 51 903 326 )
Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Zilina vlozka cislo 70684/L, oddiel

Sro.
Majetkova ucast’ 2018: 66%

ZOS-EKO, s.r.o.
Sidlo spolo¢nosti:
Dielenska Kruzna 2
Vrutky 038 61

1CO: 36 002 445 )
Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Zilina vlozka &islo 3354/L, oddiel Sro.
Majetkova ucast’ 2018: 66%

ZOS - Medika, s.r.o.
Sidlo spolo¢nosti:
Dielenska Kruzna 2
Vrutky 038 61

ICO: 36 006 203 )
Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Zilina vlozka Cislo 3474/L, oddiel Sro.
Majetkova ucast’ 2018: 66%

ZOS TRADING s.r.o.
Sidlo spolo¢nosti:
Dielenska Kruzna 2
Vratky 038 61

ICO: 31 574 653 )
Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Zilina vlozka &islo 782/L, oddiel Sro.
Majetkova ucast’ 2018: 66%
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SMART RAIL, a.s. - spolo¢ny podnik
Sidlo spolo¢nosti:

Horarska 12

821 09 Bratislava

ICO: 44215282

Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |. vlozka ¢islo 4505/B,
oddiel Sa. Spoloénost’ SMART RAIL, a.s. je sukromna akciova spoloénost’

Majetkova adast’ 2018: 50%

TATRAVAGONKA a.s. - spoloény podnik
Sidlo spolo¢nosti:

Stefénikova 887/53

058 Ol Poprad

ICO: 31 699 847
Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Presov, vlozka cislo 191/P, odd. Sa.
Majetkova ucast’ 2018: 50%

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a.s. — spolocny podnik
Sidlo spolo¢nosti:

Zeleznicna |

076 43 Cierna nad Tisou

ICO: 36 774 278
Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Kosice I. vlozka ¢islo 1525/V, odd. Sa.
Majetkova ucast’ 2018: 60%

INTER CARGO Sp. z o.0. - pridruzena spolocnost’
Sidlo spolo¢nosti:

Ceglana 4
40 514 Katowice

ICO: 021498854

Spolocnost’ je zapisana v Rej. Sad Rejonowy Katowice-Wschod VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, Cislo: KRS 0000383292.

Majetkova ucast’ 2018: 49%

PPD TRANSPORT - investicia BUDAMAR SOUTH, s.r.o.
Sidlo spolo¢nosti

Ulica Kneza Branimira 22

10000 Zahreb

Chorvatsko

ICO: 87583888894

Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri v Zahrebe: MBS 080792080. Spolocnost’ PPD
Transport je spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym.

Majetkova ucast’ 2018: 0%

Majetkova ucast’ 2017: 11%
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II.  Profil a predmet cinnosti skupiny

Cinnost’ skupiny je zamerana na zabezpecenie Zelezni¢nych, cestnych, riecnych a kombinovanych
preprav, na poskytovanie komplexnych sluzieb v oblasti zasielatelstva a colnych sluzieb ana
produkciu vlastnych kolajovych vozidiel, vozrov a podvozkov.

Materska spolocnost’ sa venuje zasielatelstvu vo vsetkych uvedenych segmentoch s teritoridlnou
posobnostou:

- vnutrozemska preprava

- krajiny Eurdpskej Gnie

- ostatné (tretie Staty)

Taziskovou komoditou zasielatelstva si hromadné substraty, ato najma Zzelezné rudy, avsak
v sicasnosti sa tento sortiment doplia o dalSie produkty hutnickeho priemyslu, surovin pre chemicky
priemysel, stavebnictvo a i.

Dcérska spolocnost’ LOKORAIL, a.s., zabezpecuje pravidelnu i nepravidelnd prepravu tovaru po
Zeleznici formou ucelenych vlakov. Tento sposob prepravy je vhodny na prepravu stredného
a velkého mnozstva tovaru s garanciou dodrzania dodacej lehoty.
V ramci tohto produktu spolo¢nost’ poskytuije:

e zabezpecenie zeleznicnych voznov,

e zabezpecovanie komercnych cinnosti za zakaznika,

e podavanie informacii o polohe vlaku a pohybe zasielky,

e poradenstvo pri preprave zasielok,

e poradenstvo pri vybere nakladnych voznov.
V ramci tejto oblasti posobenia poskytuje spolocnost’ svojim zakaznikom poradcu na prepravu
nebezpecného tovaru.

Dcérska spolocnost BUDAMAR SOUTH, sr.o. sa zaobera medzindrodnou logistikou
a zasielatelstvom, ale i zabezpecovanim komplexnej logistiky pre vyznamného producenta ocele
formou outsourcingu. Primarnym cielom je expanzia na juh a juho-vychod Eurédpy. Dcérska
spoloénost SMART CARGO SK, s.r.o. sa zaobera medzinarodnou logistikou a zasielatelstvom.
Dcérska spolocnost SMART CARGO DOO sa zaobera vnutrostatnou logistikou a zasielatel'stvom
v ramci Srbska pre vyznamného producenta ocele.

Dcérska spoloénost’ ZOS Vritky a.s. je technicky vyspelou a dynamicky sa rozvijajicou spoloénostiou
s bohatou strojarskou a elektrotechnickou tradiciou Uspesne aplikovanou do vyrobkov, akymi su
vlastné zZelezni¢né kolajové vozidla i vlastné komponenty tychto vozidiel. Netajenou ambiciou firmy je
dosiahnut’ vrchol technicko-technologickej a manazérskej Grovne v kategorii vyrobcov novych
kolajovych vozidiel. Tomuto trendu zodpoveda synergické usilie spolocnosti etablovat’ sa na vyrobcu
novych kolajovych vozidiel; v nedavnej minulosti postupne, najprv spolo¢nymi projektami
v konzorciach so znamymi zahranicnymi spolocnostami, a v suUfasnosti uz ako samostatny
vyrobca novych vlakovych stprav, resp. novych kolajovych vozidiel.

0 TATRAVAGONKA EE‘% ) iy, BUDAMAR
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Spoloény podnik TATRAVAGONKA as. - patri v sGéasnosti medzi najvyznamnejsich vyrobcov
nékladnych Zelezni¢nych voziiov a podvozkov v Eurépe. Sila znacky TATRAVAGONKA sa opiera o
takmer 100-roénd histériu odhodlanej a vytrvalej prace. Spoloénost TATRAVAGONKA vyrobila viac
ako 130.000 nakladnych vagonov (asi 1.800 km) v takmer 100 réznych konstrukénych prevedeniach a
priblizne 400.000 podvozkov.

Spolocny podnik BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, as., poskytuje unikatnu technologiu na
prekladku sypkych substratov. Neobmedzenl prevadzku rotacnych vyklopnikov v zimnom obdobi
plne podporuju rozmrazovacie haly, ktoré si sucastou komplexu v aredli Vychodoslovenskych
prekladisk v Ciernej nad Tisou. Technolégia podporuje okrem priamej prekladky aj nepriamu
prekladku s moznostou skladovania pod vysokou rampou po celej jej dizke.

Pridruzena spolocnost’ INTER CARGO Sp. z o. o. zabezpecuje Zelezni¢né prepravy na Polskom
Uzemi, zasielatel'ské sluzby a prendjom HDV.

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov Skupiny k 31.decembru 2018 bol 1252 zamestnancov
(31.december 2017: 196 zamestnancov), z toho pocet vedlcich zamestnancov bol 43 (3|.december
2017: 8 zamestnancov).
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Il1l. Vybrané ukazovatele ¢innosti skupiny

V tis. €

Vybrané ukazovatele Rok Rozdiel

konsolidovaného vykazu ziskov a strat 2018 2017 v_EUR
Prevadzkové vynosy spolu 239 045 236 201 2 844

Prevadzkové naklady spolu

Zisk pred zdanenim

220 826

16 259

222 431

13712

-1 605

2 547

V tis. €

Vybrané ukazovatele Rok Rozdiel

konsolidovanej siivahy 2018 2017 v_EUR
Dlhodobé aktiva spolu 211 407 46 200 165 207

Vlastné imanie spolu

75 007

Obezné aktiva siolu 108 711 71746 36 965

49 060

25 947

Dlhodobé zavizky spolu

141 112

30 878

110234

Kratkodobé zévéizki siolu 103 998 38 008 65 990

|ZOS VRUTKY|

LOGISTICS

LOKORAIL, a.s.

]
BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKLY

( ) INTER CARGO Sp. z 0.0.
I
I

Ostatné ukazovatele Rok Rozdiel
2018 2017
Objem prepravy v ¢innosti zasielatel'stvo (tony) 14491 68l 13 525 129 966 552
Objem prepravy vlastnou vozbou po tratiach ZSR (tony) 2261 363 1 198 926 1 062 437
Pocet zmanipulovanych voziiov LOKORAIL (ks) 36 233 40814 -4 581
Polet zmanipulovanych vozfiov BTS (ks) NR/SR spolu 121 694 153910 -32216
Objem prekladky 3739 251 4776 760 -1 037 509
@ r— BUDAMAR

SOUTH
—
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IV. Sprava dozornej rady o preskiumani konsolidovanej uctovnej
zavierky skupiny BUDAMAR LOGISTICS, a.s. za rok 2018

Dozorna rada v zlozeni: predseda: Ing. Peter Plany
clen: Ing. Jaroslav Vittek
clen: Ivan Petricek

preskimala prilozeni Konsolidovanu uctovnu zavierku skupiny BUDAMAR LOGISTICS, a.s. za rok
2018 predlozenu predstavenstvom spolocnosti.

Spolocnost’ zostavila konsolidovant uctovnu zavierku v sulade s Medzindrodnymi Standardmi pre
financné vykaznictvo (,,IFRS*), ktoré boli prijaté Eurdpskou Uniou (dalej len EU). V stGcasnosti
vzhladom k procesu prijimania IFRS EU, neexistuju ziadne rozdiely v IFRS uctovnych zasadach
aplikovanymi Skupinou a IFRS prijatymi EU.

Finanéné vykazy vychadzaju z Gctovnych zaznamov vedenych podla slovenskej legislativy a zohl'adnuju
Upravy a preklasifikacie tak, aby financné vykazy boli v sulade s IFRS.

Predlozena konsolidovana Uétovna zavierka skupiny obsahuje konsolidovany vykaz financnej pozicie
k 31.12.2018, konsolidovany vykaz komplexného vysledku za rok konciaci 31.12.2018, konsolidovany
vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konciaci 31.12.2018, konsolidovany vykaz penaznych tokov za
rok konciaci 31.12.2018 a poznamky.

Zobrazenie v konsolidovanej uctovnej zavierke je verné, obsah jej poloziek zodpoveda skutocnosti
aje vsulade s ustanovenymi UCtovnymi zasadami a s Medzinarodnymi Standardami pre financné
vykaznictvo prijatymi v EU.

Dozorna rada vykonanim revizie konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky nezistila Ziadne nedostatky.
Na zaklade vysSie uvedenych zaverov z preskimania ako aj vyroku nezavislého auditora, ktory je

pozitivny a bez vyhrad, dozornia rada odporica valnému zhromazdeniu schvalit’ konsolidovanu
Uétovnu zavierku skupiny BUDAMAR LOGISTICS, a.s. za rok kondiaci 2018.

V Bratislave, dna 30.09.2019
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V. Predpokladany vyvoj skupiny v roku 2019

Rok 2019 bude pre spoloénost’ klicovy z hladiska konsolidacie novych entit a vztahov, ktoré vznikli
ako désledok vyznamnej akvizi¢nej aktivity v minulom obdobi. Okrem napiiania predpokladov vzniku
pozitivhych synergickych efektov planujeme implementaciu novych projektov v oblasti IT a riadenia.

Z obchodného hladiska bude spolocnost’ celit’ vyzvam hlavne z dévodov ocakavanych negativnych
dopadov ochranarskych opatreni na trhy EU, ktoré ovplyvnia aj dopyt po strategickych surovinach
ako hlavnej prepravnej komodite spolocnosti a ich prepravné toky.
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Priloha ¢c.1

Konsolidovana ucdtovna zavierka zostavena v sulade s
Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykaznictvo platnymi
v Eurépskej unii k 31. decembru 2018

BUDAMAR LOGISTICS, a.s.
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BUDAMAR LOGISTICS, a.s.

Sprava nezdvislého auditora a konsolidovana Uctovna zavierka
zostavend v sllade s Medzindrodnymi Standardmi pre financnée

vykaznictvo platné v Eurdpskej unii
k 31. decembru 2018
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti BUDAMAR LOGISTICS, a.s.:
Sprava z auditu konsolidovanej tétovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit konsolidovanej Uctovnej zavierky spolo¢nosti BUDAMAR LOGISTICS, a.s. a jej
dcérskych spolo¢nosti (,skupina“), ktora obsahuje konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii
k 31. decembru 2018, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien
vlastného imania, konsolidovany vykaz pefaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych G¢tovnych zasad a Uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena konsolidovana Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
konsolidovanej finanénej situacie skupiny k 31. decembru 2018, konsolidovaného vysledku jej
hospodarenia a konsolidovanych pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podla
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs“). Nasa zodpovednost' podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit konsolidovanej Uétovnej zavierky. Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona
¢. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o statutarnom audite®) tykajlcich sa etiky, vratane Etického
kddexu auditora, relevantnych pre nas audit konsolidovanej Uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorske dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas auditorsky nazor.

Zodpovednost statutarneho organu za konsolidovand tctovnil zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné
na zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej Gc¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti skupiny nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzitétho pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v Umysle skupina zlikvidovat alebo ukoncit' jej
¢innost, alebo by nemal inu realistickii moznost' nez tak urobit'.

Zodpovednost' auditora za audit konsolidovanej tictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i konsolidovana uUctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora,
vratane nazoru. Primerane uistenie je uistenie vysokeho stupna, ale nie je zarukou toho, ze audit
vykonany podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mozu vzniknut
v dobsledku podvedu alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odbévodnene
ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskuto¢nene na zaklade tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky.
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V rameci auditu uskutoéneného podla 1SAs, pocas celého auditu uplatiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uctovnej zavierky,
¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢fiujeme auditorske postupy
reagujlice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostato¢né a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vy$sie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méze zahfiiat tajni dohodu,
falsovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndt
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ucelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol skupiny.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych uétovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost’ uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskuto¢nené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v U¢tovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitétho pokrac¢ovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v stivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost' skupiny nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora
na slvisiace informacie uvedené v konsolidovanej U(étovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dékazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti
véak mazu sposobit, Ze skupina prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

« Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah konsolidovanej uctovnej zavierky vratane
informéacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢ konsolidovana uctovna zavierka zachytava
uskuto&nené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernemu zobrazeniu.

o Ziskavame dostatoéné a vhodné auditorské dokazy, tykajlice sa financnych informacii
o spolo¢nostiach v ramci skupiny alebo ich podnikatel'skych ¢innostiach, potrebne na vyjadrenie
nazoru na konsolidovanu uétovnu zavierku. Zodpovedame za riadenie, dohlad a vykonavanie
auditu skupiny a zostavame vyhradne zodpovedni za nas auditorsky nazor.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d'al$im poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréava k informéaciam, ktoré sa uvadzaji v konsolidovanej vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené v konsolidovanej vyrocnej sprave, zostavenej
podla poziadaviek zakona &. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Ugtovnictve®). Nas vyssie uvedeny nazor na konsolidovant Gétovnl zavierku sa nevztahuje na ine
informacie v konsolidovanej vyro¢nej sprave.

V stvislosti s auditom konsolidovanej uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi v konsolidovanej vyro¢nej sprave a posudenie, ¢i tieto informéacie nie su
vo vyznamnom nesutlade s auditovanou konsolidovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po¢as auditu konsolidovanej U¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Konsolidovanu vyro&nti spravu sme, ku diu vydania spravy auditora z auditu konsolidovanej tuctovnej
zavierky nemali k dispozicii.
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Ked' ziskame konsolidovanu vyro¢nu spravu, posudime, ¢i konsolidovana vyro¢na sprava Spolo¢nosti
obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o (ctovnictve, a na zaklade prac vykonanych
poc¢as auditu konsolidovanej Uc¢tovnej zavierky, vyjadrime nazor, &i:

- informacie uvedené v konsolidovane] vyrotnej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade
s konsolidovanou tc¢tovnou zavierkou za dany rok,

- konsolidovana vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o U€tovnictve.

Okrem toho, uvedieme, ¢&i sme zistili vyznamné nespravnosti v konsolidovanej vyro¢ne] sprave
na zaklade nasich poznatkov o Uc¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktore sme ziskali pocas auditu
konsolidovanej uctovnej zavierky.

17. juna 2019
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 257

—

Ing. Peter Uram-Hriso, statutarny auditor
Licencia UDVA ¢. 996
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Ing. Peter Malec
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Ing/ Lubomir Ldy
¢len predstavenstva
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Bratislava, 17. jun 2019
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BUDAMAR LOGISTICS, a.s.

Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie k 31. decembru 2018

>

o

£ 31.december  31. december

N 2018 2017
(v tis. EUR) 5
AKTIVA
Dihodobé aktiva
Dihodoby nehmotny majetok 6 6 689 972
Dlhodoby hmotny majetok 7 57 363 17 983
Investicie v pridruzenych a spoloénych podnikoch 8 118 978 15440
Dlhodobé pohladavky 10 25219 11 805
Dolhodobé pohladavky zo zmltv so zakaznikmi 10 181 0
OdloZena dariova pohladavka 21 2977 0
Dlhodobé aktiva spolu 211 407 46 200
Obezné aktiva
Zasoby 9 16 784 1427
Pohladavky z obchodného styku a ostatné 10 65 048 67 657
Pohladavky zo zmluv so zakaznikmi 10 16 075 0
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 11 10 169 2 505
Ostatné obezné aktiva 12 634 158
Obezné aktiva spolu 108 711 71 746
AKTIVA SPOLU 320 118 117 946
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie pripadajlice na akcionarov materskej spoloc¢nosti
Zakladné imanie 13 20 000 20 000
Fondy zo zisku 14 6 708 4 085
Nerozdeleny zisk 14 20088 13 765
Zisk/strata za Gc¢tovné obdobie pripadajiici na akcionarov materskej
spolo¢nosti 14 13 349 10 392
Vlastné imanie pripadajlce na akcionarov materskej spoloénosti 60 144 48 242
Nekontrolné podiely 16 14 863 819
Viastné imanie spolu 75 007 49 060
Dlhodobé zavazky
Uvery a poZicky 16 68 046 0
Podriadeny uver 17 60 532 0
Rezervy 20 208 0
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 18 12 326 29 098
OdloZeny danovy zavazok 21 0 1780
Dlhodobé zavazky spolu 141 112 30 878
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 19 60 686 33238
Zavazky zo splatnej dane z prijmov 19 272 415
Rezervy 20 2 662 911
Podriadeny dver 17 0 0
Uvery a pozicky 16 40 379 3444
Kratkodohé zavizky spolu 103 998 38 008
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 320 118 117 946




BUDAMAR LOGISTICS, a.s.

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku za rok konciaci 31. decembra 2018

=z
&
5 31. december 31. december
(v tis. EUR) & 2018 2017
Trzby z predaja tovaru a vlastnych sluzieb 22 233912 232 575
Ostatné prevadzkové vynosy 23 5133 3 626
Prevadzkové vynosy spolu 239 045 236 201
Spotreba materialu a naklady na obstaranie predaného tovaru 24 13783 9065
Sluzby 25 191 145 203 706
Osobné naklady 26 14 227 7616
Ostatné prevadzkové naklady 27 1672 2 044
Prevadzkové naklady spolu 220 826 222 431
Hospodarsky vysledok pred zapocitanim vysledku z financnych operacii,
zdanenia, odpisov, amortizacie a znlZzenia hodnoty 18 219 13770
Odpisy, amorlizacia a znizenie hodnoly dihodobého majetku 6,7 2404 1355
Prevadzkovy zisk 15 815 12 415
Finan¢né vynosy 28 884 708
Finanéné naklady 28 4 199 1246
Finanéné vynosy/(naklady) netto -3 315 -538
Zisk z predaja dcérskej spolocnosti 0 346
Podiel na zisku v spoloénych podnikoch 8 3 567 1383
Podiel na zisku v pridruZzenom podniku 8 192 106
Zisk pred zdanenim 16 259 13712
Dan z prijmov 29 2 594 2748
Zisk za ucétovné obdobie 13 665 10 964
Ostatny komplexny vysledok :
Ostatny komplexny vysledok za tié¢tovné obdobie celkom 0 0
Komplexny vysledok za uctovné obdobie celkom 13 665 10 964
Zisk pripadajlci na
Akcionarov materskej spolocnosti 13 349 10 392
Nekontrolné podiely 15 316 570
Komplexny vysledok pripadajuci na:
Akcionarov materskej spolo¢nosti 13 349 10 392
Nekontrolné podiely 18 316 570
Zakladny zisk na 1 akciu pripadajici na akcionara 30 133 104
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BUDAMAR LOGISTICS, a.s.
Konsolidovany vykaz penaznych tokov za rok konéiaci 31. decembra 2018

(v tis. EUR) Poznamka 2018 2017
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Zisk pred zdanenim 16 269 13 712
Polozky upravujice zisk pred zdanenim na Cisty penazny

tok z prevadzkovej ¢innosti: -12 167 -1 084
Odpisy a zniZenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku 7 2218 1205
Amortizacia a znizenie hodnoty dlhodobého nehmotného maij 6 186 150
Urokové naklady 28 3437 333
Vynosowe uroky 28 -391 -65
Zisk z predaja dlhodobého majetku -119 -1 461
Ostatné -11 924 930
Zisk z predaja dcérskej spolo¢nosti 0 -346
Podiel na zisku v spoloénom podniku 8 -3567 -1383
Podiel na zisku v pridruZenom podniku 8 -192 =106
Zisk z kupy dcerskeho podniku 8 -1 815 -340
Zmeny stavu pracovného kapitalu -30 404 -1 102
Zmena staw pohladavok a ostatnych aktiv -27 539 -28 426
Zmena staw zasob 9 -15357 928
Zmena stawu zavazkov 12 492 26 396
PenaZny tok z prevadzkovej ¢innosti -26 311 11 526
Zaplatené uroky -2 702 53
Zaplatena dan z prijmov -2 594 -2748
Cisty penazny tok z prevadzkovej éinnosti -31 607 8 831
PenaZny tok z investiénej €innosti

Kapitalove vydawky 6,7 4144 -11 326
Nakup podielov v spolo¢hostiach 8 -132 852 -1481
Predaj podielu v dcérskej spolocnosti 0] 111
Prijmy z predaja dihodobého majetku 516 2 668
Cisty penazny tok pouzity pri investi¢nej ¢innosti -136 480 -10 028
Penazny tok z finan¢nej €innosti

Penazne toky vo viastnom imani 13 676 -52
Vydavky z inych déwodov, ktoré sivisia so znizenim vastného imania -53 -52
Akvizicia nekontrolnych podielov 8 13729 0
Periazné toky vznikajiuce z dlhodobych a kratkodobych zavédzkov 162 076 -53
Cerpanie / splatky tverov a pdziciek 165 513 280
Zaplatené uroky -3 437 -333
Cisty penazny tok z finanénej &éinnosti 175 752 -105
Cisté zvysenie/znizenie stavu penaznych prostriedkov a

penaznych ekvivalentov 7 664 -1 302
Peniaze a penazne ekvivalenty na zaciatku uctowného obdobia 2505 3806
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci ii¢tovného obdobia 10 169 2 505




BUDAMAR LOGISTICS, a.s.

Poznamky ku konsolidovanej Uétovnej zavierke zostavenej v stilade s Medzinarodnymi standardmi pre financné
vykazovanie za rok kon¢iaci 31. decembra 2018

1. Vseobecné informacie

BUDAMAR LOGISTICS, a.s. (dalej ako ,Spoloénost™) bola zapisana do Obchodného registra Slovenskej republiky
ako akciova spolocénost dia 19. decembra 1997. Spolo¢nost hola zaloZena v sutlade so slovenskou legislativou.
Akcie spolognosti maju listinnt podobu.

Hlavnym predmetom &innosti Spolocnosti a jej dcérskych spolocnosti (,Skupina®) je komplexné zabezpecenie
zasielatel'skych a prepravnych ¢innosti, ako aj realizacia prekladkovych vykonov hromadnych substratov.

Sidlo Spoloénosti a identifikacné &isla:
BUDAMAR LOGISTICS, a.s.
Identifikacneé Cislo: 35 736 046
Danové identifika¢né ¢islo; 2020269702
Horarska 12

821 09 Bratislava

Slovenska republika

K datumu tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky akcie Spoloénosti vlastnila spoloénost BUDAMAR TRANSPORT
LIMITED, Londyn vo vyske 77% a 23% vlastni tuzemska fyzické osoba.

Spoloc¢nosti v Skupine hie st neobmedzene ruéiacim spolo¢nikom v Ziadnej spolocnosti.

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov Skupiny k 31. decembru 2018 bol 1 252 zamestnancov (31. december
2017: 196 zamestnancov), z toho pocet vedlcich zamestnancov bol 43 (31. december 2017: 8 vedtcich
zamestnancov).

Udaje v tejto konsolidovanej uétovnej zavierke st vykazané v tisicoch eur.

Tato konsolidovana udtovna zavierka bola zostavena ako riadna konsolidovana Uctovna zavierka v sulade
s ustanovenim § 17 ods. 6 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Tato konsolidovand uctovna zavierka je ulozena v sidle Spolo¢nosti a v Registri G¢tovnych zavierok.

2. Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej uc¢tovnej zavierky

Konsolidovana Gétovna zavierka Skupiny bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej éinnosti.
Uétovnym obdobim je kalendarny rok.

Konsolidovany vykaz pefaznych tokov bol zostaveny nepriamou metddou a uvadza disté pefazné toky z
prevadzkovej, investicnej a financénej cinnosti.

Pri zostaveni Gctovnej zavierky sa vychadzalo z principu historickych cien. Finanéné vykazy vychadzaju
z uctovnych zaznamov vedenych podla slovenskej legislativy a zohladniuju Upravy a preklasifikacie tak, aby
financné vykazy boli v stlade s IFRS. Niektoré dcérske spolocnosti zahrnuté v tychto konsolidovanych finanénych
vykazoch neboli auditované.

Pri zostaveni uctovnej zavierky v stlade s IFRS je nevyhnutné pouZitie odhadov a predpokiadov, ktoré ovplyviiuj
sumy vykazané v Ucétovnej zavierke a poznamkach k Gélovnej zavierke. Hoci sa tieto odhady opieraji o najlepsie
vedomosti vedenia o si¢asnych udalostiach a ¢innostiach, skutoénost sa mdze od tychto odhadov lisit.

Informacie o konsolidovanom celku

Tato konsolidovana Uctovna zavierka obsahuje Uctovnt zavierku Materskej spoloénosti — BUDAMAR LOGISTICS,
a.s. a Uctovne zavierky spolo¢nosti v skupine. V$etky zavierky boli zostavené k 31. decembru 2018. Ro¢né tctovné
zavierky spolocnosti v skupine sl zostavené za to isté obdobie ako uétovna zavierka Materskej spolognosti
a pouZivaju konzistentné Gétovné postupy pre uctovné pripady.

Tato konsolidovana uctovna zavierka Skupiny nie je zahrfiovana do Ziadneho konsolidovaného celku ako
konsolidovana uctovna jednotka.
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Vyhlasenie o zhode
Tato konsclidovana Uctovna zavierka bola zostavena v silade s Medzinarodnymi Standardmi pre financéneé
vykaznictvo (,JFRS") prijatymi v ramci Europskej tnie. IFRS zahfiajl $tandardy a interpretacie schvalené Radou

pre medzindarodné uctovné Standardy (JASB") a Vyborom pre interpretdacie medzinarodného financného
vykaznictva (,IFRIC").

V suéasnosti vzhladom k procesu prijimania IFRS EU a vzhladom k povahe aktivit Skupiny, neexistuju Ziadne
rozdiely v IFRS U¢tovnych zasadach aplikovanymi Skupinou a IFRS prijatymi EU.

Zasady konsolidacie

Dcérske spoloCnosti

Konsolidovana uctovna zavierka zahfia Gctovnu zavierku Spolo¢nosti a dcérskych spolocnosti, ktoré Spolocnost
kontroluje. Znakom kontroly je, Ze Skupina priamo alebo nepriamo vlastni viac ako 50 % hlasovacich prav a je
schopna kontrolovat financnt a prevadzkova ¢innost spolocnosti tak, aby z jej Cinnosti ziskavala Uzitky. Na zaklade
poziadavky IAS 27 sa pri stanovovani kontroly bertl do Gvahy okamZite uplatnitelné hlasovacie prava.

Akvizicie spolocnosti sa Gctuju pouZitim akviziénej metddy Gctovania, ocefiovanim majetku a zavazkov realnou
hodnotou pri ich akvizicii, pricom datum akvizicie sa stanovi na zaklade datumu ziskania kontroly. Naklady akvizicie
sll ocenené v celkovej hodnote poskytnutych plneni a hodnote nekontrolnych podielov v nadobtdanej spolo¢nosti.
Vynosy a naklady spolo¢nosti obstaranych alebo predanych poc¢as Gétovného obdobia st zahrnuté do
konsolidovanej uctovnej zavierky odo dna akvizicie, pripadne do diia, kedy boli predané.

Zostatky a transakcie vramci Skupiny, vratane ziskov vramci Skupiny a nerealizovanych ziskov a strat, su
eliminované okrem pripadov, ked straty indikuji znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaju. Pri zostaveni
konsolidovanej uctovnej zavierky boli pouZité jednotné Udtovné zasady pre podobné transakcie a iné udalosti za
podobnych okolnosti.

Nekontrolné podiely predstavuju zisk/stratu a Cisté aktiva, kioré Skupina nevlasini a vykazuji sa samostatne
v konsolidovanom vykaze finanénej pozicie a zisku/strate za G¢tovné obdobie. Pre kazdd podnikovi kombinaciu sa
nekontrolné podiely uréia na zaklade realnej hodnoty nekontrolnych podielov alebo ako podiel nekontrolnych
podielov na reainej hodnote Gistych aktiv nadobldanej spolo¢nosti. Pre kazdl akviziciu je pripustna moZnost
vyberu metody ocenenia nekontrolnych podielov. Nasledne sa G¢tovna hodnota nekontrolnych podielov rovna
prvotne zauctovanej hodnote tychto podielov upravenej o podiel na zmenach vliastneho imania po akvizicii. Celkovy
komplexny vysledok sa priraduje nekontrolnym podielom i v pripade, Ze ma za nasledok ich zaporny zostatok.

Zmeny v majetkovom podiele Skupiny v dcérskych podnikoch, ktoré nemaiju za nasledok stratu kontroly, sa uctuju
ako transakcie vlastného imania. Uctovné hodnoty podielov Skupiny a nekentrolnych podielov sa upravuj tak, aby
zohladriovali ich relativny podiel v dcérskych spoloénostiach. Akykolvek rozdiel medzi hodnotou, o ktord su
upravené nekontrolné podiely a realnou hodnotou platenych alebo prijatych plneni sa vykaZze priamo vo viasthom
imani a priradi sa akcionarom materskej spolo¢nosti.

3. Zhrnutie doélezitych Oétovnych zasad

Pouzité Gctovné zasady sl konzistentné s Uctovnymi zésadami pouZitymi v konsolidovanej tctovnej zavierke
zostavenej k 31. decembru 2018.

Mena prezentacie

Na zaklade ekonomickej povahy zasadnych udalosti a okolnosti bola za menu prezentacie Skupiny stanovena
mena euro.

Prepocet cudzich mien

Konsolidovana tétovna zavierka Skupiny je prezentovana v eurach, ktoré su funkénou menou Skupiny. Kazda
spoloénost v Skupine ma svoju vlastni funként menu. Vsetky polozky Gcétovnej zavierky kazdej spolog¢nosti s
ocenené vo funkénej mene.

(i) Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich menach sa Gc¢tuji vo funkénej mene, pricom pri ¢iastke v cudzej mene sa pouZije vymenny
kurz medzi funkénou menou a cudzou menou platny v den uskutoénenia transakcie. Kurzoveé rozdiely zo zuctovania
pefaznych poloziek kurzom, ktory sa lisi od kurzu, v ktorom boli prvotne zatctovane, sa vykazuju v konsolidovanom
vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli. Penazné aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju
kurzom funkénej meny platnym v stivahovy deil. Nepefnazné poloZzky ocenené v historickych nakladoch a vyjadrené
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v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom platnym v den uskutoénenia transakcie. Nepenazné poloZky ocenené v
realnej hodnote a vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom platnym v def stanovenia ich realnej hodnoty.
Kurzoveé rozdiely st zalGctované ako finanény vynos alebo naklad.

(ii) Spolocnosti v Skupine

Majetok a zavazky zahrani¢nych subjektov sa prepoéitavaju kurzom platnym k stvahovému dniu, kym vynosy a
naklady sa prepoditavaji priemernym kurzom za Uctovné obdobie. VSetky vysledné kurzové rozdiely sa vykazuju
v rezerve z prevodu na prezentacnl menu, ktora je stuc¢astou konsolidovaného vykazu komplexného vysledku. Pri
predaji zahrani¢nej Uctovnej jednotky sa odloZena kumulativna ciastka vykazana v konsolidovanom vykaze
komplexného vysledku, tykajuca sa konkrétnej zahrani¢nej Uctovnej jednotky, vykaze v konsolidovanom vykaze
ziskov a strat.

Podnikové kombinacie a goodwill

Podnikové kombinacie sa vykazuju pouZitim akvizicnej metédy Gétovania. Podla tejto metédy sa klasifikuje vietok
majetok a zavazky podla zmluvnych a ekonomickych podmienok a vykaze sa identifikovatefny majetok a zavazky
obstaraného podniku v redlnej hodnote ku diu akvizicie. Naklady spojené s akviziciou sa vykazu vo vykaze
komplexného vysledku v ¢ase ich vzniku.

Pri postupnom ziskavani kontroly v dcérskej spolocnosti sa k datumu jej ziskania precenia na realnu hodnotu vetky
majetkové podiely, ktoré Skupina vlastnila v tejto spolo¢nosti pred ziskanim kontroly. Vysledny efekt z precenenia
sa vykaze do zisku/straty za Gctovné obdobie.

Podmienené plnenie, ktoré ma byt prevedené nadobldatelom, sa vykaZe v realnej hodnote ku diiu akvizicie.
O nasledné zmeny reéalnej hodnoty podmieneného plnenia sa upravia naklady na akvizicie iba v pripade, Ze sa
tykajui Gpravy hodnoteného obdobia avzniknd do 12 mesiacov od datumu akvizicie. V3etky ostatné zmeny
v redlnych hodnotach podmieneného plnenia sa vykazu v zisku/strate za uctovné obdobie alebo ako zmeny
ostatného komplexného vysledku. Zmeny v redlnych hodnotach podmieneného plnenia klasifikovaného ako vliastné
imanie sa nevykazu.

Rozdiel medzi obstaravacou cenou a hodnotou podielu Skupiny na realnej hodnote Cistych identifikovatelnych
aktlv, zavazkov a podmienenych zavazkov dcérskych spoloénosti obstaranych k datumu vymennej transakcie je
prvotne Uctovany ako goodwill.

Ak poskythuté plnenie je niZSie ako realna hodnota Gistych aktiv nadobudaného podniku, potom sa znova
prehodnotia reélne hodnoty ako aj naklady podnikove] kombinacie. Ak rozdiel zostane aj po opatovnom
prehodnoteni, vykaze sa v zisku/strate za Gétovné obdobie ako ostatny vynos. Po prvotnom zauétovani sa goodwill
ocenuje v obstaravacej cene zniZenej o akumulované straty zo zniZenia hodnoty. Pre Gcely testovania zniZzenia
hodnoty sa goodwill obstarany podnikovou kombinaciou od datumu obstarania alokuje na kazdd jednotku
generujlicu penazné prostriedky Skupiny, popr. skupinu jednotiek generujlicich pefaZzné prostriedky, pri ktorych
sa predpoklada, Ze budu profitovat z kombinacie, a to bez ohladu na to, & s na tieto jednotky alebo skupiny
jednotiek Skupiny alokované aj iné aktiva a pasiva.

Ak goodwill tvori sti¢ast jednotky generujicej penazné prostriedky (alebo skupiny jednotiek generujlicej pefiazné
prostriedky) a cast' aktivit takejto jednotky (alebo skupiny jednotiek) sa vyraduje, goodwill stvisiaci s ¢astou
prevadzky na vyradenie sa zahrnie do Uc¢tovnej hodnoty prevadzky pri stanovovani zisku/straty z vyradenia.
Goodwill vyradeny za tychto okolnosti sa ocenuje na zaklade relativnych hodnét vyradenej aktivity a casti
ponechanej jednotky generujlcej penazné prostriedky.

Pri predaji deérskych spolocnosti sa rozdiel medzi predajnou cenou a Cistou hodnotou majetku  plus kumulativhe
kurzove rozdiely a neamortizovanym goodwillom vykaZe do zisku/straty za Uctovné obdobie.

Podiely v pridruzenych spolo€nostiach a spoloénych podnikoch

Investicie Skupiny do pridruZenych spolocnosti a spoloénych podnikov sa Gctuji metodou viastného imania.
Pridruzenou speoloénostou je subjekt, v ktorom ma Skupina podstatny vplyv. SpoloCny podnik je spoloéna dohoda,
pri ktorej strany, ktoré dohodu spoluoviadaju, maju prava na ciste aktiva, stvisiace s dohodou. Spoluovladanie je
zmluvne dohodnuté podiefanie sa na ovladani dohody, ktoré existuje len v pripade, ked si rozhodnutia o
relevantnych éinnostiach vyzaduji jednomyselny sthlas stran, ktoré sa na tomto spoluovladani podiefaju.

Pri metode vlastného imania sa podiel v pridruzenej spolocnosti alebo spoloénom podniku zalctuje do
konsolidovanej suvahy v obstaravacej cene upravenej o nasledné zmeny v podiele Skupiny na ¢istom majetku
pridruZenej spoloénosti alebo spoloéného podniku. Goodwill stivisiaci s pridruZenou spolo¢nostou alebo spoloénym
podnikom sa vykaZze v Uctovnej hodnote podielu a neodpisuje sa, ani sa individualne netestuje na znehodnotenie.
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat odzrkadluje podiel na prevadzkovych vysledkoch pridruzenej spolocnosti alebo
spoloéného podniku. Ak nastala zmena vykazana priamo vo vlasthom imani pridruZzenej spolocnosti alebo
spoloéného podniku, Skupina zaudtuje svoj podiel na takejlo zmene a v pripade potreby ho vykaze v
konsolidovanom vykaze zmien vo vlastnom imani. Nerealizované zisky a straty z transakcii medzi Skupinou a
pridruZzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom sa eliminujd v rozsahu podielu Skupiny v pridruzenej
spolo¢nosti alebo spoloéného podniku.

Podiel na zisku v pridruZzenej spoloénosti a spoloéného podniku je vykazany v konsolidovanom vykaze ziskov a
strat a predstavuje zisk pripadajtici na akcionarov Spolo¢nosti.

Pridruzena spolo¢nost alebo spolo¢ny podnik zostavuje svoje Uctovné zavierky k rovnakému datumu ako Skupina.
V pripade, Ze je to nevyhnutné, st urobené Gpravy, kloré upravia uctovné vykazy pridruZzenej spoloc¢nosti alebo
spolo¢ného podniku tak, aby boli v stlade s Uétovnymi zasadami, ktoré pouziva Skupina.

Pri pridruZenych spolo¢nostiach alebo spoloénych podnikoch sa posudzuje, ¢i existuju objektivne naznaky zniZenia
hodnoty podielu. Ak takéto naznaky existuju, Skupina uréi hodnotu znehodnotenia ako rozdiel medzi
realizovatelnou hodnotou podielu a Gétovnou hodnotou podielu. Rozdiel je vykazany v konsolidovanom vykaze
ziskov a strat.

Na zaklade straty podstatného vplyvu alebo spoluoviddania Skupina ocefuje a vykazuje akukolvek zostavajuicu
investiciu v redlnej hodnote. Akykolvek rozdiel medzi Uctovnou hodnotou pridruZzenej spolo¢nosti pri strate
podstatného vplyvu alebo spoloéného podniku pri strate spoluoviddania a realnou hodnotou zostavajlcej investicie
a zisk z vyradenia je vykazany v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Klasifikacia kratkodobych a dlhodobych poloziek

Skupina vykazuje aktiva a zavazky v konsolidovanom vykaze finanénej pozicie na dve zakladné kategérie a to
kratkodobeé a dlhodobe.

Aktivum je kratkodobé ak:

» O¢akava sa alebo je zamyslané, Ze bude predané alebo spotrebované v Standardnom obchodnom cykle

« Vlastnené primarne za uc¢elom obchodovania

» Oc¢akava sa, Ze bude spotrebované do dvanastich mesiacov po skonceni Gctovného obdobia

Alebo

» Peniaze a penazné ekvivalenty pokial nie je obmedzené ich pouZitie alebo vyuzitie na Ghradu zavazkov aspon
dvanast mesiacov po skonc¢eni tctovného obdobia

Vsetky ostatné aktiva st klasifikované ako dihodobé.
Zavazok je kratkodoby ak:

» Ocakéava sa, Ze bude uhradeny v Standardnom obchodnom cykle

« Existuje primarne za Ucelom obchodovania

» Ocakava sa, Ze bude vyrovnany do dvanastich mesiacov po skoncéeni uctovného obdobia

Alebo

+ Nie je Ziadne nepodmienené pravo na oddialenie vyrovnania zavazku na aspofl dvanast mesiac po skonceni
uctovného obdobia

Skupina klasifikuje vSetky ostatné zavazky ako dihodobeé.

Qdlozena dariova pohladavka a zavazok su klasifikované ako dihodobé aktiva a zavazky.

Finanéné aktiva
Prvotné vykazanie a kiasifikécia financnych aktiv

Skupina vykazuje financéné aktivum v stvahe vyluéne viedy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni tykajucich
sa daného nastroja. Finanéné aktiva v rozsahu pésobnosti IFRS 9 Finanéné nastroje st klasifikované ako finan¢ne
aktiva ocenené v amortizovanej hodnote, finanéné aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz komplexného
vysledku alebo financéné aktiva ocenené v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, v zavislosti od obchodného
modelu na riadenie financnych aktiv a zmluvnych charakteristik daného finanéného aktiva v oblasti pefiaznych
tokov. Financné aktiva madzu byt urcené ako zabezpecovacie nastroje pri efektivhom zabezpecéeni.

Skupina urél klasifikaciu finanéného aktiva pri jeho prvotnom vykazani.

V sulade so $tandardom IFRS 9 Finan¢né nastroje Skupina Ucluje o tych zmiuvach o nakupe alebo predaji
nefinancnej polozky, kioré mozno vysporiadal’ nello penaznymi prostriedkami alebo inym finanénym nastrojom,
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alebo vymenou finanénych nastrojov, ako keby boli tieto zmluvy finanénymi nastrojmi. Z pdsobnosti Standardu su
vyluéené zmluvy uzatvorené a nadalej drzané s cielom prijatia alebo dodania nefinanénej polozky v sulade s
poZiadavkami Skupiny na ocakavany nakup, predaj alebo pouZitie.

Okrem obchodnych pohladavok oceriuje Skupina pri prvotnom vykazani finanéné aktiva ich realnou hodnotou plus
alebo minus (v pripade, Ze finanéné aktivum nie je ocefované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a stréat)
transakéné naklady, ktoré pripadaju na nadobudnutie finanéného aktiva. Transakéné naklady suvisiace s
nadobudnutim finanéného aktiva oceriovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat st vykazané vo vysledku
hospodarenia. Obchodné pohladavky Skupina pri prvotnom vykazani ocenuje ich transakénou cenou, ak
neobsahuju vyznamnu zloZzku financovania.

Nakupy a predaje finanénych aktiv, ktoré vyZaduji dodanie aktiva v istom ¢asovom obdobi stanovenom regulaciou
alebo zvyklostou na trhu, st vykazané v deii obchodu, t.j. v def, v ktory sa Skupina zaviaze kupit' alebo predat
aktivum.

Finan¢né aktiva Skupiny zahraju hotovost, kratkodobé vklady, obchodné a iné pohladavky, kotovane a
nekotované finanéné nastroje.

Nasledné ocenenie
Nasledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od ich klasifikacie pri prvotnom vykazani a je nasledovne:
Financné aktiva oceriované v amortizovanej hodnote

Finanéné aktivum je klasifikované ako oceriované v amortizovanej hodnote, ak je cielom Skupiny drzat toto aktivum
za Uéelom inkasa zmluvnych pefaZznych tokov a zmluvné podmienky finanéného aktiva vedi v stanovenych
datumoch k pefiaznym tokom, ktoré predstavuji vyhradne platby istiny a Grokov z nesplatenej istiny. Po prvotnom
vykéazani su tieto financné aktiva ocenené v amortizovanej hodnote, s pouZitim metddy efektivnej Grokovej miery
(dalej ako ,EIR"), upravenej o pripadné zniZenie hodnoty. Amortizovana hodnota je vypocitana so zohladnenim
poplatkov uhradenych alebo prijatych od zmluvnej protistrany, ktoré st neoddelitelnou stucastou efektivnej Urokovej
miery, transakénych nakladov a ostatnych prémii alebo diskontov. Amortizacia pouzitim EIR je vykazana vo
finanénych nakladoch vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty su vykazané vo vykaze ziskov a strat.
Tato kategoria zahfna peniaze a penazné ekvivalenty, pohladavky z obchodného styku a iné pohladéavky a ostatné
kratkodobé a dlhodobé aktiva.

Finanéné aktiva ocenené v realnef hodnote cez vykaz komplexného vysledku

Finanéné aktivum sa ocefiuje redlnou hodnotou cez vykaz komplexného vysledku, ak je drzané v ramci obchodného
modelu, ktorého zamer sa dosiahne tak inkasom zmluvnych penaznych tokov, ako aj predajom finanéného aktiva
a zmluvné podmienky finanéného aktiva vedi v stanovenych datumoch k penaznym tokom, ktoré predstavuju
vyhradne platby istiny a Grokov z nesplatenej sumy istiny. Zmeny Uctovnej hodnoty st zaluctované v ostatnom
komplexnom vysledku, s vynimkou strat zo zniZenia hodnoty, Grokovych vynosov a kurzovych ziskov a strat, ktoré
st vykazané vo vysledku hospodarenia. Pri odG¢tovani finanéného aktiva je kumulovany zisk alebo strata vykazana
v ostatnom komplexnom vysledku reklasifikovana z vlastného imania do vysledku hospodarenia. Tato kategdria
zahffia nastroje vlastného imania, ktoré nie st drzané za ic¢elom obchodovania.

Finanéné aktiva ccenené v realnej hodnote cez vykaz ziskov a stréat

Finanéné aktiva sa oceriujil realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, pokial sa neocefuje v amortizovanej
hodnote alebo realnou hodnotou cez ostatné stcasti komplexného vysledku.

Finanéné aktiva ocenené v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat zahfnaju finanéné aktiva urcené na
obchodovanie a finan¢né aktiva, ktoré su pri prvotnom vykazani klasifikované ako finanéné aktiva ocenené v realnej
hodnote so zmenami uctovanymi cez vykaz ziskov a strat. Finan¢né aktiva su klasifikované ako urCené na
obchodovanie v pripade, ak boli obstarané za Gcelom predaja v blizkej budticnosti.

Financneé aktiva ocenené v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat st po prvotnom vykazani v slivahe ocenené v
realnej hodnote so zmenami redlnej hodnoty tictovanymi vo vykaze ziskov a strat.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Skupina zohladiuje opravni poloZku na ocakavané lverové straty z finanéného aktiva, ktoré sa ocenuje v
amortizovanej hodnote alebo v realnej hodnote cez vykaz komplexného vysledku, otakavané Uverové straty z
lizingovej pohladavky, zo zmluvného aktiva alebo tverového prisfubu alebo zo zmltv o finanénej zaruke, na ktaré
sa uplatriuju poziadavky tykajice sa zniZenia hodnoty v stlade s IFRS 9 Finan¢né nastroje.

Skupina ku kazdému stvahovému dnu prehodnocuje, &i nedeslo k znehodnoteniu financnych aktiv alebo skupiny
finanénych aktiv. Pre pohladavky z obchodného styku a pohladavky z lizingu Skupina aplikuje zjednoduseny
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pristup povoleny v zmysle dtandardu IFRS 9, ktory vyZaduje vykazanie opravnej polozky na stratu v hodnote, ktora
sa rovna ocakavanym UGverovym stratam pocas celej Zivotnosti, a to od prvotného vykazania pohladavky.

Pre ostatné finan¢né aktiva, iné ako pohladavky z obchodného styku a pohladavky z lizingu, aplikuje Skupina
vieobecny pristup v zmysle IFRS 9, na zaklade posudenia vyrazného zvySenia kreditného rizika od prvotného
vykazania daného finanéného akiiva. Opravna poloZzka pre ostatné finanéné aktiva je vykazana v hodnote
oc¢akavanych Uverovych strat pocas celej Zivotnosti, pokial kreditné riziko aktiva od prvotného vykazania vyrazne
narastlo, so zohladnenim vsetkych primeranych a preukazatelnych informacii, vratane tych, ktoré su zamerané na
budtcnost. Pokial k stvahovému diu nedoslo k vyraznému narastu kreditného rizika od prvotného vykazania
financéného aktiva, Skupina vykaze opravnu poloZku v hodnote o¢akavanych Uverovych strat pocas nasledujucich
dvanastich mesiacov. Ocakavané lverové straty pocas celej Zivotnosti predstavuju také otakavané Gverove straty,
ktoré st vysledkom vSetkych moznych pripadov zlyhania pocas o¢akavanej Zivotnosti finanéného nastroja.

K 31. decembru 2018 a k 1. januaru 2018 (datum prvotnej aplikacie IFRS 9), Skupina vykazala opravnu polozku
len k pohladavkam z obchodného styku a pohladavkam z lizingu. U ostatnych finanénych aktiv vykazanych v
stvahe nebolo identifikované vyrazné zvysenie kreditného rizika. Okrem pohladavok z obchodného styku neboli v
predchadzajtcich uctovnych obdobiach vykazané straty zo zniZenia hodnoty, tykajlice sa inych finanénych aktiv.

Skupina vykazuje vo vysledku hospodarenia ako zisk alebo stratu zo znizenia hodnoty hodnotu ogakavanych
Gverovych strat (alebo zruSenie takychto strat), ktora je nutnd na Gpravu opravnej poloZky na zniZenie hodnoty k
datumu vykazovania na vysku, ktorej vykazanie je povinné v stlade so §tandardom IFRS 9 Financné nastroje. Pri
finanénych aktivach, ktoré sa ocenuji redlnou hodnotou cez vykaz komplexného vysledku, sa opravna polozka na
stratu sa vykazuje v ostatnom kemplexnom vysledku a neznizuje Gc¢tovni hodnotu finanéného aktiva v sivahe.

Skupina odpige finanéné aktivum spolu so stvisiacou opravnou poloZzkou na zniZenie hodnoty v pripade, Ze
primerane neocakava, Ze financéné aktivum ciastoc¢ne alebo ako celok bude moZné spatne ziskat. Takéto odpisanie
nevymozitelnej pohladavky predstavuje udalost ukoncenia vykazovania.

Ukonéenie vykazovania finanénych aktiv

Financéné aktivum (alebo ¢ast finanéného aktiva alebo ¢ast skupiny podobnych finanénych aktiv) je oductované,

ked:

. sa skonci platnost zmluvnych prav na pefazne toky z financného aktiva, alebo

. Skupina previedla finanéné aktivum a takyto prevod spliia podmienky pre ukonéenie vykazovania v zmysle
standardu IFRS 9 Financ¢né nastroje

Financné zavazky

Prvotné vykazanie a ocenovanie

Skupina vykazuje finanény zavazok v stivahe vylu¢ne viedy, ak sa stava stranou zmluvnych ustanoveni tykajticich
sa daného nastroja. Financné zavazky v rozsahu pésobnosti IFRS 9 s0 klasifikované ako financné zavazky
nasledne ocefiované v amortizovanej hodnote, s vynimkou finanénych zavazkov ocenovanych realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat, zmliv o financnej zaruke, financnych zavazkov, ktoré vzniknu, ked prevod finanéného
aktiva nespliia podmienky na ukonéenie vykazovania, prislubov poskytnut Gver s trokovou mierou niz8ou, nez je
trhova trokova miera a podmieneného plnenia, ktoré nadobudatel vykazuje v rdmci podnikovej kombinacie, na
ktort sa vztahuje Standard IFRS 3 Podnikové kombinacie.

Skupina uréi klasifikaciu finanénych zavazkov pri ich prvotnom vykazani.
Financné zavazky mozu byt uréené ako zabezpeCovacie nastroje v zabezpetovacom vztahu.

V sulade so Standardom IFRS 9 Finanéné nastroje Skupina Uc¢tuje o tych zmluvach o nakupe alebo predaji
nefinanénej polozky, ktoré mozno vysporiadat’ netto penaznymi prostriedkami alebo inym finanénym nastrojom,
alebo vymenou financénych nastrojov, ako keby boli tieto zmluvy financnymi nastrojmi. Z pésobnosti Standardu st
vylicené zmluvy uzatvorené a nadalej drzané s cielom prijatia alebo dodania nefinanénej poloZky v stlade s
poZiadavkami Skupiny na ocakavany nakup, predaj alebo pouzitie.

Pri prvotnom vykézani je financny zavazok oceneny jeho realnou hodnotou plus alebo minus (v pripade, Ze finanény
zavazok nie je ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat) transakéné naklady, ktoré pripadaju na
vydanie finanéného zavazku.

Finanéné zavazky Skupiny zahfiiaju zavazky z obchodného styku a iné zavazky, Gvery a pdZicky a derivatove
finanéné nastroje.

Nasledné ocenovanie

Po prvotnom vykazani, Skupina ocenuje finanéne zavazky v sllade s ich klasifikaciou pri prvotnom vykazani.
Reklasifikacia finanénych zavazkov do ingj kategorie ocenenia nie je povolena za Ziadnych okolnosti. Skupina
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klasifikovala svoje finanéné zavéazky ako finanéné zavazky ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a
financéné zavazky nasledne ocerfiované v amortizovanej hodnote.

Financné zavézky oceriované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Finantné zavazky ocefiované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat zahfaju finanéné zavézky uréené na
obchodovanie a finanéné zavazky pri prvotnom vykazani uréené ako ocenované v realnej hodnote so zmenami
tctovanymi cez vykaz ziskov a strat. Finanéné zavazky su klasifikované ako ur¢ené na obchodovanie v pripade,
Ze su obstarané za Uc¢elom predaja v blizkom obdobi.

Finanéné zavézky nasledne ocefiované v amortizovanej hodnote

Tato kategodria zahfiia Gvery a pdZicky, zavazky z financného lizingu, zavazky z obchodného styku a iné zavazky.
Amortizovana hodnota financéného zavazku je hodnota, ktorou sa finanény zavazok ocefuje pri prvotnom vykazani,
znizena o platby istiny a zvySena alebo znizena o kumulovant amortizaciu akéhokolvek rozdielu medzi touto
prvotnou hodnotou a hodnotou pri splatnosti za pouZitia metddy efektivnej Urokovej miery. Vypocet efektivnej
trokovej miery zohladriuje vSetky poplatky zaplatené alebo prijaté od zmluvnej protistrany, ktoré st neoddelitelnou
stcastou efektivnej trokovej miery, transakéne naklady a vsetky ostatné diskonty alebo prémie. Amortizacia
pouzitim efektivnej trokovej miery je vykazana vo finanénych nakladoch vo vykaze ziskov a strat.

Oductovanie finan€nych zavazkov
Finanény zavazok je oduétovany v pripade ak zanikol, t.j. ak bola povinnost’ plnenia zavazku splnena, zrudena

alebo stratila platnost.

Zasadna zmena podmienok existujiceho finanéného zavazku alebo jeho &asti sa (€luje ako zanik pdvodného
finanéného zavazku a vykazanie nového finanéného zavazku. Rozdiel medzi Uctovnou hodnotou finanéného
zavéazku (alebo ¢asti finanéného zavazku), ktory zanikol alebo bol prevedeny na inl stranu, a zaplatenym plnenim
vratane akychkolvek prevedenych nepenaznych aktiv alebo prevzatych zavazkov sa vykazuje vo vysledku
hospodarenia.

iii) Zapocitanie finanénych nastrojov

Financné aktiva a finanéné zavazky st zapoditané a netto hodnota je vykazana v stvahe iba v pripade, Ze Skupina
ma pravne vynutitelné pravo ich kompenzovat' a zamysla ich vzajomne zapocitat alebo zaroven realizovat' aktivum
a vyrovnat zavazok. V zmysle IAS 32, Dodatky k IAS 32: Zapocitanie finanénych aktiv a finanénych zévazkov,
pravo na zapocitanie nesmie byt podmienené buduicou udalostou a musi byt pravne vymahatelné za podmienok
beZného obchodovania, a takisto v pripade vyznamnych finanénych tazkosti, insolventnosti alebo bankrotu.

iv) Realna hodnota finan¢nych nastrojov

Pri investiciach aktivhe obchodovanych na organizovanych finan¢nych trhoch sa realna hodnota k stivahovému
dnu stanovuje na zaklade kotovanych trhovych cien alebo cenovej ponuky obchodnika, bez toho, aby sa odpocitali
akékolvek transakéné naklady.

Priinvesticiach, pri ktorych nie je k dispozicii kdtovana trhova cena, sa realna hodnota stanovuje pouZitim vhodnych
ocenovacich technik. Takéto techniky zahfhaja pouZitie nedavnej nezavislej trhovej transakcie, stanovenie ceny na
zaklade aktualnej trhovej hodnoty iného nastroja, ktory je vo svojej podstate rovnaky, alebo sa cena vypocita na
zaklade ocakavanych pefiaznych tokov éistych podkladovych aktiv investicie alebo inych ocefiovacich modelov.

Derivatové financné nastroje

Skupina pouziva derivatové finanéné nastroje, napr. menove forwardy, na zabezpeCenie rizik spojenych
s fluktudciou vymennych kurzov. Derivatové financné nastroje sa prvotne ocenuju v realnej hodnote ku driu
uzavretia zmluvy a nasledne sa precenuju na realnu hodnotu. Derivaty su zalétované ako aktiva, ak je ich redlna
hodnota kladna, a ako zavazky, ak je zaporna. Zisky alebo straty zo zmien realnej hodnoty derivatov sa uctuju
priamo do zisku/straty za Uctovné obdobie ako finanéné vynosy alebo naklady.

Realna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zaklade aktualnych forwardovych kurzov pre forwardy
s podobnou splatnost'ou.

Vlozené derivaty st oddelené od zakladnej zmluvy a zaobchadza sa s nimi ako so samostatnymi derivatmi, ak su
splnené nasledovné podmienky:

o ich ekonomické charakteristiky arizika Uzko nesuvisia sekonomickymi charakteristikami zakladnej
zmluvy,

e samostatny nastroj s rovnakymi podmienkami ako vioZeny derivat by spifial definiciu derivatu a

e hybridny (kombinovany) nastroj nie je oceneny v realnej hodnote, priom zmeny realnej hodnoty su
vykazané v Cistom zisku za bezné obdobie.
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Zabezpecenie

Zabezpetovacie Uctovnictvo vykazuje vplyvy eliminacie zmien v realnych hodnotach zabezpecovacieho nastroja
a zabezpecCenej poloZky v zisku/strate za U€tovné obdobie. Na U¢ely (Ctovania o zabezpecCeni s zabezpecenia
kiasifikované ako:

e zabezpecenie redlnej hodnoty,
e zabezpecenie penaZnych tokov

Na zadiatku zabezpecenia Skupina vykona formélne uréenie a zdokumentovanie zabezpeCovacieho vztahu,
u ktorého chce vyuZit Gictovanie o zabezpe&eni, cielov pri riadeni rizik a stratégie na uskutoénenie zabezpecenia.
Dokumentécia obsahuje identifikaciu zabezpefovacieho nastroja, zabezpefenej poloZky alebo transakcie,
charakter zabezpecovaného rizika a spdsob, ako bude Skupina posudzovat efektivnost zabezpecovacieho
nastroja pri elimindacii expozicie vo&i zmenam v realnej hodnote alebo penaznych tokoch zabezpecenej polozky,
ktoré st priraditelné zabezpe€ovanému riziku. Od takéhoto zabezpecenia sa o¢akava, Ze bude vysoko efektivhe
pri dosahovani eliminacie zmien v realnej hodnote alebo v pefiaznych tokoch priraditeinych zabezpecovanému
riziku a priebeZne sa hodnoti, aby sa preukazalo, Ze je skutotne vysoko efektivhe pre vsetky obdobia finanéného
vykazovania, pre ktoré bolo zabezpecenie uréené.

O zabezpeteniach, ktoré splfiaju prisne kritéria zabezpedovacieho tétovnictva sa tictuje nasledovne:

Zabezpecenie realnej hodnoty

Zabezpecenie realnej hodnoty je zabezpecenie expozicie Skupiny voci zmenam realnej hodnoty vykazovaného
aktiva alebo zavazku alebo nevykazaného pevného zavazku alebo identifikovaného podielu takého aktiva, zavazku
alebo nevykazaného pevného zavéazku, ktoré je priraditelné konkrétnemu riziku a mdéze mat vplyv na zisk/stratu za
uctovné obdobie.

Zisk alebo strata z precenenia zabezpecovacieho nastroja na realnu hodnotu (pre derivatovy zabezpetovaci
nastroj) alebo komponent cudzej meny jeho U&tovnej hodnoty oceneny v stlade s IAS 21 (pre nederivatovy
zabezpedovaci nastroj) sa vykazuje v zisku/strate za Gctovné obdobie. Zisk alebo strata zo zabezpecenej poloZky
priraditelna k zabezpetovanému riziku upravuje GO¢tovnd hodnotu zabezpelene] poloZky avykazuje sa
v zisku/strate za UcCtovné obdobie. Rovnako sa postupuje aj v pripade, ak je zabezpeenou poloZkou financné
aktivum uréené na predaj.

Uprava Gc¢tovnej hodnoty zabezpegeného finanéného nastroja, pre kiory sa pouZiva metdda efektivnej trokovej
miery, sa amortizuje do zisku/straty pocas zostavajliceho obdobia do splatnosti finanéného nastroja. Amortizacia
modze zacat' ihned po vzniku Upravy a nesmie zacat neskér, ako zabezpecena polozka prestane byt upravovana
o zmeny V jej redlnej hodnote priraditelné k zabezpetovanému riziku.

Ak je ako zabezpecena poloZka uréeny nevykazany pevny zavazok, nasledna kumulativha zmena v jeho realnej
hodnote priraditelna zabezpecovanému riziku sa vykaze ako aktivum alebo zavazok spolu s prislusnym ziskom
alebo stratou v zisku/strate za Uétovné obdobie. V zisku/strate za G¢tovné obdobie sa vykazu tieZ zmeny v redlnej
hodnote zabezpecovacieho nastroja.

Skupina ukonéi Uctovanie zabezpedenia realnej hodnoty v pripade, ak uplynie platnost zabezpectovacieho nastroja,
zabezpecovacl nastroj je predany, ukonéeny alebo zrealizovany, zabezpedenie uZ dalej nespliia kritéria na
Uctovanie o zabezpeceni alebo Skupina zrusi prislusné uréenie zabezpecenia.

Zabezpectenie penaznych tokov

Zabezpecenie penaznych tokov je zabezpecenie expozicie Skupiny voci premenlivosti v pefiaznych tokoch, ktora
je priraditelna konkrétnemu riziku spojenému s vykazovanym aktivom alebo zavazkom alebo s vysoko
pravdepodobnou oakavanou transakciou a ktora by mohla mat vplyv na zisk/stratu za Uétovné obdobie.

Podiel zisku alebo straty zo zabezpedovacieho nastroja, ktory bol uréeny ako efektivhe zabezpecenie, sa vykazuje
v ostatnom komplexnom vysledku. Neefektivny podiel zisku alebo straty zo zabezpecovacieho nastroja sa vykazuje
v zisku/strate za uctovné obdobie.

Ak zabezpeCenie ocakavane] transakcie nasledne vyusti do vykazania finanéného aktiva alebo finanéného
zavazku, suvisiace zisky alebo straty vykazané v ostatnom komplexnom vysledku sa reklasifikuji z ostatného
komplexného vysledku do zisku/straty za Uctovné obdobie v tom istom obdobi alebo obdobiach, pocas ktorych
nadobudnuté aktivum alebo prevzaty zavéazok ovplyviuje zisk/stratu za uUcltovné obdobie. V pripade, ak
zabezpecenie o¢akavanej transakcie vyusti do vykazania nefinanéného aktiva alebo nefinanéného zavazku, alebo
sa otakavana transakcia pre nefinancéné aktivum alebo nefinanény zavazok stane pevnym zavazkom, na ktory sa
uplatiuje Oétovanie zabezpecenia redlnej hodnoty, stvisiace zisky a straty, ktoré boli vykazané v ostatnom
komplexnom vysledku, sa prevedl do podiatocnej obstaravacej ceny alebo inej tctovnej hodnoty nefinanéného
aktiva alebo zavazku.

K 31. decembru 2018 a 2017 neboli Ziadne finantné zavazky klasifikované ako derivatové financéné néstroje.
Dlhodoby nehmotny majetok

Nehmotny majetok obstarany samostatne sa vykazuje v obstaravacej cene a obstarany v rémci obchodnej akvizicie
v realnej hodnote k datumu akvizicie. Nehmotny majetok sa vykazuje v pripade pravdepodobnosti, Ze Skupine
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budu v budtcnosti plyndt ekonomické UZitky, ktoré moZno pripisat prave danému majetku a obstaravacia cena
tohto majetku sa zaroven da spolahlivo stanovit.

Pri prvotnom vykazani sa na skupinu nehmotného majetku aplikuje nakladovy model. Odhadovana doba Zivotnosti
tohto nehmotného majetku je konecna. Tento majetok sa odpisuje rovnomerne poéas odhadovanej doby jeho
Zivotnosti. Doba a metdda odpisovania sa preveruju raz roéne, vZdy na konci U¢lovného obdobia. Doba Zivotnosti
sa taktieZ skiima raz rocne a v pripade potreby sa vykonaju tpravy prospektivne.

Nedokoncéené investicie predstavuji obstaravany dihodoby nehmotny majetok a vykazuji sa v obstaravacej cene.
Tato zahfiia naklady na dlhodoby nehmotny majetok a iné priame naklady. Nedokonéené investicie sa neodpisuju,
az kym prisluény majetok nie je pripraveny na pouzitie.

Dihodoby hmotny majetok

Dihodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej obstaravacej cene znizenej o opravky. Pri predaji alebo
vyradeni majetku sa obstaravacia cena a opravky oductuji a zisk alebo strata vyplyvajlca z predaja alebo
vyradenia sa vykaZe v zisku/strate za Uctovné obdobie.

Podiato¢na obstaravacia cena dlhodobého hmotného majetku zahimia nakupnu cenu a vietky priamo pripocitatelné
naklady spojené s uvedenim majetku do prevadzkyschopného stavu a na miesto, na kiorom sa bude pouzivat, ako
napr. naklady na lvery a pdZi¢ky. Vydavky vzniknuté po tom, ako bol dihodoby majetok uvedeny do prevadzky,
napr. na opravy, udrzbu a rezijné naklady (okrem nakladov na pravidelnt udrzbu a nakladov na revizie) sa bezne
uctuji do zisku/straty za Gétovné obdobie v obdobi, v ktorom vznikli. Naklady na pravidelnd tdrzbu a reviziu sa
aktivuju ako samostatny komponent stvisiaceho majetku.

Nedokoncené investicie predstavuju obstaravany dihodoby hmotny majetok a vykazuju sa v obstaravacej cene.
Tato zahffia naklady na dihodoby hmotny majetok a iné priame naklady. Nedokon€ené investicie sa neodpisuju,
az kym prisludny majetok nie je pripraveny na pouZitie.

Pozemky su vykazané v obstaravacej cene. Pozemky sa neodpisuju.

Odpisy

Kazda zloZzka dlhodobého nehmotného a hmotného majetku sa odpisuje podla odpisového planu s prihliadnutim

na jeho predpokladani dobu ekonomickej Zivotnosti. Obvyklé doby Zivotnosti pre rézne typy dihodobého
nehmotného a hmotného majetku st nasledovné:

Roky
Softver 3-10
Ocenitelné prava 10
Budovy 20-25
Stroje a zariadenia 2-20

Doba Zivotnosti a metody odpisovania sa preveruju minimalne raz roéne, s cielom zabezpecit' konzistentnost
metody a doby odpisovania s oéakavanym prilivom ekonomickych Gzitkov z dihodobého nehmotného a hmotného
majetku,

Prenajaty majetok sa odpisuje rovhomerne pocas odhadovanej doby najmu.

Naklady na pravidelnt udrzbu a reviziu sa odpisuji dovtedy, pokial sa neza¢ne s dalSou, podobnou ddrzbou na
tom istom majetku.

ZniZenie hodnoty nefinanénych aktiv

Skupina posudzuje ku kazdému stvahovému dnu, ¢i existuje naznak, ze aktiva mézu byt znehodnotené. Ak takyto
naznak existuje alebo ak je vyzadovany rocny test na znizenie hodnoty aktiv, Skupina odhaduje realizovatelnu
hodnotu aktiv.

Pri dihodobom nehmotnom a hmotnom majetku sa postdi, ¢i doSlo k znizeniu hodnoty majetku, ak je postdenie
na roc¢nej baze vyZzadované alebo ak udalosti alebo zmeny okolnosti indikuji, Ze Uétovna hodnota majetku nie je
navratna. Strata zo zniZenia hodnoty majetku sa vykazuje v zisku/strate za Uctovné obdobie vo vyske, o ktortl
li¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujlcej penazné prostriedky prevySuje ich realizovatelnt hodnotu,
ktorou je bud' &sta predajna cena majetku alebo jeho hodnota z pouzivania podia toho, ktora je vyssia. Cista
predajna cena je Ciastka ziskatelna z predaja majetku za obvyklé ceny, kym hodnota z pouZivania je sucasna
hodnota odhadovanych ¢istych budlicich penaznych tokov zo staleho pouZivania majetku a z jeho vyradenia na
konci jeho Zivotnosti. Pre jednotlivé poloZzky majetku sa robi odhad ich realizovatelnej hodnoty alebo, ak to nie je
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mozné, robi sa pre jednotku generujicu penazné prostriedky. Ku koncu kazdého uctovného obdobia Skupina
overuje, ¢ neexistuje indikdtor zniZzenia alebo pominutia dovtedy vykazaného znehodnotenia. UZz vykézane
znehodnotenie sa moZe odictovat iba v pripade zmeny v predpokladoch, za akych bolo vytvorené. Oductovanie je
limitované tak, aby zostatkova hodnota aktiva neprekrocila jeho spétne ziskatelnt hodnotu, ani zostatkovi hodnotu
po odpisoch, ktoré by sa Uctovali, ak by v predchédzajlicich rokoch na aktive nebolo vykazané znehodnotenie.

Znizenie hodnoty goodwillu sa posudzuje na ro¢nej baze alebo castejSie vtedy, ak udalosti alebo zmeny okolnosti
naznacuju, Zze uctovna hodnota méze byt zniZena. ZniZenie hodnoty sa pri goodwille uréi tak, Ze sa posudi
realizovatelna hodnota jednotky generujlicej pehazné prostriedky (alebo skupiny jednotiek generujlcich penazne
prostriedky), na ktor( sa goodwill vztahuje. Ak je realizovatelna hodnota takejto jednotky generujlicej penazne
prostriedky (alebo skupiny jednotiek generujucich pefiazné prostriedky) nizSia ako Uétovna hodnota jednotky
generujice] penazné prostriedky (alebo skupiny jednotiek generujicich penazné prostriedky), na ktor bol
alokovany goodwill, zaucétuje sa strata zo zniZzenia hodnoty. Straty zo zniZenia hodnoty stvisiace s goodwillom nie
je mozné v buducich obdobiach zrusit. Testy na zniZzenie hodnoty goodwillu vykonava Skupina kaZdoroéne k 31.
decembru.

Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstaravacej cene alebo &istej realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je nizsia. Naklady na
nakilpené zasoby zahffiaju kipnu cenu zasob a naklady spojené s ich obstaranim (naklady na dopravu, poistenie,
clo, provizie, spotrebna da). Na vypocet obstaravacej ceny sa pouZiva metéda vazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je edhadovana predajna cena pri beznej ¢innosti, znizena o odhadované naklady
potrebné na uskutocnenie predaja.

Opravné polozky sa tvoria k starym, zastaranym a nizkoobratkovym zasobam na zniZenie ich hodnoly na cistd
realizovate/nt hodnotu.

Peniaze a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky zahimaju hotovost a bankové Gcty. Pefiazné ekvivalenty s kratkodobé vysoko likvidné
investicie ahko zamenitefné za hotovost so zostatkovou dobou splatnosti menej ako 3 mesiace od datumu
obstarania, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, Ze déjde k zmene ich hodnoty.

Zakladné imanie
Struktiru zakladného imania tvoria akcie na meno.
Rezervy

Rezervy st vykazané vtedy, ak mé Skupina stuéasnu (zakonnu alebo mimozmluvni) povinnost v désledku minulej
udalosti a je pravdepodobné, Ze v sUvislosti s vyrovnanim povinnosti déjde k Gbytku zdrojov predstavujlicich
ekonomicke uzitky, pricom vysku uvedenej pavinnosti mozno spolahlivo odhadnut. V pripade, Ze Skupina ocakava,
Ze Cast alebo cela rezerva bude nahradena, napriklad na zaklade poistenia, nahrada je zaluétovana ako samostatné
aktivum, ale iba v pripade, Ze je to prakticky isté. Naklad prisltichajuci k rezerve je zalctovany v konsolidovanom
vykaze ziskov a strat zniZzeny o akukolvek nahradu. Ak je efekt ¢asovej hodnoty penazi vyznamny, rezerva je
diskontovana pouZzitim aktualnej diskontnej sadzby pred darou, ktora vhodne odraza riziko prislichajlce k zavazku.
V pripade dlhodobych rezerv, kioré st diskontované na sicasnd hodnotu, sa Gétovna hodnota rezervy zvysuje v
kazdom obdobi o trokovy naklad. Tento narast je zatuctovany v konsolidovanom vykaze ziskov a strat ako finan¢ény
naklad.

Lizingy

Uréenie, ¢i zmluva obsahuje prvky lizingu alebo je lizingom, zavisi od podstaty zmluvy pri jej uzatvoreni. Zmluva je
povaZovana za zmluvu, ktora obsahuje prvky lizingu a je podla toho zalc¢tovana, ak jej spinenie zavisi od pouZitia
$pecifického aktiva a zmluvou sa prevadza pravo uzZivania tohto aktiva.

Skupina ako najomca

Majetok obstarany formou finanéného lizingu, pri ktorom sa na Skupinu prenasaju v podstate vietky vyhody a rizika
charakteristické pre vlastnictvo prenajatého majetku, sa na zaciatku ndjomného vzt'ahu aktivuje do majetku Skupiny
v jeho reélnej hodnote alebo v stu¢asnej hodnote minimalnych lizingovych splatok, podla toho, ktora z tychto dvoch
hodnét je nizsia. KaZda lizingova splatka je rozdelena na splatku Uroku a splatku istiny tak, aby sa dosiahla
konstantna urokova miera uplatnena na neuhradent €ast' zavazku z lizingu.

Financna zloZka sa Uctuje priamo do nakladov. Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje pocas odhadovanej doby

Zivotnosti. Avsak, ak nie je isté, Ze Skupina ziska vlastnictvo majetku na konci obdobia lizingu, majetok je
odpisovany pocas odhadovanej doby Zivotnosti alebo pocas doby trvania lizingu, podla toho, ktora z nich je kratsia.
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Platby realizované za operativny lizing sa vykazuji ako naklad v konsolidovanom vykaze ziskov a strat rovnomerne
pocas doby trvania lizingu.

Skupina ako prenajimatel
Platby realizované za operativny lizing sa vykazuji ako vynos v konsolidovanom vykaze ziskov a strat rovhomerne

pocas doby trvania lizingu.
Dane z prijmov
Dan z prijmov pozostéva zo splatnej dane a odlozenej dane. Dan sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Splatna dan z prijmov sa zaklada na zdanitelnom zisku Uétovného obdobia. Zdanitelny zisk sa |ii od zisku pred
zdanenim vykazaného v konsolidovanom vykaze komplexného vysledku o polozky vynosov alebo nakladov, ktoré
nie st nikdy zdanené alebo odpocitané, alebo s zdanitelné alebo odpocitatelné v inych obdobiach.

Odlozené dane z prijmov odzrkadluju cisté danové dopady docasnych rozdielov medzi G¢tovnou hodnotou majetku
a zavazkov vykazanou pre Ugely finanéného vykazovania a hodnotami pouZitymi pre dariové Ucely, OdloZené
danové pohladavky a zavazky sa ocenuji danovymi sadzbami, ktoré by sa mali uplatnit’ na zdanitelny prijem v
rokoch, v ktorych sa oéakava, Ze sa tieto dotasné rozdiely budu realizovat..

Odlozené dariové pohladavky sa vykazuju pri v3etkych odpocitatelnych do¢asnych rozdieloch, umoritelnych
a nevyuZitych danovych zapoctoch a dafovych stratach vtedy, ked je pravdepodobné, Ze sa vytvori dostatoény
zdanitelny zisk, voéi ktorému sa odlozené danové pohladavky budd dat umorit.

OdloZzené danové pohladavky a zavdzky sl zapocitané v pripade, Ze existuje pravne vynutitelné pravo
kompenzovat splatné danové pohladavky so splatnymi danovymi zavazkami, ktoré sa tykaju splatnych dani
prislichajlcich rovnakej danovej autorite, pricom Skupina zamysla vyrovnat splatné danové aktivum a zavazok na
Cistej baze.

Rozdelenie dividend

Rozdelenie dividend akcionarom Skupiny sa zaléluje ako zavazok v konsolidovanej Uctovnej zavierke v obdobi,
ked bolo vyplatenie dividend schvalené akcionarmi Skupiny.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju, ak je pravdepodobné, Ze do Skupiny budt plynut ekonomické UzZitky spojené s transakciou
a vyska vynosu sa da spolahlivo urcit. Vynosy sa vykazuji po odpocitani dane z pridanej hodnoty a zlavy po
poskytnuti sluzby.

Zisk na akciu

Vypocet zakladného zisku na akciu vychadza zo zisku prislichajuceho kmenovym akcionarom pouzitim vazeného
priemerného poctu akcif. Neexistuju Ziadne redukujlice potencialne kmenové akcie. So vSetkymi akciami su
spojené rovnake prava.

Podmienené aktiva a zavazky

Podmienené aktiva sa nevykazuju v konsolidovanej uctovnej zavierke, avsSak zverejnuji sa v poznamkach ku
konsolidovane] Uctovnej zavierke, ak je pravdepodobné, Ze z nich budui plyndt’ ekonomicke uzitky. Podmienené
zavazky sa nevykazuji v konsolidovanej Uctovne] zavierke, pokial neboli obstarané po podnikovej kombinacii.
V poznamkach ku konsolidovanej Uc&tovnej zavierke sa zverejiuju len vtedy, ak moZnost ubytku zdrojov
stelesnujucich ekonomické Uzitky nie je vzdialena.
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4. Vyznamné Uctovné posidenia, odhady a predpoklady
Postdenia pri uplatiiovani Giétovnych zasad a zdroje neistoty pri odhadoch

Priprava konsolidovanej Uctovnej zavierky Skupiny vyZaduje, aby vedenie Skupiny urobilo urite zavery ohladne
predpokladov a odhadov s vyznamnym dopadom na hodnotu konsolidovanych vynosov, nakladov, majetku a
zavazkov a zveregjnenia o podmienenych zavazkoch k stvahovému diu. Avsak, neistota v tychto predpokladoch
a odhadoch méze mat' za désledok vyznamnu Upravu v Gctovnej hodnote majetku a zavazkov v budicich obdobiach.
Klucové predpoklady tykajice sa budicnosti a inych klti¢ovych zdrojov neistoty pri odhadoch v stivahovy den,
u ktorych existuje vyznamné riziko, ze spdsobia vyznamnu Upravu v Uétovnej hodnote majetku a zavazkov pocas
buducich Gétovnych obdobl, st opisané niZsie:

Doba odpisovania a zostatkova hodnota hmotného majetku

Vedenie Skupiny uréuje dobu odpisovania a zostatkov( hodnotu hmotného majetku na zaklade aktualnych
strategickych ciefov skupiny. Vedenie skupiny rozhoduje k stvahovému diu, ¢ pouZité predpoklady pri tomto
ur¢ovani su stale vhodné.

Darioveé zaleZitosti

Niektoré oblasti slovenskej dafnovej legislativy este neboli Uspedne otestované v praxi. Vysledkom toho je neistota
ako budd uplatnené danovymi organmi. Rozsah tejto neistoty sa neda kvantifikovat. Znizi sa len pri pravnom
precedense alebo ak bud( k dispozicii oficidlne interpretacie.

Dosiahnutelnost' zdanitelnych prijmov voci ktorym moZno vykazat odloZzené dariové pohladavky

OdloZena daiova pohladavka sa zalctuje do vysky, ktora je pravdepodobnd, Ze bude vyuZita v buddcnosti.
Skupina vykéZe odloZent dariovl pohladavku v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze budici zdanitelny zisk
umozni, aby sa odloZena darnova pohladavka realizovala.

Skupina naopak zniZzuje Uétovni hodnotu odloZenej danovej pohladavky viedy, ak uz nie je pravdepodobneé, Ze sa
vytvori dostatocny zdanitelny zisk, ktory umozni umorit ¢ast alebo celll odloZent danovi pohladavku. Na
stanovenie vysky odloZzenej dafiovej pohladavky, ktord ma byt zalctovana na zaklade pravdepodobného
nacasovania a vySky budtcich zdanitefnych ziskov spolu s budiicou stratégiou planovania dani je potrebny
vyznamny odhad Skupiny.

Testovanie na zniZenie hodnoly nefinancného majetku

Skupina testuje dihodoby nefinanény majetok na zniZenie hodnoty v silade so Standardom IAS 36 v pripade, Ze
existuje naznak, ze akliva mozu byt znehodnotené. Skupina vykaze znizenie hodnoty nefinancného majetku v
pripade, ak je jeho zostatkova hodnota vy3sia neZ jeho realizovatelna hodnota. Realizovatelnha hodnota aktiva je
bud realna hodnota aktiva alebo jednotky generujicej penazné toky po odpocitani nakladov na vyradenie, alebo,
ak je vy$sia, hodnota z pouZivania.

Hodnota z pouzivania je stanovena ako otakavané budlice pefiaZzné toky diskontované na svoju st¢asnt hodnotu,
ktora odraza aktualne trhové ohodnotenie Gasovej hodnoty penazi a rizika Specifického pre dany nefinancny
majetok. Peflazné toky s odvodené z dlhodobého planu Skupiny. Hodnota z pouzivania je citliva na predpoklady
tykajtice sa inflacie, diskontnych sadzieb, miery rastu a budiceho vyvoja cien elektrickej energie.

5. Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo, ktoré boli vydané, ale nie su zatial icinné

Spolo¢nost prijala v3etky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
lctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzinarodnych
dtandardov finanéného vykaznictva (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB,
ktoré boli schvalené na pouZitie v Eurépskej unii, (dalej “EU”), a ktoré sa vztahujti na jej ginnosti a su platné pre
lctovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2018. Nasledujlce Standardy, novely a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné Uétovné standardy a schvalila EU, st platné pre bezné Gdétovné obdobie:

e |AS 40 Investicny nehnutelny majetok - Dodatky k IAS 40: Prevody investicii do nehnutelnosti —uc¢inny od 1.
januara 2018;

e |IFRS 2 Platby na zaklade podielov — Dodatky k IFRS 2: Klasifikacia a ocenenie platieb na zaklade podielov —
acinny od 1. januara 2018;

e |FRS 9 Finan¢né nastroje — Ucinny od 1. januara 2018,

s IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zakaznikmi — Géinny od 1. januara 2018;

¢ IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi - Upresnenia k Standardu IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi
- Uéinny od 1. januara 2018;

e |IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protihodnota vo forme preddavku - ucinny od 1. januara 2018;
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Medzinarodné standardy pre finanéné vykazovanie, ktoré boli vydané, ale nie su zatial i¢inné

e Dodatky k IAS 1 a IAS 8: Definicia vyznamnosli - U¢inné pre uétovné obdobia zacginajice 1. januara 2020
alebo neskér, tieto dodatky neboli zatial schvalené EU;

o Dodatky k IAS 19: Zmeny planu, obmedzenia poZitkov a vysporiadanie - Uc¢inné pre Gctovné obdobia
za&inajuce 1. januara 2019 alebo neskér, tieto dodatky neboli zatial schvalené EU;

e Dodatky k IAS 28: Dlhodoba tcast' v pridruZenych a spoloénych podnikoch - Géinné pre Gétovné obdobia
zadinajlice 1. januara 2019 alebo neskér, tieto dodatky neboli zatial schvalené EU;

e Dodatky k IFRS 3 Podnikové kombinacie - Géinné pre u¢tovné obdobia zacinajice 1. januara 2020 alebo
neskor, tieto dodatky neboli zatial schvalené EU;

e Dodatky k IFRS 9: Pred&asné splatenie so zdpornou kompenzaciou - Géinné pre tctovneé obdobia zacinajlice
1. januara 2019 alebo neskér,;

o Dodatky k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad nepefiazného majetku do pridruZeného alebo spoloéného
podniku vymenou za majetkovl Gicast - tieto dodatky neboli zatial schvalene EU, Géinnost dodatkov v EU bola
posunuta na neurcito;

e IFRS 16 Lizingy - Géinny pre Uctovné obdobie zaéinajuce 1. januara 2019 alebo neskér,

e |IFRIC 23 - Neistota pri posudzovani dani z prijmov - (¢inna pre Uétovné obdobia zaginajlce 1. januara 2019
alebo neskor;

e Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2015 — 2017 - Ucinny pre Uctovné obdobia zacinajlice 1. januara 2019
alebo neskor; tieto vylepSenia neboli zatial schvalené EU.

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi

Standard stanovuje uceleny model pre vykazovanie vynosov a stvisiace zverejnenia v UGtovnej zavierke. Novy
Standard nahradil IAS 11 Zmluvy o zhotoveni, IAS 18 Vynosy, IFRIC 13 Vernostné programy pre zakaznikov, IFRIC
15 Zmluvy na vystavbu nehnutelnosti, IFRIC 18 Prevody aktiv od zakaznikov a SIC 31 Vynosy — vymenné obchody
zahinajuce reklamné sluzby. Podla IFRS 15 Skupina vykédZe vynos v momente, kedy splni svoje povinnosti
vyplyvajlice zo zmluvy a kedy protistrana nadobudne kontrolu nad tovarom alebo sluzbou vo vyske, ktora
odzrkadluje otakavanu protihodnotu, ktort si spoloénost narokuje za tieto tovary alebo sluzby. Aplikdcia tohto
Standardu nemala vplyv na konsolidovant Gctovnu zavierku Skupiny.

Upresnenia k IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi

Upresnenia adresuju praktické otazky implementacie standardu IFRS 15 Vynosy so zmldyv so zakaznikmi a majl
za ciel pomoct pri uplatnovani konzistentného pristupu pri prechode na IFRS 15 a zniZovani nakladov a
komplexnosti pri prvom uplatneni $tandardu. Aplikacia tychto upresneni nemala Ziaden vplyv na konsolidovanu
Uuctovnu zavierku Skupiny.

IFRS 16 Lizingy
Standard IFRS 16 zavadza jeden spolo¢ny model vykazovania lizingov u najomcu, ked' vietky prenajaté aktiva ako

i zavazky vyplyvajuce z najmov s dobou trvania dlhSou ako dvanast mesiacov budl vykazané na suvahe bez
ohladu na to, ¢iide o operativny alebo finanény lizing. Najomcovia budi o operativhom lizingu uctovat tak, ako sa
v sticasnosti Uétuje o finanénom lizingu. Utovanie u prenajimatelov zostane takmer bez zmeny. Skupina si zvolila
retrospektivnu aplikaciu tandardu, s vykazanim kumulativheho efektu prvotnej aplikacie Standardu k datumu jeho
ucinnosti, v stilade s prechodnymi ustanoveniami standardu IFRS 16. K 1. januaru 2019, Skupina vykaZze narast
zavazkov z lizingu v hodnote 8 312 tis. EUR a sti¢asne navysi hodnotu majetku predstavujiceho pravo uzivania
o rovnaku Giastku. Suvisiaci dopad na odloZenut dan je 1 746 tis. EUR.
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6. Dlhodoby nehmotny majetok

Obstaravany
dthodoby
Ocenitelné nehmotny
(v lis. EUR) Softvér prava Goodwill majetok Spolu
Obstaravacia cena k 1. januaru 2017 487 5 707 0 1198
Akumulované opravky a straty zo
znizenia hodnoty k 1. januaru 2017 -190 -5 0 0 -195
Ugtovna hodnota k 1. januaru 2017 297 0 707 0 1003
Rok kon¢iaci 31, decembra 2017
(;S:?rama uctovna hodnota k 1. januaru 297 0 707 0 1003
- Prirastky 119 0 0 0 119
- Odpisy -150 0 0 0 -150
Obstaravacia cena k 31, decembru 2017 606 5 707 0 1317
Akumulované opravky a straty zo ; ; ;
zniZzenia hodnoty k 31. decembru 2017 s 2 v ¢ A
Uétovna hodnota k 31. decembru 2017 265 0 707 0 972
Obstaravacia cena k 1. januaru 2018 606 5 707 0 1317
Akumulované opravky a straty zo
zniZenia hodnoty k 1. januaru 2018 <340 -8 0 g s
Otvaracia G¢tovna hednota k 1. januaru 265 0 707 0 972
2018
Rok konciaci 31. decembra 2018
20(;\1fzrama Uc¢tovna hodnota k 1. januaru 265 0 207 0 972
- Prirastky 129 0 5725 14 5868
- Priralstok z akvizlcie dcerskej a5 0 0 0 35
spolo¢nosti
- Presuny 14 0 0 -14 0
- Odpisy -186 0 0 0 -186
Obstaravacia cena k 31. decembru 2018 783 i 6432 0 7220
Akumulované opravky a straty zo
zniZenia hodnoty k 31. decembru 2018 -6<8 b 0 0 31
Uétovna hodnota k 31. decembru 2018 257 0 6432 0 6 689

Goodwill v predchadzajlicich rokoch vznikol pri akvizicii spolo¢nosti LOKORAIL, a.s. a BUDAMAR SOUTH, s.r.o.
ako rozdiel medzi niZzSou realnou hodnotou ziskaného podielu Spoloénosti na istych identifikovatelnych aktivach,
zavazkoch a podmienenych zavazkoch dcérskych podnikov a ich vy$5ou obstaravacou cenou.

V tomto roku goodwill vznikol pri akvizicii spoloénosti TATRAVAGONKA a.s. Viac informacii je uvedenych

v poznamke ¢. 8.

Softvér a ocenitelné prava sa odpisuju rovhomerne pocas ich ekonomickej Zivotnosti. Skupina nema Ziadny
nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivetnosti.

7. Dlhodoby hmotny majetok

Budovy, Samostatné Umelecke Obstaravany

(v tis. EUR) pozemky a e ; : dihodoby Spolu
hnutelne veci diela

stavby hmotny majetok
Obstaravacia cena k 1. januaru 2017 127 9955 142 1848 12 073
Akumulované opravky a straty zo
zniZenia hodnoty k 1. januaru 2017 -19 -2 865 0 0 -2 884
Uétovna hodnota k 1. januaru 2017 108 7 090 142 1848 9189
Rok kon¢iaci 31. decembra 2017
Otvaracia Uctovna hodnota k 1. januaru 108 7090 142 1 848 9188

2017



BUDAMAR LOGISTICS, a.s.

Poznamky ku konsolidovanej Uctovnej zavierke zostavenej v stlade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné
vykazovanie za rok konciaci 31. decembra 2018

- Prirastky 0 10 821 0 385 11 206
- Odpisy -1 -1199 0 0 -1 201
- Znizenie hodnoty majetku 0 -5 0 0 -5
- Ubytky 0 -1207 0 0 -1207
Obstaravacia cena k 31. decembru 2017 127 19 569 142 2,233 22072
Akumulované opravky a straty zo ) )
znizenia hodnoty k 31. decembru 2017 2 4088 & 0 4089
U&tovna hodnota k 31. decembru 2017 107 15 501 142 2233 17 983
Obstaravacia cena k 1. januaru 2018 127 19 569 142 2233 22072
Akumulované opravky a straty zo P } )
zniZenia hodnoty k 1. januaru 2018 =t +Uay 6 g e
Uétovna hodnota k 1. januaru 2018 107 15 501 142 2233 17 983
Rok kongéiaci 31. decembra 2018

%\;gracia uétovna hodnota k 1. januaru 107 15 501 142 2933 17 983
- Prirastky 0 1701 0 25313 4015
- Prirastok z akvizicie dgérskej 31 842 7953 0 3975 43 070
spolo¢nosti (obstaravacia cena)

- Prirastok z akvizicie dcérskej

spoloénosti (Akumulované opravky a 0 0 0 -2 269 -2 269
straty zo zniZenia hodnoty)

- Presuny 221 2303 0 -2 524 0
- Odpisy -146 -2072 0 0 -2218
- Ubytky 0 -1921 0 -1296 -3217
Obstaravacia cena k 31. decembru 2018 32189 28 906 142 4702 65 939
Akumulované opravky a straty zo ; ) ; )
znizenia hodnoty k 31. decembru 2018 166 Sk 0 Z:ERd 8578
Uétovna hodnota k 31. decembru 2018 32023 22 765 142 2433 57 363

Poistenie majetku
Dihodoby hmotny majetok je poisteny vo vyske 8 926 tis. EUR (2017: 11 834 tis. EUR), vy3ka roéneho poistného

predstavuje hodnotu 192 tis. EUR (2017: 171 tis. EUR). Poistenie zahima véetky rizika priamej materialnej straty
alebo poskodenia, vratane poruchy strojov a zariadeni.

Majetok, na ktorom je zriadené zaloZzné pravo
Na dihodoby hmotny majetok v hodnote 2 076 tis. EUR je zriadené zaloZné pravo.
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BUDAMAR LOGISTICS, a.s.

Poznamky ku konsolidovanej tic¢tovnej zavierke zostavenej v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢né
vykazovanie za rok kongéiaci 31. decembra 2018

Akvizicie v 2018

Akvizicie ZOS Vrutky a.s., ZOS TRADING, s.r.0., ZOS-EKO, s.r.0. a ZOS - MEDIKA, s.r.o.

V priebehu roka Skupina nadobudla 65.95%-ny podiel spolo¢nosti ZOS Vritky a.s., ZOS TRADING, s.r.0., ZOS-
EKO, s.r.o. a Z0S - MEDIKA, s.r.o., so sidlom v Slovenskej republike.

Skupina predmetné entity nadobudla z toho dévodu, Ze vyznamne zvacsuju cinnost’ Skupiny.

Nadobudnuté aktiva a zavazky

Realna hodnota identifikovanych aktiv a zavazkov spolo¢nosti ku driu akvizicie je nasledovna:

Realna hodnota
v den akvizicie

Aktiva (vlis. EUR)
Dlhodoby hmotny majetok 36 983
Zasoby 19 825
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 40 384
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 380
Ostatné aktiva 155
97 727
Zavazky
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky =31 212
Rezervy -3 602
Uvery a pdZicky -24 601
Iné zavazky -1624
-61 039
Hodnota ¢istych aktiv 36 688
Hodnota nekontrolujticich podielov -13 729
Badwill k datumu akvizicie -1 815
Kapna cena 24 775

Badwill v hodnote 1 815 tis. EUR je rozdiel medzi nakupnou cenou a hoednotou gistého majetku v realnej hodnote
po odratani nekontrolnych podielov.
Badwill bol vykazany ako vyhodna kipa (zisk) vo vykaze ziskov a strat v den akvizicie.

Podiely v spoloénych podnikoch

Skupina ma 50%-ny podiel v spolotnosti TATRAVAGONKA as., spoloény podnik zaoherajlci sa vyrobou
nakladnych vagénov. Podiel Skupiny v TATRAVAGONKA a.s. je uUStovany metddou vlastného imania
v konsolidovanej Uétovnej zavierke.

Skupina obstarala podiel po¢as tohto roka. Z tohto dévodu su uvedené len informacie za aktualny rok.

Vykaz ziskov a strat je za obdobie Siestich mesiacov, pretoZe Skupina obstarala podiel na konci juna 2018.
Finan¢né informacie o spoloénom podniku su uvedeneé na zaklade Uctovnej zavierky spolo¢nosti, a odsthlasenie
na hodnotu investicie v konsolidovanej Uctovnej zavierke je uvedené nizsie:

Stvaha spoloénosti TATRAVAGONKA a. s.:

2018
(v tis. EUR)
ObezZné aktiva, vratane penazi a penaznych 139 198
ekvivalentov v hodnote 21 065 tis. EUR
Dlhodobé aktiva 255 155
Kratkodobé zavazky -111 030
Dlhodobé zavazky -74 697
Vlastné imanie 208 626
Podiel Skupiny na vlastnom imani — 50 % 104 313
Goodwill §725
Hodnota investicie 110 038

s
o



BUDAMAR LOGISTICS, a.s.

Poznamky ku konsolidovanej Gi¢tovnej zavierke zostavenej v sulade s Medzindrodnymi Standardmi pre financné
vykazovanie za rok konciaci 31. decembra 2018

Vykaz ziskov a strat spoloénosti TATRAVAGONKA a. s.:

2018

(v tis. EUR)

Trzby z predaja tovaru a vlastnych sluzieb 154 084
Naklady -146 875
Zisk pred zdanenim 7209
Dan z prijmov -892
Cisty zisk (z pokraéujucich &innosti) 6 317
Celkovy komplexny vysledok za rok (z pokracujicich €innosti) 6 317
Podiel Skupiny na ¢istom zisku 3158

Goodwill v hodnote 5 725 tis. EUR je tvoreny hodnotou o¢akavanych synergii, ktoré vzniknl na zaklade akvizicie
spoloénosti. V novembri 2018 spoloénost TATRAVAGONKA a.s. uhradila Spolo¢nosti dividendy v hodnote 1 500

tis. EUR.

Skupina ma 60%-ny podiel v spolo¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s., spolocny podnik zacberajtci
sa prekladkou v Ciernej nad Tisou. Podiel Skupiny v BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s. je Gctovany
metddou vlastného imania v konsolidovanej U¢tovne] zavierke.

Financné informacie o spoloénom podniku st uvedené na zaklade Giétovnej zavierky spolocnosti, a odstihlasenie
na hodnotu investicie v konsolidovanej Gétovnej zavierke je uvedené nizsie:

Suvaha spoloénosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.:

2018 2017

(vtis. EUR) (vtis. EUR)
ObezZné aktiva, vratane penazi a penaznych 3026 35672
ekvivalentov v hodnote 1 tis. EUR (2017: 0 tis. EUR)
Dlhodobé aktiva 36 846 37 270
Kratkodobé zavazky -3473 -4 404
Dlhodobé zavazky -11 560 -13 414
Viastné imanie 24 839 23024
Podiel Skupiny na viastnom imani — 60 % (2017: 60 %) 14 903 13814
Goodwill - B
Hodnota investicie 14 903 13 814
Vykaz ziskov a strat spoloc¢nosti BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a. s.:

2018 2017

(viis. EUR) (vitis. EUR)
Trzby z predaja tovaru a vlastnych sluzieb 12 923 18 555
Naklady -12 058 -10 598
Zisk pred zdanenim 865 2 957
Dan z prijmov -182 -650
Cisty zisk (z pokraéujucich ginnosti) 683 2 307
Celkovy komplexny vysledok za rok (z pokracujicich ¢innosti) 683 2 307
Podiel Skupiny na ¢istom zisku 410 1 384

Skupina ma 50%-ny podiel v spolo¢nosti SMART RAIL, a. s., spolo¢ny podnik poskytujluci prepravné sluzby. Podiel
Skupiny v SMART RAIL, a. s. je tétovany metddou viastného imania v konsolidovanej Gétovnej zavierke.
Finanéné informacie o spoloénom podniku su uvedené na zaklade Gctovnej zavierky spolo€nosti, a odsthlasenie
na hodnotu investicie v konsolidovanej G¢tovne] zavierke je uvedené nizsie:

Sivaha spolocnosti SMART RAIL, a. s.:

2018 2017
(vtis. EUR) (viis. EUR)

ObezZné aktiva vratane penazi a penaZznych 91 1
ekvivalentov v hodnote 91 tis. EUR (2017: 1 tis. EUR)
Dihodobé aktiva 528 428
Kratkodobé zavazky 0 -413
Dlhodobé zavazky 0 0
Vliastné imanie 619 15

S8
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Poznamky ku konsolidovane]j Gétovnej zavierke zostavenej v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéne

vykazovanie za rok konciaci 31. decembra 2018

Podiel Skupiny na vlastnom imani — 50 % (2017: 50 %) 309 8
Goodwill 2 =
Hodnota investicie 309 8
Vykaz ziskov a strat spolocnosti SMART RAIL, a. s.:
2018 2017
(vitis. EUR) (vtis. EUR)
Trzby z predaja tovaru a vlastnych sluzieb 0 0
Naklady -3 -2
Zisk pred zdanenim -3 -2
Dan z prijmov 0 -0
Cisty zisk (z pokraéujicich cinnosti) -3 -3
Celkovy komplexny vysledok za rok (z pokraéujucich ¢innosti) -3 -3
-1 -1

Podiel Skupiny na ¢istom zisku

Podiel v pridruzenom podniku

Skupina ma 49%-ny podiel vINTER CARGO, ktord poskytuje prepravu tovaru v Polsku. INTER CARGO je
stikromna spolotnost, ktora nie je kotovana na burze. Podiel Skupiny v INTER CARGO je uétovany metédou

vlastného imania v konsolidovanej (i¢tovnej zavierke.
Nasledujica tabulka uvadza finanéné informacie o investicii Skupiny v INTER CARGO:

2018 2017
(viis. EUR) (viis. EUR)
Obezné aktiva 2613 2795
Dlhodobé aktiva 78 23
Kratkodobé zavazky -2 221 -2 521
Dlhodobé zavazky 0 0
Viastné imanie 470 297
Podiel Skupiny na vliastnom imani — 49% (2017: 49%) 230 145
Goodwill - -
Hodnota investicie 230 145
2018 2017
(vitis. EUR) (vtis. EUR)
Trzby z predaja tovaru a vlastnych sluZieb 21 989 20764
Naklady -21 602 -20 547
Zisk pred zdanenim 387 217
Dan z prijmov 4 0
Cisty zisk (z pokraéujtcich éinnosti) 391 217
Celkovy komplexny vysledok za rok (z pokraéujucich ¢innosti) 391 217
Podiel Skupiny na ¢istom zisku 192 106
9. Zasoby
(v tis. EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Tovar uréeny na predaj 6 668 6
Nedokonéena vyroba 5377 1380
Nahradneé diely, material, pohonné hmoty 4738 39
Ostatne - 1
16 784 1427

Zasoby spolu

10. Pohladavky z obchodného styku a iné pohl'adavky

31. december 2017

(v itis. EUR) 31. december 2018

Pohl'adavky z obchodného styku 46 030 40 524
Pohladavky zo zmlliv so zakaznikmi 16 075 -
Opravna polozka k pohladavkam -2 361 -115
Pohladavky z_gbchodného styku netto 59 744 40 409




BUDAMAR LOGISTICS, a.s.

Poznamky ku konsolidovanej ic¢tovnej zavierke zostavenej v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné
vykazovanie za rok kongciaci 31. decembra 2018

Dafové pohladavky 16 163 11 399
Derivaty 3000 "
Iné pohfadévky 2216 15 856
Spolu pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 81123 67 657
(v tis. EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Dlhodobé pohladavky z ebchodného styku 24 960 11775
Dlhodobé pohladavky zo zmliv so zakaznikmi 181 -
Ostatné dlhodobé pohladavky 259 30
Spolu dlhodobé pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 25 400 11 805

Pohladéavky z obchodného styku nie st Grocené a maju vaésinou 30 a 45 - diovi splatnost.

Analyza vekovej struktiry k 31. decembru je nasledujica:

31. december 2018 31.december 2017
(v lis. EUR) Celkom Opravna Netto Celkom Opravna Netto
poloZka polozka

Do splatnosti 94 019 0 94 019 66 639 0 66 636
Menej ako 30 8077 -4 8073 8 349 0 8349
dni po
splatnosti
31-180 dnl po 1948 -0 1948 2879 0 2879
splatnosti
181-360 dnl po 427 -96 332 441 0 441
splatnosti
Viac ako 360 4409 -2 261 2152 1277 -115 1162
dni po
splatnosti

108 881 -2 361 106 524 79 592 -115 79 468

Pohyby v opravnej polozke k pohladavkam boli nasledovné:

(v tis. EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Zostatok k 1. januaru 115 155
Tvorba 2 361 115
Zrusenie -115 -155
Zostatok k 31. decembru 2 361 115

11. Peniaze a penazné ekvivalenty

Na ucely prehladu o penaZnych tokoch obsahuju penazneé prostriedky a penazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(v tis. EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Periazné prostriedky v bankach 10122 2453
Pokladni¢na hotovost' 47 52
Spolu peniaze a peiazné ekvivalenty 10 169 2 505

12. Ostatné kratkodobé aktiva

(v tis. EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Ostatné kratkodobé akliva 634 158
Spolu ostatné kratkodobé aktiva 634 158

13. Zakladné imanie

Upisané zakladné imanie Spoloénosti pozostava zo 100 ks kmenovych akcii (31. december 2017: 100 kusov
v nominalnej hodnote 200 000 EUR na akciu) v nominalnej hodnote 200 000 EUR na akciu. VSetky tieto akcie boli
splatené v pinej vyske. So vietkymi vydanymi akciami st spojené rovnake prava.

Spoloénost nevlastni svoje vlastné akcie.



BUDAMAR LOGISTICS, a.s.

Poznamky ku konsolidovanej Gétovnej zavierke zostavenej v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné
vykazovanie za rok konciaci 31. decembra 2018

14. Zmeny vo vlastnom imani

31. december Zmeny vo  31. december

(vtis. EUR) 2018  vlastnom imani 2017
Zakladné imanie 20 000 0 20 000
Fondy zo zisku 6708 2623 4 085
Nerozdeleny zisk 20088 6323 13 765
Zisk na t¢tovné obdobie 13 349 2 957 10 392
Vlastné imanie pripadajiice na akciondrov materskej
spoloénosti 60 144 11 903 48 242

15. Nekontrolné podiely

(v tis EUR)

Zostatok Kk 1. januaru 2017 248
Prirastok 570
Zostatok k 31. decembru 2017 818
(vtis EUR)

Zostatok k 1. januaru 2018 818
Nadobudnutie nekontrolnych podielov 13729
Prirastok 316
Zostatok k 31. decembru 2018 14 863

16. Uvery a pézicky
(v lis EUR) Urokova sadzba 31. december 2018 31. december 2017
Tatra banka, a.s. 2.90 % 60 000 0
Slovenska sporitefna, a.s. 2.90 % 18 170 0
Citibank Europe ple. 3M EURIBOR + 1.16 % 1870 2619
Pozicky splatné banke 80 040 2619
Tatra banka, a.s. 2.90 % -8 859 0
Slovenska sporitelna, a.s. 2.90 % -2795 0
Citibank Europe ple. 3M EURIBOR + 1.16 % -340 -2 619
Kratkodoba cast’ dlhodobych péziciek -11 995 -2 619
Spolu dlhodobé urocené pozicky 68 046 0

Skupina ¢erpa Styri dlhodobé Gvery (Uvery od Citibank Europe plc. pozostava z dvoch lverov).

Prvy dihodoby tver v hodnote 440 tis. EUR je splatny 29.10.2020. Ciastka v hodnote 220 tis. EUR je splatna pocas
nasledujiceho roka.

Druhy dihodoby tver v hodnote 1 310 tis. EUR je splatny 31.10.2020.

Uvery od Tatra banka, a.s. a Slovenska sporitelna, a.s. st splatné 30.6.2025.

Sucastou dlhodobych Gverovych zmlav je aj zavazok Skupiny dodrZiavat isté finanéné ukazovatele.
Skupina k 31. decembru 2018 spifiala finanéné ukazovatele definované v tverovych zmluvach.

(v lis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Pozicky splatné banke 28 068 825
Tatra banka, a.s. 8 859 0
Slovenska sporitelna, a.s. 2795 0
Citibank Europe plc. 340 2619
Other 316 0
Kratkodoba ¢ast’ dihodobych poziciek 12 311 2619
Spolu kratkodobé uroéené pézicky 40 379 3444

Vsetky Uvery su vyjadrené v eurach, pokial nie je v tabulke uvedené inak.
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17. Podriadeny Gver

(v lis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Slovenska plavba a pristavy a.s. 10 500 0
BUDAMAR INTERNATIONAL LIMITED 50 032 0
Podriadeny tver (dlhodoba cast) 60 532 0
Spolu podriadeny tver 60 532 0

Sucastou zmldv o podriadenych Uveroch je aj zavazok Skupiny dodrZiavat isté finanéné ukazovatele.
Skupina k 31. decembru 2018 spliala finanéné ukazovatele definované v tiverovych zmluvach.

18. Dlhodobé zavazky

(v lis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Iné zavazky 12 326 29 098
Spolu dihodobé zavazky 12 326 29 098

19. Zaviazky z obchodného styku a iné kratkodobé zavazky

(v tis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Zavazky z obchodného styku 53 071 32 350
Dani z prijmov a ostatné danové zavazky 361 415
Zavazky voci zamestnancom 2226 308
Zavazky zo socialneho poistenia 707 141
Casové rozlienie zavizkov 846 591
Rezerva na nevy¢erpanu dovolenku a odmeny zamestnancov 427 320
Iné zavazky 3319 440
Spolu zaviizky z obchodného styku a iné kratkodobé zaviazky 60 958 34 563
20. Rezervy
(v tis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Zostatok k 1. januaru 2018 0 1105
Prirastok z akvizicie dcérskej spoloénosti (poznamka ¢&. 8) 2812 0
Tvorba 70 0
Pouzitie -12 -1105
Zostatok k 31. decembru 2018 2 869 0

Hodnota rezerv pozostava z rezervy na sudne spory (2 563 tis. EUR) a rezervy na reklamacie (306 tis. EUR).

21. OdloZena dan z prijmov

(v tis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Odlozena danova pohladavka 3912 221
Odlozeny dafovy zavazok 935 2002
Cista odlozena danova pohladavkalzavizok 2977 -1780

22. Vynosy z predaja tovaru a vlastnych sluZieb

(v tis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Vynosy z predaja vlastnych sluzieb 212 842 224 760
Vynosy z predaja lovaru 21 069 7815
Vynosy z predaja tovaru a vlastnych sluzieb 233912 232 575

23. Ostatné prevadzkové vynosy

31. december 2017

(v tis EUR) 31. december 2018
Vynosy z postipenej pohladavky 207
Vynosy z predaja dihodobého majetku 516
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Zmluvne pokuty a penale 2] 187
Trzby z predaja materialu 960 26
Zisk k kupy podielu v dcérskej spolo¢nosti 1815 340
Ostatné 1626 375
Ostatné prevadzkové vynosy 5133 3626

24. Spotreba materialu a ndklady na obstaranie predaného tovaru

(v tis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Naklady na obstaranie predaného tovaru 8811 7284
Spotreba materialu 3653 1224
Spolreba energie 1319 557
Spotreba materialu a ndklady na obstaranie predaného tovaru 13783 9 065
25. Sluzby
(v lis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Naklady na prepravu 170 046 189 571
Néklady na udrzbu 540 1022
Naklady na cestovné 245 110
Naklady na reprezentaciu 343 305
Naklady na reklamu 382 405
Najomné 10 781 7653
Pravne, uctovné, daroveé poradenstvo, audit z toho: 1233 1217
Naklady na overenie Uctovnej zavierky 124 46
Ostatné 7576 3424
Sluzby 191 145 203 706

26. Osobné naklady

(viis. EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Mzdové naklady, vratenie odmien ¢lenov Statutérov 10 650 5937
Socialne zabezpetenie 3439 1556
Ostatné osobné naklady 137 123
Spolu 14 227 7616

Funkéné pozitky vyplacané clenom predstavenstva a dozornej rady

Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2018 predstavovali sumu 146 tis. EUR (2017: 145 tis. EUR).

27. Ostatné prevadzkové naklady

(v tis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Dane -34 17
Tvorba opravnych poloZiek -10 115
Dary 3 1
Pokuty a penale 47 38
Odpis pohl'adavok 40 30
Skody na cudzom majetku 0 12
Ostatne B 1627 1831
Ostatné prevadzkové naklady 1672 2044

28. Financné vynosy a naklady

(vtis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Vynosy z predaja cennych papierov 0 190
Vynosove troky 391 65
Kurzove zisky 468 408
Ostatné N 25 44
Finanéné vynosy 884 708
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(v tis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Nakladové troky 3437 333
Kurzove straty 502 514
Ostatne finanéné naklady 260 400
Finanéné naklady 4199 1246
Finanéné vynosy/{(naklady) netto -3 315 -538

29. Dane z prijmov

Dan z prijmov vykazana vtejto konsclidovanej Uctovne] zavierke za rok 2018 a 2017 zahiha nasledovné
komponenty:

(v tis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Splatna dan z prijmov

Naklad beZzného obdobia 2170 2 664
Splatna dan z prijmov spolu 2170 2 664
(v tis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
OdloZena dan z prijmov

Vznik a zruSenie do¢asnych rozdielov 424 84
QdloZena dan z prijmov spolu 424 84
Daii z prijmov spolu 2 594 2748

V stlade s platnou legislativou aplikovala Skupina k 31. decembru 2018 sadzbu 21 % na vypocet splatnej dane z
prijmov (21 % v roku 2017) a 21 % na vypocet odloZzenej dane z prijmov (21 % v roku 2017).
Splatna dan Skupiny sa vypocitava zo zdanitelného zisku jednotlivych spolo¢nosti tvoriacich Skupinu.

Odsuhlasenie vykézanej dane z prijmov a teoretickej Ciastky vypocitanej pouzitim platnych sadzieb dane:

(v tis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Zisk pred zdanenim 16 259 13 710
Dan z prijmov podl'a domacej danovej sadzba 3414 2879
Docasne rozdiely -1244 -215
Splatna dan z prijmov 2170 2 664
Efektivha danova sadzba (%) 13 % 19 %

PoloZky odloZenej dane k 31. decembru 2018 a pohyby v roku 2018 boli nasledovne:

Zmena

pocas
(v lis EUR) 31. december 2017 roka  31. december 2018
Precenenie investicii -2 024 2024 0
Dihodoby hmotny majetok 3 546 549
Rezervy 476 813 1289
Dafové straty 0 1140 1140
Ostatné -235 234 -1
Spolu 1780 4757 2977

30. Zisk na akciu

(v lis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Cisty zisk pripadajici na kmenovych akcionarov v EUR 13 349 247 10 391 896
Pocet kmenovych akcil 100 100
Zakladny zisk na akciu 133 492 103 919
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Zakladny zisk na akciu sa vypocitava ako podiel ¢istého zisku za Gctovné obdobie pripadajiceho na kmenovych
akcionarov a vazeného priemerného poc¢tu kmenovych akcil.

Spolo¢nost nema Ziadne potencialne kmenové akcie, a preto zredukovany zisk na akciu je rovnaky ako zakladny
zisk na akciu.

31. Finan¢né nastroje
Finan¢énym nastrojom je hotovost, kapitalovy nastroj inej tctovnej jednotky, akakolvek dohoda opraviujica ziskat
alebo zavazujuca poskytnut hotovost alebo iné finanéné akiivum alebo akakolvek dohoda opraviujuca alebo

zavézujuca zamenu finanénych aktiv a zavazkov.

Ué&tovna hodnota finanénych nastrojov:

(v tis EUR) 31. december 2018 31. december 2017
Peniaze a penazné ekvivalenty 10 169 2505
Pohladavky z obchodného styku 59 744 40410
Finanéné aktiva spolu 69 913 42 915
Dlhodobé tvery bez kratkodobej éasti dihodobych tiverov 68 046 -
Zéavazky z obchodného styku 53 071 32 350
Kratkodoba ¢ast' dihodobych tverov, kratkodobé dvery 40 379 3444
Finan¢né zavézky spolu 161 495 35794

Realna hodnota finanénych nastrojov

Realna hodnota finanénych aktiv a finanénych zavazkov ocenenych v zostatkovej hodnote sa z dévodu ich kratkej
splatnosti vyznamne nelisi od ich Gctovnej hodnoty.

Riadenie finan¢ného rizika

Financné rizika, ktoré suvisia s ¢innostou Skupiny:
- kreditné riziko
- riziko likvidity
- trhové riziko, ktoré zahfia:
. urokové riziko
« menove riziko
. komaoditné riziko

Skupina je pri svojich operaciach vystavena roznym trhovym rizikam, najma riziku zmien Grokovych sadzieb
a vymennych kurzov, ako aj riziku likvidity a kreditnému riziku. Pre minimalizovanie rizika vyplyvajiceho zo zmien
vymennych kurzov a drokovych sadzieb Skupina vstupuje do transakcii s pozadovanymi parametrami na
zabezpecenie jednotlivych transakeii a celkovych rizik pomocou nastrojov dostupnych na trhu.

Skupina moze pri radeni komoditného, menového a Urokoveého rizika vyplyvajiceho z penaZnych tokov
z podnikatelskych ¢innosti a finanénych dohdd uzatvarat rozlicne typy forwardov, swapov aopcii. V stlade
s politikou celej Skupiny v oblasti riadenia rizika nie st povolené Ziadne Spekulativne obchody.

Kreditné riziko

Skupina predava svoje sluzby réznym odberatelom, z ktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo spoloéne, z hladiska
objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohlfadavok.

Skupina ma vypracované také operativne postupy, ktoré zabezpecuju, aby sa sluzby predavali zakaznikom s
dobrou Uverovou histériou a aby sa nepresiahol prijatelny limit Gverovej angaZovanosti.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje Uétovna hodnota kazdého financného aktiva vykazana v stivahe, znizena
o opravnu polozku.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Skupina nebude schopna plnit svoje finanéné zavazky v datume splatnosti.

Politikou Skupiny je, aby mala vsulade so svojou finanénou stratégiou dostatocné pefiazné prostriedky
a ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii financné prostriedky v primeranej vyske tverovych zdrojov na pokrytie
rizika nedostatocnej likvidity.
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Urokové riziko

Urokové riziko je riziko, e realna hodnota budtcich pefiaZnych tokov finanénych nastrojov bude kolisat kvali
zmenam V trhovych Urokovych mierach. Vystavenie sa riziku vznika najma kvéli zmenam v trhovych Urokovych
mierach, ktoré sa tykaji najma zavazkov Skupiny vyplyvajlcich z dlhodobych tverov s pohyblivymi Grokovymi
mierami.

Menové riziko

Menové (kurzové riziko) je rizikom Ze realna hodnota buducich pefaznych tokov finanénych nastrojov bude kolisat
kvoli zmenam v kurzoch zahraniénych mien.

Skupina mdZe pri riadeni svojho kurzového rizika vyplyvajuceho z pefiaznych tokov z obchodnych ¢innosti a zo
zmltiv o financovani v cudzich menach alebo z niektorych transakcii uzatvarat rozliéne typy devizovych kontraktov.

Skupina mé poziciu v CZK a USD pri pefiaznych tokoch z prevadzkovej Cinnosti. Zaroveri Ciasto¢ne vyuZiva pri
riadeni menového rizika aj tzv. prirodzeny hedging, tj. prispdsobenie inkasnej meny zakaznikov platobnej mene
dodavatelov.

Komoditné riziko

Pre eliminaciu rizika zmien trhovych cien sa v pripade klu¢ovych obchodnych pripadov/ komodit Skupina snazi
o dosiahnutie dlhodobych kontraktov s fixnou cenou na strane dodavatela a nasledné vytvorenie ekvivalentného
vztahu smerom k zakaznikom. Pripadné zmluvné mechanizmy realizacie cenovych zmien vplyvom menového
kurzu alebo oficialnych tarif dodavatelov st implementované aj do abchodnych zmliv so zakaznikmi Skupiny.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom Skupiny pri riadeni kapitalu je zabezpetit, Ze Skupina ma pozitivne Uverové hodnotenie a zdravu
Struktiru kapitalu tak, aby podporovala €innost’ Skupiny a maximalizovala hodnotu pre akcionarov.

Hlavnym cielom Skupiny v oblasti riadenia kapitalu je zaistit zabezpecenie vysokého kreditného ratingu a zdravych
finanénych ukazovatelov kapitalu s cielom podporit jej podnikatelfsku ¢innost a maximalizovat hodnotu akcionarov.
Skupina riadi a upravuje svoju kapitalovi strukttru s pohfadom na zmeny v ekonomickych podmienkach. V ramci
zachovania alebo Upravy kapitalovej struktiry Skupina méZze upravovat vyplaty dividend akcionarom, vyplatit
kapital akcionarom, alebo vydat nové akcie.

32. Zmluvné a podmienené zavazky

Zavazky z finanéného prenajmu

K 31. decembru 2018 ma Skupina zavazky z finanéného prenajmu slvisiace s obstaranim 1 lietadla, 49 kusov
vagonov a 8 kusov hnacich drahovych vozidiel (1 lietadla, 49 kusov vagénov a 8 kusov hnacich drahovych vozidiel
k 31. decembru 2017).

Vsetky najmy s zaloZené na anuitnych splatkach s pohyblivou trokovou sadzbou odvijajucou sa od vysky sadzby
EURIBOR. Minimalna vyska buducich splatok spolu so sUéasnou hodnotou ¢Eistych minimalnych splatok je
nasledovna:

(v tis EUR) 31. december 2018 31. december 2017

Minimalna Shacasna Minimalna Sucasna
splatka hodnota splatok splatka hodnota splatok

Do 1 roka 967 821 984 790

rokov

Nad 5 rokov 0 0 0 0

Vyska

miniméalnych 5985 5506 7078 6352

splatok spolu

Znizena o buduce 480 0 -727 0

finanéné naklady

Sucasna

hodnota 5506 5506 6 352 6 352

minimalnych

splatok
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Skupina je v ramci svojej beZnej ¢innosti zapojena do niekolkych stiidnych sporov. Vedenie skupiny je presvedcene,
7e Ziaden z tychto sporov jednotlivo alebo suhrnne by mohol mat vyznamny nepriaznivy vplyv na Uétovna zavierku.

Zaruky
Celkova vyska zaruk poskytnutych mimo Skupinu k 31. decembru 2018 je v hodnote 1 730 tis. EUR (31.december
2017: 1 750 tis. EUR).

Kontroly
Spolocnost’ eviduje pohladavky z titulu dane z pridanej hodnoty vo vyske 9 850 tis. EUR, ktoré st predmetom

prebiehajucej kontroly zo strany Financnej spravy SR.

V roku 2018 boli niektoré ¢asti kontroly pravoplatne ukonéené bez negativheho nalezu pre Spolo¢nost. Napriek
tomu, Ze Spolocnost nadalej nedokaze vylicit, Ze niektoré konania odhalia nepresnosti v jej ¢innosti, na zaklade
ktorych by Spolo¢nost’ mohla byt sankcionovana, vedenie Spolo¢nosti nedokaze odhadnut’ dopad tohto konania.
Z tohto ddovodu nebola v Uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2018 vytvorena Ziadna rezerva.

Vzhladom na to, Ze viaceré oblasti slovenského danového prava (napr. legislativa ohladom transferového
oceflovania) doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budi danové organy
aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat a zanikne aZ potom, ked budl k dispozicii pravne
precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov. Vedenie Spolo¢nosti si nie je vedomé Ziadnych
okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

Kapitalové zavazky
Skupina pokracuje v plane investiCnej vystavby s cielom rozsirenia kapacit na poskytovanie sluZieb zakaznikom .
K 31. decembru 2018 ani k 31. decembru 2017 nema Skupina kapitalové zavazky.

33. Transakcie so spriaznenymi osobami

Skupinu ovlada spolo¢nost BUDAMAR LOGISTICS, a.s..
Poznamka ¢. 8 poskyluje informacie o Strukiure Skupiny, vratane detailov o decérskych spolo¢nostiach, spoloénych
podnikoch a pridruZzenom podniku.

Nasledujuce tabulky uvadzaju celkovi vySku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov
konciacich k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017. Transakcie so spriaznenymi osobami boli uzatvorené na
zaklade cien, ktoré odzrkadluji princip obvyklej ceny.

Skupina uskutocnila nasledovné transakcie a mala nasledujlice zostatky so spriaznenymi stranami v roku
kon¢iacom sa 31. decembra 2018 a k 31. decembru 2018:

(v lis. EUR) Vynosy Naklady Pohladavky Zavazky

Slovenska plavba a pristavy a.s. 1261 10 767 181 12042
MINERFIN, a.s. 34 262 - 2774 218
Ostravska dopravni spolocnost, a.s. = - = -
Ostravska dopravni spoloénost — Cargo, a.s. = 77 - 5
BUDAMAR INTERNATIONAL LIMITED - 1452 - 50 032
NH — TRANS SE 3559 8571 20 5261
Spolu 37 821 10 100 3045 55 506

Skupina uskutocénila nasledovné transakcie a mala nasledujlice zostatky so spriaznenymi stranami v roku
konc¢iacom sa 31. decembra 2017 a k 31. decembru 2017:

(v tis. EUR) Vynosy Naklady Pohladavky Zavazky

Slovenska plavba a pristavy a.s. 985 14 888 61 8 991
MINERFIN, a.s. 25 964 47 2336 0
Ostravska dopravni spolocnosl, a.s. 0 0 0 0
Ostravska dopravni spoloénost — Cargo, a.s. 76 756 0 115
BUDAMAR INTERNATIONAL LIMITED 0 80 0 15 080
NH — TRANS SE 4515 9180 667 2733
Spolu 31 540 24 951 3064 26 919
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Transakcie so spoloénymi a pridruZzenymi podnikmi k 31.12.2018:

(vtis. EUR) Vynosy Naklady Pohladavky Zavazky

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, ass. 295 1682 1 223
SMART, a.s. - = & =
INTER CARGO. 1999 17 189 217 679
TATRAVAGONKA a.s. 35 - - -
Spolu 2329 18771 308 902

Transakcie so spoloénymi a pridruzenymi podnikmi k 31.12.2017

(v tis. EUR) Vynosy Naklady Pohladavky Zavazky

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a.s. 502 358 59 56
SMART RAIL, a.s. 79 0 79 0
INTER CARGO 1955 13102 365 733
Spolu 2536 13 460 503 789

Organy Spolo¢nosti

Podla vypisu z Obchodného registra Okresného stdu Bratislava | k 31. decembru 2018 maju organy Spolocnosti
nasledovné zlozZenie:

Predstavenstvo: Ing. Peter Malec — predseda predstavenstva
Ing. CLubomir Loy
Ing. Jan Voscek
Ing. Fridrich Racz (od 1. septembra 2018)

Dozorna rada: Ing. Peter Plany — predseda dozornej rady
Ivan Petricek
Ing. Jaroslav Vittek {od 21. juna 2018)

34. Udalosti po stivahovom dni

Po 31. decembri 2018 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vwznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti
uvadzanych v tejto konsolidovanej Gc¢tovnej zavierke.
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