


@® ARKON

2/109

Obsah.

Kapitola 01 — ROK 2018

Zhodnotenie roka 2018

Klucové udalosti

Kapitola 02 — PRISTUP ARKONU

Arkon

Urban
Cronos
SLOVENKA2
eRobot

Selce

Kapitola 03 — KONSOLIDOVANA VYROCNA SPRAVA ZA ROK 2018
Informécia o skupine ARKON
Najvyznamnejsie milniky ARKON
Informécie o akciondroch a orgédnoch spolo¢nosti ARKON
Finan¢na analyza
Rizika, ktorym je ARKON vystaveny
Informécie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonc¢eni G¢tovného obdobia 2018
Informécie o predpokladanom buducom vyvoji ¢innosti Uétovnej jednotky
Informdcie o zamestnancoch
Informdcie o vplyve na Zivotné prostredie
Informacia o ndvrhu na vysporiadanie zisku

Iné informacie

Kapitola 04 — KONSOLIDOVANA UCTOVNA ZAVIERKA

ZA ROK KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2018

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Konsolidovana vyro¢na sprava 2018

10
12
13

35

Investments driven by responsibility.



@ ARKON Konsolidovana vyro¢na sprava 2018

Kapitola 01. — ROK 2018

* Zhodnotenie roka

» Klucové udalosti
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Nasim

projekty, s ktorymi dlhodobo zijeme a posuvame ich vpre
Kazdy projekt vSak posuva dalej aj nas. Som rad, ze v nas
firme sa mozu realizovat ti najlepSi ludia a externi partne
akych poznam. Chcem sa im podakovat za ich nadsenie,
ktorym piSu pribeh menom ARKON.
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/hodnotenie roka 2018

mottom je investicne a strategicky zveladovat

Ked'sme v roku 2010 zakla-
dali ARKON, riadili sme sa
dvoma pravidlami: Ze pri Ziad-
nej investicii nezabudneme
na prospech sirokého okolia
a nestratime z dohladu ludi
ako to vobec najdolezitejsie.
V zavere Uvodnej fazy rozvoja
firmy, ktord mapuju obytné
projekty Emporia a Hron I.

a obchodné centrum Galéria
Lucenec, sme si koncom roka
2017 zobrali ¢as na bilancova-
nie a planovanie ,ako dalej". Uz
vtedy som bol hrdy na to, ¢o
po nas zostalo. A po roku 2018
mam este lepsi pocit.

Andrej KONKOL.

Generalny riaditel
a zakladatel spolo¢nosti ARKON

ARKON sme od zaciatku rozvi-
jali v dvoch oblastiach — reality
a akvizicie mensich firiem.

V roku 2018 sme k develop-
mentu pridali novy segment —
budovanie a spravu realitného
fondu retailovych a adminis-
trativnych nehnutelnosti. Ked'
sa obzeram spat na uplynulych
12 mesiacov, vidim zasadny
posun. A to nielen v objeme ak-
tivit, ale najma v [udoch. Pustili
sme sa do novych strategic-
kych planov a mame za sebou
vysledky (ich bilanciu za rok
2018 predstavuje tato vyrocna
sprava).

Konsolidovana vyro€na sprava 2018



Konsolidovana vyro¢na sprava 2018

Vstup do spoloc¢nosti
Vino od Francuza s.r.o.

Vstup do spolo¢nosti
eROBOT, j.s.a.

September November December

August Oktober

Zaciatok budovania realitného
fondu CRONOS
(odkupenie projektu URBAN Kosice)

Investments driven by responsibility.
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Kapitola 02. — PRISTUP ARKONu

« Pribeh zodpovedného investora

« Taziskové projekty
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Konsolidovana vyro¢na sprava 2018

ARKON
Pribeh zodpovednéeho investora.

Co odli$uje najhodnotnejsie in-
vesticie od tych ostatnych? Cast
finan¢ného sveta by pravdepodobne
odpovedala, Ze je to ¢o najvyssia miera
ziskovosti, dosiahnuta v najkratSom
Case. Z finan¢ného hladiska bezpo-
chyby argument. Toto v8ak nie je nasa
cesta. My v ARKONEe totiz meriame
hodnotu kazdej investicie vo viacerych
parametroch. VSetky ich spéja slovo
udrzatelnost. Primerand ziskovost je
zéklad, avéak kltucova je nadstavba —
prinos bezprostrednému okoliu a Sirsej
spolo¢nosti, dlhodoby rozvoj a najméa
[udia.

Vytvaranie
trvalych hodnot
je sposob, ako
investuje na
Slovensku ARKON.

7/109 Investments driven by responsibility.
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29
Ako investor a developer

hladame na Slovensku
nevyuzité prilezitosti,
o ktoré sa chceme
dlhodobo starat.
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URBAN
Pribeh profilovej investicie,

lkonicky obchodny dom na Hlavnej ulici patri neodmyslitelne ku KosSiciam.
P6vodny koncept velkého obchodného domu jednej retailovej znacky vsak

v poslednych rokoch prestal reflektovat situaciu na trhu a potreboval obmenu.
Na naro¢nu misiu — uplnd zmenu konceptu, spojenu s rekonstrukciou priesto-
ru — si niekolko rokov netrufol nikto z developerov.

My v ARKONe sme si povedali, Ze tuto vyzvu ddme. Chceme budove vratit pévodnu
funkciu a lesk a vytvorit miesto pre spontanny nakup, praktické sluzby, ale aj gastro
a kinozazitok. To vSetko v dosahu obytnych budov, Uradov a kancelarii priamo na
pesej zéne v centre mesta.

Méme ambiciu nanovo urcit trend, ako si uzit oddych a korzovanie po centre mesta.
A to aj vdaka ikonickej architekture spred 50 rokov a novému interiérovému dizajnu.

) 4 4
Povedali sme si, Zze budove

vratime povodnu funkciu
a lesk a vytvorime miesto
pre spontanny nakup,
praktické sluzby, ale aj
gastro a kinozazitok.
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Cronos
Konsolidujeme maloobchodne priestory.

V tieni velkych developerskych projektov ,zo skla a oceli“ Ziju na Slovensku
desiatky retailovych a office priestorov v regidénoch. KedZe nezapadaju do stra-
tégie velkych investorov, nie je ich potencial zdaleka vyuzity naplno.

My v ARKONe sme presvedceni, ze Nasim cielom je vybudovat naprie¢
tento trh je neprdvom odsunuty na Slovenskom realitny fond s diverzifiko-
druhu kolaj a v skuto¢nosti skryva velky ~ vanym portféliom retailovych a office
potencidl. Vdaka nasim dlhoro¢nym priestorov, generujucich stabilny vynos.
skusenostiam v segmente reality si A tym poméct aj ich domovskym
trufame spravovat tieto priestory efek- regiénom.

tivnejsie, a tym vytvarat priestor pre ich
moderniz&ciu.

29
Priestory, ktoré stratili

svoju povodnu atraktivitu,
chceme obnovit

a vratit do nich zivot.
Sme presvedceni,

ze to je mozné.
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Projekt Cronos

* aktualne portfdlio, na ktorého rozsirovani priebezne pracujeme

Galeria Lucenec NOI 1,5M €

M-MARKET NOI 3,8M €
URBAN Kosice NOI 1,5M €

11/109 Investments driven by responsibility.
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SLOVENKAZ
Novy pribeh v srdci Banske] Bystrice

Areal byvalej Slovenky je ¢arovné
miesto v Banskej Bystrici, ktoré uz
roky &aka na svoj novy pribeh. Uzemie

v susedstve Strieborného namestia V Ba ns kej Byst riCi Ch ce me

a historického centra, kde st vsetky
dolezité mestské a kulturne institlcie

v pe$om dosahu, je dnes viac doprav- v najvaééom obyt nom pro-

nym uzlom nez hlavnym spolo¢enskym

priestorom mesta. To chceme projek-

jekte na strednom Slovensku

Nasim cielom je na ploche viac ako 4 hek-

, omiens peo ‘ : h b t I' :
oty i ot e spolu s jeho obyvatelmi
~ ] | ~ Y 4
napisat novy pribeh.

sposob zZivota. V niekolkych etapach tu
postupne vznikne ucelend mestska stvrt
s unikatnym architektonickym dizaj-

nom, v ktorej bude zastUpené byvanie,
priestory na pracu, ndkupy a volny ¢as.
Chceme dat Bystrici nové kultdrno-spolo-
Censké centrum a vrétit dlho nevyuzivany
priestor spat ludom. Ked'staviate v centre
velkého mesta, potrebujete ovela viac ako
len vykres od architektov.

Q2 201/

Dohoda o odkupeni pozemkov

100M €

Celkové odhadované investi¢né naklady

477 hektara

Vel'kost uzemia projektu
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Roboty bez oddychu a znecistovania prostredia
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Selce
Investicia do poctivych produktov.

Kazda investicia ARKON ma vo svojej podstate zakddovany prospech pre SirSie
okolie. AvSak len malokedy dokazu denne sprijemnovat Zivot doslova tisicom.
Presne to je pripad Mliekarne Kopanice Selce.

Kvalitné, lokalne vyrobené a distribuované potraviny to maju dnes
tazké. Musia bojovat s masovou konkurenciou a nizkymi cenami.
Chutia véak neporovnatelne. V ARKONe sme sa jedného dna roz-
hodli, Ze svojim oblibenym jogurtom a dalsim mliecnym vyrobkom
pomébzeme nielen ako spotrebitelia, ale aj ako investori. Aj vdaka
tomu absolvovala Mliekaren Selce v roku 2018 rebranding produk-
tov a zakUpila prvi automaticky plniacu linku. Co sa nezmenilo

(a kym budeme v mliekarni ako investor, ani nezmeni), je poctiva
receptura. Pretoze t4 robi zo Sel¢ianskeho jogurtu vynimocny
pribeh.

A
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Poctiva receptdara
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Informacia o skupine ARKON.

Materska spoloénost

Obchodné meno: ARKON, a. s.

Sidlo: Strazska cesta 12, Zvolen 960 O1
IC0: 45 434 395

DIC: 2022982621

Pravna forma: akciova spolo¢nost

Obchodny register: Okresny sud Banskd Bystrica, oddiel Sa, viozka 983/S

Vznik: 16. februdra 2010

ARKON sa dlhodobo venuje dvom
oblastiam: developerskym projektom
v oblasti vystavby, predaja a prenaj-
mu nehnutelnosti (real estate) a ak-
viziciam spolo¢nosti (M&A aktivity).
V oboch su popri ziskovosti, dlhodo-
bej udrzatelnosti a rozvoji podstatné
aj ,makké kritéria“ — prospech pre
siroké okolie, ¢iZze v§eobecne spoloc¢-
nost a aj konkrétnych ludi, ktorych
sa kazdy projekt nejakym spésobom
n»dotyka“.

Prelozené do technického jazyka,

pri developerskych projektoch sa

pod Uspech a udrzatelnost investicie
podpisuje najma spravny vyber lokality,
vhodné umiestnenie stavby, architek-
tura s vyuzitim modernych technoldgif
s vplyvom na zivotnost. Vo vysledku
pokryvaju developerské projekty Siroky
rozsah realizacii a ARKON dokaZe vda-
ka svojmu pristupu efektivne realizovat
kazdy svoj investi¢ny zdmer.

Akvizicie si v ARKONe synonymom
pre dlhodobé investicie, o ktoré sa ludia
v spolo¢nosti chcu dlhodobo starat.
ARKON preto vzdy primarne hladal
firmy s histériou a zarover potencidlom
do buducnosti (&i uz na zéklade konku-
ren¢nej vyhody, $pecifického produktu,
ale aj schopného kolektivu zamestnan-
cov a manazmentu s jasnou predstavou
dalsieho rozvoja). To v§ak nevylucuje
ani investicie do novych technoldgif

a start-upov s perspektivou.

Konsolidovana vyro¢na sprava 2018

— ARKON

Investments driven by responsibility.
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2010

20M

Konsolidovana vyro¢na sprava 2018

2012

2014 — 2015

Vstup do spolo¢nosti

a zaCiatok vystavby bytového komplexu
Emporia City Residence vo Zvolene
(progresivna architektura dvoch obytnych
blokov spojenych polozapustenou
podzemnou garazou, nad ktorou vzniklo
detské ihrisko a oddychova zona).

Najvyznamnejsie
milniky ARKON
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Prva akvizicia — odkulpenie majoritného
podielu spolo¢nosti

(prevadzkovatel siete viacsalovych kin).
Kratko po vstupe CINEMAX rozsiril siet cez
akviziciu 6-saloveho kina v obchodnom
centre Europa Shopping Centre v Banske;j
Bystrici (Europa Cinemas). CINEMAX sa
tymto stal najvacsim prevadzkovatelom kin
na Slovensku.

Pocas pésobenia ARKONu sa CINEMAX
kvalitativne posunul — presiel vo vSetkych
salach na digitalne projektory s vysokou
kvalitou obrazu a zvuku.

2013

V marci 2012 ARKON odkupil projekt
bytového komplexu VO
Zvolene. Nasledovalo rozpracovanie projektu
do 4 etap s celkovym po¢tom 270 bytov na
piatich nadzemnych podlaziach.

Projekt z troch obytnych blokov, spojenych
spolo€¢nym zapustenym podzemnym
podlazim, prindSa vdaka priestoru medzi
obytnymi blokmi a prirodnej oblasti pri rieke

obyvatelom prilezitost na oddych a relaxaciu.

Od roku 2012 ARKON pripravoval vystavbu
obchodno-zadbavného centra

V septembri 2014 zacala vystavba
osadenim zakladného kamena a v roku 2015
bola Galéria Lucenec sldvnostne otvorena.
Obchodno-zabavné centrum pomohlo oZivit
betdnovu plochu v centre mesta. Na jednom
podzemnom a troch nadzemnych podlaziach
maju obyvatelia metropoly Novohradu
k dispozicii okrem obchodov aj reStauracie,
kaviarne, prevadzky rychleho obcerstvenia,
banky a kinosaly.

V roku 2014 ARKON kapitalovo vstupil do
skupiny vratane dalsich dvoch
spolo¢nosti — ZENCOR a ZINOX. Ktipu
podielu v dvoch fazach ukoncila akvizicia
100 % podielu vo vsetkych troch
spolo¢nostiach v decembri 2014.

Slovzink je tradic¢ny vyrobca doleZitej prisady
do priemyselnych produktov — zinkovej
bieloby. Ked'fabrika po vyse 100 rokoch
zainvestovala do novej technoldgie, takmer
ju to polozilo. V hodine dvanastej vstupil do
restrukturalizacie ARKON a presvedgil banky,
aby firme dali druhu Sancu. Dnes SlovZink
vyraba produkt vo vysokej kvalite a rozsiril
okruh odberatelov aj na najnaro¢nejsie
sektory ako potravinarstvo a farmaceuticky
priemysel.

Investments driven by responsibility.
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2017
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2018 2019

V lete 2016 ARKON zainvestoval do slovenskej hi-tech
spolo¢nosti a podporil tak vyvoj jednej z celosvetovo
najperspektivnejsich technoldgii.

GA Dirilling nie je len dal$ou technologickou firmou, ktord sa chce
podielat na tazbe surovin. Jej technoldgia PLASMABIT méa potencial
doslova zmenit cely svet. Vdaka GA Drilling mo6ze byt na dosah

ruky jedind obnovitelha energia, dostupna 24 hodin denne —
geotermalna energia. A to vdaka prelomovej tazbe technoldgiou
zalozenou na vyuziti elektrickej plazmy.

GA Drilling je drzitelom 12 patentov v oblasti technoldgii pre
hibkové vftanie a pre materialovl dezintegraciu. Patri medzi
najdynamickejsich technologickych inovatorov z krajin V4
(ocenenie zo stredoeuropskeho digitadlneho fora Google (New
York) a medzi 25 najlepsich eurdpskych hi-tech spolo¢nosti
(European Venture Contest). V roku 2019 presla spolo¢nost do
dal$ej vyvojovej fazy — testovania technoldgie pri zatvarani vrtov
skupiny MOL.

Z ponuky na prevadzku viacsalového kina v nakupnom centre
Zvolenskd Eurdpa na jesen 2016 vznikla spolo¢nost

K viacsalovému kinu v tomto centre (vdaka ARKONu
preslo technologickou modernizaciou, renovaciou priestorov
a Standardizaciou programového profilu) sa do spolo¢nosti
pribudlo aj kino v Galérii Lu¢enec. Na rozsirovani siete kin ARKON
dalej priebezne pracuije.
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Zaciatkom 2017 vstupil ARKON do strojarskej spolo¢nosti

Ta po desatrociach vyroby stratila svoje tradicné
trhy a vstupila do tazkej fazy zmeny portfélia. ARKON manazmentu
spolo¢nosti pomaha s jej prechodom na vyrobu komponentov
pre polnohospodarske stroje a ziskanim dlhodobych zakazok
pre svetovych vyrobcov zvuénych mien. Potencidl firmy je na
zaklade skusenosti jej timu a vyrobnych nastrojov velky — dokaze
obsiahnut spracovanie kovov od lisovania materialu, cez zvaranie,
trieskové obrabanie, frézovanie, vrtanie, brisenie a pretahovanie az
po tepelné spracovanie ¢i povrchové Upravy.

Spoloénost vznikla v roku 2015 s cielom vytvorit
koncept stravovacich zariadeni v kombinacii restauracie, rychleho
obcerstvenia a kaviarne. Prvou prevadzkou konceptu sa stala
kaviarer s malou pekarfiou — Vintage bistro Le pain v Emporia
City Residence vo Zvolene. Nasledne v Galérii Lucenec pribudla
reStauracia — Vintage bistro Restaurant a zariadenie rychleho
obcerstvenia — Vintage bistro Express. ARKON kapitalovo vstupil
do spolo¢nosti v aprili 2017.

V juni 2017 ARKON kapitalovo vstupil do dalsej hi-tech firmy —
spolo¢nosti Jej jedine¢na technoldgia umoznuje
riadit pouli¢né osvetlenie len s vyuzitim existujucej 230V siete, a to
az na vzdialenost 5 km. Nepotrebuje dodato¢né drahé zariadenia

¢i novu infrastrukturu. Toto rieSenie pre smart cities ma obrovsky
potencial ujat sa po celom svete.

Uvodom roka 2018 ARKON posilnil svoju poziciu majoritného
akcionara v spolo¢nosti ktora vlastni podiel
Y a cez neho podiel v spolo¢nosti

V marci 2018 ARKON odkupil stopercentny podiel v spolo¢nosti
ktora sa zameriava na vyrobu Specializovanych

kontajnerov a vyvoj unikatnych rieSeni. Constahl dokaze vyrdbat

kontajnery na zakazku pre réznorodé priemyselné vyuZitie.

V auguste 2018 vstupil ARKON do spolo¢nosti

je nielen najvacsi developersky projekt na strednom
Slovensku, ale aj zamer, ktory chce v srdci Banskej Bystrice vytvorit
Uplne novu stvrt pre byvanie a plnohodnotny zivot. V aprili 2018
prebehla jeho verejna prezentdacia a odvtedy prebieha projektova
priprava a schvalovaci proces.

Zasadnym krokom roka 2018 je vytvorenie realitného fondu
retailovych a administrativnych nehnutelnosti ARKON
sa rozhodol zuro¢it skusenosti svojho timu v oblasti developmentu
a nastartoval ambiciézny projekt, ktory chce priniest moderné
obchodné a kancelarske priestory aj do mensich miest a regiénov,
ktoré doteraz stali bokom zaujmu velkych investorov.

ARKON v tomto roku vstupil kipou mensinového podielu aj do
projektu ktory vyvija zariadenia, umoznujice zasadné
pred(zenie Zivotnosti priemyselnych robotov vratane predikcie
poruch a redukcie servisu prakticky na nulu.

Investments driven by responsibility.
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je sucastou skupiny ARKON

dcerskych spolocnost:
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100 % priama
100 % priama
100 % priama
100 % priama
100 % priama
100 % priama
100 % priama
51% priama
895 % priama
100 % priama
100 % priama
70 % priama
100 % priama
100 % priama
100 % priama
25 %* priama
90 % priama

Konsolidovana vyroc¢na sprava 2018

Skupina md v spolo¢nosti Rolnicke
druzstvo Selce, s.ro. 25 % majetkovy
podiel a 81 % podiel na hlasovacich
pravach. Podiely v ADM Agro Invest
js.a, Kino Invest, s.r.o, SLOVEN-
KA2 sro, TOPOS TOVARNIKY, as.
a Vintage Bistro s.r.o. boli obstarané
v Uc¢tovnom obdobi 2017.

Podiely v Constahl s.r.o, Cronos Invest
j.s.a, Mliekaren Kopanice Selce, sro,
Rolnicke druzstvo Selce a VINO OD
FRANCUZA srr.0. boli obstarané v t¢-
tovnom obdobi 2018. Okrem tychto
dcérskych spolo¢nosti ma Spolo¢nost
k 31. decembru 2018 tiez mensinové
podiely v spolo¢nostiach GA Drilling
a.s, SEAK sr.o. a eRobot.

Investments driven by responsibility.
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Informacie o akcionaroch
a organoch spolocnosti ARKON

Predstavenstvo Akcionari
Ing. Andrej KONKOL — predseda Andrej KONKOL

Ing. Marek MARCINEK Hilda KONKOLOVA
Ing. Michal NUCHALIK (do 10. jula 2017) Marek MARCINEK

21/109
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Dozorna rada

Ing. Irena KONKOLOVA

Ing. Hilda KONKOLOVA

Ing. Michal NUCHALIK (od 11. jula 2017)
Ing. Igor KASPER (o 10.jila 2017

Investments driven by responsibility.
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Financna analyza.

Dosiahnuté trzby

44 342 tis. EU
49 631 tis. EU

V roku 2018 skupina ARKON dosiahla
celkové trzby 49 631 tis. EUR (2017:
44 342 tis. EUR). Narast trzieb o pri-
blizne 12 % suvisi najma so vstupom
skupiny ARKON do spolo¢nosti
Constahl s.r.o., Rolnicke druzstvo

a Mliekaren Kopanice Selce, s.r.o.

v roku 2018 a trzbami za strojarske
vyrobky a sluzby po akvizicii spolo¢-
nosti TOPOS TOVARNIKY, a.s., ktoré
boli v roku 2017 zahrnuté v konsoli-
dovanych ¢islach iba za ¢ast roka.

Trzby su realizované v rdmci Slovenskej
republiky a inych krajin Eurdpskej unie
(predovsetkym Nemecko, Madar-

sko, Francuzsko a Polsko). V roku

2018 predstavovali trzby realizované

v rdmci zvysnych krajin Eurdpskej Unie
priblizne 45 % celkovych trzieb (2017:
30 %). V krajindch Eurdpskej tnie mimo
Slovenska sa predavaju predovsetkym
strojarske vyrobky (takmer cela pro-
dukcia) a priblizne polovica produkcie
vyrobkov zinkova bieloba. VSetky pre-
daje skupiny su fakturované v eurach.

Komplexny vysledok za
obdobie dosiahol v roku

2018 zisk 1914 tis. EUR

V roku 2017 strata
1514 tis. EUR

Konsolidovana vyro¢na sprava 2018

V roku Ndrast trzieb o

201/
2018 -~ 12 %

Najvyznamnejsi podiel na prevadzkovych
nakladoch:

Spotreba materialu a energie:
35 829 tis. EUR

2017 — 32 611tis. EUR

Sluzby:

5 842 tis. EUR
2017 — 5 445 tis. EUR

Mzdové naklady:

5998 tis. EUR

2017 — 3 856 tis. EUR

Naklady na predany tovar:

2288 tis. EUR
2017 — 2518 tis. EUR

[

Narast prevadzkovych nakladov kore$ponduje

s ndrastom trzieb a takisto je spdsobeny najméa
vstupom skupiny ARKON do novych spolo¢nosti.

Investments driven by responsibility.
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Skupina ARKON v roku 2018 precenila investiciu
v spolo¢nosti GA Drilling na realnu hodnotu, pricom
zisk z precenenia bol vo vyske 3 175 tis. EUR. Zisk

z precenenia investicii v nehnutelnostiach predsta-
voval 931 tis. EUR. Skupina ARKON vykazuje od roku
2018 investicie v nehnutelnostiach v redlnej hodnote.

Vyznamnou suc¢astou dlhodobého nehmotného majetku je predovsetkym goodwill vo vyske

2 025 tIs E
3 307 tis.

Najvacsiu cast goodwillu predstavuje
goodwill spolo¢nosti SlovZink, Zencor
a Zinox. V roku 2018 sa goodwill zvysil
v désledku akvizicii novych dcérskych
spolo¢nosti Rolhicke druzstvo a Mlie-
karen Kopanice Selce, s.r.o., Constahl
s.r.o.a VINO OD FRANCUZA s.r.o0.

Konsolidovana vyro¢na sprava 2018

Skupina ARKON vlastni nehnutelnosti, stroje
a zariadenia v zostatkovej hodnote
19 801 tis. EUR | 207/ — 18 579 tis. EUR.

V roku 2018 skupina ARKON kupou samotného majetku alebo obstaranim novych
spolo¢nosti nadobudla nehnutelnosti, stroje a zariadenia vo vyske takmer 35 mil.
EUR. Na druhej strane, odpisy a zostatkovd hodnota vyradeného majetku zniZila
zostatkovu hodnotu nehnutelnosti, strojov a zariadeni o priblizne 2,2 mil. EUR.

Investicie v nehnutelnostiach maju k 31. decembru 2018 zostatkovu hodnotu

19 280 tis. E
20 240 tis.

Zostatkovd hodnota k 31. decembru 2018
predstavuje redlnu hodnotu investicii

v nehnutelnostiach. Skupina ARKON
vykazuje v rdmci investicii v nehnutel-
nostiach priestory obchodno-zédbavného
centra Galéria Lucenec, ktoré su prenaji-
mané obchodnikom.

Investments driven by responsibility.
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V roku 2018 doslo k zvySeniu
hodnoty financnych investicii

o viac ako 3 mil. EUR, najma

v dosledku precenenia investicie
v spolocnosti GA Drilling, a.s.

na realnu hodnotu.

Konsolidovana vyrocna sprava 2018
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Skupina ARKON vykazuje
v ramci obezného majetku
predovsSetkym zasoby tovaru,

materialu a vlastnej vyroby
vo vySke 13 080 tis. EUR

V rdmci vlastného imania su vykazané ostatné kapitélové fondy a iné vklady do
vlastného imania vo vyske 27 319 tis. EUR (2017: 22 629 tis. EUR). V roku 2018 tichy
spolo¢nik vlozil do vlastného imania iny vklad vo vyske 4 190 tis. EUR (2017: 9 511
tis. EUR) a zaroven boli navysené ostatné kapitalové fondy o 500 tis. EUR (2017
1000 tis. EURD.

Bankové Gvery v roku 2018 poklesli z 24 581 tis. EUR na 22 797 AkO tovar Sfl vykézané aj nehnutelhosti

tis. EUR, kedZe v beznom obdobi doslo k splateniu niekolkych

Uverov. P6Zicky od tretich stran a spriaznenych oséb predsta- )@ predaj vO VVéke 9 238 tiS. EUR, baléou
vovali 2 754 tis. EUR (2017: 2 894 tis. EUR), teda ostali priblizne

na rovnakej Urovni ako v roku 2017. V rdmci prijatych Gverov sznamnou Sl:léastlou Obeiného majetku
a pozitiek su tiez vykdzané zavazky z finan¢ného lizingu. . . . ”

su pohladavky z obchodného styku, po-
Skupina ARKON v juni 2018 emitovala dlhopisy na doruditela ” nAvew ” .
s0 splatnostou v juni 2022. Suma 3 442 tisic EUR vykazand vo Skytl‘IUte pOZ|Cky a ostatny majetOk,

vykaze financ¢nej pozicie predstavuje sumu 3 400 tisic EUR

pripisant na Ucet skupiny ARKON a 42 tisic EUR neuhrade- ktore ZOStaII prlbllzne na urovni pred-
né uroky, ktoré skupina ARKON aktivovala do nehnutelnosti, Cha'dzajl'lceho Odebia.

strojov a zariadeni a nehnutelnosti na predaj.

Z&vazky z obchodného styku a ostatné financné zavazky poklesli z 11 887 tis. EUR
v roku 2017 na 10 906 tis. EUR v roku 2018. Okrem beznych obchodnych zdvazkov
su v rdmci tejto kategorie vykazané tiez zavazky z kupy podielov vo vyske 3 900 tis.
EUR a prevzaté zavazky vo vyske 1355 tis. EUR.

25/109 Investments driven by responsibility.
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Nasledujuce tabulky zobrazujd vybrané financne udaje skupiny
ARKON z konsolidovanej uctovnej zavierky v tisicoch eur.

Rok Trzby Prevadzkové naklady Cisté finanéné vynosy (naklady) Zisk/strata (pred zdanenim) Zisk/strata (po zdaneni)
2018 49 631 -51100 2 400 3189 1914
2017 44 342 -47 194 -955 -1030 -1514
Pohladavk h éh k
Rok Nehnutelnosti, stroje a zariadenia Investicie v nehnutelnostiach Dlhodobé finanéné investicie Zasoby © ada\{ y z olvac' odne. o'sty Y
a ostatné finanéné pohladavky
2018 19 801 20 240 5207 13 080 6 394
2017 18 579 19 280 2 042 11665 6 845
Rok Poskytnuté pozicky Finanéné uéty Vlastné imanie Prijaté uvery a pozicky Zavazky'z ?bch‘od'ne!]o"styku
a ostatné finanéné zavazky
2018 2739 840 28 412 25681 10 906
2017 2613 572 21206 27735 11887

Prehlad vybranych pomerovych ukazovatelov finanénej analyzy:

Rok Obrat aktiv Rentabilita trZieb Likvidita I. stuprna (okamzita) Likvidita Il. stupria (pohotova) Likvidita lll. stupfia (beZnd)

2018 0,72 1% 0,05 042 119

2017 0,77 3% 0,03 052 112
Metodika vypoctu Cisty zisk pred zdanenim, Grokmi a odpismi kratkodoby financny majetok + kratkodobé pohladavky
pomerovych ukazovatelov: RENTABILITA TRZIEB = LIKVIDITA Il STUPNA =

Trzby kratkodobé zavazky
Trzby kratkodoby finan¢ny majetok kratkodoby financ¢ny majetok + kratkodobé pohladéavky + zésoby
OBRAT AKTIV = ——@8@ LIKVIDITA . STUPNA = LIKVIDITA lll. STUPNA =
Priemerny stav aktiv kratkodobé zavazky kratkodobé zavazky

26/109 Investments driven by responsibility.
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29
S vysledkami za rok 2018 sme

spokojni, kedze v porovnani
s predchadzajucim obdobim
sme dosiahli kladny vysledok
hospodarenia a priazniva
rentabilitu a likviditu.
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Rizika, ktorym je ARKON vystaveny:.

Skupina ARKON je vystavena najma nasledujucim rizikam a neistotam:

+ UVEROVE RIZIKO « RIZIKO LIKVIDITY « TRHOVE RIZIKO « PREVADZKOVE RIZIKO

28/109

Uverové riziko.

Priblizne 90 % penaznych prostriedkov a ekvivalentov
penaznych prostriedkov je vedenych v Tatra banke s Mo-
ody "s ratingom A3/Prime2, vyhlad pozitivny. Skupina ARKON
sa domnieva, Ze ide o finanény majetok s nizkym kreditnym
rizikom a z dévodu nevyznamnosti nedctovala o opravne;j
polozke k pefiaznym prostriedkom a ekvivalentom penaznych
prostriedkov.

Vacsina zdkaznikov obchoduje so skupinou ARKON niekolko
rokov, pricom neboli zaznamenané vyznamnejsie problémy

s Uhradou svojich pohladdvok. Skupina ARKON pri monitoro-
vani Uverového rizika voci jednotlivym klientom berie do Uvahy
okrem iného histériu vzdjomného obchodovania a pripadnu
existenciu predchddzajucich finanénych tazkosti.

Vedenie skupiny ARKON neocakava straty v désledku platob-
nej neschopnosti zdkaznikov. Skupina ARKON je vystavend
nizkemu kreditnému riziku, pohladavky voci tretim strandm su
zaradené do kategoérie s minimalnym rizikom.

Riziko likvidity.

Skupina ARKON riadi likviditu tak, aby zabezpedila (ako to len
bude mozné) k dispozicii dostatok penaznych prostriedkov na
splnenie svojich zdvazkov v lehote splatnosti, pri beznych aj
neobvyklych podmienkach, bez toho, aby vykazala neprijatelné
straty.

V pripade potreby skupina ARKON pouziva na financovanie
prevadzkovych potrieb kontokorentné Ucty a kratkodobé
Uvery, kym na financovanie investicii pouziva vlastné imanie.
Skupina ARKON pravidelne pripravuje vyhlady toku penazi na
riadenie likvidity.

Ocakavané doby splatnosti zavazkov z obchodného styku
a ostatnych finanénych zavazkov sa vyznamne nelisia od
zmluvnej doby splatnosti.

Trhové riziko.

Cielom riadenia trhového rizika je riadit a kontrolovat vysta-
venie sa trhovému riziku v prijatelnej miere popri optimalizacii
vynosov z rizika. Riziko je riadené skupinou ARKON monito-
rovanim trhovych trendov a tomu zodpovedajlicou Upravou
objemu vyroby.

Menové riziko.

Skupina ARKON je vystavend menovému riziku pri hotovosti,
predajoch a ndkupoch, ktoré su Ciastocne vyjadrené v inej
mene nez je euro, ktoré je funkénou menou skupiny ARKON.
Vedenie je presvedcené, Ze pripadnd zmena hodnoty eura
oproti ostatnym menadm by nemala vyznamny dopad na vy-
sledok hospodarenia, kedZe skupina ARKON realizuje takmer
vSetky svoje transakcie v eurach.

Riziko zo zmeny Grokovej sadzby.

Skupina ARKON pouziva na financovanie prevadzkovych potrieb
dlhodobé a kratkodobé bankové Uvery, ktoré st trocené fixnymi
aj variabilnymi Urokovymi sadzbami, ako aj p6Zic¢ky od tretich
strdn a spriaznenych osob, ktoré st Urocené fixnymi drokovymi
sadzbami. Vyska bankovych Uverov drocenych variabilnymi
Urokovymi sadzbami je k 31. decembru 2018 3 586 tisic EUR

(31. december 2017: 3 213 tisic EURD. Zvysenie alebo zniZenie
urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov, ak by vietky ostatné
faktory zostali nezmenené, by spdsobilo znizenie alebo zvysenie

zisku po zdaneni o 28 tisic EUR (31. december 2017: 25 tisic EUR).

Konsolidovana vyro¢na sprava 2018

V roku 2016 uzatvorila skupina ARKON uUrokovy swap na riade-

nie rizika zmeny Urokovej sadzby. Zmena swapovej krivky o - 10
bazickych bodov k 31. decembru 2017 by ovplyvnila vysledok
hospodarenia o 8 tisic EUR (zniZenie). Zmena swapovej krivky o +
10 béazickych bodov by ovplyvnila vysledok hospodarenia o 10 tisic
EUR (zvysenie). Tato analyza predpoklads, Ze vSetky ostatné faktory
ostanu nezmenené.

Prevadzkové riziko.

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajlcej zo sprenevery,
neautorizovanych aktivit, chyb, omylov, neefektivnosti alebo zlyhania
systémov. Toto riziko vznika pri vSetkych aktivitdch skupiny ARKON
a ¢elia mu vSetky spolo¢nosti v ramci skupiny. Prevadzkové riziko
zahrna aj riziko sudnych sporov.

Cielom je riadit prevadzkové riziko tak, aby sa zabranilo finan¢nym
stratdm a ujmam na dobrom mene skupiny ARKON v rdmci efektivity
nakladov vynaloZenych na splnenie tohto ciela a vyhnut sa pritom
opatreniam braniacim iniciative a kreativite. Hlavnu zodpovednost za
implementdciu kontrol suvisiacich s riadenim prevadzkového rizika
md vedenie skupiny ARKON. Tato zodpovednost je podporovana vy-
pracovanim Standardov na riadenie prevadzkového rizika, spolo¢né-
ho pre celt skupinu. Prevadzkové riziko sa riadi systémom smernic,
zapisov z porady a kontrolnych mechanizmov. Skupina ARKON ma
vytvorené oddelenie kontrolingu, kde sa pravidelnymi kontrolami
snazi eliminovat véetky prevadzkové rizika.

Skupina ARKON nie je ti¢astnikom Zziadnych sidnych
konani mimo beznych obchodnych sidnych sporov. Pri
stidnych sporoch sa neo¢akava vyznamny nepriaznivy
vplyv ich vysledkov na finanéni poziciu, vysledky pre-
vadzkovej ¢innosti alebo penazné toky skupiny ARKON.

Investments driven by responsibility.
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Informacie o udalostiach osobitného vyznamu,
ktoré nastali po skonceni uctovneho obdobia 2018.

Po 31. decembri 2018 nastali nasledujice vyznamné udalosti:

» ARKON vo februéri 2019 zalozil spolo¢nost Waterloo s.ro, v ktorej je 100 %
spoloc¢nikom. Spoloc¢nost sa v septembri 2019 premenovala na CYRANO s.ro.

« Vo februari 2019 ARKON zalozil 100 % dcérsku spolo¢nost Cronos OD Kosice s.r.o.
ako SPV projektu URBAN

» ARKON v juni 2019 zalozil spolo¢nost FUNDAMENTAL s.ro, v ktorej je 100 %
spolo¢nikom.

Skupina ARKON v auguste 2019 predala
vacsinovy podiel v spolocnosti Cronos Invest
j.s.a., v ktorej k 31. decembru 2018 vlastnila
100 % podiel na zakladnom imani. K datumu
zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky ma
Skupina ARKON v tejto spolocnosti 16,4 % podiel
na zakladnom imani.
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Informacie o predpokladanom buducom
vyvoji ¢innosti Uctovnej jednotky.

Konsolidovana vyro¢na sprava 2018

ARKON vidi svoju trhovu rolu dlhodobo

v pozicii zodpovedného investora

stred-

nej vel'kosti, ktory sa pri kazdom projekte

pozera na jeho dlhodobu

ARKON sa chce nadalej venovat oblastiam Real Estate a akvizicii. V Real Estate
rozSiruje svoje doterajSie pdsobenie o dlhodobu sprévu fondu retailovych a adminis-
trativnych nehnutelnosti. Cielom je fond Cronos rozvijat akviziciou dalSich nehnutel-
nosti, ako aj modernizéaciou a rozvojom uz existujucich projektov. Akviziéné aktivity
budu nadalej primarne postavené na investicidch do dospelych firiem v strojdrskom
a spracovatelskom priemysle a sibezne do start-upov s unikdtnymi technoldgiami

a produktami.

Mladym segmentom, ktory ARKON chce dalej rozvijat, su potraviny a gastro (od
rychleho obcerstvenia az po hotel). ARKON chce nadalej zostat stihlou a flexibilnou
firmou, ktora Uzko spolupracuje s overenymi externymi partnermi a lidrami pro-
jektov, do ktorych investuje. Top projektom z hladiska reputdcie v developerskom
segmente je vystavba novej mestskej ¢asti SLOVENKAZ2 v Banskej Bystrici. Ucelena
Stvrt bude podporovat rodinny sposob Zivota a zaroven podporovat komunitné
aktivity. Samotna vystavba by mala prebiehat po etapach, kompletné dokoncenie
projektu sa odhaduje na cca 10 rokov.

udrzatelnost.

Investments driven by responsibility.
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Informacie o zamestnancoch.

V roku 2018 bol priemerny poc¢et zamestnancov skupiny ARKON

Konsolidovana vyro¢na sprava 2018
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K 31. decembru 2018 skupina zamest-
ndvala 343 zamestnancov, z toho 38
veducich zamestnancov (2017: 292
zamestnancov, z toho 21 vedUcich
zamestnancov). K vyraznému narastu
poctu zamestnancov oproti predcha-
dzajucim obdobiam doslo v roku 2017
predovietkym vstupom ARKONu do
spoloénosti TOPOS TOVARNIKY, ass,
Kino Invest, sr.o. a Vintage Bistro s.ro.
a v roku 2018 po vstupe do spolo¢nos-
ti Constahl sr.o. a Rolnicke druzstvo

a Mliekaren Kopanice Selce, s.ro.
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Zaujmom ARKONu je
zamestnavat uspesnych

a motivovanych odborni-
kov, ktori dokazu pomoct
s naplianim cielov jednot-
livych spolo¢nosti, a teda
aj cielov celej skupiny
ARKON.

Investments driven by responsibility.
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Informacie o vplyve na zivotné prostredie.

Mnohé spoloc¢nosti v skupine ARKON

posobia v oblasti sluzieb a ich vplyv na

zivotné prostredie nie je vyznamny.
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Spoloénost Constahl s.r.o.

Pribudla do portfélia ARKON v roku 2018, vyuziva pri vyrobe
$pecidlnych kontajnerov najmodernejsie technoldgie.

M4 zavedené nasledujuce systémy kvality:
« 1SO 9001:2008
+ 1SO 3834-2

Spoloénost sa zaroven nachadza v koneénej faze Uspesné-
ho ziskania nasledovnych certifikatov kvality:

» SO 9001

« EN3834 —2

« Certifikdt 18800-7-C

Skupina SlovZink

Zaoberd sa predovsetkym vyrobou zinkovej bieloby, cielene
pracuje na minimalizacii dopadov na Zivotné prostredie. To
dokladuje aj dotdcia na ndkup novych inovativnych vyrobnych
technoldgii v roku 2011.

V poslednom obdobi spolo¢nost investovala do dvoch Cisticiek
odpadovych vod a do technolégii, prispievajucich k eliminacii
emisii. Spoloénost splfia véetky environmentalne kritéria poza-
dované legislativou Eurdpskej Unie.

Konsolidovana vyro¢na sprava 2018

Spoloénost TOPOS TOVARNIKY, a.s.

Pdsobi v oblasti strojarskej vyroby, ma zavedené viaceré mana-
zérske systémy, najma:

» Systém manaZzérstva kvality ISO 9001:2015

» Systém environmentalneho manazérstva STN EN ISO 14001:2015

« Systém manazérstva kvality vo zvdrani STN EN ISO 3834-2

Investments driven by responsibility.
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Informacia o navrhu na vysporiadanie zisku.

Spolocnost ARKON rozhodla o prevode zisku
vykazaného v individualnej actovnej zavier-
ke k 31. decembru 2018 na ucet nerozdele-
nych ziskov minulych rokov.

Iné informacie.

Skupina ARKON v roku 2018 nevynalozila Ziadne
naklady v oblasti vyskumu a vyvoja.

K datumu zostavenia tejto konsolidovanej vyroc-
nej spravy nie su skupine ARKON zname Ziadne
dalSie osobitné predpisy, podla ktorych by mala
doplnit informacie do konsolidovanej vyrocénej
spravy. Skupina ARKON nema Ziadnu organizac¢-
na zlozku v zahranici.

33/109 Investments driven by responsibility. l \ I



@ ARKON

Kapitola 04

ARKON, a. s.

» Konsolidovana uctovna zavierka za rok
konciaci sa 31. decembra 2018

zostavena podla

Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou (EU)
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ARKON, a. s.

Konsolidovana Uctovna zavierka
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

zostavena podfa
Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
(IFRS) v zneni prijatom Eurépskou tiniou (EU)
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku
za rok kondiaci sa 31. decembra 2018

Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania za rok konciaci sa 31. decembra 2018
Konsolidovany vykaz periaznych tokov za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

Poznamky konsolidovanej U¢tovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2018
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ARKON, a. s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDiTORA
Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti ARKON, a. s.:
SPRAVA Z AUDITU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY
Podmieneny nazor

Uskutocnili sme audit konsolidovanej G¢tovnej zavierky spoloénosti ARKON, a. s. a jej dcérskych spoloénosti (dalej
len ,skupina®), ktoré zahffia konsolidovany vykaz finanénej pozicie k 31. decembru 2018, konsolidovany vykaz
ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku, konsolidovany vykaz zmien vlastného imania a konsolidovany
vykaz pefaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn
vyznamnych G¢tovnych zdsad a Gétovnych metdd.

Podla nasho nédzoru, okrem mozného vplyvu zélezZitosti uvedenej v odseku Z&klad pre podmieneny nézor,
prilozenad konsolidovana G&tovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz konsolidovanej finanénej situdcie
skupiny k 31. decembru 2018 a konsolidovaného vysledku jej hospodarenia a konsolidovanych pefiaznych tokov
za rok, ktory sa skonil k uvedenému datumu, v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Gniou (EU).

Zaklad pre podmieneny nazor

Za auditorov spolocnosti sme boli vymenovani az po 31. decembri 2017, a preto sme sa nezuéastnili fyzickej
inventury zasob vo vybranych dcérskych spolo¢nostiach na zaciatku roka 2018. Alternativnymi spdsobmi sme sa
nemohli ubezpetit o mnozstve zésob vykadzanych v konsolidovanom vykaze finanénej pozicie k 31. decembru
2017 vo vyske 865 tisic EUR. KedZe otvaracie stavy zasob ovplyviiuji vykazani hodnotu ndkladov na spotrebu
materidlu vykazanu v konsolidovanom vykaze ziskov a strat, nemohli sme sa ubezpetit o spravnosti vykazanych
nakladov na spotrebu materialu vo vyske 3 891 tisic. Zarover sme sa nevedeli ubezpetit o vplyve tejto skutoénosti
na konsolidovany vykaz zmien vlastného imania a konsolidovany vykaz pefaznych tokov

Audit sme uskuto¢nili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto
Standardov sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej zévierky.
Od skupiny sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a o zmene a doplneni
zdkona €. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutdrnom audite™)
tykajucich sa etiky vratane Etického kodexu auditora, ktoré su relevantné pre nas audit konsolidovanej uctovnej
zavierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, ze ziskané
auditorské dbkazy poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas podmieneny nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za konsolidovani Gétovni zavierku

Statutdrny orgdn zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie konsolidovanej Gctovnej zévierky v stlade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré $tatutarny
orgadn povazuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani konsolidovanej G¢tovnej zavierky Statutdrny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti skupiny
nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skutofnosti tykajlcich sa nepretrzitého pokrafovania
v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v &innosti v Uétovnictve, ibaze
by mal v Gmysle skupinu zlikvidovat alebo ukon¢it jej ¢innost, alebo by nemal ind redlnu moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & konsolidovand Gctovnd zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spréavu auditora, ktora obsahuje nézor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupef uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali pripadnd vyznamni nespravnost. Nespravnosti mozu
vznikndt v désledku podvodu alebo chyby a povazuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené oakavat,
e jednotlivo alebo v suhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto
konsolidovanej uctovnej zavierky.

Deloitte oznatuje jednu, resp. viacero spolocnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej su j s rugenim ym zdrukou (UK private
company limited by guarantee), a jej Elenskych firiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktiry
zdruzenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho Elenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, préva, ého a é Klientom v mnohych odvetviach verejného

a stkromného sektora. Vdaka globalne prepojenej sieti élenskych firiem vo viac ako 150 krajinach ma Deloitte svetové moznosti a dokladn( znalost miestneho
prostredia, a tak mdze pomahat svojim klientom dosahovat Gspechy na vietkych miestach ich pésobnosti. Priblizne 245 000 odbornikov spolognosti Deloitte sa
usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zélez.

V rémci auditu v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny tsudok a zachovavame
profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti konsolidovanej uétovnej zavierky, &i uz
v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujuce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora.
Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako riziko v désledku chyby,
pretoze podvod méze zahffiat tajni dohodu, falovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
skupiny.

. Hodnotime vhodnost pouZitych uétovnych zasad a Gétovnych metéd, ako aj primeranost uétovnych odhadov
a stvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

. Predkladame zaver o tom, ¢i Statutdrny organ vhodne pouziva G¢tovnu zdsadu nepretrzitého pokracovania
v &innosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o tom, &i existuje vyznamna neistota
v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost skupiny
nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informéacie uvedené v konsolidovanej uctovnej zavierke
alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat na$ nazor. Nase zavery vsak
vychddzaju z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti
alebo okolnosti vak méZu spdsobit, Ze skupina prestane pokraovat v nepretrzitej &innosti.

. Hodnotime celkovu prezentdciu, Struktiru a obsah konsolidovanej G¢tovnej zavierky vratane zverejnenych
informaécii, ako aj to, & konsolidovana G¢tovna zavierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

. Ziskavame dostatoc¢né a vhodné auditorské ddkazy o finanénych Udajoch Gc¢tovnych jednotiek alebo ich
obchodnych aktivitdch v ramci skupiny pre tcely vyjadrenia nazoru na konsolidovanu Gctovnl zavierku.
Zodpovedame za vedenie, kontrolu a realizaciu auditu skupiny. Ostavame vyhradne zodpovedni za nds nazor
auditora.

SPRAVA K DALSTM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podla poziadaviek zakona
o Gctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o G¢tovnictve®™). Nas vyssie uvedeny
nazor na konsolidovanu Gétovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom konsolidovanej uétovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave aza vyhodnotenie, & tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s konsolidovanou u¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu konsolidovanej
uétovnej zévierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyhodnotili sme, €& vyroénd sprava spolo¢nosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZaduje zdkon
o Gctovnictve.
Podla nasho nazoru, na zaklade prac vykonanych pocas auditu konsolidovanej tictovnej zavierky:

- informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade s konsolidovanou uctovnou
zévierkou za dany rok,

- vyrocna sprava obsahuje informécie podla zékona o Gctovnictve.

Okrem toho, na zdklade nasich poznatkov o skupine a jej situdcii, ktoré sme ziskali poc¢as auditu konsolidovanej
uétovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave, ktori sme
obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali
uviest.

Bratislava 31. decembra 2019

N

Ing. Patrik Ferko, FCCA
zodpovedny auditor
Licencia UDVA ¢&. 1045

V mene spoloénosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014
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ARKON, a. s.

Konsolidovany vykaz finan¢nej pozicie k 31. decembru 2018

V tisicoch eur

Majetok

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

Goodwill a nehmotny majetok

Investicie v nehnutelnostiach

Finan¢né investicie

Dlhodobé poskytnuté pozicky

Pohladavky z obchodného styku a ostatné finanéné
pohladavky

Ostatny dlhodoby majetok

Neobezny majetok celkom

Zasoby

Kratkodobé poskytnuté pozicky

Pohladavky z obchodného styku a ostatné finanéné
pohladavky

Ostatny majetok

Perazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

Obezny majetok celkom

Majetok celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakonny rezervny fond

Ostatné fondy a vklady

Nerozdeleny zisk / (strata)

Vlastné imanie pripadajice osobam s kontrolnym
podielom na vlastnom imani materskej spoloénosti
Nekontrolujuce podiely

Vlastné imanie celkom

Zavazky

Dlhodobé prijaté uvery a pozicky

Vydané dlhopisy

OdlozZeny dariovy zavézok

Zavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky
Ostatné dlhodobé zavazky

Dlhodobé zavazky celkom

Kratkodobé prijaté uvery a pozicky

Dani z prijmov

Zavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky
Ostatné zavazky

Kratkodobé zavazky celkom

Zavazky celkom

Vlastné imanie a zavazky celkom

Poznamka

10
11
12
13
14

16
17

15
18

16
17

19

21
21
21
21

22

23
24
25
26
27

23

26
27

31. december 2018  31. december 2017

ARKON, a. s.

Konsolidovany vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku

za rok kongiaci sa 31. decembra 2018

19 801 18 579
3397 2715
20 240 19 280
5207 2042
2348 -
406 -
195 165
51594 42781
13 080 11665
391 2613
5988 6845
1246 674
840 572
21545 22 369
73139 65 150
1000 1000
224 223
27 319 22629
-389 2475
28 154 21377
258 171
28 412 21206
16 415 17 935
3442 -
179 610
4463 4386
1523 1655
27 639 24 586
9266 9800
29 740
6443 7 501
1350 1317
17 088 19 358
44727 43944
73139 65 150

Poznamky na stranach 6 az 75 su suc¢astou tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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v tisicoch eur

Za rok kon¢iaci sa 31. decembra

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov

Trzby z predaja sluzieb

Trzby z predaja tovaru

Trzby

Zisk z predaja dlhodobého majetku a materialu
Zisk z precenenia investicii v nehnutelnostiach
Ostatné prevadzkové vynosy

Prevadzkové vynosy celkom

Zisk z vyhodnej kupy

Zmena stavu zasob vlastnej vyroby

Naklady na predany tovar

Spotreba materialu a energie

Sluzby

Osobné naklady

Odpisy a opravné polozky k dlhodobému majetku
Ostatné prevadzkové naklady

Vy podarenia z prevadz} j ¢innosti

Precenenie investicii ocefiovanych realnou hodnotou
cez vysledok hospodarenia

Ostatné financné vynosy

Finan¢né naklady

Finanéné naklady / vynosy celkom

Zisk (strata) pred zdanenim

Darl z prijmov

Zisk (strata) za obdobie

Zisk (strata) za obdobie pripadajuca na:

Poznamka

28
28
28

29
12
30

31
32
33
34
10, 11, 12
35

36
37
37

38

Osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolocnosti

Nekontrolujice podiely
Zisk (strata) za obdobie

Ostatné sucasti komplexného vysledku, po zdaneni

Komplexny vy za

Ki lexny vysledok za obdobie pripadajtci na:
Osoby s podielom na vlastnom imani materskej
spolo¢nosti

Nekontrolujice podiely

Komplexny vysledok za obdobi

Poznamky na stranach 6 az 75 su sucastou tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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22
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2018 2017
42011 35 196
4720 5152
2900 3994
49 631 44 342
317 457
931 -
1010 497
51 889 45 296
- 1823
1014 112
-2288 -2518
-35 829 -32611
-5 842 -5 445
-5 998 -3 856
-1599 -1944
-558 -932
789 -75
3175 -
136 200
911 -1155
2400 -955
3189 -1030
-1275 -484
1914 -1514
2077 -1451
-163 -63
1914 -1514
1914 -1514
2077 -1451
-163 -63
1914 -1514
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ARKON, a. s.
Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

v tisicoch eur

Poznamka

Stav k 1. januaru 2017 21
Komplexny vysledok za obdobie

Strata za Uctovné obdobie

Transakcie s vlastnikmi uctované priamo

do viastného imania

Pridel do zakonného rezervného fondu

Vklad do ostatnych kapitalovych fondov

Iny vklad do vlastného imania

Vplyv novych akvizicii

Stav k 31. decembru 2017 21

Komplexny vysledok za obdobie

Zisk (strata) za uctovné obdobie
Transakcie s vlastnikmi uctované priamo
do viastného imania

Pridel do zakonného rezervného fondu
Vklad do ostatnych kapitalovych fondov

Iny vklad do vlastného imania

Vplyv novych akvizicii

Vplyv Ubytkov dcérskych spolo¢nosti

Stav k 31. decembru 2018 21

Vlastné imanie
pripadajice osobam

Ostatné
Zakladné . . statne Nerozdeleny s kontrolnym  Nekontrolu-
. . Zakonny fondy a K X » . Celkom
imanie . zisk (strata) podielom na juce podiely
rezervny fond vklady | |
vlastnom imani
materskej
spolo¢nosti
1000 202 12118 -1003 12 317 - 12 317
- - - -1451 -1451 -63 -1514
- 21 - -21 - - -
- - 1000 - 1000 - 1000
- - 9511 - 9511 - 9511
- - - - - -108 -108
1000 223 22 629 -2 475 21377 -171 21 206
- - - 2077 2077 -163 1914
- 1 - 1 - - -
- - 500 - 500 165 665
- - 4190 - 4190 - 4190
- - - - - 427 427
- - - 10 10 - 10
1000 224 27 319 -389 28 154 258 28 412

Poznamky na stranach 6 az 75 su suc€astou tejto konsolidovanej Gctovnej zavierky.
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ARKON, a. s.
Konsolidovany vykaz peniaznych tokov
za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

v tisicoch eur

Za rok konciaci sa 31. decembra

Penazné toky z prevadzkovych éinnosti

Zisk (strata) za uctovné obdobie
Upravy o:

Odpisy nehnutelnosti, strojov a zariadeni, nehmotného majetku a investicii v
nehnutelnostiach

Zisk z predaja nehnutelnosti, strojov a zariadeni

Precenenie investicii v nehnutelnostiach na realnu hodnotu

Precenenie finan¢nych investicii na redlnu hodnotu

Zisk z vyhodnej kupy

Tvorba opravnej polozky k pohladavkam
Znizenie (zruSenie zniZenia) hodnoty zasob
Odpis pohladavok

Precenenie derivatov na redlnu hodnotu
Manka a $kody

Nakladové / vynosové uroky netto

Dari z prijmov

Ostatné neperiazné polozky

Zisk z prevadzl j i i pred

i pracovného kapitalu

Ubytok / (prirastok) pohfadavok z obchodného styku a ostatnych finanénych
pohladavok, ostatného majetku

Prirastok zasob

Ubytok zavézkov z obchodného styku a ostatnych finanénych zavézkov,
ostatnych zavazkov

Penazné toky pouzité v prevadzkovej ¢innosti

Zaplatena (prijata) dari z prijmov

Zaplatené uroky

Prijaté uroky

Cisté peiiazné toky z prevadzkovej éinnosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Prijmy z predaja nehnutelnosti, strojov a zariadeni

Obstaranie nehnutelnosti, strojov a zariadeni, nehmotného majetku
Obstaranie investicii v nehnutelnostiach

Obstaranie finanénych investicii

Trzby z predaja finanénych investicii

Poskytnutie pdzitiek

Splatky poskytnutych péziciek

Vydavky na podnikové kombinécie, ocistené o prirastok pefiaznych
prostriedkov a ekvivalentov

Cisté pefiazné toky z investiénej éinnosti

Strana 4 z0 75

11,12
29
29
36

35
15
35
37
35
37
38

29
10, 11
12
13

14, 18
14, 18

2018

1914

1599

-931
-3175

14

10

60
675
1275
-198
1167

813
-1092

-2 506
-1618

-794
-624
29

-3 007

2017

-1514

1944
-305

1823
49

86
125
61
147
540
484
310
104

-1 604
-3 507

-1 009
-6 016

302
-736
169

-6 281

ARKON, a. s.
Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

v tisicoch eur

Penazné toky z finanénej ¢innosti

Navysenie ostatnych kapitalovych fondov 21
Emisia dlhopisov 24
Cerpanie bankovych Gverov 23
Splatky bankovych Gverov 23
Cerpanie prijatych pdzitiek 23
Splatky prijatych poziciek 23
Splatky lizingu 23

Cisté peiiazné toky z finanénej innosti

Cisty prirastok / (Ubytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov na zadiatku
Uctovného obdobia

Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na konci
uctovného obdobia

v tom:
Peniaze, ceniny a bankové ucty 19
Kontokorentné Gvery 23

Peiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na konci
uctovného obdobia

Poznamky na stranach 6 az 75 su sucastou tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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2018 2017
4690 10511
3400 -
1205 6 165

-3 362 -2757
672 1131

-830 -6 105

-197 -190
5578 8755

174 -1914
-5 510 -3 596
-5 336 -5 510
840 572
-6 176 -6 082
-5 336 -5 510
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ARKON, a. s.
Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky
za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

1. VSeobecné informacie o Skupine

Vykazujuica uc¢tovna jednotka

ARKON, a. s. (dalej ako ,Spolo¢nost*) je spolo¢nost zalozena na Slovensku.
Sidlo Spoloc¢nosti je:

Strazska cesta 12
960 01 Zvolen

Spolo¢nost ARKON, a. s. bola zaloZzena 16. februara 2010 a do obchodného registra bola zapisana 27. februara
2010 (Obchodny register Okresného sudu Banska Bystrica, oddiel Sa, viozka 983/S). Identifikacné cCislo
Spolognosti (ICO) je 45434395, dariové identifikaéné &islo (DIC) je 2022982621.

Hlavné ¢innosti Skupiny
Hlavnymi ¢innostami Skupiny su:

- vyroba oxidu zino¢natého

- vyroba strojarskych komponentov

- vyroba a predaj Specialnych kontajnerov na zakazku pre réznorodé priemyselné vyuzitie

- prevadzka mliekarne a vyroba syrov

- poskytovanie poradenskych sluzieb v oblasti podnikania a riadenia

- sprostredkovatel'ska ¢innost’

- prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych s prenajmom
- predaj nehnutelnosti

- prevadzkovanie kina

- prevadzkovanie stravovacich zariadeni

Konsolidovana uctovna zavierka Spolo¢nosti za rok konciaci sa 31. decembra 2018 obsahuje uétovnu zavierku
materskej Spolo¢nosti a jej dcérskych spolo¢nosti (suhrnne nazyvané ako ,Skupina“). Spolo€nosti zahrnuté do
Skupiny st uvedené v bode 46 — Informacie o Skupine.

Informacie o Strukture akcionarov ku driu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka

Struktara akcionarov Spoloénosti je nasledovna:

ARKON, a. s.
Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky
za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

31. december 2018 Podiel na 31. december 2017 Podiel na

(tis. EUR) zakladnom imani a (tis. EUR)  zakladnom imani a

hlasovacich hlasovacich

pravach (%) pravach (%)

Andrej Konkol 840 84 840 84
Hilda Konkolova 100 10 100 10
Marek Marcinek 60 6 60 6
1000 100 1000 100
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Informacie o materskej spolocnosti, ktora zostavuje uctovnu zavierku za vSetky skupiny uétovnych
jednotiek konsolidovaného celku

Spolo¢nost je najvy$Sou kontrolujicou spoloénostou Skupiny. Tato konsolidovana Gétovna zavierka je uloZzena
v Zbierke listin Obchodného stiidu Banska Bystrica a priamo v sidle spolo¢nosti ARKON, a. s., Strazska cesta 12,
960 01 Zvolen.

Pocet zamestnancov

Priemerny prepocitany po¢et zamestnancov Skupiny v U¢tovnom obdobi 2018 bol 340 (v u¢tovnom obdobi 2017
bol 288).

Pocet zamestnancov k 31. decembru 2018 bol 343, z toho 38 veducich zamestnancov (k 31. decembru 2017 to
bolo 292 zamestnancov, z toho 21 veducich).

Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky

Spolo¢nost zostavila konsolidovanu uétovnu zévierku pre S$tatutdrne ucely podla slovenskych uctovnych
predpisov. Spolo¢nost’ je povinna zostavit konsolidovanu Uctovnu zavierku podla § 22 zakona o Uctovnictve,
pretoze vlastni viac ako 50 % podiel v dcérskych spolo¢nostiach a ma kontrolu nad dcérskymi spolo¢nostami.

Datum schvalenia konsolidovanej Gictovnej zavierky na zverejnenie

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena k 31. decembru 2018 a za rok konciaci sa 31. decembra 2018 a
bola schvélena na vydanie ¢lenmi $tatutarneho organu Spolo¢nosti 8. novembra 2019.

Informéacie o organoch Spolocnosti

Predstavenstvo Ing. Andrej Konkol — predseda
Ing. Marek Marcinek - podpredseda

Dozorna rada Ing. Irena Konkolova - predseda
Ing. Hilda Konkolova - podpredseda
Ing. Michal Nuchalik

Udaje o neobmedzenom ruéeni

Spoloc¢nosti v Skupine nie st neobmedzene ruciacimi spolo¢nikmi v inych spolo¢nostiach podia § 56 ods. 5
Obchodného zakonnika.
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2. Vyhlasenie o sulade

Konsolidovana G¢tovna zavierka bola zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v
zneni prijatom Eurépskou tniou (IFRS/EU).

Ugtovné zasady a uétovné metddy opisané v bode 4 boli aplikované pri zostaveni uétovnej zavierky za rok konéiaci
sa 31. decembra 2018 a pre porovnatelné informéacie prezentované v tejto uctovnej zavierke k 31. decembru 2017.

3. Vychodiska pre zostavenie

Konsolidovana UGcétovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Skupina bude nepretrzite pokracovat vo
svojej ¢innosti (going concern).

Ugtovné zasady a G&tovné metddy boli v beznom a porovnatelnom obdobi konzistentne aplikované s vynimkou:
- prvej aplikacie IFRS 9 (pozri €asti g) Finan¢né nastroje a h) Znizenie hodnoty),
- prvej aplikacie IFRS 15 (pozri ¢ast j) Trzby) a
- pouzitia ocefiovacieho modelu pri oceneni investicii v nehnutelnostiach (pozri Cast e) Investicie
v nehnutelnostiach).

Zaklady pre ocenovanie

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade zasady historickych obstaravacich cien s vynimkou derivatovych
finanénych nastrojov, investicii v nehnutelnostiach a finan¢nych investicii, ktoré boli ocenené realnou hodnotou.

Funkéna a prezentacna mena

Funk&nou menou vSetkych spolo¢nosti konsolidovanych v ramci Skupiny je euro. Konsolidovana uctovna zavierka
je prezentovana v mene euro a vsetky finanéné informéacie prezentované v mene euro su zaokruhlené na tisice,
ak nie je uvedené inak.

Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie konsolidovanej G&tovnej zavierky v stlade s IFRS/EU vyZaduje, aby vedenie Skupiny urobilo usudky,
odhady a predpoklady, ktoré ovplyviuju aplikaciu Gctovnych postupov a hodnotu vykazovaného majetku,
zavazkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady su zaloZzené na minulych skisenostiach a inych
rozlicnych faktoroch, povazovanych za primerané okolnostiam, na zaklade ktorych sa formuje vychodisko pre
posudenie G¢tovnych hodnot majetku a zavazkov, ktoré nie st zrejmé z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa mézu
lisit od odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su neustale prehodnocované. Korekcie Uétovnych odhadov su vykazané
v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyvriuje iba toto obdobie alebo v obdobi korekcie
a v buducich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj budiice obdobia.

Neistoty v odhadoch a pr

dookladoch
Ip

Informacie o neistotach v predpokladoch a odhadoch, u ktorych je vyznamné riziko, Ze by mohli viest k vyznamne;j
Uprave v uc¢tovnom obdobi konciacom sa 31. decembra 2018, su blizSie opisané v nasledujlucich bodoch
poznamok:

e body 9 a 11 — Gctovanie podnikovych kombinacii, vykazovanie goodwillu a zisku z vyhodnej kipy, posudenie
znizenia hodnoty goodwillu.
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e Bod 12 - stanovenie redlnej hodnoty investicii v nehnutelnostiach a
e Bod 13 - stanovenie realnej hodnoty investicii ocefiovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Usudky

Informéacie o Usudkoch pouzitych v suvislosti s aplikaciou Ucétovnych metdd a Uétovnych zasad, ktoré maju

vyznamny dopad na hodnoty vykézané v konsolidovanej uctovnej zavierke, su blizSie opisané v nasledujucich

bodoch poznamok:

e Body 9 a 11 — G¢tovanie podnikovych kombinacii, vykazovanie goodwillu a zisku z vyhodnej kiipy, posudenie
znizenia hodnoty goodwillu.

e Bod 12 - stanovenie redlnej hodnoty investicii v nehnutelnostiach a

e Bod 13 - stanovenie realnej hodnoty investicii ocefiovanych realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Urcenie redlnej hodnoty

Skupina ma zavedeny systém kontroly uréenia realnych hodnét. Skupina pravidelne kontroluje vyznamné, na trhu
nezistitelné vstupné Udaje a ocefiovacie Upravy. Ak st informacie od tretich stran, ako napriklad kétované ceny
obchodnikov s cennymi papiermi alebo oceriovacie sluzby, pouzité pri stanoveni realnej hodnoty, potom Skupina
posudzuje podklady ziskané od tychto tretich stran s ciefom rozhodnut, &i takéto ocefiovanie spifia poZziadavky
IFRS/EU, vratane zaradenia do prislunej Grovne v hierarchii stanovenia realnych hodnét.

Pri stanoveni realnej hodnoty majetku alebo zavazkov Skupina pouziva v ¢o najvaéSom rozsahu udaje zistitelné
na trhu. Redlne hodnoty sa kategorizuju do réznych urovni v hierarchii readlnych hodnét na zaklade vstupnych
udajov pouzitych pri ocefiovacich technikach, a to nasledovne:

Uroveri 1: kétované (neupravené) ceny pre identicky majetok alebo zavazky na aktivnych trhoch.

Uroveri 2: iné vstupy ako kétované ceny zahrnuté do Grovne 1, ktoré su zistitelné pre majetok alebo zavézok bud
priamo (t. j. ako ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodenim od cien).

Uroveri 3: vstupné udaje pre dany majetok alebo zavézok, ktoré st na trhu nezistitelné (nezistitelné vstupy).

Ak je mozné zaradit vstupné Udaje pouzité k oceneniu redlnou hodnotou majetku alebo zavézku do réznych drovni
v hierarchii realnych hodnét, potom je ocenenie redlnou hodnotou ako celok zaradené do takej istej urovne v
hierarchii redlnych hodnét, ako vstupny udaj najniz8ej urovne, ktory je vyznamny vo vztahu k celkovému oceneniu.

Skupina vykazuje presuny medzi Groviiami v hierarchii realnych hodnét vzdy ku koncu uétovného obdobia,
v priebehu ktorého doslo k zmene.
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4. Vyznamné uctovné zasady

Ako je uvedené v bode 3, Uctovné metddy a uctovné zasady uvedené nizSie boli konzistentne aplikované vo
vSetkych obdobiach, ktoré su vykazané v uctovnej zavierke, s vynimkou prvej aplikacie IFRS 9 a IFRS 15 a pouzitia
ocefovacieho modelu pri oceneni investicii v nehnutelnostiach.

a) Zaklad pre konsolidaciu
i. Podnikové kombinacie

Pri podnikovych kombinaciach, pri ktorych Skupina ziskava kontrolu, sa uplatfiuje obstaravacia (akvizi¢na)
metoda. Poskytnutd protihodnota pri obstarani sa vo vSeobecnosti oceriuje redlnou hodnotou, podobne ako
obstarané cisté aktiva. Vykazany goodwill sa kazdoro¢ne testuje na znehodnotenie. Zisk z vyhodnej kipy sa
vykaze vo vykaze ziskov a strat v momente vzniku. Néklady suvisiace s obstaranim (transakéné naklady) sa
vykaZzu ako naklad v tom obdobi, v ktorom vznikli.

Sucastou poskytnutej protihodnoty nie su Ciastky, ktoré sa tykaju vysporiadania vztahov existujucich pred
podnikovou kombinaciou. Tieto Ciastky su vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Podmienend protihodnota sa oceriuje realnou hodnotou ku driu obstarania. Ak sa povinnost zaplatit podmienent
protihodnotu, spifiajica definiciu finanéného nastroja klasifikuje ako vlastné imanie, potom sa podmienena
protihodnota nepreceriuje a jej vysporiadanie sa U¢tuje do vlastného imania. Inak sa nasledné zmeny redinej
hodnoty podmienenej protihodnoty vykazu vo vykaze ziskov a strat.

ii. Dcérske spolo¢nosti
Dcérske spolo¢nosti su subjekty, ktoré su kontrolované Skupinou. Skupina kontroluje subjekt vtedy, ak je
vystavena variabilnej navratnosti zo svojej angazovanosti v tomto subjekte alebo ma na tato navratnost pravo,
aje schopna ovplyvnit tito navratnost svojou pravomocou nad tymto subjektom. Ugtovné zavierky dcérskych
spolo¢nosti sa zahfiaju do konsolidovanej Uctovnej zavierky odo dria vzniku kontroly do diia straty kontroly.

iii. Nekontrolujuce podiely

Nekontrolujuce podiely sa ocefiuju vo vySke proporcionalneho podielu na identifikovatelnych Eistych aktivach
obstaravaného subjektu ku driu obstarania.

Zmeny v podieloch Skupiny v dcérskej spolo¢nosti, ktoré nemaju za nasledok stratu kontroly, sa uétuju do
vlastného imania.

iv. Strata kontroly
Ak Skupina strati kontrolu nad dcérskou spolo¢nostou, oductuje majetok a zavazky dcérskej spolocnosti,
suvisiace nekontrolujice podiely a ostatné zlozky vlastného imania. Zisk alebo strata, ktora vznikne v désledku
straty kontroly, sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Ak si Skupina ponecha podiel v byvalej dcérskej spolo¢nosti,
tento sa oceni redlnou hodnotou k datumu, kedy k strate kontroly do$lo.

v. Transakcie eliminované pri konsolidacii
Zostatky uctov a transakcie v rdmci Skupiny, ako aj vSetky nerealizované vynosy a naklady vyplyvajuce z

transakcii v rdmci Skupiny, su pri zostavovani konsolidovanej GUétovnej zavierky eliminované.
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b) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepocitané na funkéni menu vymennym kurzom, platnym v defi uskutocnenia
transakcie. Penazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene su na konci G¢tovného obdobia prepocitané na
eurd vymennym kurzom platnym v den, ku ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje. Nepeniazny majetok a zavazky,
ktoré st ocenené historickou cenou v cudzej mene su prepocitané vymennym kurzom platnym v deri uskuto¢nenia
transakcie. Nepefiazny majetok a zavéazky vyjadrené v cudzej mene, ktoré sa ocefiuju redlnou hodnotu, sa
prepoditaju na euro vymennym kurzom vyhlasenym v def uréenia redlnej hodnoty. Vzniknuté kurzové rozdiely
z prepoétu cudzej meny sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

c) Nehnutelnosti, stroje a zariadenia
i. Vlastny majetok - Vykazovanie a ocernovanie

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia st ocenené obstardvacou cenou znizenou o opravky (pozri nizSie) a o
kumulované straty zo znizenia hodnoty (pozri uétovné zasady bod h)). Obstaravacia cena zahffia vSetky naklady
priamo priraditelné k obstaraniu majetku. Obstaravacia cena majetku vytvoreného vlastnou ¢innostou zahffia
materidlové naklady, priame mzdové naklady a vSetky priamo priraditelné naklady na uvedenie majetku do
uzivania, a v pripade, Ze je to relevantné, naklady na demontaz a vyradenie majetku a uvedenie miesta, v ktorom
sa nachadza, do pdvodného stavu a primeranu ¢ast vyrobnych rezijnych nakladov.

Naklady na uvery a pozicky, ktoré st priamo priraditelné k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe kvalifikovaného
majetku, su sti€astou obstaravacej ceny tohto majetku.

Ak polozky nehnutelnosti, strojov a zariadeni maju réznu dobu pouzitelnosti, potom sa o nich Gétuje ako
o samostatnych polozkach nehnutelnosti, strojov a zariadeni.

Zisk a strata z vyradenia nehnutelnosti, strojov a zariadeni sa zisti porovnanim vynosov z vyradenia a U¢tovnej
hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat, vo vysledku hospodarenia z
prevadzkovej ¢innosti netto.

ii. Najaty majetok — Vykazovanie a ocefiovanie

Najmy, pri ktorych na Skupinu prechadzaji v podstate vSetky rizika a Uzitky charakteristické pre vlastnictvo
daného majetku, sa klasifikuju ako finan¢ny leasing. Pri finanénom leasingu sa najaty majetok oceriuje sumou,
ktora sa rovna redlnej hodnote alebo suc¢asnej hodnote minimalnych leasingovych splatok, podla toho, ktora je
nizsia, na zaciatku najomného vztahu, po odpocitani opravok (pozri nizie) a strat zo zniZzenia hodnoty (pozri
ugtovné zasady h)— Znizenie hodnoty).

Minimalne splatky najomného pri finanénom leasingu sa rozdelujd medzi finanéné naklady a zniZenie
nesplateného zavazku. Finanéné naklady su alokované do kazdého obdobia po¢as doby trvania najmu tak, aby
bola zabezpe€ena konstantna Urokova sadzba na zostavajicu hodnotu zavazku.

Iny druh najmu sa klasifikuje ako operativny leasing a nevykazuje sa vo vykaze finanénej pozicie Skupiny.

Platby na zéklade operativneho leasingu sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovnomerne po¢as doby trvania
najmu. Stimuly k najmu sa vykazuju ako neoddelitelna sucast celkovych nakladov na najomné poc¢as doby trvania
najmu.

Pri identifikovani leasingovych zmluv Skupina posudzuje aj dalSie kritéria uvedené v interpretacii IFRIC 4 —
Ur&enie, & zmluva obsahuje leasing: Skupina posudzuje, &i zmluva poskytujica pravo pouzivat majetok spifia
definiciu leasingu.
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iii. Nasledné naklady

Spolo¢nost zahrnie do G¢tovnej hodnoty polozky nehnutelnosti, strojov a zariadeni naklady na vymenu ¢asti,
ak je pravdepodobné, Ze budlce ekonomické uzitky spojené s prislusnym nakladom budu plynut do Spolo¢nosti
a daju sa spolahlivo ocenit’.

iv. Odpisy

Odpisy sa pocitaju z odpisovatelnej hodnoty, ktorou je obstaravacia cena majetku po odpogitani jeho reziduainej
hodnoty.

Odpisy su vykazané vo vykaze ziskov a strat na rovhomernom zaklade po¢as odhadovanej doby pouzitelnosti
jednotlivych poloziek nehnutelnosti, strojov a zariadeni. Pozemky a obstaravany dlhodoby majetok sa neodpisuije.

Odhadované doby pouzitelnosti, metédy odpisovania a odpisové sadzby su stanovené pre jednotlivé skupiny
nehnutelnosti, strojov a zariadeni a st nasledovné:

Predpokladana

. . Roéna odpisova Metéda
doba pouzivania o . .
v rokoch o
Budovy a stavby 10-65 1,5% - 10% Linearna
Stroje, pristroje a zariadenia 4-30 3,3% - 25% Linearna
Dopravné prostriedky 4-6 16,7% - 25% Linearna
Pocitace 4 25% Linearna
Zvierata 4 25% Linearna

Metdédy odpisovania, doby pouzitelnosti a rezidualne hodnoty sa prehodnocuju ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, a ak je to potrebné, urobia sa potrebné tGpravy.

v. Posudenie znizenia hodnoty
Faktory, ktoré su povazované za dolezité pri posudzovani znizenia hodnoty majetku, st najma:

e technologicky pokrok,

e vyznamne nedostato¢né prevadzkové vysledky v porovnani s historickymi alebo planovanymi prevadzkovymi
vysledkami,

e vyznamné zmeny v spdsobe pouZitia majetku Skupiny alebo celkovej zmeny stratégie Skupiny,

e zastaranost produktov.

Ak Skupina zisti, Ze na zaklade existencie jedného alebo viacerych indikatorov znizenia hodnoty majetku uétovna
hodnota majetku prevysuje jeho navratnd hodnotu, uréi znizenie hodnoty majetku na zaklade odhadov
projektovanych €istych diskontovanych pefiaznych tokov, ktoré sa o€akavaju z daného majetku, vratane jeho
pripadného predaja. Odhadované zniZenie hodnoty by sa mohlo preukazat ako nedostato¢né, ak analyzy
nadhodnotili pefiazné toky alebo ak sa zmenia podmienky v buducnosti. Pre viac informacii pozri bod h) Znizenie
hodnoty.
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d) Nehmotny majetok
i.  Vykazovanie a ocefiovanie

Nehmotny majetok obstarany Skupinou ma urcitt dobu pouzitelnosti a oceriuje sa obstaravacou cenou zniZzenou
o opravky a kumulované straty zo zniZenia hodnoty (pozri Uc¢tovné zasady bod h) ZniZenie hodnoty).

ii. Nasledné naklady

Nasledné naklady sa aktivuju len vtedy, ak zvySia buduce ekonomické Uzitky obsiahnuté v polozke nehmotného
majetku, ktorého sa tykaju. VSetky ostatné naklady sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v tom obdobi, v ktorom
vznikli.

iii. Odpisy

Odpisy sa pocitaju z obstaravacej ceny majetku znizenej o jeho rezidualnu hodnotu.

Odpisy sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat na rovhomernom zaklade po¢as odhadovanej doby pouzitelnosti
jednotlivych polozZiek nehmotného majetku.

Odhadované doby pouzitelnosti, metédy odpisovania a odpisové sadzby stanovené pre jednotlivé skupiny
nehmotného majetku st nasledovné:

Predpokladana

. . Ro¢na odpisova Metoda
doba pouzivania o . .
v rokoch - -
Softvér 4-5 20% - 25% Linearna

Metddy odpisovania, doby pouzitelnosti a rezidualne hodnoty sa prehodnocuju ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, a ak je to potrebné, urobia sa potrebné Upravy.

iv. Posudenie znizenia hodnoty

Posudenie znizenia hodnoty nehmotného majetku je vykonané podobnym spdsobom ako posudenie znizenia
hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ako je popisané v U¢tovnej zasade h) Znizenie hodnoty.

v. Goodwill a nehmotny majetok obstarany pri podnikovych kombinaciach

Goodwill predstavuje ¢ast obstaravacej ceny podniku, ktora ku dfiu jeho obstarania prevySuje reainu hodnotu
podielu Skupiny, hodnotu nekontrolujucich podielov obstaravaného podniku a redlnu hodnotu podielov v
obstardvanom podniku, ktoré vlastnil nadobudatel pred akviziciou (ak je to aplikovatelné), na Ccistom
identifikovatel/nom majetku obstaranej dcérskej spolo¢nosti, pridruzeného podniku alebo spoloéného podniku. Pri
obstarani dcérskej spolo¢nosti a spoloéného podniku sa goodwill vykazuje ako nehmotny majetok. Pri obstarani
pridruzeného podniku sa goodwill zahrfiuje do U€tovnej hodnoty investicii v pridruzenom podniku.

Ak k datumu obstarania podiel Skupiny na realnej hodnote identifikovatelného majetku a zavazkov dcérskej
spolo¢nosti alebo subjektu U¢tovaného metdédou vlastného imania prevySuje obstaravaciu cenu podniku, Skupina
prehodnoti identifikaciu a ocenenie identifikovatelného majetku a zavazkov a obstaravaciu cenu podniku.
Pripadny kladny rozdiel z tohto precenenia (zisk z vyhodnej kupy) sa vykaze vo vykaze ziskov a strat v tom obdobi,
kedy k obstaraniu do$lo.
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Pri obstarani nekontrolujuceho podielu (pri zachovani kontroly nad danym podnikom) sa goodwill nevykazuje.

Po prvotnom vykazani sa goodwill ocefiuje obstaravacou cenou zniZzenou o kumulované straty zo znizenia
hodnoty (pozri Gétovné zasady h) Znizenie hodnoty) a kazdorocne sa testuje na znizenie hodnoty.

Zisky a straty pri vyradeni podniku zahffaja uétovnd hodnotu goodwillu vztahujicu sa k predavanému podniku.

Nehmotny majetok obstarany v podnikovej kombinacii sa vykazuje v realnej hodnote ku driu obstarania, ak ide
o nehmotny majetok, ktory je oddelitelny alebo ktory vznikol na zaklade zmluvnych alebo inych zakonnych prav.
Nehmotny majetok s neurcitou dobou pouzitelnosti sa neodpisuje a vykazuje sa v obstaravacej cene znizenej
o straty zo znehodnotenia (pozri Uc¢tovné zasady h) Znizenie hodnoty).

e) Investicie v nehnutelnostiach

Investicie v nehnutelnostiach predstavuju nehnutelnosti, ktoré Skupina drzi bud’ za u¢elom ziskavania najomného
alebo pre kapitalové zhodnotenie, pripadne pre obidva tieto tcely, ale nie za U¢elom predaja v ramci svojej beznej
¢innosti, za ucelom vyroby alebo dodavky tovaru alebo sluzieb alebo na administrativne ucely.

Od 1. januara 2018 Skupina oceriuje investicie v nehnutelnostiach realnou hodnotou, ktora je uréena nezavislym
sudnym znalcom. Na stanovenie trhovej hodnoty sa pouziju v8eobecne aplikovatelné oceriovacie modely ako
napriklad vynosova metdda. Zisky a straty zo zmeny realnej hodnoty sa vykazuju vo vysledku hospodarenia.

Do 31. decembra 2017 Skupina oceriovala investicie v nehnutelnostiach obstaravacou cenou zniZzenou o opravky
(pozri nizsie) a o kumulované straty zo zniZenia hodnoty (pozri Uc¢tovné zasady bod h) Znizenie hodnoty).
Obstaravacia cena zahfiia vSetky naklady priamo priraditelné k obstaraniu majetku.

Vedenie Skupiny usudilo, Ze ocenenim investicii v nehnutefnostiach realnou hodnotou bude Gétovna zavierka
poskytovat' relevantnej$i obraz o vplyvoch uskutoénenych transakcii, udalosti alebo podmienok na finanénu
situdciu a vykonnost Skupiny. Vykadzana uc¢tovna hodnota investicii v nehnutelnostiach k 1. januaru 2017 a
k 31. decembru 2017 sa vyznamne neodliSovala od ich realnej hodnoty. Z tohto dévodu Skupina pre zmene
uctovnej metddy neupravila hodnotu investicii v nehnutelnostiach vykazanu k 31. decembru 2017.

Zisk a strata z vyradenia investicii v nehnutelnostiach sa zisti porovnanim vynosov z vyradenia a G¢tovnej hodnoty
investicii v nehnutelnostiach a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat, vo vysledku hospodarenia z prevadzkovej
cinnosti netto.

Ak dojde k zmene v spdsobe uzivania nehnutelnosti a nehnutelnost sa preradi do nehnutelnosti, strojov a
zariadeni, pre ucely dalSieho uctovania sa ako obstaravacia cena pouzije jej redlna hodnota ku driu preradenia.

Odhadované doby pouzitelnosti, metédy odpisovania a odpisové sadzby stanovené pre jednotlivé skupiny
investicii v nehnutelnostiach a pouzivané do 31. decembra 2017 st nasledovné:

Predpokladana

. . Roéna odpisova Metoda
doba pouzivania o L .
v rokoch o
Hruba stavba 65 1,5% Linearna
Stavby — technické zariadenie budovy, infrastruktura 40 2,5% Linearna
Stavby — interiérové a exteriérové prace, shopfront 25 4% Linearna
Stavby — zariadenia na prepravu os6b 10 10% Linearna
Stroje, pristroje a zariadenia 4 az6 16,7% - 25% Linearna

Spodsob uctovania vynosu z najomného z investicii v nehnutelnostiach je opisany v Gétovnej zasade j) iv) Trzby.
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f) Zasoby

Zasoby sa vykazuju bud v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je nizSia.
Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny v beznom obchodnom styku zniZenej o
predpokladané naklady na ich dokoncéenie a predpokladané naklady suvisiace s ich predajom.

Nakupované zasoby su ocenené obstaravacimi cenami pouzitim vazeného aritmetického priemeru. Obstaravacia
cena obsahuje cenu obstarania a suvisiace naklady (prepravné, clo, provizie, atd.) ktoré vznikli v suvislosti s
uvedenim zasob do ich su¢asného miesta a stavu. Zlavy a rabaty su stu¢astou ocenenia zasob.

Zasoby vytvorené vlastnou €innostou sa oceriuju vlastnymi nakladmi. Vlastné naklady zahffiaju priame naklady
(priamy material, priame mzdy a ostatné priame naklady) a ¢ast nepriamych nakladov bezprostredne suvisiacich
s vytvorenim zasob vlastnou ¢innostou (vyrobna rézia). Vyrobna rézia sa do vlastnych nakladov zahfria v zavislosti

vlastnych nakladov.

Znizenie hodnoty zasob na ich €istu realizovatelnd hodnotu a vSetky straty zo zasob sa vykazuju ako naklad v
tom Gétovnom v obdobi, v ktorom k zniZeniu hodnoty alebo k strate do$lo.

g) Finanéné nastroje

i. Nederivatovy finanény majetok

Klasifikacia

Skupina zaradila svoj finanény majetok do kategoérie finanéného majetku ocefiovaného v umorovanej hodnote

a finanéného majetku ocefovaného v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Vedenie Skupiny klasifikuje finanény majetok pri jeho prvotnom vykazani. Klasifikacia finanéného majetku sa méze
zmenit iba v pripade, Ze doéjde k zmene obchodného modelu. V takom pripade sa dotknuty finan¢ny majetok
preklasifikuje v prvy defi G€tovného obdobia nasledujiceho po zmene obchodného modelu.

Finan¢ny majetok v umorovanej hodnote

Finan¢ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st splnené nasledovné dve podmienky:

e majetok je drzany v rdmci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzat majetok za uc¢elom inkasovat zmluvné
periazné toky, a

e zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu k pefiaznym tokom, ktoré predstavuju vyhradne platby istiny a
urokov z nezaplatenej istiny.

Vo vykaze finan¢nej pozicie je tento majetok vykazany ako pohladavky z obchodného styku a ostatné finanéné

pohladavky, poskytnuté pozicky, pefiazné prostriedky a ekvivalenty peraznych prostriedkov.

Postdenie obchodného modelu

Skupina posudzuje ciele obchodného modelu, na zaklade ktorého drzi finanény majetok. Posudenie obchodného
modelu obsahuje:

e stanovené postupy a ciele pre finanény majetok a vykon tychto postupov v praxi,

e ako je vykonnost finanéného majetku vyhodnocovana a predkladana vedeniu Skupiny,

e rizika, ktoré maju vplyv na vykonnost obchodného modelu (a finanéného majetku drzaného v ramci daného
obchodného modelu) a ako Skupina tieto rizika riadi,
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e ako sU manazéri zodpovedni za odmeriovania (napr. ¢i si odmeny stanovené na zaklade realnej hodnoty
riadeného majetku resp. na zaklade prijatych zmluvnych periaznych tokov,

e frekvenciu, objem a nadasovanie predaja finanéného majetku v predchadzajucich obdobiach, dévody pre tieto
predaje a o¢akavané predaje do budicnosti.

Presuny finanéného majetku tretim stranam, ktoré nevyustia do oductovania finanéného majetku, sa nepovazuju
za predaj pre ucely postdenia.

Posudenie, ¢i zmluvné periazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a trokov z nezaplatenej istiny

Pre Ucely tohto posudenia je ,istina“ definovana ako redlna hodnota finanéného majetku pri jeho prvotnom
vykazani. ,Urok* je definovany ako protihodnota za &asovi hodnotu pefiazi a za Uverové riziko tykajlice sa
nezaplatene;j istiny za urcité obdobie a za dalSie zakladné rizika a naklady (napr. riziko likvidity a administrativne
naklady) a obsahuje taktiez marzu.

Pre posudenie, ¢ zmluvné toky predstavuju vyhradne platby istiny a urokov z nezaplatenej istiny, Skupina
posudzuje zmluvné podmienky finanéného nastroja. Napriklad, ¢i finanény majetok obsahuje zmluvné podmienky,
ktoré mo6zu takym spésobom ovplyvnit naéasovanie a hodnotu zmluvnych pefiaznych tokov, Ze by tato podmienka
nebola splnend. Postdenie tiez zahffia:

e podmienené udalosti, ktoré mézu ovplyvnit naasovanie a hodnotu perfiaznych tokov,

o platby vopred a opcie na predizenie,

e podmienky, ktoré obmedzuju naroky Skupiny na peniazné toky zo $pecifického majetku (napr. bez-regresné
dolozky).

Finanény majetok v umorovanej hodnote obsahuje pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky a
periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. Pohladavky sa povazuju za drzané za u¢elom inkasa
penaznych tokov ( angl. ,held-to-collect*) pri¢om zostavaju vykazované Skupinou.

Nasledné oceriovanie a zisk a strata

Finanény majetok v umorovanej hodnote sa nasledne ocefiuje s pouzitim metdédy efektivnej urokovej miery.
Umorovana hodnota sa znizi o straty zo znizenia hodnoty. Vynosové Uroky, kurzové zisky a straty a strata zo
znizenia hodnoty su vykézané s vplyvom na vysledok hospodarenia. Zisk alebo strata pri oduétovani sa vykaze
s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Oductovanie
Finanény majetok je oductovany, ked
a) maijetok je splateny alebo prava na pefiazné toky z tohto majetku uplynuli inym spdésobom alebo

b) Skupina previedla prava na pefiazné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila dohodu o prevode
prijmov z tohto majetku okamzite po obdrzani prijmu, pricom

— previedla v podstate vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom tohto majetku, alebo

— nepreviedla a ani si neponechala v podstate vSetky rizikd a vynosy spojené s vlastnictvom, ale
neponechala si kontrolu. Kontrola je ponechand, ak zmluvna strana nema prakticku schopnost predat’
tento majetok nezavislej tretej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dal$im obmedzeniam.

hodnof lodok h. g

cez vy: poddrenia

Finan¢ny majetok oceriovany realnou
Finan¢ny majetok sa oceriuje realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, pokial sa neoceriuje v umorovanej

hodnote. Skupina v tejto kategérii vykazuje podielové cenné papiere, ktoré drzi na odlhodobé strategické ucely.
Vo vykaze finanénej pozicie Skupiny je tento majetok vykazany v ramci polozky Finan¢né investicie.
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Finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia je pri prvotnom vykazani oceneny
realnou hodnotou bez zvy$enia o naklady stvisiace s obstaranim. Nasledne po prvotnom vykazani je ocefiovany
v redlnej hodnote a zisky a straty vyplyvajlce zo zmeny redlnej hodnoty, a rovnako aj irokové vynosy a dividendy,
su vykazované vo vysledku hospodarenia. VSetky vzniknuté naklady spojené s transakciami sa vykazuju vo
vysledku hospodarenia.

Vyznamné Uctovné metddy a uctovné zasady tykajuce sa finanéného majetku platné do 31. decembra 2017 su
uvedené v bode 5. Vyznamné (ctovné metédy a uctovné zasady platné do 31. decembra 2017.

ii. Nederivatové finanéné zavazky
Skupina klasifikuje nederivatové finanéné zavazky do kategérie ostatnych finanénych zavazkov.

Nederivatové finanéné zavazky sa prvotne oceriuju v realnej hodnote znizenej o priraditelné transakéné naklady.
nasledne sa oceriuju vo vyske amortizovanych nakladov pouzitim efektivnej urokovej miery.

Uroéené uvery a péziéky, vydané dlhopisy

Uro&ené uvery a pozicky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote znizenej o priraditelné transakéné naklady. Po
prvotnom vykazani sa urocené podzicky vykazuju vo vySke amortizovanych nakladov, pricom rozdiel medzi
hodnotou, v ktorej sa Uvery splatia a obstaravacimi nakladmi, sa vykadze vo vykaze ziskov a strat poas doby

trvania Uverového vztahu metédou efektivnej urokovej miery.
Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavizky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky sa prvotne oceriuju v redlnej hodnote. Nasledne sa oceriuju
vo vy$ke amortizovanych nakladov.
iii. Derivatové financ¢né nastroje

Derivatové finanéné nastroje slizia na ekonomické krytie Urokovych rizik Skupiny vyplyvajlcich z finanénej
¢innosti. V sulade so svojou finanénou politikou Skupina primarne nedrzi ani nevydava derivatové finan¢né
nastroje na Ugely obchodovania. KedZe derivaty nespifiaju formaine podmienky pre ich vykazovanie medzi
zabezpec&ovacimi derivatmi, st vykazané ako obchodné nastroje.

Derivatové finanéné nastroje sa prvotne vykazuju v realnej hodnote a ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Guétovna
zavierka, sa precenuju na realnu hodnotu. Zisk alebo strata z precenenia na realnu hodnotu sa ihned' vykazu vo
vykaze ziskov a strat ako sUcast &istych finanénych nakladov. Priraditelné transakéné naklady sa vykazu vo
vykaze ziskov a strat v momente ich vzniku.

Pre stanovenie realnej hodnoty finanénych derivatov, pozri G€tovné zasady 6) vii).

h) Znizenie hodnoty

Financny majetok

Model znehodnotenia majetku ,vzniknuta strata“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,o¢akavana strata z
uverov* (expected credit loss, ECL), o znamena, Ze udalost spdsobujlca stratu nemusi nastat predtym, ako sa
vykéze opravna poloZka.
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ECL su pravdepodobnostou vazené odhady Gverovych strat. Uverové straty st vycislené ako stgasna hodnota
v8etkych strat hotovosti, tj. ako rozdiel medzi pefiaznymi tokmi, ktoré si Skupine splatné na zaklade zmluvy,
a pefiaznymi tokmi, ktoré Skupina o¢akava ziskat.

Pri urovani, ¢i sa Uverové riziko finanéného majetku od prvotného vykazania vyznamne zvysilo a pri odhadovani ECL,
Skupina zvazuje primerané a podlozené informacie, ktoré su relevantné a dostupné bez zbytoénych nakladov alebo
usilia. Zahfria to kvantitativne aj kvalitativne informacie a analyzy, zaloZzené na historickych skisenostiach Skupiny a
ratingovom hodnoteni vratane vyhladovych buducich informacii (forward-looking information).

Skupina predpoklada, Ze Gverové riziko finanéného majetku sa vyrazne zvysilo, ak je viac ako 30 dni po splatnosti.
Skupina povazuje finanény majetok za zlyhany, ked:

e je nepravdepodobné, Ze diznik zaplati svoje Uverové zavazky voci Skupine v plnom rozsahu, bez toho, aby
Skupina vyuzila také ¢innosti, ako je realizacia zabezpecenia (ak nejaké existuje); alebo

« finanény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Celozivotné ECL su ECL, ktoré vyplyvaji zo v8etkych moznych udalosti zlyhania po¢as ofakavanej Zivotnosti
finanéného nastroja.

Dvanastmesacné ECL su ¢astou ECL, ktoré su vysledkom zlyhanych udalosti, ktoré s mozné do 12 mesiacov od
datumu vykazovania (alebo kratSieho obdobia, ak o¢akavana Zivotnost nastroja je kratSia ako 12 mesiacov).

Maximalne uvazované obdobie pri odhadovani ECL je maximalne zmluvné obdobie, pocas ktorého je Skupina
vystavena Uverovému riziku.

Meranie ECL

ECL su pravdepodobnostou véaZeny odhad kreditnych strat. Uverové straty sa ocefiuj ako sii¢asna hodnota véetkych
peniaznych nedostatkov (t. j. rozdiel medzi pefiaznymi tokmi splatnymi Skupine v stlade so zmluvou a pefiaznymi tokmi,
ktoré Skupina oCakava).

ECL su diskontované efektivnou urokovou sadzbou finanéného majetku.

Financny majetok so znizenou hodnotou

Ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, Skupina posudzuje, ¢i finanny majetok vykazovany
v umorovanej hodnote je znehodnoteny. Finanény majetok je ,znehodnoteny”, ak nastala jedna alebo viac udalosti,
ktoré maju Skodlivy vplyv na odhadované budtce peniazné toky finanéného majetku.

Vyznamné Uctovné metddy a Uctovné zasady tykajuce sa znehodnotenia finanéného majetku platné do
31. decembra 2017 st uvedené v bode 5. Vyznamné tctovné metddy a tctovné zasady platné do 31. decembra
2017.

Nefinanény majetok

Ugtovna hodnota nefinan&ného majetku Skupiny, iného ako st zasoby (pozri Giétovné zasady bod f)) a odlozena dafiova
pohladavka (pozri Uctovné zasady bod 1) ii)) sa posudzuje ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka,

z hladiska mozZnosti existencie indikatorov znizenia hodnoty tohto majetku. Ak takéto indikatory existuju, odhadne sa
navratna hodnota daného majetku. Pre goodwill a nehmotny majetok s neurcitou dobou pouzitelnosti alebo ktory
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este nie je k dispozicii na pouzivanie, sa odhad navratnej hodnoty uskutocriuje minimalne kazdy rok k rovnakému
datumu.

Znizenie hodnoty sa vykaze vzdy, ked uctovna hodnota majetku, resp. jednotky generujucej pefiazné prostriedky,
prevySuje jeho navratnu hodnotu. ZniZenie hodnoty sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Jednotka generujuca penazné
prostriedky je najmensia identifikovatelna skupina majetku zabezpecujlca prijem periaznych prostriedkov, ktoré st do
velkej miery nezavislé od prijmov pefiaznych prostriedkov z ostatného majetku alebo skupin majetku. Znizenie hodnoty
vykézané s ohladom na jednotku generujucu pefiazné prostriedky je alokované ako zniZenie Uctovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) proporéne.

Navratna hodnota majetku alebo jednotky generujlcej periazné prostriedky je realna hodnota znizena o naklady na
predaj alebo hodnota v pouzivani, podla toho, ktora je vy$Sia. Pri uréeni hodnoty v pouzivani sa predpokladané budtce
penazné toky odurocia na ich su¢asnu hodnotu pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora zohladriuje sucasné
trhové posudenie buducej ¢asovej hodnoty peniazi a rizika Specifické pre dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje
do velkej miery samostatné periazné toky, sa navratna hodnota uréuje pre skupinu jednotiek generujucich pefiazné
prostriedky, do ktorej tento majetok patri.

Pre ucely testovania zniZzenia hodnoty sa majetok, ktory nemozno testovat samostatne, sa priradi do najmensej
zistitelnej skupiny majetku, ktord generuje pefiazné toky z pokracujiceho pouzivania, ktoré su vyrazne nezavislé
od pefiaznych tokov z iného majetku alebo skupiny majetku (,jednotka generujuca pefiazné prostriedky* alebo
,CGU"). Pre ucely testovania goodwillu na mozné znizenie hodnoty, sa CGU, ku ktorym bol goodwill priradeny,
zoskupia tak, aby urover, na ktorej sa uskutocriuje testovanie na zniZenie hodnoty, bola najnizSou uroviiou, na
ktorej sa sleduje goodwill pre uéely interného vykaznictva. Goodwill obstarany v podnikovej kombinacii sa priradi
ku skupinam CGU, u ktorych sa predpoklada, Ze budi mat' uzitok zo synergického poésobenia danej podnikovej
kombinacie.

Alokacia strat zo zniZenia hodnoty vykazanych u jednotlivych CGU sa uskutocriuje tak, Ze sa najprv znizi uctovna
hodnota goodwillu prideleného tymto CGU a potom sa znizi G¢tovna hodnota ostatného majetku v CGU (alebo
v skupine CGU), a to na pomernej baze.

Strata zo zniZenia hodnoty goodwillu sa nerusi. U ostatného majetku sa strata zo zniZenia hodnoty, ktora bola
vykazana v predchadzajucich obdobiach, prehodnoti ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka,
s ciefom zistit, &i existuju indikatory, Ze doslo k znizeniu straty alebo k zaniku tejto straty. Strata zo zniZenia
hodnoty majetku sa zrusi, ak dojde k zmene odhadov pouZitych k uréeniu navratnej hodnoty. Strata zo znizenia
hodnoty sa zrusi iba v takom rozsahu, aby U¢tovna hodnota majetku nepresiahla Gétovnu hodnotu, ktora by bola
uréena po zohladneni odpisov, ak by nebola vykazana strata zo znizenia hodnoty.

Goodwill, ktory tvori ¢ast uctovnej hodnoty investicie v pridruzenom podniku sa nevykazuje samostatne, a preto
sa ani samostatne netestuje na znizenie hodnoty. Namiesto toho, ak existuji v pridruzenom podniku objektivne
dokazy mozného znizenia hodnoty investicie, testuje sa na znizenie hodnoty cela investicia v pridruzenom
podniku ako jeden majetok

i) Rezervy

Rezerva sa vykaze vo vykaze financnej pozicie, ak ma Skupina v désledku minulej udalosti existujuci pravny alebo
implicitny zavazok, ktory mozno spolahlivo odhadnut a je pravdepodobné, Ze spinenie daného zavézku bude viest
k Ubytku ekonomickych uzitkov v budlcnosti. Pri uréeni hodnoty rezerv sa o¢akavané budice periazné toky
odurodia na ich sti¢asnu hodnotu pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora zohladriuje su¢asné trhové
posudenie hodnoty penazi a rizika vztahujuce sa na dany zavazok.
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j) Trzby
i. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru z beznych ¢innosti sa ocenuju v realnej hodnote prijatej protihodnoty
alebo narokovatelnej protihodnoty po zohladneni vSetkych vratiek, obchodnych zliav a objemovych rabatov.
Skupina vykaze trzby v momente prechodu kontroly nad vyrobkami a tovarom na zékaznika.

V porovnatelnom obdobi sa trzby vykazali, ak existoval presvedéivy dokaz, vo vacsine pripadov vo forme
predajnej zmluvy, Ze vyznamné rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom vyrobkov a tovaru boli prevedené na
kupujuceho, bolo pravdepodobné, Ze protihodnota sa obdrzi, suvisiace naklady a mozné vratky vyrobkov a tovaru
sa dali spol'ahlivo odhadnut, neexistovala manazérska spoluzodpovednost v suvislosti s vyrobkami a tovarom, a
suma vynosu sa dala spolahlivo ocenit.

Ak je pravdepodobné, Ze budu poskytnuté zfavy a ich hodnota sa da spolahlivo ocenit, potom sa zlava vykaze
ako znizenie trzieb vtedy, ked sa vykaze predaj. Vynosy su vykdzané v stlade s dodacimi podmienkami
dohodnutymi s kone¢nymi odberatelmi.

Informéacie o vplyve nového Standardu IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi na konsolidovanu uctovnu
zavierku su uvedené v bode 7) Uplatnenie novych $tandardov a interpretacii.

ii. Poskytovanie sluzieb

Trzby z poskytovanych sluzieb sa vykazu vo vykaze ziskov a strat v momente prechodu kontroly na zakaznika
v uréitom ¢asovom momente.

V porovnatelnom uétovnom obdobi sa trzby z poskytovanych sluzieb vykazovali vo vykaze ziskov a strat podia
stupfia dokoncenia transakcie ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Stuperi dokonéenia sa
posudzoval podla prehladu vykonanych prac. Ak sa vysledok transakcie, ktora zahfiiala aj poskytovanie sluzieb,
nedal spolahlivo ocenit, trzby sa vykazali iba vo vy$ke nakladov, ktoré bolo mozné ziskat' spat.

Informéacie o vplyve nového $tandardu IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi na konsolidovanu Gétovnu
zavierku su uvedené v bode 7) Uplatnenie novych $tandardov a interpretacii.

iii. Trzby z predaja nehnutelnosti na predaj

Trzby z predaja nehnutelnosti na predaj sa vykazu vo vykaze ziskov a strat v momente prechodu kontroly na
zéakaznika v ur¢itom ¢asovom momente.

V porovnatelnom obdobi sa trzby z predaja nehnutelnosti na predaj vykazovali vo vykaze ziskov a strat v
momente, ked doSlo k prevodu vyznamnych rizik a vyhod plynucich z viastnictva na kupujuceho. Trzby sa
nevykazali, ak existovala vyznamna neistota ohladom splatenia kipnej ceny alebo by mohlo déjst k pripadnému
vrateniu nehnutelnosti.

Informécie o vplyve nového Standardu IFRS 15 Vynosy zo zmldv so zakaznikmi na konsolidovanu Gétovna
zavierku su uvedené v bode 7) Uplatnenie novych Standardov a interpretacii.
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iv.  Trzby z ndjomného

Trzby z ndjomného z investicii v nehnutelnostiach sa vo vykaze ziskov a strat vykazuji vramci vynosov
rovnomerne pocas doby trvania najomného vztahu. Stimuly k ndjmu sa vykazuju ako neoddelitelna stucast
celkovych trzieb na najomné pocas doby trvania najmu.

k) Financné naklady a finanéné vynosy

Finan¢né naklady a finanéné vynosy zahffiaju najma:

priamo priraditelné k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe kvalifikovaného majetku);
e vynosové Uroky z investovanych prostriedkov;
e kurzové zisky a straty;
e  zisky a straty z derivatovych finanénych nastrojov.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat na baze &asového rozlisenia metédou efektivnej
urokovej sadzby.

Naklady na very a pozicky, ktoré nie st priamo priraditelné k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe kvalifikovaného
majetku, sa vykazu vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej urokovej miery.

Kurzové zisky a straty z finanéného majetku a zavazkov si vykézané netto ako financné naklady alebo finanéné
vynosy podla toho, ¢i je vysledkom pohybu kurzov cudzich mien Cisty zisk alebo €ista strata.

1) Daii z prijmov

Dari z prijmov (naklad) zahfia splatnu a odloZzenu dar. Splatna a odloZzena dar sa vykazuju vo vykaze ziskov a
strat okrem polozZiek vykazovanych priamo vo vlastnom imani alebo v ostatnych st€astiach komplexného
vysledku.

i. Splatna dan

Splatna dari z prijmov je oGakavany dariovy zavazok/pohladavka zo zdanitelnych prijmov alebo strat za obdobie
pocitana s pouzitim sadzby dane platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, a Uprav dariového
zavazku z minulych rokov.

ii. Odlozena dan

OdloZena dar sa vykaze z do¢asnych rozdielov medzi t¢tovnou hodnotou majetku a zavazkov pre Ucely finanéného
vykaznictva a ich hodnoty pre dariové ucely. Odlozena dari sa nepocita z do¢asnych rozdielov, ktoré vznikaju pri
prvotnom vykézani majetku alebo zavazkov v transakcii, ktora nie je podnikovou kombinaciou a ktora v Case
transakcie nema vplyv ani na vysledok hospodarenia ani na zaklad dane.

Odlozena dar vyjadruje dariové dosledky, ktoré sleduju sposob, akym Skupina oCakava uhradu alebo vyrovnanie
uctovnej hodnoty svojho majetku a zavazkov na konci uctovného obdobia.

OdloZena dari sa pocita podla sadzby dane, o ktorej sa predpokladd, Ze sa bude uplatfiovat na do€asné rozdiely v
Gase, kedy ddjde k ich vyrovnaniu, priom sa pouziji sadzby dane podla zakonov alebo navrhu zakonov, ktoré boli

prijaté alebo v podstate prijaté do dria, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka.
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OdloZena dariova pohladavka a zavazok sa vzdjomne zapocitajl, ak existuje pravne vymozitelné pravo zapocitat
splatny dariovy zavazok a pohladavku a ak ide o rovnaky dariovy Urad a rovnakého dariovnika, alebo sa tykaju
roznych darovnikov, ale tito maju v Umysle vyrovnat danové zavézky a pohladavky netto alebo ich dariové
pohladavky a zavazky budu realizované stucasne.

O odloZenej dariovej pohladavke z nevyuzitych dariovych strat, darovych ulfav a odpocitatelnych docasnych
rozdielov sa Uctuje len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze buduci zaklad dane, voci ktorému bude mozné vyrovnat
docgasné rozdiely, je dosiahnutelny. Odlozena dariova pohladavka sa preveruje ku kazdému driu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka a znizuje sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zaklad dane z
prijmov.

iii. Danové riziko

Pri ur€ovani hodnoty splatnej a odloZenej dane berie Skupina do Gvahy vplyv neistych dafiovych pozicii a pripadné
dalSie dane a uroky, ktoré by mohli byt splatné. Toto zhodnotenie je zaloZzené na odhadoch a predpokladoch a
moze zahffiat cely rad Gsudkov, ktoré sa viazu k budtcim udalostiam. Nové informéacie, ktoré mézu byt k dispozicii,
mozu zmenit Usudok Skupiny ohfadom primeranosti existujucich dafiovych zavazkov; takéto zmeny v dafiovych
zavazkoch ovplyvnia naklad dane z prijmu v tom u¢tovnom obdobi, v ktorom k takejto zmene dojde.

m) Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky sa nediskontuji a vykazuju sa ako naklad v tom obdobi, v ktorom
zamestnanec poskytol suvisiacu sluzbu. Rezerva sa vykazuje vo vySke, v ktorej sa oCakava vyplatenie
kratkodobych peniaznych odmien, ak ma Skupina existujuci pravny alebo implicitny zavézok vyplatit tito sumu
ako désledok sluzby poskytnutej zamestnancom v minulosti a tento zavazok mozno spolahlivo ocenit.

n) Vyplatené dividendy

Dividendy vyplatené akcionarom sa vykazuju ako distriblcia v ramci vlastného imania, ktort schvalili akcionari
Spoloc¢nosti.

o) Statne dotacie

Statne dotacie sa pri prvotnom vykazani ocefiuji v redinej hodnote ako vynosy budcich obdobi, ak existuje
primerana istota, Ze sa dotacia poskytne a ze Skupina bude spifiat podmienky spojené s poskytnutim dotacii.
Dotacie na uhradu vynalozenych nakladov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat systematicky v rovnakych
obdobiach, v ktorych su vykazané naklady, ktoré maju byt z tychto dotacii hradené. Dotacie na uhradu nakladov
spojené s prisluSnym majetkom sa systematicky vykazuju vo vykaze ziskov a strat po¢as doby pouzitelnosti
majetku.

p) Kompenzacia
Finanény majetok a zavazky sa vzajomne zapoditavajd. Ich netto hodnota sa vykazuje vo vykaze financnej pozicie
vtedy a len vtedy, ak ma Skupina pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma v umysle platit na netto baze alebo

predat’ majetok a su€asne uhradit zavazok.

Vynosy a naklady sa vykazuju na netto baze len vtedy, ak to dovoluju uc¢tovné standardy, alebo v pripade ziskov a strat
vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii.
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5. Vyznamné uctovné metody a uctovné zasady tykajuce sa finanéného majetku platné do 31. decembra
2017

i. Nederivatovy finanény majetok

Do 31. decembra 2017 Skupina klasifikovala nederivatovy finanény majetok do nasledujicich kategérii: tvery,
pohladavky z obchodného styku a iné finanéné pohladavky, investicie uréené na predaj a pefiazné prostriedky
a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Skupina oducétuje finanény majetok, ked' uplynie zmluvné pravo na pefiazné toky plyntce z tohto majetku alebo
prevedie prava ziskat zmluvné pefiazné toky v transakcii, v ktorej v8ak podstatné rizika a odmeny plynice z
vlastnictva finanéného majetku su prevedené, alebo nepostlpi ani nezachovava vsetky podstatné rizika a odmeny
plyntice z vlastnictva a neponecha si kontrolu nad prevedenym majetkom. Urok v pripade oduétovaného
finanéného majetku, ktory je vytvoreny alebo zachovany Skupinou, sa uctuje ako samostatny majetok alebo
zavazok.

Uvery, pohladavky z obchodného styku a iné finanéné pohlfadavky

Uvery, pohladavky z obchodného styku a iné finanéné pohladavky sa prvotne ocefiujl v reélnej hodnote, nasledne
sa ocenuju vo vySke amortizovanych nakladov pouzitim efektivnej Grokovej miery, upravené o straty zo
znehodnotenia.

Cenné papiere uréené na predaj

Skupina vykazuje cenné papiere uréené na predaj v den, ked sa zavazuje k ich nakupu.

Cenné papiere ur¢ené na predaj, ktoré nie si obchodované na aktivnom trhu a ktorych realnu hodnotu nie je
mozné spolahlivo urcit, si ocenené obstaravacou cenou znizenou o pripadné straty zo zniZzenia hodnoty ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.

Penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov obsahuju periazné prostriedky. Kontokorentny uver,
splatny na poziadanie, je neoddelitefnou sucastou cash managementu Skupiny. Vykazuje sa ako kratkodoba

pdzicka v kratkodobych zavéazkoch vo vykaze finanénej pozicie a ako zlozka pefiaznych prostriedkov a periaznych
ekvivalentov vo vykaze periaznych tokov.

ii. Znizenie hodnoty finanéného majetku

K zniZeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ked' z objektivnych dévodov vyplyva, Ze jedna alebo viaceré
udalosti mali negativny vplyv na predpokladané budtice pefiazné toky plyntice z tohto majetku.

Strata zo znizenia hodnoty finanéného majetku oceneného amortizovanymi nakladmi sa vypocita ako rozdiel medzi
jeho uctovnou hodnotou a sii¢asnou hodnotou predpokladanych budticich pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou
efektivnou urokovou sadzbou.

Individudine vyznamné polozky finanéného majetku sa testuju na znizenie hodnoty jednotlivo. Ostatné polozky
finanéného majetku sa hodnotia spoloc¢ne v skupinach, ktoré maji podobné charakteristiky Gverového rizika.

V8etky straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat.
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Strata zo zniZenia hodnoty sa zrusi, ak zruSenie mozno objektivne priradit k udalosti, ktora nastane po vykazani straty
zo znizenia hodnoty. V pripade finanéného majetku oceneného amortizovanymi nakladmi sa zruenie vykaze vo vykaze
ziskov a strat.

6. Uréenie realnej hodnoty

Reélne hodnoty pre finanény aj nefinanény majetok a zavazky sa urCuju pre Ucely ocefovania a/alebo
zverejfiovania s pouzitim nizsie uvedenych metéd. Dalsie informacie o predpokladoch uplatiiovanych pri uréeni
redlnej hodnoty sa tam, kde je to vhodné, uvadzaju v poznamkach v ¢astiach, ktoré sa konkrétne tykaji daného
majetku alebo zavazku.

i. Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

Redlna hodnota nehnutelnosti, strojov a zariadeni obstaraného v podnikovych kombinaciach je zaloZzena na
trhovych hodnotach alebo na vynosovej metdde. Trhova hodnota majetku je odhadovana hodnota, za ktort by
mohol byt majetok vymeneny ku diiu ocenenia medzi ochotnym kupujicim a ochotnym predavajicim v transakcii
uskutoénenej za obvyklych podmienok po vhodnom marketingu, kedy ztcastnené strany boli dobre informované
a konaju dobrovolne z vlastnej vole. Vynosova metéda stanovuje hodnotu majetku na zéklade jeho schopnosti
generovat pre vlastnikov poZadované ekonomické uzitky. Hlavnym ciefom vynosovej metddy je stanovit hodnotu
majetku ako funkciu ekonomického uzitku.

ii. Nehmotny majetok

Redlna hodnota nehmotného majetku obstaraného v podnikovej kombinacii sa uréi na zaklade diskontovanych
pefiaznych tokov, o ktorych sa predpoklada, Ze sa dosiahnu z pouzivania alebo pripadného predaja majetku.

iii. Investicie v nehnutelnostiach

Realna hodnota investicii v nehnutelnostiach je uréena nezavislym znalcom. Reélna hodnota sa odhaduje na
zaklade suc¢asnych cien na aktivnom trhu podobnych nehnutelnosti v rovnakej lokalite a v rovnakom stave, alebo
kde to nie je mozné, podla vSeobecne platnych metdéd oceriovania, ktoré uvazuji s agregovanou sumou
odhadovanych penaznych tokov, o ktorych sa predpokladd, Zze sa dosiahnu z prenajmu nehnutelnosti. Na Cisté
rocné pefazné toky sa potom aplikuje diskontnd sadzba, ktora odraza Specifické rizika inherentne spojené
s Cistymi pefiaznymi tokmi. Vysledkom je odhad hodnoty nehnutelnosti.

iv. Zasoby

Realna hodnota zasob obstaranych v podnikovej kombinacii sa uréi na zéklade odhadu predajnej ceny v beznej
¢innosti znizenej o naklady dokonéenie a predaj, a primeranej ziskovej marze, ktora zohladriuje Usilie vynalozené
na dokonéenie a predaj zasob.

v. Pohladavky z obchodného styku a ostatné finanéné pohladavky

Redlna hodnota pohfadavok z obchodného styku a ostatnych finanénych pohladavok je uréena ako sucasna
hodnota buducich pefiaznych tokov diskontovana trhovou urokovou mierou ku diiu ocenenia. Kratkodobé
pohladavky, ktoré nemaju stanovenu Grokovu mieru, sa oceriuju nominalnou hodnotou, ak efekt diskontovania je
nevyznamny. Redlna hodnota sa uréuje pri prvotnom oceneni a pre ucely zverejnenia ku kazdému driu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.
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vi. Ostatné nederivatové finanéné zavazky

Ostatné nederivatové finanéné zavazky sa ocefiuju realnou hodnotou pri ich prvotnom vykazani a pre ucely
zverejnenia ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka. Redlna hodnota sa uréuje ako su¢asna
hodnota buducich pefiaznych tokov z istiny a urokov diskontovana trhovou Grokovou mierou ku diiu ocenenia.
vii. Derivaty

Reélna hodnota Urokovych swapov je stanovena na zaklade kotacii brokera. Primeranost’ tychto kotacii Skupina
overuje pouzitim oceriovacieho modelu. Volatilita pouzita v tomto modeli sa ziskava z verejne dostupnych zdrojov.
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7. Uplatnenie novych standardov a interpretacii

K 1. januaru 2018 nadobudli ucinnost nasledovné $§tandardy a interpretacie a boli Skupinou aplikované pri
zostaveni tejto Uctovnej zavierky:

IFRS 9 Finan¢né nastroje

Standard nahradza $tandard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek podia IAS 39
pre zabezpecenie realnej hodnoty Urokového rizika portfélia finanéného majetku alebo finanénych zavazkov, ktoré
nadalej zostavaju v platnosti. Su¢astou tohto Standardu je aj model o¢akavanych strat z finanéného majetku, ktory
nahradza pouzivany model zniZenia hodnoty v désledku vzniknutych strat ako ho definuje Standard IAS 39.

Hoci dovolené oceriovanie finanéného majetku — umorovana hodnota, realna hodnota cez ostatny komplexny
vysledok (FVOCI) a redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) — je podobné ako v IAS 39, kritéria pre
klasifikaciu do prislusnych kategorii pre ocefiovanie s vyznamne odliSné.

Prechod na IFRS 9 nemal vyznamny vplyv na uctovnu zavierku Skupiny. Zmeny Gétovnych metdd a uctovnych
zasad boli aplikované retrospektivne okrem nasledujiceho:

e Skupina uplatnila vynimku a neupravila porovnatelné daje o zmeny v kategorizacii a ocefiovani
finanéného majetku a finanénych zavazkov (vratane znizenia hodnoty finanéného majetku).

e Spolo¢nost vyhodnotila obchodny model (ciel, pre ktory drzi financny majetok) na zaklade faktov a
okolnosti existujucich ku driu prvej aplikacie.

i. Zatriedenie — finanény majetok a finanéné zavazky

Nové poziadavky na zatriedenie nemali vyznamny vplyv na uétovanie pohladavok z obchodného styku a Gverov.

Skupina ma investicie do podielovych cennych papierov, ktoré si drzané na dlhodobé strategické ucely. Podla
IFRS 9 Skupina stanovila, Ze tieto investicie budui ocenené vo FVTPL. V dbsledku toho sa vSetky zisky a straty v
reélnej hodnote vykazuji vo vykaze ziskov a strat. V beznom Ucétovnom obdobi Skupina vykazala v ramci
finanénych vynosov zisk z precenenia tychto cennych papierov vo vyske 3 175 tis. EUR.

IFRS 9 nemal vyznamny vplyv na zatriedenie finanénych zavazkov k 1. januaru 2018.

ii. Znehodnotenie — finanény majetok

Skupina stanovuje opravné polozky vo vySke rovnajlcej sa celoZivotnym ocakavanym uUverovym stratam s
vynimkou nasledujucich pripadov, pre ktoré sa aplikuju 12-mesacné ocakavané uverové straty:
- dlhové cenné papiere, ktoré maju k datumu, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovna zavierka, nizke kreditné
riziko, a
- ostatné dlhové cenné papiere, dlhodobé uvery a tlozky v bankach, pri ktorych Gverové riziko (t.]. riziko
zlyhania, ktoré sa moze vyskytnut pocas oakavanej zivotnosti finanéného nastroja) sa od
pociato¢ného vykazania vyznamne nezvysilo.
Celozivotné oCakavané Uverové straty sa vzdy vztahuju na pohfadavky z obchodného styku bez vyznamnej zlozky

financovania. Skupina uplatiiuje tuto zdsadu aj na pohfadavky z obchodného styku s vyznamnou zlozkou
financovania.
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Z dévodu prechodu na IFRS 9 nedoslo k zaucétovaniu dodato¢nej opravnej polozky. Vplyv prechodu na IFRS 9 na
pociatoénu hodnotu nerozdeleného zisku bol nevyznamny. Vzhladom na tuto skutonost’ Spolo¢nost nevykazala
Ziadne Upravy v pociatoénom stave nerozdeleného zisku k 1. januaru 2018.

Dalsie informacie tykajlce sa G&tovnych metod a Gétovnych zasad pri znizeni hodnoty finanéného majetku st
opisané v bode 4h) ZniZenie hodnoty — Nederivatovy finanény majetok.

Zabezpecovacie Gctovnictvo

Skupina nevyuziva zabezpecovacie derivaty, preto zmeny v Uétovani o zabezpec€eni nemali Ziadny vplyv na
uctovnu zavierku k 1. januaru 2018.

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi a Vysvetlenia k IFRS 15 Vynosy zo zmllv so zakaznikmi (vydané
12. aprila 2016)

IFRS 15 je Géinny pre uétovné obdobia zacinajlce 1. januara 2018 alebo neskér. Novy Standard prinasa ramec,
ktory nahradza existujuci navod v IFRS o vykazovani vynosov. Spolo¢nosti musia prijat’ 5-krokovy model na to,
aby urcili, kedy sa ma vykazat vynos a v akej vyske. Novy model $pecifikuje, Ze vynosy sa maju vykazat vtedy,
ked spolo¢nost prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zékaznika a vo vyske, o ktorej spolo¢nost ocakava,
Ze bude mat na fiu narok. Podla toho, &i sa urcité kritéria splnia, vynos sa vykaze:

e v priebehu ¢asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti, alebo

e v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spolocnost aplikovat pri uvadzani kvalitativnych a kvantitativnych
zverejneni, ktoré poskytuju uzitocné informacie pouzivatelom uctovnej zavierky o povahe, vyske, ¢ase a neistote
vynosov a pefiaznych tokov, ktoré vznikaju zo zmluvy so zakaznikom.

Vysvetlenia k IFRS 15 vysvetluju niektoré poziadavky Standardu a umozriuju dalSie zjednodu$enia pri prechode
na novy $tandard pre spolo¢nosti, ktoré novy Standard implementuju.

Doplnenia vysvetluju, ako:

e v zmluve identifikovat povinnost plnit — prisfub poskytnut zékaznikovi tovar a sluzbu;

e urcit, ¢i je spolocnost tzv. principal (poskytovatefom tovaru a sluzieb, principal) alebo je zastupcom (osobou
zodpovednou za zariadenie, Ze tovar a sluzby budl poskytnuté, agent); a

e urcit, ¢ vynosy za poskytnutie licencie maju byt vykdzané v uréitom okamihu (at a point of time) alebo v
priebehu ¢asu (over time).

Doplnenia tiez poskytuju spolo¢nostiam dve dodato¢né praktické vynimky:

e Spolo¢nost nemusi spatne upravit zmluvy, ktoré su ukoncené k zaciatku toho Gétovného obdobia, ktoré je
najskorsie prezentované (toto plati iba pre spolo¢nosti, ktoré pouzivaji metédu uplinej retrospektivnej upravy);

e Spolo¢nost nemusi spatne upravit zmluvy, ktoré boli modifikované pred zaciatkom najskorsie prezentovaného
uétovného obdobia, namiesto toho ale musi uviest sumarny efekt v§etkych modifikacii, ku ktorym doslo pred
zaciatkom najskorSie prezentovaného Ucétovného obdobia (plati tiez pre spoloCnosti, ktoré vykazuju
kumulativny efekt pri prvej aplikacii Standardu ku dfiu jeho prvej aplikacie.

Prvotna aplikacia Standardu IFRS 15 nemala Ziadny vplyv na vykazovanie vynosov Skupiny vzhladom na
charakter jej transakcii a na druh vynosov, ktoré ma. Nedoslo k zmene vysky vykazovanych vynosov a nezmenil
sa ani okamih a priebeh ¢asu, v ktorom sa vynosy vykazuju.

Strana 27 z0 75




@® ARKON

ARKON, a. s.
Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky
za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

ARKON, a. s.
Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky
za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

Doplnenia k IFRS 2: Klasifikacia a ocefiovanie platieb na zaklade podielov.
Uginné pre U&tovné obdobia, ktoré zaginajl 1. januara 2018 alebo neskdr, maju sa aplikovat prospektivne.
Doplnenia vysvetluju uétovanie platieb na zaklade podielov v nasledujucich oblastiach:

« vplyv podmienok suvisiacich s narokom, na oceriovanie transakcii na zaklade podielov vysporiadavanych
periaznymi prostriedkami,

e transakcie na zaklade podielov vysporiadanych po zdaneni darnou zrazkou,

* modifikdcia podmienok platieb na zaklade podielov, ktoré menia klasifikaciu transakcie z kategérie
vysporiadané pefiaznymi prostriedkami na kategdriu vysporiadané nastrojmi vlastného imania.

Doplnenia nemali pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na U¢tovnu zavierku, pretoZze Skupina nevstupuje do
transakcii s platbami na zaklade podielov.

Doplnenia k IAS 40 Prevod investicii v nehnutelnostiach
Vydané 8. decembra 2016. Uginné pre G&tovné obdobia, ktoré zainajti 1. januara 2018 alebo neskor.
Doplnenia vysvetluju principy pre prevod do alebo z investicii v nehnutelnostiach:
« prevod do alebo z investicii v nehnutelnostiach je mozny iba vtedy a len vtedy, ak do$lo k zmene vo vyuziti

nehnutelnosti; a

o takato zmena vo vyuziti vyzaduje aj postdenie, &i majetok spifia definiciu investicie v nehnutefnostiach.

Doplnenia nemali pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na u¢tovnu zavierku Skupiny, kedZe pri prevode do alebo
z investicii v nehnutelnostiach postupuje v stlade s uvedenym doplnenim.

Doplnenia k IFRS 4: Aplikacia IFRS 9 Financné nastroje s IFRS 4 Poistné zmluvy.
Uginné pre U&tovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2018 alebo neskor, maju sa aplikovat prospektivne.

Doplnenia su reakciou na obavy suvisiace s implementaciou IFRS 9 pred implementovanim $tandardu, ktory ma
nahradit IFRS 4 a ktory vypracovava IASB. Doplnenia zavadzaju dve volitelné rieSenia. Jednym rieSenim je
docasna vynimka z IFRS 9, ktoré v podstate odklada jeho aplikaciu pre niektorych poistovatelov. Druhé rieSenie
je pristup k prezentécii tak, aby sa zmiernila volatilita, ktora sa méze vyskytnut, keby sa aplikoval IFRS 9 pred
novym $tandardom pre poistné zmluvy.

Doplnenia nemali pri ich prvej aplikacii vyznamny vplyv na uétovnu zavierku, pretoZze Skupina nie je
poskytovatelom poistenia.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku

Uginny pre tétovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januara 2018 alebo neskor.

IFRIC 22 uvadza poziadavky na to, aky vymenny kurz sa ma pouzit pri transakciach v cudzej mene (ako su
transakcie v suvislosti s vynosmi), kedy sa poskytne alebo prijme preddavok a objasriuje, Ze deri uskuto¢nenia
transakcie je der, kedy spolo¢nost prvotne vykaze naklad budicich obdobi alebo vynos buducich obdobi, ktory

vznikol pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku. Pre transakcie, ktoré obsahuju viaceré platby
alebo prijmy, kazda platba alebo prijem predstavuje samostatny deri uskuto¢nenia transakcie.
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Interpretacia nemala pri jej prvej aplikacii vyznamny vplyv na uétovnu zavierku Skupiny, pretoZze Skupina pouziva
pri prvotnom vykazani majetku neperiaznej povahy a zavazkov nepefiaznej povahy, ktoré vznikli pri poskytnuti
alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku, vymenné kurzy platné v deri platby alebo prijatia preddavku.

8. Nové sStandardy a interpretacie, ktoré eSte neboli aplikované
Standardy a interpretécie prijaté Eurépskou tniou
IFRS 16 Lizingy

IFRS 16 bol vydany 13. januara 2016 a je Gcinny pre Uctovné obdobia zacinajluce 1. januara 2019 alebo neskér.
Skorsia aplikacia je mozna v pripade, Ze spolo¢nost aplikuje $tandard IFRS 15 Vynosy zo zmiiv so zéakaznikmi
pred datumom ucinnosti.

IFRS 16 nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a sUvisiace interpretacie. Standard odstrariuje su¢asny dualny model
uctovania u ndjomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby spolocnosti vykazali vaésinu najmov v suvahe podfa
jednotného modelu, eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.

Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného
majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyZaduje, aby najomca ako
majetok vykazal pravo pouzivania (right of use) a zavazok z lizingu. Pravo pouZivania sa odpisuje a zavazok sa
uroci. Toto bude mat za nasledok vysSie naklady u vaésiny lizingov hned na zaciatku, aj ked najomca plati
konstantné ro¢né najomné.

Novy Standard prina$a aj niekolko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:
e lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuji kipnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej €asti nema vplyv na uctovanie u prenajimatela. Prenajimatel bude nadalej
rozliSovat medzi finanénym a operativnym lizingom.

Ocakava sa, ze novy Standard bude mat pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku Skupiny,
nakolko vyZzaduje, aby Skupina vykazala vo vykaze finanénej pozicie majetok a zavazky, ktoré sa tykaju
operativneho lizingu, pri ktorom Skupina vystupuje ako najomca.

Skupina vykaze novy majetok a zavazky z operativnych najmov vyrobnych, kancelarskych a bytovych priestorov.
Charakter a naklady, ktoré sa tykaju tychto najmov sa teraz zmenia, pretoze Skupina vykaze odpisy z prava
pouzivat majetok a nakladové Uroky zo zavazkov. Predtym Skupina vykazovala naklady z operativneho najmu
rovnomerne a vykazovala majetok a zavazky iba v rozsahu ¢asového nesuladu medzi skuto¢nou platbou najmu
a vykdzanym nakladom. Okrem toho, Skupina nebude dalej vykazovat rezervu na operativne najmy, ktoré sa
vyhodnotili ako stratové. Namiesto toho Skupina vykaze platby z ndjomného v rdmci zavéazkov z prenajmu.
Neocakava sa vyznamny dopad na finanéné prenajmy Skupiny.

Podra informacii, ktoré su v sticasnosti k dispozicii, Skupina predpoklada, Ze k 1. januaru 2019 vykaze dodatocné
zavazky z najmu a majetok predstavujlci pravo uzivania vo vyske 443 tisic EUR.

Skupina planuje prvykrat aplikovat IFRS 16 od 1. januara 2019, pricom pouzije model modifikovaného
retrospektivneho pristupu. Preto kumulativny vplyv prijatia IFRS 16 sa vykdze ako Uprava otvaracieho stavu
vlastného imania k 1. januaru 2019, bez Upravy informacii za minulé obdobie.

Z dévodu ucelnosti Skupina planuje uplatnit vynimku, pri ktorej bude aplikovat IFRS 16 na vSetky zmluvy, ktoré
uzatvorila pred 1. januarom 2019 a identifikovala ich ako najmy podlia IAS 17 a IFRIC 4.

Dalsie informacie o najatom majetku st uvedené v poznamke 39) Najmy.
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IFRIC 23 Neistota ohladom darnového posudenia

Uginny pre Gétovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2019 alebo neskér.

IFRIC 23 vysvetluje Utovanie o dafiovych pristupoch, ktoré eSte neboli akceptované dariovymi organmi, pricom
ma tiez za ciel zvysit transparentnost. Podla IFRIC 23, klu€ovym testom je, &i je pravdepodobné, Zze dariové
organy budu akceptovat dariovy pristup, pre ktory sa spolo¢nost rozhodla. Ak je pravdepodobné, Ze dariové
organy budu akceptovat tento neisty danovy pristup, potom suma dane vykdzana v Uétovnej zavierke je
konzistentna so sumou v darfiovom priznani bez neistoty, ktora by sa zohladnili pri oceneni splatnej a odloZenej
dane.

V opa¢nom pripade zdanitelny prijem (alebo dariova strata), dariové zaklady a nevyuzité darové straty sa maju
ur¢it takym sposobom, ktory lepSie predpoveda vyrieSenie neistoty, pricom pouziva bud jednu
najpravdepodobnej$iu  hodnotu alebo ocakdvanu (sumu pravdepodobnych vazenych hodnét) hodnotu.
Spolo¢nost musi predpokladat, Zze dariové organy budli skimat poziciu a budi mat znalosti o vSetkych
relevantnych informéaciach.

Skupina neo¢akava, Ze interpretacia pri jej prvej aplikacii bude mat vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku, pretoze
Skupina nema vyznamne neisté dariové pozicie.

Doplnenia k IFRS 9: Finanéné nastroje s moznostou pred¢asného splatenia so zapornou kompenzaciou
(vydané 12. oktobra 2018)

Uginné pre U&tovné obdobia, ktoré zaginajl 1. januara 2019 alebo neskor.

Doplnenia reaguju na obavy ohladom uctovania finanéného majetku so zmluvnym dojednanim moznosti
pred¢asného splatenia. Obavy sa tykali najma toho, ako spolo¢nost bude klasifikovat a ocefiovat dlhové nastroje,
ak diznik méze pred€asne splatit nastroj v nizSej hodnote, ako je hodnota nesplatenej istiny a diznych Grokov.
Takéto pred€asné splatenia su ¢asto opisované ako také, ktoré obsahuju ,zaporni kompenzaciu”.

Pri aplikacii IFRS 9 spoloénost by ocefiovala finanény majetok s tzv. zapornou kompenzéaciou realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat.

Doplnenia umoziuju, aby spolocnosti ocerovali finanény majetok s moZnostou predéasného splatenia so
zapornou kompenzaciou amortizovanou hodnotou.

Skupina neo¢akava, Ze doplnenia budu mat vyznamny vplyv na jej uctovnu zavierku.

Cyklus roénych vylepseni IFRS 2015 — 2017 (vydané 12. decembra 2017)

Uginné pre U&tovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2019 alebo neskor.

Vylep$enia k IFRS (2015 — 2017) obsahuju 4 doplnenia k $tandardom. Hlavné zmeny su:

* objasnuje sa, Ze spolo¢nost preceni svoje podiely v spoloénych operaciach, ktoré mala prv v drzbe, ked ziska
kontrolu nad podnikom podla IFRS 3 Podnikové kombinacie;

* objasnuje sa, Ze spolo¢nost nepreceni svoje podiely v spoloénych operaciach, ktoré mala prv v drzbe, ked
ziska spolo¢nu kontrolu v spolo¢nych operaciach podla IFRS 11 Spolo¢né dohody;

* objasnuje sa, Ze spolo¢nost by mala vzdy uctovat o dopadoch dane z prijmu na vyplatu dividend vo vykaze

ziskov a strat, ostatnom komplexnom vysledku alebo vo vlastnom imani podfa toho, kde spolo¢nost pdévodne
vykézala minulé transakcie alebo udalosti, ktoré generovali distribuovatelny zisk; a
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« objasriuje sa, Ze spolo¢nosti by mali vyltéit z fondov, z ktorych si spolo¢nost poZiciava, véeobecné pdzicky,
ktoré Specificky vznikli za UCelom ziskat kvalifikovany majetok do tej doby, kym nie su podstatne
skompletizované vSetky ¢innosti, ktoré st nevyhnutné k tomu, aby sa majetok pripravil na uréené pouzitie
alebo predaj.

Neocakava sa, ze by niektora z tychto zmien mala vyznamny vplyv na Gétovnl zavierku Skupiny.

Doplnenia k IAS 28: Dlhodobé podiely v pridruzenych podnikoch a spoloénych podnikoch (vydané 12.
oktobra 2018)

Uginné pre G&tovné obdobia, ktoré zaginajl 1. januara 2019 alebo neskor.

Doplnenia objasiiuju, Ze organizacia venture kapitalu, vzajomny fond, investi¢ny fond a podobné jednotky sa mézu
rozhodnut' pri prvotnom vykézani ocenovat investicie v pridruzenych podnikoch alebo spolo¢nych podnikoch
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a to osobitne pre kazdy pridruzeny podnik alebo spolo¢ny podnik.

Skupina neo¢akava, ze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na uétovnu zavierku pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IAS 19 Zamestnanecké pozitky
Uginné pre U&tovné obdobia, ktoré zaginajd 1. januara 2019 a neskar.

Doplnenia vyzaduji, aby Skupina pri zmenach planu, dodatkoch, redukciach alebo vysporiadaniach, pouzila
aktualizované a upravené predpoklady pre stanovenie nakladov st¢asnej sluzby a ¢istych trokov od zmeny planu
po koniec vykazovaného obdobia.

Skupina neo¢akava, Ze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na uétovnu zavierku pri jej prvej aplikacii.

Skupina neplanuje aplikovat vy$sie uvedené standardy, doplnenia a interpretacie pred diiom ich G¢innosti. VSetky
nové Standardy, doplnenia a interpretacie, ktoré su relevantné pre Skupinu, budu aplikované, ked nadobudnu
ucinnost.

Standardy a interpretécie, ktoré este neboli prijaté Eurépskou tiniou

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom
alebo spoloénym podnikom

Eurépska Komisia rozhodla odlozit' prijatie doplneni na neurdito.

Doplnenia objasriuju, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk alebo strata sa
vykaZzu v takom rozsahu a podla od toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

e zisk alebo strata sa vykaze v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom
alebo spoloénym podnikom zahifia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohfadu na to,
¢i je umiestneny v dcérskej spolo¢nosti alebo nie), zatial ¢o

e zisk alebo strata sa vykaze Ciastocne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom a
spoloénym podnikom zahffia majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento majetok umiestneny v dcérskej
spolo¢nosti.

Skupina o¢akava, Ze doplnenia budi mat' vyznamny vplyv na jej Uctovnl zavierku pri ich prvej aplikacii, kedze v
sucasnosti vykazuje cely zisk zo straty kontroly bez ohladu na to, ¢i zahffia prevod majetku, ktory tvori podnik
alebo nie.
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Kvantitativny vplyv prijatia doplneni sa v§ak bude moct zhodnotit az v tom roku, v ktorom sa doplnenia prvykrat
aplikuju, kedZe ich vplyv bude zavisiet az od prevodu majetku alebo podniku na pridruzeny podnik alebo spoloény
podnik, ktory sa uskutocni v priebehu uétovného obdobia.

IFRS 17 Poistné zmluvy

Uginny pre Gétovné obdobia, ktoré za&inaju 1. januara 2021 alebo neskér, ma sa aplikovat prospektivne.

IFRS 17 nahradza $tandard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako docasny $tandard. IFRS 4 udelil
spolo¢nostiam vynimku, aby Gétovali o poistnych zmluvach podla narodnych uétovnych Standardov, ¢o malo za
nasledok velké mnozstvo rozli¢nych pristupov.

IFRS 17 riesi problémy s porovnatelnostou, ktoré spésobil IFRS 4 a vyzaduje, aby vSetky poistné zmluvy boli
uctované konzistentne, ¢o je v prospech investorov aj poistovacich spolo¢nosti. Zavazky z poistenia sa budu
uctovat v ich sucasnej hodnote, namiesto G¢tovanie v ich historickej hodnote.

Skupina neo¢akava, Ze Standard pri jeho prvej aplikacii bude mat vyznamny vplyv na prezentaciu uctovnej
zavierky Skupiny, nakolko Skupina nepodnika v poistovnictve.

Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombinacie
Uginné pre G&tovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januéra 2020 alebo neskor.

Doplnenia zuzuji a objasiiuje definiciu podniku. Takisto umozfuju pouzit zjednodu$ené zhodnotenie, &i
nadobudnuty subor ¢innosti a majetkov predstavuje stubor majetkov alebo podnik.

Skupina neocakava, ze doplnenia budu mat vyznamny vplyv na uétovnu zavierku pri jej prvej aplikacii.

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia tuétovnej zavierky a IAS 8 Uétovné politiky, zmeny v Giétovnych odhadoch a
chyby

Uginné pre U&tovné obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2020 alebo neskor.

Doplnenia vysvetluji a zjednocuju definiciu vyznamnosti s ciefom zlepsit konzistentnost pri pouziti tohto principu
v jednotlivych IFRS §tandardoch.

Skupina neo¢akava, Ze doplnenia budd mat vyznamny vplyv na uctovnu zavierku pri jej prvej aplikacii.
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9. Obstarania, zalozenia a predaje dcérskych spolo¢nosti

Skupina uskuto¢nila nasledujice akvizicie za rok konciaci sa 31. decembra 2018:
i.  Rolnicke druzstvo Selce a Mliekareri Kopanice Selce

Skupina k 1. januaru 2018 nadobudla prostrednictvom svojej dcérskej spolo¢nosti ADM Agro Invest j.s.a. lenstvo
v spolo¢nosti Rolnicke druzstvo Selce, ktorej hlavnym predmetom ¢innosti je vyroba a predaj pofnohospodarskych
vyrobkov. ADM Agro Invest ma pravo na 25% podiel na zisku a 81% podiel na hlasovacich pravach v tejto
spolo¢nosti. Obchodny podiel bol nadobudnuty za 320 tisic EUR. Spolo¢nost je konsolidovana metédou Uplnej
konsolidacie.

Akviziciou Rolnickeho druzstva Selce Skupina zaroveri nadobudla 100% podiel v spolo¢nosti Mliekareri Kopanice
Selce, s.r.0., ktora sa zaobera prevadzkou mliekarne a vyrobou syrov.

v tisicoch eur Rornicke druzstvo Miliekareii Kopanice
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 216 48
Zasoby 171 45
Pohladavky z obchodného styku a ostatné finanéné pohladavky 335 129
Ostatny majetok 203 85
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 27 22
Uvery a pozigky -168 -19
Dlhodobé a kratkodobé finanéné zavazky -82 -390
Ostatné zavazky -150 -48
Odlozena dan 10 -4
Cisty identifikovatefny majetok a zavizky 562 132
Nadobudnuty podiel 25% 100%
Goodwill 180 132
Zaplatena odmena, vysporiadana v peniazoch -320 -
Nadobudnuté pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 27 22
Cisty pefiazny prijem (vydaj) -293 22

K datumu obstarania bol podiel nekontrolujucich podielov na €istom majetku a zavazkoch vo vyske -420 tis. EUR.

Trzby zahrnuté v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku od datumu obstarania
boli vo vySke 1 425 tis. EUR a strata vo vyske 116 tis. EUR.

ii. Constahls.r.o.
Skupina k 1. marcu 2018 obstarala 100% podiel v spolo¢nosti Constahl s.r.o., ktorej hlavnym predmetom ¢innosti

je vyroba a predaj $pecialnych kontajnerov na zékazku pre roznorodé priemyselné vyuzitie. Obchodny podiel bol
nadobudnuty za 1 euro. Spolo¢nost je konsolidovana metddou Uplnej konsolidacie.
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v tisicoch eur Hodnota ku diiu akvizicie
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 72
Zasoby 120
Pohladavky z obchodného styku a ostatné finanéné pohladavky 227
Ostatny majetok 4
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty 15
Uvery a pozigky 13
Dlhodobé a kratkodobé financné zavazky -114
Ostatné zavazky -606
Cisty identifikovatefny majetok a zavizky -295
Nadobudnuty podiel 100%
Goodwill 295

Zaplatena odmena, vysporiadana v peniazoch -
Nadobudnuté pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 15
Cisty pefiazny prijem 15

Trzby zahrnuté v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku od datumu obstarania
boli vo vySke 1 676 tis. EUR a zisk vo vySke 109 tis. EUR.

iii. VINO OD FRANCUZA s.r.o.
Skupina k 24. augustu 2018 obstarala 90% podiel v spoloénosti VINO OD FRANCUZA s.r.o., ktorej hlavnym

predmetom ¢&innosti je vyroba hroznového vina. Obchodny podiel bol nadobudnuty za 18 tisic EUR. Spolo¢nost’
je konsolidovana metddou Uplnej konsolidacie.

v tisicoch eur Hodnota ku diiu akvizicie
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 362
Ostatny majetok 5
Perazné prostriedky a periazné ekvivalenty 14
Dlhodobé a kratkodobé financéné zavazky -67
Ostatné zavazky -328
Cisty identifikovatelny majetok a zavizky 14
Nadobudnuty podiel 90%
Goodwill 31
Zaplatena odmena, vysporiadana v peniazoch -18
Nadobudnuté pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 14
Cisty pefiazny vydaj -4

K datumu obstarania bol podiel nekontrolujtcich podielov na €istom majetku a zavéazkoch vo vyske 1 tis. EUR.
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Strata zahrnuta v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku od datumu obstarania
bola vo vySke 33 tis. EUR. Spolo¢nost v sledovanom obdobi negenerovala Ziadne trzby.

iv. Cronos Invest j.s.a.

Dria 12. decembra 2018 Skupina zalozZila spolo¢nost Cronos Invest j.s.a., v ktorej ma 100% podiel. VySka
investicie pri zaloZeni bola 110 tisic EUR. Spolo¢nost je konsolidovana metdédou Uplnej konsolidacie.

Ak by boli vSetky uvedené spolo¢nosti obstarané a zaloZzené k 1. januaru 2018, vedenie Skupiny odhaduje, ze
konsolidované trzby za rok 2018 by boli vo vySke 49 822 tis. EUR a konsolidovany zisk za obdobie vo vyske
1871 tis. EUR.

Predaje 2018

V septembri 2018 Skupina predala svoj podiel v dcérskej spolo¢nosti Arkon Service Management, s.r.o. Strata
z predaja bola vo vyske 5 tisic EUR.

Skupina uskuto¢nila nasledujuce akvizicie za rok konciaci sa 31. decembra 2017:
i. TOPOS TOVARNIKY, a.s.

Skupina dna 4. aprila 2017 obstarala prostrednictvom svojej dcérskej spolocnosti ARKON Asset Management,
s.r.0. 100% podiel na zakladnom imani spoloénosti TOPOS TOVARNIKY, a.s., ktorej hlavnym predmetom &innosti
je vyroba strojarskych komponentov pre vyrobcov manipulac¢nej techniky, stavebnych, polnohospodarskych a
inych priemyselnych strojov a zariadeni. Obchodny podiel bol nadobudnuty za 474 tisic EUR. Spolo¢nost’ je
konsolidovana metédou uplnej konsolidacie.

v tisicoch eur Hodnota ku diiu akvizicie
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 7359
Zasoby 1038
Pohladavky z obchodného styku a ostatné finanéné pohladavky 570
Ostatny majetok 244
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 7
Uvery a pozigky -2534
Dlhodobé a kratkodobé finanéné zavazky -3618
Ostatné zavazky -457
OdlozZena dari -312
Cisty identifikovatefny majetok a zavizky 2297
Nadobudnuty podiel 100%
Zisk z vyhodnej kupy 1823
Zaplatena odmena, vysporiadana v peniazoch -474
Nadobudnuté pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 7
Cisty pefiazny vydaj -467
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Identifikacia a stanovenie redlnych hodnét majetku a zavazkov boli uskutoénené vedenim Spolocnosti za
asistencie nezavislého experta. Pri ureni redlnych hodnét boli pouZité nasledovné predpoklady: miera
dlhodobého rastu 2%, ktora je povazovana za primeranu v ramci trhu, na ktorom spolo¢nost’ podnika. Diskontna
sadzba pouzita pri stanoveni realnych hodnét majetku bola 9,79%. Doba Zivotnosti bola stanovena pre kategériu
dlhodobého hmotného majetku na dobu 4 az 40 rokov a pre kategdriu dlhodobého nehmotného majetku
vyplyvajuceho zo zmluvnych vztahov na dobu 20 rokov.

Trzby zahrnuté v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku od datumu obstarania
boli vo vySke 5 382 tis. EUR a strata vo vyske 1 512 tis. EUR.

ii. Vintage Bistro s.r.o.

Skupina dria 6. aprila 2017 obstarala prostrednictvom svojej dcérskej spolo¢nosti ARKON Asset Management,
s.r.o. 70% podiel na zakladnom imani spolo¢nosti Vintage Bistro s.r.o., ktorej hlavnou ¢innostou je prevadzkovanie
stravovacich zariadeni vo forme restauracie, rychleho obcerstvenia a kaviarne. Obchodny podiel bol nadobudnuty
za 4 tisic EUR. Spolo¢nost je konsolidovana metédou Uplnej konsolidacie.

v tisicoch eur Hodnota ku diiu akvizicie
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 272
Zasoby 10
Pohladavky z obchodného styku a ostatné finanéné pohladavky 6
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty 83
Uvery a pozitky -642
Dlhodobé a kratkodobé finanéné zavazky -87
Ostatné zavazky -45
Cisty identifikovatelny majetok a zavizky -403
Nadobudnuty podiel 70%
Goodwill 286
Zaplatena odmena, vysporiadana v peniazoch -4
Nadobudnuté pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 83
Cisty pefiazny prijem 79

K datumu obstarania bol podiel nekontrolujucich podielov na ¢istom majetku a zavazkoch vo vyske 121 tis. EUR.

Skupina vykazala stratu zo zniZenia goodwillu Vintage Bistro vo vySke 286 tisic EUR. Zostatkova hodnota
goodwillu k 31. decembru 2017 je 0 EUR (pre viac informacii pozri poznamku 11).

Trzby zahrnuté v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku od datumu obstarania
boli vo vySke 471 tis. EUR a strata vo vyske 55 tis. EUR.
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iii. Kino Invest, s.r.o.

Skupina dria 11. aprila 2017 obstarala prostrednictvom svojej dcérskej spoloénosti ARKON Asset Management,
s.r.o. 89,5% podiel na zakladnom imani spolo¢nosti Kino Invest, s.r.o., ktorej hlavnou ¢innostou je prevadzkovanie
kina v nakupnom centre. Obchodny podiel bol nadobudnuty za 9 tisic EUR. Spolo¢nost je konsolidovana metédou
uplnej konsolidacie.

v tisicoch eur Hodnota ku diiu akvizicie
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok 664
Zasoby 23
Pohfadavky z obchodného styku a ostatné finanéné pohladavky 5
Ostatny majetok 120
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 70
Uvery a pozigky 979
Dlhodobé a kratkodobé financné zavazky -62
Ostatné zavazky -7
Cisty identifikovatelny majetok a zavizky 166
Nadobudnuty podiel 89,5%
Goodwill 157
Zaplatena odmena, vysporiadana v peniazoch -9
Nadobudnuté periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 70
Cisty pefiazny prijem 61

K datumu obstarania bol podiel nekontrolujucich podielov na ¢istom majetku a zavazkoch vo vyske 17 tis. EUR.
Trzby zahrnuté v konsolidovanom vykaze ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku od datumu obstarania
boli vo vyske 867 tis. EUR a zisk vo vy$ke 129 tis. EUR.

iv. SLOVENKA2 s.r.o.

Dria 10. juna 2017 Skupina zalozila spolo¢nost SLOVENKAZ s.r.o., v ktorej ma 100% podiel. Vyska investicie pri
zaloZeni bola 5 tisic EUR. Spolo¢nost je konsolidovana metédou uplnej konsolidacie.

Skupina zalozila spolo¢nost’ s ciefom realizovat vystavbu mestskej ¢asti SLOVENKA2 v Banskej Bystrici, pricom
zaciatok realizacie je planovany na rok 2019.

v. ADM Agro Invest j.s.a.

Dria 24. novembra 2017 Skupina zaloZila spolo¢nost ADM Agro Invest j.s.a., v ktorej ma 51% podiel. Vyska
investicie pri zaloZeni bola 1 tisic EUR. Spolo¢nost je konsolidovana metédou Uplnej konsolidacie.

Ak by boli vSetky uvedené spolo¢nosti obstarané a zaloZzené k 1. januaru 2017, vedenie Skupiny odhaduje, Zze
konsolidované trzby za rok 2017 by boli vo vyske 46 735 tis. EUR a konsolidovana strata za obdobie vo vyske
1280 tis. EUR.

Predaje 2017
Skupina neuskutocnila Ziadne predaje dcérskych spolo¢nosti za rok konciaci sa 31. decembra 2017.
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10. Nehnutelnosti, stroje a zariadenia

v tisicoch eur Pozemky Budovy Stroje Ostatny Obstaravanie Spolu
a zariadenia majetok nehnutefnosti,
strojov a
zariadeni
Obstaravacia cena
Stav k 1. januaru 2017 87 2749 8962 - 524 12322
Prirastky 10 460 324 - 342 1136
Prirastky v doésledku akvizicie 471 5496 2191 10 9 8177
Presun z investicii v nehnutelnostiach 82 1489 - - - 1571
Presuny - 50 108 - -158 -
Vyradenia - -251 -1567 - - -1818
Stav k 31. decembru 2017 650 9 993 10 018 10 717 21 388
Stav k 1. januaru 2018 650 9993 10018 10 717 21388
Prirastky 6 1106 1106 78 426 2722
Prirastky v doésledku akvizicie 3 98 198 71 333 703
Presuny - 300 236 - -536 -
Vyradenia - -199 -168 -24 -470 -861
Stav k 31. decembru 2018 659 11298 11 390 135 470 23 952

Opravky a straty zo znizenia

hodnoty

Stav k 1. januaru 2017 - 781 2484 - - 3265
Odpisy - 328 736 - - 1064
Presun z investicii v nehnutelnostiach - 44 - - - 44
Vyradenia - -23 -1541 - - -1564
Stav k 31. decembru 2017 - 1130 1679 - - 2809
Stav k 1. januaru 2018 - 1130 1679 - - 2809
Odpisy - 508 1016 42 - 1566
Vyradenia - -115 -109 - - -224
Stav k 31. decembru 2018 - 1523 2 586 42 - 4151

Ugtovna hodnota

Stav k 1. januaru 2017 87 1968 6478 - 524 9057
Stav k 31. decembru 2017 650 8 863 8 339 10 717 18579
Stav k 1. januaru 2018 650 8 863 8339 10 717 18 579
Stav k 31. decembru 2018 659 9775 8 804 93 470 19801

Najaty majetok
Skupina si najima stroje, zariadenia a stavby na zaklade niekolkych najomnych zmldv formou finanéného

prenajmu. Podrfa niektorych najomnych zmliv ma Skupina pravo kipy predmetov prenajmu za zvyhodnené ceny.
Predmety najmu zabezpeduju zavazky z najmu.
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Ugtovna hodnota majetku, ktory je predmetom finanéného prenajmu, je nasledovna:

v tisicoch eur 31. december 2018 31. december 2017
Stavby q 4
Stroje a zariadenia 132 615
Finanény prenajom, celkom 133 619

Skupina ma obmedzené pravo volne nakladat s majetkom, ktory je predmetom finanéného prenajmu.
Prevod z investicii v nehnutelnostiach

Ako je popisané v poznamke 12, Skupina v obdobi kon¢iacom sa 31. decembra 2017 obstarala dcérsku
spolo¢nost’ Kino Invest, s.r.o., ktora si najima cast priestorov v nakupnom centre od dal$ej konsolidovanej
spolo¢nosti Galéria LC, s.r.o. V obdobi 2015 a 2016 bola u¢tovna hodnota priestorov prenajatych spolo¢nosti Kino
Invest, s.r.o. vykdzana v ramci investicii v nehnutelnostiach. V Guétovnom obdobi 2017 po ziskani kontroly nad
spolo¢nostou Skupina posudila, Ze do$lo k zmene vo vyuziti ¢asti nehnutelnosti a ¢ast prenajata spolo¢nosti Kino
Invest nie je nevyznamna, a preto previedla tuto ¢ast majetku z investicii v nehnutelnostiach do nehnutelnosti,
strojov a zariadeni.

Zalozné pravo

K 31. decembru 2018 bolo na nehnutelnosti, stroje a zariadenia zriadené zalozné pravo vo vyske 15 258 tisic EUR
(k 31. decembru 2017: 15 153 tisic EUR).
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v tisicoch eur Goodwill Softvér Ostatny Obstaravany Spolu

majetok dlhodoby

majetok

Obstaravacia cena
Stav k 1. januaru 2017 2468 363 - 45 2876
Prirastky 443 20 - - 463
Prirastky v dosledku akvizicie - 19 18 - 37
Presuny - 31 - -31 -
Vyradenia - -10 - - -10
Stav k 31. decembru 2017 2911 423 18 14 3 366
Stav k 1. januaru 2018 2911 423 18 14 3 366
Prirastky 682 5 - 28 715
Prirastky v dosledku akvizicie
Presuny - 11 - -1 -
Vyradenia - -94 - - -94
Stav k 31. decembru 2018 3 593 345 18 31 3987

Opravky a straty zo znizenia hodnoty

Stav k 1. januaru 2017 - 319 - - 319
Amortizacia za Gétovné obdobie - 51 5 - 56
Tvorba opravnej polozky 286 - - - 286
Presuny - - - - -
Vyradenia - -10 - - -10
Stav k 31. decembru 2017 286 360 5 - 651
Stav k 1. januaru 2018 286 360 5 - 651
Amortizacia za GEtovné obdobie - 27 6 - 33
Tvorba opravnej polozky - - - - -
Presuny - - - - -
Vyradenia - -94 - - -94
Stav k 31. decembru 2018 286 293 11 - 590

Ugtovna hodnota

Stav k 1. januaru 2017 2468 44 - 45 2557
Stav k 31. decembru 2017 2625 63 13 14 2715
Stav k 1. januaru 2018 2625 63 13 14 2715
Stav k 31. decembru 2018 3307 52 7 31 3397

Zalozné pravo

K 31. decembru 2018 nebolo na nehmotny majetok zriadené zalozné pravo (K 31. decembru 2017 Ziadne zalozné
pravo).
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Posudenie znizenia hodnoty jednotiek generujucich penazné prostriedky, ktoré obsahuju
goodwill

Pre ucely posudenia zniZenia hodnoty je goodwill priradeny k jednotkdm generujicim periazné prostriedky, ktoré
predstavuji v ramci Skupiny najniz$iu Uroven, na ktorej sa zniZenie hodnoty goodwillu preveruje pre interné ucely
riadenia.

Celkové uctovné hodnoty goodwillu priradené jednotlivym jednotkdm generujicim periazné prostriedky su
nasledovné (nebol identifikovany Ziaden nehmotny majetok s neurcitou dobou pouZzitenosti):

v tisicoch EUR 31. december 2018
Slovzink, Zencor, Zinox 2387
Rolnicke druzstvo Selce a Mliekareri Kopanice Selce 356
Constahl s.r.0. 295
Kino Invest, s.r.o. 157
Rezidencia Hron, s. r. o. 50
EMPORIA INVEST, s.r.o. 31
Vino od Franclza 31
Goodwill celkom 3307
v tisicoch EUR 31. december 2017
Slovzink, Zencor, Zinox 2387
Vintage Bistro s.r.o. 286
Kino Invest, s.r.o. 157
Rezidencia Hron, s. r. 0. 50
EMPORIA INVEST, s.r.o. 31

2911
Strata zo zniZenia hodnoty -286
Goodwill celkom 2625

Goodwill a posudenia znizenia hodnoty

Skupina kazdorocne, v stlade s IAS 36, posudzuje znizenie hodnoty goodwillu, ktory vznikd z podnikovych
kombinéacii po¢as bezného udtovného obdobia a posudzuje zniZenie hodnoty goodwillu vykézaného
v predchadzajucich obdobiach, vzdy ku koncu roka. Skupina taktiez posudzuje zniZzenie hodnoty jednotiek
generujucich pefiazné prostriedky, u ktorych bol zisteny dévod na posudenie zniZzenia hodnoty. Ku driu obstarania
je obstarany goodwill priradeny k jednotlivym jednotkdm generujicim penazné prostriedky, u ktorych sa
predpoklada, Ze budu profitovat zo synergii podnikovych kombinacii. ZniZzenie hodnoty sa uréuje odhadom
navratnej hodnoty jednotiek generujlcich pefiazné prostriedky, ku ktorym bol goodwill priradeny, a to na zaklade
hodnoty v pouzivani, ktord odréZza odhadované budlce diskontované periazné toky. Hodnota v pouzivani sa
odvadza od progndz buducich pefiaznych tokov, ktoré sa aktualizuju po datume obstarania (prognézy vykonava
vedenie). Diskontné sadzby pouZité pre projektované perniazné toky su pocitané ako vazeny priemer ceny kapitalu
kazdej jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky.

Ku koncu uctovného obdobia Skupina posudila znizenie hodnoty v8etkych vyznamnych polozZiek goodwillu.
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CGU Slovzink, Zencor, Zinox

Skupina Slovzink, Zencor, Zinox ktora zahffia spolo¢nosti SlovZink, a.s., ZENCOR a.s. a ZINOX, a.s., vykazuje
goodwill vo vySke 2 387 tisic EUR. Skupina nevykazuje dlhodoby nehmotny majetok s neobmedzenou dobou
Zivotnosti.

Pouzité predpoklady pri teste na znizenie hodnoty pre CGU skupiny Slovzink k 31. decembru 2018 boli
nasledovné:

- Hodnota z pouzivania goodwillu bola odvodena od buducich pefiaznych tokov odhadnutych
manazmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budlice pefiazné toky boli zostavené na zaklade
vysledkov minulych obdobi, su¢asnych vysledkov z prevadzkovej €innosti a 5-roéného obchodného
planu CGU. Projektovanie pefiaznych tokov pouzité pri uréovani Uzitkovej hodnoty pokryva obdobie
piatich rokov,

- Miera rastu pouzita na extrapolaciu projektovanych perniaznych tokov po skonéeni tohto patro¢ného
obdobia bola stanovena vo vySke 2% a je povazovana za primerant v ramci trhu, na ktorom CGU
podnika,

- Pouzita diskontna sadzba vo vySke 7,76% bola uréena na zaklade ciefovej Struktiry pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatelnych spolo¢nosti podnikajucich v danom odvetvi,

- Klucovymi predpokladmi, ktoré boli zaroven najcitlivej§imi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty,
boli manazmentom vyhodnoteny o¢akavany prevadzkovy zisk pred odpoc¢itanim odpisov a amortizacie
(EBITDA) a diskontna sadzba. Pristup manaZmentu pri stanoveni vahy kazdého klu€ového
predpokladu vychadzal z historickych skusenosti, pricom tieto s konzistentné s externymi zdrojmi
informacii.
Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZenia hodnoty majetku v suvislosti s CGU Slovzink.

Skupina vykonala citlivostni analyzu na zmenu diskontnej sadzby a zmenu ¢istych pefiaznych tokov. Narast
diskontnej sadzby zo 7,76% na 8,76% by nesposobil znehodnotenie majetku. Znizenie Cistych pefiaznych tokov
0 10% oproti odhadu manazmentu by nespésobilo znehodnotenie majetku.

CGU Vintage Bistro

CGU Vintage Bistro vykazuje goodwill vo vy$ke 286 tisic EUR. Spolo¢nost Vintage Bistro vykazuje k 31. decembru
2018 nehnutelnosti, stroje a zariadenia a dlhodoby nehmotny majetok v zostatkovej hodnote 195 tisic EUR
(k 31. decembru 2017: 230 tisic EUR) a obezny majetok vo vyske 195 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 179 tisic
EUR). Spolo¢nost dosiahla v beZnom u¢tovnom obdobi stratu vo vy$ke 275 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 190
tisic EUR). KedZe Skupina k 31. decembru 2017 posudila, Ze uvedena spolo¢nost bude aj v buducnosti generovat
straty a vySka neobezného majetku je nizSia ako hodnota goodwillu, vykazala k 31. decembru 2017 stratu zo
znizenia hodnoty goodwillu vo vyske 286 tisic EUR.

CGU Constahl

CGU Constahl vykazuje goodwill vo vyske 295 tisic EUR. Spolo€nost nevykazuje dlhodoby nehmotny majetok s
neobmedzenou dobou Zivotnosti.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZenie hodnoty k 31. decembru 2018 boli nasledovné:

- Hodnota z pouzivania goodwillu bola odvodend od buducich pefiaznych tokov odhadnutych
manazmentom, aktualizovanych od doby akvizicie. Budice pefiazné toky boli zostavené na zaklade
vysledkov minulych obdobi, su¢asnych vysledkov z prevadzkovej €innosti a 5-roéného obchodného
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planu CGU. Projektovanie pefiaznych tokov pouzité pri uréovani Gzitkovej hodnoty pokryva obdobie
piatich rokov,

- Miera rastu pouzitd na extrapolaciu projektovanych pefiaznych tokov po skonéeni tohto patro¢ného
obdobia bola stanovena vo vySke 2% a je povazovana za primeranu v ramci trhu, na ktorom CGU
podnika,

- Pouzita diskontna sadzba vo vyske 10% bola ur¢ena na zaklade cielovej Struktiry pomeru vlastnych
a cudzich zdrojov kapitalu porovnatelnych spolo¢nosti podnikajicich v danom odvetvi,

- Kracovymi predpokladmi, ktoré boli zaroven najcitlivej§imi faktormi pri stanoveni navratnosti hodnoty,
boli manazmentom vyhodnoteny o&akavany prevadzkovy zisk pred odpoc€itanim odpisov a amortizacie
(EBITDA) a diskontna sadzba. Pristup manaZmentu pri stanoveni vahy kazdého kfUcového
predpokladu vychadzal z historickych skusenosti, pricom tieto si konzistentné s externymi zdrojmi
informacii.
Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo znizenia hodnoty majetku v suvislosti s CGU Constahl.

Skupina vykonala citlivostnd analyzu na zmenu trhovych cien a zmenu &istych pefiaznych tokov. Narast diskontnej
sadzby o 10% by nespdsobil znehodnotenie majetku. Znizenie Cistych periaznych tokov o 10% oproti odhadu
manazmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.

CGU Rolnicke druzstvo Selce a Mliekareri Kopanice Selce

Uvedena CGU vykazuje goodwill vo vyske 356 tisic EUR. Skupina nevykazuje dlhodoby nehmotny majetok s
neobmedzenou dobou Zivotnosti.

Pouzité predpoklady pri teste na zniZzenie hodnoty pre CGU skupiny Rolnicke druzstvo Selce a Mliekaren
Kopanice Selce k 31. decembru 2018 boli nasledovné:

Hodnota z pouzivania goodwillu bola odvodena od:

- redlnej hodnoty nehnutelnosti, ktoré st vo vlastnictve ADM Agro Invest j.s.a. a Rolnicke druzstvo
Selce

- redlnej hodnoty pody, ktora je obrabana Rolnickym druzstvom Selce

- buducich pefiaznych tokov odhadnutych manazmentom, aktualizovanych od doby akvizicie, ktoré su
generované spoloénostou Mliekareri Kopanice Selce, s.r.o.

Redlna hodnota nehnutelnosti a pody bola uréena na zaklade sucasnych cien na aktivnom trhu podobnych
nehnutelnosti a pédy v rovnakej lokalite a v rovnakom stave.

Buduce periazné toky boli zostavené na zaklade vysledkov minulych obdobi, si¢asnych vysledkov z prevadzkovej
¢innosti a 5-roéného obchodného planu CGU. Projektovanie periaznych tokov pouzité pri uréovani Gzitkovej
hodnoty pokryva obdobie piatich rokov.

Klagovymi predpokladmi, ktoré boli zarovern najcitlivejSimi faktormi pri stanoveni néavratnosti hodnoty, boli
manazmentom vyhodnotena o¢akavana trhova cena a oakavany prevadzkovy zisk pred odpocitanim odpisov a
amortizacie (EBITDA). Pristup manazmentu pri stanoveni vahy kazdého klti€¢ového predpokladu vychadzal z
historickych skusenosti, pricom tieto su konzistentné s externymi zdrojmi informacii.

Na zaklade tohto testovania neboli zistené Ziadne straty zo zniZzenia hodnoty majetku v suvislosti s CGU Rolnicke
druzstvo Selce a Mliekareri Kopanice Selce.

Skupina vykonala citlivostnt analyzu na zmenu trhovych cien a zmenu cistych periaznych tokov. Znizenie trhovej
ceny o 10% by nespdsobilo znehodnotenie majetku. Znizenie Cistych periaznych tokov o 10% oproti odhadu
manazmentu by nespdsobilo znehodnotenie majetku.
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12. Investicie v nehnutelnostiach

v tisicoch eur Investicie v
nehnutelnostiach
Obstaravacia cena

Stav k 1. januaru 2017 21778
Prirastky 86
Presun do nehnutelnosti, strojov a zariadeni -1571
Stav k 31. decembru 2017 20 293

Opravky a straty zo znizenia hodnoty

Stav k 1. januaru 2017 519
Odpisy 538
Presun do nehnutelnosti, strojov a zariadeni -44
Stav k 31. decembru 2017 1013

Uétovna hodnota
Stav k 1. januaru 2017 21259
Stav k 31. decembru 2017 19 280

Uétovna hodnota

Stav k 1. januaru 2018 19 280
Prirastky 29
Precenenie na realnu hodnotu 931
Stav k 31. decembru 2018 20 240

Skupina vykazuje v ramci investicii v nehnutelnostiach priestory obchodno - zabavného centra Galéria Lu¢enec.
V obdobi kon¢iacom 31. decembra 2017 Skupina vykazala ¢ast prenajimanu svojej dcérskej spolocnosti v ramci
nehnutelnosti, strojov a zariadeni, pretoze v roku 2017 do$lo k zmene vo vyuZiti ¢asti nehnutelnosti (pre viac
informacii pozri poznamku 10).

Vynosy z investicii v nehnutelnostiach a priame prevadzkové naklady suvisiace s investiciami v nehnutelnostiach
s uvedené v nasledujucom prehlade:

v tisicoch eur 31.d ber 2018  31. d. ber 2017

Vynosy z najomného z investicii v nehnutelnostiach, vratane refakturacie

spoloénych prevadzkovych nakladov 2410 1989
Zisk z predaja investicii v nehnutelnostiach - -
Priame prevadzkové naklady suvisiace s investiciami v nehnutelnostiach 2108 1860

V ramci vynosov z najomného je vykazané podmienené najomné vo forme najomného zavisiaceho od obratu vo
vyske 32 tisic EUR (zvy$enie vynosu). V predchadzajicom G¢tovnom obdobi bolo podmienené najomné vo vyske
45 tisic EUR (znizenie vynosu).

Do 31. decembra 2017 Skupina oceriovala investicie v nehnutefnostiach obstaravacou cenou znizenou o opravky

a kumulované straty zo znehodnotenia. K 31. decembru 2017 bola u¢tovna hodnota takmer totozna s realnou
hodnotou.
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Ako je uvedené v bode 4) e), vedenie Skupiny usudilo, Ze ocenenim investicii v nehnutelnostiach realnou
hodnotou bude uctovna zavierka poskytovat relevantnej$i obraz o vplyvoch uskutoénenych transakcii, udalosti a
podmienok na finanénl situaciu a vykonnost Skupiny. Od 1. januara 2018 su investicie v nehnutelnostiach
ocenené redlnou hodnotou.

Redlna hodnota investicii v nehnutelnostiach predstavuje 20 240 tisic EUR (31. december 2017: 19 245 tisic
EUR).

Realnu hodnotu investicii v nehnutelnostiach ur€uje nezavisly znalec a je kategorizovana do urovne 3. Reélna
hodnota investicii v nehnutelnostiach sa uruje na zaklade sucasnych cien na aktivnom trhu podobnych
nehnutelnosti v rovnakej lokalite a v rovhakom stave, alebo v pripade, ak neexistuju porovnatelné nehnutelnosti,
podla vSeobecne platnych oceriovacich metdd.

Pri oceneni sa bert do Uvahy odhadované ¢isté periazné toky z prenajmu majetku a vynos z kapitalizacie, ktory
odraza Specifické riziko vlastné danému trhu a tiez pefiaznym tokom plynicim z majetku. Redlna hodnota
investicii v nehnutelnostiach je na zaklade vstupov pouzitych pri oceneni kategorizovana do Grovne 3.

Pri stanoveni redlnej hodnoty k 31. decembru 2018 boli okrem iného pouzité nasledujuce predpoklady:
- predpokladana roéna indexacia najomného po ukonéeni zmllv platnych v suc¢asnosti 1,9%,
- prevadzkové naklady, ktoré negeneruju vynosy, na urovni 3% trzieb,
- predpokladana uroven nezaplateného najomného vo vyske 1% trzieb,
- diskontna sadzba 7,5%.

Pri stanoveni redlnej hodnoty k 31. decembru 2017 boli okrem iného pouzité nasledujice predpoklady:
predpokladana ro¢na indexacia nadjomného po ukonéeni zmlav platnych v su¢asnosti 1,8%,
- prevadzkové naklady, ktoré negeneruju vynosy, na urovni 1,5% trzieb,
- predpokladana uroveri nezaplateného najomného vo vyske 1% trzieb,
- diskontna sadzba 8%.

Zalozné pravo

K 31. decembru 2018 bolo na investicie v nehnutelnostiach zriadené zalozné pravo vo vyske 20 240 tisic EUR
(K 31. decembru 2017 19 280 tisic EUR).

13. Financ¢né investicie

Skupina ma dlhodobé investicie v nasledujucich spolo¢nostiach:

v tisicoch eur 31. december 2018 31. december 2017
GA Dirilling, a. s. 4 667 1492
SEAK, s.r.o. 500 500
eRobot, j. s. a. 40 -
Master Consulting, s.r.o. - 50

5207 2042

V juli 2017 sa Skupina stala akcionarom spolo¢nosti GA Drilling, a. s., ktoré sa zaobera predovSetkym vyskumom
a vyvojom v oblasti obnovitelnych zdrojov a geotermalnej energie. Podiel bol obstarany za 1 491 tisic EUR

Strana 4520 75




@® ARKON

ARKON, a. s.
Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky
za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

a 1 tisic EUR bolo vloZenych do ostatnych kapitalovych fondov. K 31. decembru 2018 Skupina precenila investiciu
na realnu hodnotu, pri¢om precenenie vo vyske 3 175 tisic EUR bolo zau¢tované do vysledku hospodarenia. Pre
viac informacii k preceneniu na realnu hodnotu pozri bod 36) Precenenie finanénych investicii na realnu hodnotu.

Vjani 2017 Skupina prostrednictvom spolocnosti ARKON Asset Management, s.r.o. nadobudla podiel
v spolo¢nosti SEAK, s.r.o. Podiel bol obstarany za 3 tisic EUR, pricom 497 tisic EUR bolo vloZenych do ostatnych
kapitalovych fondov.

Skupina vlastni v uvedenych spolognostiach podiel na zakladnom imani do 20%.

V oktébri 2018 Skupina zalozila spolo¢nost eRobot, j. s. a. so zaklanym imanim vo vyske 1 tisic EUR. Skupina
ma v tejto spolo€nosti podiel na zakladnom imani 20% a na hlasovacich pravach 50%. Skupina vytvorila
v spolo¢nosti eRobot kapitalovy fond vo vyske 40 tisic EUR.

Skupina vlastnila k 31. decembru 2017 50% podiel v spolo¢nosti Master Consulting, s.r.o., ktory bol obstarany
v roku 2011. Tento podiel bol predany v oktébri 2018. Zisk z predaja podielu vo vyske 20 tisic EUR je vykazany

v ramci finanénych vynosov.

Uvedené investicie su vykazané ako finanény majetok oceriovany redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.
Realna hodnota tychto investicii bola stanovena na zaklade Urovne 2.

14. Dlhodobé poskytnuté pozicky

Spolo¢nost’ Mena Urok Splatnost’ 31. december 2018 31. december 2017
v tisicoch eur

Akcionar EUR 3% 31.12.2021 2348 -
Dlhodobé pézicky celkom 2348 -

Skupina v roku 2017 poskytla kratkodobu pézicku akcionarovi, ktorej zostatok k 31. decembru 2017 bol 1 339
tisic EUR (pozri bod 18) Kratkodobé poskytnuté pozicky), z toho neuhradené uroky 21 tisic EUR. V roku 2018
Skupina poskytla akcionarovi dal$ich 965 tisic EUR a predizila splatnost Gveru do roku 2021. Zostatok dihodobej
pdzicky k 31. decembru 2018 bol 2 283 tisic EUR a vyska neuhradenych urokov 65 tisic EUR.

Skupina zvazila, ze v pripade poskytnutych Uverov nedoslo k vyznamnému zvySeniu kreditného rizika. Vzhfadom

15. Zasoby

v tisicoch eur 31. december 2018 31. december 2017

Material 1342 1073

Zasoby vlastnej vyroby 2464 1258

Tovar 9274 9334
13 080 11 665
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K 31. decembru 2018 bolo na zasoby zriadené zalozné pravo v prospech banky vo vyske 3 155 tisic EUR
(K 31. decembru 2017: 3 261 tisic EUR).

Zarover bolo k 31. decembru 2018 zriadené zalozné pravo v prospech veritela vo vySke 4 063 tisic EUR. Zalozné
pravo je vodi tretim stranam z emisie dlhopisov.

V uctovnom obdobi 2018 bola hodnota zasob vykazanych ako naklad vo vyske 35 400 tisic EUR (2017: 33 693
tisic EUR). Tieto naklady boli vykdzané vo vykaze ziskov a strat v ramci poloziek naklady na predany tovar,
spotreba materialu a energie a zmena stavu zasob vlastnej vyroby.

Skupina uctovala o zniZzeni hodnoty materidlu a zasob vlastnej vyroby. ZniZenie hodnoty bolo zauétované v
pripade nedostato¢nej kvality tovaru, nizkoobratkovych zasob a zasob, ktoré sa eSte musia prepracovat'.

Prehlad zniZzenia hodnoty zasob v priebehu Gétovného obdobia je uvedeny v nasledujucej tabulke:

v tisicoch eur Material Zasoby vlastnej vyroby
Stav k 1. januaru 2017 -35 -
Znizenie hodnoty -6 -80
Stav k 31. decembru 2017 -41 -80
Stav k 1. januaru 2018 -41 -80
Znizenie hodnoty -14 -60
Zru$enie znizenia hodnoty - 80
Stav k 31. decembru 2018 -55 -60

16. Pohladavky z obchodného styku a ostatné finanéné pohladavky

v tisicoch eur 31. december 2018 31. december 2017
Postipené pohladavky 406 -
Spolu pohladavky z obchodného styku a é financné

pohradavky dlhodobé 406 -
Pohladavky z obchodného styku 5614 6340
Opravna polozka 400 308
Spolu pohradavky z obchodného styku kratkodobé 5214 5942
Ostatné finan¢né pohladavky 774 903
Spolu pohFadavky z obchodného styku a é finanéné

pohradavky kratkodobé 5988 6845

Pohladavky su denominované v eurach.
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Uverové rizika, ktorym je Skupina vystavena v ramci svojich pohfadavok z obchodného styku a ostatnych

finanénych pohladavok, su opisané v poznamke 44) Riadenie finan¢nych rizik.

Na pohladavky z obchodného styku a ostatné finanéné pohladavky je k 31. decembru 2018 zriadené zalozné
pravo v prospech banky vo vyske 3 785 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 5 580 tisic EUR).

17. Ostatny majetok

Skupina vykazuje v ramci ostatného majetku nasledujice polozky:

v tisicoch eur

Naklady buducich obdobi

31. december 2018

31. december 2017

ARKON, a. s.
Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky
za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

Ostatny majetok - neobezny

Poskytnuté preddavky na nehnutefnosti
Poskytnuté prevadzkové preddavky
Néaklady buducich obdobi

Dotéacie

Dari z pridanej hodnoty

Pohladavky voci zamestnancom

Ostatny majetok - obezny

195 165
195 165
514 -
138 426
220 130
245 -

95 113
34 5
1246 674

Informacie k dotaciam su uvedené v bode 27) Ostatné zavazky.
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18. Kratkodobé poskytnuté pozicky

Skupina poskytla kratkodobé po6zicky tretim stranam, spriaznenym osobam a akcionarovi. Prehlad tychto

Spolo¢nost’ Mena Urok Spl ’ 31.d ber 2018 31. december 2017

v tisicoch eur

Akcionar EUR 3% 31.12.2017 - 1339
Pozicky poskytnuté akcionarom - 1339
Michal Benak EUR 2,85% 31.1.2019 182 -
Michal Benak EUR 5% 31.1.2018 - 122
Po6zicky poskytnuté spriaznenym osobam 182 122
SEAK EUR 8% 31.1.2019 209 -
Constahl EUR 3% 31.12.2018 - 330
BLEESCORP INVEST LTD EUR 3% 31.12.2018 = 200
Viktor Kovalov EUR - 2018 - 582
Lubomir Badinka EUR 3% 31.12.2016 - 40
Pozicky poskytnuté tretim stranam 209 1152
Kratkodobé poskytnuté pozicky celkom 391 2613

Uvedené zostatky tverov obsahuju nesplatené uroky vo vyske 17 tisic EUR (31. december 2017: 46 tisic EUR).

Ako je uvedené v Casti 14) Dlhodobé poskytnuté pozicky, kratkodoba pézicka voci akcionarovi bola v roku 2018
navy$ena a splatnost predizena do roku 2021.

Skupina zvazila, Zze v pripade poskytnutych Gverov nedoslo k vyznamnému zvyseniu kreditného rizika. Vzhfadom
na nevyznamnost Skupina neuctovala o znehodnoteni poskytnutych poziciek.
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19. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

v tisicoch eur

Bankové ucty, z toho:

- A3/Prime2; vyhlad pozitivny (Moody s rating)
- A1/Prime1; vyhlad stabilny (Moody's rating)
- A2/Prime1; vyhlad stabilny (Moody's rating)
Hotovost’

Peniaze na ceste

Ceniny

Ugtami v bankach méze Skupina volne disponovat.

20. Finan€né nastroje podla kategorii

v tisicoch eur

31. december 2018

Majetok podra vykazu finanénej pozicie

Finanéné investicie

Pohladavky z obchodného styku a ostatné financné
pohladavky (Poznamka 16)

Poskytnuté pdzicky (Poznamka 14 a 18)

Perazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
(Poznamka 19)

v tisicoch eur

31. december 2018

Zavazky podrla vykazu finanénej pozicie

Zavéazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky
(Poznamka 26)

Uvery a pozigky (Poznamka 23)
Vydané dlhopisy (Poznamka 24)

ARKON, a. s.
Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky
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31. 2018 31. di ber 2017

654 405

581 362

25 10

48 33

182 155

- 8

4 4

840 572

Umorovana Finanéné nastroje Spolu

hodnota v realnej hodnot:
cez vysledok
hospodarenia

- 5207 5207

6394 - 6394

2739 - 2739

840 - 840

9973 5207 15 180

Amortizovana Zavazky v realnej Spolu
hodnota hodnote cez
finanénych vysledok
azkov hospodarenia

10 845 61 10 906

25681 - 25681

3442 - 3442

39 968 61 40 029
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v tisicoch eur

31. december 2017

Majetok podra vykazu finanénej pozicie

Finanéné investicie

Pohladavky z obchodného styku a ostatné finanéné
pohladavky (Poznamka 16)

Poskytnuté pozicky (Poznamka 14 a 18)

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
(Poznamka 19)

v tisicoch eur

31. december 2017

Zaviazky podla vykazu finanénej pozicie

Zavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky
(Poznamka 26)

Uvery a pézicky (Poznamka 23)

Uvery

b Investicie uréené na Spolu
a pohFadavky R
predaj
- 2042 2042
6845 - 6845
2613 - 2613
572 - 572
10 030 2042 12 072
Amortizovana Zavazky v realnej Spolu
hodnota hodnote cez
finanénych vysledok
azkov hospodarenia
11 826 61 11 887
27735 - 27735
39 561 61 39 622
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21. Vlastné imanie
Zakladné imanie

Schvalené a upisané zakladné imanie Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 je 1 000 tis. EUR (k 31. decembru 2017
1000 tis. EUR). Zakladné imanie je splatené v pinej vySke.

Zakladné imanie je tvorené 1 000 kusmi kmenovych akcii. Menovita hodnota akcie je 1 tis. EUR. Ide o akcie na
meno asu v listinnej forme. Akcie je mozné prevadzat iba v sltlade so zakonom, zakladatelskou listinou
a stanovami.

Akcionari maju pravo podielat sa na zisku Spolo¢nosti formou dividend a na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti sa
pocet hlasov akciondra uréuje pomerom menovitej hodnoty jeho akcii k vySke zakladného imania Spolo¢nosti,
pricom na kazdych tisic eur menovitej hodnoty akcie pripada jeden hlas.

Zakonny rezervny fond

Spolo¢nost je podla Obchodného zakonnika povinna tvorit zakonny rezervny fond vo vyske minimaine 10 %
z Cistého zisku (ro¢ne) a maximalne do vysky 20 % zakladného imania. KedZe hodnota zakonného rezervného
fondu dosiahla minimalny zakonny limit, jeho dalSia tvorba nie je potrebna. K 31. decembru 2018 je hodnota
zakonného rezervného fondu 224 tis. EUR (k 31. decembru 2017: 223 tis. EUR). Zakonny rezervny fond sa moze
pouzit iba na krytie strat Spolo¢nosti.

Ostatné fondy a vklady

Ostatné fondy a vklady su tvorené ostatnymi kapitalovymi fondami a inymi vkladmi do vlastného imania, tak ako
je to uvedené v nasledujucom prehlade:

v tisicoch eur 31. december 2018 31. december 2017
Ostatné kapitalové fondy 1500 1000
Iné vklady do vlastného imania 25819 21629
Ostatné fondy a vklady celkom 27 319 22 629

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti diia 29. decembra 2017 rozhodlo o vytvoreni ostatnych kapitalovych fondov vo
forme pefiazného vkladu od akcionara v sume 1 000 tisic EUR. Pefiazny vklad bol splateny pred 31. decembrom
2017. V Gétovnom obdobi 2018 Spolo¢nost navysila ostatné kapitalové fondy o 500 tisic EUR. Pefiazny vklad bol
splateny pred 31. decembrom 2018.

Iné vklady do vlastného imania predstavuiju finan¢ny vklad tichého spolo¢nika do vlastného imania, ktory je uréeny
na financovanie konkrétnych projektov. Tichy spolo¢nik nema podiel na zakladnom imani spolo¢nosti. Ma pravo
zUcastfiovat sa na valnych zhromaZdeniach a zasadnutiach predstavenstva Spolo¢nosti. Tichy spolo¢nik ma
pravo na C&ast z Cistého zisku Spolo¢nosti sUvisiaceho s Uastou tichého spolo¢nika na podnikani pri
uskutoériovani projektov. Uvery poskytnuté od tichého spoloénika na realizaciu konkrétnych projektov Skupina
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Vklady od tichého spolo¢nika maju charakter vkladov do vlastného imania, preto sa vykazuju v ramci vlastného
imania.

Rozdelenie uctovného zisku vykazaného v predchadzajicom uétovnom obdobi

Valné zhromazdenie rozhodlo o prevode zisku za predchadzajlice uctovné obdobie na nerozdeleny zisk.
Spolo¢nost neeviduje zavazky z dividend deklarovanych v priebehu bezného Gétovného obdobia. Spolo¢nost
neeviduje zavézky z dividend deklarovanych po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, a pred
schvalenim uctovnej zavierky na zverejnenie.

22. Nekontrolujtice podiely

Dcérske spolocnosti Kino Invest, s.r.o., Vintage Bistro s.r.o., ADM Agro Invest j.s.a., Rolnicke druzstvo Selce
a VINO OD FRANCUZA s.r.0. maji k 31. decembru 2018 nekontrolujtice podiely.

Prehlad podielu nekontrolujucich podielov na &istom majetku a zavazkoch a vysledku hospodarenia pred
eliminaciou vnutroskupinovych vztahov k 31. decembru 2018 je uvedeny v nasledujucej tabulke:

v tisicoch eur Kino ADM Agro Vintage Rolnicke Vino od Nekontrolujice

Invest Invest Bistro druzstvo Franciza podiely spolu
Selce

% nekontrolujucich podielov 10,5% 49% 30% 75% 10%

Neobezny majetok 103 304 58 410 47 922

Obezny majetok 14 22 58 342 6 442

Dlhodobé zavazky -67 - - -66 -1 -134

Kratkodobé zavézky -32 -108 -59 -334 -2 -535

Cisty majetok pripadajuci

nekontrolujicim podielom 18 218 57 352 50 695

Trzby pripadajuce nekontrolujicim

podielom 134 - 170 294 - 598
Zisk (strata) za obdobie pripadajtica

nekontrolujucim podielom 3 -11 -82 -69 -4 -163
Ostatné sucasti  komplexného

vysledku - - - - - -
Komplexny vysledok za obdobi

pripadajuci nek lujacim podiel 3 -1 -82 -69 -4 -163

Spoloénost Kino Invest, s.r.o. vykazuje v ramci vlastného imania k 31. decembru 2018 ostatné kapitalové fondy
vo vyske 300 tisic EUR, ktoré patria iba akcionarovi ARKON Asset Management, s.r.o. a nekontrolujuce podiely
nemaju na tychto kapitalovych fondoch zZiadny podiel.

Spoloénost Vintage Bistro s.r.o. vykazuje v ramci viastného imania k 31. decembru 2018 ostatné kapitalové fondy
vo vyske 1 062 tisic EUR, ktoré patria iba spolocnikovi ARKON Asset Management, s.r.o. a nekontrolujlice podiely
nemaju na tychto kapitalovych fondoch Ziadny podiel.

Prehlad podielu nekontrolujucich podielov na &istom majetku a zavazkoch a vysledku hospodarenia pred
eliminaciou vnutroskupinovych vztahov k 31. decembru 2017 je uvedeny v nasledujlcej tabulke:
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v tisicoch eur Kino  ADM Agro Vintage Nekontrolujuce
Invest Invest Bistro podiely spolu
% nekontrolujucich podielov 10,5% 49% 30%
NeobeZny majetok 62 - 69 131
Obezny majetok 46 27 52 125
Dlhodobé zavazky -86 - -33 -119
Kratkodobé zavazky -6 -6 -39 -51
Cisty majetok pripadajuci lujicim podiel 16 21 49 86
Trzby pripadajice nekontrolujicim podielom 91 - 141 232
Zisk (strata) za obdobie pripadajica nekontrolujicim
podielom 1 -6 -58 -63
Ostatné sucasti komplexného vysledku - - - -
Komplexny vysledok za obdobie pripadajiici
nekontrolujicim podielom 1 -6 -58 -63

Spolo¢nost Kino Invest, s.r.o. vykazovala v rdmci vlastného imania k 31. decembru 2017 ostatné kapitalové fondy
vo vyske 300 tisic EUR, ktoré patria iba akcionarovi ARKON Asset Management, s.r.o. a nekontrolujice podiely
nemaju na tychto kapitalovych fondoch Ziadny podiel.

Spolo¢nost Vintage Bistro s.r.o. vykazovala v rdmci vlastného imania k 31. decembru 2017 ostatné kapitalové

fondy vo vySke 756 tisic EUR, ktoré patria iba spolo¢nikovi ARKON Asset Management, s.r.o. a nekontrolujuce
podiely nemaju na tychto kapitalovych fondoch Ziadny podiel.
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23. Prijaté avery a pozicky

V tisicoch eur

Dlhodobé bankové tvery
Kratkodobé bankové uvery

Dlhodobé prijaté pézicky od tretich stran
Dlhodobé prijaté péZicky od akcionarov
Dlhodobé prijaté pdzicky od spriaznenych oséb

Kratkodobé prijaté pozicky od tretich stran

Kratkodobé prijaté poZzi¢ky od akcionarov

Zavéazky z finanéného prenajmu — dlhodoba cast’
Zavézky z finanéného prenajmu — kratkodoba cast’
Uvery a pézicky celkom

v tom:

Dlhodobé prijaté uvery a pozicky

Kratkodobé prijaté tvery a pozicky

V tisicoch eur Mena Urok

Tichy spolo¢nik EUR 5%

Tichy spolo¢nik EUR 3%

Master Consulting, s.r.o. EUR 3%

Dlhodobé pézicky od ionarov a spriaznenych oséb celkom
Tichy spolo¢nik EUR 8%

Darina Géciova EUR -

Kratkodobé pézicky od ionarov a spriaznenych osob celkom

31. december 2018  31. december 2017
14 135 15 995
8662 8586
530 135
1666 1621
- 101

441 1037
117 -

84 83

46 177

25 681 27735
16 415 17 935
9266 9 800

31.d ber 2018

31.d ber 2017

1541 1621
125 -
- 101
1666 1722
106 -
11 -
117 -

V ramci zostatkov prijatych péziciek od akcionarov a spriaznenych oséb k 31. decembru 2018 su vykdzané aj
nesplatené Groky vo vyske 147 tisic EUR (31. december 2017: 129 tisic EUR).
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Prehlad bankovych tGverov:

V tisicoch eur Mena Urok Splatnost’ 31. 31. V tisicoch eur Mena Urok Splatnost’ 31.d 31. di
2018 2017 2018 2017
Sahadum s.r.o. EUR 3% 30.7.2023 385 -
Tatra banka, a. s. EUR 2,95% 31.3.2021 12 628 13 625 Iné prijaté pozicky EUR 5% - 7% 2019 - 2021 145 134
Slovenska sporitelfia, a. s. EUR EURIBOR 1M + 20.12.2022 - 1035
4,15% Dihodobé pézicky od tretich stran celkom 530 134
Tatra banka EUR EURIBOR 3M + 30.6.2024 637 646
25%pa SLOVLAK Koseca, a.s. EUR 7% 31.12.2018 400 923
o
Tatra banka, a. s. EUR 3,35% 31.5.2022 387 560 Iné prijaté pozicky EUR 2% - 5% 2018 - 2019 41 114
VSeobecna Uverova banka, a. s. EUR EURIBOR+ 30.9.2020 39 96
o
31%pa. Kratkodobé pézicky od tretich stran celkom 441 1037
Tatra banka, a. s. EUR 2,35% 31.5.2022 376 33
Iné EUR 3,14-5% 2021-2023 68 -
A . V ramci zostatkov prijatych péZziciek od tretich stran k 31. decembru 2018 s vykazané aj nesplatené roky vo
Dihodobé bankové tvery celkom dakS5 15995 vy3ke 6 tisic EUR (31. december 2017: 3 tisic EUR).
Tatra banka, a. s. EUR 2,00% 30.11.2018 > 1043 Priemerna drokova miera bankovych uverov a urocenych péziciek k 31. decembru 2018 bola 2,8%
Tatra banka, a. s. EUR 2,95% 31.12.2019 1000 948 (k 31. decembru 2017: 2,8%).
Slovenska sporitelfia, a. s. EUR EURIBOR 1M + 30.9.2019 966 - . L L. . L
P 2 85% Skupina poskytla za prijaté bankové tvery nasledujtce rucenie:
,85%
Tatra banka, a. s. EUR 3,35% 31.12.2019 160 160 V tisicoch eur %0 N 3.4 N
Tatra banka, a. s. EUR 2,35% 31.12.2019 156 156 : 2018 . 2017
Tatra banka, a. s. EUR EURIBOR 3M + 31.12.2019 147 144
2,5% p.a. - —
Vseobecna tverova banka, a.s.  EUR EURIBOR+ 24.10.2019 53 53 Investicie do nehnuteinosti 20 240 19280
31%p.a Budovy a hnutelny majetok 6328 6 359
Iné EUR 5% 31.12.2019 4 - Pozemky 554 554
Kratkodobé bankové tvery cell 2 486 2504 Pohladavky 6845 6913
Zasoby 3726 4459
Vseobecna Gverova banka, a.s.  EUR 2,50% 18.6.2018 - 3173 Poskytnuté ruéenie za bankové tivery celkom 371693 37 565
Slovenska sporiteliia, a. s. EUR EURIBOR 1M + 30.9.2019 1273 1239
2,85% p.a.
Tatra banka, a. s. EUR 2,50% 31.5.2019 4432 1670 24. Vydané dihopisy
V$eobecna uverova banka, a. s. EUR EURIBOR 1M 24.10.2019 141 - :
+4,3% Skupina v jani 2018 emitovala dlhopisy na dorugitefla ISIN 5K4120014317 so splatnostou v juni 2022. Menovita
Tatra banka, a. s. EUR BRIBOR 1M + 31.12.2019 330 - hodnota emisie je 4 063 tisic EUR a emisny kurz 82,6%-84,6%. Dlhopisy st vydané v mene euro. Suma 3 442
o
1,.35% tisic EUR vykazana vo vykaze finan¢nej pozicie predstavuje sumu 3 400 tisic EUR pripisanu na ucet a 42 tisic
EUR neuhradené uroky, ktoré Skupina aktivovala do nehnutelnosti, strojov a zariadeni a nehnutefnosti na predaj.
Kontokorentné tvery celkom 6176 6 082
Kratkodobé bankové uvery celk 8 662 8 586

V ramci zostatkov bankovych tverov k 31. decembru 2018 st vykazané aj nesplatené troky vo vyske 50 tisic EUR
(31. december 2017: 48 tisic EUR).
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25. Odlozeny danovy zavazok

Vtisicoch eur

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia
Investicie v nehnutelnostiach
Investicie

Pohladavky

Zasoby

Zavazky

NevyuZité darové straty
Odlozeny darnovy zavazok

rozdiely v ¢ase, kedy dojde k ich vyrovnaniu.

V tisicoch eur 1. januar 2018

Pohyby v odloZzenom darfiovom zavézku su uvedené v nasledujicom prehlade:

Zauctovany ako

31. december

31. december

2018 2017
-836 -813
-624 -197
-667 -
15 21

7 7

76 38
233 334
-1796 -610

Sadzba dane z prijmov na Slovensku je k 31. decembru 2018 21 % (2017: 21 %).

Odlozena dan

Odlozena dari z do¢asnych rozdielov bola vykazana vo vykaze ziskov a strat za prislusné obdobie.

Pri vypocte odloZenej dane sa pouzila sadzba dane, o ktorej sa predpokladd, Ze sa bude uplatfiovat na do¢asné

31. december

vynos / (naklad) v désledku 2018
(poznamka 38) akvizicie

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia -813 -30 7 -836
Investicie v nehnutelnostiach -197 -427 - -624
Investicie - -667 - -667
Pohradavky 21 -6 - 15
Zasoby 7 - - 7
Zavazky 38 38 - 76
Nevyuzité dariové straty 334 -101 - 233
Odlozeny darovy zavazok -610 -1193 7 -1796

V tisicoch eur 1. januar 2017

Zauctovany ako

Odlozena dari

31. december

vynos / (naklad) v dosledku 2017
(poznamka 38) akvizicie

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia -113 -168 -532 -813
Investicie v nehnutelnostiach -1 -86 - -197
Pohladavky 8 13 - 21
Zasoby 7 - - 7
Zavazky -42 79 1 38
Nevyuzité dariové straty - 115 219 334
Odlozeny dariovy zavazok -251 -47 -312 -610

Strana 58 zo 75

26. Zavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky
Zavazky z obchodného styku
V tisicoch eur

Dlhodobé zadrzné

31. december 2018

31. december 2017

Zéavéazky z obchodného styku dlhodobé

Zavazky z kupy podielov
Prevzaté zavazky
Ostatné finan¢né zavazky dlhodobé

Zavazky z obchodného styku a ostatné finanéné zavazky -
dihodobé

Zavazky z obchodného styku

Zaviazky z obchodného styku kra

Prevzaté zavazky
Zavazky z derivatov
Ostatné finan¢né zavazky kratkodobé

Zavazky z obchodného styku a ostatné financné zavazky -
kratkodobé

204 308
204 308
3900 3900
130 -
229 178
4 463 4 386
4900 6 020
4900 6 020
1355 1355
61 61
127 65
6443 7501

Vekova struktura zavazkov z obchodného styku

Vekova $truktira zavazkov z obchodného styku je uvedena v nasledujlcej tabulke:

V tisicoch eur

Zavéazky po lehote splatnosti

Zavazky v lehote splatnosti do 1 roka
Zavazky v lehote splatnosti 1 az 5 rokov
Zavazky v lehote splatnosti nad 5 rokov

31. december 2018

31. december 2017

2 336 1782
2 564 4238
185 308
19 -
5104 6 328

Struktara zavazkov z obchodného styku a ostatnych finangnych zavézkov podia zostatkovej doby splatnosti je
uvedena v poznamke 44) Riadenie finan¢nych rizik, ¢ast Riziko likvidity.

Vsetky zavazky su denominované v eurach.

Zavazky z obchodného styku nie su zabezpecené zaloznym pravom a ani inou formou zabezpecenia

(k 31. decembru 2017: Ziadne).
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Informacie o derivatoch

V roku 2016 Skupina uzatvorila s bankou Urokovy swap v menovitej hodnote 8 196 tisic EUR so splatnostou v
roku 2021. K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 bola redlna hodnota swapu 61 tisic EUR (zavézok).
Skupina nesplnila formalne podmienky na vykazovanie swapu medzi zabezpecovacimi derivatmi, a preto ho
vykazuje ako derivat na obchodovanie. Informéacie o urokovych rizikach v suvislosti s Urokovym swapom su
uvedené v poznamke 44) Riadenie finan¢nych rizik.

27. Ostatné zavazky

V tisicoch eur 31. di 2018 31. d ber 2017
Vynosy buducich obdobi — dlhodoba ¢ast dotacie 1190 1295
Ostatné zavazky 333 360
Ostatné dlhodobé zévézky celkom 1523 1655
Prijaté zalohy 136 347
Zavéazky voci zamestnancom 489 393
Socialne zabezpecenie a zdravotné poistenie 393 332
Dane 66 57
Vynosy buducich obdobi — kratkodoba ¢ast dotacie 78 13
Vynosy buducich obdobi - ostatné 188 175
Ostatné kratkodobé zavazky celkom 1350 1317

Informacie o dotaciach

Na zaklade rozhodnutia Ministerstva hospodarstva Slovenskej republiky bola Skupine v roku 2011 poskytnuta
dotacia vo vyske 1 815 tisic EUR uréena na nakup novych inovativnych vyrobnych technolégii. Vyska dotacie
predstavuje 40% z celkovych opravnenych vydavkov na realizaciu aktivit projektu. Dotacia sa rozpusta do
prevadzkovych vynosov (pozri ¢ast 30) Ostatné prevadzkové vynosy) v Easovej a vecnej suvislosti so zauctovanim
odpisov zo suvisiaceho dlhodobého majetku.

Skupine boli poskytnuté dotacie od Pédohospodarskej platobnej agentury vo vyske priblizne 125 tisic EUR na
obstaranie a rekonstrukciu nehnutelnosti, strojov a zariadeni. Dotacie sa rozpustaju do vynosov v Casovej a
vecnej sUvislosti so zauctovanim odpisov zo suvisiaceho dlhodobého majetku.

Socialny fond

Zavazok zo socidlneho fondu je vykazany medzi zavazkami voci zamestnancom a jeho pohyb v priebehu
uctovného obdobia bol nasledovny:

V tisicoch eur 2018 2017
Stav na zaciatku obdobia 38 7
Prirastok v dosledku akvizicie 3 27
Tvorba na tarchu nakladov 39 24
Cerpanie -35 -20
Stav na konci obdobia 45 38
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Socidlny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde cerpa na socidlne, zdravotné, rekreacné a iné potreby
zamestnancov.

28. Trzby
Prehlad trzieb podla druhov vyrobkov, sluzieb a tovaru je uvedeny v nasledujucich tabulkach:

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov

V tisicoch eur 2018 2017
Oxid Zino¢naty (zinkova bieloba) 30 666 30 204
Strojarske vyrobky 8370 4992
Kontajnery 1492 -
Mlie¢ne vyrobky 1215 -
Iné 268 -
42 011 35196
Trzby z predaja sluzieb

V tisicoch eur 2018 2017
Prendjom priestorov 1663 1287
Refakturacia spolo¢nych nakladov a energii 849 1000
Prevadzkovanie kina 930 643
Restauraéné sluzby 568 467
Prieskum trhu - 450
Stavebné prace a Upravy - 237
Odborné a poradenské sluzby 382 758
Strojarske sluzby 175 104
Marketing 72 61
Ostatné sluzby 81 145
4720 5152

Trzby z predaja tovaru

V tisicoch eur 2018 2017
Zinok 849 1192
Nehnutelnosti na predaj (B0 1
Krmovina 13 1088
Jedlo, pitie, ob&erstvenie 335 223
Elektrina 56 58
Iny tovar 207 262

2900 3994

Trzby su realizované v ramci Slovenskej republiky a inych krajin Eurépskej unie (predovSetkym Nemecko,
Madarsko, Franctizsko a Polsko). V roku 2018 predstavovali trzby realizované v ramci Eurdpskej unie (okrem
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Slovenska) priblizne 45% celkovych trzieb (2017: priblizne 30% trzieb). V krajinach Eurépskej Unie sa predavaju
predovSetkym strojarske vyrobky (takmer cela produkcia) a priblizne polovica produkcie vyrobkov zinkova bieloba.

Vsetky predaje Skupiny st fakturované v eurach.

V uctovnej zavierke k 31. decembru 2017 Skupina vykazala trzby dcérskej spolo¢nosti Vintage Bistro vo vyske
467 tisic EUR ako trzby z predaja tovaru. Vedenie zhodnotilo, Ze je vhodnejSie tieto trzby kategorizovat ako trzby
z poskytovania reStauracnych sluzieb a vykazala preto trzby vo vyske 467 tisic EUR v porovnatelnom obdobi

medzi trzbami z predaja sluzieb.

29. Zisk z predaja dlhodobého majetku a materialu
V tisicoch eur

Trzby z predaja dlhodobého nehmotného a dlhodobého
hmotného majetku

Zostatkova hodnota predaného dlhodobého nehmotného a
dlhodobého hmotného majetku

Zisk z predaja dlhodobého majetku

Trzby z predaja materialu

Zostatkova cena materialu
Zisk z predaja materialu

Zisk z predaja dlhodobého majetku a materialu

30. Ostatné prevadzkové vynosy
V tisicoch eur
Aktivacia
Rozpustenie dotécii do vynosov
Zavéazky z reStrukturalizacie
Vynosy z postupenych pohladavok
Refakturacia nakladov

Prijaté pokuty a penale
Ostatné vynosy

Informécie k dotaciam st uvedené v poznamke 27) Ostatné zavazky.

31. Naklady na predany tovar

V tisicoch eur

Predana nehnutelnost’
Iny predany tovar

Strana 62 zo 75

2018 2017
707 559
-637 -254
70 305
290 184
-43 -32
247 152
317 457
2018 2017
475 122
359 19

- 10

- 281

106 -
38 -

33 65
1010 497
2018 2017
1049 879
1239 1639
2288 2518
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32. Spotreba materialu a energie

V tisicoch eur 2018 2017
Spotreba materialu 34123 31280
Spotreba energie 1703 1324
Tvorba (zuctovanie) opravnych poloZiek k zasobam & 7
35 829 32 611
33. Sluzby

V tisicoch eur 2018 2017
Subdodavatelia 2309 1258
Ekonomické, pravne a iné poradenstvo 811 796
Studie - 1000
Prepravné naklady 679 991
Sprava nehnutelnosti, najomné priestorov a zariadeni 623 128
Strazna sluzby 293 170
Opravy a udrzba 267 220
Reklama a marketing 226 155
ManaZzérske poplatky 19 35
Cestovné a naklady na reprezentaciu 35 31
Ostatné 580 661
5 842 5 445

Naklady na auditorské sluzby a poradenstvo poskytnuté auditorskou spoloénostou su suéastou ostatnych
nakladov a obsahuju:

V tisicoch eur 2018 2017

Overenie Uctovnej zavierky 62 24
Uistovacie auditorské sluzby B -
Ostatné neauditorské sluzby = -

62 24

34. Osobné naklady
V tisicoch eur 2018 2017
Mzdy 4319 2771
Socialne a zdravotné poistenie 1511 955
v tom: Povinné platby na starobné déchodkové poistenie 601 578
Socialne naklady 168 130
5998 3 856
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V tisicoch eur 2018 2017
Naklady restrukturalizacie - 339
Poistné 125 91
Dane a poplatky 104 67
Refakturacia nakladov 93 -
Pokuty a pendle 73 70
Manka a $kody 60 147
Odpis pohladavok 10 125
Tvorba opravnych poloZiek k pohfadavkam 14 49
Ostatné naklady 79 44

558 932

36. Precenenie finanénych investicii na realnu hodnotu

Skupina precenila investiciu v spolo¢nosti GA Drilling, a.s. k 31. decembru 2018 na realnu hodnotu. Hodnota
investicie pred precenenim bola vo vyske 1492 tisic EUR a po preceneni je 4 667 tisic EUR (pozri bod 13)
Finan¢né investicie). Precenenie vo vyske 3 175 tisic EUR bolo vykazané v ramci finanénych vynosov.

Realna hodnota bola stanovena nezavislym znalcom metddou diskontovania periaznych tokov, s pouzitim vstupov
z podnikatelského planu a odhadov periaznych tokov. Skupina vlastni k 31. decembru 2018 v uvedenej
spolo¢nosti podiel na zakladnom imani do 20% a vykazuije tuto investiciu ako finanénu investiciu v redlnej hodnote
cez vysledok hospodarenia. Zakladné predpoklady, ktoré boli pouzité pri vypoéte reainej hodnoty, boli nasledovné:

- Vyvoj trzieb na obdobie rokov 2019 az 2030,

- Rast nakladov spolo¢nosti,

- Priemerna Urokova sadzba z pozi¢anych zdrojov,

- Naklady vlastného kapitalu.

Zarover emisie akcii spolo¢nosti GA Drilling v roku 2018 a 2019 potvrdili odhadovanu realnu hodnotu stanovenu

znalcom. Vysledna realna hodnota spolo¢nosti méze byt ind a zavisi od Uspesného dokoncenia vyvijaného
projektu, jeho spustenia, ktoré sa ocakava v roku 2020 a Uspesnosti realizacie planov spolo¢nosti.

37. Finan€né naklady a vynosy

V tisicoch eur 2018 2017
Urokové vynosy vodi spriaznenym osobam 5 -
Urokové vynosy vogi akcionarom 45 18
Urokové vynosy vogi tretim stranam 15 175
Urokové naklady vogi tretim stranam -623 -624
Urokové naklady voci spriaznenym osobam - -3
Urokové naklady vodi akcionarom -117 -106
Urokové naklady netto -675 -540
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V ramci ostatnych finanénych nakladov a vynosov k 31. decembru 2018 su vykazané bankové a faktoringové
poplatky vo vyske 113 tisic EUR, zisk z predaja podielov vo vyske 15 tisic EUR a netto kurzové straty vo vyske
2 tisic EUR. K 31. decembru 2017 predstavuju bankové a faktoringové poplatky 341 tisic EUR, precenenie
derivatov na redlnu hodnotu 61 tisic EUR a netto kurzové straty 13 tisic EUR.

38. Dan z prijmov

V tisicoch eur 2018 2017
Splatna daii z prijmov 82 437
Odlozena dari z prijmov (Poznamka 25)

Vznik a zanik do¢asnych rozdielov 1193 47
Dari z prijmov vykazana ako naklad vo vykaze ziskov a strat 1275 484

Odsuhlasenie efektivnej danovej sadzby

V tisicoch eur 2018 2017 %

Zisk (strata) pred zdanenim 3189 -1 030

Dan z prijmu vo vyske domacej sadzby dane 670 21% -216 21%

Dariovo neuznané naklady a ostatné polozky 605 19% 700 -68%
1275 40% 484 -47%

39. Najmy

Skupina ako najomca

Skupina si prenajima (operativny ndjom) nebytové priestory od tretej strany. Najomna zmluva je uzatvorena na
dobu neurc¢itd s 3 mesaénou vypovednou lehotou. Roéna vyska najomného je priblizne 63 tisic EUR.

Od roku 2018 si Skupina prenajima (operativny najom) vyrobnl halu od tretej strany. Najomna zmluva je
uzatvorena do 15. augusta 2022. Ro¢na vyska najomného je priblizne 72 tisic EUR.

Skupina si prenajima (operativny najom) priestory v ubytovni od tretej strany. Najomna zmluva je uzatvorena do
31. marca 2021. Ro¢na vyska najomného je priblizne 36 tisic EUR.

Skupina si prenajima technologické zariadenia (operativny ndjom) od tretich stran. Najomné zmluvy st uzatvorené
na dobu neur¢itd. Roéné najomné je priblizne 33 tisic EUR.

Skupina si prenajima (operativny najom) osobné automobily od tretej strany. Najomné zmluvy s uzatvorené na

dobu neur¢itd, priom vypoved je platna po doruceni druhej strane. Ro¢na vyska najomného je priblizne 7 tisic
EUR.
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Minimalne splatky najomného za nevypovedatelnt dobu operativnych najmov su nasledovné:

V tisicoch eur 31.d k 31.
2018 2017
Menej ako jeden rok 133 106
Jeden az pat rokov 239 126
372 232

Skupina ako prenajimatel

Skupina prenajima priestory nakupného centra tretim stranam (operativny prenajom). Ro¢né vynosy z najomného
(bez refakturacie spoloénych prevadzkovych nakladov) su priblizne 1 529 tisic EUR (31. december 2017: 1 462
tisic EUR). Najomné zmluvy su uzatvorené prevazne na obdobie 1, 5 alebo 10 rokov, v niektorych pripadoch aj
na dihsie obdobie (2019 az 2035). Prenajaté obchodné priestory tretim stranam vykazuje Skupina ako investicie
v nehnutelnostiach (poznamka 12).

Skupina prenajima cast vyrobnej haly tretej osobe na vyrobné ucely. Ro¢né vynosy z najomného su priblizne 36
tisic EUR. Najomna zmluva je uzatvorena do roku 2029.

Minimalne splatky najomného su nasledovné:

V tisicoch eur 31. 31.d
2018 2017
Menej ako jeden rok 1552 1462
Jeden az pat rokov 2780 3577
Viac ako péat rokov 975 1245
5307 6 284

40. Otvorené kontrakty na obstaranie majetku (kapitalové zavazky)
Skupina nema otvorené vyznamné kontrakty na obstaranie majetku.
41. Informacie o inych aktivach a pasivach

Podmienené zavazky

Informacie o zaloznych pravach st uvedené v poznamkach 10) Nehnutelnosti, stroje a zariadenia, 12) Investicie
v nehnutelnostiach, 15) Zasoby a 16) Pohladavky z obchodného styku a ostatné finanéné pohladavky.

Informécie o ru€eni za prijaté bankové Gvery su uvedené v poznamke 23) Prijaté tvery a pozicky.
Skupina eviduje podmienené zavazky zo sudnych rozhodnuti vo vyske 208 tisic EUR.

Sudne spory

Skupina nie je U€astnikom Ziadnych sudnych konani mimo beznych obchodnych stdnych sporov. Pri sudnych
sporoch sa neocakava vyznamny nepriaznivy vplyv ich vysledkov na finanénu poziciu, vysledky prevadzkovej
¢innosti alebo periazné toky Skupiny.
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Neistota v dafnovej legislative

Vzhladom k tomu, Ze mnohé oblasti slovenského dariového prava (napriklad pravidla transferového oceriovania)
doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dariové organy aplikovat. Mieru
tejto neistoty nemozno kvantifikovat. Pravdepodobnost vyrubenia dodato¢nej dane sa znizi az vtedy, ked budu
existovat precedensy alebo oficidlne interpretacie dafiového uradu. Vedenie Skupiny si nie je vedomé Ziadnych
okolnosti, v dosledku ktorych by Skupine vznikol vyznamny naklad.

Ostatné finanéné povinnosti

K 31. decembru 2018 Skupina neeviduje Ziadne dalSie finanéné povinnosti (k 31. decembru 2017: Ziadne).

42. Informacie o prijmoch a vyhodach élenov Statutarnych organov tuctovnej jednotky

Clenom &tatutarneho organu boli v roku 2018 poskytnuté pdzicky vo vyske 965 tisic EUR (2017: 813 tisic EUR).

EUR (31. decembru 2017: 1 318 tisic EUR). Urokové vynosy boli vo vyske 45 tisic EUR (2017: 18 tisic EUR).

43. Spriaznené osoby
Identita spriaznenych oséb

Spolo¢nost méa transakcie s akcionarmi, s ¢lenmi Statutarnych organov, riaditefmi a vykonnymi riadite/mi.
Najvy$Sou kontrolujicou spolo¢nostou je spolo¢nost ARKON, a. s.

Transakcie s kI't€ovymi osobami vedenia
Kra¢ovymi osobami vedenia su vSetci zamestnanci na Urovni manazéra a vyssie, ktori st si¢astou manazment
timu a ktori maju pravomoc a zodpovednost za planovacie, riadiace a kontrolné ¢innosti U¢tovnej jednotky, a to

priamo alebo nepriamo. Priemerny pocet kltu¢ovych oséb vedenia v roku 2018 je 38 a v roku 2017 bol 20.

Odmeny vyplatené alebo splatné voéi kli€ovym osobam vedenia (ktoré sa vykazuju v ramci osobnych nakladov
vo vykaze ziskov a strat) su nasledovné:

V tisicoch eur 2018 2017
Mzdy a ostatné kratkodobé zamestnanecké pozitky 325 121
Nepenazny prijem - 48

325 169

Kra¢ovym osobam vedenia boli v roku 2018 poskytnuté podzicky vo vyske 55 tisic EUR (2017: 73 tisic EUR).

(31. december 2017: 118 tisic EUR).

V roku 2017 Skupina prijala p6zi¢ku od kli€ovych os6b vedenia vo vyske 300 tisic EUR (zostatok k 31. decembru
2017: 0).
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V tisicoch eur 2018 2017
Urokové vynosy (Poznamka 37) 45 18
Vynosy celkom 45 18
V tisicoch eur 2018 2017
Urokové naklady (Poznamka 37) 117 106
Ekonomické, pravne a iné poradenstvo 54 -
Naklady celkom 171 106

Majetok a zavazky z transakcii s akcionarmi st uvedené v nasledujucom prehlade:

31. december 31. december
V tisicoch eur 2018 2017
Ostatné finanéné pohladavky (Poznamka 16) 581 -
Poskytnuta péZzicka (Poznamka 14) 2348 1339
Pohradavky celkom 2929 1339

31. december 31. december
V tisicoch eur 2018 2017
Prijata dlhodoba p6zicka (Poznamka 23) 1666 1621
Prijata kratkodoba pozicka (Poznamka 23) 117 -
Zavazky celkom 1783 1621

Transakcie s ostatnymi spriaznenymi osobami

Ostatnymi spriaznenymi osobami st spolo¢nosti pod spolo¢nou kontrolou najvy$$ej kontrolujticej spolo¢nosti.

Skupina uskuto¢nila nasledovné transakcie s ostatnymi spriaznenymi osobami:

V tisicoch eur 2018 2017
Urokové naklady (Poznamka 37) - 3
Naklady celkom o 3
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Majetok a zavazky z transakcii s ostatnymi spriaznenymi spolo¢nostami st uvedené v nasledujucom prehlade:

V tisicoch eur 31.d k 31.d
2018 2017

Pohladavky z obchodného styku (Poznamka 16) = -

Ostatné finan¢né pohladavky (Poznamka 16) - 29

Pohladavky celkom - 29
31. d b 31.d |

V tisicoch eur 2018 2017

Prijaté dlhodobé p6zicky (Poznamka 23) - 101

Zavazky celkom - 101

44. Riadenie finanénych rizik

Prehlad
Skupina je vystavena nasledujlcim rizikdm z pouzivania finanénych nastrojov:

. uverové riziko,

o riziko likvidity,

. trhové riziko,

. prevadzkové riziko.

Tato ¢ast poskytuje informacie o tom, ako je Skupina vystavena vyssie uvedenym rizikam, ciele, metédy a procesy
Skupiny na ohodnotenie a riadenie rizika a riadenie kapitalu Skupinou. Dal$ie kvantitativne tdaje st uvadzané aj
v inych €astiach uctovnej zavierky.

Vedenie Skupiny ma celkovi zodpovednost za stanovenie a dohlad nad systémom riadenia rizika Skupiny.
Metddy riadenia rizika Skupiny su stanovené na identifikaciu a analyzu rizik, ktorym je Skupina vystavena,
na stanovenie vhodnych hranic rizika a kontrol a na monitorovanie rizika a dodrziavanie tychto hranic. Metddy
a systémy riadenia rizika su pravidelne prehodnocované, aby odrazali zmeny trhovych podmienok a aktivit
Skupiny. Ciefom Skupiny je prostrednictvom Skoleni a $tandardov a procesov riadenia vyvijat disciplinované a
konstruktivne kontrolné prostredie, v ktorom vSetci zamestnanci chapu svoje postavenie a povinnosti.

Vedenie Skupiny sleduje sulad so zasadami a postupmi riadenia rizika Skupiny a preveruje primeranost Struktury
riadenia rizika vzhfadom na rizika, ktorym je Skupina vystavena.

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finanénej straty Skupiny, ak odberatel alebo zmluvna strana finanéného nastroja zlyha pri
plneni svojich zmluvnych zavazkov. Uverové riziko vznika najma z pohladavok Skupiny voéi zakaznikom.
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Uverové riziko vznika z pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov a depozitov v bankach a
finanénych instituciach, ako aj z kreditného rizika, ktorym je Skupina vystavena vo vztahu k obchodnikom, vratane
nezaplatenych pohladavok a dohodnutych obchodnych transakcii. Vedenie Skupiny posudzuje Uverovu
schopnost’ kazdého zakaznika, pricom berie do Gvahy jeho finanénu poziciu, skisenosti z minulosti a iné faktory.
Vedenie Skupiny neo¢akava straty v dosledku platobnej neschopnosti zakaznikov.

Uverové riziko, ktorému je Skupina vystavena

Maximalnu mieru Uverového rizika predstavuje Gétovna hodnota kazdého finanéného majetku vykazaného vo
vykaze finan¢nej pozicie. Skupina je vystavena nizkemu kreditnému riziku.

Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Priblizne 90% periaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov je vedenych v Tatra banke
s Moody’s ratingom A3/Prime2, vyhlad pozitivny. Skupina sa domnieva, Ze ide o finanény majetok s nizkym
kreditnym rizikom, na ktoré by sa aplikovali 12-mesacné ocakavané straty. Vzhladom na nevyznamnost' Skupina
neuctovala o opravnej polozke k pefiaznym prostriedkom a ekvivalentom pefiaznych prostriedkov.

Pohladdvky z obchodného styku

Skupina je vystavena nizkemu kreditnému riziku, pohfadavky voci tretim stranam su zaradené do kategoérie s
minimalnym rizikom.

Uverové riziko Skupiny je ovplyvnené najmé individualnymi charakteristikami kazdého zékaznika. Vedenie
Skupiny vSak berie do Uvahy aj faktory, ktoré mézu ovplyvnit Gverové riziko jej zakaznickej zakladne, vratane
rizika zlyhania spojeného s odvetvim a krajinou, v ktorej zakaznici pdsobia.

Vacsina zakaznikov Skupiny obchoduje so Skupinou niekolko rokov a Skupina nezaznamenala vyznamnejSie
problémy s Uhradou svojich pohladavok. Skupina pri monitorovani Gverového rizika vo&i jednotlivym klientom berie
do Uvahy okrem iného histériu obchodovania so Skupinou a pripadnu existenciu predchadzajicich finanénych
tazkosti.

Skupina monitoruje ekonomické prostredie v jednotlivych geografickych regiénoch.

Skupina nevyzaduje zabezpecenie pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok. Skupina nema
pohladavky z obchodného styku, pre ktoré nie je vykdzana opravna polozka z dévodu zabezpecenia.

Vekova Struktura pohladavok z obchodného styku je uvedena v tabulke nizSie:

ARKON, a. s.
Poznamky konsolidovanej uctovnej zavierky
za rok konéiaci sa 31. decembra 2018

V tisicoch eur 31. december 2018 31. december 2017
Nominalna % Opravna Uétovna Nominalna % Opravna Uétovna
hodnota polozka hodnota hodnota polozka hodnota
V lehote splatnosti 4503  80% -20 4483 5427 85% -1 5426
Po lehote splatnosti 1 - 30 dni 505 9% - 505 362 6% -1 361
Po lehote splatnosti 31 - 180 dni 113 2% -1 112 51 1% -19 32
Po Iehote splatnosti 181 - 360 dni 30 1% -13 17 52 1% -39 13
Po lehote splatnosti viac ako 361 dni 463 8% -366 97 448 7% -338 110
Pohl'adavky z obchodného styku
(Poznamka 16) 5614  100% -400 5214 6340  100% -398 5942
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Analyza pohl'addvok z obchodného styku k 31. decembru 2017 podfa IAS 39

Analyza pohfadavok z obchodného styku, ktoré su po lehote splatnosti a ku ktorym nie je tvorena opravna
polozka

V tisicoch eur 31. december
2017

Po lehote splatnosti 1 - 30 dni 361
Po lehote splatnosti 31 - 180 dni 32
Po lehote splatnosti 181 - 360 dni 13
Po lehote splatnosti viac ako 361 dni 110
516

Znizenie hodnoty (Opravné polozky)

K 31. decembru 2018 bola vytvorena opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku vo vyske 400 tisic
EUR (k 31. decembru 2017: 398 tisic EUR). Vyvoj opravnej polozky k pohladavkam z obchodného styku bol
nasledovny:

V tisicoch eur 2018 2017
Stav k 1. januaru 398 334
Tvorba 25 74
Cerpanie -23 -10

400 398

Opravna polozka sa tvori v zavislosti od rizikovosti zakaznika. Na zaklade predchadzajucich skusenosti,
nesplatené pohladavky po splatnosti si uhradené zékaznikmi po skonéeni uctovného obdobia. Iba nevyznamna
Cast pohladavok z obchodného styku bola odpisana. Vedenie Skupiny sa domnieva, Ze dalsie vytvorenie opravnej
polozky k nesplatenym pohladavkam po splatnosti nie je potrebné.

Poskytnuté avery

K 31. decembru 2018 eviduje Skupina tver voci akcionarovi vo vyske 2 348 tisic EUR, uver voci kli¢ovym osobam
vedenia vo vySke 182 tisic EUR a spolocnosti, v ktorej vlastni 20% podiel vo vySke 209 tisic EUR. Kedze ide vo
vSetkych pripadoch o subjekty prepojené so Skupinou, vedenie povazuje kreditné riziko za minimalne. Vzhfadom
na nevyznamnost Skupina neuctovala o opravnej polozke k poskytnutym Gverom.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Skupina nebude schopna splinit svoje finanéné zavazky v datume splatnosti. Skupina
riadi likviditu tak, aby zabezpecila, tak ako to len bude mozné, Ze bude mat penazné prostriedky vzdy k dispozicii
na spinenie svojich zavazkov v lehote splatnosti, pri beznych aj neobvyklych podmienkach, bez toho, aby vykazala
neprijatelné straty.

V pripade potreby Skupina pouziva na financovanie prevadzkovych potrieb kontokorentné ucty a kratkodobé

uvery, kym na financovanie investicii pouziva vlastné imanie. Skupina pravidelne pripravuje vyhlady toku penazi
na riadenie likvidity.
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Struktara finan&nych zavézkov podra ich zmluvnej doby splatnosti je uvedena v nasledujucich tabulkach:

31. december 2018

v tisicoch eur Poznamka Uétovna Celkovo  Menej ako 1-5 Viac ako 5
hodnota 1 rok rokov rokov

Prijaté uvery a poZicky 23 25681 27078 9 895 17 182 -
Vydané dlhopisy 24 3442 4063 - 4063 -
Zavéazky z obchodného styku 26 5104 5123 4900 204 19
Ostatné financné zavazky 26 5802 5802 1543 4259 -
40 029 42 066 16 338 25708 19

31. december 2017

v tisicoch eur Pozndmka Uétovna Celkovo  Menej ako 1-5 Viacako5
hodnota 1 rok rokov rokov

Prijaté uvery a pozicky 23 27735 29799 10478 19 321 -
Zavéazky z obchodného styku 26 6328 6328 6020 308 -
Ostatné finanéné zavazky 26 5559 5 559 1481 4078 -
39 622 41 686 17 979 23 707 -

Ocakavané doby splatnosti zavazkov z obchodného styku a ostatnych finanénych zavazkov sa vyznamne neliSia
od zmluvnej doby splatnosti.

Trhové riziko

Trhové riziko je riziko, Ze zmeny v trhovych cenach, ako napriklad vymenné kurzy a trokové sadzby ovplyvnia
vynosy Skupiny alebo hodnotu jej finanénych nastrojov. Cielom riadenia trhového rizika je riadit a kontrolovat’
vystavenie sa trhovému riziku v prijatelnej miere popri optimalizacii vynosov z rizika. Riziko je riadené Skupinou
monitorovanim trhovych trendov a tomu zodpovedajlcou Upravou objemu vyroby.

Menové riziko

Menové riziko vznika, ked st budice obchodné transakcie alebo majetok a zavazky vyjadrené v inej mene ako je
funkéna mena Skupiny.

Skupina je vystavena menovému riziku pri hotovosti, predajoch a nakupoch, ktoré su ciasto¢ne vyjadrené v inej
mene nez je euro, ktoré je funkénou menou Skupiny. Vedenie je presvedéené, Ze pripadna zmena hodnoty eura
oproti ostatnym menam by nemala vyznamny dopad na vysledok hospodarenia, kedze Skupina realizuje takmer
vSetky svoje transakcie v eurach.

Riziko zo zmeny urokovej sadzby

Skupina pouziva na financovanie prevadzkovych potrieb dlhodobé a kratkodobé bankové Gvery, ktoré su Gro¢ené
fixnymi aj variabilnymi urokovymi sadzbami, ako aj pozicky od tretich stran a spriaznenych osob, ktoré su uro¢ené
fixnymi urokovymi sadzbami. Prehlad tychto uverov je uvedeny v poznamke 23) Prijaté Gvery a p6zicky. Vyska
bankovych uverov urogenych variabilnymi Grokovymi sadzbami je k 31. decembru 2018 3 586 tisic EUR
(31. december 2017: 3 213 tisic EUR). Zvy$enie alebo zniZenie Urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov, ak by
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vSetky ostatné faktory zostali nezmenené, by spdsobilo zniZenie alebo zvySenie zisku po zdaneni o 28 tisic EUR
(31. december 2017: 25 tisic EUR).

V roku 2016 uzatvorila Skupina urokovy swap na riadenie rizika zmeny Urokovej sadzby (poznamka 26). Zmena
swapove;j krivky o - 10 bazickych bodov ku driu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka, by ovplyvnila vysledok
hospodarenia o 8 tisic EUR (znizenie). Zmena swapovej krivky o + 10 bazickych bodov by ovplyvnila vysledok
hospodarenia o 10 tisic EUR (zvy$enie). Tato analyza predpoklada, Ze vSetky ostatné faktory ostani nezmenené.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajicej zo sprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omylov,
neefektivnosti alebo zlyhania systémov. Toto riziko vznika pri vSetkych aktivitach Skupiny a ¢elia mu vSetky
spolo¢nosti v ramci Skupiny. Prevadzkové riziko zahfria aj riziko sudnych sporov.

Ciefom Skupiny je riadit prevadzkové riziko tak, aby sa zabranilo finanénym stratdm a ujmam na dobrom mene
Skupiny v ramci efektivity nakladov vynaloZenych na spinenie tohto ciela a vyhnut sa pritom opatreniam braniacim
iniciative a kreativite. Hlavnu zodpovednost za implementéciu kontrol suvisiacich s riadenim prevadzkového rizika
ma vedenie Skupiny. Tato zodpovednost je podporovana vypracovavanim Standardov na riadenie prevadzkového
rizika spolocného pre celd Skupinu. Prevadzkové riziko sa riadi systémom smernic, zapisov z porady
a kontrolnych mechanizmov. Skupina ma vytvorené oddelenie kontrolingu, kde sa pravidelnymi kontrolami snazi
eliminovat v8etky prevadzkové rizika.

Riadenie kapitalu

Skupina definuje kapital ako vlastné imanie, 28 412 tisic EUR (k 31. decembru 2017: 21 206 tisic EUR). Zasadou
Skupiny je udrzat silny kapitalovy zaklad a tak si udrzat buduci vyvoj podnikatelskej ¢innosti. Skupina neposkytla
Ziadne vyznamné opcie na akcie zamestnancom ani tretim stranam. Pocas u¢tovného obdobia nenastala Ziadna
zmena v pristupe Skupiny k riadeniu kapitalu.

45. Realne hodnoty

Realna hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych finanénych pohladavok, cennych papierov uréenych
na predaj, pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov, zavazkov z obchodného styku a
ostatnych finan¢nych zavazkov sa ur€uje ako suc¢asna hodnota buducich pefiaznych tokov diskontovana trhovou
urokovou sadzbou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, a priblizuje sa ich U¢tovnym hodnotam
k 31. decembru 2018. Redlna hodnota bola pre vSetok uvedeny finanény majetok a zavazky stanovena na zaklade
urovne 2. Pre informacie o realnej hodnote pozri tiez poznamku 6) Uréenie reainej hodnoty.
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46. Informacie o Skupine

Spolo¢nost’ je materskou Uétovnou jednotkou, pretoze ma viac ako 50 % podiel na hlasovacich pravach v inych
uctovnych jednotkach. Zoznam podnikov v Skupine k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 je uvedeny niz$ie:

ARKON, a. s.

ARKON Asset Management, s.r.o.
ARKON Service Management, s.r.o.
EMPORIA INVEST, s.r.o.

Galéria LC, s.r.o.

ZINOX, a.s.

Rezidencia Hron, s.r. 0.

SlovZink, a.s.

ZENCOR as.

ADM Agro Invest j.s.a.

Kino Invest, s.r.o.

SLOVENKA2 s.r.0.

TOPOS TOVARNIKY, a.s.
Vintage Bistro s.r.o.

Constahl s.r.o.

Cronos Invest j.s.a.

Mliekareri Kopanice Selce, s.r.o.
Rolnicke druzstvo Selce

VINO OD FRANCUZA s.r.0.

* Skupina ma v spolo¢nosti Rolnicke druzstvo Selce 25% majetkovy podiel a 81% podiel na hlasovacich pravach.

31. december 2018

Majetkovy podiel Forma kontroly

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
51%
89,5%
100%
100%
70%
100%
100%
100%
25%*
90%

priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama

31. december 2017

Majetkovy podiel

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
51%
89,5%
100%
100%
70%

Forma kontroly

priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama
priama

Vsetky spolo€nosti st registrované v Slovenskej republike a st konsolidované metédou Uplnej konsolidacie.

47. Porovnatel'né udaje

Niektoré porovnatelné udaje z roku 2017, ktoré boli vykdzané v uctovnej zavierke, boli reklasifikované, aby

zodpovedali prezentécii bezného obdobia.
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48. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka
Po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, nastali nasledujice udalosti:

Skupina vo februari 2019 zalozila spoloénost Waterloo s.r.o. , v ktorej je 100%-nym spolo¢nikom. Spolo¢nost bola
v septembri 2019 premenovana na CYRANO s.r.o.

Vo februari 2019 Skupina zalozila 100%-nu dcérsku spolo¢nost Cronos OD Kosice s.r.o.

Skupina v juni 2019 zalozila spoloénost FUNDAMENTAL s.r.o., v ktorej je 100%-nym spolo¢nikom.

Skupina v auguste 2019 predala vaésinovy podiel v spoloénosti Cronos Invest j.s.a., v ktorej k 31. decembru 2018
vlastnila 100% podiel na zakladnom imani. K datumu zostavenia konsolidovanej Uctovnej zavierky ma Skupina
v tejto spolocnosti 16,4%-ny podiel na zakladnom imani.

Z pohladu vyznamnosti idajov v konsolidovanej uctovnej zavierke nie je ani jedna akvizicia po dni, ku ktorému sa

zostavuje U¢tovna zavierka, pre Skupinu vyznamna a naklady na ziskanie dal$ich informacii by prevysili 0Zitok zo
zverejnenia tychto informacii v konsolidovanej uctovnej zavierke.

7 7
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Statutérny orgén Statutérny orgén

8. novembra 2019
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