MEZ Elektromotory, s.r.0., Slavkovska cesta 25, 060 01 Kezmarok

Zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Presov, v oddiele Sro, vlozka é. 15057/P
ICO: 36 494 771

VYROCNA SPRAVA

za rok 2018

december 2019




Obsah:

I. Vseobecné informacie a udaje
1.1. Zakladné udaje o spoloc¢nosti
1.2. Rozhodujtice oblasti podnikania
1.3. Struktiira spoloénikov a tidaje o Statutdrnych orgdnoch
1.4. Udaje o organizacnej zlozke v zahraniéi
1.5. Nadobiidanie vlastnijch obchodnijch podielov a podielov materskej
tCtovnej jednotky
1.6. Ndklady na c¢innost' v oblasti vyskumu a vjvoja
1.7. Vplyvy ¢innosti spolocnosti na zivotné prostredie a na zamestnanost
1.8. Vijznamné udalosti po datume ti¢tovnej zavierky

I1. Sprava o podnikatel’skej ¢innosti a o stave majetku za rok 2018
2.1. Vyhodnotenie naplnenia zamerov v roku 2018
2.2. Vijnosy, naklady, hospodarsky vysledok a pridana hodnota
2.3. Struktira majetku a kapitalu
2.4. Vybrané financéné ukazovatele a financ¢na situdcia

II1. Predpokladany vijjvoj spoloénosti v roku 2019

IV. Navrh na rozdelenie zisku za rok 2018

Prilohy:
1. Sprava nezavislého auditora z auditu iétovnej zavierky k 31. decembru 2018
Poznamka: Sprava nezavislého auditora z auditu Gétovnej zavierky k 31. 12.2018, vyhotovena
30.05.2019, bola uloZend do Registra uc¢tovnych zavierok ako samostatny
dokument dna 29.11.2019

2. Uétovna zqvierka zostavena k 31. decembru 2018
Poznamka: Uctovna zavierka k 31. 12.2018, zostavené dnia 29.05.2019, bola ulozen4 do Registra
acétovnych zavierok ako samostatny dokument dna 29.05.2019




1. Vseobecné informacie a udaje

1.1. Zakladné iidaje o spoloc¢nosti a ich zmeny v roku 2018
a) Spolocnost MEZ Elektromotory, s.r.o., so sidlom v Kezmarku, Slavkovska cesta 25,
(dalej len ,Spolo¢nost”) bola zaloZzend diia 16.04.2004 avznikla zdpisom
do obchodného registra dna 17.6.2004 (Obchodny register Okresného stidu PreSov,
oddiel: Sro, vlozka ¢.15057/P).
b) v roku 2018 nedoslo k zmene v struktire Spolo¢nikov.

1.2. Rozhodujuce oblasti podnikania
Hlavnymi ¢innostami Spoloc¢nosti sii:
- vyroba, opravy a tidrzba elektrickych zariadenti, najmd elektromotorouv,
- velkoobchodny predaj elektromotorov a ich ¢asti,
- maloobchodna ¢innost' v rozsahu volnych Zivnosti.

1.3. Struktiira spoloénikov a udaje o statutarnych organoch
Zakladné imanie predstavuje 6 970,72 €, je celé splatené periaznymi vkladmi spoloc¢nikov.
a) Struktira spoloénikov

o . Stav k 31.12.2018 Stav k 31.12.2017
Spoloénik . - - -
PodielnaZIv € | PodielnaZIv % | PodielnaZIv€ | Podiel na ZIv %
Ing. Svetlana Scherfelova 3 485,36 50,0 3 485,36 50,0
Alexander Milko ml. 3 485,36 50,0 3 485,36 50,0
Spolu 6 970,72 100,0 6 970,72 100,0

Vyska podielu spolocnikov na hlasovacich pravach je zhodna s ich podielom na zakladnom
imant Spolo¢nosti.
b) Organy Spoloénosti (stav platny od 24.12.2014):
ba) konatelia: Ing. Svetlana Scherfelova, Alexander Milko, Alexander Milko ml.
bb) valné zhromazdenie: spolo¢nici podla ods. a)

1.4. Udaje o organizacnej zlozke v zahraniéi
Spolo¢nost nema organizacnut zlozku v zahrani¢i a ani neuvazuje v blizkej dobe s jej
zriadenim.

1.5. Nadobudanie vlastnych obchodnych podielov a podielov materskej
ucétovnej jednotky
Spoloc¢nost v roku 2018 nenadobudla vlastné obchodné podiely ani akcie, podiely alebo
docasné listy v inych spoloc¢nostiach a tieto nevlastnila ani pred rokom 2018.

1.6. Naklady na éinnost'v oblasti vyskumu a vjvoja
Spolo¢nost vroku 2018 ani v predchdadzajiicich obdobiach netiétovala o ndkladoch
na vedu a viyskum, lebo na to neboli vecné dovody.

1.7. Vplyv é¢innosti Spolo¢nosti na Zivotné prostredie a na zamestnanost
Pri podnikatel'skej ¢innosti Spolo¢nosti sa pouzivajii a vznikajii viaceré ekologicky citlivé
materidly. Systém zberu, uskladiiovania a zneskodriovania nebezpecnijch odpadov ma
Spoloc¢nost zmluvne zabezpeceny s autorizovanou spolocnostou FINEKOL, s.r.0., Mlynceky.
Viymeny motorouvych olejov v automobilovej technike zabezpecuju pre Spolo¢nost odborné
servisné firmy, ktoré st na tito ¢innost vybavené. Zo strany Statneho dozoru Zivotného
prostredia neboli v roku 2018 Spoloc¢nosti ulozené Ziadne sankcie.

Informacie o zamestnanosti

Ukazovatel zamestnanci spolu z toho vediici zamestnanci
rok 2018 rok 2017 rok 2018 rok 2017
Priemerny pocet zamestnancov 43 42 1 1
Mzdové ndaklady celkom (v €) 400 020 333 600
Priemerny zarobok v € 775 662
Cerpanie socialneho fondu (v €) 1224 1210

V roku 2019 Spoloc¢nost neuvazuje s vyraznejSou zmenou v trovni zamestnanosti.




1.8. Viyznamné udalosti po datume ucétovnej zavierky
Od 1. januara 2019, do drna vyhotovenia vyroc¢nej spravy za rok 2018 nenastali
v Spoloc¢nosti ziadne udalosti ktoré by mali vijznamny vplyv na vykazany stav majetku
a zavdzkov k 31. decembru 2018, na jej vysledky a na pokracovanie v ¢innosti.

II. Sprava o podnikatelskej ¢innosti a o stave majetku za rok 2018

2.1. Vyhodnotenie naplnenia zamerov v roku 2018
Spolo¢nost vroku 2018 dosiahla zamer vobjeme celkovich trzieb, ked jej trzby
predstavovali objem 1 814 tis. €, ¢o je urovert trzieb blizka trovni dosiahnutej v roku 2017.

Z dovodu zvysenych osobnych nakladov a nadkladov na nakupované sluzby v roku 2018,
sa Spoloc¢nosti v roku 2018 nepodarilo naplnit zamer v tirovni zisku pred zdanenim.
Na oc¢akavany zamer v objeme 170 tis. € bol v roku 2018 dosiahnuty zisk v objeme 147 tis. €.
Zamer v objeme celkového majetku bol v roku 2018 mierne prekroc¢eny najmd vplyvom
vyssich pohladavok (pohladavka z poistnej nahrady voéi poistovni v sume 52 tis. €) a mierneho
narastu zasob (o 14 tis. €).

Uroveri celkovych zavizkov Spoloénosti je na konci roka 2018 mierne vyssia ako bol
zamer na rok 2018, napriek tomu je celkova zadlZzenost Spolo¢nosti nizsia ako pred rokom.
Viydavky na obstaranie dlhodobého majetku boli v roku 2018 dodrzané.

Ukazovatel’ deer 2018 Skutoén'ost’
(v tis. €) 2018 (v tis. €)
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov, sluzieb a tovaru 1800 1813,5
Vijsledok hospodarenia pred zdanenim 170 147,1
Majetok celkom (netto) 2900 3030,4
z toho: zdsoby 690 671,9
Zavdzky celkom 180 244,8
Viydavky na obstaranie dlhodobého majetku 52 55,0

Visledku dosiahnuté v roku 2018, v oblasti trzieb a zisku, su z pohladu doterajsej historie
Spoloc¢nosti vel'mi priaznivé. Pozitivom roku 2018 je aj pokles celkovej zadlZenosti.

2.2, Vynosy, naklady, vysledok hospodarenia a pridana hodnota

a) vynosy a pridana hodnota
Trzby z predaja tovaru, vjyrobkov a sluzieb dosiahli rekordni tiroven v roku 2017 -
takmer 1,9 mil. €, v roku 2018 iba nevyznamne poklesli — o 3,6%, ale aj tak je ich tiroven
v roku 2018 skoro o ¥4 vyssia, ako bol priemer trzieb dosahovany v rokoch 2014 — 2016.
Hlavnym zdrojom vynosov Spolocnosti sit dlhodobo triby za opravy elektrickych
zariadeni, najmd elektromotorov a trzby z predaja elektromotorov, ako tovaru.
Na slovensky trh Spoloc¢nost smerovala v rokoch 2015 — 2017 takmer 9o % svojho odbytu,
pricom tento podiel sa v roku 2018 mierne zvysil — na 94 %.

Vyvoj trzieb (v tis. €) a rentability prevadzkovych vynosov (v %)

D trzby z odbytu
(v tis.€)
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Pridana hodnota, ako rozhodujtici zdroj prevadzkového zisku Spolo¢nosti, v rokoch 2014

— 2016 absoliutne mierne klesala, ale od roku 2017 dosahuje o 1/3 vys$s$iu troven ako bol
priemer pridanej hodnoty rokov 2014 - 2016.

Uroveri rentability prevadzkoviyjch vijnosov z pridanej hodnoty, ktord v rokoch 2012 —

2014 dosahovala okolo 48 %, v roku 2015, najmd vplyvom nizsich ziskovich prirdzok z trzieb

z predaja tovaru, poklesla na 38,6 %, ale od roku 2016 sa dlhodobo zlepsuje. Nadstandardnii

tiroven rentability prevadzkovyjch vijnosov — vyse 50%, dosiahla Spolo¢nost v roku 2017.
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b) prevadzkové naklady a ich rentabilita
Rozhodujiicu polozku prevadzkoviych ndkladov Spoloc¢nosti predstavuji, okrem osobniych
ndkladov, naklady na spotrebu materialu ana energie, ktoré dlhodobo tvoria
v priemere 1/3 vSetkijch prevadzkovych nakladov Spoloc¢nosti.
Naklady na materidl, na energie a na sluzby v roku 2018 absoliitne nardastli o vyse 50 tis. €,
¢o bol vyssi narast tychto nakladov, ako bol v roku 2018 prirastok prevadzkovych viykonov.
Prevadzkové vykony v roku 2018 medziro¢ne nardastli iba o 41 tis. €, c¢o pri vyssom
ndraste osobnych ndkladov, ale aj nakladov na spotrebu materialu a na energie sposobilo
v roku 2018 pokles pridanej hodnoty, ale najmd prevadzkového zisku.
Nepriaznivy vijvoj osobnijch nakladov a nakladov na spotrebu materialu a na energie v roku
2018 bol kompenzovany vysoko pozitivnym vijvojom hrubej obchodnej marze z predaja tovaru
v roku 2018, ktora je absolutne 6 — ndsobne vyssia ako v roku 2017. Prevadzkovy zisk za rok
2018, napriek jeho poklesu, je takmer zhodny so ziskom za roky 2014 — 2016 spolu.

Vijjvoj prevadzkovych nakladov a ich rentability v rokoch 2015 — 2018 (v €)

. Rozdiel: Index
Polotka 2015 2016 2017 2018 (2018~ 2017) | 2018/2017
1 |Néklady na predany tovar 384 821 251532 356 363 334251 -22112 93,8
Spotreba materidlu a energie 546 757 478410 | 371949 | 383236 11287 103,0
3 |Nakupované sluzby 141252 150684 156 845 196 042 39197 125,0
3a v tom: ndaklady na opravy 40 414 58 406 47930 52 765 4835 110,1
Osobné naklady spolu 345579 415707 | 458548 554011 95 463 120,8
Odpisy dlhodobého hmotného majetku 382363 254226 269993 181 446 -88547 67,2
5a |aktivacia odpisov majetku s dotdciou 138 336 74 344 74 352 30980 -43 372 41,7
6 odpisy dlhodobého hmotného majetku netto ser | o P P e 0
(r.5-1. sgL
7 |Dane a poplatky 9399 10 810 10213 10618 405 104,0
Prevadzkové naklady celkom netto
IPNc mor) 1671835 |1487025 (1549 559 (1628624 | 79 065 105,1
PV |Prevadzkové vjkony 1746 000 | 1504220 | 1779021 | 1819778 40 757 102,3
PZ |Prevadzkovy zisk (r.PV -r.PNc) 74 165 17195 229 462 | 191154 | -38 308 83,3
Rentabilita celkovijch prevadzkovych nakladov z 0 ) o o 0
prevddzkového zisku (i.PZ : 1.PNc) 4.4% L2 LESee 11,7% 3,1% 79:3

Napriek miernemu poklesu vyroby vroku 2018 — o 24 tis. €, prevadzkové naklady
celkom, (bez ndkladov na predanyj tovar), absolittne medzirocne vzrastli o vyse 101 tis. €,
¢o malo za nasledok pokles prevadzkového zisku z vyroby o vyse 125 tis. €.

Medziroc¢ny vyjvoj poloziek prevadzkovych nakladov bol nasledovny):

a) naklady na spotrebu materialu a energii stt v roku 2018 len mierne vyssie (o 11 tis. €),
ale pri medziroc¢nom poklese vyroby ovplyvriujit vijvoj prevadzkovy zisk nepriaznivo,

b) naklady na nakupované sluzby, vo vztahu k objemu vijroby, sa v roku 2018 tiez nevyvijali
priaznivo, ked medzirocne narastli o viac ako o ¥4. Najvyraznejsie sa v roku 2018 zvysili
naklady na technické poradenstvo a na reklamu (spolu vyssie o 40 tis. €),

¢) odpisy dlhodobého majetku, vplyvom nizsich investicii do technolégii v rokoch 2014 -
2015, od roku 2016 klesajit a v roku 2018 st o viac ako o V2 nizsie ako boli v roku 2015,

d) ndrast osobnyich nakladov v rokoch 2013 — 2014 (medziro¢ne o 11,5 %), sa v roku 2015
zastavil, ale od roku 2016 osobné naklady opdtovne vyrazne rasti.

Narast osobnych nakladov v roku 2016 - o vyse 20% bol inflacny, ked’ vjkony aj pridand
hodnota Spoloc¢nosti v roku 2016 vyrazne poklesli.

Zvysenie osobnych nakladov vroku 2017 — 010,3% bol pokryty vyssou vykonnostou
Spoloc¢nosti, ale najmd prirastkom pridanej hodnoty — ta medziroénd vzrastla o 43%.

Narast osobnych nakladov v roku 2018 — o vyse 1/5, pri poklese trzieb aj pridanej hodnoty
v uvedenom roku, nie je priaznivy vyjvoj.

Rastiici vsSeobecny nedostatok kuvalifikovanych zamestnancov vsSak nititi Spolo¢nost
stabilizovat pracovny kolektiv aj vyssim mzdovym ohodnotenim, najmd ked priemerny
zarobok za rok 2015 predstavoval iba 490 €.

Rentabilita prevadzkovich nakladov z prevadzkového zisku sice nedosiahla v roku
2018 trovern rekordného roku 2017 — ta predstavovala takmer 15%, ale napriek tomu je
vysoka a pre potreby rozvoj Spolo¢nosti dostatoéna.
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a) zisk a jeho struktiira
Nepriaznivy vyvoj pridanej hodnoty v rokoch 2014 - 2016 sa negativne prejavil aj na tvorbe
prevadzkového zisku, ktory od roku 2014 do roku 2016 dlhodobo klesal.
Prevadzkovy zisk dosiahnuty v roku 2016 predstavoval iba 1/10 turovne zisku dosahovanej
v rokoch 2013 - 2014, napriek tomu, Ze odpisy dlhodobého majetku boli v roku 2016 o vyse
101 tis. € nizsie ako v rokoch 2013 - 2014.
Vroku 2017 dochadza vplyvom zuvysSenia vykonnosti, ale najmd vyraznymi usporami
prevadzkovich ndkladov, k zasadnému pozitivnemu obratu v tvorbe prevadzkového zisku.
Prevadzkovy zisk dosiahnutij v roku 2018 — v objeme 191 tis. €, je nizsi ako v rekordnom roku
2017, ale je takmer zhodny s objemom prevdadzkového zisku za roky 2014 — 2016 spolu.

Mimoprevadzkové vplyvy na tvorbu zisku st v hodnotenom obdobi nevyznamné a su
relativne stabilné, pricom predstavuji sticet:

- vysledku z predaja dlhodobého majetku,

- tvorby a zuc¢tovania opravniych polozZiek k pohladavkam,

- saldo ostatnych vynosov a ostatnych nakladov na hospodarsku ¢innost.

Strata z finanénej ¢innosti od roku 2015 vijzname poklesla a od roku 2016 je nevyznamna,
ked predstavuje v priemere iba 2,1 tis. €, ¢o je iba 1/10 urovne straty z finan¢nej ¢innosti
za roky 2013 — 2014.

Financéné naklady odcerpali za ostatné styri roky iba 10 % prevadzkového zisku Spolocnosti,
¢o prezentuje nizku zavislost Spolo¢nosti na urokovanijch cudzich zdrojoch financovania.

Struktira zisku v rokoch 2015 — 2018 (v €)

Polozka 2015 2016 2017 2018 2011';‘/1:’;17

1. prevadzkovy zisk 74 165 17195 229 462 191 154 83,3
2. mimoprevadzkové vplyvy -15 833 -10 126 -11 106 -36 760 331,0
3. zisk z hospod. ¢innosti (r.1. +r.2.) 58332 7069 218 356 154 394 70,7
4. strata z finan¢énej ¢innosti -9 844 -2 639 -1 614 -7 279 451,0

?r ;likrj?lf(:;)pred zdanenim 48 488 4430 216 742 147 115 67.9
6. Dan z prijmu 15 921 1072 46 378 34235 73,8
ZISK po zdaneni (r.5 - r.6) 32 567 3358 170 364 112 880 66,3

Napriek poklesu zisku v rokoch 2014 — 2016, rentabilita trzieb dosahovand od roku 2014,
spolu s odpismi z dlhodobého majetku, vytvaraju dostatocéné zdroje na rozvoj Spolocnosti.

2.3. Struktiura majetku a kapitalu

a) Struktivra majetku
Vo vjvoji majetku sti v ostatnych styroch rokoch zretelné tieto tendencie:

a) celkova hodnota majetku dlhodobo pozitivne klesG (z tirovne 4 mil. € vroku 2013
na urover 3 mil. € od roku 2016), ¢o znizuje naroky Spolo¢nosti na potrebu kapitalu,

b) uctovna zostatkova hodnota neobezného majetku sa za ostatné Styri roky vyrazne
znizila - o 740 tis. €, ked’ prirastky novych strojov a zariadeni predstavovali za roky
2015 — 2018 objem iba 348 tis. €, ale odpisy za uvedené roky, ktoré znizili tictovnil
hodnotu neobezného majetku, dosiahli viac ako 3 - ndsobné vyssiu sumu - 1 088 tis. €,

¢) uctovna hodnota obezného majetku je dlhodobo stabilnd, od roku 2012 predstavuje
objem 1,5 — 1,6 mil. €, pricom:

- dlhodobo mierne klesa potreba zasob, o je pozitivny vijvoj,
- obchodné pohladavky su dlhodobé stabilné a predstavujit objem okolo 350 tis. €,
- trovern finanéného majetku je dlhodobo nomindlne aj relativne vysoka aje vysledkom
kuvalifikovaného finanéného riadenie Spolo¢nosti.
Celkové aktiva Spoloc¢nosti (neobeznij a obezniy majetok spolu) predstavujii na konci roka
2018, v Uctovnej netto hodnote, objem nieco vyse 3,0 mil. €, ¢o je rovnaka uroven celkovych
aktiv akit Spolocnost dosahovala v rokoch 2016 - 2017.
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Neobezny majetok vyrazne narastal doplitovanim modernej technolégie v rokoch 2010
a 2012. Zostatkova ti¢tovna hodnota strojov a zariadeni predstavuje na konci roka 2018
iba neceli 1/5 celého neobezného majetku. Rozhodujiicu polozku neobezného majetku
predstavuju prevadzkové budovy a stavby.
Objem neobezného majetku Spoloc¢nosti sa, vplyvom opatrnej investicnej politiky od roku
2013, dlhodobo v zostatkovych ti¢tovnych hodnotach znizuje a aj v roku 2018 poklesol -
0 127 tis. €. Zmeny v neobeznom majetku nastali v roku 2018 z tychto doévodov:

e Ubytkom vo vyske 183 tis. € vplyvom odpisov dlhodobého majetku a vyradenia,

e prirastkom z dévodu obstaranie techniky a stavieb v roku 2018 v objeme 55 tis. €.
Opotrebenie technolégie a vozidiel sa od roku 2015 zvysuje, na konci roka 2018
predstavuje takmer 91% a signalizuje potrebu obnovy technolégie v najblizsich rokoch.

Objem obezného majetku (zasoby, pohladavky a finanény majetok) sa v roku 2018 mierne
zvysil - o0 104 tis. €, ¢o pri poklese trzieb v roku 2018 (o 68 tis. €) nie velmi pozitivny vjvoj.
Pre objektivne hodnotenie tohto vijvoja je potrebné doplnit, Ze na naraste obezného majetku
vroku 2018 sa vyznamnou sumou - vyse 52 tis. €, podiela pohladavka voc¢i poistovni
z poistnej udalosti v roku 2018.

Obezny majetok tvori od roku 2017 viac ako V2 vSetkich aktiv Spoloc¢nosti, ¢o predstavuje
Standardny stav struktiry aktiv vo vyrobno — obchodnej spoloc¢nosti.

Vijvoj struktiory majetku v rokoch 2015 - 2018 (abs. v tis.€)
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V struktiire obezného majetku doslo v roku 2018 k nevjznamnym zmenam, ked':
e mierne narastli celkové zasoby - o 14 tis. €, Co nie je, napriek poklesu trzieb v roku 2018,
Ziadny dramaticky vjvoj,

e vyraznejsie - o vyse 46%, narastli v roku 2018 kratkodobé pohladavky, pricom:
- pohladavky z obchodného styku sii vyssie iba o 21 tis. €,
- pohladavka z odhadu poistnej ndhrady voci poistovni z poistnej udalosti v roku 2018,

predstavuje sumu 52 tis. €,

- pohladavka z neukondenijch zakaziek predstavuje na konci roka 2018 sumu 51 tis. €.

o financény majetok, po poklese v roku 2014, sa v roku 2015 vyrazne zvysil - o 255 tis. €
a v roku 2016 mierne poklesol - 0136 tis. €. Za ostatné dva roky predstavuje financény
majetok objem v priemere 550 tis. €, ¢o je uroven niekolkondsobne prevysujica
doporucéené hodnoty likvidity (solventnosti). Zostatky na bankovich tctoch tvoria 95%
finanéného majetku Spoloc¢nosti.
Zasoby predstavuju dlhodobo najvyjznamnejsiu zlozku obeznyjch aktiv, pricom na konci roka
2014 dosahovala ich tiroveri takmer 1,2 mil. €. Pocniic rokom 2015 sa potreba zdsob vyrazne
znizila - na priemernu uroven okolo 700 tis. €, ¢o je rasticich trzbach od roku 2017 viac
nez pozitivny trend. Rozhodujiicu polozku zasob — takmer 2/3 tvoria zasoby tovaru.
ZniZzovanie zasob pri rastiucich trzbach pozitivne ovplyvniuje obratku zasob, ktora v roku
2018 predstavuje prijemnych 135 dni oproti v priemere 210 ditom v rokoch 2014 - 2016.

Pohladavky z obchodného styku tvoria dlhodobo iba necelit 1/5 vSetkijch obeznych aktiv
Spoloc¢nosti, sved¢ia o dobrej platobnej kondicii odberatelov Spoloc¢nosti a o efektivnej
pozornosti ich splacania zo strany vedenia Spoloénosti. Uroveri pohladavok je absoliitne
nizka a nevyzaduje cudzi kapital (ivery a p6zi¢ky) na ich financovanie.

Priemernd doba splatnosti obchodnych pohladavok dosiahla v roku 2015 iba 48 dni,
v roku 2016, vplyvom vyraznej fakturdcie v decembri, vzrastla na 63 dni, ale od roku 2017 sa
udrZiava na urovni okolo 58 dni, ¢o je Standardna tiroven obchodnich pohladavok.
Vytvorena opravnd polozka k ohrozenym pohladdavkam predstavuje na konci roka 2018

v

nevyznamnii sumu — iba 17,4 tis. €, ¢o je objem nizsi ako je 2 - driovyj odbyt Spoloc¢nosti.
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Objem finanéného majetku Spolocnosti prevysuje od roku 2015 sumu vsetkiych zavdzkov
Spoloc¢nosti, ¢o predstavuje dlhodobo nadstandardnii tiroven likvidity.

Na konci 2018 disponuje Spoloc¢nost finanénym majetkom, ktory viac ako 2 — ndsobne
prevysuje sumu vsetkych jej zavdazkov k 31.12.2018 a predstavuje viac nez dostato¢nil rezervu
na prekonanie nepriaznivého vjvoja, aj ked’ sa tento v najblizSom obdobi neoc¢akava.

b) struktiira kapitalu
Globalna struktiira kapitalu - vlastné imanie verzus cudzi kapital (celkové zavizky), je
dlhodobo stabilna, pricom v roku 2018 pokracoval pozitivny vyvoj struktitry kapitalu, ked’:

a) trover h ktoré je vytvorené z vkladov spoloc¢nikov a z nerozdelenijch

ziskov minuljch rokov, sa medziro¢ne sice absoliitne mierne zniZila (o7 tis. €),
ale vlastné imanie aj tak predstavuje takmer 92% kapitalu Spolocnosti. Dosiahnuta
tiroven samofinancovania Spoloc¢nosti je bezpec¢ne nad doporucenou hranicou, ked sa
tato povazuje za dostatocnii uz pri 40 % - ach z objemu vsetkich zdrojov.

b) viyznamne — temer o 5/6, sa za ostatné styri roky absoliitne znizil objem cudzieho
kapitalu (celkové zavdzky), ako cudzie zdroje financovania prevadzky a rozvoja.
Zavdzky Spolocnosti vo¢i  spoloénikom st v ostatnych dvoch rokoch na priemernej
tirovni 105 tis. €, ¢o je iba 1/3 ich urovne v rokoch 2015 — 2016.

¢) ¢asové rozlisenie pasiv predstavovalo do konca roku 2017 zostatok nerozpusteného
nenduratného finanéného prispevku na obstaranie technolégie, ktory bol Spolo¢nosti
priznany v rokoch 2010 a 2012 v celkovom objeme 830 tis. €. Tento prispevok bol
postupne (v rokoch 2011 — 2017) rozpustany v prospech vynosov ako kompenzacia
odpisov technoldgie, na obstaranie ktorej bol prispevok poskytnuty.

Vijvoj struktitry kapitalu (v %)

Ozavdazky voci
spolocénikom

Bostatné zavdzky
Odasové rozlisenie
dotacie na DHM

Bulastné imanie

0% 20% 40% 60% 80% 100%
V Struktiire cudzieho kapitalu - zdvdzkov, bol v roku 2018 zaznamenany tento vyvoj:

» dlhodobé zaviizky, v ktorych na konci roka 2013 tvorili vyznamny objem po6zicky prijaté
od spoloc¢nikov v rokoch 2005 — 2012 v objeme 1336 tis. €, sa vroku 2016 vplyvom
uplného splatenia tiychto poéziciek, znizili na troven 47 tis. €. Na konci roka 2018
predstavuji dlhodobé zavdizky iba 50 tis. €, pricom rozhodujucu polozku v nich tvori
odlozeny daniovy zavdzok v sume 25,4 tis. €.

» kratkodobé zavazky oproti urovni v roku 2016 pozitivne klesajii — o 27 tis. € v roku 2017
a o vyse 57 tis. € v roku 2018 - na trovern 181 tis. €. Rozhodujticu polozku v kratkodobych
zavdzkoch na konci roka 2018 predstavuju zavdzky z nevyplatenyjch podielov spolo¢nikov
na zisku, ktoré sti splatné v roku 2019.

Ostatné kratkodobé zavdzky - ,ocistené” o zdvdzky voc¢i spolocnikom, vroku 2018
medzirocne poklesli o 47 tis. € a predstavuju na konci rok 2018 spolu objem iba 91 tis. €.
Najvyznamnejsiu polozku v nich tvoria prevadzkové zavizky voéi dodavatelom —
v sume 45 tis. €, co ale predstavuje iba 14 — diovy nakup materidlu, tovaru a sluzieb.
Viastny kapital (viastné imanie) tvori na konci roka 2018 nadstandardnych 9159% celkového
kapitalu a cudzi kapital: zavazky, iba 8,1 % celkového kapitalu.
Vlastné imanie, spolu so zavdzkami voci spolocnikom, kryjit na konci roka 2018 takmer 96 %
majetku Spolocnosti, ¢o je znakom vysokej tirovne finanénej nezavislosti na cudzom
kapitale.
Struktiira kapitalu Spolo¢nosti a zadlzenost Spolo¢nosti je dlhodobo priazniva a zodpovedd
vzorovym zdsadam finanéného riadenia obchodnej spolocnosti, ktoré manazment Spolo¢nosti
zodpovedne dodrziava.




2.4. Vybrané finanéné ukazovatele a financna situacia

Ukazovatel’ 2015 2016 2017 2018 Index
2018/201
Trzby z predaja tovaru 435914 | 300165 | 373207 | 437 996 117,4
Ndklady na predany tovar 384 821 251532 356 363 334 251 93,8
Obchodna marza v EUR 51093 48 633 16 844 103 745 615,9
Obchodna marza v % 13,3% 19,3% 4,7% 31,0% 656,7
Trzby z predaja vyrobkov a sluZieb 1280166 | 1061813 | 1508040 | 1375551 91,2
Trzby celkom 1716 080 | 1361978 | 1881247 | 1813547 96,4
Zisk z hospodarskej ¢innosti 58332 7069 218 356 154 394 70,7
Strata z financ¢nej ¢innosti -9844 -2 639 -1 614 -7 279 451,0
ZISK po zdaneni 32 567 3358 170 364 112 880 66,3
Pridand hodnota (PH) 673170 623 594 893 864 841 102 94,1
Rentabilita pridanej hodnoty z trzieb 39,23 45,79 47,51 46,38 97,6
Osobné naklady celkom 345 579 415 707 458 548 554 011 120,8
Produktivita osobnych ndkladov z trzieb 4,966 3,276 4,103 3,273 79,8
Produktivita osobnych nakladov z PH 1948 1500 1949 1518 77,9
Majetok celkom netto 3327419 (3048 709 |3 090 786 | 3 030 381 98,0
v tom: neobezny majetok netto 1737468 | 1520420 | 1451326 | 1323675 91,2
v tom: obezny majetok netto 1579 831 (1500 614 |1588 486 (1692343 106,5
z toho: zasoby 815 111 750 928 657504 671 880 102,2
z toho: kratkodobé pohladavky netto 275 265 360 632 348185 509 529 146,3
v tom: pohladdvky z obchodného styku | 252 635 348 503 347 210 369 918 106,5
z toho: financny majetok 389 054 389 054 582 797 510 934 87,7
Vlastné imanie 2838976 2622334 | 2792698 | 2785 577 99,7
Zavazky celkom 308 775 321 051 267117 | 244 804 91,6
z toho: zavdzky vodi spoloénikom | 205 600 220 000 100 000 111 000 111,0
v tom: dlhodobé zavizky spolu 105 245 47 231 16 968 50 562 298,0
z toho: zavdzky vodi spoloéntkom | 85 600 30 000 0 21 000 n
v tom: kratkodobé zavazky spolu 195 132 265369 | 238 378 181 033 75,9
z toho: zadvdzky z obchodného styku | 136 698 27895 55 406 44 690 80,7
z toho: zavdzky voci spoloénikom 5132 190 000 100 000 90 000 90,0

Vsetky zasadné ukazovatele vikonnosti a efektivnosti vjkonov (pridani hodnota, zisk
po zdaneni, produktivita osobnych nakladov) dosahujil od roku 2017 vysoko progresivny vyjvoj.
Struktiira majetku sa od roku 2017 viyrazne zlepsila, ked’ klesa potreba zasob, stav obchodnych
pohladavok je stabilny a zvysuje sa objem finanéného majetku.
Zavazky Spoloc¢nosti st na konci roka 2018, v ramci hodnoteného obdobia, absoliitne najnizsie
a tvoria iba 8,1 % celkového kapitalu Spolocnosti, ¢o sveddi o jej perfektnom finanénom zdravi.

z obchodného smku

Ukazovatell 2015 2016 2017 2018 5 Oﬁ?;j; 17

Celkova zadlzenost (v %) 9,3 10,5 8,6 8,1 93,5
Cista zadlzenost (v €) -180 680 | -68 003 | -315 680 | -266 130 84,3
Okamzita likvidita 2,51 1,47 2,44 2,82 115,4
Bezna likvidita 3,92 2,83 3,91 5,64 144,3
Celkova likvidita 8,10 5,65 6,66 9,35 140,3
Doba obratu celkového majetku (dni) 708 817 600 610 101,7
Doba obratu zdsob 173 201 128 135 106,0
Priemerna doba splatnosti pohladavok 48 63 56 59 105,7
z obchodného styku 7
Priemernd doba splatnosti zdGudzkov

53 12 17 14 80,7

Ukazovatele samofinancovania a zadlzenosti dosahujit dlhodobo velmi priaznivil uroven,
od roku 2015 sa vyrazne zlepsili a sit bezpecéne vzdialené od hrani¢nijch doporucenich hodnét.
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Odporuc¢and hranica samaofinancovania, predstavujiica podiel vlastnych zdrojov na kryti
celkového majetku, je minimalne 40 %, pricom v Spolo¢nosti dosahuje tento ukazovatel na konci
roka 2018 viac ako 2 — ndsobne vyssiu hodnotu: 91,9 %.

Spoloc¢nost dlhodobo disponuje dostatkom likvidnich prostriedkov 1. stupria - okamZitou
likviditou, ktora dosahuje v hodnotenom obdobi v priemere koeficient 2,3 pricom doporucenu
tiroven predstavuje koeficient okolo 0,40.

Od roku 2015 dochadza k vyraznému zlepSeniu aj v tirovni ukazovatela beznej likvidity -
na uroven 3,92, ktora sa udrzala aj v roku 2017 a v roku 2018 predstavuje nadstandardnijch
5,64, ¢o a predstavuje viac ako 4 - nasobok doporucenej urovne beznej likvidity.

Rovnako mimoriadne priaznivy je v hodnotenom obdobi aj stav a vijvoj celkovej likvidity.

Uroveri ukazovatelov likvidity od roku 2013 vyrazne pozitivne ovplyvnila restrukturalizacia
pbZiciek prijatijch od spoloénikov - rozloZenie ich splacania na obdobie 4 rokov.
Pozicky vzasade kryli dovtedy nadobudnuty dlhodoby majetok, zasoby aj pohladavky
Spolocnosti. Pri absencii rozvojovych a prevadzkoviych bankoviych twerov boli pbézicky
od spolo¢nikov najvyznamnejsim cudzim zdrojom financovania. P6zi¢ky voci spolo¢nikom boli
splatené do konca roku 2016 zo zdrojov, ktoré Spolo¢nost ziskala zo zniZenia zasob a zo zisku
a splatenie pozZic¢iek nespésobilo narast zadlZenosti voci ostatnym veritelom.
Pre udrzanie doterajsej tirovne likvidity Spoloc¢nosti aj nasledujticich obdobiach bude, pri tirovni
trzieb okolo 1,9 mil. €, ro¢ne potrebné dodrzat nasledovné ramce:

- dosahovat rentabilitu trZieb z ¢istého zisku na tirovni okolo 8 — 9 %,

- udrzat sucasny stav obchodnych pohladdvok a zasob materialu a tovaru — teda na tirovni

okolo 1 mil. €,
- vydavky na investicny rozvoj a na obnovu technolégie limitovat do irovne vytvoreniych
vlastnych zdrojov (zisk a odpisy), ¢o predstavuje objem okolo 290 tis. € rocne.

Ukazovatel aktivity — doba obratu majetku, vykazuje dlhodobu stabilitu. Po jej miernom
zhorseni v roku 2014, dochadza od roku 2015 knavratu ukazovatelov aktivity na urovert
dosahovanu v rokoch 2010 — 2013. Predlzenie doby obratu celkového majetku v roku 2016 bolo
prechodnym javom a od roku 2017 dosahuje obratka celkového majetku seriéznu trovert —
okolo 600 dni.
Doba splatnosti pohladdvok z obchodného styku a splatnosti zdvdzkov z obchodného styku,
napriek jej miernemu zhorseniu v roku 2014, je dlhodobo nadstandardnad.
Priemernd doba splatnosti obchodnych zavdzkov — 15 dni v ostatnych troch rokoch, prezentuje
Spoloc¢nost dlhodobo ako spolahlivého dlznika.

III. Predpokladany vjvoj Spolocnosti v roku 2019

Spolo¢nost ma v roku 2019 zamer pokracovat v svojom doterajSom hlavnom predmete svojej
¢innosti a ked’7e neocakdva vyraznejsie ozivenie na trhu, chce svoju vgkonnost - objem trzieb
z predaja vyrobkov, sluzieb a tovaru, udrzat' v roku 2019 na tirovni roku 2018.

Efektivnost trzieb, merant ziskom, Spolo¢nost v roku 2019 o¢akava mierne vyssiu.

Riziko v zamere zisku, ktoré by mohlo byt spésobené nedosiahnutim ocakavanijch trzieb v roku
2019, bude Spoloc¢nost kompenzovat najmd tsporami rezijnych nakladov. Sti¢asne vsak v roku
2019 ocakava zvysené ndklady na opravy dlhodobého majetku, co stvisi s mierou opotrebenia
technolégie, ktora je vysoka.

Investicné vydavky Spolo¢nosti budii vroku 2019 smerované prednostne do doplnenia jej
technologického parku a ich zdrojom budii prednostne odpisy dlhodobého majetku.

Finanény majetok ziskany v roku 2019 zo zisku chce Spoloc¢nost vyuzit na dalSie zniZenie svojej
zadlZenosti, napriek tomu, Ze tato je na konci roka 2018 nevyznamnd, ked’ dosahuje itba 8%.

Predpoklad vybranych ukazovatelov na rok 2019 (v tis. €)

Ukazovatel’ Skutoénost 2018 Zamer 2019
Trzby z predaja vyrobkov, tovaru a sluzieb 18135 1740
Zisk pred zdanenim 147,1 190
Majetok celkom (netto) 3030,4 3100
z toho: zdsoby 671,9 630
Zavdzky celkom 244,8 310
Viydavky na obstaranie dlhodobého majetku 55,0 72




Z avery zhodnotenia vyvoja v rokoch 2015 - 2018
1. Pokles trzieb Spolocnosti v roku 2016 - o temer 0 1/6 oproti tirovni trzieb dosahovanej
vrokoch 2013 — 2015, sa vroku 2017 podarilo zastavit. Trzby z predaja tovaru,
vyrobkov a sluzieb sa vroku 2017 zvysili o 38% - na objem takmer 1,9 mil. € a tiito
troven trzieb sa v zasade udrzala aj v roku 2018.

2. Vypadok zisku po zdaneni v nepriaznivom roku 2016, ked tento dosiahol objem
iba 3,4 tis. €, bol kompenzovany hned’ v nasledujiicom, mimoriadne priaznivom roku 2017
rekordnym ziskom - v objeme vySe 170 tis. €. Efektivnost trzieb dosiahnuta aj v roku 2018
- na urovni 6,2%, bola nadstandardna.

3. Financna situdcia Spolocnosti je dlhodobo nadstandardna, jej likvidita ma dostatoc¢nii
rezervu a Spolo¢nost véas uhradza vsetky svoje zavdzky voci veritelom.

4. Absolutna aj relativna zadlZenost Spoloc¢nosti je dlhodobo virazne pod jej doporucenou
trovnou a od roku 2014 sa kazdorocne znizuje.

S ohladom na siucéasny stav majetku, uroven zadlzenosti a predpokladanit
efektivnost trzieb a majetku, ma Spoloc¢nost ekonomicko - obchodné predpoklady
pre d’alsie pokracovanie vo svajej doterajsej ¢innosti, vjej rozvoji av d'alsom
zniZzovanti svojej zadlZzenosti.

IV. Navrh na rozdelenie zisku za rok 2018

V roku 2018 dosiahla Spoloc¢nost zisk po zdaneni vo vyske 112 880,08 €.

Pre Valné zhromazdenie spolo¢nikov navrhujem zisk dosiahnuty v roku 2018 v celej sume
t.j. v sume 112 880,08 €, ponechat'v Spolo¢nosti, ako nerozdeleny zisk minulyjjch rokov.

Doplnenie zdkonného rezervného fondu zo zisku za rok 2018 po zdaneni nie je potrebné.
Skutocna vyska rezervného fondu k 31.12.2018 predstavuje sumu 7094 €, co je vyse 10 —
nasobne viac, ako je uroven zakonného rezervného fondu upravend Spolocenskou zmluvou
Spoloc¢nosti, t.j. 10,0 % zakladného imania, ¢o predstavuje iba 698 €.

Vyrocénit spravu zostavila:

Ing. Svetlana Scherfelova, konatelka
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