DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA

Spolo&nikom a 3tatutdrnemu organu spoloénosti ZSD Slovakia, s. 1. o.

k vyroénej sprave

v zmysle § 27 odsek 6 zakona &. 423/2015 Z.z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona €.
431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskor$ich predpisov (d’alej len ,,zékon o $tatutdrnom audite*)

I. Overili sme u¢tovnua zavierku spolo¢nosti ZSD Slovakia, s. . 0., Gallayova 11, 841 02 Bratislava
(dalej aj ,,Spolo¢nost™) k 31. decembru 2018, uvedent na stranach 1 — 37 priloZenej vyro¢nej spravy
Spolo¢nosti, ku ktorej sme diia 14. 3. 2019 vydali spravu nezavislého auditora z auditu uctovnej
zavierky v nasledujiicom zneni:

Sprava z auditu i¢tovnej zavierky

Nézor

Uskutoénili sme audit i¢tovnej zavierky spolognosti ZSD Slovakia, s. r. 0., ktora obsahuje stivahu k 31.
decembru 2018, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuji sihrn vyznamnych Gétovnych zasad a ucétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospodarenia za rok kon¢iaci sa k uvedenému datumu

podla zékona €. 431/2002 Z.z. o iétovnictve v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,.zédkon o
uctovnictve).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost’ podl'a tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost’
auditora za audit Gltovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona
o Statutdrnom audite tykajacich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre nas$ audit
udtovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presved&eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas
nazor.

Zodpovednost’ Statutdrneho orgdnu za Giétovni zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto iétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla zdkona o utovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie U¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je S$tatutdrny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spoloénosti nepretrzite pokradovat’ vo svojej &innosti, za opisanie skutocnosti tykajicich sa
nepretrzitého pokra¢ovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého
pokradovania v ¢innosti v Gi¢tovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost’ zlikvidovat alebo ukon¢it
jej ¢innost’, alebo by nemal int realisticki moZnost’ neZ tak urobit’.

Zodpovednost auditora za audit u¢tovnej zdvierky

Nasou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i U¢tovnd zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinirodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
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Nespravnosti mézu vzniknit’ v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak
by sa dalo odévodnene ocakavat’, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit’ ekonomické
rozhodnutia pouzivatel'ov, uskutoénené na zaklade tejto ictovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podl'a medzinarodnych auditorskych $tandardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovdvame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, ¢i uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociiujeme auditorské postupy reagujiice na
tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nadzor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vySSie ako toto riziko v dbsledku chyby, pretoze podvod méze zahfiat tajnu dohodu,
falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost’ pouzitych u¢tovnych zasad a u¢tovnych metdd a primeranost’ uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informécii, uskuto¢nené Statutdrnym organom.

e Robime ziver otom, ¢i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zéver o
tom, ¢i existuje vyznamna neistota v stivislosti s udalost’ami alebo okolnost’ami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spoloénosti nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit’ v naSej sprave auditora na
stvisiace informacie uvedené v utovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie nedostato¢né,
modifikovat’ nd§ nazor. Nase zdvery vychddzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania naSej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v8ak méZu spdsobit’, Ze
Spolo¢nost’ prestane pokracovat’ v nepretrzitej ¢innosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentéciu, Struktiru a obsah G¢tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i uftovna zavierka zachytdva uskuto¢nené transakcie a udalosti
spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

I Sprava k d’alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informéacidm, ktoré sa uvddzaji vo vyroénej sprave — dodatok spravy nezavislého auditora

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro€nej sprave, zostavenej podla
pozZiadaviek zakona o G¢tovnictve. Na§ vyssie uvedeny nazor na Gc¢tovnu zévierku sa nevzt'ahuje na iné
informacie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom tétovnej zavierky je naSou zodpovednost'ou oboznamenie sa s informéaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posuidenie, €i tieto informdcie nie si vo vyznamnom nesilade
s auditovanou tétovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu u¢tovne;j
zavierky, alebo sa inak zdajua byt’ vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyro¢na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zékon
o uctovnictve.

Na zdklade prac vykonanych pocas auditu ui¢tovnej zavierky, podl'a nasho nézoru:

- informécie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2018 su v silade s uétovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podl'a zékona o uétovnictve.
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Okrem toho, na zaklade naSich poznatkov o G¢tovnej jednotke a situécii v nej, ktoré sme ziskali po€as
auditu u¢tovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro€nej sprave,
ktoru sme dostali po datume vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia, ktoré
by sme mali uviest’.

V Trencine, dria 27. 12. 2019

Audit Slovakia Trencin, s. r. o.
Nam. sv. Anny 7269/204, 911 01
Trencin

¢l 104

Ing. Ernest Juriga
¢ 1290
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1. Zakladné udaje o spolocnosti

Obchodna firma:  ZSD Slovakia, s.r.o.
Sidlo spolo¢nosti: Gallayova 11, 841 02 Bratislava

IC : 359 226 48
IC DPH : SK 2021949875

Datum vzniku: 23.02.2005
Pravna forma: spolocnost s ruéenim obmedzenym

Vyska zakladného imania : 99 582,- €

Predmet podnikania ( ¢innosti ) :

- podnikanie v oblasti nakladania s nebezpecnymi odpadmi

- podnikanie v oblasti nakladania s ostatnymi odpadmi

- kupa tovaru na ucely jeho predaja jeho koneénému spotrebitelovi
(maloobchod) v rozsahu volnej Zzivnosti

- kupa tovaru na ucely jeho predaja inym prevadzkovatelom zivnosti (
velkoobchod ) v rozsahu volnej Zivnosti

- sprostredkovanie kupy a predaja tovaru, vyroby a sluZieb v rozsahu
volnej Zzivnosti

- prenajom strojov a pristrojov

- uskutoénovanie stavieb a ich zmien

Kontakt: adresa: Gallayova 11, 841 02 Bratislava
telefon: +421 2 642 821 74
fax: +421 2 642 822 89
e-mail: zsd@zsd.sk
web: www.zsd.sk
2.  Uvod

2.1 VSeobecné

Spoloénost ZSD Slovakia, s.r.o. mala v roku 2018 vynosy z hospodarskej &innosti vo
vySke 3 971 tis. € anaklady 3 366 tis. €. V porovnani s rokom 2017 stupli vykony
0 1288 tis. €.

Plan vynosov na rok 2018 sme prekro€ili o cca 1 421 tis. €, to zvySilo aj planovany
hospodarsky vysledok, ktory sme prekrodili o cca 316 tis.€.
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Tento vysledok ovplyvnili:

- podstatné zmeny v projektoch poc¢as realizacie stavieb, ¢o viedlo k podstatnému
navy$eniu mnozstva likvidovanych odpadov,

- schvalenie ZL na dokonéenej stavbe Rekonstrukcia Zelezni¢nej trate Zlatovce —
Trenéianska Tepla,

- stavby malého rozsahu, ktoré sme ziskali po€as roku.

V roku 2018 predpokladame len mierny narast objemu prac, vzhladom k tomu, Ze nie
su ukon&ené tendre na akcie, ktoré nas najviac ovplyvriuju.

Spoloénost nerealizuje ziadnu &innost v oblasti vyskumu a vyvoja.
Spoloénost nema ziadnu organizaénu zlozku v zahranici.

2.2 Personalistika

K 31.12. 2018 mala spolo¢nost 9 zamestnancov v pracovnom pomere, 1 zamestnanca
na dohodu o vykonani prace a 4 osoby pracuju pre nasu firmu na zaklade zmluvy
o pracovnej ¢innosti.

2.3 Kvalita a bezpecnost’ prace

ZSD Slovakia, s.r.o. ma zavedeny, udrfovany a certifikovany integrovany systém
manazérstva kvality 1ISO 9001, systém environmentalneho manazérstva ISO 14001 a
systém manazérstva bezpeénosti a ochrany zdravia pri praci podfa podla normy BS
OHSAS 18001:2007.

Nasa spolognost je drZitelom Povolovacieho listu ZSR na recyklovany material do
konstrukcie kolajového 16Zka a konstrukénych vrstiev telesa zeleznicného spodku.

Spolocnost je tiez drzitefom banského opravnenia

- Zriad'ovanie, zabezpecovanie a likvidacia lomov

. Otvarka, priprava a dobyvanie vyhradnych lozisk

- Uprava a zuslachtovanie nerastov vykonavané v stvislosti s ich dobyvanim.

2.4 Stavby:
a) Stavba Zlatovce — Trendianska Tepla

Na stavbe sme zaistovali odpadove hospodarstvo, recyklaciu strku a demolaéné prace.
Stavba mala oproti pdvodnému harmonogramu meskanie 3 roky, bola financovana z
vlastnych zdrojov ZSR a pre nedostatok finanénych zdrojov dochadzalo k &astym
zmenam projektu.

Koneény termin odovzdania stavby bol 30.6.2018.

V roku 2018 sme na stavbe dosiahli vynosy za 193 tis. € a naklady 88 tis.€. Jedna sa o
prace, ktoré boli predmetom zmenovych listov schvalenych investorom. Vynosy nam
pozitivne ovplyvnili hospodarsky vysledok.
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b) Stavba Puchov — Povazska Tepla ( odpadové hospodarstvo, recyklacia
vyrubu z tunela )

Stavba bola zahajena v novembri 2016, ukonéena mala byt podla planu v roku 2019.
V sucasnosti je predloZeny navrh na posunutie terminu ukonéenia stavby do konca roku
2021.

Plan na rok 2018 predpokladal vynosy 2 170 tis € a naklady 1 736 tis. €.

Skutocnost' v roku 2018 - na stavbe sme dosiahli vynosy za 2 785 tis. € a naklady

1 990 tis.€ za likvidaciu odpadov.

Recyklacia vyrubu z tunelov neprebiehala. K dneSnému diu nie je jasné akym
spésobom sa bude s vyrubom nakladat'.

Na tejto stavbe dochadza pravidelne k zmenam projektu a tym aj k podstatnému
navySovaniu objemu nasich prac.

c) Stavba Elektrifikacia Puchov - Luky pod Makytou (odpadové
hospodarstvo, demolacie, vyrub)

Stavba bola zahajena v 2. polovici roku 2018 , ukondenie je planované do 31.7.2020.
Na stavbe zaistujeme odpadové hospodarstvo, demolacie a vyrub stromov.

Plan na rok 2018 : predpokladal vynosy 180 tis. € a naklady 144 tis.€.

Skutognost: dosiahnuté vynosy 156 tis. € a naklady 141 tis. €.

V roku 2018 sme na stavbe nedosiahli planovany hospodarsky vysledok 27 000 eur, ¢o
bolo zapri¢inené velkym rozsahom prac, ktoré boli predmetom zmenovych listov a
stazenym pristupom k miestam realizacie stavebnych prac. Pri vyrube stromov sme boli
nateni pre stazeny pristup vyuzivat pracovny viak.

d) Stavba TNS Galanta (demolacie)

Stavba bola realizovana v roku 2018 a aj Uspesne odovzdana.
V roku 2018 sme na stavbe dosiahli vynosy za 107 tis. € a naklady 91 tis.€.

e) Stavba,Rekonstrukcia Zst. Stirovo*
Stavba bola zahajena v decembri 2018. Ukonéenie stavby je planované do 30. 4. 2019.
V roku 2018 sme na stavbe dosiahli vynosy 13 tis. € a naklady 11 tis. €. Hlavny objem
prac bude realizovany v roku 2019. Predpokladané vynosy v danom roku su cca 51 tis.
€.

f) Stavba Hnust'a — Hacava

Stavba bola zahajena v decembri 2017. Ukonéenie bolo v decembri 2018. V roku 2018
sme na stavbe dosiahli vynosy 43 tis. € a naklady 16 tis. €.



g) Ostatné stavby

V roku 2018 boli realizované drobné stavby

- ZST Dolny Stal, predizenie staniénych kolaji,

- 7SR, rekonstrukcia vyhybky &. 8 v ZST Velké Bielice,

- Zelezniéné priecestie Koniarovce-Ludanice.

- ZSR, rekonstrukcia vyhybiek &. 5 a 6 v ZST Chynorany,

- Dialnica D3 Svréinovec — Skalité

- OC Kaufland Povazska Bystrica

- Kosice-Kostolany nad Hornadom, KRZZ kol. &. 2, v dizke 6,506 km
- Michalany — Kuzmice, KRZZ, kol &.2, dizka. 3,6 km

- Staskov, rekonstrukcia Zelezni¢ného priecestia

- Rekonstrukcia vyhybiek v ZST Zvolen os. stanica - realizacia

Spolu sme v roku 2018 sme dosiahli vynosy za 202 tis. € a naklady 151 tis. €.



Organiza¢na struktuara
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Struktara spoloénosti je znazornena na nasledujicej schéme.

Vykonny riaditef
(VR)

Manazér kvality (MK)

Asistentka (AS)

Ekolog (EKO)

Ekondmka (EK)

Technolég (TCH)

Technik BOZP a PO

[

|

Stavbyveduci

Asistent vediceho
strediska

Obsluha skladky

| Strojnik

Veduci recyklacnej
linky

Obsluha recykil. linky
Strojnik




4. Hlavni obchodni partneri

Medzi naSich najvyznamnejSich partnerov v roku 2018 patrili :

TSS GRADE a.s.

Tubau, a.s.

Doprastav a.s.

Subtera a.s., OZ

Elektrizace zeleznic Praha, OZ
ELTRA, spol. s r.o.

OHL 7S, a.s., OZ

ZSD as.

EBA s.r.o.

OMEGA ASSET MANAGEMENT, s.r.o.
Sestav, s.r.o.

ERPOS spol. s r.o.

GEMINI REAL s.r.0.

Obchod s palivami, s.r.o.
MAOSTAV SK, s.r.o.



5. Vyhodnotenie roku 2018
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Spoloénost ZSD Slovakia ,s.r.0. k 31.12.2018 vykazuje nasledovny stav a trukturu majetku:

Bankové avery a vypomoci

Stav Stav R 18/17
Ukazovatel v eur K31.12.2018 % k % 18-17
T 31.12.2017
Spolu majetok 1702153 [100,0 | 2240200 | 100,0 |-538 047 I0 76
V tom: | | , |
Neobezny majetok | 161605 95 42767 1,91 118838 3,78
- dlhodoby nehmotny majetok | | | N ! | : -
- dlhodoby hmotny majetok | 161605 | | 42 767 | L |
- dlhodoby finanény majetok | , | ,
| Obezny majetok | 1537169 | 90,3 2193162 97,90 |- 655993 0,70
- ZaSOb—y + 1 -1 i T -
- dlhodobé pohladavky . 116801 | L 412264 | L |
- kratkodobé pohladavky | 998842 | 11 757 188 | | |
- finanéné uéty | 421 526 | 23710 , ] ‘
Casové rozli$enie | 3379 0,2 | 4271 | 019  -892 0,79
- naklady budtcich obdobi | 4271 | | |
- prijmy buducich obdobi ; ,
Zdroje krytia:
] Stav Stav R | 18/17
Jikazovatelvielr k31122018 | ®  |k31.122017 | °  |1817 |
Spolu vlastné imanie a zavazky | 1702153 I 100,00 | 2240200 |100,0 |-538047 1,90
V tom: | |
Vlastné imanie | 1106633 | 6501 1231685 ;54 98 -125052 1,31
- zakladne imanie 99 582 | 99 582
— + + + - +
- kapitalové fondy | | | | | |
- fondy zo zisku/rezervny fond/ | 9958 | | 9958 | |
- vysledok hospodarenia minulych rokov L 522 145 | . 707 797 | |
- vysledok hospodarenia za uétovné obdoble 474 948 | | 414 348 ,
Zavazky | 595520 34,99 | 1008515 +45102 ;-412 995 4,13
Dlhodobé zavéazky 2 696 2 956
- zavazky zo socialneho fondu | 2696 + 2956 | | |
- ostatné dihodobé zavézky | | | | |
| - odlozeny darovy zavazok | | | | | |
| DIhodobé rezervy 1 75652 | . 75652 | | |
| Kratkodobé zavézky | 487 146 | . 906568 |
- zavazky z obchodneho stxku | 142 653 | ! 422 101 | l |
- &ista hodnota zakazky | 221621 ] 271 786 , | !
- z&vazky vodi spoloénikom | | | L
- zavazky voci zamestnancom a poist. | 81 324 o 122919 | | |
| -danové zavazky = 41548 89762 | | |
- ostatné zavéazky - | - | I ]
| Kratkodobé rezervy | 30 026 | 23 339 | | 1

Casové rozlienie

- vynosy buducich obdobi

,-___4_++__
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Skladba dlhodobého hmotného majetku v zostatkovej hodnote(v eur)

|k31.12.2018 |k 31.12.2017

Dlhodoby hmotny majetok . 161605 | 42767
- pozemky

- stavby

- samostatné hnutefné veci a subory hnutefnych veci
- obstaravany dlhodoby hmotny majetok

L 1

161605 = 42767 |

———1—1

Spolo¢nost' v roku 2018 zakudpila majetok v hodnote 150 859 eur, a to mobilni mostovu
vahu a mobilny drti¢ FINLAY a odpredala plne odpisané osobné auto.

K vybranym polozkam majetku :

Obezny maijetok

V roku 2018 bol pokles obeZného majetku oproti roku 2017 o0 655 993 eur, ato :

pokles dlhodobych pohladavok — zadrzné, - 295 463 eur
pokles kratkodobych pohladavok -758 346 eur
narast majetok finanéné ucty 397 816 eur

Pokles dlhodobych pohladavok je z dévodu ich splatnosti, u kratkodobych sa prejavila
lepSia platobna disciplina.

Celkom pohladavky za rok 2018 su vo vyske 1115 643 eur ztoho pohladavky po
lehote splatnosti st vo vySke 158 704 eur a pohfadavky zo zostatkovou dobou
splatnosti od 1 az 5 rokov su vo vySke 116 801 eur a pohlfadavky do lehoty splatnosti vo
vySke 840 138 eur.

Spoloénost dlhodobé pohladavky diskontovala, opravna polozku v roku 2018 znizila
0 6 923 eur. Na kratkodobé pohladavky rozpustila dafiovu opravnu polozku vo vyske
1547 eur. Z dévodu Uhrad a z postupenia pohladavky bola zt¢tovana opravna polozka
vo vysSke 158 426 eur.

Celkova vyska opravnej polozky k 31.12.2018 je 15 915 eur.

Vlastné imanie

Vlastné imanie tvori zakladné imanie , zakonny rezervny fond a nerozdeleny zisk
minulych obdobi a hospodarsky vysledok roku 2018 . V porovnani s rokom 2017 je
pokies vlastného imania o 125 052 eur.

Zavazky

Spolocnost zaznamenala pokles zavazkov oproti roku 2017 celkom 0412 995 eur,
ato:

- pokles kratkodobych zavéazkov - 419 422 eur
- narast kratkodobych rezerv 6 687 eur
- pokles dihodobych zavazkov - 260 eur

Spoloénost tvorila:
darfiové rezervy vo vyske 16 632 eur
nedanove rezervy vo vyske 13 394 eur

Celkova vyske rezerv je 98 991 eur.
-10 -
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Vysledok hospodarenia

Hospodarsky vysledok spoloénosti za rok 2018 pred zdanenim bol 603 696 eur.
Skladba vysledku hospodarenia (v eur):

Ir. 2018 'r. 2017

Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti | 604998 | 520095
Vysledok hospodarenia z finanénej &innosti - 1302] 1958
l

Vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie pred 603 696 | 522 053

zdanenim | |
Rok 2018 Rok 2017
Vynosy celkom: 3973 438 eur Vynosy celkom: 2 689 064 eur
Naklady celkom: 3 369 742 eur Naklady celkom: 2167 011 eur
Zisk pred zdanenim: 603 696 eur Zisk pred zdanenim: 522 053 eur
Dan z prijmu splatna: 128 865 eur Dan z prijmu splatna: 110 401 eur
Dan odlozena: - 117 eur Darni odlozena: -2 696 eur
Zisk po zdaneni: 474 948 eur Zisk po zdaneni: 414 348 eur

Vynosy a naklady:

stav \ stav

Ukazovatel v eur

k 31.12.2018 i k 31.12.2017

isty obrat 3629758 | 2680494
Vynosy z hosp. éinnosti spolu 3 g71 022 L 2 _6_8_2 676 | | 1288 346
Trzby z predaja sluzieb . 3624961 = 2680 494 |
Zmena stavu vnutr.zasob | | |
Trztgy z predala DHM | 4797 | |
Ostatne vynosy z hosp.&innosti | 341264 | 2182 | |
'Naklady na hosp ¢innost’ . 3366024 = 2162581 1203443
Material, energie | 32656 47991 |
'Squby | 2479488 | 1650391 |
 Osobné naklady | 463120 | 434513 |
' Dane a poplatky | 1366 | 1139 |
' Odpisy | 32020 | 10831 |
' ZC z predaného DHM | | |
Opravne poloZzky | -8469 | 2249 | |
Ostatne naklady ! 365843 | 19 965 | |
Vysledok hosp.z hosp.¢. | 1604998 520 095 . 84903
'Pridana hodnota | 1112 817 | 982 112 . 130705
'Vynosy z fin. éinnosti 2416 6 388 - 3972
| Vynosové Uroky j i 2416 | 6388 j |
 Kurzove zisky | ) | | |
' Naklady na fin. €innost’ | 3718 4430 : -712
|Nakladové uroky | 34 | 557 | |
Kurzovéstraty o 508 | 550 - ]
"Ostatné fin. naklady , 3176 | 3323 | 1
Vysledok hosp. z fin. éinnosti | -1302 | 1958 | -3260
Viysledok hospodarenia pred | ' - 81643
| zdanenim 603 696 | 522 053

I—
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Skladba nakladov na poskytnuté sluzby, cestovné nahrady (v eur):

'r.2018 '1.2017

Celkom / ucet 51/ 2 479 488 | 1650 391
Doprava 60 712 26 251
Projekty a techn.pomoc 36 000 36 000

| Najomné adm.priestory - 24 982 38 103 |
Najomné hnut.majetku B R 488 504
Prenajom plochy - , 21200 10 022
Subdodavky | 2194769 | 1377911
Reklama S B il 5040 | 2500
Poradenska a konz. &innost’ | 0 | 24000 ]
| Ostatné sluzby/aud,uct.por.pravne sl, softv. aost./ | 58 440 | 74 006 |
| Analyza vzoriek | 3051 4713
Opravy a udrzba 5893 8

| . 683
| Cestovné nahrady | 59677 45550
 reprezentaéné 9336 | 2148
Analyza pridanej hodnoty:
Podiel pridanej hodnoty v prevadzkovych vynosoch:
Ukazovatel v eur 12018 'r. 2017
Pridana hodnota (PH) 1112 817 | 982 112

Prevadzkoveé vynosy (PV)

3971022 2682676

PH/PV 28,02% 36,61%
Podiel vyroby a vyrobnej spotreby v prevadzkovych vynosoch:
Ukazovatel v eur | r2018 | r.2017
Vyroba (VYR) 3624961 2680 494
Vyrobna spotreba (VS) 2512144 1698 382
VS/Vyroba 69,30% | 63,36%
Vnutorna struktura pridanej hodnoty:
Ukazovatel v eur r.2018 r.2017
Pridana hodnota (PH) 1112817 (982 112
Osobné naklady (ON) 463 120 (434 513
Odpisy (ODP) 32 020 10 831
ON/PH 41,62% 44,24 %
ODP/PH 2,88% | 1,10%

-12 -
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Ukazovatele likvidity

Tento ukazovatel meria schopnost’ podniku hradit' iplne nekompromisne prave splatné zavazky.

Ukazovatel v % | r.2018 % |r. 2017 %
Likvidita okamzita | 86,53 2.61
 Likvidita pohotova 29157 1,96,_44{'
Likvidita bezna | 315,55 241,92
Celkova likvidita , 315,55 241,92
Ukazovatele rentability
Ukazovatel v % r.2018 |r. 2017
Rentabilita celkového kapitalu | 27,90 | 18,50
Rentabilita viastného kapitalu | 42,92 | 33,64
Rentabilita vynosov | 11,95 15,45
Rentabilita nakladov 14,09 19,12

Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity vyjadruji schopnost’ podniku pouzivat’ viozené prostriedky, meria celkovu
rychlost’ ich obratu, alebo jednotlivych zloZiek a hodnotenia viazanosti kapitalu v urcitych
formach majetku.

Ukazovatefl v difoch | r.2018 |r.2017

Doba obratu celkového kapitalu | 169_,_04; 300,62
| Doba obratu vlastného kapitalu | 109,90 | 165,29
| Doba obratu pohladavok | 99,20 235,80
Doba obratu zavazkov 48,38 121,66

Ukazovatele finanénej zavislosti — zadlzenosti

Ukazovatel, ktory vyjadruje, v akom rozsahu je majetok firmy kryty cudzimi zdrojmi, sa nazyva
celkova zadlzenost'.

Ukazovatel v % r.2018 |[r. 2017
| Celkova zadlZzenost' | 28,78 40,60
| ZadlZzenost' viastného kapitalu | 44,26 73,84

6. Navrh na rozdelenie zisku
Zisk po zdaneni vo vySke 474 947,53 eur za uctovné obdobie roku 2018 je rozdeleny
nasledovne:

- 474 947,53 eur - sa preuctuje na nerozdeleny zisk minulého roku.

-13-
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7. Predpokladany vyvoj a plan na rok 2019

Plan na rok 2019 :

V roku 2019 nepredpokladame vyrazny narast objemu prac, vzhladom k tomu, Ze nie

su pripravené a vysUtazené nové akcie, ktoré by sme mohli realizovat.

Nasu pozornost budeme smerovat na stavebné prace mensieho rozsahu financované

z vlastnych zdrojov ZSR a verejného sektoru.

(VN +VR
STAVBA ( SPOLU ) Vynosy VN VR )

v tis. € v tis. € v tis. € v tis. €
Modernizacia trate Puchov - PovaZskéa Tepla 1670,00| 125250 66,80 1 319,30
Spracovanie vyrubu z tunela Diel a Milochov 200,00 150,00 8,00 158,00
Elektrifikacia trate — Puchov — Luky pod Makytou 215,00 187,05 8,60 195,65
NZST Ulanka, rekonétr. Vyhybiek a sanacia Zel.
Spodku 105,00 78,75 4,20 82,95
ZST Rimavska Sobota, rekonstrukcia vyhybiek 132,00 99,00 5,28 104,28
ZST Podbrezova, rekonstrukcia vyhybiek 90,00 67,50 3,60 71,10
Modernizacia elektrickovych trati: Dubravsko -
Karloveska magistrala 352,00 264,00 14,08 278,08
Rekonstrukce zst. Starovo 51,00 40,80 2,04 42,84
Ostatné stavby 50,00 40,00 2,00 42,00

0,00 0,00 0,00 0,00

Celkom EUR 2865,00| 2179,60 114,60 | 2 294,20
Spravna rézia 380,00
HV za spoloénost’ ( Plan na rok 2019 ) 190,80

V Bratislave dia 15.04.2019

-14 -
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Sprava nezavislého auditora

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoloénikom a konatefom spolo¢nosti ZSD Slovakia,s. 1. 0, .Gallayova 11, 841 02 Bratislava

Sprava z auditu uétovnej zavierky

Nézor

Uskutoénili sme audit uétovnej zavierky spolodnosti ZSD Slovakia, s. r. 0., Gallayova 11, 841 02
Bratislava {d'alej len ,,Spolo&nost™), ktord obsahuje sivahu k 31. decembru 2018, vykaz ziskov a strat
za rok konéiaci sa k uvedenému ddtumu, a poznamky, ktoré obsahuju sthm vyznamnych Ggtovnych
zasad a uétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZzena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spoloénosti k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospodarenia za rok kon¢iaci sa k uvedenému ddtumu
podla zikona &. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,zdkon o
uétovnictve®).

Zaklad prc nazor

Audit sme vykonali podl'a medzindrodnych auditorskych §tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Na3a zodpovednost' podla tychto 3tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost’
auditora za audit (i¢tovnej zdvierky. Od Spolo¢nosti sme nezdvisli podl'a ustanoveni zakona &. 423/2015
o Statutamom audite a 0 zmene a doplneni zdkona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len ,,zékon o Statutdrnom audite™) tykajicich sa etiky, vratane Etického kédexu
auditora, relevantnych pre nas audit uétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajtcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji
dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost' Statutameho orgdnu za Gétovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz. podl'a zakona o Gctovnictve a za tic interné kontroly, ktoré povaZuje za potrcbné na
zostavenie u€tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani U&tovnej zdvierky jc Statutdmy orgdn zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo€nosti nepretrZite pokracovat’ vo svojej CGinnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajlcich sa
nepretrzitého pokrafovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v uélovnictve, ibaze by mal v imysle Spoloénost’ zlikvidovat’ alebo ukongit
jej éinnost’, alebo by nemal int realisticki moZnost’ neZ tak urobit’.

Zodpovednost’ auditora za audit iétovnej zdvierky

Nadou zodpovednostou je ziskat' primerané uistenie, ¢i Gftovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podl'a medzinirodnych auditorskych §tandardov vZdy odhali vyznamné nesprévnosti, ak také existuju.
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Nespravnosti méZu vzniknit’ v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuja vtedy, ak
by sa dalo od6vodnene ogakavat’, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit' ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zéklade tejto Gtovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzindrodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny tsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zdvierky. &i uZ v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutociiujeme auditorské postupy reagujuce na
tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatotné a vhodné na poskytnutie
zdkladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vy§sie ako toto riziko v ddsledku chyby, pretoZze podvod méZe zahfiiat' tajni dohodu,
falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme moh!i navrhnat’
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uéelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolognosti.

¢ Hodnotime vhodnost’ pouzitych Uétovnych zdsad a uétovnych metdd a primeranost’ Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto&nené $tatutdrnym organom.

*» Robime ziver otom, ¢&i S§tatutdrny orgin vhodne v uctovnictve pouZiva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o
tomn, €i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalost’'ami alebo okolnost’ami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost’ Spoloénosti nepretrzite pokratovat’ v Sinnosti. Ak dospejeme
k zdveru, Ze vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozomit’ v na$ej sprave auditora na
stvisiace informacic uvedené v Udtovnej zavierke alebo, ak st ticto informacie nedostatoéné,
modifikovat’ na§ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania naSej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak moézu sposobit’, Ze
Spolognost prestane pokracovat’ v nepretrzitej innosti.

o Hodnotime celkovil prezentéciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & uftovnad zavierka zachytdva uskutoénené transakcie a udalosti
spasobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu,

Sprava k dal§im poZziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Spréava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutdrny organ je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyroénej sprave. zostavenej podla
poziadaviek zakona o Gétovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na uétovnt zavierku sa nevzt'ahuje na iné
informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom G¢tovnej zévierky je naSou zodpovednostou obozndmenie sa s informéaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a postdenie, ¢i tieto informéacie nie si vo vyznamnom nesilade
s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali podas auditu Gi¢tovnej
zdvierky, alebo sa inak zdaju byt’ vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu (i€¢tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked’ ziskame vyroénu spravu, posiudime, ¢ vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje informdcie, ktorych
uvedenie vyZaduje zékon o Gétovnictve, a na zdklade prac vykonanych pocas auditu tictovnej zdvierky,
vyjadrime nézor, &i:

- informécie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2018 st v stlade s u¢tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyTocna sprava obsahuje informacie podla ziakona o uctovnictve.
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Okrem toho uvedieme, i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Uuctovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali poéas auditu G&tovnej zdvierky.

V Trencine, dna 14. 3. 2019 ST
; Sy wiel SHTH
Audit Slovakia Trencin, spol. s r.o. b & 0’2; Ing. Ernest Juriga
Némestie sv. Anny 7269/204 (30 eviae (BY 0 Clic 290
911 01 Trencin \5 il
C. lic. 104 \ g,

B
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