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Slovak Investment Holding, a. s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a. s. a vyboru pre
audit:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutocnili sme audit GCtovnej zavierky spoloCnosti Slovak Investment Holding, a. s. (dalej len
~spolo¢nost™), ktord zahfia individudlny vykaz o finannej situdcii k 31. decembru 2019, individudiny
vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, individudlny vykaz zmien vo vlastnom
imani a individualny vykaz pefaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych zédsad a Uétovnych metdd.

Podla nasho ndzoru, priloZzena ultovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie
spolocnosti k 31. decembru 2019 a vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok, ktory sa skondil
k uvedenému datumu, v sllade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou uniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskuto¢nili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi., Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizSie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zdvierky.
Od spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o statutdrnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona . 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Statutdrnom audite") tykajucich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré su relevantné pre nas
audit uétovnej zdavierky, a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedceni, ze ziskané auditorské ddkazy poskytuju dostatocny a vhodny zéaklad pre nds nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za Gétovni zavierku

Statutdrny organ spolo¢nosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie UCtovnej zavierky v sulade
s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré
statutarny orgdn spolo¢nosti povaZuje za potrebné pre zostavenie U¢tovnej zavierky, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani UCtovnej zavierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spolo¢nosti
nepretrzite pokracovat vo svojej éinnosti, za opisanie skuto&nosti tykajdcich sa nepretrzitého pokraovania
v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v cinnosti
v Gltovnictve, ibaze by mal v Umysle spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemal ind
redlnu moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit aétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Gétovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ uZ v dbsledku podvodu alebo chyby, a vydat spradvu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupef uistenia, ale nie zaruku, ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych standardov vZdy odhali pripadn( vyznamnut nespravnost, Nespravnosti mozu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené odakavat,
ze jednotlivo alebo v slihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zdklade
tejto Uctovnej zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej clenskych firiem. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly prévny subjekt. Podrobny opis pravnej struktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho ¢lenskych firiem sa uvddza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a stikromného sektora. Vdaka globélne prepojenej sieti ¢lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moznosti a dokladnu znalost miestneho
prostredia, a tak méZe pomdhat svojim klientom dosahovat Uspechy na vietkych miestach ich pésobnosti. Priblizne 245 000 odbornikov spolo¢nosti Deloitte sa
usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zélei



V ramci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny uUsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlce na tieto rizika
a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré s dostatolné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dbsledku podvodu je vySSie ako riziko
v désledku chyby, pretoZze podvod méze zahffiat tajni dohodu, faldovanie, umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhn(t auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili nazor na efektivnost internych kontrol
spolo¢nosti.

e  Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad a Gétovnych metdd, ako aj primeranost Gctovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych statutarnym organom.

. Predkladdme zdver o tom, Ci Statutarny orgdn vhodne pouZiva G¢tovnu zadsadu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zdver o tom, ¢i existuje
vyznamna neistota v sUvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spoloénosti nepretrzite pokracovat v &innosti. Ak dospejeme k zadveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v na$ej sprave auditora na slvisiace informacie uvedené
v Ultovnej zavierke alebo, ak s takéto zverejnené informacie nedostato¢né, modifikovat nas nazor.
Nase zévery v3ak vychadzajl z auditorskych dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mdzu spdsobif, Zze spolonost prestane pokradovat
v nepretrzitej innosti.

o Hodnotime celkovl prezentdciu, Struktaru a obsah (ctovnej zavierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, ¢i uc¢tovna zavierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaja vo vyroénej sprave

Statutarny orgén je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podla poziadaviek
zakona o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zdkon o Uctovnictve"). Nas
vy$sie uvedeny ndzor na Gétovnl zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Uctovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrocnej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade s Gctovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu Uuctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju
byt vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku dnu vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky nemali k dispozicii.
Ked' ziskame vyro¢na spravu, vyhodnotime, ¢i vyro¢na sprava spolocnosti obsahuje informacie, ktorych

uvedenie vyzaduje zdkon o Ultovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uctovnej zavierky
vyjadrime nazor, ¢i:

- informacie uvedené vo vyrolnej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade s Uctovnou zdvierkou za
dany rok,
- vyrocna sprava obsahuje informacie podla zdkona o Uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢ sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave na zaklade nasich
poznatkov o spolo¢nosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali poCas auditu uctovnej zavierky.

Bratislava 21. februara 2020
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Mgr. Renata Ihringova, F é
zodpovedny auditor
Licencia SKAu ¢. 881

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014



Slovak Investment Holding, a. s.

Individualny vykaz o financ¢nej situacii k 31. decembru 2019

2019 2018

Majetok Poznamky tis. Eur tis. eur
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 11913 76 299
Hmotny majetok 7 123 75
OdloZena datiova pohl'adavka 8 78 115
Splatna daiova pohladavka - 128
Investicie 9 233 138
Ostatny majetok 10 364 391
Majetok celkom 12 711 77 146
Zavizky
Zavézky z obchodného styku 15 63
Splatny datiovy zévizok 303 -
Rezervy 11 421 393
Ostatné zavizky 12 6 409 72 709
Zavizky celkom 7148 73 165
Vlastné imanie
Zakladné imanie 13 300 300
Zakonny rezervny fond 14 60 60
Ostatné kapitalové fondy 14 1500 1500
Nerozdeleny zisk/slrata 14 1721 1248
Zisk za uétovné obdobie 1982 873
Vlastné imanie celkom 5563 3981

12 711 77 146

Podsavahové polozky:

Hodnota zverenych prostriedkov na investovanie 23 364 712 289279
Hodnota aktiv v sprave (z vyssie ziskanych zverenych prostriedkov) 23 364 712 289 279

Uttovna zévierka, ktorej su¢astou st poznamky na stranach 9 a% 36, bola schvalena diia 19. februdra 2020:

Ing. Peter Dittrich, PhD.
podpredseda predstavenstva

g. Martin Nemcik
osoba zodpovedna za zostavenie uétovnej zavierky

avel Mockovéiak
redstavenstva

.

Mgr. Martina Liptakova
osoba zodpovedna za vedenie Gctovnictva



Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok,
ktory sa skoncil 31. decembra 2019

2019 2018

Poznamky tis. eur tis. Eur

Cisté vynosy z poplatkov a provizii 15 4982 3 488
Cisté vynosové troky - -
Cisté kurzové zisky /(naklady) - -
Cisté ostatné vynosy 16 129 -
Prevadzkevé vynosy 5111 3 488
Osobné naklady 17 (1775) (1575)
Odpisy 7 (26) ®)
Vieobecné administrativne naklady 18 (787) (791)
Prevadzkové naklady (2 588) (2 374)
Zisk/Strata pred zdanenim 2523 1114
Naklady na dati z prijmov 19 (541) (241)
Zisk/(Strata) po zdaneni 1982 873
Ostatné siucasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie 1982 873
Zakladna strata/zisk na akciu (EUR) 13 6 607 2910

Poznamky uvedené na stranach 9 aZ 36 st neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.



Slovak Investment Holding, a. s.

Individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2019

Zakladné
imanie

tis. eur

K 1. janudru 2019 300

Celkovy komplexny vysledok
za rok -

Zisk za rok 2019 -

Ostatné sicasti komplexného
vysledku .

Celkovy komplexny vysledok
za rok 2019 -

Transakcie s vlastnikmi
zaznamendavané priamo do
vlastného imania

Vklad do zadkonného
rezervného fondu -

Vyplatenie dividend 2019

Vyplatenie tantiém

Zakonny
rezervny
fond

tis. eur

60

Ostatné
kapitalo-
vé fondy

tis. eur

1500

Nerozde-
leny zisk

tis. eur

2121

Zisk za
uétovné
obdobie

tis. eur

1982

Celkom

tis. eur

3981

1982

Celkové transakcie
s vilastnikmi

K 31. decembru 2019 300

60

1500

1721

1982

Poznamky uvedené na stranach 9 aZ 36 si neoddelitel'nou sucast’'ou tejto ictovnej zavierky.



Slovak Investment Holding, a. s.
Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani k 31. decembru 2018

Zakonny Ostatné Nerozdeleny Zisk za
Zikladné rezervny kapitilové zisk  uétovné
imanie fond fondy obdobie Celkom

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur  tis. eur tis. eur

K 1. januaru 2018 300 60 1500 1 648 873 3508

Celkovy komplexny
vysledok za rok - - s = u =

Zisk zarok 2018 = - e - - 873
Ostatné sucasti
komplexného vysledku - - = 5 s =

Celkovy komplexny
vysledok za rok 2018 - - - - - -

Transakcie s vlastnikmi

zaznamenavané priamo

do vlastného imania
Vklad do zdkonného

rezervného fondu - - - - - -
Vyplatenie dividend 2018 -350 -350

Vyplatenie tantiém -50 -50

Celkové transakcie s
vlastnikmi - . - - - -

K 31. decembru 2018 300 60 1500 1248 873 3 981

Poznamky uvedené na stranach 9 az 36 si neoddelite'nou sucast'ou tejto Gétovnej z4vierky.



Slovak Investment Holding, a. s.

Individudlny vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019

Poznamka

PeiiaZné toky z prevadzkovych ¢innosti

Zisk/Strata pred zdanenim
Zvysenie stavu zavizkov z obchodného styku
a ostatnych zavizkov

ZvySenie stavu pohladavok a ostatného majetku
Odpisy 7
Zaplatena dail z prijmu

Cisté periazné toky z prevdadzkovych cinnosti
PeiaZné toky z investi¢nych ¢innosti

Nékup hmotného a nehmotného majetku
Prijem z predaja hmotného majetku

Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od MF
Hodnota prijatych zverenych prostriedkov od
riadiacich organov

Hodnota investovanych zverenych prostriedkov do
fondu SIH

Hodnota investicii do dcérskych spolo¢nosti
Cisté penazné toky pouzité na investicné cinnosti
Periazné toky z finanénych aktivit

Vklad do vlastného imania
Vyplatené dividendy akciondrom
Tantiémy

Splétka/Cerpanie Giveru

Cisté periazné toky z financnych Cinnosti

Cista zmena pefiaznych prostriedkov a ich

ekvivalentov

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku

roka 6

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
roka 6

Vykaz penaznych tokov bol vypracovany nepriamou metédou.

Pozndmky uvedené na stranach 9 az 36 st neoddelitelnou sucast’'ou tejto tictovnej zavierky.

2019 2018
tis. eur tis. Eur
2523 1114

256 (24)

26 247

26 8

(72) (289)

2759 1056

(74) (72)

8 858 94 318

(75 433) (43 221)
95)

(66 744) (51 025)

(350) (350)

(50) (50)
(400) (400)
(64 386) (51 681)
76 299 24 618
11913 76 299




Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individuilnej u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019

1. VSeobecné informacie

Slovak Investment Holding, a. s. (,,Spolo¢nost™) bola zaloZena v Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou
zo dila 7. aprila 2014 a je zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I oddiel: Sa, vlozka ¢islo
5949/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 1. méja 2014.

Identifika&né &islo (,,JCO*), datiové identifikadné &islo (,,DIC*) sii:

Identifikaéné ¢islo: 47 759 097
Dariové identifikacné &islo: 2024091784

Spolo¢nost’ je registrovana ako platitel’ DPH.
Sidlo Spolocnosti je: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.
Struktura akcionarov k 31. decembru 2019 a 31. decembru 2018 bola nasledujica:

Podiel na

Hlasovacie zakl, imani v

pravo v % %

Slovenska zaruénd a rozvojova banka, a.s. 100% 100%
Spolu 100% 100%

Kone¢nym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky.
Sidlo Ministerstva financii Slovenskej republiky je Stefanovi€ova 2968/5, 811 04 Bratislava.

Uttovna zavierka Spoloénosti je zahrnuta do konsolidovanej uétovnej zavierky Slovenskej zarugnej a rozvojovej
banky, a.s., ktord je priama materska spoloénost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I,
oddiel: Sa, vloZka ¢islo 3010/B, so sidlom Stefanikova 27, 814 99 Bratislava a je dostupnd v jej sidle.

Predstavenstvo je zlozZené z tychto osob:

Mgr. Ivan Lesay , MA., PhD. — predseda predstavenstva (od 11. 02.2017)
Ing. Peter Dittrich, PhD. — podpredseda predstavenstva (od 11. 02.2017)
Ing. Pavel Mockov¢iak — ¢len predstavenstva (od 11. 02.2017)

Dozorna rada je zloZena z tychto osob:

Ing. Radko Kuruc, PhD. — predseda dozornej rady

Ing. Peter Sevéovic — podpredseda dozornej rady (od 14. 05.2019)
Ing. Stefan Adamec — ¢len dozornej rady

Uttovna zévierka Spolognosti za predchidzajuce Gictovné obdobie, ktoré sa skonéilo 31. decembra 2018, bola
schvalena 22. maja 2019 valnym zhromazdenim.

Aktivity

Hlavnymi aktivitami Spolo¢nosti je vytvéaranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov a alternativnych
zahrani¢nych investi¢nych fondov. Spolo¢nost’ je registrovanym spravcom alternativnych investiénych fondov
zapisany v Registri spravcov vedenom Narodnou bankou Slovenska na zaklade §31a a §31b v zmysle Zakona
o kolektivnom investovani.

Spolo¢nost’ drzi obchodny podiel v spoloénosti National Development Fund I, s. r. 0. (do 23.7.2018 Slovensky
zaruény a rozvojovy fond, s.r.o. a akcie spolo¢nosti National Development Fund II., a.s. (do 23.7.2018 Slovak
Investment Holding, a.s.) vo svojom mene na uéet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami.
Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovani Uétovnd zévierku, kedZze nema kontrolu nad tymito spolo¢nostami.
Hodnota aktiv v sprave je vykazana v podsuvahe.

Spoloénost’ nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych uétovnych jednotkach.



Slovak Investment Holding, a. s.
Pozniamky k individudlnej ictovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

Dia 5. maja 2015 Spolo¢nost’ podpisala Zmluvu o sprave fondu so National Development Fund II (v tom gase
Slovak Investment Holding, a.s.), na ziklade ktorej Spoloénost’ vykondva spravu tohto fondu, za o jej prinalezi
odplata, dohodnuta v jednotlivych Zmluvach o financovani a Zmluvéch s investormi.

Diia 1. januara 2016 Spolo¢nost’ podpisala so spolo¢nost'ou National Development Fund I (v tom &ase Slovensky
zaruény a rozvojovy fond, s.r.0.) Zmluva o Holdingovom fonde. Na zaklade tejto zmluvy sa Spolo¢nost’ stala
spravcom holdingového fondu JEREMIE.

Diia 1 1. augusta 2017 Spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom Financii SR Zmluva o financovani Stredoeurépskeho
fondu fondov. Na zaklade tejto zmluvy Spoloénost’ zastupuje MF SR v Stredoeurépskom fonde fondov.

Spolo¢nost’ drzi 100% obchodny podiel v dcérskej spoloénosti Slovak Asset Management, sprav. spol.,, a. s..
Slovak Investment Holding, a. s. nezostavuje konsolidovant G¢tovnu zavierku z ddévodu nesplnenia velkostnych
kritérii podla § 22 odsek (10) zdkona ¢&. 431/2002 o G¢tovnictve v zneni neskor§ich predpisov.

2. Zaklad pre zostavenie u¢tovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o silade

Riadna individudlna uétovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva (,,JFRS*) v zneni prijatom Eurdpskou tniou.

Uttovna zavierka bola zostavena ako Gétovna zavierka podla § 17(a) zdkona &. 431/2002 o Gétovnictve v zneni
neskor§ich predpisov. Téato udtovna zavierka bola zostavend na zédklade predpokladu nepretrzitého trvania
spolo¢nosti.

Uttovna zévierka je zostavena na vieobecné pouzitie. Informéacie v nej uvedené nie je mozné pouzit na Gcely
akéhokol'vek $pecifického pouzivatel'a alebo na posudenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia u¢tovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tito G¢tovnt zavierku ako jediny zdroj informacii.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Uttovna zévierka bola vypracovana na zaklade historickych cien.

(¢) Funkéni mena a mena prezenticie

Tato Uétovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou Spolo¢nosti.

Sumy v eurach st vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a dsudkov

Zostavenie uétovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyvituja
aplikaciu u¢tovnych zasad a uétovnych metdd a vysku vykdzaného majetku, zévézkov, vynosov a ndkladov.

Skutoéné vysledky sa mo6zu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy tiétovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tsudkoch v pouZitych G¢tovnych zasadach

a udtovnych metodach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v G¢tovnej zavierke, su opisané
v bodoch 3 a 4 poznamok.
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Poznamky k individudlnej actovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

3. Vyznamné Gctovné zasady a aétovné metédy

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepoéitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskutoénenia danej transakcie.
Peniazny majetok a zavézky v cudzej mene st prepocitané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu alternativnych investiénych fondov v zmysle platnych
Statutov, su vykazované vtedy, ked’ je v zmysle §tatttu narok na tento poplatok a to v prisluSnom ti¢tovnom obdobi,
na ktor¢ sa vzt'ahuju.

(¢) Urokové vynosy a iirokové niklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej trokovej miery. Efektivna
urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce periazné platby a prijmy pocas Zivotnosti
finanéného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia krat$ieho) na uétovnu hodnotu finanéného
majetku alebo zavizku. Efektivna Grokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykdzani finan¢ného majetku
a zavézku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahfiia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakcné
néaklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitelnou sii¢ast’'ou efektivnej trokovej miery. Transakéné naklady
su prirastkové ndklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku
alebo zavézku.

Urokové vynosy a néklady z majetku a zaviizkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strét sa vykazujd v rAmei
urokovych vynosov a ndkladov, zmeny realnych hodnét sa vykazuju v distom zisku z financnych operdcii.

Urokové vynosy a ndklady z majetku a zdvizkov na obchodovanie su povazované v obchodnych operacidch
za prilezitostné a st vykazované v Cistom zisku z finanénych operacif spolu so vietkymi ostatnymi zmenami
realnych hodnét majetku a zavizkov na obchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deil po schvaleni vyplaty
dividend v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Najomné

Uhradené platby v operativnom lizingu si rovnomerne vykazované vo vykaze ziskov a strat pocas trvania
lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmu

Daii z prijmu zahtia splatni a odlozenu daii. Dati z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloZiek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dari je ocakévany dafiovy zavdzok vychadzajici zo zdanitePnych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku ditu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

OdloZena dati sa vypocita pouZitim suvahovej metody, pri ktorej vznika docasny rozdiel medzi uétovnou hodnotou
majetku a zavizkov pre Géely vykaznictva a ich hodnotami pre dariové ucely. OdloZena dan je pocitana pomocou
datiovych sadzieb, pri ktorych sa ofakava, Ze sa pouZiji na do¢asné rozdiely v ¢ase ich zu¢tovania na zéklade
zakonov, ktoré boli platné alebo dodato¢ne uzakonené v demn, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.

Odlozena datiova pohladavka je vykdzana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budu
dosiahnuté zdanitelné zisky, vo¢i ktorym sa da pohladavka uplatnit’. OdloZené dafiové pohl'adavky su
prehodnotené ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uétovnd zavierka a zniZzené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy 0Zitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.
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Poznamky k individudlnej Gétovnej zavierke za rok, ktory sa skonc¢il 31. decembra 2019

(g) Investicie v dcérskych podnikoch

Investicie v dcérskych podnikoch predstavujii investicie Spolo¢nosti do spolo¢nosti, ktoré st vyssie ako 50 %
zakladného imania spolo¢nosti a/alebo podiel vyssi ako 50 % na hlasovacich pravach spolo¢nosti. Investicie
v deérskych podnikoch sa vykazuji v cene obstarania zniZenej o opravné polozky.

Straty zo znehodnotenia sa vykazuju cez vykaz komplexného vysledku v polozke ,Cisté zisky/(straty)
z finanéného majetku. Vyska opravnej polozky je uréend ako rozdiel medzi hodnotou investicie banky a hodnotou
vlastného imania dcérskeho podniku po zohladneni realizovatel'nej hodnoty investicie.

Vynosy z dividend sa vykazuji vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty) z finanéného
majetku® v ¢ase, ked” Spolo&nosti vzniké pravo na prijem dividendy.

(h) Finanény majetok a zavizky

(i) Ddtum prvotného vykdzania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v éasovom
ramci uréenom vseobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu
finanéného vysporiadania obchodu okrem cennych papierov, ktoré sa vykazuju k datumu dohodnutia obchodu.

(ii) Klasifikdcia a meranie finanénych aktiv podl'a IFRS 9

IFRS 9 ma tri kategorie na klasifikaciu dlhovych nastrojov podl'a toho, ¢i sa nasledne ocefuju: v umorovanej
hodnote (amortised cost d’alej len ,,CP AC*), v redlnej hodnote so zaevidovanim ocetiovacich rozdielov do
ostatného sthrnného zisku (fair value through other comprehensive income, v skratke ,,CP FVOCI®) alebo
v redlnej hodnote so zacvidovanim ocefiovacich rozdielov do vysledku hospodarenia (fair value through profit or
loss, v skratke ,,FVPL*).

Klasifikacia dlhovych néstrojov podl'a IFRS 9 vychadza z obchodného modelu, ktory Gétovna jednotka pouziva
na riadenie finanéného majetku, a z toho, ¢i zmluvne dohodnuté pefiazné toky predstavuji vyhradne Ghrady istiny
a urokov (Solely Payments of Principal and Interest, d’alej len ,,SPPI*). Obchodny model uctovnej jednotky
vyjadruje to, ako riadi svoj finanény majetok, aby generovala petiazné toky a vytvarala hodnotu pre seba. Jej
obchodny model teda uréuje, ¢i pefiazné toky budil plynit’ z inkasovania zmluvne dohodnutych pefiaznych tokov,
z predaja finan¢ného majetku, alebo z oboch. Ak je dlhovy nastroj drzany s ciel'om inkasovat’ zmluvne dohodnuté
peiazné toky, mdze byt klasifikovany v kategorii amortised cost, ak zarovefi spiiia poZiadavku SPPI. Dlhové
nastroje splfiajtice poziadavku SPPI, ktoré st drzané v portfoliu, v ktorom ttovné jednotka drf finanény majetok,
aby inkasovala z neho plynice pefiazné toky, a v ktorom finanény majetok predava, mézu byt klasifikované ako
FVOCI. Finanény majetok, ktory negeneruje pefiazné toky spifiajice SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr.
finanéné derivaty).

(iii) Klasifikdcie a merania finanénych aktiv podl’'a IFRS 9 pre potreby dokumentdcie obchodného modelu Spolocnosti.

Poslanim Spolo¢nosti ako registrovaného spraveu alternativnych investi¢nych fondov je vytvaranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov a alternativnych zahraniénych investi¢nych fondov.

Spolo¢nost’ mé vypracovanu dlhodobu stratégiu rozvoja, na pravidelnej baze zostavuje a vyhodnocuje obchodny
plan, finanény rozpocet. Tieto dokumenty su zostavované a vyhodnocované na zaklade priorit a zodpovednosti
tykajucich spravy finanénych ndstrojov na podporu podnikatel'skej sféry taktiez st brané do ivahy aj celkova
ekonomicka situdcia na trhu, zamery hospodarskej politiky $tatu.

Spolo¢nost’ pre potreby dokumentdcie svojho obchodného modelu podfa IFRS 9 (obchodného modelu
jednotlivych portfolii) vykonala nasledujuce aktivity:

A: Clenenie finan&nych aktiv — jednotlivych identifikovanych portfdlii banky podla ti¢tovného tandardu IAS 39 ako
podklad pre vykonanie klasifikdcie finanénych aktiv podl'a IFRS 9;

(iv) Clenenie finanénych aktiv (podPa typu zmluvy) pre potreby SPPI testu podla IFRS 9.

Spolo&nost’ nerealizuje investicie do finan&nych aktiv, ktoré spliiaju definiciu dlhovych nastrojov (averové
pohladavky a cenné papiere).
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(v) Financéné investicie oceriované v amortizovanej hodnote CP AC

Finanéné investicie drzan¢ do splatnosti st tie finanéné investicie, ktoré prina$ajii vopred stanovené alebo vopred
urcitelné platby, maju fixne stanovent splatnost’ a Spoloénost’ ich planuje a mé schopnost’ drZat’” do splatnosti.
Po prvotnom vykézani sa CP AC oceiluji v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej Urokovej miery po
zohladneni opravnej polozky na zniZenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypodita pri zohl'adneni diskontov
a prémii z obstardvacej ceny a poplatkov, ktoré predstavuju neoddelitelnu sGlast’ efektivnej Grokovej miery.
Amortizacia je zahrnutd v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze sthmnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke ,,Opravné polozky* vykazu sihrnnych ziskov a strat.

(vi) Pohladdvky voci bankdm a pohladdvky voéi klientom

»Pohladavky voéi bankdm* a ,,Pohladavky voéi klientom* predstavuju finanény majetok s vopred stanovenymi
alebo vopred urcitelnymi platbami a fixnymi splatnost’ami, ktoré nie st kétované na aktivnom trhu. Spoloénost’
tieto obchody neuzatvérala s Umyslom okamzitého alebo kratkodobého nasledného predaja.. Po prvotnom
vykdzani sa pohladavky voci bankam a pohl'adavky voéi klientom nasledne ocetiujii v amortizovanej hodnote
pomocou efektivnej urokovej miery po zohl'adneni opravnej polozky na zniZenie hodnoty. Amortizacia je zahrnut4
v polozke ,,Urokové vynosy“ vo vykaze suhrnnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty takychto investicii
sa vykazuju v polozke vykazu suhrnnych ziskov a strat ,,Opravné polozky*.

(vii} Finanéné investicie oceiiované v redlnej hodnote so zaevidovanim oceriovacich rozdielov do ostatného suhrnného
zisku.

St to vSetky investicie, ktoré sa pri prvotnom vykazani zatriedia do tohto portfélia. TaktieZ sa do tohto portfolia
zatriedia tie finantné investicie, ktoré nesplifiaju podmienky na zatriedenie do jednej z kategorie: CP AC, alebo
pohladavky voci bankam a pohladavky voci klientom. Patria sem akciové nastroje, investicie do fondov a na
penaznych trhoch a iné dlhové nastroje.

Po prvotnom vykéazani sa CP FVOCI ocefiuju v realnej hodnote. Nerealizované zisky a straty sa uétuji v ostatnom
stuhrnnom vysledku a ich kumulovand hodnota sa vykazuje ako oceilovaci rozdiel vo vlastnom imani. Ked’ sa
prislusné finanéné aktivum predd, kumulativne zisky alebo straty predtym vykézané vo vlastnom imani sa
preuctuju z ostatného sthrnného vysledku do poloziek zisku alebo strat a vykazu sa samostatne ak su vyznamné
alebo vpripade ich nevyznamného vplyvu sa zahrni do poloziek ,, Ostatné vynosy* alebo ,,VSeobecné
prevadzkové naklady*. Ak Banka vlastni viac neZ jeden kus rovnakého finanéného aktiva, pri Gc¢tovani ubytku
danych investicii sa predpokladé Ze sa predévajii na baze FIFO (first in - first out). Urokové vynosy ziskané z drzby
CP FVOCI sa vykazu pomocou efektivnej Grokovej miery ako vynosové troky vo vykaze sthrnnych ziskov a strat
v polozke ,,Urokové vynosy“. Dividendy ziskané z drzby finandnych investicii sa vykazuju vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat v polozke ,,Ostatné vynosy“ v momente vzniku prava na thradu a ak je pravdepodobné, Ze dojde
k thrade dividendy. Straty vyplyvajlice zo zniZenia hodnoty takychto investicii sa vykazuji vo vykaze sthrnnych
ziskov a strat v polozke ,,Opravné polozky®, pricom sa zaroveil preuctuji z ostatnych sthrnnych vysledkov
a znizia ocefiovaci rozdiel z precenenia cennych papierov vykazovany vo vlastnom imani.

Spolo¢nost’ v sledovanom u¢tovnom obdobi nevykazuje vo svojom portfoliu finanéné aktiva POCI.

(i) Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky aich ekvivalenty zahffiaju pokladniéni hotovost’, voIné prostriedky na G¢toch a vysoko
likvidny finanény majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaji vyznamnému riziku
v zmene ich redlnej hodnoty a st pouZivané Spolo¢nostou v riadeni kratkodobych zavizkov.

PeniaZné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o finanénej situdcii v nomindlnej hodnote.

(k) PohPadavky

Pohladavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitel'nymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovena aktivnym trhom a Spolo¢nost’ ich nezamys$la predat’ teraz alebo v blizkej buducnosti.

13



Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individuilnej uctovnej zavierke za rok, ktory sa skond¢il 31. decembra 2019

3. Vyznamné uctovné zasady a ictovné metédy pokracovanie

Pohl'adavky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne
ocefiujll v ich umorovanej hodnote pouZitim metddy efektivnej Grokovej miery.

(1) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocefiovanie
Zlozky hmotného majetku si ocefiované v obstardvacej cene znizenej o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstardvacie ceny zahffiaju néklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakipeny
softvér, ktory je neoddelitelnou suc¢astou uZitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykdzany ako sudast’ daného
majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti poloZzky majetku maji rozdielnu dobu pouzitelnosti, su U¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Ndsledné ndklady

Néklady na vymenu polozky hmotného majetku su vykazované v uétovnej hodnote tejto polozky, ak je
pravdepodobné, Ze buduce ekonomické uZitky spojené s danou polozkou majetku budu plynit’ do Spolo¢nosti
andklady je mozné spolahlivo merat. Néaklady spojené s beZznou udrzbou hmotného majetku si vykazané
vo vysledku hospodarenia v Case ich vzniku.

(iii} Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodérenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouZitenosti
kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby ndjmu, resp. doby
pouZitel'nosti, a to podl'a toho, ktora je kratsia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadovana doba pouZitel'nosti zariadeni a vybavenia pre bezné a predchadzajtce Gi€tovné obdobie je 4 roky.

Metody odpisovania, doba pouZitel'nosti a zostatkové hodnoty st prehodnocované ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovnd zavierka.

(m) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku Spolo&nosti, iného ako odlozen4 dafiova pohPadavka, je prehodnotena ku
diu, ku ktorému sa zostavuje étovna zavierka s cielom zistit,, ¢i existuje ndznak zniZenia hodnoty majetku. Ak
je zisteny nadznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktorti je mozné z daného majetku ziskat’.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana vtedy, ak i¢tovna hodnota majetku alebo jednotky generujlcej petiazné
prostriedky prevySuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujica penaZné prostriedky je najmenSia
identifikovatel'nd skupina majetku, ktora generuje pefiazné prijmy, ktoré sti do velkej miery nezavislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané
v suvislosti s jednotkami generujiicimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykaZzu ako zniZenie u¢tovnej hodnoty
goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky a potom sa vykaZu ako zniZenie u€tovnej hodnoty ostatného majetku
v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktori moZno z daného majetku alebo jednotky ziskat' a ktord generuje pefiazné prostriedky, je bud’ &ista
predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podl'a toho, ktora je vy$Sia. Pri hodnote
v pouZivani sa odhad budicich pefiaznych tokov diskontuje na ich st¢asnt hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktord odraZa sti¢asné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty petiazi a rizik Specifickych pre dany
majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach su prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje Uc¢tovna zavierka, ¢i existuje ndznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata zo zniZenia
hodnoty je oductovana, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, ktort je mozné z daného majetku
ziskat’. ZniZenie hodnoty je oduétované len do tej vysky, pokial’ G¢tovna hodnota majetku nepresiahne jeho
uétovnu hodnotu, ktord by mu prislichala po tGprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo vykazané.
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3. Vyznamné ictovné zasady a uctovné metédy pokradovanie

(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre Spolo¢nost pravna alebo vecna povinnost’ splnit’ zavizok, ktory vyplyva
z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt’ spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zavizok bude splneny
a vyziada si ubytok ekonomickych uZitkov SpoloCnosti. Rezervy st vypogitané a vykazané v odhadovanej vyske
zavizku.

(o) Finanéné zavizky

Finanény zévizok sa odiuctuje, ked’ je povinnost’ dana zavézkom splnena, resp. zru§ena alebo bola ukoncena.
V pripadoch, ked” sudasny finanény zavizok nahradi iny zavizok od toho istého veritel'a za vyrazne odliSnych
podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavizku sa vyrazne zmenia, najprv sa odiétuje pdvodny
z4vizok, a potom sa zaudtuje novy zavizok a rozdiel v prislusnych tétovnych hodnotach sa vykaze ako stcast’
ziskov a strat.

(p) Zamestnanecké pozitky

Spolo¢nost’ poskytovala okrem platov a odmien iné nepefiazné benefity pre svojich zamestnancov. Platy, odmeny
a ostatné benefity pre zamestnancov st Gétované do nakladov v Case, ked’ je stvisiaca stuZzba poskytnuta.

(q) Vykazovanie zverenych prostriedkov na investovanie a aktiv, ktoré ma spolocnost’ v sprave

Spolo¢nost’ ako pravny akciondr posobi v postaveni spraveu finanéného aktiva. Spolo¢nost’ drzi akcie alebo
podiely spolo¢nosti vo svojom mene na uéet Slovenskej republiky zastipenej jednotlivymi ministerstvami. Tieto
investované zverené finanéné prostriedky s evidované v podsuvahovej evidencii.

Zverené finanéné prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uctovnej zavierky
investované st UCtované ako Ostatné zavizky (Poznamka 12). Sumy st vykazané v zostatkovej hodnote.

(r) standardy a interpreticie platné v beznom obdobi

Spoloénost’ prijala vetky nové a revidované §tandardy a interpreticie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
udtovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu medzindrodnych
$tandardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - [FRIC) pri
TASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurdpskej tnii (dalej len ,,EU%), a ktoré sa vztahuji na jej &innosti a st
platné pre uctovné obdobia so zaciatkom 1. januara 2019. Nasledujuce dodatky k existujticim Standardom, ktoré
vydala Rada pre medzinarodné G¢tovné §tandardy a schvalila EU, su platné pre bezné uétovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujicim Standardom platnych pre beiné uctovné obdobie

Nasledujuce nové $tandardy, dodatky k existujicim §tandardom a nova interpretacia, ktoré vydala Rada pre
medzinarodné uctovné Standardy (IASB) a prijala EU, su platné pre beZné uctovné obdobie:

e IFRS 16 ,Lizingy* — prijat¢ EU diia 31. oktobra 2017 (s G&innostou pre Giétovné obdobia zadinajice sa
1. januéra 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 9 ,,Finanéné nastroje — Pred¢asné splatenie s negativnou kompenzaciou — prijaté EU diia
22. marca 2018 (s G¢innost'ou pre utovné obdobia zacéinajice sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

e Dodatky k IAS 19 ,,Zamestnanecké pozitky“ — Uprava, kratenie alebo vysporiadanie plénu — prijaté EU
diia 13. marca 2019 (s u€innostou pre uctovné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 28 , Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov* — Dlhodob¢ ucasti
v pridruZenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch — prijaté EU diia 8. februdra 2019 (s G¢innost'ou pre
uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2019 alebo neskor),



Slovak Investment Holding, a. s.
Poznamky k individualnej u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2019

e Dodatky k roznym Standardom z dovoedu ,,Ro¢nych zlepSeni $tandardov IFRS (cyklus 2015 — 2017)«
vyplyvajice z roéného projektu zlepSenia IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych cielom je
predovietkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie — prijaté EU diia 14. marca 2019 (s G&innostou pre
uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2019 alebo neskér),

e IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov* — prijaté¢ EU dita 23. oktdbra 2018 (s uginnostou pre
uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2019 alebo neskor).

Uplatnenie tychto novych §tandardov, dodatkov k existujucim $tandardom a interpretacie neviedlo k Ziadnym
vyznamnym zmenam v uétovnej zavierke Spoloé¢nosti.

Nové a upravené standardy IFRS, ktoré vydala IASB a EU prijala, ale ktoré zatial’ nenadobudli ticinnost’

K datumu schvalenia tejto uétovnej zavierky IASB vydala a EU prijala tieto dodatky k existujucim tandardom,
ktoré zatial nenadobudli G¢innost’:

* Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia utovnej zavierky“ a IAS 8 ,,Uétovné politiky, zmeny v Gi¢tovnych
odhadoch a chyby* — Definicia pojmu ,,vyznamny* — prijaté EU diia 29. novembra 2019 (s G¢innost'ou pre
uctovné obdobia zaéinajice sa 1. januara 2020 alebo neskor),

o  Aktualizicia Odkazov v §tandardoch IFRS na Koncepény rdmec — prijaté EU diia 29. novembra 2019 (s
ucinnostou pre U¢tovné obdobia zatinajtice sa 1. januara 2020 alebo neskor),

¢ Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje*, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” a IFRS
7 , Finan¢né nastroje: zverejiiovanie” — Reforma referenénych Grokovych sadzieb — prijaté EU dia 15.
Jjanudra 2020 (s ¢innostou pre u¢tovné obdobia zadinajtce sa 1. januara 2020 alebo neskor).

Nové a upravené Standardy IFRS, ktoré IASB vydala, ale ktoré EU zatial’ neprijala

V stdasnosti sa IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodliduju od predpisov prijatych IASB okrem
nasledujucich novych Standardov a dodatkov k existujicim §tandardom, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU
k 19.02.2020 (uvedené¢ datumy Gc¢innosti sa vzt'ahuji na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

e IFRS 14 ,,Uéty casového rozliSenia pri reguldcii“ (s G¢innostou pre uctovné obdobia zadinajliice sa
1. janudra 2016 alebo neskdr) — Eurdpska komisia sa rozhodla, 7e neza¢ne proces schvalovania tohto
predbezného Standardu a po¢ka na jeho koneéné znenie,

e IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* (s u¢innost'ou pre uétovné obdobia zad¢inajuce sa 1. janudra 2021 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie® — Definicia podniku (vzt'ahuju sa na podnikové kombinécie,
ktorych datum nadobudnutia je prvy alebo ktorykol'vek nasledujiici defi prvého uétovného obdobia, ktoré sa
zaCina 1. januara 2020 alebo neskér, a na nadobudnutie majetku, ku ktorému doslo v defi zadiatku tohto
obdobia alebo neskdr),

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana ictovna zavierka“ a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spolo¢nych podnikev* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou
spolocnostou alebo spoloénym podnikom a d’al$ie dodatky (datum G¢innosti bol odloZeny na neuréito, kym
nebude ukonéeny projekt skiimania metddy vlastného imania).

Spolo¢nost” o¢akdva, Ze prijatie tychto novych $tandardov a dodatkov k existujlicim §tandardom nebude mat’
vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku Spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

Uttovanie o zabezpetovacich nastrojoch v stvislosti s portfoliom finanénych aktiv a zavizkov, ktorého zasady
EU zatial’ neprijala, zostadva nad’alej neupravené.
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Na zéklade odhadov Spoloénosti by Gi¢tovanie o zabezpedovacich nastrojoch v stvislosti s portfdliom finanénych
aktiv alebo zavizkov podla IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie® nemalo vyznamny vplyv na
naétovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia uétovnej zavierky.

IFRS 14 ,,Utty &asového rozliSenia pri regulicii vydany IASB diia 30. januara 2014. Tento $tandard ma
umoznit’ tétovnym jednotkam, ktoré uplattiuju IFRS po prvykrat a ktoré v sti¢asnosti vykazuju 0icty ¢asového
rozliSenia pri regulécii v sulade s ich predchadzajicimi G¢tovnymi §tandardmi, aby v tom pokracovali aj po
prechode na IFRS.

IFRS 16 ,,Lizingy*“ vydany [ASB diia 13. januara 2016. Podl'a IFRS 16 ndjomca vykazuje majetok s pravom
na uZivanie a zavizok z lizingu. Majetok s pravom na uzivanie sa uétuje podobne ako ostatny nefinanény
majetok a podla toho sa aj odpisuje. Zavizok z lizingu sa prvotne ocefiuje suéasnou hodnotou lizingovych
splatok splatnych poc¢as doby trvania lizingu a je diskontovany implicitnou trokovou sadzbou lizingu, ak ju
mozno jednoducho urcit. Ak sa tato sadzba neda jednoducho urcit, nadjomca pouzije svoju trokovi sadzbu
pdzicky. Podla IFRS 16, rovnako ako podla jeho predchodcu IAS 17, prenajimatelia klasifikuji prengjmy
podl'a povahy ako operativne a finan¢né. Lizing sa klasifikuje ako finanény prengjom, ak sa nim prevadzaju
v podstate vSetky rizika a Gzitky plyniice z vlastnictva podkladového aktiva. V opaénom pripade sa lizing
klasifikuje ako operativny prendjom. V pripade finanénych prenajmov vykazuje prenajimatel’ finanény vynos
pocas doby trvania lizingu na zéklade §truktiry, ktora zohladiuje kondtantnt periodickd mieru navratnosti
Cistej investicie. Prenajimatel’ vykazuje splatky pri operativnom prendjme ako vynos na rovnomernom zaklade
alebo na inom systematickom zaklade, ak lepSie zohladituje model, akym sa iZitok z uZivania podkladového
aktiva znizuje.

IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* vydany IASB diia 18. maja 2017. Novy §tandard vyZaduje, aby sa poistné zavizky
ocenovali v su¢asnej hodnote plnenia, a poskytuje jednotnejsi pristup k ocefiovaniu a vykazovaniu vsetkych
poistnych zmluav. Tieto poZiadavky sii uréené na to, aby sa dosiahlo konzistentné uc¢tovanie poistnych zmluv
na zaklade principov. IFRS 17 nahradza IFRS 4 ,Poistné zmluvy* a suvisiace interpretacie v pripade jeho
uplatnenia.

Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikevé kombinacie* — Definicia podniku vydané IASB diia 22. oktobra 2018.
Cielom dodatkov bolo zlepsit' definiciu podniku. Upravena definicia zdoraziuje, Ze vystupom podniku je
poskytovat’ zakaznikom tovar a sluzby, kym predchadzajiica definicia sa zameriavala na vynosy vo forme
dividend, niZ§ie naklady alebo iné ekonomické Gzitky pre investorov a d’alie osoby. Okrem Upravy znenia
definicie IASB poskytla aj doplilujice usmernenie.

Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje* — Pred¢asné splatenie s negativnou kompenziciou vydané IASB
diia 12. oktébra 2017. Dodatky upravuji existujice poziadavky IFRS 9 tykajice sa prav predéasného
ukondéenia s ciefom umozZnit’ ocenenie v amortizovanych nakladoch (alebo v zavislosti od obchodného
modelu ocenenie realnou hodnotou cez ostatné sucasti stthruného vysledku) aj v pripade platieb s negativnou
kompenziciou. Na zaklade dodatkov nie je znamienko vysky predcasnc¢ho splatenia relevantné, t. j.
v zavislosti od urokovej sadzby platnej v ¢ase predasného ukoncenia mozno platbu vykonat’ aj v prospech
zmluvnej strany, ktora realizuje predéasné splatenie. Vypodet tejto kompenzaénej platby musi byt rovnaky
v pripade sankcie za predCasné splatenic ako aj v pripade zisku z pred¢asného splatenia. Dodatky tieZ
obsahuju objasnenie tykajuce sa i¢tovania zmeny finanéného zavizku, ktora nevedie k odtactovaniu. V tomto
pripade sa ¢tovna hodnota zavizku upravi a prislusny vysledok sa vykaze v sthrnnom vysledku. Efektivna
urokova sadzba sa neprepocitava.

Dodatky k IFRS 9 ,,Finanéné nastroje*, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” a IFRS
7 ,,Finanéné nastroje: zverejiiovanie — Reforma referenénych trokovych sadzieb vydané IASB diia 26.
septembra 2019. Zmeny v Reforme referenénych urokovych sadzieb:

a) Upravuju $pecifické poziadavky na uétovanie o zabezpefovacich nastrojoch tak, aby Gctovné jednotky
uplatiiovali tieto poZiadavky na U¢tovanie o zabezpeCovacich nastrojoch za predpokladu, Ze referen¢né
urokova sadzba, z ktorej vychadzaju zabezpetené pefiazné toky a pefiazné toky zo zabezpeCovacicho
nastroja, sa nezmeni v doésledku reformy referencnych trokovych sadzieb.

b) St povinné pre vietky zabezpedovacie vztahy, na ktoré ma reforma referenénych urokovych sadzieb

priamy vplyv.
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¢) Nie st urfené na poskytnutic ulavy od akychkolvek inych dosledkov, ktoré vyplyvaji z reformy
referenénych turokovych sadzieb (ak zabezpeovaci vztah uZ nespifia poziadavky na ugtovanie
o zabezpecovacich nastrojoch z inych dévodov nez tych, ktoré su uvedené v dodatkoch, je povinnost’
ukoncit’ i€tovanie o zabezpedovacich nastrojoch).

d) Vyzaduju $pecifické zverejnenia o rozsahu, v akom maji dodatky vplyv na zabezpetovacie vztahy
uctovnych jednotiek.

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana ucétovna zavierka“ a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolocnosti a spolo¢nych podnikov — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenou spolo¢nost’ou alebo spoloénym podnikom vydané IASB dila 11. septembra 2014. Dodatky
rieSia rozpor medzi poziadavkami IAS 28 a IFRS 10 a vysvetluju, Ze pri transakcii zahfiiajlicej pridruZent
spolocnost’ alebo spoloény podnik zavisi rozsah vykazania zisku alebo straty od toho, & predany alebo
vloZeny majetok predstavuje podnik.

e Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia uétovnej zavierky“ a IAS 8 ,,Uétovné politiky, zmeny v iétovnych
odhadoch a chyby“ — Definicia pojmu ,vyznamny“ vydané¢ IASB diia 31. oktébra 2018. Dodatky
vysvetluju definiciu pojmu vyznamny a ako by sa mal uplattiovat’, pri¢om bol zahrnuty do prehl'adu definicii.

e Dodatky k IAS 19 ,,Zamestnanecké pozitky* — Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu vydané IASB
diia 7. februdra 2018. Dodatky vyzaduji uplatnenie aktualizovanych predpokladov z tohto precenenia s
ciel'om ur¢it’ naklady na sii¢asnu sluzbu a &isté Groky za zostavajuce Gétovné obdobie po zmene planu.

e Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spoloc¢nosti a spolo¢nych podnikov® — Dlhodebé ulasti
v pridruzenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch vydané IASB dita 12. oktobra 2017. Tieto dodatky
vysvetluji, Ze u¢tovna jednotka by mala uplatiiovat’ IFRS 9 vratane jeho poZiadaviek na zniZenie hodnoty na
dlhodobé ucasti v pridruZenej spolo¢nosti alebo spoloénom podniku, ktoré st sudastou &istej investicie do
pridruZenej spoloénosti alebo spoloéného podniku, na ktoré sa neuplatiiuje metdda vlastného imania. Dodatky
tieZ vypustaju odsek 41, pretoze podl'a IASB len znovu opakoval poziadavky uvedené v IFRS 9 a spdsoboval
nejasnosti ohladom uctovania dlhodobych Gcasti.

e Dodatky k roznym Standardom z dévodu ,,Roénych zlepSeni $tandardov IFRS (cyklus 2015 — 2017)«
vydané IASB 12. decembra 2017. Ide o dodatky k réznym $tandardom vyplyvajice z rocného zlepSovania
Standardov IFRS (IFRS 3, IFRS 11, TAS 12 aIAS 23), ktorych cielom je predovsetkym odstranit’
nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie. Dodatky vysvetl'uji, Ze: spolocnost’ by mala precenit’ svoj podiel, ktory v
minulosti vlastnila v spolo¢nej prevadzke, ked’ ziska kontrolu nad podnikom (IFRS 3); spolo¢nost’ by nemala
vykonat’ precenenie podielu, ktory v minulosti vlastnila v spoloénej prevadzke, ked’ ziska spoloénu kontrolu
nad podnikom (IFRS 11); spolo¢nost’ by mala G¢tovat’ o v8etkych désledkoch z hl'adiska dane z prijmov
suvisiacich s vyplatou dividend rovnakym spdsobom (IAS 12); a spolo¢nost’ by mala povazovat za stcast’

~~~~~

planované pouzitie alebo na predaj (IAS 23).

e  Aktualizdcia Odkazov v Standardoch IFRS na Koncepény ramec vydané IASB dnia 29. marca 2018.
Ked'ze bol Koncepény ramec revidovany, IASB aktualizovala odkazy v §tandardoch IFRS na Koncepény
rémec. Dokument obsahuje dodatky k IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS
38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 a SIC-32. K aktualizacii doslo s ciel'om podporit’ prechod na
revidovany Koncepény ramec pre spoloénosti, ktoré tvoria uétovné politiky pomocou Koncepéného ramca,
ak sa na konkrétnu transakciu nevztahuje Ziadny Standard IFRS.

e [FRIC 23 ,,Neistota pri posudzovani dane z prijmov* vydané IASB dna 7. juna 2017. M6Ze byt nejasné,
ako sa daflova legislativa uplatiiuje na konkrétnu transakciu alebo okolnosti, alebo ¢i dafiovy organ bude
akceptovat’ zdanenie prijmov, ktoré uplatnila spolo¢nost’. IAS 12 , Dane z prijmov* uvadza, ako treba ti¢tovat’
o splatnej a odloZenej dani, ale neuvadza, ako zohl'adnit’ vplyvy neistoty. IFRIC 23 zavadza poziadavky, ktoré
doplitaju poziadavky obsiahnuté v IAS 12, a uvadza, ako zohl'adnit’ vplyvy neistoty pri uétovani o daniach z
prijmov.

Spolo¢nost’ ocakdva, Ze prijatie tychto novych §tandardov, dodatkov k existujucim Standardom a novych
interpretacii nebude mat’ vyznamny vplyv na Gétovnil zavierku spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.
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4, Pouzitie odhadov a asudkov

Tieto vyhlasenia dopifiaji komentér k riadeniu finanéného rizika.
KPacové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zauétovany v umorovanej hodnote je oceneny v sivislosti s pripadnym zniZenim hodnoty na zéklade
ucétovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na zniZenie hodnoty pohladdvok

Vedenie Spolo¢nosti posudzuje pohladavky v stvislosti so zniZzenim hodnoty individudlne na zaklade najlepSicho
odhadu sti¢asnej hodnoty pefiaznych tokov, ktoré Spolo¢nost’ oéakéva. Pri odhadovani tychto petiaznych tokov robi
manazment usudky o finanénej situdcii zmluvnej strany a o Cistej predajnej cene zabezpedenia.

Klasifikaciu financéného majetku a zavézkov

Uttovné zasady a uétovné metddy Spoloénosti poskytuji ramec pre vykazanie majetku a zavézkov pri ich vzniku

v rdznych Uctovnych kategoriach za uréitych podmienok:

e Pri zatriedeni finan¢ného majetku alebo zavizkov ,,v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat™ manaZment
rozhoduje otom, & Spoloénost splita opis majetku a zaviizkov definovanych v &tovnych zasadach
a uctovnych metddach, bod 3 (h) poznamok.

e Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti* manaZment rozhoduje o tom, ¢i
existuje zamer a zarovefi schopnost’ udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako pozaduji G¢tové zasady
a uc¢tovné metddy, bod 3 (h) poznamok.

Ur¢enie realnych hodnét

Pohladdavky a ostatné pohladavky
Realna hodnota pohPadavok a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako sti¢asné hodnota buducich pefiaznych tokov
diskontovand trhovou mierou platnou ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Majetok a zdavizky na obchodovanie a investicie

Redlna hodnota majetku na obchodovanie a investicif sa uréuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo pomocou
ocetlovacich modelov so vstupom tdajov pozorovatel'nych na trhu.

Spolo¢nost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné hierarchie metod:
Uroveit 1:  Kétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné néstroje.

Uroveti 2:  Ocefiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategoérie zarad'ujeme kotovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocelovacie techniky, pri ktorych moZno vsetky dolezité vstupy ziskat' z udajov
dostupnych na trhu.

Uroveii 3:  Ocefovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategérie
zarad’ujeme v8etky finanéné nastroje, ktorych ocetiovacie techniky sa nezakladaju na pozorovate'nych
vstupoch, a siéasne trhovo nepozorovatelné vstupy maju zna¢ny vplyv na ocenenie daného finanéného
nastroja. Zarad'ujeme sem tieZ finan¢né néstroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohl'adnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.
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5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika
Spolo¢nost’ je vystavend a riadi nickolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Gverové riziko, devizové riziko,
riziko likvidity, Grokové riziko a operaéné riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na elimindciu rizik slizi okrem zdkonnych
predpisov aj subor internych predpisov Spololnosti ato najmi smernica Stratégia riadenia rizika Slovak
Investment Holding, a.s. a smernica Systém vnutornej kontroly.

Regulacné poZiadavky

Spolocnost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulaéné poziadavky Nérodnej banky Slovenska, ktoré su stanovené
podl'a zékona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani a podl’a Opatrenia NBS €. 7/2011 o vlastnych zdrojoch
Spolo¢nosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi nich limity a obmedzenia tykajice sa primeranosti
vlastnych zdrojov. Tieto poziadavky sa uplatiiuji na vSetky spravcovské spoloénosti na Slovensku a ich
dodrziavanie je uréené na zéklade hlaseni, ktoré spravcovska spolo¢nost’ predklada podl'a zdkonnych Gétovnych
predpisov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :
e Zaikladné imanie spravcovskej spolocnosti je aspoti 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti su primerané podl'a tohto zakona, ak nie su nizsie ako:
a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spoloénostou prevysujicej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvysuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych previddzkovych nakladov spravcovskej spolocnosti
za predchadzajici kalendarny rok; ak spravcovska spolo¢nost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna $tvrtina hodnoty veobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodnom plane.

¢) Spravcovska spolo¢nost’ nesmie do majetku v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut’
viac ako 10 % suctu menovitych hodndt akeif s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovska spolognost’, konajiica v spojeni so §tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobudat’ do majetku v §tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziiovali vykonéavat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na Gzemi Slovenskej
republiky alebo v neélenskom §tate.

e) Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrZiavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom §tate ustanovené pravnymi predpismi tohto élenského Statu, pricom sa
zoberie do uvahy aj majetok v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f)  Spravcovska spolo¢nost musi zabezpeCovat minimalizaciu rizika poskodenia zaujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurépskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zaujmov medzi spravcovskou
spolo¢nostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzijom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurdpskych fondov navzdjom.

Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spravecovska spolotnost’ riadne a véas informuje Narodnii banku Slovenska o vySke pociatocného kapitalu,
vlastnych zdrojov a ich $truktire podl'a Opatrenia NBS €. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spoloénosti
a predklada Gdaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spoloénosti podla zdkona ¢.203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie

2019 2018

Hodnota Hodnota

ukazovatel’a ukazovatel’a

tis. eur tis. eur

Limit pociato¢ného kapitalu v tisicoch eur 125 125

Splatené zakladné imanie 300 300

Emisné azio - -

Nerozdelena strata/zisk minulych rokov 3703 2121

Polozky znizujice hodnotu vlastnych zdrojov - -

Rezervny fond a ostatné fondy 1 560 1560

Poéiatocny kapital celkom 5563 3981
Udaj o splneni limitu primeranosti vlastnych zdrojov

sprdvcovskou spoloénost’ou v % 44504 31848

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti bol splneny na 4 450,4% v dosledku zakladného
imania spravcovskej spolo¢nosti, rezervného fondu a nerozdeleného zisku minulych rokov.

Trhové riziko
Trhové riziko sa &asto spgja s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku Spolo¢nosti.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktuélnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, %¢ zmluvnd strana nedodri svoje zmluvné zavizky, v dosledku &oho
Spolo¢nost’ utrpi stratu. Spolocnost’ prijala zdsadu, Ze bude obchodovat' len s déveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat’ dostatoéné zabezped&enie ako prostriedok na zmiernenie rizika finanénej
straty v dosledku nedodrZania zavizkov. Pefiazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
finanénych institucii. Spolo¢nost’ neobmedzila vysku otvorenej pozicie vo¢i Ziadnej finan¢nej institicii.

Majetok na obchodovanie

Spolo¢nost’ minimalizuje uverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie obchodov sa
uskutoéiiuje v sulade so zakonom tak, aby bola prevaddzana protihodnota v prospech majetku Spolo¢nosti na
principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.

Pohladavky

vvvvv

ANIN] st 4 ANTw

investovani v zneni neskorSich predpisov Spolo¢nost’ neposkytuje uvery ani pefiazné pézicky s vynimkou pdzidiek
ad hoc poskytovanym realitnym spolo¢nostiam nepodnikatel'skym spdsobom na docasné vykrytie cash-flow
v suvislosti s o¢akavanym vratenim nadmernych odpoctov DPH.

Devizové riziko

Devizové riziko spociva v tom, Ze hodnota investicie moZe byt ovplyvnena zmenou vymennych kurzov cudzich
mien.
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Riziko likvidity

Spolo¢nost’ definuje riziko likvidity ako moZnost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajica z
neschopnosti splnit’ svoje zavizky v ¢ase ich splatnosti bez spdsobenia zbyto€nych strat. Riziko likvidity je uréené

zakonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zaviizkov k 31. decembru 2019 je v nasledujucej tabulke, v ktorej
st uvedené nediskontované pefiazné toky v nadviznosti na ich najskor§iu zmluvni splatnost’. Peflazné toky
odakavané Spolo¢nost'ou sa vyznamne neodlifuja od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované .
Do3  mesiace 1-5 ako S  peinainé Uétovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 11913 - - - 11913 11913
Investicie 233 233 233
Ostatny majetok 364 - - - 364 364
12 277 - - 233 12510 12 510
Nedis-
3 Viac kontované .
Do3  mesiace 1-5 ako 5  peiaZné Ué¢tovna
mesiacov  az 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur tis. Eur
Zavazky
Zavizky z obchodného styku 15 - - - 15 15
Ostatné zavizky 6 409 - - 6 409 6 409
6 424 - - 6424 6424

Uttovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2019 Ziadne zavizky po splatnosti.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavidzkov k 31. decembru 2018 je v nasledujucej tabulke,
v ktorej st uvedené nediskontované peflazné toky v nadvéznosti na ich najskor$iu zmluvnu splatnost’. PefiaZné
toky oCakdvané Spolo¢nostou sa vyznamne neodli$uju od tejto analyzy.
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Nedis-
3 Viac kontované .
Do3  mesiace 1-5 ako5  pefaZiné Uétovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty 76 299 - . - 76 299 76 299
Investicie 138 138 138
Ostatny majetok 391 - - - 391 391
76 690 - - 138 76 828 76 828
Nedis-
3 Viac kontovan .
Do3  mesiace 1-5 ako 5 ¢é pehainé Uétovna
mesiacov  az1rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. Eur tis. eur tis. eur
Zavizky
Zavizky z obchodného styku 63 - - - 63 63
Ostatné zavizky 72 709 - - 72 709 72 709
72772 - - 72772 72772

Uttovné jednotka neeviduje k 31. decembru 2018 Ziadne zavizky po splatnosti.

Urokové riziko

Urokové riziko spo&iva v negativnom vplyve zmien trokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak dojde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu Grokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaju, naopak, v pripade poklesu trokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipaju. Tieto zmeny maju znaény vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operacné riziko

Operagné riziko je riziko priamej alebo nepriame;j straty vyplyvajtcej zo Sirokého radu pricin spojenych s procesmi
v Spoloénosti, pracovnikmi, technologiou a infra§truktiurou a z externych faktorov okrem tverového, trhového
rizika a rizika likvidity, ako su napriklad rizika vyplyvajuce z pravnych a regulaénych poZiadaviek a vSeobecne
akceptovanych §tandardov firemného spravania. Operacné riziko vyplyva zo vSetkych operacii Spolo¢nosti a
ovplyviiuje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v rameci kontrolnych Spolo¢nosti.

Cielom Spolo¢nosti je riadit’ operacné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa finanénym stratdm
p vyl Y

a poskodeniu reputacie Spoloénosti a celkovou nakladovou efektivnost'ou a vyhnutim sa kontrolnym procediram
zabrafiujicim iniciative a kreativite.
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Zakladnym cielom riadenia operagného rizika v Spolo¢nosti je zmieriiovat’, resp. obmedzit’ vznik strat z titulu
opera¢ného rizika, a tym zmieriiovat’ negativny vplyv operaéného rizika na vysledok hospodarenia a vlastné zdroje
Spolo¢nosti.

Vzhl'adom na maly rozsah aktivit po¢as roka 2019 nebolo operaéné riziko vyznamné.

Pradvne riziko

Sucgast'ou operatného rizika je aj prdvne riziko — strata vyplyvajica najmé z nevymoZitel'nosti zmlav, hrozby
netspe$nych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na Spoloénost’. V prostredi Spolognosti je
mozné pod tymto rizikom rozumiet' aj riziko sankcii zo strany regulatorov, ktoré sa moéZe spajat’ s rizikom
poskodenia reputacie.

Riziko protistrany

Riziko protistrany spoéiva vriziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavdzky pre ich konefnym
vysporiadanim. Predstavenstvo Spolo¢nosti schvaluje konkrétne protistrany.

6. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

2019 2018

tis. eur tis. eur

BezZné ucéty v bankach 11913 76 299
Pokladniéna hotovost’ a ceniny 0 0
11913 76 299

Zostatky na beznych i¢toch ma spoloénost’ vo Vieobecnej iverovej banke, a.s., Bratislava, SZRB, a.s. Bratislava
a v Stéatnej pokladnici.
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7. Hmotny a nehmotny majetok

Obstaravacia cena

K 1. januéru 2019
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2019

K 1. januaru 2018
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2018

Opravky

K 1. januaru 2019
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2019

K 1. januéru 2018
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2018

Uétovns hodnota k 31. decembru 2018

Uétovn4 hodnota k 31, decembru 2019

Zariadenie a
vybavenie

tis. eur

121
75

196

49
63

121

(46)
(26)
(M

(73)

(3%)
®)

(46)

75

123

Hmotny majetok je poisteny pre pripad $kod sposobenych kradeZou a Zivelnou pohromou do vysky 78 tis. eur

(2018: 78 tis. eur).
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8. OdloZena daiiova pohladavka

OdloZena datiova pohl'adavka k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 sa tyka tychto poloZiek:

2019 2018

tis. eur tis. eur

Neuhradené zavizky - 1
Dariova strata - 44
Rezervy 78 70
78 115

OdloZena dafiova pohl'adévka je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov vo vyske 21 %. Spoloénost’ vykazala
odloZenu danovi pohladavku nakol'ko v budicnosti o¢akava dostatoéné zdanitel'né zisky na uplatnenie odloZenej
datiovej pohladavky

9. Investicie

2019 2018

tis. eur tis, Eur

Slovak asset management a.s. (SAM) 233 138
233 138

Investicia SAM, predstavuje vklad do spolognosti Slovak asset management, ktord vznikla poskytnutim licencie
NBS a naslednym zéapisom do OR SR dria 21.7.2018. Diia 22.5.2019 Valné zhromaZdenie rozhodlo o pefiaznom
vklade do spolo¢nosti Slovak asset management az do celkove] vysky 200 tis. EUR. Dfia 10.6.2019 bolo
realizovany vklad do spolo¢nosti Slovak asset management v sume 95 tis. EUR.

10. Ostatny majetok

2019 2018
tis. eur tis. eur

Pohladavky, nie si po splatnosti ani znehodnotené.
Pohladadvky z obchodného styku 359 -
Ostatné pohladavky 4 16
Medzistcet: 364 16
Prijmy buduicich obdobi - 375
Ostatny majetok 364 391

Pohladavky z obchodného styku v roku 2019 predstavujii pohl'adavku voéi spolo¢nosti Slovensky zaru¢ny a
rozvojovy fond, s. r. 0.za spravu portfolia.
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11. Rezervy

2019 2018
tis. eur tis. eur
Rezerva na nevycCerpané dovolenky 46 53
Rezerva na odmeny 341 300
Ostatné rezervy 32 40
419 393

12. Ostatné zaviizky
2019 2018
tis. Eur tis. eur
Zavizok zo Zmlav o financovani 5070 71781
Zavidzky vodi zamestnancom a poistovniam 115 98
Iné zavizky 23 22
Vynosy buduicich obdobi 1201 808
Néklady budiicich obdobi - -
6 409 72 709

V roku 2019 zverené finanéné prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia uétovnej
zavierky investované st uétované ako ostatné zavizky a vykadzané v sume ,,Zavizok zo Zmliv o financovani”.

Z &iastky 5 070 tis. EUR predstavuje 2 125 tis. EUR zavizok zo zmluvy o financovani s Ministerstvom $kolstva
(OP Vyskum a inovacie, Min.hospodarstva) a 2 945 tis. EUR zaviizok zo zmluvy o financovani Stredoeurdpskeho
fondu fondov s Ministerstvom financii.

V roku 2018 zverené finan¢né prostriedky prijaté od riadiacich organov, ktoré neboli do zostavenia Uctovnej
zavierky investované su uétované ako ostatné zavizky a vykazané v sume ,,Zavézok zo Zmlav o financovani”.

Z ¢&iastky 71 781 tis. EUR predstavuje 23 553 tis. EUR zavizok zo zmiuvy o financovani s Ministerstvom $kolstva
(OP Vyskum a inovacie, Min.hospodarstva), 7 648 tis. EUR zavizok zo zmluvy o financovani s Ministerstvom
zivotného prostredia (OP Kvalita Zivotného prostredia), 37 500 tis. EUR zavizok zo zmluvy o financovani
s Ministerstvom pddohospodarstva (Integrovany regiondlny OP) a 3 080 tis. EUR zivdzok zo zmluvy
o financovani Stredoeuropskeho fondu fondov s Ministerstvom financii.

Na zéklade uznesenia vlady Slovenskej republiky ¢. 736/2013 zo dila 18. decembra 2013 bol schvéaleny Postup
implementécie finanénych zdrojov cez Slovensky investiény holding v programovom obdobi 2014 — 2020, do
ktorého bude vy¢lenend minimalna alokdacie vo vy$ke 3% zkazdého operaéného programu, (s vynimkou
operacénych programov pre ciel’ europske Uzemnej spoluprace).

Spolo¢nost’ podpisala s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR, s Ministerstvom Zivotného
prostredia SR, Ministerstvom prace, socialnych veci a rodiny SR, s Ministerstvom pddohospodarstva a rozvoja
vidieka SR, s Ministerstvom vnttra SR (,,Ministerstvd“) a so spolo¢nost'ou Slovak Investment Holding, a.s.
Zmluvy o financovani, na zéklade ktorych jej Ministerstva zverili prostriedky, ktoré boli/budi nasledne
investované do spolo¢nosti Slovak Investment Holding, a.s. Spolo&nost’ bola poverena ich spravou a jej ilohou je
zabezpedit', aby boli pouZité vyluéne v sulade s investi¢nou stratégiou za o jej nalezi odmena.

Vynosy budtcich obdobi (t.j. prijmy v beZnom uétovnom obdobi, ktoré vecne patria do vynosov budicich obdobi).
Polozka predstavuje ¢asové rozli$enie vynosov v stvislosti s poplatkami za spravu National Development Fund
1L, a.s.. Poplatky sa fakturuju v prospech Spoloénosti 1x roéne v ¢ase naroku na 12 mesiacov.
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Pohyby na téte socialneho fondu boli poc¢as roka nasledovné:

2019 2018
tis. eur tis. eur
K zadiatku Gétovného obdobia 9
Tvorba 4 5
Cerpanie -5 -5
K 31. decembru 9 8
13. Zakladné imanie
2019 2018
tis. eur tis. eur
Zakladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zaciatku uétovného obdobia 300 300
K 31. decembru 300 300

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2019 pozostiva z 300 kmetiovych akcii v nominalnej hodnote
1 000 eur za akciu. Drzitelia kmetiovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmenovi
akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dita 1. maja 2014 zapisané do obchodného registra v sume 300 000 eur.

2019 2018

tis. eur tis. Eur

Zisk/Strata po zdaneni 1982 873
Pocet akeii 300 300
Zakladna/zriedena strata/zisk na akciu v eur 6 607 2910
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14. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Zisk za Zakonny Ostatné
uctovné rezervny kapitalov
obdobie fond ¢ fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2019 2121 60 1500 3 681
Vyplatenie dividend + tantiémy -400 -400
Zisk zarok 2019 1982 1982
K 31. decembru 2019 3703 60 1 500 5263
Zisk za Zakonny Ostatné
uctovné rezervny kapitalové
obdobie fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januaru 2018 1 648 60 1500 3208
Vyplatenie dividend + tantiémy -400 -400
Zisk zarok 2018 873 873
K 31. decembru 2018 2121 60 1 500 3 681

Drzitelia kmefiovych akeii majti narok na dividendy vtedy, ak st vyhlasené.

(a) Zdkonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku Spolo¢nosti vkladom akcionarov do vysky 10 % zo zakladného

imania v zmysle Stanov Spolo¢nosti.

Na zéklade rozhodnutia VZ bol zisk za uétovné obdobie roku 2018 rozdeleny diia 22.5.2019 nasledovne, vyplatena
dividenda vo vyske 350 tis. EUR a vyplatenie tantiém vo vyske 50 tis. EUR. Suma 473 tis. EUR bola prevedena

do Nerozdeleného zisku minulych obdobi.

Navrh na rozdelenie zisku za i¢tovné obdobie roku 2019 je nasledovny, vyplatenie dividendy vo vyske 350 tis.
EUR a vyplatenie tantiém vo vySke 50 tis. EUR. Suma 1 582 tis. EUR bude prevedena do Nerozdeleného zisku

minulych obdobi.

15. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Spolo¢nost’ dosiahla poplatky zo spravy spolo¢nosti National Development Fund II., a.s. (predtym Slovak
Investment Holding s.r.0.) a National Development Fund L., s. r. 0. (predtym Slovensky zaru¢ny a rozvojovy

fond, s.r.0.} :

National Development Fund I1., a.s.
National Development Fund I, s. r. o.
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tis. eur tis. eur
4316 2777
666 711
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16. Ostatné vynosy

2019 2018

tis. eur tis. eur

Ostatné vynosy 129 0
129 0

Ostatné vynosy v roku 2019 predstavuju fakturované a zaplatené naklady na due dilligence a externé poradenstvo
pre ,prijimatelov ekvitnych zdrojov®, ktoré Spolognost’ vynalozila v procese realizacic ,,priamych® ekvitnych
investicii.

17. Osobné naklady

2019 2018
tis. eur tis. eur
Mzdové naklady (vratane bonusov) 1324 1158
Socialne poistenie 451 417
1775 1575

18. VSeobecné administrativne niaklady
2019 2018
tis. eur tis. eur
Néjomné 143 131
Pravne poradenstvo 183 238
Cestovné néklady, tréningy, nabor zamestnancov 33 50
Marketingové néklady a reklama 49 33
Telefonne poplatky a ind komunikéacie 26 17
Materialové naklady 4 3
Auditorské sluzby 16 24
Skolenia 18 5
IT sluzby 20 26
DPH koeficient 94 96
Leasing dopravnych prostriedkov 23 28
Transakéné, finanéné, daniové poradenstvo 134 106
Ostatné sluzby 44 34
787 791

Spolognost” vyuzZiva sluzby auditorskej spolo¢nosti Deloitte Audit s.r.0. na overenie individualnej uctovnej
zavierky za obdobie kongiace sa 31. decembra 2019 (Deloitte Audit s.r.o. v roku 2018). Deloitte Audit s.r.o.
neposkytoval Spolo¢nosti iné sluzby.

K 31. decembru 2019 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny uvizok) 31 (2018: 25) z toho 3 veduci.
Priemerny podet zamestnancov bol 27,1 (2018: 24,5).
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19. Daii z prijmov

Struktiira dane z prijmu:

2019 2018
tis. eur tis. eur

Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dan z prijmov v beZznom obdobi 504 160
Odlozené daii (bod 8 poznamok) 37 81
Dan z prijmov celkom (541) (241)

S platnost'ou od 1. janudra 2017 bol dfia 23. novembra 2016 schvaleny zdkon &. 341/2016 Z.z., ktorym sa menf
a dopliia zakon €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskor§ich predpisov. Uvedenym zakonom sa meni
sadzba dane z prijmov pravnickych os6b platna v roku 2017 na vysku 21 %. Pre vypocet odloZenej dane sa

aplikovala 21 % sadzba dane.

Dal zo zisku pred zdanenim sa odliduje od teoretickej dane, ktora by vyplynula pri pouziti platnej sadzby dane

z prijmov:
2019 2018
tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim 2523 1113
Teoreticka dan vy¢islend pri sadzbe dane 21 % (2018: 21 %) (530) (234)
Neodpocitatelné naklady — danovy efekt a1 @)
Nezdanitel'né prijmy — daiiovy efekt - -
Celkom (541) (241)
Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych osob k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018:

2019 2018
tis. Eur tis. eur
Strata/Zisk pred zdanenim 2523 1113
+ Polozky, ktoré nie st dafiovymi vydavkami 425 374

- Polozky nezahriiované do zékladu dane, znizujuce hosp. vysledok pred
zdanenim 342 298
Z3klad dane alebo datiova strata 2 605 1189
Odpocet datiovej straty (208) (425)
Zéklad dane zniZeny o polozky odpocitatelné od zakladu dane 2397 764
Sadzba dane podla § 15 (v %) zdkona o dani z prijmov 21 21
Daii (504) (160)

20. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povaZuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad Spoloénost'ou alebo Spolognost’ nad nimi,

alebo ak m4 jedna strana rozhodujici vplyv na druhu stranu pri rozhodovani o finanénej a prevadzkovej
Spolo¢nost’ ma vzt'ahy so spriaznenymi osobami, a to s akciondrom a ¢lenmi vrcholového manaZzmentu.

¢innosti.

Transakcie s nasledujicimi spriaznenymi stranami sa uskutoénili na zaklade obvyklych obchodnych podmienok.
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a) Akcionar

(Slovenska zdrucnd a rozvojovd banka, a.s.)

Majetok
Bezny udet v banke

Poskytnuté preddavky

Zavizky

Ochrana budovy

Rezerva na sluzby spojené s ngjmom
Rezerva (refakturacia nakladov za audit)

Transakcie s akciondrom:

Néjomné nebytovych priestorov a nabytku
Sluzby spojené s ndgjmom+strazna sluzba
Audit

b) National Development Fund II., a.s.

Majetok
Pohladavky z obchodného styku

Vynosy budiicich obdobi
Poplatky

Vynosy
Vynosy za spravu

¢) National Development Fund L, s. r. o.

Prijmy buduicich obdobi
Pohladavky

Vynosy
Vynosy za spravu

2019
tis. eur

13

11
16

106
19
12

2019
tis. Eur
26

1201

4316

2019
tis. Eur

320

666
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2018
tis. eur

11
19

100
18
24

2018
tis. eur

808

2776

2018
tis. eur
375

711
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d) Narodny centralny depozitir cennych papierov

tis. eur tis. eur
Zavizky z obchodného styku 1 1
Néklady 2019 2018
tis. eur tis. eur
Poplatky za spravu a vedenie uétu 40 25

e) Ministerstva

Zavazok zo Zmluv o financovani 2019 2018

tis. eur tis. eur
Ministerstvo §kolstva (OP Vyskum a inovacie, Min.hospodarstva) 2125 23 553
Ministerstvo Zivotného prostredia 7 648
Ministerstvo pddohospodarstva 37500
Ministerstvo financii 2946 3 080

f) Clenovia vrcholového manazZmentu Spolo¢nosti

Hodnota vyplatenych pefiaznych a nepefiaznych prijmov riadiacich pracovnikov k 31. decembru bola nasledovna:

2019 2018

tis. eur tis. eur

Peiazné prijmy 294 284
Nepefiazné prijmy - -
294 284

21. Realne hodnoty

Redlna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatend za prevod zévézku pri riadnej
transakcii medzi u€astnikmi trhu k datumu ocenenia. Ak su k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najmé pri
cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujicich trhoch), odhad realnej
hodnoty sa vypracuje na zadklade trhovych cien. Vetky ostatné finanéné néstroje sa oceflovali na zaklade
vnutornych ocetiovacich modelov vratane modelov su¢asnej hodnoty, alebo sa vyuZzil posudok externého znalca.

Realne hodnoty spolu s ich uétovnymi hodnotami finanénych néstrojov st zverejnené v nasledujticej tabulke:

Uétovna Redlna Uétovna Reilna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2018 2018 2019 2019

Financény majetok tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 76 299 76 299 11913 11913
Investicie 138 138 233 233
Ostatny majetok 391 391 364 364
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Uktovna Reslna Uttovni Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2018 2018 2019 2019

Financné zavizky tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavizky z obchodného styku 63 63 15 15
Ostatné zavizky 72 709 72 709 6 409 6 409

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku Spolognosti boli pouzité nasledovné metddy a predpoklady:

Penainé prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beZznych uctov sa priblizne rovnaju ich Gétovnej hodnote. Pri uctoch, ktoré maju
zostatkovu dobu splatnosti kratiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich U¢tovna hodnotu za priblizni realnu
hodnotu.

Investicie

Investicie do dcérskych spoloénosti boli ocenené obstaravacimi ndkladmi a st vykazané v realnej hodnote, ktora
zohladniuje posudenie rizik vplyvajucich na znehodnotenie majetku deérskych spolocnosti.

Ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzaju v netto hodnote, t. j. po odpoditani opravnych poloZiek. Pri uétoch, ktoré maju zostatkovi
dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich u¢tovnt hodnotu za priblizni realnu hodnotu.
Redlne hodnoty ostatnych pohladavok vodi klientom sa vypoéitaji diskontovanim buducich pefiaznych tokov
pouzitim beZnych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marZi.

Zdviizky 7 obchodného styku a ostatné zdvizky

Odhadované realna hodnota zaviizkov sa priblizuje k ich Gétovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavézkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich budtcich
o¢akavanych petiaZznych tokov pri pouZiti bezrizikovej urokovej krivky. SpoloCnost’ nevlastni zavizky so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.

Prijaté uvery

Redlne hodnoty prijatych iverov sa vypoditaju diskontovanim budicich pefiaznych tokov pouZitim platnych
medzibankovych sadzieb. Pri prijatych tiveroch, ktoré maji zostatkovi dobu splatnosti krat§iu ako tri mesiace, je
vhodné pokladat’ ich G¢tovni hodnotu za pribliznu realnu hodnotu.

22. Podmienené aktiva a zavizky

V priebehu uctovného obdobia 2019 Spoloénost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavizky.
Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu daiiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne

az potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislu§nych organov. Vedenie
Spoloénosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v désledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.
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23. Podsiivahové polozky

Spolo¢nost’ nezahfiia do konsolidovanej skupiny Slovak Investment Holding, a. s. dcérske spolo¢nosti National
Development Fund L., s. r. 0. (,NDF I*) a National Development Fund IL, a.s. (,,NDF II”) z dévodu
nevykondvania kontroly nad tymito spolo¢nostami. National Development Fund II., a.s. (,,NDF II”) a National
Development Fund I., s. r. 0. (,NDF I¥) predstavuji dcérske spoloénosti ale investovanie do nich sa riadi
osobitnymi zmluvami na zéklade ktorych, Spolognost’ nepreberd vyhody anenesie rizikd za investované
prostriedky. Na zaklade tohto posudenia nie si uvedené spoloénosti povazované za spoloénosti kontrolované
Spolo€nost’'ou, a Spolo¢nost’ ich vykazuje v podsivahovej evidencii.

Spolo¢nost’ Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. nespiﬁa kritéria pre konsolidaciu.

Spolo¢nost’ ma podiel na zakladnom imani v spolo¢nosti National Development Fund II., a.s. (,, NDF II¥) so
sidlom Bratislava, Grosslingova 44, Slovensko, ktora bola zaloZena podpisom zakladatelskej listiny dita 7. aprila
2014 jedinym zakladatel'om — Slovenskou zaru¢nou a rozvojovou bankou, a.s. a nasledne zapisana diia 26. aprila
2014 do obchodného registra vedeného Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sa, viozka &. 5948/B, ktory je
zérovetl diom jej vzniku. V januari 2019 doslo k zvySeniu zékladného imania spolo¢nosti. Celkova vyska
zakladného imania NDF II k 31. decembru 2019 je 222 543 tis. EUR (2018: 154 248 tis. EUR). Akcionarmi
spolo¢nosti su SZRB a Slovak Investment Holding, a. s.. Hlavnym predmetom ¢innosti NDF 11 je zhromazd’ovanie
pettaznych prostriedkov od investorov s cielom investovat’ ich v stllade s uréenou investi¢nou politikou v prospech
0s0b, ktorych peilazné prostriedky boli zhromazdené podl'a zdkona ¢&. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani;
poskytovanie rucitel'skych vyhlaseni a plnenie rugitel'skych vyhlaseni z vlastnych zdrojov.

Spolo¢nost’ ma podiel v National Development Fund L., s. r. 0., (,, NDF I¢) so sidlom Bratislava, Grosslingova
44, Slovensko, ktory bol zaloZeny podpisom zakladatelskej listiny diia 10. marca 2009 jedinym spolo¢nikom —
Slovenskou zaru¢nou a rozvojovou bankou, a.s (“SZRB”). a nasledne zapisany dila 21. marca 2009 do obchodného
registra vedeného Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢. 57505/B, ktory je zarovein diom jeho
vzniku. Dila 12. janudara 2011 sa Eurdpsky investi¢ny fond (,,EIF*) stal spolo¢nikom v National Development
Fund L., s. r. 0. Od 1. januara 2016 sa Slovak Investment Holding, a. s. stal spolo¢nikom v spoloénosti a nahradil
EIF. V decembri 2018 doslo k zniZeniu zdkladného imania spolo¢nosti. Celkova vyska zédkladného imania NDF
I k31. decembru 2019 je 107 973 tis. EUR (2018: 107 973 tis. EUR), z ¢oho 4 tis. EUR pripad4 na SZRB
a 107 9609 tis. EUR na Slovak Investment Holding, a. s..

PrehPad podsiivahovych poloZiek podl’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti National
Development Fund II., a.s. podl’a ministerstiev a operaénych programov:

2019 2018

tis. EUR tis. EUR

Ministerstvo dopravy, vystavby a reg. Rozvoja (OPII) 67351 60618
Ministerstvo pddohospodarstva a rozvoja vidieka (IROP) 73 783 36283
Min.hospodarstva (RO MS) (OP V&I) 62 256 38 703
Ministerstvo Zivotného prostredia (OP KZP) 35335 27 688
Ministerstvo vnutra 3393 3393
Ministerstvo prace 14 625 14 625
SPOLU 256 743 181 310

Prehlad podsuvahovych poloZiek podlP’a hodnoty aktiv v sprave investovanych v spolo¢nosti v National
Development Fund L, s. r. 0. podPa ministerstiev a operanych programov:

2019 2018

tis. EUR tis. EUR

Ministerstvo financii 107 969 107 969
SPOLU 107 969 107 969
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24. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje

Po 31. decembri 2019 a do dila zostavenia uétovnej zavierky nastali udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom
ovplyvnili aktiva a pasiva spolo€nosti, okrem tych, ktoré si uvedené vyssie a ktoré st vysledkom beZnej ¢innosti.

Diia 15. janudra 2020 bola podpisand Zmluva o prevode obchodného podielu National Development Fund I.,
s. r.0., na zaklade ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaru¢nej a rozvojovej banky a.s.
0,004% podiel, v sume 3 851 EUR.

Dila 15. januéara 2020 bola podpisand Zmluva o prevode akcii National Development Fund 1. a.s., na zaklade
ktorej Slovak Investment Holding, a.s ziskal od Slovenskej zaruénej a rozvojovej banky a.s. 25 ks akcii, v sume
25 000 EUR. Menovita hodnota jednej akcie je 1 000 EUR.

Diia 6. februara 2020 boli odpisané z uétu v Statnej pokladnici pefiaZné prostriedky spolognosti Slovak Investment

Holding, a.s ako uhrada za upisané zdkladné imanie spolo¢nosti National development fund 1I, a.s. v sume
2 125 000 EUR.
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