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Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.:
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit UCtovnej zavierky spoloCnosti Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. (dalej len
»spoloénost"), ktord zahffia individudlny vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2019, individualny
vykaz ziskov a strdt a ostatnych sucasti komplexného vysledku, individualny vykaz zmien vo vlastnom
imani a individuainy vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych zdsad a uétovnych metdd.

Podla nédsho nazoru, prilozend Gltovnd zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
spolo¢nosti k 31. decembru 2019 a vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok, ktory sa skondil
k uvedenému datumu, v sulade s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniou (EU).

ZAaklad pre nazor

Audit sme uskuto¢nili v sllade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto $tandardov sa blizdie uvddza v odseku Zodpovednost auditora za audit Gcétovnej zavierky.
Od spolocnosti sme nezavisli podla ustanoveni zédkona ¢&. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona ¢.431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Statutdrnom audite") tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné pre nas
audit UCtovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presveddeni, ze ziskané auditorské dOokazy poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kl'G€ové zalezitosti auditu

v I3

Nezistili sme Ziadne kltucové zaleZitosti auditu, ktoré by sme mali uviest v nasej sprave.
Zodpovednost statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za Gétovnid zavierku

Statutdrny orgdn zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie _uctovnej zavierky v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi financného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré
Statutarny organ povaZuje za potrebné pre zostavenie UCtovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani UCtovnej zavierky Statutarny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spoloCnosti
nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania
v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v Cinnosti
v Uctovnictve, ibaze by mal v tmysle spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej ¢innost, alebo by nemal int
redlnu moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohlad nad procesom financného vykaznictva spolocnosti.
Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat sprdvu auditora, ktord obsahuje ndzor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupen uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali pripadni vyznamn nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povazuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakavat,
ze jednotlivo alebo v stthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto Uctovnej zavierky.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej stikromnej spoloénosti s ru¢enfm obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej ¢lenskych firiern. Kazda z tychto firiem predstavuje samostatny a nezévisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej §truktury
zdruzenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho ¢lenskych firiem sa uvddza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolo¢nost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sikromného sektora. Vdaka globélne prepojenej sieti &lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moZnosti a dékladnu znalost miestneho
prostredia, a tak mdze pomahat svojim klientom dosahovat uspechy na véetkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 245 000 odbornikov spolo¢nosti Deloitte sa
usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zélezi.






V ramci auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatfiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, ¢i uz v dbsledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlce na tieto rizika
a ziskavame auditorské doékazy, ktoré sU dostato¢né a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vyssie ako riziko
v dbsledku chyby, pretoZe podvod mdZe zahfiat tajnu dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolocnosti.

e  Hodnotime vhodnost pouZitych G&ovnych zdsad a Uctovnych metdd, ako aj primeranost U¢tovnych
odhadov a slvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym organom.

. Predkladdme zdver otom, i Statutdrny organ vhodne pouziva uCtovnU zdsadu nepretrzitého
pokraCovania v &innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolo¢nosti nepretrzite pokralovat v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené
v Uétovnej zavierke alebo, ak sU takéto zverejnené informdcie nedostato¢né, modifikovat nas nazor.
Nase zavery vsSak vychadzaji z auditorskych dbkazov ziskanych do dédtumu vydania nasej spravy
auditora. Buddce udalosti alebo okolnosti véak méZu sp8sobit, Ze spoloénost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

o Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktliru a obsah Uétovnej zavierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, Ci UCtovnd zavierka verne zobrazuje uskutoCnené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly,
ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné etické
poZiadavky tykajlce sa nezdvislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych skutocnostiach,
pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, ze maju vplyv na nadu nezavislost, ako aj o pripadnych
suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skutoc¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim urcime tie, ktoré mali najvacsi vyznam
pri audite G&tovnej zavierky bezného obdobia, a preto s klu¢ovymi zaleZitostami auditu. Tieto zalezZitosti
uvedieme v nasej sprave auditora, ak zdkon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylucuje, alebo ak
v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urditd zaleZitost by sa v nasej sprave uviest
nemala, pretoze mozno oddvodnene ofakavat, Ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad
verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informécie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej podla poZiadaviek
zékona o Uétovnictve ¢, 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Uétovnictve™). Nas
vy$sie uvedeny nazor na Uétovnl zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky sme zodpovedni za oboznédmenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrocnej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade s Ucétovnou
zévierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali poCas auditu U¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju
byt vyznamne nespravne.

Vyhodnotili sme, & vyroéna sprava spolo¢nosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o uctovnictve.

Podla nasho nazoru, na zdklade prac vykonanych pocas auditu Uc¢tovnej zavierky:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2019 su v sllade s (¢tovnou zavierkou za
dany rok,

- vyrocna sprava obsahuje informacie podla zdkona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o spolo¢nosti a jej situacii, ktoré sme ziskali pofas auditu
Gétovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyronej sprave, ktorl sme
obdrzali pred ddtumom vydania tejto spravy auditora. V tejto sUvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme
mali uviest.






Dalsie oznamovacie povinnosti podl'a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
& 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajicich sa Statutdrneho auditu
subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim spolo¢nosti dfia 1. oktébra 2019.
Celkové neprerusené obdobie nasej zdkazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zdkazky (predlzeni
obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nadich op&tovnych vymenovani za Statutarnych
auditorov, predstavuje 2 roky.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre dozorni radu

N&s nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoCnou sprdvou vypracovanou pre
dozornu radu spolo€nosti, ktord sme vydali v ten isty def, ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Spolo¢nosti sme neposkytovali zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajucich
sa S$tatutdrneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od
spolo¢nosti.

Okrem sluzieb $tatutdrneho auditu a sluZieb zverejnenych vo vyroCnej sprave alebo v Ultovnej zavierke
sme spolo&nosti a podnikom, v ktorych ma spoloénost rozhodujtici vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava 21. februara 2020

r"f/
Mgr. Rendta Ihringova, F)‘f A
zodpovedny auditor {
Licencia SKAu ¢. 881

V mene spoloc¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014






Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Individualny vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019

31.12.2019 31.12.2018
Majetok Pozniamky tis. eur tis. eur
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 6 96 108
Odlozena daniova pohl'adavka 7 20 -
Investicia do dcérskej spolo¢nosti 8 33 -
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 9 51 -
AKTIVA CELKOM 200 108
Zavizky
Zavizky z obchodného styku 10 44
Rezervy 10 5 5
Ostatné zavizky 10 4 -
Zavizky celkom 53 5
Vlastné imanie
Zakladné imanie 11 125 125
Zakonny rezervny fond 12 13 13
Ostatné kapitalové fondy 12 95 -
Nerozdeleny zisk/strata 12 -85 -35
Vlastné imanie celkom 147 103
PASiVA CELKOM 200 108

Uttovna zavierka, ktorej sudastou st poznamky na stranch 11 aZ 32, bola zostavena dfia 19. februdra 2020:

Ing. Peter Dittrich, PhD. Ing/Payel Mockov¢iak
podpredseda predstavenstva :n predstavenstva

Mgr. Martina Liptakova
osoba zodpovedna za zostavenie U¢tovne]j zavierky osoba zodpovedna za vedenie Uctovnictva




Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Individualny vykaz ziskov a strit a ostatnych sucasti komplexného vysledku za obdobie
od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019

Uétovné obdobie od Uktovné obdobie od

1.1.2019 do 21.7.2018 do

Poznamky 31.12.2019 v tis. Eur 31.12.2018 v tis. Eur

Cisté vynosy z poplatkov a provizi 13 - -
Ostatné vynosy 14 40 -
Prevadzkové vynosy 40 -
Osobné naklady 15 (53) 27
V3ieobecné administrativne naklady 16 57 ®)
Prevadzkové naklady (110) (35)
Zisk/(Strata) pred zdanenim (70) (35)
Daii z prijmov (odloZend) 17 20 -
Zisk/(Strata) po zdaneni (50) 35)
Ostatné sucasti komplexného vysledku - =
Celkovy komplexny vysledok za obdobie (50) 35)
ZAkladna strata na akciu (EUR) -0,40 -0,28

Poznamky uvedené na stranach 11 aZ 32 su neoddelitelnou suastou tejto ¢tovnej zavierky.



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konéiaci sa 31.12.2019

Nerozdeleny Zisk/Strata
Zakonny Ostatné zisk/ za uctovny
Zakladné rezervny kapitdlo- Neuhradena rok 2019
imanie fond vé fondy strata Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Vlastné imanie k 1.
januiru 2019 125 13 - -35 - 103
Strata za rok 2019 - - - - -50 -50
Prispevok jediného akcionara B - 95 - - 95
Ostatné sucasti komplexného
vysledku - - - = = -
Celkovy komplexny vysledok
za obdobie - B - E -50 -50
Vlastné imanie k 31.
decembru 2019 125 13 95 -35 -50 147

Poznamky uvedené na stranach 11 aZ 32 st neoddelitelnou sucast'ou tejto Gétovnej zévierky.



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.

Individualny vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 21. jila do 31. decembra

2018

Vlastné imanie k 21. jilu
2018

Strata za obdobie
Prispevok jediného akcionara
Ostatné stéasti komplexného
vysledku
Celkovy komplexny
vysledok za obdobie

Vlastné imanie k 31.
decembru 2018

Nerozdeleny Zisk/Strata

Zakonny Ostatné zisk/ za uctovny

Zakladné rezerviny kapitdlo- Neuhradena rok 2019
imanie fond vé fondy strata Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
125 13 - B E 138
B - - - -35 -35
s - = - -35 -35
125 13 - - -35 103

Poznamky uvedené na stranach 11 aZ 32 st neoddelitelnou stgast'ou tejto uttovnej zavierky.



Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Individuélny vykaz periaznych tokov za rok 2019

Poznimka 2019 2018
tiS. eur tiS. eur

PefiaZné toky z prevadzkovych ¢innosti
Zisk/Strata pred zdanenim (70) (35)
Zvysenie stavu zavizkov z obchodného styku
a ostatnych zavizkov 48 6
ZniZenie stavu pohl'adavok a ostatného majetku ¢h -
Cisté penazné toky z previdzkovych éinnosti (73) (29)
Peiiazné toky z investi¢nnych &innosti
Hodnota prijatych prostriedkov od akcionarov 95 -
Hodnota investicii do dcérskych spolocnosti (34) -
Cisté periazné toky pouzité na investicné cinnosti 61 -
Penazné toky z finanénych aktivit
Cisté penazné toky z financnych cinnosti = =
Cistd zmena peiiaZnych prostriedkov a ich
ekvivalentov
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zadiatku
obdobia 6 108 137
Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
obdobia 6 96 108

Vykaz petiaZnych tokov bol vypracovany nepriamou metédou.

Poznamky uvedené na stranach 11 az 32 st neoddelitelnou stéast’ou tejto G¢tovnej zavierky.
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Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Poznamky k individualnej u¢tovnej zavierke za rok 2019

1. VSeobecné informacie

Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. (,,spravcovska spoloénost™) bola zaloZena v Slovenskej republike
zakladatePskou zmluvou zo dita 19. juina 2017 aje zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava
I oddiel: Sa, vlozka ¢islo 6818/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 21. jula 2018.

Identifika&né &islo (,,JCO“), dafiové identifikaéné &islo (,DIC*) si:

Identifikaéné ¢islo: 51 865 513
Dariové identifika¢né ¢&islo: 2120817325

Spravecovska spolonost’ nie je registrovana ako platitel DPH.
Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.
Struktira akciondrov sa v priebehu roka 2019 nezmenila a k 31. decembru 2019 bola nasledujuca:

K 31.12.2019 Hlasovacie Podiel na
pravov %  zakl. imaniv %

Slovak Investment Holding, a. s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Sidlo priamej materskej spolotnosti Slovak Investment Holding, a. s. je Grosslingova 44, 811 09 Bratislava.

Kone&nym vlastnikom celej skupiny je Ministerstvo financii Slovenskej republiky.
Sidlo Ministerstva financii Slovenskej republiky je Stefanovi€ova 2968/5, 811 04 Bratislava.

Slovak Investment Holding, a. s. ani Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s. nezostavuji konsolidovani
udtovni zavierku z dovodu nesplnenia velkostnych kritérii podla § 22 odsek (10) zakona &. 431/2002
o Uétovnictve v zneni neskor§ich predpisov.

Slovenska zaruéna a rozvojova banka, a. s. zostavuje konsolidovanu G¢tovni zavierku za skupinu konsolidovaného
celku, ktorého sudast’ou je aj Slovak Asset Management, sprav. spol., aviak do konsolidovanej Ui¢tovnej zavierky
spolocnosti Slovenskd zarudni a rozvojova banka, a. s. nebola spriavcovskd spolonost’ zahrnutd z dévodu
nevyznamnosti.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osdb:

Mgr. Ivan Lesay , MA., PhD. — predseda predstavenstva (od 21. 07.2018)
Ing. Peter Dittrich, PhD. — podpredseda predstavenstva (od 21. 07.2018)
Ing. Pavel Mockov¢iak — ¢len predstavenstva (od 21. 07.2018)

Dozorna rada je zloZena z tychto osob:

Ing. Radko Kurue, PhD. — predseda dozornej rady (od 21. 07.2018)
Ing. Peter Sevéovic — podpredseda dozornej rady (od 13.12.2019)
Ing. Stefan Adamec — ¢len dozornej rady (od 21. 07.2018)

Aktivity

V nadviznosti na rozhodnutie Nérodnej banky Slovenska bolo dita 20.06.2018 podl'a ustanovenia §28a ods. 1
zékona o kolektivnom investovani udelené uétovnej jednotke povolenie na vytvaranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov.

Spravcovska spolonost’ pdsobi na Slovensku, pontika investorom moZnost' vstupu do fondov. Spravcovska
spolo¢nost’ bude viest' v tychto fondoch itovnictvo a vykaznictvo oddelene od svojho majetku.
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Slovak Asset Management, sprav. spol., a. s.
Poznamky k individuilnej uétovnej zavierke za rok 2019

Spravcovska spolocnost’ je 100% akciondrom v spolo¢nosti Venture to Future Fund, a.s. (VFF). Investicia
spravcovskej spolocnosti do VFF je k 31.12.2019 v hodnote 33 000 EUR a je vykazana v individualnom vykaze
o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2019 v rdmci polozky Investicia do dcérskej spoloénosti. Tato polozka je
bliz8ie $pecifikovana v pozndmke &. 8. Spravcovska spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovana Gétovni zévierku z
dovodu nenaplnenia zakonnych kritérii zostavenia konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky. Spravcovska spoloénost’ nie
je neobmedzene ru¢iacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.

Spravcovska spolo¢nost’ k 31. decembru 2019 nepdsobi ako spravea v Ziadnom z otvorenych podielovych fondov.
(a) Vyhlasenie o silade

Riadna individudlna Gétovna zavierka bola zostavend v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného
vykaznictva (,,IFRS*) v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Uétovna zavierka za predchédzajuce obdobie, t.j. od 21. jila 2018 do 31. decembra 2018 bola zostavena ako prva
udtovna zavierka.

Uttovna zavierka bola zostavena ako G¢tovna zavierka podla § 17(a) zakona ¢. 431/2002 o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov. U¢tovna zavierka je zostavena pre veobecné pouZitie. Tato iétovna zavierka bola zostavena
na zéklade predpokladu nepretrZitého trvania spolognosti.

Uttovna zavierka je zostavend na vSeobecné pouZitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouZit’ na Gcely

akéhokol'vek 3pecifického pouZivatel’a alebo na posudenie jednotlivych transakceii. PouZivatelia uétovnej zavierky
by sa pri rozhodovani nemali spolichat’ na tito G¢tovni zavierku ako jediny zdroj informacii.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Uttovna zavierka bola vypracovana na zaklade historickych cien.

(c) Funkéna mena a mena prezenticie

Této ictovna zavierka je zostavend v eurach (€), ktoré su funkénou menou spravcovskej spoloénosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokriihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(d) Pouzitie odhadov a dsudkov

Zostavenie uctovne] zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuju
aplikéciu uctovnych zasad a uctovnych metdd a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a nakladov.
Skutoéné vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebezne hodnotené. Upravy ti¢tovnych odhadov st vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych budtcich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych Gsudkoch v pouzitych Gctovnych zasadach

a uctovnych metddach, ktoré majii najvyznamnej$i vplyv na sumy vykazané v Gctovnej zavierke, st opisané
v bodoch 3 a 4 poznamok.
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I3

3. Vyznamné uétovné zasady a ictovné metody

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene sU prepoéitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskutoSnenia dane;j transakcie.
Pefiazny majetok a zavizky v cudzej mene su prepoditané kurzom platnym ku obdobiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka.

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu alternativnych investi¢nych fondov v zmysle platnych
§tatutov, su vykazované vtedy, ked’ je v zmysle $tatlitu narok na tento poplatok a to v prislu§nom u¢tovnom obdobi,
na ktoré sa vzt'ahuju.

(¢) Urokové vynosy a dirokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej Grokovej miery. Efektivna
urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce peiiazné platby a prijmy pocas Zivotnosti
finanéného majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratsieho) na uétovni hodnotu finan¢ného
majetku alebo zévizku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku
a zaviizku a neskor sa nereviduje.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaZe, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to deii po schvaleni vyplaty
dividend v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Ndjomné

Uhradené platby v operativhom lizingu st rovnomerne vykazované vo vykaze ziskov astrdt pocas trvania
lizingovej zmluvy.

(f) Daii z prijmu

Dait z prijmu zahfiia splatnti a odloZenu dai. Dafl z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem polozZiek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dafi je ofakavany dafovy zavizok vychadzajuci zo zdanitenych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zdvierka, upraveny o sumy sivisiace s minulymi
obdobiami.

OdloZen4 dati sa vypoéita pouZitim stivahovej metddy, pri ktorej vznika dodasny rozdiel medzi ictovnou hodnotou
majetku a zaviizkov pre Ucely vykaznictva a ich hodnotami pre dafiové ucely. OdloZena dati je po€itana pomocou
daniovych sadzieb, pri kiorych sa ofakdva, Ze sa pouZiju na dodasné rozdiely v &ase ich zuctovania na zaklade
zékonov, ktoré boli platné alebo dodatoéne uzdkonené v defi, ku ktorému sa zostavuje ti¢tovna zavierka.

OdloZena datiova pohladivka je vykézana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budicnosti budu
dosiahnuté zdanitelné zisky, voéi ktorym sa da pohladavka uplatnit. OdloZené danové pohladivky su
prehodnotené ku dtu, ku ktorému sa zostavuje ultovnd zavierka a zniZené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozné dafiovy uzZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(h) Finanény majetok a zaviizky
(i) Ddtum prvotného vykdzania
Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom ddjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom

ramci uréenom vieobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k ditumu
finanéného vysporiadania obchodu okrem cennych papierov, ktoré sa vykazuju k datumu dohodnutia obchodu.
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3. Vyznamné tuétovné zasady a ictovné metddy (pokradovanie)
(i) Klasifikdcia a meranie finanénych aktiv podl’a IFRS 9

IFRS 9 ma tri kategérie na klasifikaciu dlhovych néstrojov podl'a toho, &i sa nasledne ocefiyjil: v umorovane;
hodnote (amortised cost d’alej len ,,CP AC“), v redlnej hodnote so zaevidovanim ocefiovacich rozdielov do
ostatného suhrnného zisku (fair value through other comprehensive income, v skratke ,,CP FVOCI“) alebo
v redlnej hodnote so zaevidovanim ocetiovacich rozdielov do vysledku hospodarenia (fair value through profit or
loss, v skratke ,,FVPL).

Klasifikacia dlhovych nastrojov podl'a IFRS 9 vychadza z obchodného modelu, ktory uétovné jednotka pouZiva
na riadenie finanéného majetku, a z toho, ¢i zmluvne dohodnuté pefiazné toky predstavujii vyhradne thrady istiny
a urokov (Solely Payments of Principal and Interest, d’alej len ,,SPPI*). Obchodny model uétovnej jednotky
vyjadruje to, ako riadi svoj finanény majetok, aby generovala penaZné toky a vytvarala hodnotu pre seba. Jej
obchodny model teda uréuje, ¢i pefiaZzné toky budu plynit’ z inkasovania zmluvne dohodnutych penaZnych tokov,
z predaja finanéného majetku, alebo z oboch. Ak je dlhovy nastroj drzany s cielom inkasovat’ zmluvne dohodnuté
pefiaZné toky, mdZe byt klasifikovany v kategérii amortised cost, ak zarovef spitia poziadavku SPPI. Dlhové
nastroje spliiajice poziadavku SPPI, ktoré su drzané v portfoliu, v ktorom t¢tovna jednotka drZi finanény majetok,
aby inkasovala z neho plynice petiazné toky, a v ktorom finanény majetok preddava, mozu byt klasifikované ako
FVOCIL Finanény majetok, ktory negeneruje petiazné toky spifiajice SPPI, musia byt ocefiované ako FVPL (napr.
finanéné derivaty).

(iii) Klasifikdcie a merania finanénych aktiv podlUa IFRS 9 pre potreby dokumentdcie obchodného modelu Spoloénosti.

Poslanim Spolo¢nosti ako registrovaného spravcu alternativnych investiénych fondov je vytvaranie a spravovanie
alternativnych investi¢nych fondov a alternativnych zahrani¢nych investi¢nych fondov.

Spoloénost’ méd vypracovani dlhodobu stratégiu rozvoja, na pravidelnej baze zostavuje a vyhodnocuje obchodny
plan, finanény rozpod&et. Tieto dokumenty su zostavované a vyhodnocované na zéklade priorit a zodpovednosti
tykajucich spravy finanénych nastrojov na podporu podnikatel'skej sféry taktiez s brané do Gvahy aj celkova
ekonomicka situdcia na trhu, zdmery hospodarskej politiky $tatu.

Spolo¢nost’ pre potreby dokumenticie svojho obchodného modelu podPfa IFRS 9 (obchodného modelu
jednotlivych portfolii) vykonala nasledujtce aktivity:

A: Clenenie finanénych aktiv — jednotlivych identifikovanych portfélii spoloénosti podla uétovného Standardu
IAS 39 ako podklad pre vykonanie klasifikdcie finan¢nych aktiv podl'a IFRS 9;

(iv) Clenenie finanénych aktiv (podPa typu zmluvy) pre potreby SPPI testu podla IFRS 9.

Spoloénost’ nerealizuje investicie do finanénych aktiv, ktoré spifiajui definiciu dlhovych nastrojov (iverové
pohladavky a cenné papiere).

(v) Finanéné investicie oceftované v amortizovanej hodnote CP AC

Finanéné investicie drzané do splatnosti st tie finanéné investicie, ktoré prina$aju vopred stanovené alebo vopred
uréitel'né platby, maju fixne stanovenu splatnost’ a Spolo¢nost’ ich pldnuje a ma schopnost’ drzat’ do splatnosti.
Po prvotnom vykazani sa CP AC oceiluji v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej Urokovej miery po
zohladneni opravnej polozky na zniZenie hodnoty. Amortizovana hodnota sa vypo¢ita pri zohPadneni diskontov
a prémii z obstaravacej ceny a poplatkov, ktoré predstavuji neoddelitelnt sucast’ efektivnej urokovej miery.
Amortizacia je zahrnuté v polozke ,,Urokové vynosy*“ vo vykaze stuhrnnych ziskov a strat. Straty zo zniZenia
hodnoty takychto investicii sa vykazujui v polozke ,,Opravné polozky vykazu sihrnnych ziskov a strat.

(i) Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty
Penazné prostriedky aich ekvivalenty zahriiaju pokladni¢nt hotovost, voIné prostriedky na uctoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pévodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodlichaju vyznamnému riziku

v zmene ich redlnej hodnoty a st pouZzivané spravcovskou spolo¢nost'ou v riadeni kratkodobych zavidzkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty st vykazované vo vykaze o finanénej situacii v nominalnej hodnote.
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3. Vyznamné uctovné zasady a i¢tovné metody (pokracovanie)
(j) Investicie v dcérskych spolo¢nostiach

Investicie v dcérskych spolo¢nostiach predstavuju investicic spravcovskej spolognosti do spolognosti, ktoré su
vyssie ako 50 % zakladného imania spolognosti a/alebo podiel vy$§i ako 50 % na hlasovacich pravach spolo¢nosti.
Investicie v dcérskych podnikoch sa vykazuju v cene obstarania zniZenej o opravné polozky.

Straty zo znehodnotenia sa vykazuji cez vykaz komplexného vysledku v polozke ,Cisté zisky/(straty) z
finanéného majetku“. Vyska opravnej polozky je uréend ako rozdiel medzi hodnotou investicie spravcovskej
spolo&nosti a hodnotou vlastného imania dcérskeho podniku po zohl'adneni realizovatel'nej hodnoty investicie.
Vynosy z dividend sa vykazuji vo vykaze komplexného vysledku v polozke ,,Cisté zisky/(straty) z finanéného
majetku® v ase, ked’ spravecovskej spoloénosti vznika pravo na prijem dividendy.

(k) Pohladavky

Pohlad4avky su nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena nie
je stanovena aktivinym trhom a spravcovska spolognost’ ich nezamysl'a predat’ teraz alebo v blizkej buducnosti.

Pohladavky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote spolu s priamo suvisiacimi transakénymi nakladmi a nasledne
ocefiuji v ich umorovanej hodnote pouZitim metody efektivnej Urokovej miery.

(1) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odloZend datiova pohladavka, je
prehodnotena ku ditu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka s cielom zistit', ¢i existuje ndznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny ndznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnutd suma, ktora je mozné z
daného majetku ziskat’,

Strata zo zniZenia hodnoty je vykdzana vtedy, ak uétovna hodnota majetku alebo jednotky generujlicej pefiazné
prostriedky prevyfuje jeho navratni hodnotu. Jednotka generujuca penazné prostriedky je najmenSia
identifikovatel'na skupina majetku, ktord generuje periazné prijmy, ktoré su do velkej miery nezavislé od ostatného
majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuj{i priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykadzané v
stvislosti s jednotkami generujlicimi pefiaZné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie i¢tovnej hodnoty
goodwillu pripadajiceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako zniZenie uétovnej hodnoty ostatného majetku v
jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktori moZno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktord generuje peitazné prostriedky, je bud ¢ista
predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podla toho, ktora je vyssia. Pri hodnote v
pouzivani sa odhad buducich pefiaZnych tokov diskontuje na ich su¢asntit hodnotu pomocou diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktord odraZa sugasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty peftazi a rizik $pecifickych pre dany
majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykézané v predchadzajicich obdobiach st prehodnotené ku dilu, ku ktorému sa
zostavuje Gictovna zavierka, ¢i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uz strata neexistuje. Strata zo zniZenia
hodnoty je oduétovana, ked nastala zmena v odhade pouZitom pri uréeni sumy, ktort je mozné z daného majetku
ziskat’. ZniZenie hodnoty je oductované len do tej vysky, pokial i¢tovna hodnota majetku nepresiahne jeho
uétovni hodnotu, ktord by mu prislichala po Gprave o odpisy, keby zniZenic hodnoty nebolo vykézané.
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3. Vyznamné tuétovné zasady a Gctovné metédy (pokracovanie)

(m) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovski spoloénost’ pravna alebo vecnd povinnost’ splnit’ zavizok,
ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt’ spol’ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zavizok
bude splneny a vyZiada si Gbytok ekonomickych wZitkov spravcovskej spolo¢nosti. Rezervy su vypoé&itané
a vykazané v odhadovanej vyske zavizku.

(n) Zamestnanecké pozitky

Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov si uétované do nakladov v Case, ked je stvisiaca sluzba
poskytnuta.

(o) Finan¢né zdviizky

Finanény zavizok sa oductuje, ked’ je povinnost’ dana zavizkom splnend, resp. zrusena alebo bola ukonéena. V
pripadoch, ked’ sGéasny finanény zavizok nahradi iny zavizok od toho istého veritela za vyrazne odlisnych
podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavizku sa vyrazne zmenia, najprv sa odictuje pdvodny
zavizok, a potom sa zaudtuje novy zavézok a rozdiel v prislusnych G¢tovnych hodnotach sa vykaze ako sucast’
ziskov a strat.

(p) Standardy a interpretacie platné v beznom obdobi

Spravcovska spolo¢nost’ prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretécie, ktoré vydala Rada pre
medzindrodné G¢tovné §tandardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpretaciu
medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouzitie v Eurépskej unii (dalej len ,,EU%), a ktoré sa
vztahuji na jej ¢innosti a su platné pre i¢tovné obdobia so zadiatkom 1. januara 2019. Nasledujice dodatky k
existujucim tandardom, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uétovné $tandardy a schvélila EU, st platné pre
bezné uctovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujiicim $tandardom platnych pre beZné nictovné obdobie

Nasledujuce nové Standardy, dodatky k existujucim Standardom a nova interpretdcia, ktoré vydala Rada pre
medzindrodné uctovné Standardy (IASB) a prijala EU, si platné pre bezné uctovné obdobie:

e IFRS 16 ,Lizingy“ — prijaté EU diia 31. oktobra 2017 (s uginnostou pre i¢tovné obdobia zadinajuce sa
1. januéra 2019 alebo neskér),

¢ Dodatky k IFRS 9 ,,Finan&né nastroje“ — Pred¢asné splatenie s negativnou kompenzaciou — prijaté EU diia
22. marca 2018 (s uginnost'ou pre uétovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 19 ,,Zamestnanecké pozitky* — Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu — prijaté EU
dita 13. marca 2019 (s u€innostou pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. janudra 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 28 , Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spolo¢nych pednikov® — Dlhodobé ugasti
v pridruZenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch — prijaté EU diia 8. februdra 2019 (s u¢innostou pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

e Dodatky k réznym Standardom z dévodu ,,Ro¢nych zlepseni $tandardov IFRS (cyklus 2015 — 2017)«
vyplyvajlice zro¢ného projektu zlep$enia IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych cielom je
predovsetkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie — prijaté EU dita 14. marca 2019 (s G€innost’ou pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskér),

e IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov® — prijaté EU diia 23. oktébra 2018 (s G¢innostou pre
aétovné obdobia za¢inajuce sa 1. janudra 2019 alebo neskér).
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Uplatnenie tychto novych $tandardov, dodatkov k existujucim $tandardom a interpreticie nemalo za nasledok
Ziadne vyznamné zmeny v Gi¢tovnej zavierke spoloénosti.

Standardy a dodatky k existujiicim $tandardom vydané IASB a prijaté EU, ktoré viak zatial nenadobudli
ucinnost’

K datumu schvalenia tejto Gétovnej zévierky Rada pre medzindrodné G¢tovné $tandardy (IASB) vydala a EU
prijala nasledujici novy $tandard, dodatky k existujicemu $tandardu a interpretaciu, ktoré zatial' nenadobudli
uéinnost’:

K datumu schvalenia tejto Gétovnej zavierky IASB vydala a EU prijala tieto dodatky k existujticim $tandardom,
ktoré zatial’ nenadobudli uginnost’:

e Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia uctovnej zavierky*“ a IAS 8 ,,Uttovné politiky, zmeny v aétovnych
odhadoch a chyby* — Definicia pojmu ,,vyznamny* — prijaté EU dfia 29. novembra 2019 (s u¢innost’ou pre
uctovné obdobia za¢inajice sa 1. januara 2020 alebo neskor),

e Aktualizicia Odkazov v §tandardoch IFRS na Koncepény ramec — prijaté EU dita 29. novembra 2019 (s
uéinnost’ou pre uctovné obdobia zaéinajuce sa 1. januara 2020 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje, IAS 39 ,,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” a IFRS
7 ,Finanéné nistroje: zverejiiovanie” — Reforma referenénych urokovych sadzieb — prijaté EU dna 15.
janudra 2020 (s G&innost’'ou pre uétovné obdobia zadinajice sa 1. januéara 2020 alebo neskor).

Spravcovskd spolo¢nost’ sa rozhodla, ¢ nebude tento novy Standard, dodatky k existujicemu Standardu a
interpretaciu uplatfiovat’ pred datumom ich uéinnosti. Spravcovska spolo¢nost’ o¢akéava, Ze prijatie tychto
standardov a dodatkov k existujicim Standardom nebude mat’ vyznamny vplyv na uétovni zavierku spolo¢nosti.

Nové Standardy a dodatky k existujicim Standardom vydané IASB, ktoré E U zatiaP neprijala

V stiGasnosti sa Standardy IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodli$uji od predpisov prijatych Radou pre
medzindrodné uctovné Standardy (IASB) okrem nasledujicich novych $tandardov a dodatkov k existujicim
standardom, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k ddtumu vydania Gétovnej zavierky (uvedené datumy
udinnosti sa vztahuju na IFRS tak, ako ich vydala IASB):

o IFRS 14 ,Ulty ¢asového rozliSenia pri regulacii (s uginnostou pre uctovné obdobia zaCinajice sa
1. janudra 2016 alebo neskdr) — Eur6pska komisia sa rozhodla, Ze nezaéne proces schvalovania tohto
predbezného $tandardu a pocka na jeho kone¢né znenie,

e IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* (s Gi¢innost’ou pre uétovné obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2021 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie“ — Definicia podniku (vztahuju sa na podnikové kombinacie,
ktorych datum nadobudnutia je prvy alebo ktorykolvek nasledujuci deni prvého Gctovného obdobia, kioré sa
zadina 1. janudra 2020 alebo neskdr, a na nadobudnutie majetku, ku ktorému dolo v den zaciatku tohto
obdobia alebo neskor),

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovani uaétovna zivierka* a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo&nosti a spoloénych podnikov® — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nost’ou alebo spoloénym podnikom a d’algie dodatky (datum G¢innosti bol odloZeny na neurcito, kym
nebude ukondeny projekt skiimania metddy vlastného imania).

Spolo¢nost” o¢akava, Ze prijatie tychto novych §tandardov a dodatkov k existujicim Standardom nebude mat’
vyznamny vplyv na uétovnu zavierku spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.
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Uétovanie o zabezpecovacich ndstrojoch v suvislosti s portféliom financnych aktiv a zavdizkov, ktorého zdsady EU
zatial neprijala, zostdva nadalej neupravené.

Na zaklade odhadov spoloénosti by uétovanie o zabezpeovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom finanénych
aktiv alebo zavizkov podla IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie* nemalo vyznamny vplyv na
uctovnil zdvierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia G¢tovnej zavierky.

IFRS 14 ,,Uéty asového rozli¥enia pri regulicii“ vydany IASB diia 30. januara 2014. Tento $tandard ma
umozZnit’ uétovnym jednotkam, ktoré uplatituji IFRS po prvykrat a ktoré v su€asnosti vykazujli ucty ¢asového
rozli$enia pri regulacii v sulade s ich predchadzajucimi uétovnymi Standardmi, aby v tom pokracovali aj po
prechode na IFRS.

IFRS 16 ,,Lizingy“ vydany IASB dila 13. januara 2016. Podl'a IFRS 16 ndjomca vykazuje majetok s pravom
na uZivanie a zavizok z lizingu. Majetok s pravom na uZivanie sa U¢tuje podobne ako ostatny nefinanény
majetok a podla toho sa aj odpisuje. Zavézok z lizingu sa prvotne ocefiuje sucasnou hodnotou lizingovych
splatok splatnych pocas doby trvania lizingu a je diskontovany implicitnou urokovou sadzbou lizingu, ak ju
mozno jednoducho uréit’. Ak sa tato sadzba nedd jednoducho urdit’, ndjomca pouZije svoju trokovu sadzbu
p6Zzi¢ky. Podla IFRS 16, rovnako ako podla jeho predchodcu IAS 17, prenajimatelia klasifikuju prendjmy
podl'a povahy ako operativne a finanéné. Lizing sa klasifikuje ako finanény prendjom, ak sa nim prevadzaju
v podstate vSetky riziké a GZitky plynice z vlastnictva podkladového aktiva. V opanom pripade sa lizing
klasifikuje ako operativny prenajom. V pripade finanénych prendjmov vykazuje prenajimatel’ financny vynos
pocas doby trvania lizingu na zéklade $truktary, ktord zohl'adiiuje konstantntl periodicktl mieru ndvratnosti
¢istej investicie. Prenajimatel’ vykazuje splatky pri operativnom prenajme ako vynos na rovnomernom zaklade
alebo na inom systematickom zaklade, ak lep$ie zohl'adiiuje model, akym sa 0Zitok z uZivania podkladového
aktiva znizuje.

IFRS 17 ,,Poistné zmluvy* vydany IASB diia 18. maja 2017. Novy §tandard vyZaduje, aby sa poistné zavizky
oceriovali v suCasnej hodnote plnenia, a poskytuje jednotnej§i pristup k ocefiovaniu a vykazovaniu vsetkych
poistnych zmliv. Tieto poZiadavky st urené na to, aby sa dosiahlo konzistentné ui¢tovanie poistnych zmlav
na zéklade principov. IFRS 17 nahradza IFRS 4 ,,Poistné zmluvy“ a suvisiace interpreticie v pripade jeho
uplatnenia.

Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinicie®“ — Definicia podniku vydané 1ASB diia 22. oktobra 2018.
Ciel'om dodatkov bolo zlepsit' definiciu podniku. Upravend definicia zdéraziluje, Ze vystupom podniku je
poskytovat’ zakaznikom tovar a sluzby, kym predchadzajuca definicia sa zameriavala na vynosy vo forme
dividend, niz$ie naklady alebo iné ekonomické GZitky pre investorov a d’alsie osoby. Okrem upravy znenia
definicie IASB poskytla aj dopliiujice usmernenie.

Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje« — Pred&asné splatenie s negativnou kompenzaciou vydané IASB
dita 12. oktobra 2017. Dodatky upravuju existujuce poZiadavky IFRS 9 tykajlice sa prav predCasného
ukonéenia s cielom umoZnit' ocenenie v amortizovanych nakladoch (alebo v zavislosti od obchodného
modelu ocenenie redlnou hodnotou cez ostatné sudasti suhrnného vysledku) aj v pripade platieb s negativnou
kompenzaciou. Na zaklade dodatkov nie je znamienko vys$ky predCasného splatenia relevantné, t. j.
v zavislosti od tirokovej sadzby platnej v ¢ase predasného ukonéenia mozZno platbu vykonat’ aj v prospech
zmluvnej strany, ktora realizuje predCasné splatenie. Vypocet tejto kompenzaénej platby musi byt rovnaky
v pripade sankcie za pred¢asné splatenie ako aj v pripade zisku z pred¢asného splatenia. Dodatky tieZ
obsahuju objasnenie tykajice sa i¢tovania zmeny finanéného zavizku, ktord nevedie k oductovaniu. V tomto
pripade sa i¢tovna hodnota zaviizku upravi a prislusny vysledok sa vykaZze v sthrnnom vysledku. Efektivna
urokova sadzba sa neprepocitava.

Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje*, IAS 39 ,,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” a IFRS
7 ,,Finanéné ndstroje: zverejiiovanie — Reforma referenénych trokovych sadzieb vydané IASB dna 26.
septembra 2019. Zmeny v Reforme referenénych urokovych sadzieb:

a) Upravuji Specifické poZiadavky na uétovanie o zabezpedovacich nastrojoch tak, aby Gétovné jednotky
uplatiiovali tieto poZiadavky na uétovanie o zabezpefovacich nastrojoch za predpokladu, Ze referenéné
urokova sadzba, z ktorej vychadzaju zabezpefené peniazné toky a peilazné toky zo zabezpeCovacieho
nastroja, sa nezmeni v désledku reformy referenénych urokovych sadzieb.

b) S povinné pre vietky zabezpedovacie vzt'ahy, na ktoré ma reforma referenénych urokovych sadzieb

priamy vplyv.
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¢) Nie st uréené na poskytnutie ufavy od akychkofvek inych désledkov, ktoré vyplyvaju z reformy
referenénych urokovych sadzieb (ak zabezpecovaci vztah uz nespiia poziadavky na ugtovanie
o zabezpedovacich nastrojoch z inych dévodov neZ tych, ktoré st uvedené v dodatkoch, je povinnost’
ukondit’ Gétovanie o zabezpeovacich néstrojoch).

d) VyZaduji $pecifické zverejnenia o rozsahu, v akom maju dodatky vplyv na zabezpeCovacie vztahy
udtovnych jednotick.

e Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana aétovni zavierka“ a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych
spolofnosti a spolo¢nych podnikov“ — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom vydané TASB dria 11. septembra 2014. Dodatky
rieSia rozpor medzi poZiadavkami IAS 28 a IFRS 10 a vysvetPuju, Ze pri transakcii zahffiajucej pridruZent
spolo¢nost’ alebo spolo¢ny podnik zdvisi rozsah vykazania zisku alebo straty od toho, &i predany alebo
vloZeny majetok predstavuje podnik.

o Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia iitovnej zavierky* a IAS 8 ,,Utovné politiky, zmeny v Gétovnych
odhadoch a chyby“ — Definicia pojmu ,vyznamny“ vydané IASB dila 31. oktébra 2018. Dodatky
vysvetl'uji definiciu pojmu vyznamny a ako by sa mal uplatiiovat’, pric¢om bol zahrnuty do prehl'adu definicii.

e Dodatky k IAS 19 ,,Zamestnanecké poZitky“ — Uprava, krétenie alebo vysporiadanie pldnu vydané IASB
diia 7. februara 2018. Dodatky vyzaduji uplatnenie aktualizovanych predpokladov z tohto precenenia s
ciel'om urtit’ ndklady na stéasnu sluZbu a &isté Groky za zostavajuce uctovné obdobie po zmene planu.

e Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov* — Dlhodobé ucasti
v pridruZenych spolo¢nostiach a spoloénych podnikoch vydané IASB diia 12. oktobra 2017. Tieto dodatky
vysvetluja, Ze uétovna jednotka by mala uplatiiovat’ IFRS 9 vratane jeho poziadaviek na zniZenie hodnoty na
dlhodobé uéasti v pridruZenej spolo¢nosti alebo spoloénom podniku, ktoré su stiCast'ou Cistej investicie do
pridruzenej spolo¢nosti alebo spolo&ného podniku, na ktoré sa neuplatiiuje metdda vlastného imania. Dodatky
tieZ vypustaju odsek 41, pretoze podla IASB len znovu opakoval poZiadavky uvedené v IFRS 9 a sposoboval
nejasnosti oh'adom uétovania dlhodobych ticasti.

o Dodatky k réznym $tandardom z dévedu ,,Roénych zlepSeni §tandardov IFRS (cyklus 2015 — 2017)
vydané TIASB 12. decembra 2017. Ide o dodatky k réznym §tandardom vyplyvajice z roéného zlepSovania
Standardov IFRS (IFRS 3, TFRS 11, IAS 12 alAS 23), ktorych cielom je predovietkym odstranit’
nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie. Dodatky vysvetl'uji, Ze: spolo¢nost’ by mala precenit’ svoj podiel, ktory v
minulosti vlastnila v spoloénej prevadzke, ked’ ziska kontrolu nad podnikom (IFRS 3); spoloénost’ by nemala
vykonat’ precenenie podielu, ktory v minulosti vlastnila v spoloénej prevadzke, ked’ ziska spoloénu kontrolu
nad podnikom (IFRS 11); spoloénost’ by mala G¢tovat’ o vietkych dosledkoch z hl'adiska dane z prijmov
stvisiacich s vyplatou dividend rovnakym sposobom (IAS 12); a spoloénost’ by mala povaZovat’ za sucast
v8eobecnych pdZitiek akukolvek pdzicku poskytnutu na obstaranie aktiva, ked je aktivum pripravené na
planované pouzitie alebo na predaj (IAS 23).

e  Aktualizacia Odkazov v $tandardoch IFRS na Koncepény riamec vydané IASB dila 29. marca 2018.
Ked’Ze bol Koncepény ramec revidovany, IASB aktualizovala odkazy v Standardoch IFRS na Koncepény
ramec. Dokument obsahuje dodatky k IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8§, IAS 34, IAS 37, IAS
38, IFRIC 12, TFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 a SIC-32. K aktualizacii doslo s cielom podporit’ prechod na
revidovany Koncepény ramec pre spoloénosti, ktoré tvoria iétovné politiky pomocou Konceptného ramca,
ak sa na konkrétnu transakciu nevztahuje ziadny $tandard IFRS.

e IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov® vydané IASB diia 7. juna 2017. MdZe byt nejasné,
ako sa daflova legislativa uplatiiyje na konkrétnu transakciu alebo okolnosti, alebo ¢i datfiovy organ bude
akceptovat’ zdanenie prijmov, ktoré uplatnila spolo¢nost’. IAS 12 ,,Dane z prijmov* uvadza, ako treba uctovat’
o splatnej a odloZenej dani, ale neuvadza, ako zohl'adnit’ vplyvy neistoty. IFRIC 23 zavadza poZiadavky, ktoré
dopinaj poziadavky obsiahnuté v IAS 12, a uvadza, ako zohPadnit’ vplyvy neistoty pri iétovani o daniach z
prijmov.
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4, Pouzitie odhadov a usudkov

Tieto vyhlasenia dopitiajii komentér k riadeniu finan&ného rizika.
KPucéové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zauétovany v umorovanej hodnote je oceneny v suvislosti s pripadnym zniZenim hodnoty na zéklade
uctovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na zniZenie hodnoty pohladavok

Vedenie spravcovskej spolo¢nosti posudzuje pohl'adavky v stvislosti so znizenim hodnoty individudlne na zéklade
najlepsicho odhadu stcasnej hodnoty pefiaznych tokov, ktoré spravcovskd spolognost” ofakava. Pri odhadovani
tychto pefiaznych tokov robi manazment Gisudky o finanénej situacii zmluvnej strany a o Cistej predajnej cene
zabezpetenia.

Klasifikdciu financného majetku a zdvdzkov

Ugttovné zasady a tiétovné met6édy spravcovskej spoloénosti poskytuji ramec pre vykazanie majetku a zavézkov
pri ich vzniku v réznych uétovnych kategoriach za uréitych podmienok:

e Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zavizkov ,,v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat™ manaZment
rozhoduje o tom, &i spravcovska spoloénost spitia opis majetku a zéviizkov definovanych v Gétovnych
zasadéach a ictovnych metddach, bod 3 (h) poznadmok.

e Pri zatriedeni finanéného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti“ manazment rozhoduje o tom, ¢i
existuje zamer a zdroveit schopnost” udrzat’ tento finanény majetok do splatnosti ako poZaduju Gcétové zasady
a G¢tovné metddy, bod 3 (h) poznamok.

Urdenie realnych hodnét

Pohladavky a ostatné pohladavky
Redlna hodnota pohl'adavok a ostatnych pohl'adédvok sa odhaduje ako si¢asna hodnota buducich petiaznych tokov
diskontovand trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovnd zavierka.

Majetok a zdvdzky na obchodovanie a investicie

Redlna hodnota majetku je blizka uctovnej hodnote.

5. Riadenie finanénych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolo¢nost’ je vystavena a riadi nickol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Uverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, urokové riziko a opera¢né riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na elimindciu rizik sluZzi okrem zidkonnych
predpisov aj stbor internych predpisov spravcovskej spolognosti a to najmé smernica Stratégia riadenia rizika
Slovak Asset Management a smernica Systém vnutornej kontroly.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spoloénost’ je povinna primarne dodrZiavat’ regulaéné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré
st stanovené podlPa zdkona & 203/2011 Z.z. o kolektivnhom investovani a podla Opatrenia NBS ¢. 7/2011
o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskor§ich predpisov. Patria medzi nich limity
a obmedzenia tykajiice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiiuji na vietky spravcovské
spolo¢nosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je uréené na zaklade hlaseni, ktoré spravcovska spolo¢nost’ predklada
podla zakonnych uétovnych predpisov.
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Sumar tychto poziadaviek je nasledovny :

e Zakladné imanie spravcovskej spolo¢nosti je aspoti 125 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinna dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo&nosti st primerané podl'a tohto zakona, ak nie st niZsie ako:

a)

b)

d)

125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych spravcovskou spolo¢nost'ou prevySujicej 250 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvySuje,
ak dosiahne 10 000 000 eur.

Jedna Stvrtina priemernych vSeobecnych prevadzkovych nakladov spravcovskej spolocnosti
za predchadzajtci kalendarny rok; ak spravcovska spoloénost’ vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna $tvrtina hodnoty vSeobecnych prevadzkovych ndkladov uvedenych v jej obchodnom pléane.

Spravcovska spoloénost’ nesmie do majetku v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kona v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut’
viac ako 10 % sudtu menovitych hodndt akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

Spravcovska spolo¢nost, konajuca v spojeni so §tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobtdat’ do majetku v $tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoziiovali vykonédvat' vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na iizemi Slovenske;j
republiky alebo v ne€lenskom State.

Spravcovska spoloénost’ je povinnd dodrziavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na riadeni
emitenta so sidlom v ¢lenskom §tate ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského $tatu, priom sa
zoberie do uvahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

Spravcovska spolo¢nost’ musi zabezpetovat' minimaliziciu rizika poskodenia zdujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi spravcovskou
spolo¢nost'ou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzijom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurépskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurdpskych fondov navzajom.

Primeranost’ vlastnych zdrojov

Spraveovskd spolocnost riadne a véas informuje Nérodnt banku Slovenska o vySke potiato¢ného kapitélu,
vlastnych zdrojov a ich $truktire podPa Opatrenia NBS &. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti
a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti podla zakona €. 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov.
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5. Riadenie finan¢nych rizik (pokracovanie)

2019 2018

Hodnota Hodnota

ukazovatela ukazovatel’a

tis. Eur tis. Eur

Limit vlastného kapitalu 125 125

Splatené zakladné imanie 125 125

Ostatné kapitalové fondy 95 -

Nerozdelena strata/zisk minulych rokov -35 "

Vysledok hospodarenia bezného tctovného obdobia -50 -35

PoloZky znizujuce hodnotu vlastnych zdrojov - -

Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 13 13

Vlastny kapitil celkom 147 103
Udaj o splneni limitu primeranosti vliastnych zdrojov

spravcovskou spolocnostou v % 117,6% 82,4%

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spoloénosti bol ku 31.12.2019 splneny na 117,6%.

K 31.12.2018 bola hodnota limitu primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolo¢nosti splnend na 82,4%
v désledku dosiahnutia straty v beZznom Gétovnom obdobi. Za G¢elom dosiahnutia stanoveného limitu kapitalovej
primeranosti, predstavenstvo Slovak Asset Management, sprav. spol., a.s. schvalilo ndvrh na zriadenic
kapitalového fondu z prispevkov akcionarov spolo¢nosti do maximalnej vysky 200 000 EUR dia 4.2.2019. Po
postdeni tohto navrhu dozornou radou a po rozhodnuti valného zhromaZdenia spolo¢nosti sa kapitalové fondy
navysili o sumu 95 000 €.

Trhové riziko
Trhové riziko sa &asto spija s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maja
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spolo¢nosti.

Spravcovska spoloénost’ sa pri svojej ¢innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moZnosti straty na
vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiyjicich hodnotu
finanéného nastroja. Trhov¢ riziko zahffia urokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolocnost’ uskutoéiiuje nakupy a predaje cennych papierov v stlade so zékonom s odbornou
starostlivostou a obozretnostou v najlep§om zaujme podielnikov podielového fondu a v zdujme stability
finanéného trhu.

Po nakupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, e zmluvnd strana nedodr?i svoje zmluvné zavizky, v dosledku &oho
spravcovska spolo¢nost’ utrpi stratu. Spravcovskd spolofnost’ prijala zdsadu, Zc¢ bude obchodovat len
s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat’ dostatoéné zabezpecenie ako prostriedok
na zmiernenie rizika finanénej straty v dosledku nedodrzania zavizkov. Peflazné transakcie sa vykondvaji len
prostrednictvom renomovanych finanénych ingtiticii. Spravcovska spoloénost’ neobmedzila vysku otvorenej
pozicie vodi Ziadnej finanénej intiticii.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolo¢nost’ minimalizuje iverové riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, Ze uzavieranie
obchodov sa uskuto¢iiuje v sulade so zdkonom tak, aby bola prevadzand protihodnota v prospech majetku
spravcovskej spolo¢nosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.
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5. Riadenie finanénych rizik pokradovanie

Pohladavky
Spravcovskej spoloénosti nevznika uverové riziko z uverov a podZiéiek, nakol’ko podla Zakona ¢&. 203/2011 Z. z.
o kolektivnom investovani v zneni neskor$ich predpisov spravcovska spolo¢nost’ neposkytuje tivery ani pefiaZzné

vvvvv

docasné vykrytie cash-flow v stivislosti s o¢akdvanym vratenim nadmernych odpoctov DPH.

Devizové riziko
Devizové riziko spoiva v tom, Ze hodnota investicie méZe byt’ ovplyvnend zmenou vymennych kurzov cudzich
mien.

Riziko likvidity

Spravcovskd spolo¢nost definuje riziko likvidity ako moznost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajlica z neschopnosti splnit’ svoje zaviizky v Case ich splatnosti bez sposobenia zbytoénych strat. Riziko
likvidity je uréené zakonom o kolektivnom investovani.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavizkov k 31. decembru 2019 je v nasledujticej tabulke, v ktorej
st uvedené nediskontované pefiazné toky v nadviznosti na ich najskor§iu zmluvnu splatnost. Pefiazné toky
odakavané spravcovskou spoloénost'ou sa vyznamne neodli$uji od tejto analyzy.

Nedis-
3 Viac kontované .
Do3  mesiace 1-5 akoS  penaZné Uctovna
mesiacov  aZ 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peiiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 96 - - - - 96
Investicia do dcérskej spolo¢nosti - - - - 33 33
Pohradavky z obchodného styku a
ostatné pohl'adavky 51 - - - - 51
147 - - - 33 180
Nedis-
3 Viac kontované )
Do3  mesiace 1-5 ako5  pefiazné  U¢tovna
mesiacov  aZz 1 rok rokov rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavizky
Zavizky z obchodného styku 44 - - - - 44
Rezervy 5 - - - - 5
Ostatné zavazky 4 - - - -
53 - - - - 53

Ugtovna jednotka neeviduje k 31. decembru 2019 Ziadne zavizky po splatnosti.
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5. Riadenie finanénych rizik (pokracovanie)

Urokové riziko

Urokové riziko spo¢iva v negativnom vplyve zmien Grokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak dojde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to mé dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesajt, naopak, v pripade poklesu Grokovych sadzieb ceny cennych papierov
stapaju. Tieto zmeny maju znaény vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operaclné riziko

Operaéné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo $irokého radu pri€in spojenych s procesmi
v spravcovskej spoloénosti, pracovnikmi, technolégiou a infrastruktirou a z externych faktorov okrem tverového,
trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizikd vyplyvajice z pravnych a regulaénych poZiadaviek
a vieobecne akceptovanych $tandardov firemného spravania. Operaéné riziko vyplyva zo vSetkych operacii
spravcovskej spolocnosti a ovplyviiuje v8etky podnikatel'ské aktivity. Je riadené a monitorované v ramci
kontrolnych systémov spravcovskej spolo¢nosti.

Cielom spravcovskej spoloénosti je riadit’ operaéné riziko a dosiahnut’ rovnovahu medzi vyhnutim sa finanénym
stratim a poskodeniu reputacie spravcovskej spolo¢nosti a celkovou nakladovou efektivnostou a vyhnutim sa
kontrolnym procediram zabratiujicim iniciative a kreativite.

Zéakladnym cielom riadenia operaéného rizika v spravcovské spolo¢nosti je zmierfiovat’, resp. obmedzit' vznik
strat z titulu opera¢ného rizika, a tym zmierfiovat’ negativny vplyv opera¢ného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo¢nosti.

Vzhl'adom na maly rozsah aktivit po¢as obdobia 2019 nebolo opera¢né riziko vyznamné.

Prdvne riziko

Sucast'ou operaéného rizika je aj pravne riziko — strata vyplyvajuca najmi z nevymozZitelnosti zmlaiv, hrozby
netspesnych sudnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spravcovska spolocnost’. V prostredi
spravcovskej spoloénosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankcii zo strany regulétorov, ktoré sa
moZe spajat’ s rizikom poskodenia reputécie.

Riziko protistrany

Riziko protistrany spoliva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavdzky pre ich koneénym
vysporiadanim. Predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti schval'uje konkrétne protistrany.

6. Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

31.12.2019 31.12.2018

tis. eur tis. eur

Bezné ucty v bankach 96 108
96 108

Zostatky na beZnych u&toch ma spravcovska spolo¢nost’ vo Vieobecnej uverovej banke, a.s., Bratislava.
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7. Odlozena daiiova pohPadavka

OdloZena datiova pohl'adavka k 31. decembru 2019 sa tyka tychto poloZiek:

31.12.2019

tis. eur

Rezervy 1

Neuhradené zavézky 9

Strata 10
20

Spoloénost’ k 31.12.2018 o odloZenej dani neuétovala. OdloZend dafiova pohladavka je vypocitana pouzitim
sadzby dane z prijmov vo vyske 21 %.

8. Investicia do dcérskej spolocnosti

2019 2018

tis. eur tis. eur

Investicia do VFF, a.s. 33 -
33 -

Polozka “Investicia do VFF, a.s.* sa k 31.12.2019 predstavuje:
- vklad do zdkladného imania VFF v sume 30.000 eur,
- emisné aZio v sume 3.000 eur,

V prvom §tvrtroku 2020 planuje SAM, a.s., ako spravca VFF, zahdjenie ¢innosti fondu VFF. Pri zahdjeni ¢innosti
dojde k prevodu akeii VFF na investorov fondu. Akcie VFF budi potom rozdelené nasledovne:

- Ministerstvo financii zastiipené spol. Slovak Investment Holding, a.s. v sume 25.000 eur,

- National Development fund I., s.r.o. v sume 5.000 eur,

- Eurdpska Investi¢na Banka v sume 10.000 eur (upisovanie novych akcii eSte neprebehlo),

- Slovak Asset Management, a.s. v sume 400 eur (upisovanie novych akcii ete neprebehlo).
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9. Pohladavky z obchodného styku

2019 2018

tis. eur tis. eur

Pohladavky z obchodného styku 41 -
Ostatné pohladavky 10 -
51 -

Pohladavky z obchodného styku k 31.12.2019 predstavuji pohFadavku voci dcérskej spoloénosti (VFF). Této
pohladavka vznikla z titulu refakturacie pravnych nakladov v stlade s investi¢nou zmluvou o fonde VFF.
Ostatné pohladavky s k 31.12.2019 vo vztahu k dcérskej spoloénosti (VFF) a vznikli pri procese upisovania
novych akcii. Nakol'ko v stanovenej lehote do 7.1.2020 nedoslo k upisaniu akcii, prostriedky budu vratené
spolo¢nosti SAM. Udalost’, ktora nastala po datume, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, je blizsie opisana
v poznamke 22.

10. Zaviizky z obchodného styku, rezervy a ostatné zavizky

31.12.2019 31.12.2018

tis. eur tis. eur

Zavizky z obchodného styku 44 S
Rezervy 5 5
Ostatné zavizky 4 -
53 5

Zavizky z obchodného styku k 31.12.2019 vznikli spolo¢nosti z titulu ndkladov na pravne sluzby vo€i Eurdpske;j
investiénej banke (40 tis. eur). Zvys$na Cast’ zavizkov z obchodného styku (4 tis. eur) suvisi s beZznymi nakladmi
na auditorské, notarske a depozitarske sluzby. Rezervy predstavujii kratkodobé rezervy na ndklady spojené
s overenim U¢tovnej zavierky. Ostatné zavizky su zavizky voéi élenom predstavenstva (odmena za vykon funkcie
v mesiaci december 2019) a suvisiace ndklady na socidlne a zdravotné poistenie.

Pohyby na téte socialneho fondu boli pocas obdobia nasledovné:

31.12.2019 31.12.2018
tis. Eur tis. eur

K zadiatku G¢tovného obdobia = -
Tvorba - -
Cerpanie = -

K 31. decembru - -
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11. Zakladné imanie

31.12.2019 31.12.2018
tis. Eur tis. Eur

Zékladné imanie upisané a splatené v plnej vyske:
K zaéiatku u¢tovného obdobia 125 125
K 31. decembru 125 125

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2019 pozostava z 125 kmeiiovych akcii v nomindlnej hodnote
1 000 eur za akciu. Drzitelia kmetiovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmefiova
akciu. Zékladné imanie spolo&nosti bolo diia 21. jula 2018 zapisané do obchodného registra v sume 125 000 eur.

12. Rezervné fondy a nerozdeleny zisk

Nerozdeleny
zisk / Zisk/Strata Zakonny Ostatné
(Neuhradena za uétovny rezervny kapitalové
strata) rok 2019 fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1. januéaru 2019 (35) - 13 - 22)
Prispevok jediného akcionara - - - 95 95
strata za rok 2019 - (50) - - (50)
K 31. decembru 2019 (35) (50) 13 95 23
Nerozdeleny Zisk/Strata
zisk / za obdobie Zakonny Ostatné
(Neuhradena kondiace rezervny kapitalové
strata) sa fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
K 1.julu 2018 - - 13 - 13
Prispevok jedin¢ho akciondra - - - - -
strata za obdobie - (35) - - (35)
K 31. decembru 2018 - (35) 13 - (22)

DrZitelia kmetovych akeii maji narok na dividendy vtedy, ak su vyhlasené.

(a) Zdkonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolognosti v hodnote 10% zo zakladného imania
(t.j.12.500 eur) prostrednictvom emisného 4Zia.
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13. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

»Spraveovska spoloénost’™ v roku 2019 pripravovala spustenie alternativneho fondu “Venture to future fund”.
Aktivne este nespravovala zverené finan¢né prostriedky a nevznikol jej narok na poplatky za spravu. Zahgjenie
&innosti a prvé vynosy z poplatkov za spravu fondu sa oakavaji v prvej polovici roka 2020.

14. Ostatné vynosy

Ostatné vynosy v sume 40 tisic eur, dosiahnuté v roku 2019, zodpovedaju zriad'ovacim nakladom, ktoré boli
refakturované fondu “Venture to future fund” v stilade s investi¢nou zmluvou o fonde VFF (rok 2018: 0 eur).

15. Osobné naklady

Uktovné obdobie od Uktovné obdobie od

1. januara do 21. juila 2018 do

31. decembra 2019 31. decembra 2018

tis. eur tis. eur

Mzdové ndklady (vratane bonusov) 40 20
Zdravotné a socidlne poistenie 13 7
53 27

K 31. decembru 2019 bol fyzicky stav zamestnancov (na plny pracovny uvizok) 0 z toho 0 veduci. Priemerny
pocet zamestnancov bol 0. Osobné naklady predstavenstva a ¢lenov dozornej rady vznikli na zéklade zmlav
o vykone funkcie.

16. VSeobecné administrativne naklady

Uktovné obdobie od Uktovné obdobie od

1. januara 2019 do 31. 21. juila 2018 do 31.

decembra 2019 decembra 2018

v tis. eur v tis. eur

Pravne sluzby 44 1
Notarske sluzby 1 1
Auditorské stuzby 8 5
Zakonné poplatky 1 0
Ostatné sluzby 3 1
57 8

Spravcovskd spolognost’ vyuZiva sluzby auditorskej spoloénosti Deloitte Audit s.r.o. na overenie individudlnej
uétovnej zavierky vo vyske 6 tis. EUR a ostatné neauditorské sluzby — preklad uctovnej zavierky do anglického
jazyka vo vySke 2 tis. EUR za obdobie konéiace sa 31. decembra 2019. Deloitte Audit s.r.o. neposkytoval
spravcovskej spolo¢nosti iné sluzby.
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17. Daii z prijmov
Struktéra dane z prijmu:
Uétovné obdobie od

1. janudra do
31. decembra 2019

Uttovné obdobie od
21. jila 2018 do
31. decembra 2018
v tis. eur

v tis. eur
Vykdzana vo vykaze ziskov a strdt
Splatna dan z prijmov v beZznom obdobi -
Odlozena daii (bod 7 pozndmok) 20
Dan z prijmov celkom 20

Pre vypocet odloZenej dane sa aplikovala 21 % sadzba dane.

Daii zo zisku pred zdanenim sa neodli$uje od teoretickej dane, ktord by vyplynula pri pouziti platnej sadzby dane

Z prijmov.

Vypocdet zakladu dane z prijmov pravnickych osob k 31. decembru 2019:

Strata/Zisk pred zdanenim

PoloZky, ktoré nie st dailovymi vydavkami
Polozky nezahriiované do zdkladu dane, zniZujuce hosp. vysledok pred zdanenim

Zaklad dane alebo dafiova strata
Odpocet danovej straty
Zéklad dane zniZeny o polozky odpocitatené od zakladu dane

Sadzba dane podl'a § 15 (v %) zakona o dani z prijmov 21%
Dan

Vypocet zakladu dane z prijmov pravnickych oséb k 31. decembru 2018:

Strata/Zisk pred zdanenim

Polozky, ktoré nie st datiovymi vydavkami

Polozky nezahriiované do zakladu dane, znizujuce hosp. vysledok pred zdanenim

Zéklad dane alebo dafiové strata

Odpocet datiovej straty

Zaklad dane zniZeny o polozky odpocitatel'né od zdkladu dane
Sadzba dane podla § 15 (v %) zékona o dani z prijmov 21%
Dan
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18. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povaZuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad spravcovskou spolo¢nostou alebo spravcovska
spolo¢nost’ nad nimi, alebo ak méa jedna strana rozhodujuci vplyv na druht stranu pri rozhodovani o finanénej a
prevadzkovej ¢innosti.

Spravcovska spoloénost ma vztahy so spriaznenymi osobami, ato s akciondrom a ¢lenmi vrcholového
manazmentu.

Za obdobie kontiace 31. decembra 2019 spravcovska spolocnost’ realizovala nasledujice transakcie so
spriaznenymi stranami v tis. eur:

Slovak Investment Holding, a. s. (SIH, a.s.) k31.12.2019
Zdvizky

Viastné imanie (vklad SIH, a.s.) 233
Venture to Future Fund, a.s. (VFF, a.s.) k 31.12.2019
Majetok

Podiel v dcérskej UJ - VFF, a.s. 33
Pohladavky voci VFF, a.s. 51
Vynosy

refakturdcia - prdavne ndklady - zriadenie fondu 40
Néirodny centralny depozitar cennych papierov, a. s. k31.12.2019
Zavizky

vedenie CP - 12/2019 0,03
Naklady

Sluzby — Néarodny centralny depozitar cennych papierov 0,67

Za obdobie kon¢iace 31. decembra 2018 spravcovska spoloénost’ nerealizovala transakcie so spriaznenymi
stranami.

a) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spolo¢nosti
Hodnota vyplatenych petiaznych a nepetiaznych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasledovna:

1.1.2019 - 31.12.2019  21.7.2018-31.12.2018

v tis. eur v tis. eur

Petazné prijmy 40 20
Nepeiazné prijmy - <
40 20
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19. Redlne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva alebo by bola zaplatena za prevod zavizku pri riadnej
transakcii medzi u¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Ak su k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najmi pri
cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov a na fungujucich trhoch), odhad reélne;j
hodnoty sa vypracuje na zéklade trhovych cien. VSetky ostatné finantné néstroje sa ocetiovali na zdklade
vnutornych ocefiovacich modelov vratane modelov stifasnej hodnoty, alebo sa vyuzil posudok externého znalca.

Realne hodnoty spolu s ich G¢tovnymi hodnotami finan¢nych nastrojov st zverejnené v nasledujicej tabulke:

Uttovna Redlna Uttovna Redlna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2019 2019 2018 2018

Finanény majetok tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty 96 96 108 108

Investicia do VFF, a.s. 33 33 - -
Pohladavky z obchodného styku

a ostatné pohl'adavky 51 51 - -

Uttovna Redlna Uttovni Realna

hodnota hodnota hodnota hodnota

2019 2019 2018 2018

Finan¢né zavézky tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Zavizky z obchodného styku 44 44 - -

Ostatné zavazky 4 4 - -

Pri odhade reélnych hodnét finanéného majetku a zdvizkov spravcovskej spolo¢nosti boli pouZité nasledujice
metody a predpoklady:

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beZnych uétov sa pribliZzne rovnaju ich Gétovnej hodnote. Pri udtoch, ktoré maju
zostatkov(i dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je vhodné povazovat' ich uétovnt hodnotu za pribliznu redlnu
hodnotu.

Investicie v dcérskych spolocnosti

Investicie do deérskych spoloénosti boli ocenené obstardvacimi nakladmi a st vykazané v redlnej hodnote, ktora
zohl'adfiuje posudenie rizik vplyvajucich na znehodnotenie majetku dcérskych spolocnosti.

Ostatny majetok

Pohl'adavky sa uvadzaju v netto hodnote, t. j. po odpotitani opravnych poloziek. Pri Gétoch, ktoré maju zostatkovt
dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich G¢tovnu hodnotu za priblizni redlnu hodnotu.
Reélne hodnoty ostatnych pohladévok voéi klientom sa vypoéitaju diskontovanim buducich pefiaznych tokov
pouzitim beznych trhovych sadzieb a odhadovanych rizikovych marzi.

Zavizky 7 obchodného styku a ostatné zaviizky

Odhadované redlna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich uétovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavédzkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace je sa odhaduje pomocou diskontovania ich budutcich
otakavanych peiiaznych tokov pri pouZiti bezrizikovej tirokovej krivky. Spravcovska spoloCnost’ nevlastni
zavizky so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace.
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20. Podmienené aktiva a zaviazky

V priebehu uétovného obdobia 2019 spravcovskd spolocnost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené
zavizky.

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského datiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budi datiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat’ a zanikne
aZ potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislu§nych organov. Vedenie
spravcovskej spolo¢nosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v ddsledku ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

21. Podsuvahové polozky

V priebehu uétovného obdobia 2019 spraveovska spolo¢nost’ neevidovala podstivahové polozky.

22, Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa u¢tovna zavierka zostavuje

Po 31. decembri 2019 a do dila zostavenia U¢tovnej zavierky nenastali udalosti, ktoré vyznamnym spdsobom
ovplyvnili aktiva a pasiva spoloénosti, okrem tych, ktoré sl uvedené niZgie.

Ku ditu 29.1.2020 sa Ing. Radko Kuruc vzdal funkcie predsedu dozornej rady.
Prostriedky poskytnuté na navy$enie zékladného imania VFF v sume 10 400 eur (pozn. 9) budu vratené

spolo¢nosti SAM, nakol’ko v stanovenej lehote do 7.1.2020 nedoslo k upisaniu akcii. Upisovanie akeii prebehne
znovu, pri¢om upisovatefom akcii bude priamo Eurdpska Investi¢na Banka (10 000 eur) a SAM (400 eur).

32






