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A. VSEOBECNE INFORMACIE

Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:

Venture to Future Fund, a.s.
Grosslingova 44
811 09 Bratislava

Spolo¢nost® Venture to Future Fund, a.s. (d’alej len Spolo¢nost’) bola zaloZena 18. aprila 2019 a do obchodného
registra bola zapisana 7. maja 2019 (Obchodny register Okresného studu Bratislava I v Bratislave, na zaklade navrhu
na zapis so spisovou znac¢kou : 5/Re/1158/2019)

Hlavnymi ¢innost’ami Spolo¢nosti su:
¢innost’ podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov,

administrativne sluzby

sprostredkovatel’ska ¢innost’ v oblasti obchodu, sluZieb, vyroby,

zhromazd’ovanie penaznych prostriedkov od investorov s cielom investovat’ ich v sulade s urenou investi¢nou
politikou v prospech 0sdb, ktorych pefiazné prostriedky boli zhromazdené podla zakona ¢. 203/2011 Z.z.

0 kolektivnom investovani.

Pravny dovod na zostavenie u¢tovnej zavierky
Uctovna zavierka Spoloc¢nosti k 31. decembru 2019 je zostavena ako riadna uctovna zavierka podla § 17 ods. 6 zakona
NR SR ¢. 431/2002 Z. z. 0 G¢tovnictve (d’alej ,,zakon o uétovnictve®) za iGtovné obdobie od 7. maja 2019 do 31. decembra
2019.

Uc¢tovna zavierka je urCend pre pouzivatelov, ktori maju primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych ¢innostiach
a uctovnictve a ktori analyzuju tieto informacie s primeranou pozornostou. Uctovnd zavierka neposkytuje a ani nemoze

mohli potrebovat’. Tito pouzivatelia musia relevantné informacie ziskat’ z inych zdrojov.

Informacie o skupine

Spoloénost’ je dcérskou spoloénostou spoloénosti Slovenska zaruénd a rozvojova banka, a. s., so sidlom Stefanikova 27,
Bratislava 814 99, spoloénosti Slovak Investment Holding, a. s. so sidlom na Grosslingova 44, Bratislava 811 09 a
spolo¢nosti Slovak Asset Management, a. s. so sidlom na Grosslingova 44, Bratislava 811 09 ktoré maju 100%-percentny
podiel na jej zakladnom imani.

Spolo¢nost’ Slovak Asset Management, a.s. je dcérskou spolo¢nostou spoloc¢nosti Slovak Investment Holding, a.s.
Spolo¢nost’ Slovak Investment Holding, a.s. je dcérskou spolo¢nost'ou spolo¢nosti Slovenska zaruéna a rozvojova banka,
a.s.

Spolo¢nost’ Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s., je dcérskou spolo¢nostou Ministerstva financii Slovenskej
republiky, so sidlom Stefanovi¢ova 5 Bratislava 817 82, ktora ma 100% percentny podiel na jej zakladnom imani.

Spolo¢nost’ nezostavuje konsolidovant Gétovnu zavierku, ked’Ze nema dcérske spolo¢nosti.

Materska spolo¢nost’ Slovak Asset Management, a.s. nezostavuje konsolidovan(i u¢tovnu zévierku Z dovodu nesplnenia
vel'kostnych kritérii podl'a § 22 odsek (10) zédkona ¢. 431/2002 o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov.

Slovenska zaruc¢na a rozvojova banka, a. s. zostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku za skupinu konsolidovaného celku,
ktorého sucastou je aj Slovak Asset Management, sprav. spol., av§ak do konsolidovanej uc¢tovnej zavierky spolo¢nosti
Slovenska zaru¢na a rozvojova banka, a. s. nebola spravcovska spolocnost’ zahrnuta z dovodu nevyznamnosti.

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov
Spolo¢nost’ v roku 2019 nemala zamestnancov v hlavnom pracovnom pomere.
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Schvélenie auditora
Spolo¢nik na zdklade predchadzajuceho prerokovania dozornou radou Spolo¢nosti schvalil dia 21. oktdbra

2019 spolo¢nost’ Deloitte Audit s.r.0. ako auditora na overenie G¢tovnej zavierky Spolo¢nosti za uctovné
obdobie od 7. maja 2019 do 31. decembra 2019.

B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Orgdn Funkcia Meno
predseda predstavenstva Mgr. lvan Lesay , MA., PhD.
Predstavenstvo podpredseda predstavenstva Ing. Peter Dittrich, PhD.
¢len predstavenstva Ing. Pavel Mockovéiak
predseda dozornej rady Ing. Radko Kuruc, PhD.
Dozorna rada podpredseda dozornej rady Ing. Roman Turok - Hetes
&len dozornej rady Ing. Stefan Adamec

Vykonné vedenie - -

Odmeny ¢lenov Statutdrnych organov Spolocnosti z dovodu vykonu ich funkcie pre Spolo¢nost’ v sledovanom u¢tovnom
obdobi boli vo vyske 0 EUR. Odmeny ¢&lenov dozornych organov Spoloénosti boli vo vyske 0 EUR.

Clenom §tatutarnych organov, ani &lenom dozornych organov neboli v roku 2019 poskytnuté Ziadne pdzicky, zaruky alebo
iné formy zabezpecenia, ani finan¢né prostriedky alebo iné plnenia na sikromné ucely ¢lenov, ktoré sa vyuctovavaji.

C. INFORMACIE O SPOLOCNIKOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

K 31.12.2019 bola struktara spoloénikov Spolo¢nosti nasledovna:

. Podiel na Iny podiel na
o Vys$ka podielu na zakladnom . ostatnych
Spolo¢nik . . hlasovacich L,
imani prévach polozkach VI
ako na ZI
absolutne v % v % v %
a b c d e
Slovak Asset Management, a.s. 30 000 100 100 100
Spolu 30 000 100 100 100

Diia 19.12.2019 bolo rozhodnutim jediného akcionara spolo¢nosti, vykonavajiceho pdsobnost’ valného zhromazdenia,
prijaté rozhodnutie o zvySeni zakladného imania o 10.400 EUR na sumu 40.400 EUR. Prostriedky poskytnuté na navySenie
zakladného imania VFF v sume 10 400 EUR budu vratené spolo¢nosti SAM, nakolko v stanovenej lehote do 7.1.2020
nedoslo k upisaniu akcii. Upisovanie akcii prebehne znovu, pricom upisovatel'om akcii bude Eurdpska Investiéna Banka
(10.000 EUR) a Slovak Asset Management, a.s. (400 EUR).

D. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH

1. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spolotnost’ bude nepretrzite pokratovat’ vo svojej &innosti (going
concern).

Uttovné metddy a vieobecné ittovné zasady boli uétovnou jednotkou konzistentne aplikované.


http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Lesay&MENO=Ivan&SID=0&T=f0&R=0
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Lichnovský&MENO=Igor&SID=0&T=f0&R=0
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Mockov%E8iak&MENO=Pavel&SID=0&T=f0&R=0
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Kuruc&MENO=Radko&SID=0&T=f0&R=0
http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Lichnovsk%FD&MENO=Igor&SID=0&T=f0&R=0
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2. Informacie o charaktere a udele transakcii, ktoré sa neuvadzaji v sivahe

Spolo¢nost’ neti¢tuje na podstivahovych uctoch.

3. Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby manazment Spolo¢nosti urobil usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuju aplikdciu Gétovnych metdd a uctovnych zasad a hodnotu vykazovaného majetku, zavizkov, vynosov a
nékladov. Odhady a suvisiace predpoklady su zalozené na minulych skusenostiach ainych rozlicnych faktoroch,
povazovanych za primerané okolnostiam, na zaklade ktorych sa formuje vychodisko pre postdenie uc¢tovnych hodnot
majetku a zavizkov, ktoré nie st zrejmé z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa preto mozu lisit’ od odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady st neustale prehodnocované. Korekeie iétovnych odhadov nie s vykazané
retrospektivne, ale si vykazané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto obdobie, alebo
Vv obdobi korekcie a v buducich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj budice obdobia.

4. PohlPadavky

Pohl'adavky pri ich vzniku sa ocefiuju ich menovitou hodnotou; postipené pohl'adavky a pohl'adavky nadobudnuté vkladom
do zakladného imania sa ocefuju obstaravacou cenou vratane nakladov suvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa znizuje
o pochybné a nevymozite'né pohl'adavky.

Pri dlhodobych pézickach a pohladavkach, ak je zostatkova doba splatnosti pohl'adavky alebo pdzicky dlhsia ako jeden
rok, upravuje sa hodnota tejto pohladdvky alebo pdzicky formou opravnej polozky, ktord predstavuje rozdiel medzi
menovitou a si¢asnou hodnotou pohl'adavky. Sti¢asna hodnota pohladavky sa pocita ak sucet si¢inov buducich peniaznych
prijmov a prislusnych diskontnych faktorov.

5. Finan¢né ucty

Finan¢né ucty tvori zostatok na bankovych uétoch, ocefuje sa menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou polozkou.

6. Naklady buducich obdobi a prijmy budicich obdobi

Naéklady buducich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a
Casovej stvislosti s t¢tovnym obdobim.

K 31.12.2019 Spolocnost’ vykazala naklady buducich obdobi v sume 40.347,16 EUR, v tom:
- kratkodobé: 4.034,72 EUR
- dlhodobé: 36.312,44 EUR

Suma nakladov buducich obdobi predstavuje pravne ndklady vynalozené na zriadenie fondu, ktoré je potrebné casovo
rozlisit’ pocas celej o¢akavanej dlZky z nich plyntcich Gzitkov, t.j. po¢as investiéného a post-investi¢ného obdobia v trvani
spolu 10 rokov.

7. ZniZenie hodnoty majetku a opravné polozky

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat’, ze doslo k znizeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v G¢tovnictve. Opravna polozka sa uctuje v sume opodstatneného predpokladu znizenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v uétovnictve. Opravné polozky sa zrusia alebo zmeni sa ich vyska, ak nastane zmena
predpokladu znizenia hodnoty.

ZniZenie hodnoty financného majetku a pohladdavok
Ku kazdému dfiu, ku ktorému sa zostavuje ¢tovna zavierka sa finanény majetok, ktory nie je oceneny realnou hodnotou
posudzuje s cielom zistit, ¢i existuji objektivne dokazy znizenia jeho hodnoty.

Medzi objektivne dokazy o znizeni hodnoty finanéného majetku patri nesplacanie dlhu alebo protipravne konanie dlZznika,
restrukturalizacia pohladavok Spolo¢nosti za podmienok, o ktorych by Spolo¢nost’ za normalnej situacie neuvazovala,
indikécie, Ze na majetok dlznika alebo emitenta bude vyhlaseny konkurz, alebo skuto¢nost’, ze pre cenny papier prestal
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existovat’ aktivny trh. Objektivnym d6kazom zniZenia hodnoty investicii do majetkovych cennych papierov je aj vyznamné
alebo dlhodobé zniZenie ich redlnej hodnoty pod urovei ich obstaravacej ceny.

Predpokladané budtice ekonomické uzitky z investicii Spolo¢nosti v podielovych cennych papieroch a v podieloch
a z pohl'adavok sa vypocita ako sucasna hodnota odhadovanych diskontovanych budtcich penaznych tokov. Pri urceni
navratnej hodnoty uverov a pohl'adavok sa tiez berie do tvahy schopnost’ a vykonnost' dlznika a hodnota kolateralov
a zaruk od tretich stran.

Opravna polozka sa zrusi, ak nasledné zvySenie predpokladanych budtcich ekonomickych uzitkov mozno objektivne spajat’
s udalost'ou, ktora nastala po vykazani opravnej polozky.

8. Zavizky

Zaviazky pri ich vzniku sa ocetiuju menovitou hodnotou. ZavézKy pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou cenou. Ak sa pri
inventarizacii zisti, Ze suma zavizkov je ina ako ich vyska v Gctovnictve, uvedu sa zavizky v Gctovnictve a v uctovnej
zavierke v tomto zistenom oceneni.

9. Rezervy

Rezerva je zavizok predstavujuci existujiicu povinnost Spoloc¢nosti, ktord vznikla z minulych udalosti a je pravdepodobné,
ze v buducnosti znizi jej ekonomické 0zitky. Rezervy st zavézky s neuritym ¢asovym vymedzenim alebo vySkou
a ocenuju sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujiicej povinnosti ku dilu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.

Tvorba rezervy sa Uctuje na vecne prislusny nakladovy alebo majetkovy ucet, ku ktorému zavizok prislucha. Pouzitie
rezervy sa uctuje na tarchu vecne prislusného uctu rezerv so suvztaznym zapisom v prospech vecne prislusného Gctu
zévdzkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej Casti sa Uctuje opacnym uctovnym zapisom ako sa uctovala tvorba
rezervy.

10. Odlozené dane

Odlozené dane (odlozena daniova pohl'adavka a odlozeny danovy zavdzok) sa vztahuju na:
a) docasné rozdiely medzi i€tovnou hodnotou majetku a tétovnou hodnotou zavizkov vykazanou v stivahe a ich
danovou zakladnou,
b) moznost umorovat’ dafiovu stratu v budtcnosti, ktorou sa rozumie moznost’ odpocitat’ datiovu stratu od zakladu
dane v buducnosti,
¢) moznost previest’ nevyuzité dafiové odpoéty a iné dailové naroky do budacich obdobi.

OdloZena daniova pohl'adavka ani odloZzeny danovy zavézok sa netétuje pri:

® docasnych rozdieloch pri prvotnom zatétovani (angl. initial recognition) majetku alebo zavézku v uétovnictve, ak
v ¢ase prvotného zauctovania nema tento Uctovny pripad vplyv ani na vysledok hospodarenia ani na zéklad dane
a zaroven nejde o0 kombinaciu podnikov (t. j. nejde o u¢tovny pripad vznikajtci u kupujuceho pri kipe podniku alebo
Casti podniku, prijimatela vkladu podniku alebo ¢asti podniku alebo u nastupnickej uctovnej jednotke pri zluceni,
splynuti alebo rozdeleni),

® docasnych rozdieloch stvisiacich s podielmi v dcérskych, spoloénych a pridruzenych uétovnych jednotkach, ak
Spolo¢nost’ je schopna ovplyvnit’ vyrovnanie tychto docasnych rozdielov a je pravdepodobné, ze tieto docasné rozdiely
nebudl vyrovnané v blizkej budiicnosti,

®  docasnych rozdieloch pri prvotnom zauctovani goodwillu alebo zaporného goodwillu.

O odlozenej daniovej pohl'adavke z odpocitatelnych docasnych rozdielov, z nevyuzitych danovych strat a nevyuzitych
datiovych odpoctov a inych danovych narokov sa tctuje len vtedy, ak je pravdepodobné, ze budici zaklad dane, voci
ktorému ich bude mozné vyuzit', je dosiahnutelny. OdloZena danova pohl'adavka sa preveruje ku kazdému diiu, ku ktorému
sa zostavuje U¢tovna zavierka a zniZuje sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze zéklad dane z prijmov bude dosiahnuty.
Pri vypocte odlozenej dane sa pouzije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, ze bude platit’ v ¢ase vyrovnania
odlozenej dane.

V suvahe sa odlozena danova pohl'adavka a odlozeny danovy zavédzok vykazuju samostatne. Ak sa vztahuju na odlozenu
dati z prijmov toho istého dafiovnika a ide 0 ten isty danovy urad, mbze sa vykazat’ len vysledny zostatok uctu 481 —
Odlozeny danovy zavdzok a odlozena daifiova pohl'adavka.
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11.  Vynosy
Trzby z predaja sluzieb sa vykazuji v ic¢tovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté.
Vynosové troky sa uétuju rovnomerne v uc¢tovnych obdobiach, ktorych sa vecne a ¢asovo tykaji / na zaklade ¢asového
rozliSenia metddou efektivnej urokovej miery.
12. Oprava chyb minulych obdobi

V roku 2019 Spoloénost’ neti¢tovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.

E. INFORMACIE K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Zavizky

Struktiira zavizkov (okrem zavizkov zo socidlneho fondu a odlozeného dafiového zavizku) podla zostatkovej doby
splatnosti je uvedend v nasledujucom prehl'ade:

31.12.2019

EUR
Zaviazky so zostatkovou dobou splatnosti do 1 roka 52 667
Zaviazky so zostatkovou dobou splatnosti 1 az 5 rokov 0
Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti dlh§ou ako 5 rokov 0
Kratkodobé rezervy 4 080
ZavizKy a rezervy spolu 56 747

Kratkodobé rezervy su rezervy tvorené na overenie uctovnej zavierky za rok 2019 auditorom.

F. I’NVFORMA,CI]:: o SKUTOCNO%TIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2019 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto Gi¢tovnej zavierke,
okrem informacie o upisovani novych akcii, uvedeného v bode C.

Ku ditu 29.1.2020 sa Ing. Radko Kuruc, PhD. vzdal funkcie predsedu dozornej rady a ku ditu 30.1.2020 sa Ing. Roman
Turok - Hete$ vzdal funkcie podpredsedu dozornej rady.



