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Slovenska zaruéna a rozvojova banka a.s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Slovenska zaruénd a rozvojovd banka a.s. a vyboru
pre audit:

SPRAVA Z AUDITU INDIVIDUALNE] UCTOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutognili sme audit individuainej G¢tovnej zavierky spolonosti Slovenska zaruéna a rozvojové banka a.s. (dalej len
»banka"), ktorad zahriia individudiny vykaz o financnej situdcii k 31. decembru 2019, individudiny vykaz suhrnnych
ziskov a strat, individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani a individudiny vykaz o pefiaZnych tokoch za rok, ktory sa
skoncil k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych Gétovnych zasad a G&tovnych metéd.

Podla ndsho ndazoru, priloZend individudlna Gétovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
banky k 31, decembru 2019 a vysledku jej hospodédrenia a pefaZnych tokov za rok, ktory sa skondil k uvedenému
datumu, v stilade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi. Na3a zodpovednost podlia tychto
Standardov sa bliZzSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit individudinej Gétovnej zdvierky. Od banky sme
nezavisli podla ustanoveni zdkona €. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona &. 431/2002
Z. z. o UCtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o Statutdrnom audite*) tykajlcich sa etiky vratane
Etického kddexu auditora, ktoré su relevantné pre nas audit individudinej G&tovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné
poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze ziskané auditorské dbkazy poskytuju
dostatoény a vhodny zédklad pre nas nazor.

Klaéové zdlezZitosti auditu

Klicové zaleZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré s podfa naho odborného postdenia v naom audite individudinej
Gétovnej zdvierky za beZné obdobie najzavaznejdie. Tymito zaleZitosfami sme sa zaoberali v sivislosti s auditom
individudinej uctovnej zévierky ako celku a pri formulovani ndého ndzoru na fiu, ale na tieto zaleZitosti neposkytujeme
samostatny nazor.

Opis najzdvaznejsich posudenych rizik vyznamnej Zhrnutie nasej reakcie na rizika.
nespravnosti vratane posudenych rizik vyznamnej
nesprévnosti z dévodu podvodu.
Opravné poloZka na straty z Gverov poskytnutych klientom
Pozri pozndmku 2.5.2, 2.5.6 a 7. individudinej uctovnej

zavierky

Posldenie opravnych poloZiek na straty z Gverov Posudili sme primeranost metodiky pouZitej bankou
poskytnutych klier]tom vyZaduje od vedenia bapky pre identifikovanie zniZenia hodnoty Uverov a vypoétu
vyznamnul mieru Usudku, najmé pri identifikacii opravnych poloziek pre vybrané vyznamné portfélid.

znehodnotenych pohladdvok a v oblasti kvantifikacie
zniZenia hodnoty Uverov. Na posudenie vysky
opravnych poloZiek na ofakdvané straty banka pouziva
Statistické modely so vstupnymi parametrami
ziskanymi z internych a externych zdrojov.

Banka v zmysle poZiadaviek $tandardu IFRS 9
Finanéné nastroje rozliduje tri stupne znehodnotenia,
pri¢om kritérid pre zaradovanie do jednotlivych
stupfiov vychadzaju z posidenia objektivnych
priznakov uverov a prisludnych diZnikov ako aj

zo subjektivnych usudkov banky.

Vykonali sme testovanie efektivnosti nastavenia

a vykonu klaéovych kontrolnych mechanizmov, ktoré
zaviedlo vedenie banky v s(vislosti s procesmi
vyhodnotenia zniZenia hodnoty Uverov.

V pripade opravnych poloZiek na straty z Uverov

v stupni znehodnotenia III testovanie zahrialo
kontroly suvisiace s prehodnocovanim ocakavanej
navratnosti, schvdlenie ocenenia zabezpelenia
vypracovaného expertmi a schvalovania vysledkov
prehodnotenia vedenim banky.

Deloitte oznaluje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tot Limited, kej su spuluénusn s ruéenim obmedzenym zdrukou (UK private
company limited by guarantee), a jej Senskych firlem. Kaldi z tychto firiem pr ya isly pradvny subjekt. Podrobny opls prdvne] Struktiry
zdrulenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvddza na adre-se WWW. delolne com/sk/o-nas.

Spoloénost Ddolm: poskvtuje sluihy v oblasti auditu, dani, priva, podnikového a tr Ené densty v hych od tach verejného

a sukr 'daka g prepojene] sleti Elenskych firiem vo viac ako 150 krajlnéch mé Deloitte é moid | a ddkiadnd nalost miestneh
prostredia, a tak mble pom&hat svojim klientom dosahoval uspechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Pribliine 245 000 odbornikov spolofnosti Deloltte sa
usiluje konaf tak, aby vytvérall hodnoty, na ktorych zéleli,




Stupefi znehodnotenia III zahffia tie znehodnotené
pohfadavky, pri ktorych nastala niektord

z nasledovnych skutoénosti:

e DIZnik je v omeskani so spldtkami viac ako 90 dni,
e na diZnika bol vyhldseny konkurz,

¢ dlZnikovi bol priradeny rating ,D".

Vedenie banky posudzuje najméd nasledovné faktory pri

stanoveni vySky opravnej polozky v tomto stupni

znehodnotenia:

a) Predpokladany stuper Uspesdnosti banky v oblasti
vymahania pohladévky,

b) vysku a nadasovanie oakédvanych buduicich
penaznych tokov, a

c) hodnotu zabezpecenia.

V pripade, ak este nedoslo k identifikdcii problémov
so splatenim konkrétnej pohtadavky, banka tvori
opravnl polozku pomocou Statistického modelu
pre homogénnu skupinu Uverov. Na zaklade
dostupnych historickych Udajov a predpokladaného
budiceho vyvoja uréeného na zdklade
makroekonomickych ukazovatelov sa vypodita
olakdvanad strata pre dané Gvery.

Pouzity Statisticky model ja zaloZeny na odvodeni
pravdepodobnosti zlyhania Gverov a odhadu vy3ky
naslednej straty. Vstupné daje pouZité v modeli ako
aj kalkulaénd logika a jej komplexnost su zdvislé

od Gsudku vedenia banky.

Opravné poloZky na straty z Uverov v stupni
znehodnotenia 111 predstavuju sumu vo vyske 30,1

mil. EUR a opravné poloZky na zvy$né pohladavky
predstavuji sumu vo vyske 5,7 mil. EUR z celkovo
vykdzanych opravnych poloZiek vo vyske 35,8 mil. EUR
k 31. decembru 2019.

V pripade pohladédvok, pri ktorych banka
neidentifikovala problém, ktory by mohol zabranit
plnému splateniu pohladavok, sme sa zamerali na
kontrolné postupy v suvislosti s v€asnou identifikaciou
moZného problému splatenia pohladavky a v oblasti
spravneho zaradovania pohladédvok do prisludnych
stupfiov znehodnotenia.

Na vzorke tverov banky sme posudili spravnost
zaradenia do jednotlivych stupfiov znehodnotenia,
primeranost metéd tvorby opravnych poloZiek a ich
uplatriovanie.

V pripade individudine hodnotenych Uverov v stupni
znehodnotenia II a I1II sme ziskali nezdvisly nazor

na vysku potrebnych opravnych poloZiek na zéklade
preskdmania dostupnych externych a internych
informdcii, Tieto postupy zahfiali postdenie prace
expertov, ktorych banka vyuZiva na ocenenie
zabezpecenia alebo na posudenie odhadovanych
budducich pefiaznych tokov. Na rovnakej vzorke sme
overili spravnost vypottov diskontovanych pefiaZznych
tokov, ktoré sa pouZili pri stanoveni navratnej hodnoty
Uverov. Ak sme zistili, Ze na ocenenie opravnej polozky
mozZno pouzit vhodnej3i predpoklad alebo vstupnu
informéciu, opravni poloZku sme prepoéitali

a vysledky sme porovnali, aby sme posidill, & existuje
akykolvek ndznak chyby alebo zaujatosti zo strany
vedenia banky.

V pripade Gverov, u ktorych banka tvori opravnu
poloZku pomocou Statistického modelu sme posudili
primeranost odhadov vedenia banky suvisiace

s ur&enim pravdepodobnosti zlyhania Gverov

a odhadovanej vySky ndslednej straty a overili sme
spravnost vypottu opravnej polozky. Na vzorke Gverov
sme overili sprévnost a vhodnost vstupnych udajov
pouzitych vo vypoltovych modeloch banky.

Celkovy zaver podporila analyza, ktord bola vykonana

na urovni celého portfélia, ktord sa zamerala

na identifikovanie anomalii v/vo:

a) zaradeni Uverov do prisludnych stupfiov
znehodnotenia, a

b) vyske opravnej polozky vypoéitanej bankou.

Rezervy na vydané zaruky

Pozri poznamky 2.5.11, 2.5.12 a 15. individudinej
uctovnej zavierky

Banka v zmysle poZiadaviek standardu IFRS 9
Finanéné nastroje rozliduje tri stupne znehodnotenia,
pricom kritérid pre zarad'ovanie do jednotlivych
stupfiov vychadzajl z posudenia objektivnych
priznakov vydanych zaruk a prislusnych diZnikov ako
aj zo subjektivnych Gsudkov banky.

Stupen znehodnotenia III zahffia tie znehodnotené
vydané zaruky, pri ktorych nastala niektora

z nasledovnych skutognosti:

e Na klienta bol vyhlaseny konkurz,

e klientovi bol priradeny rating ,D".

Vedenie banky posudzuje najma nasledovné faktory

pri stanoveni vysky rezervy v tomto stupni

znehodnotenia:

a) Predpokladana pravdepodobnost realizovania
vydanej zaruky v prospech klienta a predpokladand
vysku vyplatenej sumy,

Posudili sme primeranost metodiky pouZitej bankou
pre identifikovanie strat zo zdruk a vypoltu rezerv
pre vybrané vyznamné expozicie.

Vykonali sme testovanie efektivnosti nastavenia

a vykonu kltiéovych kontrolnych mechanizmov, ktoré
zaviedlo vedenie banky v slvislosti s procesmi
identifikovania pravdepodobnosti realizovania
vydanych zéruk.

Na vzorke vydanych zdruk banky sme posudili
primeranost metéd tvorby rezerv a ich uplatiiovanie.
Ziskali sme nezavisly ndzor na vysku potrebnych
rezerv na zdklade preskimania dostupnych externych
a internych informdcii. Tieto postupy zahrfiali
posUdenie prace expertov, ktorych banka vyuZiva

na ocenenie zabezpecenia alebo na posidenie
odhadovanych budlcich pefiaZnych tokov.




b) vysku a nalasovanie oakdvanych budlcich V pripade vydanych zdruk, pri ktorych banka

penaznych tokov, a neidentifikovala problém, sme sa zamerali na kontrolné
c) hodnotu zabezpeéenia. postupy v stvislosti s v€asnou identifikaciou moZného
plnenia vydanej zaruky a v oblasti sprévneho
V pripade, ak este nedo3lo k identifikdcii problémov zaradovania vydanych zdruk do prisludnych stupfiov
klienta, na ktorého bola vydand zaruka, banka tvori znehodnotenia.

rezervu pomocou Statistického modelu pre homogénnu
skupinu vydanych zaruk. Na zdklade dostupnych
historickych udajov a predpokladaného budiceho
vyvoja uréeného na zdklade makroekonomickych
ukazovatelov sa vypocita ofakdvana strata pre dané
vydané zaruky.

V pripade vydanych zaruk, u ktorych banka tvori
rezervu pomocou Statistického modelu sme posudili
primeranost odhadov vedenia banky stvisiace

s urlenim pravdepodobnosti realizovania vydanej
zaruky a odhadovanej vysky naslednej straty a overili
sme spravnost vypoltu rezervy.

PouZity Statisticky model je zaloZeny na odvodeni ; ) ,
pravdepodobnosti zlyhania vydanych zaruk a odhadu Cellfow ;éver podporila analyza, ktord bola vykonand
vysky naslednej straty. Vstupné (daje pouZité v modeli | Na urovni celého portfélia, ktord sa zamerala

ako aj kalkula&nd logika a jej komplexnost st zdvislé | na identifikovanie anomdlii v/vo: .
od Usudku vedenia banky. a) zaradeni vydanych zéaruk do prisludnych stupriov

znehodnotenia, a

Rezervy na vydané zaruky v stupni znehodnotenia I11 b) vy3ke rezervy vypotitanej bankou.
predstavuji sumu vo vyske 2,2 mil. EUR a rezervy na
zvysné vydané zédruky predstavuji sumu vo vyske
1,0 mil. EUR z celkovo vykdzanych rezerv na vydané
zadruky vo vyske 3,2 mil. EUR k 31. decembru 2019.

Zodpovednost Statutidrneho organu a oséb poverenych spravovanim za individudinu G&ovnd zavierku

Statutdrny orgdn zodpovedd za zostavenie averné zobrazenie individudinej Gctovnej zévierky v sulade
s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré itatutdrny
orgdn povaZuje za potrebné pre zostavenie individudlnej Uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individudinej (&tovnej zdvierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti banky
nepretrzite pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto&nosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti,
ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokrafovania v &innosti v Gétovnictve, ibaze by mal
v Umysle banku zlikvidovat alebo ukonif jej &innost, alebo by nemal int redlnu moznost ne# tak urobit.

Osoby poverené spravovanim sl zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva banky.
Zodpovednost auditora za audit individuéinej G&tovnej zavierky

Nadou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢ individudina Ggtovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktord obsahuje ndzor auditora.
Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zdruku, Ze audit vykonany podfa Medzindrodnych
auditorskych Standardov vidy odhali pripadnd vyznamnd nesprdvnost. Nespravnosti mézu vzniknGt
v désledku podvodu alebo chyby a povaZuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakévat, Ze jednotlivo alebo
v suhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zéklade tejto individudinej Gtovnej
zavierky.

V rémci auditu v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatiiujeme odborny Gsudok a zachovdvame
profesiondiny skepticizmus po&as celého auditu. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti individudlnej Uc¢tovnej zévierky, ¢i uZ v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujice na tieto rizikd a ziskavame
auditorské ddkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia
vyznamnej nesprévnosti v dosledku podvodu je vyssie ako riziko v désledku chyby, pretoze podvod méie
zahfnat tajnd dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol banky.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych G&tovnych zdsad a G&tovnych metdd, ako aj primeranost (¢tovnych odhadov
a suvislacich informacii zverejnenych 3tatutdrnym orgdnom.

o Predkladdme zdver o tom, &i Statutdrny orgdn vhodne pouziva uétovni zdsadu nepretrzitého pokradovania
v innosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnif schopnost banky nepretriite pokrafovat
v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamnd neistota existuje, sme povinni upozornif v nasej sprave
auditora na suvisiace informdcie uvedené v individudlnej Uctovnej zdvierke alebo, ak si takéto zverejnené
informécie nedostatoné, modifikovat nas nazor. Nase zdvery v3ak vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti vdak mdZu spbsobif,
Ze banka prestane pokrafovat v nepretrzitej &innosti.

. Hodnotime celkov( prezentdciu, Struktdru a obsah individudinej Gtovnej zdvierky vratane zverejnenych
informacii, ako aj to, & individudina (&tovna zdvierka verne zobrazuje uskuto¢nené transakcie a udalosti.




S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o pldnovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vrtane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré pofas nésho
auditu zistime.

Osobédm poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme spinili prisludné etické poZiadavky
tykajlce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno
opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nadu nezavislost, ako aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach.
Zo skuto&nosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najva&si vyznam pri audite
individudlnej uétovnej zavierky beZného obdobia, a preto su kii€ovymi zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti uvedieme
v nadej sprave auditora, ak zdkon alebo iny prdvny predpis ich zverejnenie nevyluéuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze ur¢itd zdleZitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretofe moZno
odbvodnene ofakavat, Ze nepriaznivé dbsledky jej uvedenia by prevaZili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprdva k informécidm, ktoré sa uvddzaji vo vyroénej sprive

Statutdrny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprdve zostavenej podla poziadaviek zdkona
o Uétovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskorich predpisov (dalej len ,zdkon o Uétovnictve™). N&% vy&die uvedeny
ndzor na Individudinu G&tovnu zévierku sa nevztahuje na iné informdcie vo vyroZnej sprave.

V shvislosti s auditom individudinej actovnej zavierky sme zodpovedni za oboznédmenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrocnej sprave a za vyhodnotenie, {i tieto informécie nie si vo vyznamnom nestlade s individudlnou Gétovnou
zdvierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu individudinej Gétovnej zavierky, alebo sa inak
zdajl byt vyznamne nespravne.

Vyro&nl spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu individudinej G&tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked'ziskame vyroénu sprévu, vyhodnotime, & vyroéna sprava banky obsahuje informdcie, ktorych uvedenie vyZaduje
zdkon o Utovnictve, a na zdklade prac vykonanych poéas auditu individudinej Ugtovnej zévierky vyjadrime ndzor, é&i:

informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade s individudlnou G&tovnou zavierkou
za dany rok,
vyroénd sprava obsahuje informécie podfa zdkona o uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, €i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro€nej sprave na zdklade nasich poznatkov o banke
a jej situdcii, ktoré sme ziskali poas auditu individudinej G&tovnej zavierky.

Dalsie oznamovacie povinnosti podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo
16. aprila 2014 o osobitnych pozZiadavkéch tykajicich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu
Vymenovanie auditora

Za Statutdrneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromaZdenim banky drfia 11. septembra 2017. Celkové
neprerusené obdobie nadej zdkazky, vratane predchddzajucich obnoveni zékazky (predZeni obdobia, na ktoré sme
boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za $tatutdrnych auditorov, predstavuje 8 rokov.

Konzistentnost s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

N&$ ndzor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatofnou spravou vypracovanou pre vybor pre audit
banky, ktori sme vydali v ten isty defi, ako je ddtum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Banke sme neposkytovali zakdzané neauditorské sluZby uvedené v &ldnku S ods. 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16, aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach tykajlcich sa Statutdrneho auditu subjektov
verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezdvisli od banky.

Okrem sluZieb Statutdrneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo v individudinej G¢tovnej zévierke
sme banke a podnikom, v ktorych ma banka rozhodujdci vplyv, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava 12. februdra 2020
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