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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spolocnikom a Statutarnemu organu spoloénosti AXA d.s.s., a.s. spravujlicej dochodkovy
fond Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s, a.s.

l. Sprava z auditu Oétovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit tétovnej zavierky déchodkového fondu Indexovy negarantovany a.d.f. AXA
d.s.s., a.s,, (,déchodkovy fond"), ktora obsahuje stvahu k 31. decembru 2019, vykaz ziskov a strat za
rck kondiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuja sthrn vyznamnych uétovnych
zésad a uétovnych metéd.

Podfa nasho nazoru, prilozend Oétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
déchodkovéhe fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok kondiaci sa
k uvedenému datumu podia zakona & 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsSich predpisov
(dalej len ,zakon o UEtovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky. Od ddchodkového fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona
¢. 42312015 o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”) tykajlucich sa etiky, vratane Etického
kédexu auditora, relevantnych pre nas audit Uétovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky
tychto ustanovenl tykajucich sa etiky. Sme presvedcéeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatony a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutérneho organu za uctovnt zévierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovne zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla zakona o Uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
dochodkového fondu nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrZitého
pokratovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v imysle ddchodkovy fond zlikvidovat alebo
ukonéit jeho Cinnost, alebo by nemal ina realistickt moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit (étovnej zdvierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Uétovna zdvierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, i uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerane uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji.
Nespravnosti moZu vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju viedy, ak
by sa dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlive alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uuétovnej zavierky.

V ramei auditu uskuto€neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, poéas celého auditu
uplatiiujerme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky,
Gi uz v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutodiujeme auditorské postupy
reagujice na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatoéné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vySSie ako toto riziko v dbsledku chyby, pretoZe podvod méZe zahfiat tajnd
dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.
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» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnostl, ale nie za Géelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol déchodkoveho fondu.

s Hodnotime vhodnost pouZitych Uétovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost' uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénene Statutamym organom.

e Robime zaver o tom, ¢i S$tatutarny organ vhodne v Udétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrZitého pokracovania v ¢innosti a na zéklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit schopnost déchodkového fondu nepretrZite pokraovat
v ginnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit
v nasej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak st tieto
informacie nedostatoéné, modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
ddkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti
viak mdZu sposobit, ze dochodkovy fond prestane pokracovat' v nepretréitej €innosti.

s Hodnotime celkovi prezentaciu, $truktiru a obsah uétovnej zévierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, & uétovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Bratislava, 25. marca 2020

"
f I/
Mazars Stovensko, s.r.0. Ing. Jana Jurikova
Licencig SKAU &. 236 Licencia UDVA €. 1182
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indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s, a.s.

TRANSLATION OF THE INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
AS AT 31 DECEMBER 2019

EurOPEUM BuSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA

v g
Tel: +421{0)2 59 20 47 00 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Prax’ ty 3
.
Mazars Slovensko. s.r.o. MEMBER =
GLOBAL ALLIANCE OF

zaplsand v OBCHOONOM REGISTRI OKRESNEHD sUDU BrATISLAVA | ODDIEL 5RO, viOZKka & 222578 .NSEP“ENDEN; FIRMS



Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s, a.s.

TRANSLATION OF THE INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
AS AT 31 DECEMBER 2019



TRANSLATION OF THE INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
ON THE FINANCIAL STATEMENTS OF

Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

AS AT 31 DECEMBER 2019

Identifying data:

Name of the company: Indexovy negarantovany a.d.f. AXAd.s.s., a.s.

Seat of the company: Kolarska 6
811 06 Bratisiava

Audited period: Year ended 31 December 2019
Date of the audit report: 25 March 2020
Auditing company: Mazars Slovensko, s.r.o.

SKAU licence No. 236

Responsible auditor: Ing. Jana Jurikova
UDVA licence No. 1182
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Shareholder, Supervisory Board and Board of Directors of AXA d.s.s., a.s. {,the
Company”), an Administrator of a Pension Fund Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s,, a.s.
(»the Pension Fund®):

Report on the Audit of the Financial Statements
Opinion
We have audited the financial statements of the Pension Fund, which comprise the balance sheet as

at 31 December 2019, and the income statement for the year then ended, and notes, including
a summary of significant accounting policies and other explanatory information.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Pension Fund as at 31 December 2019, and of its financial performance and its cash flows, for
the year then ended in accordance with Act on Accounting No. 431/2002 Coll., as amended (“Act on
Accounting”).

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with [nternational Standards on Auditing. Our responsibilities
under those standards are further described in the Auditor's Responsibilities for the Audit
of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Pension Fund in
accordance with the provisions of Act No. 423/2015 Coll. on Statutory Audit and on Amendment
to and Supplementation of Act No. 431/2002 Coll. on Accounting, as amended (“Act on Statutory
Audit") related to ethical requirements, including the Code of Ethics for Auditors that are relevant
to our audit of the financial statements, and we have fulfilled our other ethical responsibilities
in accordance with these requiremenis. We believe that the audit evidence we have obtained
is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of Management for the Financiaf Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation and fair
presentation of the financial statements in accordance with Act on Accounting and for such internal
control as management determines is necessary to enable the preparation of financial statements
that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is respeonsible for assessing the Pension Fund's
ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and
using the going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the
Pension Fund or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Auditor's Responsibifity for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with International Standards on Auditing will always detect
a material misstaterment when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence
the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with International Standards on Auditing, we exercise professional
judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

s+ Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain
audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk
of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting
from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional cmissions, misrepresentations,
or the override of internal control.
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¢ Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the Pension Fund's internal control.

+ Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

» Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis
of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to evenis or conditions that may cast significant doubt on the Pension Fund's ability
to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required
to draw attention in our auditor’s report to the related disclosures in the financial statements
or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Qur conclusions are based
on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events
or conditions may cause the Pension Fund to cease to continue as a going concern.

e Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including
the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions
and events in a manner that achieves fair presentation.

Bratislava, 25 March 2020

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Jana Jurikova
SKAU licence No. 236 UDVA licence No. 1182
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, ddchodkového fondu a dopinkového déchodkovéha fondu
k 31.12.2019
LEI

[ofo[7]ofofo]e|H[m]w]ofofofo[1]o[8]4]8]¢]

Danové Identiflkané &islo Uétovna zavierka Zostavena za obdobie
1210]2[1]8[9]2[9]6]1] mesiac rok

riadna [] schvélens od [0]1] [2]0]1T9

mimoriadna do 112 210]1]9
[o]e] priebe2na
(3fslolofsfsf2]1]

Bezprostredne

SK NACE predchadzajice
[615]. [3I0]. [0] obdobie

mesiac rok
od 01 2101118
do 1|12 2101118

Prilozené siO&asti Gétovne] zavierky )
Suvaha (UC FOND 1 - 02), Viykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (U& FOND 3-02)

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spologénosti

AlX]A d|l.|s|.Is|.|.] lal|.|s

Nézov spravovaného fondu

| dle|x]e]lv]y njelglajrjaln|tljofv|fajn]|y al.|d].|f

n
AlX]|A dl .|s|.|s]|.|l.] lal.|s

Sidlo spravcovskej spoloénosti
Ulica Cislo

(Klolilairlsfkfal F T T T [ T T T TTTFTTTTTTT]) (61T T T T 11

pst Obsec

[8[1]1]of6] [Bfrfaftlifs[ifalvlal T T T T T T T T T T TTTTTTT]

Telefonne &islo Faxové &islo

(of2f | Jr{sfofafo[#[a]a[4[ | [T TTI+[TTTTTTTT]

E-mailova adresa

IiInIfIOI@IaIXIaI-ISIRI’I L L L FP I TP T TP TP P TPTT]

Zostavena dfia: Podpisovy zaznam Statuta
24. marec 2020

Schvalena dha:




LEI

097900BHMWO0000108486

Nazov spravovaného fondu
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA ds.s., a.s.

[OC FOND 1-02

SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Oznadenie POLOZKA 31.12.2019 31.12.2018
a b 1 2
X Aktiva
L Investiény majetok (sUtet poloZiek 1 aZ 8) 675 602 790 404 719 839
1. Dihopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupbnov - -
b) s kupénmi - -
2. Dlhopisy ecefiované redlnou hodnotou s -
a) bez kupénov - S
b) s kupdnmi - -
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 675 602 790 404 719 839
a) obchodovatelné akcie 675 602 790 404 719 839
b) neobchodovatelné akcie 5 S
&) podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaji
formu cenného papiera - -
a) obstaranie neobchodovatelnych akeii a podielov v
obchodnych spolo&nostiach - S
4. Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov - S
b} ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky - -
a} kratkodobé vklady v bankach - -
b) kratkodobé p6Zicky obchodnym spolo&nostiam, v
ktorych ma fond majetkovy podiel 5 -
c) iné - -
d} obratené repoobchody - -
6. Dihodobé pohfadavky - -
aj) dihodobé vklady v bankach - -
b) dihodobeé pdZiéky obchodnym spolo&nostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel = -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
It Neinvestitny majetok (salet poloZiek 9 a 10) 5 600 381 3087 130
9. Pefiainé prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedk 5 419 259 2 868 049
10. Ostatny majetok 181 123 219 081
Aktiva spolu 681 203 172 407 806 970
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Nazov spravovaného fondu

Indexovy negarantovany a.d.f. AXA ds.s, as.

SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach

Oznadenie POLOZKA 31.12.2019 31.12.2018
a b 1 2
X Pasiva
I Zavizky (sucet poloZiek 1 a2 7) 3 260 356 285 540
1. Zéavazky voti bankam - -
2, Zavazky z ukon&enia sporenia/ukonéenia uéasti . -
3. 2éavazky voii spravcovskej spolotnosti 1214752 106 398
4, Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypoZitania finan&ného majetku - -
7. Ostatné zavazky 2 045 604 179 142
It Vlastné imanie 677 942 815 407 521 430
8. Déchedkové jednotky, z toho 677 942 815 407 521 430
a) zisk alebo strata za Uétovné obdobie 130923 315 -27 839 978

Pasiva spolu 681 203 172 407 806 970
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Nazov spravovaného fondu
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2019

|UC FOND 2-02

Oznatenie POLOZKA 2019 2018

a b 1 2
1. Vynosy z drokov 219 231
1.1. uroky 219 231
1.2./a. vysledok zaistenia - -

136 zrgéenie zniiel'[ia hodnoty prislusného majetku/zniZenie hodnoty

RS prisludného majetku - -
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 716 247 637 865
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 716 247 637 865
3.2 vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 140 018 312 -24 106 385
5./d. Zisk/strata z operacil s devizami 14 439 -12 033
6./e. Zisk/strata z derivatov -860 -5177
7.4 Zisk/strata z operécil s drahymi kovmi - -
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
I Vynos z majetku vo fonde 140 748 257 -23 485 499
h. Transakéné naklady -76 892 -68 391
i Bankové a iné poplatky -256 128 -180 389
II. Cisty vynos z majetku vo fonde 140 415 237 -23 734 279
i. Naklady na financovanie fondu - -
j1. naklady na Oroky - -
j.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j.3. naklady na dane a poplatky - -
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 140 415 237 -23 734 279
k. Naklady na -9 408 897 -4 046 270
k.1. odplatu za spravu fondu -1 662 947 -1 158 734
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde -7 745 950 -2 887 536
R Naklady na odplaty za sluZby depozitara -83 025 -59 429
m. Né&klady na audit 0&tovnej zavierky - -
A Zisk alebo strata za (iétovné obdobie 130 923 315 -27 839 978




Indexovy negarantovany a.d.f.
AXA d.s.s.

Poznamky u&tovnej zavierky zostavenej k 31.12.2019 v eurach
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UC FOND 3-02
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
je dochodkovy fond podia § 72 zdkona ¢. 43/2004 Z. z. s 0&innostou od 1.4.2012.

Déchedkovy fond bol zaloZeny dita 1.4.2012 a wytvereny pripisanim prvéhe prispevku na beZny uéet
dbchodkovéhe fondu udopozitdra diia 10.4.2012. Informécie sa nhachadzajli na intermetovej stranke
dbchodkovej spraveovskej spoloénosti www.axa.sk.

Déchedkovy fond bol vytvoreny a je spravovany déchodkovou spravcovskou spoloénostou AXA ds.s., a.s.
{dalegj ,spoloénost™), ktora bola zaloZzena diha 14.7.2004 zakladatefskou listinou vo forme notarskej zapisnice
N 173/2004, Nz 58075/2004 zo dia 14.7.2004. Zakladatel spolofnosti poZiadal dia 20.7.2004 Urad
pre finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost déchodkovej spraveovskej spoloénosti, ktoré mu bolo
udelené diia 7.10.2004. Do obchodného registra bola spologénost zapisanad dia 15.10.2004, pod &islom:
3441/B, oddiel Sa.

Spolotnost' s Gginnostou 1.8.2013 zmenila nazov fondu na Indexovy negarantovany a.d.f. AXA dss., as.
{do 31.7.2013 Indexovy i.d.f. AXAdss. as).

Spolocnost v sulade s novelou zékona &. 43/2004 Z. z. Gdinnou od 1.1.2013 bola povinna do 28.2.2013 zaslat’
sporitefovi, ktory je k 1.1.2013 sporitefom v inom ako dihopisovom garantovanem déchodkovom fonde, tladivo
podla vzoru uvedeného v prilohe & 4 zékona o sds, Sporitel, ktory mal zaujem zostat' sporitefom v danom
déchodkovem fonde, bol povinny toto tladivo vypinit, podpisat a dorudit' ddchodkovej spravcovske] spoloénosti
najneskédr do 31.3.2013.

Sporitel, ktory bol k 1.1.2013 a k 29.4.2013 sporitefom v inom ako dihopisovom garantovanom déchodkovom
fonde, sa diforn 30.4.2013 stal sporitelom v dihopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ak nedorugil
dbchodkovej spravcovskej spolotnosti uvedené vyhlasenie. Spolotnost bola povinnd zabezpedit, aby sa
sporitel podla prvej vety stal sporitefom v dihopisovom garantovanom déchodkovom fonde spravovanou
spolotnostou ato Dilhopisovovom garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., as. {do 31.7.2013 Dlhopisovy d.df.
AXA d.s.s., as.), pricom za den prestupu sporitela z ddchodkového fondu do iného déchodkovéhe fondu
spravovaného tou istou déchodkovou spravcovskou spoloénostiou sa povaZuje datum 30.4.2013.

Nakolko vacsina sporitelov v negarantovanych fondoch nedorudila spoloénosti tlagivo podfa vzoru uvedenéhe
v prilohe &, 4 zédkona o sds do 31.3.2013, di'om 30.4.2013 sa stali sporitefmi v Dlhopisovovom garantovanom
d.d.f AXA dss. as. Uvedeny prestup sporitelov mal vyznamny vplyv Ubytok majetku v negarantovanych
fondoch (Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s., Akciovy negaranfovany a.d.f. AXA d.s.s., ZmieSany
zdf. AXA dss., as.,) awvyrazny narast majetku a sporitefov v Dlhopisovovom garantovanom d.d.f.
AXA dss., as.

Viastnikom 100% podielu na zdkladnom imani spoloénosti AXA d.s.s., a.s. je AXA Ziveini pojistovna a.s.,
Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Ceské republika, 1C: 618 59 524, zaplsana v Obchodnim rejstfiku vedenom
Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vioZka 2831.

Spolotnost AXA Zivotni pojistovna a.s., je siCastou konsolidovaného celku, kde konsolidujlicou spoloénostou
je AXA SA (société anonyme a directoire et conseil de surveillance), 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz,
Franclzsko, zapisana v Obchodnom registri Pariz pod ¢. §72.093.920 R.C.S. PARIS.

Majetok v dochodkovom fonde nie je sidastou majetku déchodkovej spraveovskej spoloénosti. Tento majetok
j& spolocénym majetkom sporitefov. Dochodkowy fond nema pravnu subjektivitu.

Déchodkovy fond tvoria zo zakona prispevky a pendle od Socidlnej poistovne za neskoro odvedené prispevky,
majetok nadobudnuty z tychto prispevkov a z penédle a ich investovanim, vynosy z majetku nadebudnutého
z prispevkov a pendle a majetok nadobudnuty z vynosov z majetku nadobudnutého z prispevkov a pendle.

Indexovy dochodkovy fond je urfeny sporitefom, ktori su ochoini akceptovat vysoké kolisanie hodnoty
déchodkovych jednotiek na svojich osobnych déchodkovych Gdtoch a vy$iu mieru rizika, Ciefom fondu je
dosiahnut' rast hodnoty majetku déchodkového fondu pri si€asnej snahe o zachovanie primerangj miery rizika
a dosiahnut vykonnost' déchodkovej jednotky, ktord bude pribliZzne zodpovedat vykonnosti referentnej hodnoty.

K 31.12.2019 bolo investiéné portfélio vratane beZnych Océtov rozlozené nasledovne: 0,35 % do SR, 99,65 %
do inych &lenskych Statov Eurdpskej Gnie okrem SR. K 31.12.2018 bolo investiéné portfélio vrétane beZnych
Oétov rozloZené nasledovne: 1,57 % do SR a 98,43 % do inych &lenskych &tatov Eurdpskej unie okrem SR.
Majetok v dochodkovom fonde je investovany do akciovych investicii.

Déchodkovy fond moZno vytvorit’ iba na neurdity ¢as,
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B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Ustovna zavierka bola zostavend ako riadna Uétovna zévierka v silade so zdkonom &. 431/2002 Z.z.
o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov a v sllade s opatrenim MF SR z 13.12.2007 & MF/25835/2007-74
v zneni neskorSich predpisov, tj. vratane novelizacie opatrenim z 11.12.2013 & MF/17945/2013-74 a ostatnej
novelizacie opatrenim z 24.9.2014 & MF/18007/2014-74, ktorym sa ustanovuj0 podrobnosti o usporiadani
a oznadovani poloZiek udtovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu udajov uréenych
z uétovnej zévierky na zverejnenie, o ramcovei Gétovnej osnove a postupoch U&tovania pre podielové fondy,
dbchedkové fondy a dopinkové déchodkové fondy v zneni neskor$ich predpisov (dalej postupy Uétovania
pre déchodkové fondy").

Opatrenie MF SR & MF/17945/2013-74 z 11.12.2013 nadobudlo Ginnost 1.1.2014 a opatrenie MF SR
& MF/18007/2014-74 z 24.9.2014 nadobudlo G&innost 1.12.2014.

Nové postupy Oétovania pre déchodkové fondy nemaju Ziaden vplyv na pouZité metédy a zdsady. Fond pouzil
metddy a zdsady konzisteniné s predchadzajicim obdobim. Nové postupy maja vplyv len na Struktiru
prezentacie poznamok.

Uitovnd zavierka bola zostavend za obdobie od 1.1.2019 do 31.12.2019 podra principov éasového rozli$enia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych néstrojov ocefiovanych reélnou
hodnotou.

Uttovnd zévierka bola zostavena za predpokladu nepretr¥itého trvania &innosti dachodkového fondu (going
concern}.

Vykazy stvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuji v Struktire, ktord zodpoveda investitnej stratégii fondu a Gdaje
v nich sa zoskupuju podla wznamnosti poloZiek, tieto sa podrobnej$ie uvadzajd a popisuji v poznamkach,

Savaha

Ako prvy sa uvadza majetok drZany primarne na el jeho zhodnotsnia, Investicie sa dalej ¢lenia podla druhov
zostupne, podla cbwykiého relativneho podielu prisludného druhu investicie na tvorbe vynosov. Slvaha je
zostavena podla rozdelenia investicii vo vacine fondov. Poradie investicil v siivahe konkrétneho fondu méoze
byt iné, v silade s investitnou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa éleni podrobnejie, sa uvadza
zostupne podla jeho likvidnosti, V pasivach sa uvadzaja najprv zavizky usporiadané zostupne podia likvidity a
potom sa uvadza poloZka vlastného imania. PoloZky stvahy sa Eenia najmenej do takej drovne podrobnosti,
aby bolo mozné urit' pri kaZdej polozke vykazu ziskov a sirat, Gbytkom alebo prirastkom, ktorej poloZky suvahy
bola spdsobend. Zaistovacie derivaty sa vykazu ako podpolozky polozky sdvahy, ktori zaistujl v sivahe, ak je
zaistovana poloZka suvahy vyznamné a aj zaistenie je vo vztahu k zaistovanej poloZke vyznamné alebo
v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej poloZke slvahy,

Vykaz ziskov a strat je Struktirovanym rozpisom Uétu ziskov a strat

V prvej &asti vwkazu ziskov a strat sa uvadzaji najprv vysiedky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je
primarne uréeny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s vynimkou
derivatov a drahych kovov investi€ny majetok za d&elom ziskania dohodnutého vynosu z neho, &o je jeho
primarnym zhodnotenim. Z ddvedu riadenia vykonnosti portfélia prisludného druhu majetku je dasto potrebné
urgity majetok predat, &o je jeho sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a zavézkami sa
v vykaze ziskov a strat vykazuji gistym spdsobom, ako rozdiel pristusného drubu vynosov a prislu$ného druhu
nékladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskér uvadzaju zisky a za nimi straty.

Uétovna zavierka bola zostavena v sulade s nasledujlicimi délezitymi Gétovnymi metédami:

a) Det uskutoénenia n&tovného pripadu
Driom uskutacnenia aétovného pripadu je najma:

a) defi vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

by defi kipy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene,

¢} def vykonania platby, prip. inkasa z Gé&tu klienta,

d) def dohodnutia cbchodu s cennymi papiermi,

e) defi, v ktorem dbjde k nadobudnutiu viastnictva alebo zaniku viastnictva,

f} defi, v ktorom ddjde k vzniku pohl'adavky a zavazku, k ich zmene alebo zaniku,

g) pri uétovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie)
je diiom uskutoénenia U&tovného pripadu defi dohodnutia obchodu s cennym papierom. Pri Gétovani

3
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derivatovych operacii je ditom uskutodnenia Gétovnéhe pripadu deri dohodnutia obchodu, dei zmeny
redlnej hodnoty derivéatu a defi vyrovnania obchodu.

b) Cenné papiere a podiely

Cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu st na zaklade zameru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfélia cennych papierov uréenych na predaj,

V zmysle zédkeona o uétovnictve sO cenné papiere prvotne uétované v obstardvacej cene vratane nakladov
stvisiacich s ich obstaranim. Nakolko zakon &. 43/2004 Z.z. o sds do 31.3.2012 ustanovoval, Z2e v odplate
spravcovskej spolo€nosti za spravu ddchodkoveho fondu sa zahmuté naklady spravcovskej spoloénosti spojené
so spravou majetku v déchodkovom fonde (teda aj naklady suvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné
papiere obstarané do majetku doéchodkového fondu su pri ich obstarani Gétované bez suvisiacich nékladov.
Novela zakona o sds s GZinnostou od 1.4.2012 stanovila, Ze v odplate spravcovskej spoloénosti za spravu
ddchodkového fondu nie st zahmuté naklady sdvisiace s obstaranim cennych papierov a vydavky priamo
spojené s obstaranim a predajom cennych papierov sU pri ndkupe a predaji O¢tované priameo do nakladov
v priloZzenom vykaze ziskov a strat déchodkového fondu.

Casové rozlisenie Grokovych vynosov z dihovych cennych papierov je sigastou U&tovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa (&tuje na Uétoch Urokovych
nakladov alebo vynosov odo dia obstarania cenného papiera do dba predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej drokovej miery.

Dihové a majetkové cenné papiere uréené na predaj si ccefované redlnou hodnotou, pricom tato hodnota sa
v zmysle zékona o Gétovnictve urduje ako trhova cena vyhlasend ku diu ccenenia, ak je nespomé, Ze za trhov(
cenu je mozné cenny papier predat. Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde
je uskutodiované v sUlade s vyhlaskou &. 246/2009 Z. z. o spdsobe uréenia hodnoty majetku v ddchodkovom
fonde a doplnkovom dbchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky
&. 217/2008 Z. z. o viastnych zdrojoch deplnkovej déchodkovej spolodnosti a o metédach a postupoch
stanovenia hodnoty majetku v dopinkovych déchodkowvych fondoch v zneni neskorSich predpisov.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov sU v zmysle postupov Uétovania vykdzané
vo vykaze ziskov a strat v poloZke Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi",

Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermni st vykézané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata
Z operacil s cennymi papiermi®.

Reélna hodnota cenného papiera sa uréuje akeo trhova cena vyhlasend najneskorsie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovi cenu je mozno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého arokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena
z verejného frhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podra priemeru z kotacii referenénych trhov (zvergjnené
v systame Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mo2né uréit opisanym spdscbom,
jeho hodnota je v silade s ustanoveniami zdkona o sds a vyhladky uréena spravcovskou spoloénostou inymi
vieobecne uznavanymi metédami ocefiovania. Pri pouZiti tychto metdéd si zohlfadnenéd aktualne drovne
urckovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi charakteristikami, bonita emitenta
ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej s denominované platby
plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozne ani takto uréit' realnu hodnotu trhovou cenou,
redlna hodnota sa urdl kvalifikovanym odhadom.

c) Pohfadavky

Pohfadavky sa pri ich vzniku ocefiujd ich menovitou hodnotou. Tolo ocenenie sa v pripade pochybnych
a nevymozitelnych pohfadavok znizuje o opravneé polozky.

Pohladavky voti bankam predstavuji zostatky vkladovych/terminovanych uétoch v bankach a si Uétované
v akumulovanej hodnote, ti. v cene pouiitej pri prvotnom ocenenl, ktord sa zvy$uje o dosahovany, &asovo
rozliseny Grok.

d) Peiiazné prostriedky

Penazné prostriedky sa ocenujl ich menovitou hodnotou. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje epravnou polozkou.
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e) Rezervy a opravné polozky

Rezervy si zavazky s neurgitym éasovym vymedzenim alebo vy3kou, tvoria sa na krytie zndmych rizik alebo
strat z podnikania. Ocefuji sa v o€akavane] vy3ke zavazku.

Opravné poloZzky sa tveria na krytie moZnych rizik aktiv, ktoré st po splatnosti. Tvoria sa vo vyske, ktora
zodpoveda riziku navratnosti aktiv,

f) Zavizky

Zavézky pri ich vzniku sa ocefiujd menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuju obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vy8ka v Gétovnictve, uvedd sa zavazky
v littovnictve a v Uétovne] zavierke v tomto zistenom ocenenl,

g) Derivaty
Za derivat sa povasuje finanény nastroj, ktory sitasne splita nasledujiice podmienky:

1. jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej] miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, (verového indexu, ratingu, alebo podobnej premennej,

2. nevyZaduje zadiatoéné &isté investicie alebo vy2aduje zaciatoéné Cisté investicie, ktoré sa nizsie ake
by sa vyZadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reagujd na zmeny
v Uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

3. je dohodnuty a vyrovnany k budicemu détumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dihdia ako pri spotovej operacii.

Podla zémeru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa élenia na:

1. derivaty uréené na obchodovanie
2. zabezpedovacie derivaty

Podla druhu sa derivéaty &lenia na:

- pevné terminové operacie, ktorymi su forwardy, futuringy a swapy,
- opcie.

Podla druhu pedkladového nastroja sa derivaty &lenia na:

urokové derivéaty, ktorych podkladovym néastrojom je trokovy nastroj,
menové derivéty, ktorych podkladovym néastrojom je menovy nastroj,
akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komeoditny nastroj,
Gverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojomn je dverovy nastroj.

SN

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zékona &. 43/2004 Z.z. o sds mozZno v prospech a na tarchu majetku
v déchodkovom fonde uskutoéhovat' obchody uréené na cbmedzenie menového rizika suvisiaceho s majetkom
v déchodkovom fonde, Vzhfadom na to su véetky derivaty v majetku déchodkového fondu Klasifikované ako
zabezpedovacle derivaty, priom splfiaju definované poiadavky pre G&ovanie hedgingu;

1. zodpovedaju stratégii déchodkového fondu v riadeni rizik,
2. zabezpelovaci vztah je od zatiatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentacia umozifivje
identifikaciu zabezpedovanych nastrojov, zabezpetovacich nastrojov a zabezpetovaného rizika.

Derivaty sa odoe diia dohodnutia obchodu do difa vyrovnania obchodu tétuji na podsiavahovych Ustoch, pri¢om
precenenie na realnu hodnotu sa U&tuje na vysledkovych uétoch. V def vyrovnania cobchodu sa zrusi
podsUvahovy zépis a O¢tuje sa na stvahovych Uétoch. Zmeny redlnych hodnét zabezpedovacich derivatov st
v zmysle postupov Uttovania vykazané vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,Zisk/strata z derivatovych operacii*,
Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuji vo Vykaze ziskov a strat v polozke  Zisk/strata z derivatov”.
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h) Stratégie a zasady zaistovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sulade s investitnou stratégiou fondu, na zéklade
rozhodnuti Investiéného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manazmentu a podla stanovenej strategickej
a taktickej alokacie aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvojom cudzomenovych kurzov k domacej
mene, predchadzajicimi skisenostami a prepoétom rizik spojenych s investovanim do takéhoto majetku,

i) Cudziamena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavajld na eurc kurzom uréenym v kurzovom listiku
Eurbpskej centralnej banky platnym ku diiu uskuteénenia O&tovného pripadu a v Gétovnej zavierke platnym
ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje. Kurzové rozdiely sa uétuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu uétovnej zévierky sa odéleni ta Sast precenenia, ktord vznika
v dosledku precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,Zisk/strata z devizovych operacii®,

Pri kipe a predaji cudzej meny za euro sa pouziva kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.
i) Uroky
Uroky su zaGétované vo vykaze ziskov a strét do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia.

k) Naklady, odplaty déchodkového fondu

Novelou zdkona & 43/2004 Z. z. bola zavedend zmena v oblasti d&tovania vybranych nakladov. Priamo
do nakladov v priloZenom vykaze ziskov a strat ddchodkového fondu sa aétuju s ddinnostou od 1,4.2012;
odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu, odplata za vykon ginnosti depozitara, poplatky za spravu
cennych papierov, poplatky pri ndkupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky.

V poloZke transakéné naklady st vykazované poplatky pri ndkupe a predaji cennych papierov. V polozke
bankové a iné poplatky sa vykazuji bankové poplatky pri vedeni bankovych Gétov fondu a poplatky platené
depozitarovi za vedenie a spravu cennych papierov.

1) Uétovanie nakladov a vynosov

Naklady awvynosy sa UCtuji spravidla prirastkovym spdsobom, na tarchu Gétu v pripade G&tu nékladov
a v prospech Uctu v pripade Octu vynosov. Na opacnej strane uétu sa Gétuje len oprava zépisu alebo jeho prevod
na kone&ny Utet sivahovy. Pri udtovani o operaciach s majetkom, pripadne so zavéazkami, ktorymi s( nakupy,
predaje ainé prevody a ocenenia, sa mdZe uétoval vyrovnavacim spdsobom, vynos v prospech a naklad
na tarchu tétu. Zostatok predmetného Gétu sa vo vykaze ziskov a strat vykaZe podla zostatku ako zisk alebo
ako strata.

Naklady a vynosy sa Gétuju vidy do obdobia, s ktorym &asovo a vecne sUvisia. Opravy chyb minulych détovnych
obdobi sa Gétujd na udet Podielove listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky. Opravy chyb
minulych uétovnych obdobi sa méZu v prislusnom uétovnom obhdobi zaéat Gftovat na analytickych Oétoch
k Gctom nakladov alebo vynosov bezneho Bétovného obdobia. Ak sa ich Uhm stane vyznamny, preGétuju sa
zostatky tychto analytickych Udtov na UZet Podielové listy/Ddchodkové jednotky/ Doplnkové dbchodkové
jednotky. Nahrady nakladov sa G&tuju ako zniZenie prisluSného nékladu. Nahrady nakladov vynaloZenych
v minulych O&tovnych obdobiach sa G&tuju v prospech Gétu Podielové listy/Déchodkové jednotky/ Doplnkové
dochodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na uUtel jeho predaja, vynimoéne predéva alebo ak predaj
v ekonomickom zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je acelom transakcie,
ako je to pri finanénom prenajme, Uétuje sa o tom Eistym spdsobom. Na et nékladov alebo na (&et vynosov
sa zalttuje len &isty zisk alebo &istd strata z predaja.

Prirastené vynosy z Grokov alebo prirastené naklady z drokov sa u&tuji na Gétoch Grokovych vynosov alebo
arokovych nékladov stvztazne na uéty majetku, ku ktorému tieto Urokové wynosy alebo Urokové naklady
prirastli.
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m) Casové rozligovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, si za poskytovanie
vykonu za urdité obdobie a toto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe
nasledujicimi G&tovnymi zévierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vechecne zavaznymi pravnymi
predpismi alebo Gétovnou politikou fondu, takdto pohladévka, zavézok, iny prijem alebo vydavok sa pri svojom
vzniku nevyka2u sivztaZne ako nékiad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej ¢asti ako savahové
polozka ¢asového rozlidenia.

Prijmy a vydavky, kioré sa stand vynosmi alebo ndkladmi v budicnosti, sa &asovo rozlidujd ako vynosy
buducich obdobi alebo nalklady buducich chdobi.

Vynosy a naklady, ktoré budu prijaté alebo vydané v budicnosti, sa Easovo rozlidujt ako prijmy buddcich obdobi
alebo vydavky buducich obdobi.

Pri uétovnych pripadoch asového rozliZenia je zndmy ich vecny obsah, vy$ka a obdobie, ktorého sa tykaju.
Casové rozlisenie sa uétuje na analytickych Gétoch k Gtom majetku a &tom zavazkov, ak prijmy alebo vydavky
prirastaju k majetku alebo zévézku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaju k majetku alebo zavézku, ale su
samostatnym majetkom alebo zavézkom, G&tujl sa na iétoch ¢asovéhe rozlidenia v Uétovej triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypoditat hodnota dochodkovej jednotky denne, v déchodkovom
fonde sa éasovo rozliduje denne.

n) Uvéadzanie hodndt v Gétovnej zavierke

Hodnoty poloZiek U&tovne] zavierky s uvedené v eurdch, pokial nie je uvedené inak. Z&porné hodnoty
v suvahe, vykaze ziskov a strat a v pozndmkach sU uvadzané so znamienkom minus pred konkrétnym &islom.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Oznatenie C. Prehrad o pefaknych tokoch 2019 2018
x PefiaZny tok z prevadzkovej Einnosti X X
1. Wnosy z Grokov, odplat a providi (+) 140032010 -24 123 364
2. Zmena stavu pohladavok z arokov, adplat a provizi (+/-) ~-396 450 617 24 173 865
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie {-) -9 491 921 -4 105 698
4. Zmena staw zavazkov z Grokov,adplat a providi (+/-) 1111279 -124 891
5. Wnosy zdividend (+) 716 247 637 865
6. Zmena stavu pohtadavok za dividendy (+/-) 0 121173
7 Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovanla s 0 o

finanénymi nastrojmi, drahymi kowmni {+)
8. Zmena staw pohladédvok za predané finanéné nastroje, 0 o

drahé kowy (+)
9. S;;‘::;:agfa[;;::ig’:ﬂﬁh uctov prvotného zaactovania 125 567 666 -116 272 920
10. i:l;s;:hsgﬁﬁ;azkov na zaplatenie kdpnej ceny FN, 1879 433 0
11. Wnos zodpisanych pohfadévok (+) 0 0
12, Naklady na dodavatelov (-} -333 020 -248 780
13. Zmena stavu zavazkov vodi dodavatelfom (+) 0 0
14. Naklady na zraZkova dan zpriimov (=) 0 0
15. Zavazok na zrazkova dan z prijmov (+) 0 (W]
[ Cisty pefiaZny tok z prevadzkove] éinnosti -136 968 923 119942750
x Petazny tok z investi¢nej Einnosti X x
186, Znizeniefzwienie poskytnutych dverov a vkladov (+/-}
n Cisty pefiaZny tok z investiénej &innosti 0 0
x PefiaZny tok z finan&nej &¢innosti x x
17. EE;:;:?’;%(T:;'&‘;::K ,_)p reddawky na emitovanie 62655188 12658723
18. Prestupy dofvwystupy zfondu, vratené PL {+/~) 76 842 882 75684 239
R e 080 39127410
20. Dedi&stva {-) 0 -1 359
21. Zmena stawu zaviizkov na wplatu deditstiev (+/-) 0 0
22. Preddawky na emitovanie podielowch listov {(+) 0 s}
23. Zwienie/miZzenie prijatych Uverov (+/} 0 0
24. Naklady na (roky za (very (-) 0 0
25. Zmena staws zavazkov za aroky za avery (+/-) c 0
n. Cisty pefiazny tok z finanénej &éinnostl 139520133 121469013
V. UZinok zmien vo vymennych kurzoch na peflazné

g;:s'trvlzelzksyﬂv ::I:z:j mﬁz';: ych prostriedkov a ich
V- ekvtirralentovF:.Hl.Hll'.):N. veRP SRS DLy
VL :::)ﬁr;i:r:::::;kya ich ekvivalenty na zaciatku 2 868 049 13417886
Vil PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gétovného 5419 259 2 868 049

obdobia Vi.+V.

Do vynosov 2 Urokov, odplat a provizii fond zahrmul aj zisk/stratu z operacii s cennymi papiermi a podielmi,
s devizami a s derivatmi.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
Oznatenie POLOZKA 2019 2018
a b
I Cisty majetok na zatiatku obdobia 407 521 430 313702 530
a) pocet déchodkovych jednotiek 7 149 567 636 5 164 400 044
B) hodnota 1 déchodkovej jednoticy r 0,056998 0,060743
1 Prispevky do déchodkovych fondov " 62 655 188 42 378 423
2. Zisk alebo strata fondu = 130923 315 -27 839 978
3 Viozenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4 Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
6. Prevedené a vyplatené dichodkové jednotky g 76 842 882 79 280 455
n. Nérast/pokles Eistého majetku d 270 421 385 93 818 900
A Cisty majetok na konci obdobia & 677 942 815 407 521 430
a) potet déchodkovich jednotiek " 0240068096 7140567636
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky " 0,073291 0,056999

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
. Sdvaha
a) Aktiva
1. Dihopisy oceilované umorcvanou hodnotou

Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 nemal v portféliu Ziadne dlhopisy ocefiované umorovanou
hednotou.

2. Dihopisy ocefiované realnou hodnotou
Déchadkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 nemal v portfdliu Ziadne dihopisy ocefiované realnou hodnotou.

3. Akcie a podiely v obchodnych spolo&nostiach

Cislo riadku 3.a. . Obchodovatelné akcie 31.12.201% 31.12.2018
1. Obchodovatelné akcie 675602790 404719839
1.1. nezaloZené 675602790 404 719838
1.2. zaloZené vrepoobchodoch

1.3. zalozené
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3.a). . ObchodovatePné akcie podla mien, v ktorych su
ocenené

EUR 675602790 404719 839
UsD

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

PLN

CAD

AUD

Ostatné meny

Spolu 675602790 404 719 B39

Cislo riadku 31.12.2019 31.12,2018

© e NG OLA OGN

= )
RS

3. b). I. Neobchodovatelné akcie

Ddchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 nemal v portféliu Ziadne neobchodovateiné akcie a podiely
v obchodnych spoloZnostiach, ktoré nemaji formu cenného papiera.

4, Podielové listy
Dochodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 nemal v portiliu Ziadne podielové listy.
5. Kratkodobé pohfadavky
Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o kratkodobych pohladavkach neuétoval.
Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o kratkodobych pdzickach obchodnym spoloénostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel a o obratenych repoobcehodoch nedétoval.
6. Dlhodobé pohladavky
Dochodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o dlhodobych pohladavkach nedétoval.
7. Derivaty
Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o derivatoch s aktivnym zostatkom netstoval.
8. Drahé kovy
Déochodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 nemal v portfdliu Ziadne drahé kovy.
9. PenaZné prostriedky a ekvivalenty pefiainych prostriedkov

9. Peflazné prostriedky a ekvivalenty pefaZnych

Cislo riadku prostriedkov 31.12.2019 31.12.2018

1. Beiné udty 5419 259 2 868 049
Poskytnuté Overy splatné na poZiadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii

Cenné papiere pefiainého trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace

Medzsucet - sivaha 5419 259 2868 049
Uverové linky na ckam3ité derpanie pefainych prostriedkov

Spolu 5419 259 2 868 049

PON

_U'I)(

10
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9. EUR Pefialné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych

Cislo riadku prostriedkov 31.12.2019

31.12.2018

1. Beiné Oéty 4754740

Poskynuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin

pohladawky na pefiainé prostriedky vramci spotovych operacii

cenné papiere pefamého trhu s dohodnutou dobou

splatnoeti najviac 3 mesiace

MedzisOéet - savaha 4754 740
Uhverové tinky na okamZité éerpanie pefiainych prostriedkov

PowON

o ox

2305108

2305108

Spolu 4754 740

9. USD penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

Cisto riadku prostriedkov

31.12.2019

2 305 108

31.12.2018

-

Beineé udty 664 519
Poskytnuté avery splatné na poZadanie a do 24 hodin a

vklady splatiné do 24 hodin

pohladavky na pefiainé prostriedky v ramci spotowwch operécii

cenné papiere penainého trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac 3 mesiace

Medzisuéet - suvaha 664 519
Uverové linky na okamiité éerpanie pefianych prostriedkov

TN

_mx

562 940

562 940

Spolu 664 519

562 940

Terminované vklady s dehodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov fond vykazuje v ramci kratkodobych

pohladévok, bod 5.

10. Ostatny majetok

isloriadku 10, Ostatny majetok 31.12.2019

31.12.2018

Ci

1 do jedného mesiaca 181 123
2, do troch mesiacov

3 do Siestich mesiacov

4 do jedného roku

5 nad jeden rok

219 081

Spolu 181123

219 081

Dachodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku pohfadévky z preuétovanych prispevkov medzi fondami

a pohfadavky z prestupov sporitelov medzi fondami.
b) Pasiva

1. Kratkodobé zavazky voéi bankam

Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o kratkodobych zavazkoch vodi bankam neGétoval.

2. Zavizky z ukon&enia sporenia

Cislo riadku 2. Zavizky z ukonéenia sporenia 31.12.2019 31.12.2018
1. do jedného mesiaca

2, do troch mesiacov

3. do $iestich mesiacov

4. do jedného roku

5. nad jeden rok

Spolu

1
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1. Zaviizky voéi spravcovskej spoloénosti
Cislo riadku 3. Zavizky voli spravcovskej spolotnosti 31.12.2019 31.12.2018
1. do jedného mesiaca 1214 752 106 398
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku
nad jodon rok

Spolu 1214752 106 398

n s

Narast zavazkov voti spraveovskej spolotnosti spdsobilo vysporiadany narck na poplatok za zhodnotenie
fondu, ktory vznikol v decembri 2019 a vysporiadany bol v januari 2020.

2. Derivaty
Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o derivatoch s pasivnym zostatkom neudétoval.
3. Zavizky voii hankdm z repoobchodov
Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o zavézkoch vodi bankém z repoobchodov nelétoval.
4, Zavizky z vypoZitania finan&ného majetku
Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o zdvazkoch z vypoZitania finanéného majetku neldtoval,
5. Ostatné zavazky

Cislo riadku 7. Ostatné zaviizky 31.12.2019 31.12.2018
1. do jedného mesiaca 2 045 604 179 142
2. do troch mesiacov

3. do Siestich mesiacov

4. do jedného roku

5. nad jeden rok

Spolu 2045604 179142

Ostatné zavidzky sO v mene v EUR a predstavujl zavézky voli depozitarovi za vykon &innosti v hodnote
8 378 EUR (k 31.12.2018 v hodnote 5 454 EUR), prevedené prispevky - prestupy 157 792 (k 31. 12. 2018
v hodnote 173 688) a zavazok z nakupu CP vo vyike 1 879 433 EUR (k 31.12.2018 vo vyske 0 EUR).

12
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IIl. Vykaz ziskov a strat
1. Uroky

Cislo riadku  1.1. Uroky 2019 2018
1. Beiné ucty 219 231
Revermé repoobchody

Vklady vbankach

Dlhové cenné papiere

e

P&ZFiky obchodnym spoloénostiam
Spolu 219 231

1. 2.Ja. Vysledok zaistenia
Déchodkovy fond poéas rokov 2019 a 2018 o zaisteni Grokov netiétoval.

1. 3./b. ZniZenie hodnoty prislu$ného majetku/zrugenie hodnoty prislu$ného majetku
Déchodkovy fond pocas rokov 2019 a 2018 o zniZzeni hodnoty prisludného majetku netdétoval.

2. Vynosy z podielovych listov
Déchodkovy fond potas rokov 2019 a 2018 o vynosoch z podiglovych listov neGétoval.

2. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Cislo riadku 3, Dividendy 2019 2018
EUR

uso 716 247 637 865
JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

PLN

CAD

AUD

Ostatné meny

Spolu 716 247 637 865

@ NSO AN

- el
B>

3. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Cislo riadku 4./c, Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi 2019 2018
1. Akcie 140018 312 -24 106 385
2. Kratkodobé dihové cenné papiere
3. Dlhodebé dihovwé cenné papiere
4 Podielové listy

Spolu 140 018 312 -24 106 385

13
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3. Zisk/strata z opericii s devizami
Cislo riadku 5.d/. Zisk/strata z operéacii s devizami 2019 2018
1. EUR
2. usD 14 439 -12 033
3. JPY
4. CHF
&, GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PEN
10. CAD
11, AUD
12. Ostatné meny
Spolu 14 439 -12 033
1. Zisk/strata z derivatov
Cislo riadku 6./e. Ziski/strata z derivatov 2019 2018
1. urokové
1.1, wrownavané v hrubom
1.2. wrowmavané v istom
2. menove -860 -5177
2.1. wrownavané v hrubom -960 5177
2.2 wrovnavané v gistom
3. akciové
3.1. wrovnavané v hrubom
3.2. wrowmavané v gistom
4, komoditné
4.1, wrownavané v hrubom
4.2, wrownavané v cistom
5. uverové
Spolu -960 5177
2. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
Déchodkovy fond pogas rokov 2019 a 2018 o drahych kovoch netétoval.
3. Zisk/strata z opericii $ inym majetkom
Déchodkovy fond podas rokov 2019 a 2018 o zisku/strate z predaja iného majetku neuétoval,
h)} Transakéné naklady
Cisloriadku  h. Transak&né naklady 2019 2018
1. Naklady na transakcie s CP platené depoztarovi 1645 910
2. Poplatky pri nakupe a predaji CP platené tretej strane 75247 67 481
Spolu 76 892 68 391

14



LEI
lolof7lofolo|B{ulM|wlolololol1{o]s]a]s]s6]

UC FOND 3-02
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
i) Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
Cislo riadku i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 2019 2018
1. Bankowé odplaty a poplatky 1471 106
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty cbhchodnikom s cennymi papiermi
4, Odplaty centralnermu depoatarow cennych papierov
5. Odplaty depoztarovi za sprawu CP 254 657 180 283
Spolu 256 128 180 389
i} néaklady na financovanie fondu
Déchodkovy fond pocas rokov 2019 a 2018 o nakladoch na financovanie fondu netétoval.
k) Naklady na odplaty
Cislo riadku k. I, m. Naklady na odplaty 2019 2018
k.1. Naklady na odplatu za spraw fondu 1662847 1158734
k.2. Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku vdachodkovom f 7 745 850 2887536
K. Spolu 9 408 397 4046 270
l. Naklady na odplaty za sluby depoztara 83025 59 429

m. Naklady na audit étownej zavierky

Naklady na audit Uétovnej zavierky znada podfa zakena o sds déchodkova spraveovska spoloénost.
F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)
Dochodkovy fond v roku 2019 a v roku 2018 na podstvahovych Uétoch netétoval,

G. OSTATNE POZNAMKY

CISTA HODNOTA MAJETKU

Podiel sporitefov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych U&toch sporitelov. V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota
dbchodkovej jednotky v defi vypodtu urgi ako podiel Eistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poétu
vietkych dbchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych Gétoch vdetkych sporitelov
déchodkevého fondu v deii vypodtu, pric¢om gistou hodnotou majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel
medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Cistd hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktudlnu hodnotu déchodkove] jednotky je spravcovska
spolognost’ povinna vypoditat' kazdy pracovny defi. ./

Hodnota ddchodkovej jednotky k 31.12.2019 bola 0,073291 a poéet déchodkovych jednotiek
9 249 968 096,2668.

Hodnota dbchodkovej jednotky k 31.12.2018 bola 0,0569999 a podet ddchodkovych jednotiek
7 149 567 635,5392.

DEPOZITAR

Depozitarom ddchodkového fondu je s uginnostou k 1.12.2013 spolognost’ UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 140 92 Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spolotnost
zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vioZka &. 3608, v Slovenskej
republike konajoca prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., poboika zabraniénej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, 1C: 47 251 336, zapisana
v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel Po, vioZka &. 2310/B.

15
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Do uvedeného datumu bol depozitirom dbchodkového fondu spoloénost UniCredit Bank Slovakia a.s.,
so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, IC: 00 681 708, zapisanéd v Obchodnem registri Okresného siidu
Bratislava |, oddiel; Sa, vioZka &.. 34/B.

Dévodom zmeny depozitira je cezhraniéné zlidenie dotergjSieho depozitdra s novym depozitdrom, &im
s uginnostou k 1.12.2013 doterajsi depozitar zanikol.

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI
Déchodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.
PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY
Operaéné riziko

Pri investovani do majetku v déchodkovych fondoch chépe spolotnost operaéné riziko ako riziko straty
spbdsobené chybami, poru$eniami internych smemic a zékonov, vypadkami systémov, Skody spbsobené
vnitornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami, a tiez $kody spbsobené vonkaj$imi udalostami.

Trhové rizike

Pre naplnenie investitného ciel'a déchodkova sprévecovska spoloénost investuje majetok v déchodkovom fonde
do akciovych a pefiaZnych investicii a do finanénych derivatov.

Kreditné riziko

Déchodkova spravcovské spolodnost chape kreditné rizike ako riziko straty pre déchodkovy fond vyplyvajuci
ztoho, Ze diZnik, alebo ind zmluvna strana si nesplni svoje zavazky. Kreditné riziko zahifa aj riziko
koncentracie, riziko vysporiadania obchodu, rizike tatu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budl dafové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je moZné kvantifikovat' a
zanikne aZ potom, ked budd k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych
organov.

ZMENY V ZAKONNEJ UPRAVE STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

0Od 1.7.2014 nadobudla Oginnest novela zakona o starobnom déchodkovom sporeni &, 43/2004 Z.z, prijatd
zadkonom &. 183/2014 Z.z., s vynimkou ustanoveni upravujucich vyplatu déchodkov zo systému starobného
ddchodkovéhe sporenia, ktoré nadobudnul Uginnost' 1.1.2015, tzv. anuitna novela.

Predmetom novelizacie bola hlavne komplexnd pravna uprava vyplacania déchodkov zo starobného
dbchodkového sporenia.

Od 1.12.2014 nadobudla uginnost novela zakona o starobnom ddchodkovom sporeni & 43/2004 Z.z. prijata
zékonom &. 301/2014 2.z, ktora zrudila povinnost déchodkove] spravcovskej spolofnosti zaslat sporitefovi,
ktory dovisi 60 rokov veku pred 1.1.2015, list obsahujici informéaciu o déchodkoch podla § 94 ods. 12 najneskdr
do 31.12.2014.

0Od 15.3.2015 nadobudla uginnost novela zékona o starobnom déchodkovom sporeni &. 43/2004 2.z, prijata
zékonom &. 25/2015 Z.z., ktord umozZnila otvorenie 1. piliera od 15.3.2015 do 15. 6.2015, tj. umoZfiuje vstapit
do druheho piliera osobam, ktoré v sporivom pilieri nie st a na druhej strane umoZfiuje opustit’ tento systém
starobného dachodkového sporenia okrem sporitelov, kteri si dohodli vyplacanie starobného déchodku alebo
predéasného starobnéhe ddchedku s poistoviiou alebo s dbéchodkovou spravcovskeou spoloénostou alebo si
dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania,
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INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTAL! PO DNI, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Od decembra 2019 bolo v provincii Hubei v Cinskej ludovej republike htasenych vyznamné mnozstvo pripadov
pneumonie spojené s nakazou coronaviry, ktory teraz Svetova zdravotnicka organizacia (WHO) nazyva Covid-
2019, Tento virus sa rozéiril do dalsich provincii Ciny a potom do mnohych krajin sveta, &o viedlo &inske organy
k prijatiu prisnych opatreni (zahfiiajucich doméce karanténu, uzatvorenie miest, uzatvorenie &kol, predizenie
Statnych sviatkov), ktoré mali spomalit a obmedzit rozsah jeho $irenia.

Medzitym zagiatkom roka 2020 prijali dal$ie krajiny (vratane Ceskej republiky a Slovenska) zasiahnuté virusom
Covid-2019 prisne opatrenia na zvladnutie zdravotnych dopadov krizy. Hoci v tejto faze neboli hlasené Ziadne
vyznamné skody, Spolognost pozorne sleduje expoziciu svojho fondu vodi prepuknutiu nakazy virusom Covid-
2019 a jeho dbsledky, zahffiajlice prevadzkové wplyv na podnikanie fondu, désledky zhor$enie
makroekanomickych podmienok a spomalenie toku oséb, tovaru a sluZieb, najma na objem novych obchodaov,
upisovanie expozicia prostrednictvom svojich produktov a zmeny cien aktiv a finanénych podmienok {vratane
urokovych sadzieb).

Dha 7.2.2020 AXA oznamila, Ze uzavrela so spoloénostou UNIQA Insurance Group AG zmluvu o predaji svojich
aktivit na Slovensku, v Ceskej republike a Polsku. Podla podmienck tejto zmluvy AXA preda 100% svojich
aktivit v zivotnom a neZivotnom poisteni, investovania a déchodkového sporenia v strednej a vychodnej Eurépe.
Dokondenie tejto transakcie podlieha obvyklym podmienkam, vratane schvélenia prisludnymi organmi dohladu
a ofakava sa, Ze k nemu ddjde v priebehu Stvrtého Stvrtroku roku 2020. Této transakcia nemd Ziadny vplyv na
Ggtovnu zavierku finanéného roka 2019. Vedenie spolognosti otakédva, Ze spolognost bude aj nadalej
pokratovat' vo svojej cinnosti.

Pouzité skratky:

Dt — strana ma dat’ uétu,
Cr = strana dal actu,

PL — podielovy list,

FN — finan&ny néstroj,

UH - umorovana hodnota,
RH - reélna hodnota.
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