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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoloénikom a statutarnemu organu spoloénosti AXA d.s.s., a.s. spravujlcej déchodkovy
fond Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s, a.s.

l. Sprava z audltu tetovne] zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit Oétovnej zavierky dochodkového fondu Akciovy negarantovany a.d.f. AXAd.s.s.,
a.s., {,dochodkovy fond"), ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2019, vykaz ziskov a strat za rok
konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych (&tovnych zasad
a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
déchodkového fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci sa
k uvedenému datumu podla zakona &, 431/2002 Z.z. o O¢tovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej
len ,z&kon o uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podia medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit Uctovnej zavierky. Od déchodkového fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona
€. 423/2015 o statutarnom audite a o0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni
neskorsich predpisov {dalej len ,zakon o $tatutarnom audite") tykajdcich sa etiky, vratane Etického
kodexu auditora, relevantnych pre nas audit uc¢tovnej zavierky a spinili sme aj ostainé poZiadavky
tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali,
poskytuja dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarmeho orgdnu za uctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto UStovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla zakona o Gétovnictve a za tie interné kontroly, kicré povaZuje za potrebné na
zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
déchodkového fondu nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouitie predpokladu nepretrZitého
pokracovania v cinnosti v 0¢tovnictve, ibaZze by mal v Umysle déchodkovy fond zlikvidovat alebo
ukoncit jeho €innost, alebe by nemal ind realistickil moZnost nez tak urohit,

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerane uistenie, €i Uttovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamne nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti méZu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak
by sa dalo odbvodnene otakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto Uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podlfa medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého auditu
uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

» |dentifikujeme a posudzujeme rizikda vyznamne] nespravnosti Uétovne] zavierky,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéhujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Rizike neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v doésledku chyby, pretoZe podvod méze zahfiat tajny
dohodu, falovanie, iamyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.
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*» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol déchodkovéhao fondu,

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych tétovnych zasad a G&tovnych metdd a primeranost’ uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

o Robime z&ver o tom, & Statutdrny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innostl a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zaver
o tom, & existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit' schopnost déchodkového fondu nepretrzite pokradovat
v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit
v nasej sprave auditora na sllvisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaji z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti
v&ak mozu spdsobit, Ze dochodkovy fond prestane pokraovat v nepretrzitej ¢innosti.

e« Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah détovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, &i Gttovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Bratislava, 25. marca 2020

Mazars Slov€nsko, s.r.o. Ing. Jaha Jurikova
Licenci Ué 236 Licen;‘; UDVA ¢&. 1182
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Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s, a.s.
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Shareholder, Supervisory Board and Board of Directors of AXA d.s.s., as. (,the
Company“), an Administrator of a Pension Fund Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
{..the Pension Fund*):

Report on the Audit of the Financial Statements
Opinion
We have audited the financial statements of the Pension Fund, which comprise the balance sheet as

at 31 December 2019, and the income statement for the year then ended, and notes, including
a summary of significant accounting policies and other explanatory information.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Pension Fund as at 31 December 2019, and of its financial performance and its cash flows, for
the year then ended in accordance with Act on Accounting No. 431/2002 Coll., as amended ("Act on
Accounting”).

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Our responsibilities
under those standards are further described in the Auditor's Responsibilities for the Audit
of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Pension Fund in
accordance with the provisions of Act No. 423/2015 Coll. on Statutory Audit and on Amendment
to and Supplementation of Act No. 431/2002 Coll. on Accounting, as amended (“Act on Statutory
Audit’) related to ethical requirements, including the Code of Ethics for Auditors that are relevant
to our audit of the financial statements, and we have fulfiled our other ethical responsibilities
in accordance with these requiremenis. We believe that the audii evidence we have obtained
is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of Management for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is respoensible for the preparation and fair
presentation of the financial statements in accordance with Act on Accounting and for such internal
control as management determines is necessary {o enable the preparation of financial statements
that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Pension Fund's
ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and
using the going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the
Pension Fund or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Auditor's Responsibifity for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with International Standards on Auditing wiil always detect
a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence
the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with International Standards on Auditing, we exercise professional
judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

e Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain
audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk
of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting
from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations,
or the override of internal control.
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» Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the Pension Fund's internal control.

e Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

e Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis
of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Pension Fund's ability
to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required
to draw attention in our auditor's report to the related disclosures in the financial statements
or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Qur conclusions are based
on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However, future events
or conditions may cause the Pension Fund to cease to continue as a going concern.

e Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including
the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions
and events in a manner that achieves fair presentation.

Bratislava, 25 March 2020

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Jana Jurikova
SKAU ficence No. 236 UDVA licence No. 1182
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UCGTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a dopinkového ddchodkového fondu
k 31.12.2019
LEI
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Nazov spravovaného fondu
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

(UC FOND 1-02

SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Oznatenie POLOZKA 31.12.2019 31.12.2018
a b 1 2
X Aktiva
I Investiény majetok (sulet poloZiek 1 aZ 8) 219 517 854 191 171 019
1. Dihopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) hez kupdnov - -
b) s kupbdnmi - -
2, Dihopisy ocefiované reainou hodnotou 104 744 657 101 353 985
a) bez kupoénov 3 503 775 3 008 633
b) s kupénmi 101 240 882 98 345 352
3. Akcie a podiely v obchodnych spolofnostiach 111 580 469 89 743 570
a) obchodovatelné akcie 111 580 469 89 743 570
b) neobchodovatelné akcie = &
podiely v obchodnych speolo&nostiach, ktoré nemajd
<) formu cenného papiera - -
d) obstaranie neobchodovatefnych akcii a podielov v
obchodnych spolognostiach - -
4, Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky 3077 852 45 717
a) kratkodobé vklady v bankach 3 000 000 -
b) kratkodobé p6zitky obchodnym spoloénostiam, v
ktorych ma fond majetkovy podiel - -
c) iné 77 852 45717
d) obratené repoobchody - -
6. Dihodobé pohladéavky - -
a) dihodobé vklady v bankach - S
b) dihodobé péZicky obchodnym spolo&nostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel 5 -
7. Derivaty 114 876 27 747
8. Drahé kovy - -
il. Neinvesti&ny majetok (st&et poloZiek 9 a 10) 4761577 5118 616
9. PetiaZné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedk 4 736 493 5089 209
10. Ostatny majetok 25 084 29 408
Aktiva spolu 224 279 431 196 289 635
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Nazov spravovaného fondu

Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach

Oznatenie POLOZKA 31.12.2019 31.12.2018
a b 1 2
X Pasiva
I Zavazky (sOet poloZiek 1 aZ 7) 295108 108 177
1. Zavézky vodi bankam 60 000 10 000
2. Zavézky z ukonéenia sporenia/ukon&enia G&asti - 10 327
3. Zavézky vodi spravcovskej spoloénosti 195 027 50 448
4, Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypoZitania finan&ného majetku - -
7. Qstatné zavazky 40 081 37 401
i Vlastné imanie 223 984 323 196 181 458
8. Déchodkové jednotky, z toho 223 984 323 196 181 458
aj) zisk alebo strata za U&tovné obdobie 22 858 267 -4 883 228

Pasiva spolu 224 279 431 196 289 635
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Nazov spravovaného fondu
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2019
Oznaéenie POLOZKA 2019 2018
a b 1 2
1. Vynosy z Urokov 1762 240 1 565 496
1.1. droky 1762 240 1 565 496
1.2./a. vysledok zaistenia - -
1346 Zrusenie zniienja hodnoty prisludného majetku/zniZenie hodnoty
T prisluéného majetku - -
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 848 397 907 058
3.1, dividendy a iné podiely na zisku 848 397 907 058
3.2 vysledok zaistenia = S
4 fc. Zisk/strata z operacii $ cennymi papiermi a podielmi 22 425 929 -5 997 617
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 743 642 1120 250
6./e. Zisk/strata z derivatov -715 913 -1 280 363
7.4, Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
L Vynos z majetku vo fonde 25 064 294 -3 685 176
h. Transak&né naklady -2 247 -8 476
i Bankové a iné poplatky -96 518 -90 324
il Cisty vynos z majetku vo fonde 24 965 529 -3 783 976
i. Naklady na financovanie fondu - -
j.1. naklady na Oroky - -
ji.2. zisky/straty zo zaistenia drokov = 5
j-3. naklady na dane a poplatky - -
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 24 965 529 -3 783 976
k. Naklady na -2 075 364 -1 068 762
k.1. odplatu za spravu fondu -638 048 -594 287
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v ddchodkovom fonde -1 437 316 -474 475
L Naklady na odplaty za sluZby depozitara -31 898 -30 490
m. Naklady na audit ugtovnej zavierky - -
A Zisk alebo strata za i&tovné obdobie 22 858 267 -4 B83 228




Akciovy negarantovany a.d.f.
AXA d.s.s., a. s.

Poznamky uétovnej zavierky zostavenej k 31.12.2019 v eurach
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UC FOND 3-02
Akciovy negarantovany a.d.f AXA d.s.s., as,

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Jje dbdchodkovy fond, kiory bol vytvoreny podia zakona & 43/2004 Z. z. § 72. Déchodkovy fond bol vytvoreny
diha 22.03.2005, kedy bol na beiny ucet dochodkového fondu u depozitara pripisany prvy prispevok, Téato
informéacia sa nachadza na internetove] stranke ddchodkovej spravcovske] spoloénostl www.axa.sk. Datum
zaloZenia dochodkového fondu je 1.1.20085.

Déchodkovy fond bol vytvoreny a je spravovany déchodkovou spraveovskou spolonostou AXA d.s.s., as.
(dalej .spoloénost™), kioré bola zaloZzena dia 14.7.2004 zakladatelskou listinou vo forme notarskej zépisnice
N 173/2004, Nz 58075/2004 zo dha 14.7.2004. Zakladate! spolocnosti poZiadal dia 20.7.2004 Urad pre
finanény trh o udelenie poveolenia na vznik a &innost' déchodkovej spravcovskej spoloénosti, ktoré mu bolo
udelené diia 7.10.2004. Do obchodného registra bola spoloénost’ zaplsana diva 15.10.2004, pod &islom:
3441/B, oddiel Sa. Dha 15.3.2007 pridio k zmene obchodného mena vietkych spolodnosti v rémci skupiny
na nové obchodné meno AXA. V suvislosti s tymto bol zmeneny nazov spoloénosti Winterthur d.s.s, as.
na AXA d.s.s., a.s. anazov dbochodkového fondu Rastowy r.d.f Winterthur d.s.s., a.s. na Rastovy r.df.
AXA dss., as.

Spoloénost v sdlade s novelou zdkona €. 43/2004 Z. z. s U¢innostou od 1.4.2012 zmenila nazov fondu na
Akciovy a.d.f., AXA ds.s., as. (do 31.3.2012 Rastovy r.d.f AXAd.ss, as.).

Spoloénost s Géinnostou od 1.7.2013 zmenila nazov fondu na Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
(do 30.6.2013 Akciovy a.d.f. AXA d.s.s, as.).

V sulade s § 79a Zakona o sds spoloénost AXA d.s.s., a.8. k 1.7.2013 Spolognost AXA d.s.s., a.s. zlicila fond
Zmiedany z.d.f. AXA d.s.s., a.s. a Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. do jedného negarantovaného
akciového dichodkového fondu. ZmieSany z.d.f. AXA d.s.s., a.s. tymto zanikol bez likvidacie.

Spoloénost v sulade s novelou zakona &. 43/2004 Z. z. Gginnou od 1.1.2013 bola povinné do 28.2.2013 zaslat
sporitelovi, ktory je k 1.1.2013 sporitefom v inom ako dlhopisovom garantovanom ddchodkovom fonde, tladivo
podia vzoru uvedeného v prilohe €. 4 zdakona o sds. Sporitef, ktory mal zaujem zostat sporitefom v danom
dochodkovom fonde, bel povinny toto tladivo vyplnit, podpisat’ a doruéit dochodkovej spravcovskej spoloénosti
najneskdr do 31.3.2013.

Sporitel, ktory bol k 1.1.2013 a k 29.4.2013 sporitelom v inom ako dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde, sa ditom 30.4.2013 stal sporitefom v dihopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ak nedorudi
dbchodkovej spravcovskej spoloénosti uvedené vyhlasenie, Spoloénost bola povinnd zabezpedit, aby sa
sporitel podla prvej vety stal sporitefom v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde spravovanou
spoloénostou ato Dlhopisovovom garantovanom d.d.f AXA d.s.s, as. (do 31.7.2013 Dihopisovy d.df.
AXA d.s.s., as.), pricom za deh prestupu sporitela z déchodkového fondu do iného ddchodkového fondu
spravovaneho tou istou déchodkovou spraveovskou spoloénostou sa povaZuje datum 30.4.2013.

Nakolko vdésina sporitelov v negarantovanych fondoch nedoruéila spoloénosti tlagivo podla vzoru uvedeného
v prilohe &. 4 zékona o sds do 31.3.2013, dfiom 30.4.2013 sa stali sporitelmi v Dlhopisovevom garantovanom
d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Uvedeny prestup sporitelov mal vyznamny vplyv na Ubytok majetku v negarantovanych
fondoch (Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., Zmiedany z.d.f. AXA d.s.s., a.s., Indexovy negarantovany
adf AXA dss. as) awvyrazny narast majetku a sporitelov v Dlhopisovovom garantovanom d.d.f.
AXA dss., as.

Viastnikom 100% podielu na zakladnom imani spoloénosti AXA d.s.s., a.s. je AXA Zivotni pojistovna a.s,,
Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Ceska republika, IC: 618 59 524, zapisana v Obchodnim rejstfiku vedenom
Mestskym sudom v Prahe, oddiel B, viozka 2831.

Spolocnost’ AXA Zivotni pojistovna a.s., je stcastou konsolidovaného celku, kde konsolidujlicou spolognostou
j& AXA SA (société anonyme a directoire et conseil de surveillance), 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz,
Francuzsko, zapisana v Obchodnom registri Pariz pod &. 572.093.920 R.C.S. PARIS.

Majetok v déchodkovom fonde nie je stiéastou majetku déchodkovej spravcovskej spolognosti. Tento majetok
je spoloénym majetkom sporitefov. Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

Déchodkovy fond tvoria zo zékona prispevky a penale od Socidlnej poistovne za neskoro odvedené prispevky,
majetok nadobudnuty z tychto prispevkov a z penale a ich investovanim, vynosy z majetku nadobudnutého
z prispevkov a penéle a majetok nadobudnuty z vynosov z majetku nadobudnutého z prispevkov a penéle.
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Akciovy dichodkovy fond je uréeny predovietkym pre sporitelov, ktori v zaujme uprednostnenia potencidlne
moZného vysokého zhodnotenia investicii akceptujd vy38iu mieru rizika spojeného s investovanim do akciovych
investicii. Zaroven je uréeny pre tych, ktori si v kratkodobom obdobi ochotni akceptovat' aj moZné vyraznejsie
kolisanie hodnoty dochodkovych jednotiek na svojich osobnych déchodkovych Ugtoch.

K 31.12.2019 bolo investitné portfdlio vratane beznych Gétov rozloZené nasledovne: 27,12 % do SR, 57,98 %
do inych &lenskych Statov Eurdpskej tnie okrem SR a 14,90 % do ostatnych krajin sveta. K 31.12.2018: 25,51 %
do SR, 01,41 % du inych Elenskych Slatoy Eurdpskej Unie okrem SR a 13,08% do oslalnych krajin svela,

Dihodobym ciefom ddchodkovej spréavcovskej spolotnosti v svislosti s majetkom v dbéchodkovem fonde je
dosiahnutie nadpriemerného zhodnotenia v dihodobom horizonte pri siéasnej snahe o zachovanie primerangj
miery rizika.

Majetok v déchodkovom fonde je investovany do akciovych, dihopisovych a pefiaznych investicii a do obchodov
na obmedzenie menového rizika.

Déchodkovy fond mozno vytvorit’ iba na neurdity &as.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Udtovna zavierka bola zostavend ako riadna Gétovna zdvierka vsllade so zdkonom & 431/2002 Zz.
o Gctovnictve v zneni neskordich predpisov a v sulade s opatrenim MF SR z 13.12.2007 &. MF/25835/2007-74
v zneni neskordich predpisov, tj. vratane novelizacie opatrenim z 11.12.2013 & MF/17945/2013-74 a ostatnej
novelizacie opatrenim z 24.9.2014 & MF/M8007/2014-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani
a oznadovani poloziek Uétovnej zévierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov uréenych
Z uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uétovnej osnove a postupoch Uétovania pre podielové fondy,
ddchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy v zneni neskordich predpisov (dalej postupy Gétovania pre
dochodkové fondy").

Opatrenie MF SR &. MF/17945/2013-74 z 11.12.2013 nadobudlo U&innost 1.1.2014 a opatrenie MF SR
&. MF/18007/2014-74 z 24.9.2014 nadobudlo Gginnost 1.12.2014.

Nové postupy Gétovania pre déchodkové fondy nemaju Ziaden vplyv na pouZité metddy a zasady. Fond pouZit
metddy azasady konzistentné s predchadzajucim cobdobim. Nové postupy maju vplyv len na $truktiru
prezentacie poznamok.

Ustovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2019 do 31.12.2019 podIa principov &asového rozlidenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocefiovanych redinou
hodnotou.

Uttovna zdvierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania innosti déchodkovéhe fondu (going
concern).

Vykazy stvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuj v Struktire, ktord zodpoveda investiénej stratégii fondu a Odaje
v nich sa zoskupuju podla vyznamnosti poloZiek, tieto sa podrobnejsie uvadzaji a popisuju v poznamkach.

Sdvaha

Ako prvy sa uvddza majetok drzany primarne na 0¢el jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej &lenia pedla druhov
zostupne, podla obvyklého relativneho podielu prisludnéhe drubu investicie na tvorbe vynosov. Slvaha je
zostavena podla rozdelenia investicil vo vadsine fondov. Poradie investicii v slivahe konkrétneho fondu moze
byt iné, v stlade s investinou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa &lenl podrobnej$ie, sa uvadza
zostupne podla jeho likvidnosti. V pasivach sa uvadzaju najprv zavéazky usporiadané zostupne podrla likvidity
a potom sa uvadza poloZka vlastného imania. PoloZky stivahy sa glenia najmenej do takej drovne podrobnosti,
aby bolo moZné urgit pri kazdej poloZke vykazu ziskov a strat, ibytkom alebo prirastkom, ktorej polozky sivahy
hola spdsobend. Zaistovacie derivaty sa vykazu ako podpolozky polozky stvahy, ktord zaistujo v siivahe, ak je
zaistované poloZka sivahy vyznamné a aj zaistenie je vo vztahu k zaistovanej polozke vyznamné alebo
v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislu$nej poloZke savahy.
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Vykaz ziskov a strét je Struktirovanym rozpisom Gétu ziskov a strit

V prvej &asti vykazu ziskov a strat sa uvadzaju najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je
primarne uréeny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s vynimkou
derivatov a drahych kovov investiny majetok za uéelom ziskania dohodnutého vynosu z neho, &o je jeho
primamym zhodnotenim. Z dévodu riadenia vykonnosti portfdlia prisludného druhu majetku je asto potrebné
urtity majetok predat, &o je jeho sekundamym zhodnotenim. Vysledky operdcii s majetkom a zavézkami sa vo
vykaze ziskov a strét vykazuji Sistym spdscbom, ako rozdiel pristuinéhe druhu vynosov a prisludného druhu
nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskor uvadzajd zisky a za nimi straty.

Uttovna zévierka bola zostavend v stlade s nasledujlcimi délezitymi uétovnymi metodami:

a) Den uskutodnenla aétovného pripadu

Driom uskutocnenia actovného pripadu jé najmé:

a) defi vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

b) def kipy alebo predaja peiaznych prostriedkov v cudzej mene,

c} dei vykonania plathy, prip. inkasa z Uétu klienta,

d) deiil dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

e) den, v ktorem déjde k nadobudnutiu viastnictva alebo zaniku viastnictva,

f)  de, v ktorom ddjde k vzniku pohfadavky a zavazku, k ich zmene alebo zéniku,

g) priUctovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obhvyklym terminom dodania (spotové operacie)
je diftom uskutoénenia détovného pripadu defi dohodnutia obchodu s cennym papierom. Pri Gétovani
derivatovych operécil je diiom uskuto€nenia Gétovného pripadu deil dohodnutia cbechodu, def zmeny
redlnej hodnoty derivatu a def vyrovnania obchodu.

b) Cenné papiere a podiely

Cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu s na zaklade zameruy, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfélia cennych papierov uréenych na preda;.

V zmysle zakona o Uétovnictve su cenné papiere prvotne Uftované v obstaravacej cene vratane nakladov
stvisiacich s ich obstaranim, Nakolko zdkon &, 43/2004 Z.z, ¢ sds do 31.3.2012 ustanovoval, Ze v odplate
spravcovskej spoloénosti za spravu déchodkového fondu si zahrnuté néaklady spraveovskej spolognosti spojené
so spravou majetku v déchodkovom fonde (teda aj naklady sivisiace s cbstaranim cennych papierov), cenné
papiere obstarané do majetku ddchodkového fondu sh pri ich obstarani G&tované bez savisiacich nakladov.
Novela zakona o sds s uéinnostou od 1.4.2012 stanovila, Ze v odplate spravcovskej spoloénosti za spravu
ddchodkového fondu nie st zahrnuté ndklady suvisiace s obstaranim cennych papierov a vydavky priamo
spojené s obstaranim a predajom cennych papierov sU pri nakupe a predaji Udtované priamo do nakladov
v priloZenom vykaze ziskov a strat déchodkového fondu.

Casové rozligenie Orokovych vynosov z dlhovych cennych papierov je sUgastou Udtovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa U&tuje na G&toch trokovych
nakladov alebo vynosov odo dfia obstarania cenného papiera do dia predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej trokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere uréené na predaj sU ocefiované redlnou hodnotou, pri¢om tato hoednota sa
v zmysle zékona o G&tovnictve urduje ako trhova cena vyhlasena ku diu ocenenia, ak je nesporné, 2e za trhova
cenu je mozné cenny papier predat, Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde
je uskuto&iiované v silade s vyhlaskou & 246/2009 Z. z. o spdsobe urtenia hodnoty majetku v déchodkovom
fonde a doplnkovom ddchodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky
¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch dopinkovej dbchodkovej spoloénosti a o metédach a postupoch
stanovenia hodnoty majetku v doplnkevych déchodkovych fondoch v zneni neskordich predpisov.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov su v zmysle postupov Gétovania vykazané
vo vykaze ziskov a strat v polozke Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi®.

Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi sU vykazané vo vykaze ziskov a strat v poloZke Zisk/strata
Z operacii s cennymi papiermi®.

Redlna hodnota cenného papiera sa uréuje ako trhova cena vyhlasend najneskorie ku diu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovl cenu je moZno cenny papier predat’; pri dihovormn cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého drokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenénd trhova cena
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z verejného trhu cennych papierov, je pouZité ocenenie podla priemeru z kotacii referenénych trhov {zverejnene
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mo2né uréit' opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v stlade s ustanoveniami zakona o sds a vyhladky uréena spravcovskou spoloénostou inymi
vieobecne uznavanymi metddami ocenovania. Pri pouziti tychto metéd si zohladnené aktudine Urovne
trokovych sadzieb pre finandné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi charakteristikami, bonita emitenta
ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej s0 denominované platby
plynlice z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je moZné ani takto uréit redlnu hodnotu trhovou cenou,
reélna hodnota sa uréi kvalifkovanym odhadom.

¢) Pohfadavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ccefujt ich menovitou hodnotou. Tolo ocenenie sa v pripade pochybnych
a nevymozitelnych pohladavok znizuje o opravné poloZky.

Pohladavky voéi bankam predstavuju zostatky vkladovychfterminovanych uétoch v bankach a su G&tované
v akumulovanej hodnote, 4. v cene pouZitej pri prvothom ocenenl, ktord sa zvySuje o dosahovany, éasovo
rozlideny drok.

d) Peiazné prostriedky
Pefa2né prostriedky sa ocenuju ich menovitou hodnotou. ZniZzenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polezkou.
e} Rezervy a opravné polozky

Rezervy s zavazky s neurditym &asovym vymedzenim alebo vySkou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo
strat z podnikania. Ocefujui sa v oakavane] vyske zavazku.

Opravné poloZky sa tvoria na krytie moZnych rizik aktiv, ktoré si po splatnosti, Tvoria sa vo vyske, ktora
zodpoveda riziku navratnosti aktiv.

f) Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocefuju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiujd obstaravacou
eenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, e suma zdvazkov je ind ako ich vy$ka v Udtovnictve, uvedd sa zavazky
v Uétovnictve a v UEtovnej zévierke v tomto zistenom occeneni.

g) Derivaty

Za derivét sa povazuje finanény nastroj, ktory suéasne splfia nasledujice podmienky:

1. jeho redlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Grokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cencvého indexu, Uverového indexu, ratingu, alebo podobnej premennej,

2. nevyZzaduje zatiatoéné gisté investicie alebo vyzaduje zadiatogné &isté investicie, ktoré su nizéie ako
by sa vy2adovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reagujl na zmeny
v Uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

3. je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhiia ake pri spotovej operacii.

Podla zédmeru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa &lenia na:

1. derivaty uréené na obchodovanie
2. zabezpeéovacie derivaty

Podl'a druhu sa derivéty €lenia na:

- pevné terminové operacie, ktorymi st forwardy, futuringy a swapy,
- opcie.

Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty lenia na:

urokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Urokovy nastroj,
menové derivaty, ktorych podkladovym nasirojom je menovy nastroj,
akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
komoditné derivaty, ktorych podkladovym néstrojom je komeditny nastroj,
Uverové derivaty, ktorych podkladovym néstrojom je Overovy nastroj.

RN~
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V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zdkona &. 43/2004 Z.z, ¢ sds mozZno v prospech a na tarchu majetku
v déchodkovom fonde uskuto&iovat’ obchody uréené na obmedzenie menového rizika suvisiaceho s majetkom
v déchodkovom fonde. Vzhladom na to su vietky derivaty v majetku déchodkového fondu klasifikované ako
zabezpetovacie derivaty, pritom splfiaju definované poZiadavky pre Uétovanie hedgingu:

1. zodpovedaju stratégii ddchodkovéhe fondu v riadeni rizik,
2. zabezpe&ovaci vztah je od zafiatku formaine zdokumentovany, prifom dokumentacia umoZiuje
identifikaciu zabezpedovanych nastrojov, zabezpefovacich néstrojov a zabezpetovaného rizika.

Derivaty sa odo dfia dohodnutia obchodu do dita vyrovnania obchedu Ggtuja na podsiavahovych Gétoch, pricom
precenenie na realnu hodnotu sa Gétuje na vysledkovych a&toch. V defi vyrovnania obchodu sa zrudi
podstivahovy zapis a Uétuje sa na stvahovych Gétoch. Zmeny reélnych hodndt zabezpedovacich derivatov sa
v zmysle postupov Gétovania vwkazané vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,Zisk/strata z derivatovych operacii®,

Realizovane zisky a straty z derivatov sa vykazuju vo Vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov”.
h) Stratégie a zasady zaistovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sllade s investiénou siratégiou fondu, na zéaklade
rozhodnuti Investi€éného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manaZmentu a podla stanovenej strategickej a
taktickej alokacie aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvojom cudzomenowvych kurzov k domacej
mene, predchadzajlicimi skiisenostami a prepoétom rizik spojenych s investovanim do takéhoto majetku.

i) Garanény Gcet déchodkového fondu

Garanény Géet dochodkového fondu: V suvislosti s legislativnymi zmenami plathymi od 1.7.2009, bol
v déchodkovom fonde zavedeny garanény 0cet. Ten sa tvori z mesa&ného poplatku na garanény Gdet
déchodkového fondu, ktorého vypodet je uréeny legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok na garancny Géet
déchodkovéhe fondu sa uhrddza z déchodkovych jednotiek sporitelov daného déchodkevého fondu a je
sucastou majetku déchodkovéhe fondu. Ddchodkové jednotky na tomto Géte sa eviduji oddelene
od déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych ddchadkovych Gétoch sporitelov, a vstupuju do vypodtu
aktualnej hodnoty ddchodkove] jednotky. Déchodkové jednotky evidované na garanénom Ulte mébze
spravoovska spolognost pouit:

- na tihradu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovem fonde,
- nazvyéenie aktualnej hodnoty déchodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v déchodkovom fonde.

V zmysle novely zékona ¢&. 43/2004 Z. z. Spolognost’ k 31.3.2012 odpotitala odplatu za zhodnotenie majetku
v dochodkovom fonde z garanéného G&tu podla zékona u&inného do 31.3.2012, polovicu zostatku
na garanénom Géte pripisala na beZny Géet déchodkového fondu a polovicu zostatku pripisala na beZny ucet
dbchodkovej spravcovskej spoloénosti.

j) Cudziamena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaju na euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Eurdpskej centrélnej banky platnym ku diiu uskutoénenia iétovného pripadu a v Udtovnej zavierke platnym
ku diiu, ku ktorému sa zostavuje. Kurzové rozdiely sa Gétuji s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu udtovne] zavierky sa odéleni ta dast precenenia, ktord vznika
v désledku precenenia cudze] meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v riadku , Zisk/strata z devizovych operécii®.

Pri kupe a predaji cudzej meny za euro sa pouZiva kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.
k) Uroky

Uroky st zattované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym gasovo a vecne slvisia.
) Naklady, odplaty déchodkového fondu

Novelou zdkona & 43/2004 Z, z. bola 2avedena zmena v oblasti (&tovania vybranych nakladov. Priamo
do nakladov v prilo¥enom vykaze ziskov a strat dochodkového fondu sa Gétuja s udinnostou od 1.4.2012:
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odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu, odplata za vykon &innosti depozitara, poplatky za spravu
cennych papierov, poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky.

V polozke transakéné ndklady sU vykazované poplatky pri ndkupe a predaji cennych papierov. V poloZke
bankové a iné poplatky sa vykazujtt bankové poplatky pri vedeni bankovych Gétov fondu a poplatky platené
depozitarovi za vedenie a spravu cennych papierov.

Do 31.3.2012 bola odplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu zuétovand zniZenim poétu
ddchodkovych jednotiek vo fonde bez vplyvu na vysledok hospodarenia, ostatné vy$ie uvedené naklady neboli
Gétované na tarchu fondu ale déchodkovej spravcovskej spolo&nosti.

m) Uétovanie nakladov a vynosov
Néklady a vynosy sa Ugtujl spravidla prirastkovym spdsobom, na tarchu Oétu v pripade Uétu nakladov
a v prospech Udtu v pripade u&tu vynosov. Na opaénej strane O¢tu sa Uétuje len oprava zépisu alebo jeho preved
na koneény Uéet sivahovy. Pri Uétovani o operacidch s majetkom, pripadne so zavazkami, ktorymi st nakupy,
predaje ainé prevody a ocenenia, sa mbZe Ultovat vyrovnavacim spdsobom, vynos v prospech a naklad
na tarchu O¢tu. Zostatok predmetného Ugtu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podla zostatku ako zisk alebo
ako strata.

Naklady a vynosy sa G&tuji vZzdy do obdobia, s ktorym &asovo a vecne sUvisia. Opravy chyb minulych Gétovnych
obdeb! sa uétuji na ucet Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky. Opravy chyb
minulych Gétovnych obdoki sa mé2u v prisludnom Oétovnom obdobi zagat Uétovat na analytickych Gctoch
k utom nakladov alebo vynosov beiného Uctovného obdobia. Ak sa ich dhrn stane vyznamny, predétujl
sa zostatky tychte analytickych Océtov na uéet Podielové listy/Déchodkové jednotky/ Doplnkové dbchodkové
jednotky. Nahrady nakladov sa 0&tujd ako zniZenie prisludného nakladu. Néhrady nakladov vynaloZenych
v minulych Gétovnych obdobiach sa Gétujl v prospech Gétu Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové
déchodkové jednotiy.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na Géel jeho predaja, vynimoéne predava alebo ak predaj
v ekonomickom zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je ugelom transakcie,
ako je to pri finanénom prenajme, Uétuje sa o tom Cistym spdsobom. Na Uéet nakladov alebo na Gtet vynosov
sa zauétuje len gisty zisk alebo dista strata z predaja.

Prirastené vynosy z Urokov alebo prirasteng naklady z urokov sa Gétuji na aétoch drokovych vynosov alebo
drokovych nékladov stvztaZne na Oty majetku, ku ktorému tiete Orokové vynosy alebo urokové naklady
prirastli.

n) Casové rozliSovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov
Ak pohladavka, zavézok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, st za poskytovanie
vykonhu za urcité obdobie a toto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe
nasledujdcimi uétovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi viecbecne zavaznymi pravnymi
predpismi alebo Uétovnou politikou fondu, takéto pohladévka, zavazok, iny prijem alebo vydavok sa pri svojom
vzniku nevykazu stvztazne ako naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej &asti ako stivahova
poloZka Sasového rozlilenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stani vynosmi alebo nakladmi v budlcnosti, sa Zasovo rozliSuju ake vynosy
buddcich obdobi alebo naklady buduicich obdobi.

Vynosy a naklady, ktoré budu prijaté alebo vydané v budicnosti, sa Easovo rozliduji ako prijmy bududcich obdobi
alebo vydavky buduicich obdobi.

Pri G&tovnych pripadoch &asového rozlidenia je znamy ich vecny obsah, vyéka a obdobie, ktorého sa tykajo.
Casové rozlidenie sa U&tuje na analytickych iétoch k détom majetku a Gdtom zavézkov, ak prijmy alebo vydavky
prirastaji k majetku alebo zavazku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastajo k majetku alebo zavazku, ale su
samostatnym majetkom alebo zévézkom, Gétuju sa na Uétoch éasového rozlidenia v GEtovej triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypoditat hodnota déchodkovej jednotky denne, v déchodkovem
fonde sa Easovo rozliSuje denne.

0) Uvadzanie hodnét v uétovnej zavierke

Hodnoty poloZiek uctovnej zavierky su uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v slivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach sl uvadzané so znamienkom minus pred konkrétnym &islom.

7
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PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznatenie C. Prehlfad o pefiaZnych tokoch 2019 2018
X PetaZny tok z prevadzkove] élnnosti X x
1. Wnosy z arokov, odplat a provizi (+) 24 215 898 -4 592 235
2. Zmena stavu pohladévok z arokoy, odplat a provizii (+/-) -25 055 077 2879384
3. MNaklady na Groky, odplaty a provizie {(-) -2 107 263 -1 089 252
4. Zmena staw zavazkov z urckov,odplat a provizi (+/-) 194 BO7 -37 896
5. Vimosy z dividend {(+) 848 397 907 058
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) -32135 64 832
e
8. Zmer]a stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, 0 0

drahé kowy (+)
o. e e 13661147 19997 135
10. Zmel:la stawu zavizkov na zaplatenie kdpnej ceny FN, 0 o

drahych kovov {+}
11. Vimos z odpisanych pohladéavok (+) 0 o]
12. Naklady na dodavatelov (-) -898 765 -98 800
13. Zmena stavu zavazkov vodi dodavatelom (+) ) 0
14. Naklady na zrazkowi daf z prijmov {-) 0 0
156. Zavazok na zrazkowv dah z prijmov {(+} 0 0
I Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej ¢innosti -2 293 761 -4 011 662
x PeriaZny tok z investicnej cinnosti x x
16. ZniZzenie/zwéenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) -3 000 000 c
i Cisty peita2ny tok z investiénej &innosti -3 000 000 o
x Pefiazny tok z finantnej Eéinnosti x x
17, Eanl g:;:ir;i |;osd‘;zl&jcl;:gl_;)reddawsr na emitovanie 16 453 929 11 369 872
18. Prestupy do/vystupy z fondu, watene PL (+/-) -11 509 331 -2 158 463
S e I
20. Dediéstva (=) o o
21. Zmena stavu zavazkov na wplatu dedicstiev (+/-) 0 o]
22. Preddavky na emitovanie podislowch listov (+) 4] o]
23, Zwenie/miZzenie prijatych Gverov (+5-) 0 o]
24, Naklady na Uroky za Gvery (-) 0 0
25. Zmena staw zavazkov za Uroky za Overy (+/-) 0 0
L. Cisty pefaZny tok z finanénej &innosti 4 941 047 4 295 947
V. L&inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné

g'l.::; ';l:;';ytl\;:;‘l:z::)::a;ych prostriedkov a ich
V- ekvivalontov L+L+lIL+V. -362714 Gl
Vi Z::;avizéhzr::;::;ky a ich ekvivalenty na zagiatku 5089 209 4 804 822
Vil Penlazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného 4736 495 5 089 209

obdobia VIL+V.

Do vynosov z Urokov, odplat a provizii fond zahmul aj zisk/stratu z operacii s cennymi papiermi a podielmi,
s devizami a s derivatmi.
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C. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznadenie POLOZKA 2019 2018
a b
L Cisty majetok na zagiatku obdobia 196 181 458 196 753 052
a) pocet ddchodkovych jednotiek 4 283 646 658 4 283 646 658
b} hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,044819 0,045931
1. Prispevky do dochodkovych fondov 16 453 929 15183 792
2. Zisk alebo strata fondu 22 858 267 -4 883 228
3. Viozenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
6. Prevedené a vyplatené dochodkové jednotky -11 509 331 -10 872 158
. Narast/pokles &istého majetku 27 802 865 -571 594
A Cisty majetok na konci obdobia 223 984 323 196 181 458
a) potet déchodkowych jednotiek 4 479 344 084 4 377 195 095
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,050004 0,044819

D. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

. Sivaha

a) Aktiva

1. Dlhopisy oceiiované umorovanou hodnotou

Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 nemal v portféliu Ziadne dlhopisy ocefiované umorovanou

hodnotou.

2. Dihopisy ccefiované realnou hodnotou

2.1. Dihopisy ocefiované RH podFPa dohodnutej doby

Cislo riadku splatnosti 31.12.2019 31.12.2018

1. do jedného mesiaca

2. do troch mesiacov

3. do Siestich mesiacov

4. do jedného roku

5. do dvoch rokov 3179 367 6 196 819

6. do piatich rokov 7 824 086 10971 014

7. nad pét rokov 93 741 204 84 186 152
Spolu 104 744 657 101 353 985

Gislo riadku 2.1, Dlhop'isy ocerfiovanéd RH podra zostatkovej doby 31.12.2019 31.12.2018
splatnosti

1. do jedného mesiaca 1500 239

2. do troch mesiacov 1009 378 2 101 461

3. do &iestich mesiacov 4 540 692 2219768

4. do jedného roku 5040 936 8 629 664

5. do dvoch rokov 14 796 629 12 162 345

6. do piatich rekov 56 454 285 49 622 189

7. nad pét rokov 21 402 489 26 618 559
Spolu 104 744 6567 101 353 986
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Cislo riadku  2.1II. Dihopisy ocefiované RH

31.12.2019

31122018

a. bez kupénu

a.l. nezalozené

a.2. zaloZené vrepoobchodoch
a.3. zaloZené

b. s kupdnmi

b.1. nezzloZené

b.2, zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené

3803775
3503776

101 240 882
101 240 882

3 008 633
3008 833

98 345 352
98 345 362

Spolu
Dlhopisy podFa jednotlivych druhov mien

2.l. EUR Dihopisy ocehované RH podra dohodnute] doby

Cislo riadku splatnosti

104 744 657

31.12.2019

101 353 985

31.12.2018

do jedného mesiaca
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

do dvoch rokov

do piatich rokov

nad pét rokov

NOoo s N2

1020 858
7 824 086
93 043 274

4014010
10971 014
835101986

Spolu

2.1. USD Dihopisy ocefiované RH podl'a dochodnutej doby

Cislo riadku splatnosti

101 888 218

31.12.2019

98 495 220

31.12.2018

do jedného mesiaca
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

do dvoch rokov

do piatich rokov

nad pat rokov

He ok N2

697 930

675 956

Spolu

2. CZK Dihopisy ocefované RH podfa dohodnutej doby

Cislo riadku splatnosti

697 830

31.12.2019

675 956

31.12.2018

do jedného mesiaca
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

do dvoch rokov

do piatich rokov

N os b=

nad pét rokov

2158 508

2182 809

Spolu

2158 508

21382 809

10
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&islo riadku 2.1 EUR D}hopisy ocenované RH podrFa zostatkovej doby 31.12.2019 31.12.2018
splatnosti
1. do jedného mesiaca 1500 239
2. do troch mesiacov 1009 378 2101 481
3. do Siestich mesiacov 4 540 692 2219768
4. do jedného roku 5040 936 6 445 855
5. do dvoch rokov 12 638 131 12 162 345
6. do piatich rokov 55 756 355 48 946 232
7. nad péat rokov 21402 489 26 618 559
Spelu 101 888 218 98 495 220
Sislo riadku 2L USD I?Ihopisy ocedované RH pedFfa zostatkovej doby 31.12.2019 31.12.2018
splatnosti
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku
5. do dvoch rokov
8. do piatich rokov 697 930 675 956
7. nad pé&t rokov
Spolu 697 930 675 956
Gisto riadku 2.1l. CZK Dihopisy ocefiované RH podfa zostatkovej doby 31.42.2019 31.12.2018
splatnosti
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do $iestich mesiacov
4, do jedného roku 2182 809
5. do dvoch rokov 2158 508
6. do piatich rokov
7. nad pat rokov
Spolu 2158 508 2182 809
Cislo riadku 2.Hi. EUR Dihopisy ocefiované RH 31.12.2019 31.12.2018
a. bez kupénu 3503775 3008633
an. nezaloZené 35603775 3008633
a.z2. zaloZené vrepoobchodoch
a.l. zaloZené
b s kupénmi 98 384 444 95 486 587
b.1. nezaloZené 98 384 444 95 486 587
b.2. zaloZené vrepoobchodoch
b.3. zaloZené
Spolu 101 888 218 98 495 220

"
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Cislo riadku 2.0 USD Dlhopisy oceiiované RH 31.12.2019 31.12.2018
a. bez kupdnu
a. nezaloZend
az. zaloZené v repoobchodoch
as3. zaloZené
b. & kupdnmi 807 930 676 066
b.1. nezaloZengé 697 930 675 956
b.2. zaloZené vrepocbchodoch
b.3. zaloZené

Spolu 697 930 675956
Cislo riadku 2.1, CZK Dlhopisy ocefované RH 31.12.2019 31.12.2018
a. bez kupdnu
a.t. nezaloZené
a.2. zaloZené v repoobchodoch
a.3. zaloZzené
b. s kupdénmi 2 158 508 2182809
b.1. nezalozené 2158 508 2182 809
b.2. zaloZené vrepoobchodoch
b.3. zaloZené

Spolu 2158 508 2182 809

3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach

Cislo riadku 3.a. . Obchodovatelné akcie 31.12.2019 31.12.2018
1. Obchodovatelné akcie 111 580 469 B9 743 570
1.1, nezalozené 111 580 469 89 743 570
t1.2. zaloZené vrepoobchodoch
1.3. zaloZené

Spoelu 111 580 469 89 743 570
&islo riadku 3.a). l. ObchodovatePné akcie podla mien, v ktorych s(i 31.12.2019 11.12.2018

ocanené
1, EUR 73765 386 60 595 847
2, uspD 37 815083 29147 723
3. JPY
4, CHF
5, GBP
6, SEK
7. CZK
8. HU¥F
g, PLMN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny

Spolu 111 580 469 89 743 570

3. b). l. Nechchodovatelné akcie

Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 nemal v portféliu Ziadne neobchodovatefné akcie a podiely
v obchodnych spolognostiach, kioré nemaju formu cenného papiera.

12
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4, Podielové listy
Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 nemal v portféliu Ziadne podielové listy.
5. Kratkodobé pohladavky
&isto riadku :';'Ia"t':::t‘i""’bé L7 o OIC S L U S IO L 31122019  31.12.2018
1, do jedného mesiaca 77 852 45717
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku 3000 000 0
Spolu 3077 852 45 717
Cislo riadku :ﬂ;ﬁ:::?d"bé pohFadavky podra zostatkove] doby 31122019  31.12.2018
1. do jedného mesiaca 77 852 45717
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku 3 000 000 0
Spolu 3077 8562 45 717
Kratkodobé pohPadavky pod!a jednotlivych druhov mien
&islo riadku - EUR Krétkodobé pohfaddvky podra dohodnutej doby 31.12.2019  31.12.2018
splatnosti
1. do jedného mesiaca 1383 8 316
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku 3 000 000 0
Spolu 3 001 383 8 316
&islo riadku 5. EUR I:(rétkodobé pohfadavky podfia zostatkove) doby 31.12.2019 31.12.2018
splatnosti
1. do jedného mesiaca 1383 8 316
2. do troch mesiacov
3. do $iestich mesiacov
4. do jedného roku 3 ¢00 000 o
Spolu 3001 383 8 316
&islo riadku 5. USD Kratkodobé pohladévky podfa dohodnutej doby 21.12.2019 31.12.2018
splatnosti
1. do jedného mesiaca 76 469 37 401
2. do troch mesiacov
3. do §iestich mesiacov
4. do jedného roku
Spolu 76 469 37401

13
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&islo riadku :;";‘::;t'f'“““bé pohFadavky podl'a zostatkove] doby 31122019  31.12.2018
1. do jedného mesiaca 76 469 37 a1

2, do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku

Spelu 76 469 37 401

Kratkodobé pohladavky predstavujd pohladavky z vkladu v bankdch a pohladavky z vynosov z cennych

papierov.,

Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o kratkodobych pdzi¢kach obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch netdtoval.
6. Dlhodobé pohladavky
Dochodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o dihodobych pohladdvkach nedétoval.

7. Derivaty
Cislo riadku Derivaty s aktivhym zostatkom 31.12.2019 31.12.2018
1. urokové
1.1. vyrowavané v hrubom
1.2. wrovnavané v gistom
2. menové 114 876 27 747
21. vyrowmévané v hrubom 114 876 27 747
2.2. wrownavané v istom
3. akciové
3.1. vyrownavané v hrubom
3.2. wrowmavané v éistom
4. komoditné
41. wrownavané vhrubom
4.2. wrownavané v éistom
5. uverové
Spolu 114 876 27 747
Derivaty s aktivhym zostatkom podlia
Cislo riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2019 31.12.2018
1. do jedného mesiaca
2, do troch mesiacov 27 747
3. do Siestich mesiacov 114 876
4, do jedného roku
5. nad jeden rok
Spolu 114 876 27 747

8. Drahé kovy

Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 nemal v poriféliu Ziadne drahé kovy.

14
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9. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

9. PefaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych

Cislo riadku prostriedkov 31.12.2019 31.12.2018
1. Bené Gdty 4736 493 5089 209
2 Poskytnuté Uvery splatné na poZadanie a do 24 hodin a
) vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na pefainé prosiriedky vramci spotowch operacii
4 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
) splatnosti najviac iri mesiace
X Medzisaéet - sivaha 4 736 496 5089 209
5. Uverowé linky na okamité gerpanie pefiainych prostriedkov
Spolu 4 736 496 5089 209
&islo riadku 9. EUR Peofiainé prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych 31.12.2019 31.12.2018
prostriedkov
1. Beiné Gcty 2 967 6800 4 010 901
2 Poskytnuté Overy splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
’ vklady splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefiainé prostriedky vramci spotowch operacii
4 cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
' splatnosti najviac 3 mesiace
X Medzislucet - stivaha 2 967 600 4 010 901
5. Uhverové linky na okamité &erpanie pefaznych prostriedkov
Spolu 2 967 600 4010 901
&islo riadku z'r ::::se:ii?né prostriedky a ekvivalenty peaznych 31.12.2018  31.12.2018
1. Beiné udty 186 832 81 548
5 Paskytnuté avery splatné na podiadanie a do 24 hodin a
’ wvklady splatné do 24 hodin
3. pohladéwky na pefiainé prostriedky v rdmci spotovyeh operacii
4 cenné papiere pefaného trhu s dohodnutou dobeou
’ splatnosti najviac 3 mesiace
X Medadsudet - suvaha 186 832 91 548
5. Uverové linky na okamZité éerpanie pehanych prostriedkov
Spelu 186 832 91 548
&islo riadku :'r:':i::f:fné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych 311422019 31.12.2018
1. Bezné Oty 92 88
s Poskytnuté uvery splatné na podiadanie a do 24 hodin a
. vklady splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefiainé prostriedky vrameci spotowch operécii
4 cenné papiere pefiammého frhu s dohednutou dobou
’ splatnosti najviac 3 mesiace
X Medzisucet - sivaha 92 88
5. Uverové linky na okam3té éerpanie pefainych prostriedkov
Spolu 92 88
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&islo riadky 9. PLN Peiiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov

31.12.2019

31.12.2018

1. Bené Udty

Poskytnuté Overy splatné na pofiadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin

pohfadavky na pefiazné prostriedky vramai spotowch operacii
cenné papiere pefiainého trhu s dohodnutou dobou
splatnostl najviac 3 meslace

Medzis Uéet - suvaha

Uverové linky na okam3ité éerpanie pefiainych prostriedkov

A & N

(£

11 405

11 405

11281

11 281

Spolu

9. USD pefaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych

Cislo riadku prostriedkov

11 405

31.12.2019

11 281

31.12.2018

-

Beiné udty

Poskytnuté dvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin

pohladawky na pefainé prostriedky vramci spotowch operacii
cenné papiere pefainého trhu s dohodnutou dobou
splatnosti najviac 3 mesiace

Medzisléet - stivaha

Uverové linky na okamiité derpanie pehaiych prostriedkov

PN

.U'IX

1570 5684

1570 564

975 392

975 382

Spolu

1570 564

975 392

Terminované vklady s dohodnutou dobou splatnosti do $esti mesiacov fond vykazuje v ramci kratkodobych

pohfadavok, bed 5.
10. Ostatny majetok

Cislo rladku  10. Ostatny majetok

31,12,2019

31.12.2018

1. do jedného mesiaca
do troch mesiacov
do giestich mesiacov
do jedné&ho roku

nad jeden rok

ok e

25084

29 408

Spolu

25 084

29 408

Docheodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku pohfadavky z preudtovanych prispeviiov medzi fondami

a pohfadavky z prestupov sporitelov medzi fondami.

b) Pasiva
1. Kratkodobé zavizky voéi bankam

Cislo riadku 1. Kratkodobe zaviizky vo&i bankam

31.12.2019

31.12.2018

1. do jedného mesiaca
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

nad jeden rok

I

60 000

10 Q00

Spolu

60 000

10 000
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2. 2avizky z ukonéenia sporenia

Cislo riadku 2. Zavizky z ukonéenia sporenia 31.12.2019

31.12.2018

1. do jedného mesiaca o]
do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

nad jeden rok

L

10 327

Spolu 14
3. 2avizky voii spravcovskej spolofnosti

Gisloriadku 3. Zaviizky vo&i spravcovskej spoloénosti 31.12.2019

10 327

31.12.2018

1. do jedného mesiaca 195 027
do troch mesiacov

do giestich mesiacov

do jedného roku

nad jeden rok

Gl e B

50 448

Spolu 195 027
4, Derivaty
Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o derivatoch s pasivhym zostatkom nedétoval.

5. Zavizky voli bankam z repoobchodov

50 448

Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o zavazkoch voéi bankam z repoobchodov netétoval.

6. Zavizky z vypoZiéania finan&ného majetku

Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o zdvazkoch z vypoZitania finan&ného majetku nedctoval.

7. Ostatné zavizky

Cislo riadku 7. Ostatné zaviizky 31.12.2019

31.12.2018

1. do jedného mesiaca 40 081
do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

nad jeden rok

@ prwn

37 401

Spolu 40 081

37 401
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. Vykaz ziskov a strat
1. Uroky
Cislo riadku 1.1. Uroky 2019 2018
1. Beiné Oéty 636 1938
2. Reverané repoobchody
3. Vklady v bankach [+]
4, Dlhowe cenné papiere 1761603 1 665 298
5. PoZieky obchodnym spoloénostiam

Spolu 1762 240 1 565 496

1. 2.Ja. Vysledok zaistenia

Dochodkovy fond potas rokov 2019 a 2018 o zaisteni (rokov nelctoval.

1. 3./b. ZniZzenie hodnoty prislu$ného majetkufzru$enie hodnoty prisluéného majetku

Déchodkovy fond poéas rokov 2019 a 2018 o znizeni hodnoty prisludného majetku neddtoval.

2. Vynosy z podielovych listov

Déchodkovy fond pogas rokov 2019 a 2018 o vynosoch z podielovych listov neGétoval.

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Cislo riadku 3. Dividendy

zZ019

2018

EUR
usoD
JPY
CHF
GBP
SEK
CZK
HUF
Q. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny

O

464 772
353 625

569 627
337 431

Spolu
4. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Cislo riadku 4./c. Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi

848 397

2019

907 068

2018

1. Akcie

2, Kratkodobé dlhovwé cenné papiere
3, Dlhodobé dlhowe cenné papiere
4 Podielows listy

22011 035

414 893

-4 806 762

-1 190 855

Spolu

22425929

-5 997 617
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5. Zisk/strata z operacii s devizami

Cislo riadku 5/d. Zisk/strata z operacii s devizami 2019 2018
1. EUR

2, usp 715913 1120514
3. JPY

4. CHF

5. GBP -1
6. SEK

7. CZK 72
8 HUF

9. PLN -338
10. CAD

1. AD

12. Ostatné meny

Spolu 715813 1120 250
6. Zisk/strata z derivatov

Cislo riadku 6Je. Zisk/strata z derivitov 2019 2018
1. urokowe

1.1. wrowmavané vhrubom

1.2. wrowmavané v cistom

2. menové -715913 -1 280 383
21. wrowmavané v hrubom -715913 -1 280 363
22. wromavané v éistom

3. akciové

3.1. wrownavané v hrubom

3.2, wwrovwndvané v distom

4. komoditné

4.1. wrownavané v hrubom

4.2, wrowavané v distom

5. averove

Spolu =715 913 -1 280 363

7. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi

Déchodkovy fond poéas rokov 2019 a 2018 o drahych kovoch nedétoval.

8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Déchadkovy fond potas rokov 2019 a 2018 o zisku/strate z predaja iného majetku nedétoval.
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h) Transakéné naklady
Cislo riadku h. Transak&né naklady 2019 2018
1. Naklady na transakcie s CP plateneé depoztarovi 1438 1681
2. Poplatky pri ndkupe a predaji CP platené tretej strane 811 6 895

Spolu 2247 8476

i) Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
Cislo riadku i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 2019 2018
1. Bankowé odplaty a poplatky 177 fe1e]
2. Burzowvé odplaty a poplatky
3. QOdplaty cbchednikem s cennymi papiermi
4. Qdplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov
5. Odplaty depoztarovi za spraw CP 96 341 80 225

Spolu 26 518 90 324

i) Naklady na financovanie fondu
Déachodkovy fond podas rokov 2019 a 2018 o nakladoch na financovanie fondu nedGétoval.

k) Naklady na odplaty
Cislo riadku k. ,L, m. Niklady na odplaty 2019 2018
k.1. Néklady na odplatu za spréaw fondu 538 048 594 287
k.2. Néklady na odplatu za zhodnotenie majetku vdbchodkovom f 1437 316 474 475
k. Spolu 2075 364 1068 762
l. Naklady na odplaty za sluZby depoztara 31898 30490
m. Naklady na audit détownej zavierky

Naklady na audit uétovnej zavierky znésa podla zakona ¢ sds dichodkova spravcovska spoloénost’,

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Ozna&enie

Polotka 31.12.2019
b

31.12.2018

@O N DR RN XD

11,
12.
13.

Iné aktiva

Prava na wpoZitanie pefainych prostriedkov

Pohladavky zo spotowch obchodov

Pohladavky z terminovanych obchodov 9377 679
Pohradavky zeurépskych opcil

Pohladavky zamerickych opcil

Pohradawky zbankowych zaruk

Pohladavky zrucenia

Pohladavky zo zéloZnych prav

Ceanné papiere nadobudnuté zabezpedovacim
prevodom prava

Prava k cudzim veciam a pravam

Hodnoty odovadané do Gschow a na ulo2enie
Hodnoty cdovadané do spravy

Hodnoty vevidencii

9 135 996

Iné aktiva spolu 9377 679

9 135 996
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Oznadenie Polozka 31.12.2019 31.12.2018
b

Iné pasiva

Zavizky na vypoZicanie pefiainych prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavazky z terminovanych obchodov 9 377679 9 135 996
Zavazky z eurdpskych opcil

Zavazky zamerickych opcii

Zavazky z ruéenia

Zavazky zo zaloznych prav a zilohov

Cenné papiere prevedené zabezpefovacim
prevodom prava

Prava inych k veciam a pravam fondu
Hodnoty prevzaté do sprawy
Zavazky v evidencii

220 @ NO O s N x|

a o

Iné aktiva spolu 8 377 679 9 135 996

G. OSTATNE POZNAMKY
CISTA HODNOTA MAJETKU

Podiel sporitefov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom dbchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych Uétoch sporitelov.

V zmysle zakona o sds sa akiuaina hodnota déchodkovej jednotky v def vypoétu uréi ako podiel &istej hodnoty
majetku v dbéchodkovom fonde a poétu vietkych dbchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
dbchodkovych Gétoch vietkych sporitelov déchodkového fondu v det vypo&tu, pricom Eistou hodnotou majetku
v ddchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v ddchodkovom fonde a jeho zévazkami.
Cistd hodnotu majetku v ddchodkovem fonde a aktuélnu hodnotu déchodkove] jednotky je spravcovska
spolognost povinna vypoditat kazdy pracovny defi.

Hodnota dbchodkovej jednotky k 31.12.2019 bola 0,050004 a potet dbochodkovych jednotiek
4 479 433 083,9692,

Hodnota dbchodkove] jednotky k 31.12.2018 bola 0,044819 apodet déchodkovych jednotiek
4 377 195 094,8833.

21



LEI
[3l1]sl7]olo[2]olofo[o]olololo]ol3]6]6]9]

UC FOND 3-02
Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

DEPOZITAR

Depozitarom ddchodkového fondu je s G&innostou k 1.12.2013 spoloénost’ UniCredit Bank Czech Republic and
Stovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 140 92 Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spoloénost
zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel B, vioZzka €. 3608, v Slovenskej
republike konajica prostrednictvom svojej organizadnej zloZky UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobodtka zahraniénej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bralislava, IC. 47 261 338, zapisana
v obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel Po, vioZzka &. 2310/B.

Do uvedeného datumu bol depozitdrom ddchodkového fondu spolotnost UniCredit Bank Slovakia a.s.,
so sidlom $ancova 1/A, 813 33 Bratislava, I1C: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri Okresnéhe sidu
Bratislava |, oddiel; Sa, viozka &.; 34/B.

Dévodom zmeny depozitdra je cezhranitné zlodenie doterajdieho depozitdra s novym depozitarom, &im
s Géinnostou k 1.12.2013 doteraj$i depozitar zanikol.

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI
Déachodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.
PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY
Operaéné riziko

Pri investovani do majetku v dochodkovych fondoch chdpe spoloZnost operaéné riziko ako riziko straty
spbsocbené chybami, porugeniami internych smemic a zékonov, vypadkami systémov, $kody spdsobené
vnitornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami, a tieZ $kody spésobené vonkajSimi udalostami.

Trhové riziko

Pre naplnenie investiéného ciefa déchodkova spravcovska spolonost investovala majetok v déchodkovom
fonde do diverzifikovaného portfélia skladajiceho sa podas roku najma z dihopisovych, pefiaznych a akciovych
investicif a na obchody na obmedzenie menového a Grokového rizika.

Kreditné riziko

Déchodkova spraveovska spoloénost chape kreditné riziko ako riziko straty pre dbchodkovy fond vyplyvajaci
ztoho, Ze diZnik, alebo ind zmluvna strana si nespini svoje zavizky. Kreditné riziko zahfia aj riziko
koncentracie, riziko vysporiadania cbchodu, riziko $tatu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, 2e mnohé coblasti slovenského danového prava doteraz neholi dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu dafové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a
zanikne 2z potom, ked bud( k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretécie prisludnych
organov.

ZMENY V ZAKONNEJ UPRAVE STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Od 1.7.2014 nadobudla Géinnost novela zédkona o starobnom dbchodkovom sporeni &. 43/2004 Z.z. prijata
zdkonom & 183/2014 2.z, s vynimkou ustanoveni upravujicich vyplatu déchodkov zo systému starcbného
déchedkovéhe sporenia, ktoré nadebudni Géinnost 1.1.2015, tzv. anuitnd novela.

Predmetom novelizacie bola hlavne komplexna pravna Oprava vyplacania dbéchodkov zo starobného
déchodkového sporenia.

Qd 1.12.2014 nadobudla Géinnost’ novela zdkona o starobnom déchodkovom sporeni £ 43/2004 Z.z. prijata
zékonom &. 301/2014 Z.z., ktora zrudila povinnost déchodkove| spravcovskej spoloénosti zaslat' sporitelovi,
ktory dovigi 60 rokov veku pred 1.1.2015, list obsahujlci informaciu o ddchodkoch podla § 94 ods. 12 najneskdr
do 31.12.2014,

0Od 15.3.2015 nadobudla G&innost’ novela zdkona o starobnom déchodkovem sporeni & 43/2004 Z.z. prijata

zékonom &. 25/2015 Z.z., ktord umoZnila otvorenie Il. piliera od 15.3.2015 do 15. 6.2015, {j. umoZiuje vstapit
do druhého piliera osobam, ktoré v sporivom pilieri nie s0 a na druhej strane umoziuje opustit tento systém
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starobnéhe dbchodkového sporenia okrem sporitelov, ktori si dohodli vyplacanie starobnéhe déchodku alebo
predéasného starobného dbchodku s poistoviiou alebo s déchodkovou spravcovskou speoloénostou alebo si
dohedli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania.

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

0Od decembra 2019 bolo v provincii Hubei v {inskej fudovej republike hlasenych vyznamné mnoZstvo pripadov
pneumdénie spojené s nakazou coronaviry, ktory teraz Svetova zdravotnicka organizécia (WHOQ) nazyva Covid-
2019. Tento virus sa rozsiril do dalsich provincii Ciny a potom do mnohych krajin sveta, &o viedlo tinske organy
k prijatiu prisnych opatreni (zahifiajucich doméce karanténu, uzatvorenie miest, uzatvorenie $kél, predizenie
Statnych sviatkov), ktoré mali spomalit’ a obmedzit rozsah jeho Sirenia.

Medzitym zaciatkom roka 2020 prijali dalsie krajiny {vratane Ceskej republiky a Slovenska) zasiahnuté virusom
Covid-2019 prisne opatrenia na zviadnutie zdravotnych dopadov krizy. Hoci v tejto faze neboli hlasené Ziadne
vyznamné skody, Spolo&nost pozorne sleduje expoziciu svojho fondu vodi prepuknutiv ndkazy virusom Covid-
2019 a jeho dbsledky, zahffajlce prevadzkové wplyv na podnikanie fondu, désledky zhorSenie
makroekonomickych podmienok a spomalenie toku osdb, tovaru a sluzieb, najma na objem novych obchodov,
upisovanie expozicia prostrednictvom svojich produktov a zmeny cien aktiv a finanénych podmienck (vratane
urokovych sadzieb).

Diva 7.2.2020 AXA oznamila, Ze uzavrela so spolocnostou UNIQA Insurance Group AG zmluvu o predaji svojich
aktivit na Slovensku, v Ceskej republike a Polsku. Podla podmienck tejto zmluvy AXA preda 100% svojich
aktivit v Zzivotnom a neZivotniom poisteni, investovania a dochodkovéhe sporenia v strednej a vychodnej Eurdpe.
Dokondenie tejto transakcie podlieha obvyklym podmienkam, vratane schvéalenia prislusnymi organmi dohladu
a ofakava sa, Ze k nemu dbéjde v priebehu Stvrtého Stvrtroku roku 2020. Tato transakcia nema Ziadny vplyv na
Uétovnl zavierku finanéného roka 2019. Vedenie spolotnosti ofakava, 2e spoloénost bude aj nadalej
pokraovat vo svojej Sinnosti.

Pouzité skratky:

Dt — strana ma dat’ 0¢tu,
Cr - strana dal Gétu,

PL - podielovy list,

FN — finan&ny néstroj,

UH = umocrovana hodnota,
RH — redlna hodnota,
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