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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoloénikom a Statutarnemu organu spoloénosti AXA d.s.s., a.s. spravujlicej déchodkovy
fond Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s, a.s.

I. Sprava z auditu aétovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit d¢tovnej zavierky déchodkového fondu Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA
ds.s, a.s., (,dochodkovy fond"), ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2019, vykaz ziskov a strat za
rok koncdiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji suhrn vyznamnych détovnych
zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
déchodkového fondu k 31, decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci sa
k uvedenému datumu podfa zakona &. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o uctovnictve”).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzindrodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit u¢tovnej zavierky. Od déchodkového fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona
¢. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zaken o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického
kédexu auditora, relevantnych pre nas audit Uétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poZiadavky
tychto ustanoveni tykajlucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské doékazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za aétovn zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla zakona o uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani U¢tovne] zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
déchodkoveého fondu nepretrzite pokracovat' ve svojej ¢innosti, za opisanie skuto&nosti tykajlcich sa
nepretritého pokradovania v €innosti, ak je fo potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého
pokratovania v ginnosti v uctovnictve, ibaze by mal v imysle dochodkovy fond zlikvidovat' alebo
ukongit jeho ginnost, alebo by nemal inG realistickil moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamne nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfa, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mdZu vzniknit v ddsledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji vtedy, ak
by sa dalo oddvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v shrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto li¢tovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, potas celého auditu
uplatiujerme odborny Usudok a zachovavame profesicnalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikuieme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky,
6 uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutochujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré s dostatoéné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre n&s nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vy3sie ako toto riziko v dbsledku chyby, pretoze podvod moéze zahfiiat tajni
dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej
kontroly,
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e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ugelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol déchodkového fondu.

» Hodnotime vhodnost pouzitych Uétovnych zésad a U¢tovnych metdd a primeranost uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutotnené statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, & Statutarny crgan vhodne v Utovnictve pouziva predpoklad
nepretriitého pokradovania v €innosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit schopnost déchodkového fondu nepretrZite pokratovat
v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit
v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak sd tieto
informacie nedostatoéné, modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dbkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti
viak mozu sposobit, Ze dochodkovy fond prestane pokracovat' v nepretrzitej Cinnosti.

¢ Hodnotime ceikovl prezentaciu, Struktiru a obsah (&tovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, & uétovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Bratislava, 25. marca 2020

Ing. Jaha Jurikova
Licencia UDVA &. 1182
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Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s, a.s.

TRANSLATION OF THE INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
AS AT 31 DECEMBER 2019
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TRANSLATION OF THE INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
ON THE FINANCIAL STATEMENTS OF

Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.
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Auditing company:
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811 06 Bratislava
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Mazars Slovensko, s.r.o.
SKAU licence No, 236

Ing. Jana Jurikova
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Shareholder, Supervisory Board and Board of Directors of AXA d.ss.s., a.s. (,.the
Company”), an Administrator of a Pension Fund Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.
(»the Pension Fund*):

Report on the Audit of the Financial Statements
Opinion
We have audited the financial statements of the Pension Fund, which comprise the balance sheet as

at 31 December 2019, and the income statement for the year then ended, and notes, including
a summary of significant accounting policies and other explanatory information.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Pension Fund as at 31 December 2019, and of its financial performance and its cash flows, for
the year then ended in accordance with Act on Accounting No. 431/2002 Colt., as amended (“Act on
Accounting”).

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Qur responsibilities
under those standards are further described in the Auditor's Responsibilities for the Audit
of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Pension Fund in
accordance with the provisions of Act No. 423/2015 Coll. on Statutory Audit and on Amendment
to and Supplementation of Act No. 431/2002 Coll. on Accounting, as amended (“Act on Statutory
Audit’) related to ethical requirements, including the Code of Ethics for Auditors that are relevant
to our audit of the financial statements, and we have fulfilled our other ethical responsibilities
in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained
is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of Management for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation and fair
presentation of the financial statements in accordance with Act on Accounting and for such internal
control as management determines is necessary to enable the preparation of financial statements
that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Pension Fund's
ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and
using the going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the
Pension Fund or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Audifor’'s Responsibilily for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and fo issue an auditor's report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with International Standards on Auditing will always detect
a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence
the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with International Standards on Auditing, we exercise professional
judgment and maintain professional scepticism throughout the audit. We also:

» |dentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain
audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk
of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting
from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations,
or the override of internal control.
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¢ QObtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the Pension Fund's internal control.

» Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by management.

o Conclude on the appropriateness of management's use of the going concern basis
of accounting and, hased on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Pension Fund’s ability
to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required
to draw attention in our auditor's report to the retated disclosures in the financiai statements
or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based
on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's report. However, future events
or conditions may cause the Pension Fund to cease to continue as a going concern.

¢ Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including
the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions
and events in a manner that achieves fair presentation.

Bratislava, 25 March 2020

Mazars Slovensko, s.r.0. Ing. Jana Jurikova

SKAU licence No. 236 UDVA licence No. 1182
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu
k 31.12.2019
LEl

[3[1]s[7]oJo]2]o]ofofo[o]o[oo o 3 76 6]

Danové identifikaéné &islo Uétovna zavierka Zostavend za obdobie
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Nazov spravovaného fondu
Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA ds.s., a.s.

{UC FOND 1-02

SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Oznadenie POLOZKA 31.12.2019 31.12.2018

a b 1 2
X Aktiva
l Investiény majetok (siéet poloZiek 1 aZ 8) 1635 008 381 1499 770 831
1. Dihopisy ocefované umorovanou hodnotou 572 831 730 381 868 789
a) bez kupdnov
b) $ kupdnmi 572 831 730 381 868 789
2, Dihopisy ocefiované redinou hodnotou 0934 228 378 926 919 280
a) bez kupdnov 22 397 911 60 567 119
b) s kupénmi 911 830 468 866 352 161
3. Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach 102 719 155 150 778 186
a) obchodovatelné akcie 102 719 155 150 778 186
b) neobchodovatelné akcie = &

podiely v obchodnych spolonostiach, ktoré nemaju
c} formu cenného papiera z -
d) obstaranie neobchodovatefnych akcll a podielov v

obchodnych spotoénostiach - -
4, Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohfadavky 71017 71017
a) kratkodobé vklady v bankach - -
b) kratkodobé pdZitky obchodnym spolonostiam, v

ktorych ma fond majetkovy podiel 5 -
c) iné 71017 71017
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky 25 035 567 40 103 963
a) dlhodobé vklady v bankach 25 035 567 40 103 963
b) dlhodobé pdZitky obchodnym spolognostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel = -
7. Derivaty 122 534 29 596
8. Drahé kovy - -
Il Neinvesti¢ny majetok (sU&et poloZiek 9 a 10) 8 166 301 38 066 936
9. PeiaZné prostriedky a ekvivalenty pefaZnych prostriedk 7 988 495 37 828 916
10. Ostatny majetok 177 806 238 070

Aktiva spolu

1643 174 682

1 537 837 817
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Nazov spravovaného fondu
Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA ds.s., a.s.

SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach

[OC FOND 1-02

Oznatenie POLOZKA 31.12.2019 31.12.2018
a b 1 2
X Pasiva
I Zavizky (sucet poloziek 1 aZ 7) 745 542 748 988
1. Zavézky voti bankam 40 000 10 000
2. Zavézky z ukon&enia sporenialukonéenia ucasti 19 074 25 083
3. Zavéizky voli spravcovske] spoloénosti 417 479 390 828
4. Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypoZitania finanéného majetku - -
7. Ostainé zavizky 268 988 323 077
. Vlastné imanie 1642 429 140 1 537 088 829
8. Déchodkové jednotky, z toho 1 642 429 140 1 537 088 829
a) zisk alebo strata za uétovné obdobie 21 881 221 -3 174 146
Pasiva spolu 1643 174 682 1 537 837 817
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Nazov spravovaného fondu
Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2019

IUC FOND 2-02

Oznatenie POLOZKA 2019 2018
a b 1 2
1. Vynosy z Grokov 19 303 302 17 880 728
1.1. Uroky 19 303 302 17 880 728
1.2./a. vysledok zaistenia - -
1.3./b zrusenie zniﬁenja hodnoty prislusného majetku/zniZenie hodnoty
s prisluéného majetku - -
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 1170 932 1065 057
3.1, dividendy a iné podiely na zisku 1170 932 1 065 057
3.2. vysledok zaistenia & S
4./c. Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podigimi 10 012 031 -15 907 436
5./d. Zisk/strata z operéacii s devizami 449 699 118 470
6./e. Zisk/strata z derivatov -763 640 -981 636
7.4. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
L Vynos 2 majetku vo fonde 30 172 324 2175183
h. Transak&né naklady -43 623 -61 455
i Bankové a iné poplatky -630 568 -545 001
I, Cisty vynos z majetku vo fonde 29 498 132 1 568 726
i. Naklady na financovanie fondu - -
j.1. néaklady na droky - -
i.2. zisky/straty zo zaistenia Urokov 5 -
j.3. naklady na dane a poplatky - -
1IE. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 29 498 132 1568 726
k. Naklady na -7 377 621 -4 511 441
kA. odplatu za spravu fondu -4 785 446 -4 511 441
k.2 odplatu za zhodnotenie majetku v ddéchodkovom fonde -2 592 175 -
L Naklady na odplaty za sluZby depozitara -239 290 =231 431
m. Naklady na audit u&tovnej zavierky - -
A Zisk alebo strata za Gétovné obdobie 21 881 221 -3 174 146




Dlhopisovy garantovany d.d.f.
AXA d.s.s., a.s.

Poznamky G&tovnej zavierky zostavenej k 31.12.2019 v eurach
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UC FOND 3-02
Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., a.s.

je déchodkovy fond, ktory bol vytvoreny podla zékona €. 43/2004 Z. z. § 72. Déchodkovy fond bol vytvoreny
dita 22.3.2005, kedy bol na beiny adet ddchodkového fondu u depozitara pripisany prvy prispevok. Tato
informacia sa nachadza na internetovej stranke ddchodkovej spravcovskej spolocnosti www.axa.sk. Datum
2aloZenia déchodkového fondu je 1.1.2005.

Dachaodkovy fond bol vytvoreny a je spravovany ddchodkovou spravcovskou spoloénostou AXA dss., as.,
(dalej ,spolognost”), ktora bola zaloZena diva 14.7.2004 zakladatelskou listinou vo forme notéarskej zapisnice
N 173/2004, Nz 58075/2004 zo diha 14.7.2004. Zakladatel spolodnosti poZiadal dfia 20.7.2004 Urad pre
finanény trh o udelenie povolenia na vznik a ginnost déchodkovej spravcovske) spolodnosti, ktoré mu bolo
udelené diia 7.10.2004. Do obchodného registra bola spoloénost zapisand diia 15.10.2004, pod ¢&islom:
3441/B, oddiel Sa. Dita 15.3.2007 pri$lo k zmene obchodného mena vBetkych spolognosti v rdmci skupiny
na nové obchodné meno AXA. V suivislosti s tymto bol zmeneny nazov spoloénosti Winterthur d.s.s, a.s.
na AXA ds.s., as. anazov dbéchodkového fondu Konzervativny kd.f Winterthur d.s.s., as. na
Konzervativiy k.d.f. AXA d.s.s., as.

Spoloénost v sdlade s novelou zdkona &. 43/2004 Z. z. s Gdinnostou od 1.4.2012 zmenita nazov fondu
na Dihopisovy d.d.f., AXA d.s.s., a.5. (do 31.3.2012 Konzervativny k.d.f. AXA d.s.s as.).

Spolognost s uginnostou od 1.8.2013 zmenila ndzov fondu na Dlhopisovy garantovany d.d.f. AXA d.ss., as.
(do 31.7.2013 Dihopisovy d.d.f. AXA d.ss., a.s.).

Spolognost v silade s novelou zakona &. 43/2004 Z. z. G&innou od 1.1.2013 bola povinna do 28.2.2013 zaslat
speritelovi, ktory je k 1.1.2013 sporitelom v inom ako dihopisovom garantovanom déchodkovom fonde, tladivo
podfa vzoru uvedeného v prilohe €. 4 zakona o sds. Sporitel, ktory mal zaujem zostat' sporitefom v danom
déchodkovem fonde, bel povinny tete ladivo vyplnit, podpisat a dorugit déchodkovej spravcovskej spoloénosti
najneskér do 31.3.2013.

Spoeritel, ktory bol k 1.1.2013 a k 29.4.2013 sporitefom v inom ako dihopisovom garantovanom déchodkovom
fonde, sa diiom 30.4.2013 stal sporitelom v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ak nedorudil
déchodkovej spravcovske) spolognosti uvedené vyhlasenie. Spoloénost bola povinnad zabezpedit, aby sa
sporitel podla prvej vety stal sporitefom v dlhopisovem garantovanom déchodkovem fonde spravovanou
spolognostou a to Dlhopisovom garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXAd.s.s.,
a.s.), pricom za der prestupu sporitela z déchodkového fondu do iného déchodkového fondu spravovaného tou
istou déchodkovou spraveovskou spolognostou sa povaZuje datum 30.4.2013.

Nakolko vécdina sporitelov v negarantovanych fondoch nedorutila spoloénosti tlativo podla vzoru uvedeného
v prilohe &. 4 zakona o sds do 31.3.2013, diom 30.4.2013 sa stali sporitelmi v Dlhopisovovom garantovanom
d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Uvedeny prestup sporitefov mal vyznamny vplyv na Ubytok majetku v negarantovanych
fondoch (Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., ZmieSany z.d.f. AXA d.s.s., a.s., Indexovy negarantovany
adf AXA ds.s., as.) avyrazny nérast majetku a sporitefov v Dlhopisovovom garantovanom d.d.f,
AXA dss., as.

Vlastnikom 100% pedielu na zékladnom imani spoloénosti AXA d.s.s., a.s. je AXA Zivotni pojistovna a.s.,
Lazarska 13/8, 120 00 Praha 2, Ceska republika, IC: 618 59 524, zapisana v Obchodnim rejstiiku vedenom
Mestskym sudom v Prahe, oddiel B, vioZka 2831.

Spolocnost AXA Zivotni poji$tovna a.s., je stiidast'ou konsolidovaného celku, kde konselidujicou spoloénostou
je AXA SA (société anonyme & directoire et conseil de surveillance), 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz,
Francizsko, zapisana v Obchodnom registri Pariz pod &. 572.093.920 R.C.S. PARIS,

Majetok v déchodkovom fonde nie je sugastou majetku déchodkovej spravcovskej spolotnosti. Tento majetok
je spoloénym majetkom sporitelov. Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu. Déchodkovy fond tvoria
zo zékona prispevky a pendle od Socialngj poistovne 2a neskoro odvedené prispevky, majetok nadobudnuty
z tychto prispevkov a z pendle a ich investovanim, vynosy z majetku nadobudnutého z prispevkov a penéle
a majetok nadobudnuty z vynosov z majetku nadobudnutého z prispevkov a pendle.

Dihopisovy déchodkovy fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostituji konzervativne investovanie s nizkou
mierou rizika a ktori maji zaujem o stabilny vyvoj svojej investicie. Ciefom fondu je primerané zhodnocovanie
odvedenych finanénych prostriedkov za Ucelom dosahovania stabilnych vynosov pri siéasnom obmedzeni
a rozloZeni rizika.
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K 31.12.2019 bolo investiéné portfdlio vratane beZnych Gétov rozloZené nasledovne: 52,87 % do SR, 37,60 %
do inych &lenskych Statov Eurbpskej Unie okrem SR a 9,53 % do ostatnych krajin sveta. K 31.12.2018 bolo
investi¢né portfolio vratane beZnych Gétov rozloZzené nasledovne: 46,34 % do SR, 47,72 % do inych &lenskych
Statov Eurdpskej Gnie okrem SR a 5,94 % do ostatnych krajin sveta.

Majetok v dochodkovom fonde je investovany do dihopisovych a pefiaZnych investicii,

Déchodkovy fond mozZno vytvorit iba na neurtity &as.
B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Uétovna zavierka bola zostavena ako riadna Gétovnad zavierka v sllade so zakonom & 431/2002 2.z
o iétovnictve v zneni neskorSich predpisov a v stlade s opatrenim MF SR z 13.12.2007 & MF/25835/2007-74
v zneni neskorsich predpisov, tj. vratane novelizacie cpatrenim z 11.12.2013 & MF/17945/2013-74 a ostatnej
novelizacie opatrenim z 24.9.2014 &. MF/18007/2014-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usperiadani
a oznafovani polozZiek uétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Udajov uréenych
z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej (étovnej osnove a postupoch Oétovania pre podielové fondy,
dbchodkové fondy a doplinkové dochodkové fondy v zneni neskorsich predpisov {dalej ,postupy Gétovania pre
déchodkové fondy").

Opatrenie MF SR & MF/17945/2013-74 z 11.12.2013 nadobudio Gginnost 1.1.2014 a opatrenie MF SR &.
MF/18007/2014-74 z 24.9.2014 nadobudlo Gcinnost’ 1.12.2014.

Nové postupy Udtovania pre déchodkové fondy nemaju Ziaden vplyv na pouZité metddy a zasady. Fond pouzil
metddy a zésady konzistentné s predchadzajucim obdobim. Nové postupy maju wplyv len na $truktdru
prezentacie poznamok.

Ugtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2019 do 31.12.2019 podia principav Sasového rozlienia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocefiovanych redlnou
hodnotou.

Ugtovnd zévierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania ginnosti dochodkového fondu {going
concern).

Vykazy stvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazujl v $truktire, ktora zodpoveda investiénej stratégii fondu a Udaje
v nich sa zoskupuju podla vyznamnosti poloZiek, tieto sa podrobnejdie uvadzajl a popisuji v poznamkach.

Savaha

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na ucel jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej ¢lenia podla druhov
zostupne, podfa obvyklého relativneho podielu prisludného druhu investicie na tvorbe vynosov. Stvaha je
zostavena podla rozdelenia investicil vo va&sine fondov. Poradie investicii v sivahe konkrétneho fondu maze
byt iné, v stlade s investiénou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa &lenl podrobnej$ie, sa uvadza
zostupne podla jeho likvidnosti. V pasivach sa uvadzaju najprv zavazky usporiadané zostupne pedra likvidity a
potom sa uvadza poloZka viasiného imania. PoloZky stvahy sa élenia najmenej do takej Urovne podrobnosti,
aby bolo moZné uriit pri kaZdej poloZke vykazu ziskov a strat, Gbytkom alebo prirastkom, ktorej poloZky stvahy
bola spdsobend. Zaistovacie derivaty sa vykaZu ako podpoloZky polozky sGvahy, ktord zaistuju v sdvahe, ak je
zaistovana polozka sUvahy vyznamné a aj zaistenie je vo vzfahu k zaistovanej poloZke vyznamné alebo
v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej poloike sivahy.

Vykaz ziskov a strat je $truktarovanym rozpisom uétu ziskov a strat

V prvej Casti vykazu ziskov a strét sa uvadzajo najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na kioré je
priméarne uréeny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s vynimkou
derivatov a drahych kovov investiény majetok za ugelom ziskania dohednutého vynosu z neho, ¢o je jeho
primarnym zhodnotenim. Z dbvodu riadenia vykonnosti portfélia prislusného druhu majetku je ¢asto potrebné
uréity majetok predat, <o je jeho sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a zavazkami sa
vo vykaze ziskov a strat vykazuju gistym spésobom, ako rozdiel prisiudného drubu vynosov a prisludného druhu
nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskor uvadzaju zisky a za nimi straty.

Uitovné zévierka bela zostavenda v stlade s nasledujicimi ddleZitymi Gétovnymi metédami:
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a) Deii uskutoénenia Giétovného pripadu
Difiom uskutoénenia adtovného pripadu je najma:

a) def vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

b) def kipy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene,

¢} defi vykonania platby, prip. inkasa z Gétu klienta,

d) den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

e) deh, v ktorom ddjde k nadobudnutiu viastnictva alebo zaniku viastnictva,

f)y den, v ktorom dbjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene alebo zéniku,

g) pri uétovani ndkupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dedania (spotové operécie)
je difiom uskutodnenia Gétovného pripadu defi dohodnutia obchodu ¢ cennym papierom. Pri Gétovani
derivétovych operdcii je difom uskutoZnenia Ugtovného pripadu defi dohodnutia obchodu, defi zmeny
realnej hodnoty derivatu a def vyrovnania obchodu.

b) Cenné papiere a podiely

Cenné papiere cbstarané do majetku ddchodkového fondu si na zéklade zameru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfélia cennych papierov uréenych na predaj.

V zmysle zédkona o Udtovnictve sl cenné papiere prvotne uétované v obstaravacej cene vratane néakladov
suvisiacich s ich obstaranim. Nakofko zakon £. 43/2004 Z2.z. o sds do 31.3.2012 ustanovoval, Ze v odplate
spravcovskej spolognosti za spravu ddchodkového fondu s zahrnuté naklady spravcovskej spoloénosti spojené
so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj naklady stvisiace s obstaranim cennych papierov), cenné
papiere obstarané do majetku déchodkového fondu si pri ich obstarani Gétované bez sdvisiacich nakladov.,
Novela zakona o sds s ¢innostou od 1.4.2012 stanovila, Ze v odplate spravcovskej spolonosti za spravu
ddchodkovéhe fondu nie si zahrnuté naklady suvisiace s obstaranim cennych papierov a vydavky priamo
spojené s obstaranim a predajom cennych papierov su pri ndkupe a predaji uétované priameo do nakladov
v priloZzenom vykaze ziskov a strat dochodkového fondu.

Casové rozlisenie drokovych vynosov z dihovych cennych papierov je sucastou Gétovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dihovych cennych papieroch sa Uétuje na Gétoch drokovych
nakladov alebo vynosov odo dha obstarania cenného papiera do diia predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej Urokovej miery.

Dihové a majetkové cenné papiere uréene na predaj sU ocefiované reainou hodnotou, pritom tato hodnota sa
v zmysle zdkona o Oétovnictve urduje ako trhova cena vyhlasend ku difu ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovi
cenu je moZné cenny papier predaf. Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v ddchodkevom fonde
je uskutoériovane v sulade s vyhlaskou €. 246/2009 Z. z. o spdsobe urenia hodnoty majetku v ddchodkovom
fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhladky Ministerstva financii Slovenskej republiky
6. 217/2005 Z. z. o viastnych zdrojoch doplnkovej déchedkovej spoloénosti a o metddach a postupoch
stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov st v zmysle postupov Uétovania vykazané
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi”.

Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi su vykazané vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,Zisk/strata
Z operacil s cennymi papiermi®,

Realna hodnota cenného papiera sa uréuje ako trhova cena vyhlasena najneskorie ku diiv ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovd cenu je mozno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého Grokového wynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena
z verejného frhu cennych papierov, je pouzZité ocenenie podfa priemeru z kotacil referenénych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je moZné uréit’ opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v stilade s ustanoveniami zékona o sds a vyhlasky uréend spravecovskou spoloénosiou inymi
vieobecne uznavanymi metédami ocenovania, Pri pouzitl tychto metéd s zohladnené aktualne drovne
drokovych sadzieb pre financné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta
ocefiovaného cennéheo papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v kiorej s denominované platby
plynice z viastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto uréit' redlnu hodnotu trhovou cenou,
reéalna hodnota sa uréi kvalifikovanym odhadom.
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¢) PohFadavky

Pohladévky sa pri ich vzniku ocefujl ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych
a nevymozitelnych pohladavok zniZuje o opravné polozky.

Pohladavky voii bank&m predstavuji zostatky vkladovych/terminovanych (O¢toch v bankach a si Gétované
v akumulovanej hodnote, fj. v cene pouZitej pri prvotnom ocenenl, ktord sa zvySuje o dosahovany, tasovo
rozliBeny urok.

d) PeraZné prostriedky
PefaZné prostriedky sa ocefuji ich menovitou hodnotou. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje epravnou polozkou.
e) Rezervy a opravné poloZky

Rezervy s( zdvazky s neurfitym Easovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo
strat z podnikania. Ocefuju sa v oéakdvanej vyske zavazku.

Opravné poloZky sa tvoria na krytie moZnych rizik aktiv, ktoré s0 po splatnosti. Tvoria sa vo vyske, kiora
zodpoveda riziku navratnosti aktiv.

f) Zaviazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou, Zavézky pri ich prevzati sa ocefuji obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizécii zisti, e suma zévazkov je ind ako ich vy3ka v Oétovnictve, uvedu sa zavazky
v idtovnictve a v Uctovne]j zavierke v tomto zistenom oceneni.

g) Derivaty
Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory siéasne spliia nasledujice podmienky:

1. jeho redlna hodnota sa meni v zévislosti od zmeny Urokove] miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Uverového indexu, ratingu, alebo podobnej premenne;j,

2. nevyZaduje zagiatotné Cisté investicie alebo vyZaduje zadiatoéné &isté investicie, ktoré su niZsie ako
by sa vyZadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny
v Uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

3. je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dihdia ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s kiorym boli derivaty dohodnuté sa tlenia na;

1. derivaty uréené na obchodovanie
2. zabezpetovacie derivaty

Podla druhu sa derivaty ¢lenia na:

- pevné terminové operdcie, ktorymi sa forwardy, futuringy a swapy,
- opcie.

Podra druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na;

urckové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je drokovy nastroj,
menové derivaty, ktorych poedkladovym nastrojom je menowvy néastroj,
akciové derivaty, ktorych podkladovym néastrojom je akciovy nastroj,
komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komaoditny nastroj,
Gverové derivaty, ktorych podkladovym néstrojom je (verovy nastroj.

ORhWN=

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona & 43/2004 Z.z. o sds moZno v prospech a na tarchu majetku
v dbdchodkovom fonde uskutoéfiovat’ obechody urdené na obmedzenie menového rizika stvisiaceho s majetkom
v dochodkovom fonde. Vzhladom na to sU vietky derivaty v majetku dochodkového fondu klasifikované ako
zabezpetovacie derivaty, prigom splfiaji definované poZiadavky pre uttovanie hedgingu:
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1. zodpovedaju stratégii déchodkového fondu v riadeni rizik,
2. zabezpeCovaci vztah je od zatiatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentacia umoziiuje
identifikaciu zabezpedovanych nastrojov, zabezpedovacich nastrojov a zabezpedéovaného rizika.

Derivaty sa odo diia dohodnutia ocbchodu do dria vyrovnania obchodu Uétuja na podsivahovych uétoch, pritom
precenenie na redlnu hodnotu sa Oftuje na vysledkovych Gétech. V defi wyrovnania obchodu sa zrusi
podstvahovy zépis a Gétuje sa na savahovych Uétoch. Zmeny redinych hednét zabezpefovacich derivatov sa
v zmysle postupov tétovania vykazané vo vykaze ziskov a strat v poloZke  Zisk/strata z derivatovych operacii®.

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuji vo Vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov”,

h) Stratégie a zasady zaistovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sllade s investi¢nou stratégiou fondu, na zaklade
rozhodnuti Investiéného vyboru a pracovnikov eddelenia Asset manaZzmentu a podla stanovenej strategickej a
taktickej alokacie aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvejom cudzomenovych kurzov k domacej
mene, predchadzajlicimi skisenostami a prepodétom rizik spojenych s investovanim do takéhoto majetku.

i) Garanény uéet déchodkového fondu

GaranCny acet dochodkového fondu: V slvislosti s legislativnymi zmenami platnymi od 1.7.2009, bol
v déchodkovom fonde zavedeny garantny Uéet. Ten sa tvori z mesadéného poplatku na garanény udet
ddchodkového fondu, ktorého vypodet je uréeny legislativou platnou v tejto oblasti. Poplatok na garanény Ucet
déchodkového fondu sa uhradza z déchodkovych jednotiek sporitefov daného déchodkového fondu a je
sicastou majetku dochodkového fondu. Déchodkové jednotky na tomto Ufte sa evidujii oddelene
od déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkevych iétoch sporitelov, a vstupuji do vypoidtu
aktudlnej hodnoty dbchodkovej jednotky. Déchodkové jednotky evidované na garanénom Udte mbze
spravcovska spolofnost pouzit:

- nadhradu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde,
- nazvySenie akituélinej hodnoty ddchodkovej jednotky pri znehodnoteni majetku v déchedkovom fonde.

V zmysle novely zakona &. 43/2004 Z. z. spolognost k 31.3.2012 odpotitala odplatu za zhodnotenie majetku
v dichodkovom fonde z garanéného Gétu podla zékona Uéinnéhe do 31.32012, polovicu zostatku na garanénom
Géte pripisala na beZny udet déchodkového fondu a polovicu zostatku pripisala na bezny éet dochodkovej
spravcovskej spoloénosti.

j} Cudzia mena

Majetok a zdvazky vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavajd na euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Eurépskej centrélnej banky platnym ku dfiu uskutoZnenia G¢tovného pripadu a v Ogtovnej zavierke platnym
ku driu, ku ktorému sa zostavuje. Kurzové rozdiely sa 0&tuji s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu uctovnej zavierky sa odélenf t4 Cast precenenia, ktord vznikd
v dosledku precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,Zisk/strata z devizovych operacii®.

Pri kipe a predaiji cudzej meny za euro sa pouziva kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.
k) Uroky
Uroky s0 zalgtované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym &asovo a vecne svisia.
1) Néklady, odplaty déchodkového fondu
Novelou zakona & 43/2004 Z. z. bola zavedena zmena v oblasti Gétovania vybranych nakladov. Priamo
do nékladov v priloZenom vykaze ziskov a strat dochodkového fondu sa 0tuju s Géinnostou od 1.4.2012:
odplata za spravu fondu, zhednotenie majetku fondu, odplata za vykon &innosti depozitara, poplatky za spravu
cennych papierov, poplatky pri ndkupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky.
V poloZke transakéné néklady st vykazované poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov. V polozke

bankové a iné poplatky sa vykazuja bankové poplatky pri vedeni bankovych O¢tov fondu a poplatky platené
depozitarovi za vedenie a spravu cennych papierov.
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Do 31.3.2012 bola codplata za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu zu&tovana znizenim poétu
déchodkovych jednotiek vo fonde bez vplyvu na vysledok hospodareniz, ostatné vy&sie uvedené naklady neboli
Uctované na tarchu fondu ale déchodkovej spravcovskej spolonosti.

m) Uétovanie nakladov a vynosov

Naklady a vynosy sa G¢tuja spravidla prirastkovym spdsobom, na tarchu (étu v pripade G&tu nakladov
a v prospech Gétu v pripade O&tu vynosov, Na opaénej strane G&tu sa Gdtuje len oprava zépisu alebe jeho prevod
na konedny Uéet sivahovy. Pri Gétovani o operaciach s majetkom, pripadne so zavéizkami, ktorymi st nakupy,
predaje ainé prevody a ocenenia, sa mébze O&tovat vyrovnavacim spésobom, vynos v prospech a néklad
na tarchu Gétu, Zostatok predmetného Uétu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podla zostatku ako zisk alebo
ako strata.

Naklady a vynosy sa uétuja vidy do obdobia, s ktorym Easovo a vecne sdvisia. Opravy chyb minulych Gétovnych
obdobi sa G¢tuji na uget Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky. Opravy chyb
minulych actovnych obdobi sa mdzu v prislusnom Uétovnom obdobi za&at Uétovat' na analytickych Gétoch
k uétom nakladov alebo vynosov beZného Uétovného obdobia. Ak sa ich Uhrn stane vyznamny, preGétujd sa
zostatky tychio analytickych détov na 0det Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové ddchodkové
jednotky. Nahrady nékladov sa O&tuji ako zniZenie prisludného nakladu. Nahrady nakladov vynaloZenych
v minulych G&tovnych obdobiach sa uétuji v prospech Uétu Podielové listy/Déchodkové jednotky/ Doplnkové
ddchodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na UZel jeho predaja, vynimoéne preddva alebo ak predaj
v ekonomickom zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je udelom transakcie,
ako je to pri financnom prendjme, uttuje sa o tom Cistym spdsobom. Na (cet nakladov alebo na Uéet vynosov
sa zal&tuje len &isty zisk alebo &ista strata z predaja.

Prirastené vynosy z Urokov alebo prirastené naklady z drokov sa 0&tuju na Gétoch trokovych vynosov alebo
urokovych nékladov sivztazne na Uéty majetku, ku ktorému tieto drokové vynosy alebo urokové néklady
prirastli.

n) Casové rozlisovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavek, kioré menia vlastné imanie fondu, su za poskytovanie
vykonu za urité obdobie a toto obdobie sa tyka dvech alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe
nasledujicimi Gdtovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi véeobecne zavaznymi pravnymi
predpismi alebo Uétovnou politikou fondu, takato pohladéavka, zavézok, iny prijem alebo vidavok sa pri svojom
vzniku nevykau sivztazne ako néklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej Sasti ako slivahova
poloZka &asového rozlidenia,

Prijmy a vydavky, ktoré sa stand vynosmi alebo nakladmi v budicnosti, sa &asovo rozliduji ako vynosy
budiicich obdobi alebo naklady buduicich obdobi.

Vynosy a nakiady, ktoré budu prijaté alebo vydané v budlcnosti, sa Easovo rozlidujd ako prijmy buddcich obdobi
alebo vydavky buducich obdobi.

Pri ugtovnych pripadoch &asového rozli$enia je znamy ich vecny obsah, vyska a cbdobie, ktorého sa tykajq.
Casové rozligenie sa Gétuje na analytickych Gétoch k (8tom majetku a udtom zavazkov, ak prijmy alebo vydavky
prirastaju k majetku alebo zavézku. Ak priimy alebo vydavky neprirastaju k majetku alebo zévazku, ale s0
samostatnym majetkom alebo zavazkom, Gétujit sa na Oétoch Casového rozliSenia v Uctove] triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypoditat’ hodnota déchodkovej jednotky denne, v déchodkovom
fonde sa dasovo rozli$uje denne.

0) Uvadzanie hodnbt v (iétovnej zavierke

Hodnoty poloZiek Oétovnej zavierky si uvedené v eurdch, pekial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v slivahe, vykaze ziskov a strét a v poznamkach st uvadzané so znamienkom minus pred konkrétnym &islom.,
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Oznatenie C. Prehfad o pefiaZznych tokoch 2019 2018
X PeitaZny tok z prevadzkove] E&innosti X X
1. Wnosy z Urokov, odplat a provizii (+) 29 001 3982 1110125
2. Zmena staw pohlfadavok z drokov, odplat a provizii {(+/-) 10 786 468 16 482 7989
< Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) -7 616 911 -4 742872
4, Zmena stavu zaviizkov z urokov,odplat a proviai (+/-} 27 328 13417
5. Wnosy zdividend (+) 1170932 1 065 057
G. Zmena staw pohladdvok za dividendy (+/-) 8] 189716
7. i?:;:;g?ﬁ;;;’::"g‘::ﬂl z:t:; fg‘;h"dc’"a"'a s 251773249 198 032 925
8. Zmena staw pohladavok za predané finanéné nastroje,

drahé kowy (+)
°. g;f:’f:f’;?’aﬁ;::imcf’(’gh R e 391252727  -254 386 460
10. Zmena staw zavizkov na zaplatenie kipnej ceny FN, 11 451

drahych kovov (+)
1. Wnos z odpisanych pohlfadavok (+)
12. MNaklady na dodavatelov (-) -674 191 -606 456
13. Zmena stav zavizkov voli dodavatefom (+) 0 -31 658
14. Naklady na zrazovi dad z prijmov (-}
15. Zavidzok na zrazkova dan zprijmov (+)
L Cisty pefazny tok z prevadzkove] Einnosti -128 355 945 -42 863 407
x PefaZny tok z investiénej &innosti x X
16. Znizenie/zwienie poskylnutych Overov a vkladov (+/-} 15 068 395 10078 028
i Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti 15 068 396 10 078 028
x PefaZny tok z finanénej &innosti x x
17. Eovane Podiolowt st - preddavyna emitovanie 116755228 90632075
18. Prestupy doiwstupy z fondu, wratené PL (+/-) 0 =27 658 423
e by A aawzon ease
20. Dediéstva (-}
21. Zmena stavu zavdzkov na wplatu dediéstiev {+/-) -6 010 20 287
22, Preddavky na emitovanie podielowch listov (+)
23. ZwienielzniZenie prijatych Overov (+/-)
24, Naklady na droky za uvery (-}
25, Zmena stavu zaviizkov za Groky za uvery (+-)
L. Cisty peazny tok z finan&ne) ¢innosti 83 447 129 58 374 195
V. Clélnolf zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné

pC:ts; ::;:ytl;::l:zse;nﬁea;:ych prostriedkova ich
V- ekvivalentov L+ll+1llHV. 29840421 25688817

PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku
Vi T ty 37828916 12240 099
Vil PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci iétovného 7988 495 37 828 916

obdobia VIi+V.

Do vynosov z Urokov, odplat a provizil fond zahrnul aj zisk/stratu z operacii s cennymi papiermi a podielmi,
s devizami a s derivatmi.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
Oznatenie POLOZKA 2019 2018
a b
l. Cisty majetok na zatlatku obdobla 1 537 088 829 1 481 988 057
a) pocet déchodkovych jednotiek 36 527 651 787 35 142 547 460
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,04208 0,042171
1 Prispevky do dochodkovych fondov 116 755 228 107 020 838
2 Zisk alebo strata fondu 21881 221 -3 174 146
3 VioZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5 Qdpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
6. Prevedené a vyplatene dochodkove jednotky -33 296 138 -48 745 920
. Narast/pokles Eistého majetku 106 340 311 55100 772

A. Cisty majetok na koncl obdobia
a) poéet déchodkowych jednotiek
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky

1642429140
38 488 421 768
0,042673

1637 088 829
36 527 651 787
0,04208

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

l. Sdvaha
a} Aktiva
1. Dlhopisy oceilované umorovanou hodnotou

Cislo riadku 1.). Dihopisy ocefiované UH podFPa dohednutej doby splatnosti

31.12.2019

31.12.2018

do jedného mesiaca
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

do dvach rokov

do piatich rokov

nad pat rokov

il bR S ES

§72 831 730

381 868 789

Spolu

1.ll. Dihopisy ocefiované UH podfa zostatkovej doby

Cislo riadku splatnosti

572831730

31.12.2019

381 868 789

31.12.2018

do jedného mesiaca
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

do dvoch rokov

do piatich rokov

nad pét rokov

Noe ek oN=

5§72 831730

381 868 789

Spolu

572 831 730

381 868 789
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Cislo riadku 1.MlIL. Dihopisy oceriované UH 31.12.2019 31.12.2018
a. bezkupdnu
a.1. nezaloZené
a.2. zalo2ené vrepoobchodoch
a.3. zalo®né
b, s kupénmi 572831730 381686 /89
b.1. nezalozené 572831730 381686789
b.2. zalozené vrepoobchodoch
b.3. zaloZzené

Spolu 6572831730 381686 789
Dihopisy podrla jednotlivych druhov mien
&islo riadku :;'Ix':::h"p'sy Ll B U ot I s LY [ 31.12.2019  31.12.2018
1. do jedného mesiaca
2, do troch mesiacov
3. do giestich mesiacov
4, do jedného roku
5. do dwoch rokov
B. do piatich rokov
7. nad pat rokov 572831730 381686789

Spolu 572831730 2381 686 789

Dachodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o dihopisoch ocefiovanych UH v cudzej mene neddtoval.

2. Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou

2.l. Dlhopisy ocefiované RH podla dohodnutej doby

Cislo riadku splatnosti 31.12.2019 31.12.2018

1. do jedného mesiaca

2. do troch mesiacov

3. do Siestich mesiacov

4. do jedného roku

S do dvoch rokov 6 941 837 6 899 724

6. do piatich rokov 67067409 112175610

7. nad paf rokov 860219132 807 743 946
Spolu 934 2283 378 926 919 280

&islo riadku :';"'a ':'n':;'t’:sy ol Ee e LG DI 31.12.2019  31.12.2018

1. do jedného mesiaca 4 000 524

2. do troch mesiacov 13 O8B7 002 34 922 809

3. do Siestich mesiacov 33435135 17 635793

4. do jedného roku 64 648 361 40 624 606

5. do dvoch rokov 135178724 149205405

6. do piatich rokov 420 605 863 456 553 234

7. nad p&t rokov 263272768 228077 434
Spolu 934 228 378 926 919 280

10
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Cislo riadku 2.Il. Dihopisy ocernované RH 31.12.2019 31.12.2018
a. bez kupénu 22 397 911 60 567 119
a. 1. nezalo2ené 22 397 911 60 567 119
a.2. zalozené vrepoobchedoch
a3, zalozené
by $ Kupénmi 911 8304568 866 352 161
b.1. nezalozeng 911 830468 866 352 161
b.2. zalozené vrepoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 934 228 378 926 919 280
Dlhopisy podla jednotlivych druhov mien
Cisloriagku 2+ FUR Dihopisy ocefované RH podra dohodnute) doby 31.12.2019  31.12.2018
splatnosti
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4, do jedného roku
5. do dvoch rokov € 941 837 6999724
6. do piatich rokov 87 067 409 112175610
7. nad pat rokov 858 160620 790110404
Spolu 932169866 909 285738
Cisloriadky 2 62K Dihopisy ocefované RH podfa dohodnute) doby 31122019 31.12.2018
splatnosti
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. do dvoch rokov
6. do piatich rokov
7. nad pat rokov 2058 512 17 633 542
Spolu 2058512 17 633 542
&islo riadku i:'lﬁ::;zm""'“ e Ll Lo e Je Lo b LS TGy 7 31.12.2019  31.12.2018
1. do jedného mesiaca 4 000 524
2. do troch mesiacov 13 087 002 34 922 809
3. do Siestich mesiacov 33 435135 17 535793
4. do jedného roku 64 648 361 25031 095
5. do dvoch rokov 135178724 149 205405
6. do piatich rokov 418 547 351 454 513 202
7. nad pét’ rokov 283 2727688 228077 434
Spolu 932 169 866 809 285 738

1"
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Cislo riadky  2-- ©ZK Dihopisy ocefiované RH podra zostatkovej doby 31122019 31.12.2018

splatnosti
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku 15593 511
5. do dvoch rokov
B. do piatich rokov 2058 512 2040031
7. nad pét rokov

Spolu 2058 512 17 633 542
Cislo riadku 2.IIl. EUR Dihopisy ocefiované RH 31.12.201% 31.12.2018
a. bezkupdnu 22 397 911 60 567 119
a.1. nezaloZené 22 397 911 60 567 119
a.z. zalo2ené vrepoobchodoch
a.3. zaloZzené
b. s kupodnmi 809771956 848718619
b.1. nezalozené 09 771 956 848 718619
b.2. zalo2ené vrepoobchodoch
b.3, zaloZzené

Spolu 932169 866 909 285738
Cislo riadku 2.lll. CZK Dihopisy ocefiovanéd RH 31.12.2019 31.12.2018
a. bez kupdnu
a1, nezalozené
a.2. zalozené vrepoobchodoch
a.3. zalozeng
b. s kupénmi 2058512 17 633 542
b.1. nezalozené 2058512 17 633 542
b.2. zaloZené vrepeobchodoch
b.3. zaloZzené

Spolu 2058 512 17 833 542

3. Akgcie a podiely v obchodnych spoloénostiach

Cislo riadku 3.a. |, Obchodovatefné akcie 31.12.2019 31.12.2018
1. Obchodovatelné akcie 102718155 150778 186
1.1, nezalozené 102718155 150778 186
1.2, zaloZzené vrepoobchodoch
1.3. zalozene

Spolu 102719155 150778186

12
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3.a). ll. Obchodovatelné akcie podfa mien, v ktorych su 31.12.2019 31.12.2018
ocenend

EUR 102719155 150778 186
usoD

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

PLN

Ostatné meny

Cislo riadku

© 2 NOOA N

-
ot

Déchodkovy fond v uvedensj poloZke vykazuje cenné papiere naviazané na dihopisovy index.

3. b). L. Neobchadovatelné akcie

Déachodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 nemal v portféliu Ziadne neobchodovatelné akcie a podiely
v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaji formu cenného papiera.

4. Podielové listy
Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 nemal v portféliu Ziadne podielové listy.
5. Kratkodobé pohladévky
5.1 Kratkodobé pohladévky podl'a dohodnutej doby
splatnosti

do jedného mesiaca 71017 71017
do troch mesiacov

Cislo riadku 31.12.2019 31.12.2018

do Siestich mesiacov
do jedného roku

Spolu 71017 71017

AwN 2

5.1l. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti

do jedného mesiaca 71017 71017
do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

Spolu 71017 71017

Cislo riadku 31.12.2019 31.12.2018

AW N~

Kratkodobé pohladavky predstavujd terminované vklady vbankach a pohladavky z vynosov z cennych
papierov.

5.1. Kratkodobé pohfadavky pedfa dohodnutej doby
splatnosti v EUR

do jedného mesiaca 71017 71017
do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

Spolu 71017 71 017

Cislo riadku 31.12.2019 31.12.2018

b B e

13
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5.l. Kratkodobhé pohfadéavky podfa zostatkovej doby

Cislo riadku splatnosti v EUR 31.12.2019 3t.12.2018
1. do jedného mesiaca 71017 71017
2, do troch mesiacov

3. do Siestich mesiacov

4. do jedného roku

Spolu 71017 71017

Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o kratkodobych pozickach obchodnym spolognostiam, v ktorych
ma fond majetkovy podiel a o obratenych repoobchadoch neGétoval.

6. Dlhodobé pohl'adavky

6.1. Dihodobé pohladavky podfa dohodnutej doby

Cislo riadku 31.12.2019 31.12.2018

splatnosti
1. do dwoch rokov 25 035 587 40 103 963
2. do piatich rokov
3. nad pét rokov

Spolu 25 035 567 40 103 963
&islo riadku 2;:;3::‘:;’“ pohfadavky podfa zostatkovej doby 31122019 31.12.2018
1. do jedného mesiaca
2. do tfroch mesiacov
3. do Siestich mesiacov 5004 800
4, do jedného roku 20030 767 40103 963
5. do dvoch rokov
6. do piatich rokov
7. nad pat rokov

Spelu 25 035 567 40103 963
Cislo riadku :';'l'; ::::::ib:npﬁfmd::::&wh zostatkave) doby 31122019 31122018
1. hruba hodnota pohladavok
2, miZenie hodnoty
3. gista hodnota pohfadavok

Dlhodobé pohladavky predstavuju terminovany vklad v banke.

Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o dlhodobych pohladavkach v cudzej mene netétoval.

7. Derivaty
Cisloriadku 7.\ Derivaty 31.12.2019  31.12.2018
1. SWAP 122 534 29 596
Spolu 122 534 29 596

8. Drahé kovy

Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 nemal v portféliv Ziadne drahé kovy.

14
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9. PeifiaZné prostriedky a ekvivalenty pefaZnych prostriedkov
Gisloriadku - PefaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 31.12.2019  31.12.2018
prostriedkov
1, BeZné udty 7 988 495 37 828 916
2 Poskytnulé dvery splainé na poZiadanie a do 24 hodin a
’ wklady splatné do 24 hodin
3. Pchladavky na pefiainé prostriedky v ramci spotowch operacii
4 Cenne papiere pefiainého trhu s dohodnutou dobou
' splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisudet - stivaha 7 988 495 37 828 916
5. Uverové linky na okam #ité Serpanie pefiainych prostriedkov
Spolu 7 988 495 37 828 916
Eislo riadku 8. EUR Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiazZnych 31.12.2019 31.42.2018
prostriedkov
1. Beiné udty 6774616 36 B70 817
2 Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
’ vklady splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefazné prostriedky v ramci s potovych operacii
a cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou
) splatnosti najviac 3 mesiace
X Medzis(get - suvaha 6774 616 36 BY0 917
5. Uverové linky na okamzité derpanie pefainych prostriedkov
Spolu 6774 616 36 870 917
Emlo riagku  T- USD pefiaZng prostriedky a skvivalenty psfiaZnych 31.12.2018  31.12.2018
prostriedkov
1. Beiné udty 1129 049 671 094
2 Poskytnuté avery splatné na poiadanie a do 24 hodin a
: vklady splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefainé prostriedky vramci spotovwch operacii
4 cenné papiere peiftamého trhu s dohodnutou dobou
: splatnosti najviac 3 mesiace
X Medzistéet - savaha 1129 049 871 094
5. Uverové linky na okamité erpanie pefaZnych prostriedkov
Spolu 1129 049 671 094
Gislo riadku 9. CZK pefiainé prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych 21.12.2019 31.12.2018
prostriedkov
1. Beiné ucty 84 830 286 906
2 Paskytnuté uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
' wlady splatné do 24 hodin
3, pohladavky na penamé prostriedky v ramci spotowch operacii
4 cenné papiere pefamného trhu s dohodnutou dobou
’ splatnosti napdac 3 mesiace
X Medzsléet -suvaha 84 830 286 906
5. Uverové linky na okam Zité éerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 84 830 286 906

Terminované vklady s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov fond vykazuje v ramci kratkoedobych
pohladavok, bod 5.
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10. Ostatny majetok

Cislo riadku 10. Ostatny majetok 31.12.2019

31.12.2018

1, do jedného mesiaca 177 BO6
do troch meslacov

do siestich mesiacov

do jedného roku

o oawN

nad jeden rok

238 070

Spolu 177 806

238 070

Déchodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku pohfaddvky z predétovanych prispevkov medzi fondami

a pohladavky z prestupov sporitefov medzi fondami.
b) Pasiva
1. Kratkodobé zévizky voti bankam

Cislo riadku 1. Zavizky voti bankam 31.12.2019

31.12.2018

1. deo jedného mesiaca 40 000
do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

nad jeden rok

ok LN

10000

Spolu 40 000
2. Zavizky z ukonéenia sporenia

Cisloriadku 2. Zaviizky z ukonéenia sporenia 31.12.2019

10 000

31.12.2018

1. do jedného mesiaca 19074
do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

nad jeden rok

ook Wb

25083

Spolu 12 074
3. Zavizky voii spravcovskej spoloénosti

Cislo riadku 3. Zaviizky voci spravcovskej spoloénosti 31.12.2019

25 083

31.12.2018

1. do jedného mesiaca 417 479
do troch mesiacov

do siestich mesiacov

do jedného roku

L

nad jeden rok

390 828

Spolu 417 479
4. Derivaty
Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o derivatoch s pasivnym zostatkom neuétoval.

5. Zavizky voti bankam z repoobchodov

390 828

Déchodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o zavézkoch vodi bankam z repoobchodov neddtoval.

6. Zavizky z vypoZiéania finanéného majetku
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Dachodkovy fond k 31.12.2019 a k 31.12.2018 o zévézkoch z vypozZiéania finanéného majetku netétoval.
7. Ostatné zavizky

Cislo riadku 7. Ostatné zavizky 31.12.2019 31.12.2018
1. do jedného mesiaca 268 288 323077
2. do troch mesiacov

3 do 3iestich mesiacov

4. do jedného roku

5. nad jeden rok

Spolu 268 988 323077

Ostatné zavazky si v mene v EUR a predstavuj( zavazky zo zrazkovej dane z prijmov v hodnote 49 302 EUR
(k 31.12.2018 v hodnote 49 302 EURY), zavazky vodi depozitarovi za vykon &innosti v hodnote 20 590 EUR
(k 31.12.2018 vhodnote 19 914 EUR) azavazky zprestupov sporitefov medzi fondami v hodnote
187 645 EUR (k 31.12.2018 v hodnote 253 860 EUR} a zavazok vodi SP - vydanie certifikatu v hodnote
11 451 EUR (k 31.12.2017 v hodnote 0 EUR)

. Vykaz ziskov a strat

1. Uroky

Gislo riadku  1.1. Uroky 31.12.2019  31.12.2018
1. Beiné Oty 432 203
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady vbankach 48 627 63522
4, Dihové cenné papiere 19 254 243 17 817 003
5. P&Z&ky obchodnym spolognostiam

Spolu 19303302 17880728

1. 2Ja, Vysledok zaistenia
Déchodkovy fond poéas rokov 2019 a 2018 o zaisteni Grokov nedétoval.

1. 3.b. ZniZenie hodnoty prisluného majetku/zru$enie hodnoty prislu$ného majetku
Ddchodkovy fond podas rokov 2019 a 2018 o zniZeni hodnoty prisludného majetku netétoval.

2. Vynosy z podielovych listov
Déchodkovy fond pocas rokov 2019 a 2018 o vynosoch 2 podielovych listov nedctoval.

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
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Cislo riadku 3. Dividendy

2019

2018

EUR
usbD
JPY
CHF
GBP
SEK
CZK
HUF
9, PLN
10. CAD
11, AUD
12. Ostatné meny

@ NG RwN

1170932

1065 057

Spolu

4. Zisk/strata z opericii s cennymi papiermi

Cislo riadku 4./c. Ziskistrata z operacil s cennymi papiermi

1170 932

2019

1 065 057

2018

1. Akcie

2. Kratkodobeé dlhovwé cenné papiere
3. Dlhodobé dihowe cenné papiere
4 Podielove listy

6216 543

3795488

-2 149 427

-13 758 009

Spolu

5. Zisk/strata z opericii s devizami
Cislo riadku 5/d. Zisk/strata z operécli s devizami

10012 031

2019

=15 907 436

2018

EUR
UsD
JPY
CHF
GBP
SEK
CZK
PLN
Ostatné meny

O N RO

299 903

149 796

117 370

1100

Spolu

449 699

118 470
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6. Zisk/strata z derivatov

Cislo riadku 6Je. Zisk/strata z derivatov 2019 2018
1. urokove
1.1. wyrownavané v hrubom
1.2. wrownavane v cistom
2. menowe -763 640 -981 636
2.1. vyrovnavane v hrubom -763 640 -981 636
2.2, wrovnavané v éistom
3. akciové
3.1, wrowavané v hrubom
3.2 wrovnavané v &istom
4, komoditné
4.1. wwrownavané v hrubom
4.2, wvyrowmavané v éistom
5. Uverové

Spolu =763 640 -981 636

Déchodkovy fond poéas rokov 2019 a 2018 o drahych kovech neadtoval.

7. Ziskistrata z opericii s drahymi kovmi

8. Zisk/strata z opericii s inym majetkom

Dachodkovy fond potas rokov 2019 a 2018 o zisku/strate z predaja iného majetku nedétoval.

h) Transakéné naklady

Cislo riadku h. Transak&né naklady 2019 2018
1. Naklady na transakcie s CP platené depozitarowv 43623 61 455
2. Poplatky pri nakupe a predaji CP platané tretej strane
Spolu 43623 61 455
i} Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
Cislo riadku I. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 2019 2018
1. Bankové odplaty a poplatky 888 340
2. Burzovwé odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikem s cennymi papiermi
4. Qdplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov
5. Odplaty depozitarovi za spravu CP 629 680 544 661
Spolu 630 568 545 001

»

Naiklady na financovanie fondu

Dachodkovy fond podas rokov 2019 a 2018 o nékladoch na financovanie fondu nedétoval.
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k) Naklady na odplaty

Cislo riadku k. I, m. Naklady na odplaty 2019 2018
k.1. Naklady na odplatu za spravu fondu 4 785 446 4 511 441
k.2. Naklady na odplatu za zhodnofenie majetku v déchodkovorr 2592175

k. Spolu 7377621 4 511 441
l. Naklady na odplaty za sluzby depoatara 239290 231 431

m. Naklady na audit Ustownej zavierky

Naklady na audit Oétovnej zévierky znésa podla zdkona o sds déchodkové spravcovskd spoloénost.
F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Oznadenie PoloZka 31.12.2019 31.12.2018
b

Iné aktiva

Prava na wpoicanie pefiainych prostriedkov

Pchladavky zo spotowch cbehodov

Pohfadawky z femmingvanych obchodov 10 002 858 9745 062
Pohladévky z eurdpskych opcii

Pohladavky z americkych opcii

Pohladavky z bankowch zaruk

Pohladavky z ruéenia

Pohladavky zo zaloZnych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpedovacim prevodom
prava

Prava k cudzim veciam a pravam

Hodnoty odovzdané de Gschowy a na uloZenie
Hodnoty odovzdané do sprawy

Hodnoty vevidencii

Iné aktiva spolu 10 002 858 9745 062

® NP O reN S x|

o
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Oznacenie PoloZka 31.12.2019 31.12.2018
b

Iné pasiva

Zavazky na vypoZi¢anie pefiainych prostriedkov

Zavézky zo spotovych obchodov

ZAavazky z terminovanych obchodov 10 002 858 9745 062
ZAavazky z eurdpskych opcil

Zavazky z americkych opcil

Zavazky z ru€enia

Zavazky zo zaloinych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpedovacim
prevodom prava

Prava inych k veciam a pravam fondu
Hodnoty prevzaté do sprawy
Zavazky v evidencii

Iné aktiva spolu 10 002 858 9745 062
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G. OSTATNE POZNAMKY
CISTA HODNOTA MAJETKU

Podisl sporitefov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom ddchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchedkovych Udtoch sporitelov. V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota
déchodkovej jednotky v def vypottu uréi ako podiel &istej hodnoty majetku v dochodkovom fonde a poétu
véetkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkowych Uétoch véetkych sporitefov
déchodkového fondu v deri vypodtu, pritom gistou hodnotou majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel
medzi hodnotou majetku v ddchodkovem fonde a jeho zavézkami.

Cistd hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktuélnu hodnotu déchodkovej jednotky je spravcovska
spolo€nost povinna vypotitat kazdy pracovny defi.

Hodnota déchodkovej jednotky k31.12.2019 bola 0,042673 apocet dbchodkovyeh jednotiek
38 488 421 768,3310.

Hodnota dochodkovej jednotky % 31.12.2018 bola 0,042080 apolet dbéchodkovych jednotiek
36 527 651 786,8497.

DEPOZITAR

Depozitarom déchodkového fondu je s Géinnostou k 1.12.2013 spolo&nost’ UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 140 92 Praha 4-Michle, Ceska republika, IC; 649 48 242, spolo&nost
zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stdom v Prahe, oddiel B, vloZka ¢&. 3608, v Slovenskej
republike konajluca prostrednictvom svojej organizaénej zloZky UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobodka zahraniénej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratisiava, IC: 47 251 336, zapisana
v obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel Po, vioZka & 2310/B.

Do uvedeného datumu bel depozitarom déchodkovéhe fondu spolognost’ UniCredit Bank Slovakia a.s., so
sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, IC: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri Okresného sadu
Bratislava |, oddiel: Sa, vloZka &.: 34/B.

Dovodom zmeny depozitdra je cezhranitné zlidenie doterajSieho depozitdra s novym depozitdrom, ¢im
s U&innostou k 1.12.2013 doterajsi depozitar zanikol.

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI

Déchodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.

PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY

Operaé&né riziko

Pri investovani do majetku v déchodkovych fondoch chépe spolonost operaéné riziko ako riziko straty
spdsobené chybami, poruSeniami internych smernic a zdkonov, vypadkami systémov, Skody spdsobené
vhutornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami, a tieZ $kody spdsobené vonkajimi udalostami.

Trhové riziko

Pre naplnenie investitného ciela déchodkova spravcovska spoloénost investuje majetok v déchodkovom fonde
do diverzifikovaného portfélia skladajlceho sa vyhradne len z dihopisovych a pehaZnych investicii a na obchody
na obmedzenie menového a urokového rizika.

Kreditné riziko
Dochodkové spravcovska spoloénost chape kreditné riziko ako riziko straty pre ddchodkovy fond vyplyvajci

z toho, Ze dlZnik, alebo ind zmiuvna strana si nesplni svoje zavidzky. Kreditné riziko zahfha aj riziko
koncentracie, riziko vysporiadania obchodu, riziko Statu a riziko protistrany.

21



LE

13]1]5]7]olol2]oolofolo]alololola]7]6]s]

UC FOND 3-02
Dihopisovy garantovany d.d.f. AXA d.s.s., as.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, 2e mnohé oblasti slovenského dafového prava doteraz neboli dostatoéne overenég praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budl dafové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat' a
zanikne aZ potom, ked' budd k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisluSnych
organov.

ZMENY V ZAKONNEJ UPRAVE STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

Od 1.7.2014 nadobudla O&innost novela zdkona o starobnom ddchodkovomn spereni & 43/2004 Z.z. prifata
zakonom &. 183/2014 Z.z., s vynimkou ustanoveni upravujacich vyplatu déchodkov zo systému starobného
dochodkového sporenia, ktoré nadobudnua éinnost’ 1.1.2015, tzv. anuitna novela.

Predmetom novelizacie bola hlavne komplexna pravna Uprava vyplacania ddchodkov zo starobného
dochodkového sporenia.

Od 1.12.2014 nadobudla aéinnost novela zakona o starobnom déchodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z. prijata
zékonom &, 301/2014 Z.z., ktora zrudila povinnost dachodkovej spravcovskej spoloénosti zaslat’ sporitelovi,
ktery dovidi 60 rokov veku pred 1.1.2015, list obsahujici informaciu o déchodkoch podla § 94 ods. 12 najneskér
do 31.12.2014.

Od 15.3.2015 nadobudla Gginnost’ novela zakona o starobnom ddchodkovom sporeni &. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom & 25/2015 Z.z., ktord umoznila otvorenie Il. piliera od 15.3.2015 do 15. 6.2015, . umozriuje vstipit'
do druhého piliera osobam, ktoré v sporivom pilieri nie st a na druhej strane umozZiuje opustit’ tento system
starobného dachodkového sporenia okrem sporitelov, ktori si dohodli vyplacanie starobného ddchodku alebo
predéasného starobného dochodku s poistoviiou alebo s dochodkovou spravcovskou spolognostou alebo si
dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu 2 investovania.

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

0d decembra 2019 bolo v provincii Hubet v Cinskej ludovej republike hldsenych vyzhamné mnosstvo pripadov
pheuménie spojené s nékazou coronaviry, ktory teraz Svetova zdravotnicka organizacia (WHO) nazyva Covid-
2019. Tento virus sa roz&irii do dalsich provingii Ciny a potom do mnohych krajin sveta, &o viedlo &inske organy
k prijatiu prisnych opatreni (zahffiajlcich domace karanténu, uzatvorenie miest, uzatvorenie $kol, predizenie
Statnych sviatkov), ktoré mali spomalit' a obmedzit' rozsah jeho Sirenia.

Medzitym zadiatkom roka 2020 prijali dalsie krajiny (vratane Ceskej republiky a Slovenska) zasiahnuté virusom
Covid-2019 prisne opatrenia na zvladnutie zdravotnych dopadov krizy. Hoci v tejto faze neboli hlasené Ziadne
wyznamné Skody, Spoloénost pozorne sleduje expoziciu svojho fondu voéi prepuknutiu nédkazy virusom Covid-
2019 a jeho dobsledky, zahffiajice prevadzkové vplyy na podnikanie fondu, désledky zhor$enie
makroekonomickych podmienck a spomalenie toku osdb, tovaru a sluZieb, najmé na objem novych obchodov,
upisovanie expozicia prostrednictvom svojich produktov a zmeny cien aktiv a finan&nych podmienck (vratane
urokovych sadzieb).

Dia 7,2.2020 AXA oznamila, Ze uzavrela so spoloénostou UNIQA Insurance Group AG zmluvu o predaji svojich
aktivit na Slovensku, v Ceske| republike a Polsku. Podla podmienok tejto zmluvy AXA predd 100% svojich
aktivit v Zivotnom a nezivotnom poisteni, investovania a déchodkového sporenia v strednej a vychodnej Eurdpe.
Dokoncenie tejto transakcie podlieha obvyklym podmienkam, vratane schvalenia prisludnymi organmi dohladu
a oakava sa, Ze k nemu déjde v priebehu Stvrtého Stvrtroku roku 2020. Tato transakcia nermé Ziadny vplyv na
Gétovnt zévierku finanéného roka 2019. Vedenie spolognosti ofakdva, Ze spolotnost bude aj nadalej
pokragovat vo svojej &innosti.

Pouzite skratky:

Dt - strana ma dat' uctu,
Cr — strana dal uétu,

PL — podielovy list,

FN - finanény néastroj,

UH — umorovana hodnota,
RH - redlna hodnota.
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