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Sprava nezavislého auditora

Zakladatefovi, dozornej rade, Rade banky a vyboru pre audit spoloénosti Exportno-importna banka
Slovenskej republiky:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nézor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky spoloénosti Exportno-importnd banka Slovenskej republiky
(»SpoloCnost®), ktord obsahuje stivahu 31. decembru 2019, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa
k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahujt suhrn vyznamnych Uétovnych zasad a Gétovnych
metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spoloénosti k 31. decembru 2019 a vysledku jej hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu
podia zakona ¢&. 431/2002 Z.z. o uétovnictve vzneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve®) a v stlade sopatrenim Ministerstva financii  Slovenskej republiky
z 3. decembra 2014 &. MF/22162/2014-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o postupoch tétovania
aramcovej Gctovej osnove pre Exportno-importni banku Slovenskej republiky v zneni neskorsich
predpisov a opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 3. decembra 2014
¢. MF/22164/2014-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani, ozna¢ovani poloziek uétovnej
zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek arozsahu udajov uréenych z uctovnej zavierky
na zverejnenie pre Exportno-importna banku Slovenskej republiky v zneni neskor$ich predpisov (dalej
len ,postupy Uctovania pre Exportno-importnt banku*).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $Standardov (International Standards
on Auditing, ,ISAs") a Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 zo 16. aprila 2014
o0 osobitnych poZiadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu (,Nariadenie
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014"). Na$a zodpovednost podla tychto &tandardov je
uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli
podla ustanoveni zakona &. 423/2015 o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002
Z. z. o Gctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o $tatutarnom audite”) tykajicich sa
etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a spinili sme aj
ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedgeni, ze auditorské dokazy,
ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zdbéraznenie skutoénosti

Upozoriiujeme na poznamku 5b (Uverové riziko) Uétovnej zavierky, ktora popisuje celkovu
angazovanost Spolognosti voti teritoriu 7. ratingovej skupiny podfa klasifikacie OECD. V zmysle
Clenenia krajin podfa OECD kategéria 7 predstavuje najvy$siu mieru rizika. Tato angaZovanost' preto
predstavuje zvySené riziko pre Spolo¢nost.

Nas nazor nie je vzhladom na tuto skutoénost’ modifikovany.

Klicové zalezitosti auditu

Klicové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré st podla nasho cdborného postidenia v nasom audite

uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti
s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fu, ale neposkytujeme na ne
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samostatny nazor. Pre kaZzdu zalezitost' uvedend nizSie uvadzame opis, ako sme danu zalezitost v
ramci nagho auditu riesili.

Svoje povinnosti uvedené v odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky nasej spravy
sme si splnili, a to aj ¢o sa tyka spominanych zalezitosti. Na$ audit preto zahffial postupy navrhnuté
tak, aby sme na zaklade nich mohli posudit rizikd vyznamnych nespravnosti v Gétovnej zavierke.
Vysledky nasich auditorskych postupov vratane postupov vykonanych pri rie$eni zaleZitosti uvedenych

niz8ie tvoria zaklad nasho auditorského nazoru na prilozent tétovnl zavierku.

Opravné poloZky k tverom

Opravné polozky k CGverom uvedené v bode
poznamok 11 (Opravné polozky) je vysoko
subjektivna oblast z dévodu vysokej tirovne Gsudku
manazmentu pri  ich uréovani. Identifikacia
znehodnotenia a stanovenie realizovatelne] sumy su
Vo svojej podstate neisté procesy obsahujlice rézne
predpoklady a faktory, vratane finanénej situacie
protistrany, o€akavanych budtcich pefiaznych tokov
a otakavanej &istej predajnej ceny zabezpecenia.
KaZdé zniZenie hodnoty majetku je posudzované
podifa viastnych meradiel, stratégie vymahania a
odhad vymoZitelnych pefiaznych tokov je schvaleny
v zmysle kompetenénych pravidiel Spolo¢nosti.
Pouzitie odlisnych modelovacich technik
a predpokladov mdze vyastit do znaéne odliSnych
odhadov opravnych poloziek k dverom.

Z dbvodu vyznamnosti pohfadavok voéi klientom
(ktoré predstavuju 72% majetku Spolo¢nosti) a
slvisiacej neistoty odhadu ide o kfucova zalezitost
auditu.

Dalsie informacie suU uvedené v poznamkach
k GCtovnej zavierke 4a (Opravné poloZky), 5b
(Uverové riziko) a 9 (Pohladavky vodi klientom).

Vyhodnotili sme nastavenie a otestovali efektivnost
internych kontrol v rAmcei schvalovania, zauétovania
a monitorovania Gverov a pohfadavok, a kontrol v
ramci vypodtu znehodnotenia, wvratane kvality
podkladovych udajov a systémov.

NaSa praca zahffiala testovanie znehodnotenia
pohladavok od korporatnych protistran. Vzhladom na
heterogénne portfélio klientov sme zviastnu
pozornost  venovali individualne vyznamnym
expoziciam, ktoré uz boli z minulosti alebo sa stali
individualne znehodnotené, alebo boli vystavené
zvySenému riziku individualneho znehodnotenia.

Otestovali sme predpoklady pouzité na identifikaciu a
kvantifikaciu znehodnotenia, zameriavajlic sa na
uverové pripady s najvyznamnejSim potencidlnym
dopadom na uctovna zavierku. Konkrétne sme sa
zamerali na predpokliady Spolonosti tykajlice sa
otakavanych buduacich pefiaznych tokov, vratane
hodnoty zabezpeéenia a inych vytazkov z vymahania
na zaklade nasho vlastného chapania a dostupnych
trhovych informacii.

Tiez sme vyhodnotili, & =zverejnenia v uctovnej
zavierke v bodoch poznamok 4a (Opravné polozky),
5b (Uverové riziko), 9 (Pohladavky voéi klientom) a
11 (Opravné polozky) riadne odzrkadluju expoziciu
Spoloénosti vo&i Gverovému riziku a &i s v sulade so
zakonom o uétovnictve a s postupmi Gétovania pre
Exportno-importnt banku.

Odhady pouzité pri pocitani technickych poistnych rezerv a testu primeranosti technickych

poistnych rezerv

Technické poistné rezervy Spolo¢nosti vykazané
v poznamke 10c Uétovnej zavierky (Analyza pohybu
technickych rezerv na poistenie) predstavujl
vyznamnu Cast zavazkov Spoloc¢nosti (18%).
Technické poistné rezervy su tvorené na krytie strat
z poistenia  obchodného  a politického  rizika
vyplyvajiceho z kratko, stredno a dlhodobého
financovania exportu a pohladavok. Technické
poistné rezervy su ocefiované v stlade so zakonom

Prizvali sme poistno-matematickych expertov, aby
nam pomohli s vykonanim auditu. Pozornost nasho
auditu sme upriamili najma na zioZitejSie modely,
resp. modely vyZadujuce znagny usudok pri
stanovovani predpokladov a metodolégie v
pripadoch IBNR rezervy, kumulativheho testu
primeranosti technickych poistnych rezerv a pouzitia
rezerv na poistné plnenia.
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o Uctovnictve a s postupmi Gétovania pre Exportno-
importnG banku. Toto opatrenie vychadza z IFRS,
av8ak zohfadfiuje vynimogné Specifika Spoloénosti.
Podobne ako iné poistovacie spoloénosti,
Spoloénost pouZiva akiuarske modely za Géelom
ocenenia technickych poistnych rezerv.

Tato oblast =zahfla vyznamné  aktuarske
a manazérske  Usudky  (uverejnené v bode
poznamok 3f Technické rezervy na poistenie) a
posudenia ohladne neistych buddcich vysledkov ako
napriklad posudenie klasifikacie zmlav na poistné
ainvesticné, odhad vy3ky nakladov, kioré sa
ofakavaju na vysporiadanie vSetkych poistnych
udalosti vzniknutych ku dfu zavierky, odhad
vzniknutych, ale nenahlasenych $kéd a poobne. To
vyZaduje, aby sme pri nadej praci pouZili internych
aktuarskych expertov a zvy3ené Usilie po¢as auditu.

Zvazili sme vhodnost poistno-matematickych
tsudkov uplatnenych v modeloch a tiez stlad tychto
modelov s platnym opatrenim Ministerstva financii.
Dalej sme vykonali auditorské procedury s ciefom
uréit, € modely pocitaja technické poistné rezervy
presne a uplne.

Zhodnotili sme validitu testu primeranosti
technickych poistnych rezerv, ktory je klGCovym
testom pre kontrolu, Ze zavazky su primerané v
porovnani s oc€akavanymi budicimi zmluvnymi
zavazkami podfa platného uétovného Standardu.
Nasa praca pri teste primeranosti technickych
poistnych rezerv zahrnula posudenie primeranosti
predpokladanych peiiaznych tokov a preskiumanie
predpokladov prijatych v stvislosti so Spoloénostou,
ako aj so sktsenostami odvetvia a so 3pecifickymi
vlastnostami produkitu.

Z tohto dévodu ide o kliCovu zalezZitost auditu.
Preskimanie dokumentacie v suvislosti s poistno-
matematickymi predpokladmi a s uplatnenym
expertnym UGsudkom je délezitou a neoddelitelnou
st¢ast'ou nagho zhodnotenia.

Tiez sme vyhodnotili, & su zverejnenia ohlfadom
tychto pasiv v bodoch poznamok 3f (Technické
rezervy na poistenie) a 10c (Analyza pohybu
technickych rezerv na poistenie) uétovnej zavierky
dostatocné, aby sme urcili, Ze su v sulade so
zakonom o U&tovnictve a s postupmi Gétovania pre
Exportno-importnt banku.

Zodpovednost Statutarneho organu a 0séb poverenych spravovanim za Gctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gidtovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz v sllade so zakonom o Gcétovnictve a v stlade s postupmi Gétovania pre Exportno-
importnl banku a za tie interné kontroly, ktoré povaZzuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani ugtovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutonosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokragovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo ukon(it jej
¢innost, alebo by nemal in( realistickti moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim sl zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs a Nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak take existuju. Nespravnosti mézu vzniknat' v désledku podvodu alebo chyby a za
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vyznamné sa povazuji vtedy, ak by sa dalo oddvodnene ogakavat, ze jednotlivo alebo v sthrne by
mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa ISAs a Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.
537/2014, polas celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok azachovavame  profesionainy
skepticizmus. Okrem toho:

» |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gétovne] zavierky, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy reagujlce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dasledku podvodu je
vy&Sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfiiat tajni dohodu, falovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za GCelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych G¢tovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost étovnych
odhadov a uvedenie s nimi stvisiacich informacii, uskutoénené statutarnym organom.

¢ Robime zaver otom, ¢i Statutdrny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrZitého pokradovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost’ Spoloénosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
slvisiace informacie uvedené v u¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat' nd$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasSej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti v8ak mdzu spdsobit, Ze
Spoloénost prestane pokracovat' v nepretrzitej Cinnosti.

* Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i uctovna zavierka zachytéva uskutonené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o0 vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme sphili prislusné
poZiadavky tykajuce sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o v3etkych vztahoch ainych
skuto¢nostiach, pri ktorych sa mozZno opodstatnene domnievat, Ze maji vplyv na nadu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

vyznam pri audite Gctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su kfu€ovymi zalezitostami auditu. Tieto
zalezitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylutuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréitd zaleZitost by sa
v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno oddvodnene ocakavat, Ze nepriaznivé désledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informéciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podfa
poziadaviek zakona o Uétovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na tétovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyrocnej sprave.
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V suvislosti s auditom Gé&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, &i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po&as auditu Uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroént spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky nemali k dispozicii.
Ked ziskame vyroénul spravu, posudime, ¢i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac vykonanych po¢as auditu Gétovnej zavierky,
vyjadrime nazor, &i:

- Informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2019 st v sllade s uctovnou zavierkou
za dany rok.

- Vyro€na sprava obsahuje informacie podla zakona o uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme Zzistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Uc¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu Gctovnej zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah sprévy auditora v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani zakladateflom — Ministerstvom financii Slovenskej
republiky dnia 14. novembra 2019. Celkové nepreruSené obdobie naSej zakazky, vratane
predchadzajlicich obnoveni zakazky (predizeni obdobia, na ktoré sme boli pdvodne vymenovani)
a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 7 rokov.

Konzistentnost' s dodatoénou spravou pre vybor pre audit

N&$ nazor auditora na Gctovni zavierku vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoénou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit Spologénosti, ktori sme vyhotovili diia 18. marca 2020.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorske sluzby uvedené v clanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb Statutdrneho auditu  a  sluzieb zverejnenych v Gétovne] zavierke
sme Spolo¢nosti neposkytli Ziadne iné sluzby.

20. marca 2020
Bratislava, Slovenska republika
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