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SUVAHA

k 31.12.2019
v euréch
Ozna- < Cislo
Eenie POLOZKA poznamky k 31.12.2019 k31.12.2018
a b c 1 2
X Aktiva X X
1. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 193773 17349
lprostriedkov _I
2. Pohladavky vogi klientom 134603] 77957
a) |z poskytnutych investiénych sluZieb, vedrajSich sluziebj 134603} 77957
a investicnych Cinnosti
Ib) z poZiCiek poskytnutych klientom
3. JCenné papiere na obchodovanie
4. |Derivaty
9. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladavky voti bankam
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
ic) JdIhodobé
8. Majetok na predaj
a) dlhodoby finan&ny majetok
b) vlasiné akcie
c) dlhodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9. Uvery
a) obréatené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych uétovnychj
u'ednotkéch a v pridruZenych G¢tovnych jednotk?ch
a) v Uétovnych jednotkach z finanéného sektora ™
b) ostatnych uétovnych jednotkach
11. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného majetku
12, Nehmotny majetok 70268] 84080]
13.  JHmotny majetok 7713 12957
a)  |neodpisovany
a).1. [Jpozemky
a).2. Jostatny
b) odpisovany 7713] 12957
b).1.  Jbudovy
b).2. Jostatny 7713 12957
14. Dariové pohladavky 19017 4765|
15. Ostatny majetok 73793) 136404
Aktiva spolu 499167 333512)

15) Vyhlaska Statistického dradu Slovenskej republiky €. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydéva §tatisticka klasifikacia ekonomickych

ginnost
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Ozna- . Cislo
Eenie POLOZKA poznémky k 31.12.2019 k 31.12.2018
a b c 1 2
X Pasiva X X
1. Zavazky (slcet poloZiek 1 az 9) 79038 19495
1 Zavazky voti bankam splatné na poZiadanie
2 Zavazky vodi klientom
3 Ostatné zavazky vodi bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
4 Zavazky z cennych papierov predanych na Kratko
5 Derivaty
6 Zavizky z Gverov a z repoobchodov
a) Z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
7 Ostatné zavéazky 22011 17539
8 Podriadené finanéné zavazky
9 Dariové zavézky 57027 1956
a) splatné daf z prijmov 42487 960
b) odloZeny dafovy zavazok
Il Vlastné imanie (sucet poloziek 10 az 18) 420129 314017
10 Zakladné imanie, z toho 125000 125000
a) upisané zakladné imanie 125000 125000
b) pohladavky voci akcionérom (x)
11 Emisné aZio
12 Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13 Ostatné kapitalové fondy 200000 200000
14 Zakonny rezervny fond z kapitélovych vkladov 12500 12500
15 Fondy tvorené zo zisku po zdanéni 1000 1000
a) zakonny rezervny fond 1000 1000
b) rezervny fond na vlastné akcie
c) iné rezervné fondy
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena sirala z minulych (24483) (16442)
16 rokov x/(x)
17 Zisk alebo strata v schvafovacom konani x/{x)
18 Zisk alebo strata bezného ictovného obdobia x/(x) 106112 (8041)
Pasiva spolu 499167 333512
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2019

COCP 24

Ozna- . Cislo
Eenie POLOZKA poznimky k 31.12.2019 k 31.12.2018
a b c 1 2
1. Vynosy z odpléat a provizii 463341 238671
2. Vynosy z trokov z uverov poskytnutych v ramci
poskytovania investicnych sluZieb
a. Naklady na odplaty a provizie {46083) (28335)
3b. |Cista tvorba rezerv na zavizky z investiénych sluzieb,
investiénych Cinnosti a vedfajich sluZieb
1. Cisty zisk alebo strata z poskytovania investiénych 417258 210336
sluZieb, vedlajSich sluZieb a investi¢énych cinnosti
4.c. |Ziskistrata z operacii s cennymi papiermi
5.d. |Zisk alebo strata z derivatov
6.e. |Zisk alebo strata z operacii s devizami a s majetkom
a zavézkami ocenenymi cudzou menou
7f. Zisk/strata z (rokov z investiénych nastrojov
Il Zisk alebo strata 2 obchodovania
8. Vynosy z urokov a obdobné vynosy 0 36
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
10.g. |Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z prevodu
majetku
11./h. |Zisk/ strata z &istého zrudenia zniZenia hodnoty/znizenia
hodnoty majetku a z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zruSenia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 191370
i. Personélne naklady (113941) (91439)
i1.  |mzdové a socialne naklady (111318) (87659)
i.2. ostatné personalne néklady (2623) (3780)
- Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky
k. Odpisy (19056) (18946)
k.1.  |odpisy hmotného majetku (5244) (5134)
k.2.  |odpisy nehmotného majetku (13812 (13812)
I zniZenie hodnoty majetku
1.1, zniZenie hodnoty hmotného majetku
1.2, zniZzenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkove naklady (149914) (300795)
n. Naklady na financovanie
n.1.  |naklady na iroky a podobné naklady
n.2.  |dane a poplatky
14.f0. |Podiel na zisku alebo strate v dcérskych uétovnych
jednotkach a pridruzenych Gctovnych jednotkach
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A Zisk alebo strata za Gétovné obdobie pred 134347 {9438)
zdanenim
p. Daf z prijmov {28235) 1397
p.1.  |splatna dafi z prijmov (42487) (982)
p.2. |odloZena daf z prijmov 14252 2379
B. Zisk alebo strata za (¢tovné obdobie po zdaneni 106112 (8041)
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POZNAMKY

uétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
(v celych eurach)

A. Véeobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1. Popis Cinnosti obchodnika s cennymi papiermi, uréenie jeho zékiadnych éinnosti a uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych
obchodnik s cennymi papiermi vykonéva svoje Cinnosti

Spolo¢nost VALOR o.c.p., a. s. (dalej len ,Spolocnost”), bola zaloZzena 10. jila 2014 a do obchodného registra bola zapisana
17. februara 2015 (Obchodny register Okresného sidu Bratislava I, oddiel Sa., viozka ¢. 6100/B). Spolo¢nost je opravnena
na poskytovanie investiénych sluZieb, investiénych ¢innosti a vedlajich sluZieb na zaklade rozhodnutia o udeleni povolenia
na poskytovanie investiénych sluZieb &. ODT-8665/2014-1, vydaného Nérodnou bankou Slovenska, ktoré nadobudlo
pravoplatnost diia 06. februara 2015.

V sulade so zakonom ¢&. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskor§ich predpisov méa Spoloénost opravnenie poskytovat svoje sluZby aj na Gizemi Ceskej republiky,
Rakuska, Nemecka, Bulharska, Cypru a Svédska bez zriadenia pobocky.

Spoloénost je opravnena vykonavat na zaklade udeleného povolenia tieto €innosti;

- prijatie a postipenie pokynu klienta tykajiceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov vo vztahu k finanénym
nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefazného trhu,

¢} cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, drokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruéenim alebo

v hotovosti,

vykonanie pokynu klienta na jeho (¢et vo vztahu k finanéhym nastrojom:

a) prevoditefné cenné papiere,

b) nastroje peiiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlice sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruéenim alebo

v hotovosti,

- riadenie portfdlia vo vztahu k finanénym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové Ucasti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlice sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mdZu byt vyrovnané doruéenim alebo

v hotovosti,

- investiéné poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom:;

a) prevoditelné cenné papiere,

b) nastroje pefiazného trhu,

¢) cenné papiere alebo majetkové U¢asti subjektov kolektivneho investovania,

d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlice sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych néastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruéenim alebo

v hotovosti,

- umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym néastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere,
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b) néstroje pefiazného trhu,
c) cenné papiere alebo majetkové ucasti subjektov kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlice sa cennych papierov, mien, arokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré méZzu byt vyrovnané dorugenim alebo
v hotovosti,
- Uschova a sprava finanénych nastrojov na Ucet klienta, vratane drZitelskej spravy, a sivisiacich sluZieb, najmé sprévy
pefiaznych prostriedkov a zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditeiné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
¢} cenné papiere aiebo maietkové Uasti subiektov kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, urokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mdzu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovosti,
- poskytovanie poradenstva v oblasti $truktlry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluZieb tykajicich
sa zlUGenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spoloénosti alebo kupi podniku,
vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim investicnych sluZieb,
- vykondvanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy veobecného odporuéania.

2. Obchodné meno priamej materskej dctovnej jednotky a obchodné meno materskej uctovnej jednotky celej skupiny
Spolocnost nema materskt U¢tovnu jednotku, viastnikmi akeii s tuzemské fyzické osoby.

Podet akeii; 500 ks, kmefove, zaknihované
[Vlenovita hodnota; 250,- EUR

Zoznam akcionarov a ich podiel na zakladnom imani k 31.12.2019
1. Lecarfians.r.o.-82 %

2. Mgr. Michal Kliman - 9 %
3. Mgr. Juraj Poto€iak - 9 %
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B. Pouzité aétovné zasady a ictovné metody

1. Informécia o tom, ¢i ictovna zavierka bola zostavené na zaklade predpokiadu dalSieho nepretrzitého trvania obchodnika s
cennymi papiermi; ak nebola zostavend na zaklade tohfo predpokladu, ktoré skutoénosti k tomu vedenie obchodnika s
cennymi papiermi viedli, pripadne ak boia tictovna zavierka zostavena na zéakiade predpokladu dalSieho nepretrzitého trvania
obchodnika s cennymi papiermi, ale obchodnik s cennymi papiermi je vystaveny vyznamnym neistotam v stvislosti s jeho
¢innostou, a fo takym neistotam, Ze vedenie obchodnika s cennymi papiermi ma vyznamné pochybnosti o schopnosti
obchodnika s cennymi papiermi nadaiej nepretréite frvat, tieto neistoty sa uvedu.

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu neprefrzitého trvania Spoloénosti (goingconcern).

2. Uctovné zésady a Uctovné metody pouZité pri zostavovani Uctovnej zévierky

Spoloénost uplatfiuje Uctovné principy a postupy Gétovania v silade so Zakonom o détovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov a v sliade s prisiusnym opatrenim MF SR €. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorym sa ustanovuju
podrabnosti o usporiadani a oznatovani poioZiek uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu dajov
uréenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej U¢tovej osnove a postupoch U&tovania pre obchodnikov s cennymi
papiermi a pobo¢ky zahrani¢nych obchodnikov s cennymi papiermi a 0 zmene a doplneni niektorych opatreni v zneni
neskorsich predpisov.

Utovné metddy a vieobecné lidtovné zasady boli iitovnou jednotkou konzistentne aplikované.

3. Informacie o pouZiti novych uctovnych zasad a novych uctovnych metéd v porovnani s predchadzajucim tuctovnym obdobim
a o dévodoch ich pouZitia a ich vplyve na vysledok hospodarenia a viastné imanie obchodnika s cennymi papiermi
Spolocénost nepouZila Ziadne nové Uctovné zasady v porovnani s predchadzajicim uétovnym obdobim.

4. Popis spbsobov ocefiovania majetku a zavézkov, metodach pouZitych pri urceni reéinych hodnét majetku a zavézkov,
cudzich menéch a kurzoch pouzitych na prepocet cudzej meny na eura

(a) PeiaZné prostriedky a ekvivaienty pehaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiajl pefiazné prostriedky v hotovosti, ceniny, pefiazné prostriedky v banke splatné
na poziadanie. Hodnoty na ceste, ktoré sa viazu na prevod medzi beznym G&tom v banke a pokladnicou alebo medzi dvoma
beZnymi uétami v bankach. Ocefiuji sa menovitou hodnotou.

(b) Pohl'adavky

Pohfadavky pri ich vzniku sa ocefiuji ich menovitou hodnotou; postipené pohladavky a pohfadavky nadobudnuté vkladom do
zakladného imania sa oceriuji obstaravacou cenou vratane nakladov suvisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa znizuje o
pochybné a nevymozZitelné pohfadavky.

(c) Zavazky

Zéavézky pri ich vzniku sa oceriuju menovitou hodnotou. Zavézky pri ich prevzati sa ocefiuji obstardvacou cenou. Ak sa pri
inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vySka v utovnictve, uvedl sa zavazky v G&tovnictve a v udtovnej zavierke
v fomto zistenom oceneni.

(d) OdioZené dane

Odlozené dane (odloZend dariova pohladavka a odlozeny dafovy zavazok) sa vztahujl na;

a) docasné rozdiely medzi iétovnou hodnotou majetku a Gétovnou hodnotou zavézkov vykazanou v stivahe
a ich dafiovou zakladiiou,

b} moznost umorovat darfiovu stratu v budicnosti, ktorou sa rozumie moZnost odpocitat dafiovu stratu

od zékladu dane v buducnost,

c) moznost previest nevyuZité dafiové odpodty a iné dafiové naroky do buddcich obdobi.

OdloZena dafova pohladavka sa Uctuje iba do takej vyky, do akej je pravdepodobné, Ze bude moZné docasné rozdiely
vyrovnat vodi budicemu zakladu dane.

Pri vypocte odloZenej dane sa pouZije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpokladd, Ze bude platit v ¢ase vyrovnania
odloZenej dane.
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(e) Casové rozlisenie
Casové rozli$enie sa vykazuje vo vyske, ktora je potrebna na dodrZanie zasady vecnej a Easovej suvislosti s uétovnym
obdobim.

(f} Dihodoby nehmotny majetok a dihodoby hmotny majetok
DIhodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktora zahffia cenu obstarania a naklady suvisiace
s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

{(g) Vykazovanie vynosov anakladov
Spolognost vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozli$ené do obdobia, s ktorym Gasovo a vecne sivisia, bez ohfadu na to, kedy
prichadza k ich pefiaznej Ghrade.

(h) Poplatky uctované klientom

Spolognost ma narok na odmenu za riadenie portfolia, za spravu finanénych nastrojov vratane drZitel'skej spravy, za obstaranie
kupy alebo predaja finanénych nastrojov a dalsie poplatky uctované klientom v zmysle platného cennika poplatkov. Tieto
poplatky st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Vynosy z odplat a provizii".

(i) Klientsky majetok

Na podsuvahovych Gétoch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zapisom. Na uctoch majetok Klientov a zavézky vodi
klientom zo zvereného majetku sa G¢tuji hodnoty prevzaté do ischovy, spravy, na uloZenie, hodnoty zverené na tcel
obstarania kiipy alebo predaja cenného papiera pre klienta, Gétuje sa tu o prinosoch pre klienta z poskytovanych investiénych
sluZieb.

() Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu uskutoénenia (6tovného pripadu prepocitavajil na menu euro
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska
v defl predchadzajlici diiu uskutognenia (&tovného pripadu.

Na ocenenie prirastku cudzej meny naklpenej za euro sa pouzije kurz, za ktory bola tato cudzia mena nakipena.

Na Gbytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebo z devizového Uétu sa na prepoget cudzej meny na euro pouZije referenény
vymenny kurz urgeny a vyhlaseny Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajici
diiu uskutoGnenia uétovného pripadu.

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diiu, ku kiorému sa zostavuje
(ctovna zavierka, prepoCitavaji na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou
bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v def, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, a Gtuji sa s vplyvom na
vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostrednictvom Uétu vedeného v tejto cudzej mene sa prepocitavaji na menu
euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v deil predchadzajlici ditu uskuto&nenia Gcétovného pripadu. Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, sa
uz neprepoditavaju.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na tcet zriadeny v eurach a z G¢tu zriadeného v eurach sa prepoCitavaju na
menu euro kurzom, za kiory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.

5. Urcenie dfia uskutoénenia uctovného pripadu, napriklad pri tétovani cennych papierov a derivatov, ¢i sa uctuje v defi
dohodnutia obchodu alebo v defi vyrovnania obchodu
Spolo¢nost nerobi obchody na viastny Ucet.

6. Postupy odpisovania hmotného majetku alebo nehmotného majetku
Odpisy dihodobého majetku st stanovené vychadzajlic z predpokladanej doby jeho pouZivania a predpokladaného priebehu
jeho opotrebenia. Odpisovat sa za¢ina v mesiaci uvedenia dlhodobého majetku do pouzivania.
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Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujicej tabulke:

Predpokladana Metdda Rocna odpisova
doba pouzivania v rokoch odpisovania sadzba v %
Softvér 10 linearna 10,00
Klimatizacia 8 linearna 12,50
Kancelarsky nabytok 6 lineérna 16,67
Server, politale s prisluSenstvom 6 linearna 16,67
Drobny dihodoby hmotny majetok 4 linearna 25,00

7. Zasady a postupy identifikécie majetku so znizenou hodnotou
Spoloénost neeviduje majetok so zniZzenou hodnotou.

8. Zasady a postupy vypoctu vysky tvorby opravnych poloziek a rezerv

Rezervy su zavazky s neurditym asovym vymedzenim alebo vySkou; tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat

z podnikania. Ocefiuji sa v otakavanej vyske zavézku.

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavazok alebo ina povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora ma neistd
vysku alebo splatnost, pri¢om konkrétny veritel alebo opravnend osoba nemusia byt zname. Pravdepodobnost ubytku zdrojov
zahfiiajlcich ekonomické uzitky, ktory bude nutny na spinenie povinnosti, je vacsia ako 50 % a je mozny spolahlivy odhad
Ubytku.

Opravné polozky sa tvoria na zéklade zasady opatmosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze nastalo zniZzenie hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v Ugtovnictve. Predpoklad zniZenia hodnoty majetku je opodstatneny, ak nastala skutoénost,
ktora je dévodom na odhad zniZenia ekonomickych UZitkov z tohto majetku. Opravna polozka sa Gituje v sume
opodstatneného predpokladu zniZzenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v uctovnictve.

Spoloénost v roku 2019 dotvorila opravna polozku na 50 % z pohladavky voéi byvalému akcionarovi.
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¢. Prehlad o periaznych tokoch

C. Prehl'ad o penaznych tokoch

k 31.12.2019

k 31.12.2018

Peilazny tok z prevadzkovej Cinnosti

X

X

Vynosy z prijimanych drokov, odplat a provizii (+)

463341

238707

Pohladavky na roky, odplaty a provizie (-)

(56645)

(46318)

Naklady na troky, odplaty a provizie (-)

(46083)

(28335)]

Zavazky za Uroky, odplaty a provizie (+)

906

395

Obrat strany Dt usporiadacich Uétov obchodovania s finanénymi

Pohladavky za predané finanéné néstroje (-)

Qbrat strany Dt analytickych uétov prvotného zalidtovania Uétov

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na zamestnancov a dodévatelov (-)

(264651)

(200342)

Zavazky voti zamestnancom a dodavatefom (+)

(6484)

3027

Zvy§enie/znizenie prevadzkového majetku (-/+)

62612

(111000)

vvvvv

Zvyseniefznizenie prevadzkovych zavazkov (+-)

23592

(3023)

ZvySenie/znizenie vkladov klientov {(+/-)

ZvySenie/znizenie zavazkov vodi dodavateiom (+/-)

Iné kratkodobé zavazky +/-

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej éinnosti pred zdanenim

176587

{146889)

Zaplatena dafi z prijmov

[960)

2002)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej Cinnosti

175627

(1497891)

Pefiazny tok z investiénej Einnosti

X

Zmena stavu dihodobého majetku (-/+)

0

X
(4426)

Zavazky z obstarania dihodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dihodobého majetku (+)

Pohfadavky z predaja a likvidacie dihodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohfadavky na dividendy (-)

Vynosy z prilimanych drokov z vkladov a uverov (+)

Pohladavky z Urokov z vkladov a verov (-)

Prijmy z predaja finanénych nastrojov drzanych na predaj (+)

Nakup finanénych nastrojov drzanych na predaj (-)

ZniZenie/ zvysenie poskytnutych dverov a vkladov (+-)

Cisty pefiazny tok z investidnej &innosti

(4426)

Peilazny tok z finanéne] innosti

Zvy$enie/zniZzenie vlastného imania (+/-)

Zvysenie/zniZzenie prijatych dlhodobych dverov a finanéného

Néaklady na troky z dihodobych Uverov a finanéného ndjmu (-)

Zavazky za uroky z dlhodobych Gverov a finanéného najmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty pefiazny tok z finanénej &Ginnosti

Uginok zmien vo vymennjch kurzoch na peiiazné prostriedky

797

(522)

Cisty vzrast/pokles peniaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

176424

(164739

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku (i¢tovného

17349

172088

Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci (i¢tovného

193773

17349
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D. Prehlad o zmenach vo vlastnom imani

L Ostatné Nerozdelené
POLOZKA Yot | fonay | o | s | 59O
fondy straty
b 1 2 3 4 5
Stav k 31.12.2018 125000 13500]  200000| (16442) (8041)| 314017
Zmeny v Uctovnej politike
Upraveny k 31.12.2019
Ocefiovacie rozdiely z ocenenia cennych papierov na predaj
Ostatné ocefiovacie rozdiely
Dan (¢tovana na polozky vlastného imania
Zmena cistého obchodného imania bez zisku za bezné
Zisk/strata bezného nétovného obdobia 106112 | 106112
Uplna zmena &istého obchodného imania
Rozdelenie zisku (8041) 8041
ZvySenie/zniZenie akciového kapitalu
Stav k 31.12.2019 125000 13500] 200000| (24483)] 106112 | 420129
E. Prehfad o majetku klientov
Ozna- POLOZKA k 31.12.2019 k 31.12.2018
cenie
a b 1 2
Majetok klientov
Pefiazné prostriedky klientov 7851463 5372609
Cenné papiere klientov 6952010 6410673
Terminované vklady
Portfolia klientov
Pohladavky klientov voéi trhu
Majetok klientov spolu 14803473 11783282
Zavazky voci klientom zo zvereného majetku
Zévazky z pefiaZznych prostriedkov klientov 14021195 10174845
Zéavazky z cennych papierov klientov 782278 1308437
Zavazky z portfolii klientov
0 300000
Zavézky zo spravy a uloZenia cennych papierov klientov
Zavéazky klientov vodi trhu
Zavazky z uschovania cennych papierov klientov
14803473 11783282

Zavazky voci klientom zo zvereného majetku spolu

Hodnota majetku klientov je odistena o zavazky klientov vodi Spoloénosti za spravu portfolia.
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F. Poznamky k polozkam siivahy a k polozkadm vykazu ziskov a strat

Savaha
A. Aktiva
S;ZIEU 1. Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostried k 31.12.2019 k 31.12.2018
1 Peiiazné prostriedky v pokladni 1107 2416
2 Bezné ucty 192666 14933
3 Poskytnuté dvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a
4 Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych of
5 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou spl2
X Medzistdet - sivaha 193773 17349
6 Uveroveé linky na okamZité Gerpanie pefiaznych prostried|
Spolu 193773 17349
S:jllc:u 2.a). Pohladavky voéi klientom z poskytnutych sluziel k 31.12.2019 k 31.12.2018
1 Investiéné sluzby 134603 77957
2 VedlajSie sluZby
Spolu 134603 77957
Cislo 112. Nehmotnj majetok k 31.12.2019 k 31.12.2018
riadku
1 Obstaravacia cena 138112 138112
2 Odpisy (67844) (54032)
3 ZniZenie hodnoty
4 U¢tovna hodnota 70268 84080
(?lslo 13. Hmotny majetok odpisovany K 31.42.2019 K 31.12.2018
riadku
1 Budovy
2 Obstaravacia cena
3 Odpisy
4 ZniZenie hodnoty
5 Uétovna hodnota
6 Stroje a zariadenia 7713 12957
7 Obstaravacia cena 32056 32056
8 Odpisy (24343) (19099)
9 Znizenie hodnoty
10 Ugtovnd hodnota 7713 12957
Spolu 7713 12957
Cislo 118, Ostatny majetok k 31.12.2019 k31.12.2018
riadku
1 Kaucia na najom 1200 1200
2 Naklady buducich obdobi 93 205
3 Prijmy buddcich obdobi 0 0
4 Pohladavka voi akcionarovi 72500 135000
5 Ostatné 0 0
Spolu 73793 136405
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B. Pasiva

Cislo 7. Ostainé zavézky k 31.12.2019 k 31.12.2018

riadku

1 Dodavatelia 7984 5310

2 Kratkodobé rezervy 3649 4022

3 Nevyfakturované dodavky 9650 294

4 Zamestnanci 0 4388

5 Zdravotna poistovia 0 815

6 Socialna poistoviia 0 2010

7 Koncesionarske poplatky

8 Zavazky voci GFl a NBS 0 0

9 Socialny fond 728 700
Spolu 22011 17539

Cislo 9. Dafiové zévazky k 31.12.2019 k 31.12.2018

riadku

1. Ostatné priame dane z miezd 0 573

2. Dan z pridanej hodnoty 14540 423

3. Splatna daf z prijmov 42487 960
Spolu 57027 1956
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Vykaz ziskov a strat

(?islo 1. Vynosy z odplat a provizii K 31.12.2019 K 31122018

riadku

1 Vynosy z odplat a provizii 463341 238671

2 z investiénych sluZieb 421333 237869

3 z vedrajgich investiénych sluZieb 41950 802

4 z provizii 58

S;ZIEU a. Naklady na odplaty a provizie k 31.12.2019 k 31.12.2018

1 Sprostredkovatelské provizie (43974) (26345)

2 Bankové poplatky za ischovu CP (2109) (1990)

3 Stratégia ICS

4 Odpis pohladavok
Spolu (46083) (28335)

g,;zllc:u 8. Vynosy z Girokov a obdobné vynosy K 31.12.2019 k 31.12.2018

1 Kréatkodobé pohfadavky a uvery

2 Kratkodobé cenné papiere

3 Dihodobé uvery

4 Dihodobé cenné papiere

5 Financny prenajom

6 Bankové aroky (0) 36
Spolu 0 36

Cislo . Personaine naklady k 31.12.2019 k 31.12.2018

riadku

1 Zakladné mzdy (80586) (64417)

2 Nahrada prijmu (PN)

3 Pohybliva zloZka miezd

4 Poistenie (zdravotné a socialne) (28234) (21461)

5 Stravovanie (2124) (1449)

6 Zdravotna starostlivost

7 Vzdelavanie a $kolenia

8 Tvorba socialneho fondu (374) (332)

9 Cestovné (2623) (3780)
Spolu (113941) (91439)

Cislo |k.1. Odpisy hmotného majetku K 31.42.2019 (31122018

riadku

1 Budovy

2 Stroje a zariadenia (5244) (5134)
Spolu (5244) (5134)

Cislo |k.2. Odpisy nehmotného majetku k 31.42.2019 K 31.12.2018

riadku

1 Goodwill

2 Softvér (13812) (13812)
Spolu (13812) (13812)
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.Cislo m. Ostatné prevadzkové naklady k 31.12.2019 k31.12.2018
riadku
1|Odplata auditorovi (4200) (3600)
2|Udrzba nehnutefnosti a zariadeni 0) (1881)
3|Ekonomické a pravne sluzby (17549) (19610)
4|Pravne zastupovanie v sidnom spore (0) (179485)
5(Clenskeé prispevky a iné poplatky NBS (4341) (10789)
6|Reklama (57) (119)
7|Softvérova podpora (35248) (25172)
8| Telefonne poplatky, postovné, internet (2915) (2962)
9|Najomné a energie (19475) (19769)
10{Nakupeny material (1664) (1427)
11|Zisk/strata z precenenia majetku a zavazkov 797 (522)
12|Bankové poplatky (4400) (3108)
13|Refakturacia (0) (11370)
14[Tvorba OP k ostatnym pohfadavkam (57500) {15000)
15|Pokuta (0) (5000)
16|Ostatné (3362) (981)
Spolu (149914) (300795)

Néklady na pravnikov za zastupovanie v sidnom spore boli v pinej vyske pokryté nahradou z mimostidneho vyrovnania, ktora
je vykazana medzi ostatnymi prevadzkovymi vynosmi (riadok 13 vykazu ziskov a strat).

V polozke ,Ostatné” s zahrnuté naklady na repre, kopirovacie sluzby, pomerna éast dph zaudétovana do nakladov v désledku
pouzitia koeficientu (rok 2018),koncesionarske poplatky a naklady na spravne poplatky za vypis Gdajov z registra trestov.
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G. Ostatné poznamky

Cislo |a). Podiely spriaznenych oséb na zakladom imani
riadku [obchodnika s cennymi papiermi a jeho dcérskych U¢. . a k 31.12.2019 k 31.12.2018
pridruZzenych G&. |.

Podiely na zakladnom imani obchodnika s cennymi

v |oapiermi 125000 125000
2 Podiely na zakladnom imani dcérskych ug. i-
3 Podiely na zakladnom imani pridruzenych (&. j.

Lecartian s.r.0. vlastni 82% akcii spolocnosti. P. Mgr. Juraj Potocriak vlastni 9 % akcii spolocnosti a je ¢lenom
predstavenstva Spolognosti. Mgr. Michal Kliman viastni 9 % akcii spoloénosti a je predsedom dozornej rady Spoioénosti.

Spolocnost nevydala ani neprijala Ziadne zaruky od spriaznenych oséb.

2. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka a driom zostavenia Uctovnej
zavierky

Aj ked sa informécie o novom viruse (COVID-19) v Cine objavili uZ koncom roka 2019, nebolo zrejmé, Ze sa tato dovtedy
lokalna udalost este v 1. §tvrtroku 2020 zmeni na globalnu pandémiu so zasadnym vplyvom na svetovy obchod a ekonomiku.

VALOR 0.c.p., a.s. ako finanéna institicia doteraz nebola vyrazne ovplyvnena karanténou ani inymi obmedzeniami vyplyvajicimi

z mimoriadnej situacie. Aj ked zvy$ena volatilita na finanénych trhoch dosial nemala negativny vplyv na produkty Gctovnej jednotky,
celkovy negativny investiény sentiment mdZe byt pre niektorych klientov podnetom pre vyber svojich finanénych prostriedkoy

spod aktivnej spravy spolocnosti. Vzhfadom na povahu podnikania iétovnej jednotky nepredpokladame akékolvek prerudenie
dodavatelskych vztahov, obchodnej ¢innosti éi zastavenie budiicich pefiaznych tokov a ich dopad na likviditu a finan&nu stabilitu
spolocnosti.

Ked?Ze sa situacia neustale meni a vyvija, vedenie (¢tovnej jednotky nepovazuje za mozné poskytnut exakiné kvantitativne odhady
potenciélnych dopadov globalnej pandémie COVID-19. ManaZment bude situaciu nadalej monitorovat a podnikne véetky dostupné
kroky na zmiernenie akychkolvek negativnych vplyvov na spolognost a jej zamestnancov.

3.0pravy chyb minulych Gétovnych obdobi, ktoré maju taky podstatny vplyv na Gctovnu zévierku jedného alebo viacerych
predchadzajiicich uctovnych obdobi, Ze by tieto tctovné zévierky nepodavali verny a pravdivy obraz o predmete tctovnictva
obchodnika s cennymi papiermi, pricom sa uvadza vplyv tychto zmien na viastné imanie ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
Uétovna zévierka

Spolognost nevykonala Ziadne opravy chyb predchadzajcich uétovnych obdobi, ktoré by mali podstatny vplyv na uétovnd
zavierku.

4. Néavrh na rozdelenie zisku bezného udtovného obdobia
Valné zhromazdenie Spolognosti schvali na najbliz§om zasadnuti valného zhromazdenia, Ze vykéazany zisk za rok 2019
bude pouzity na vyplatu dividend.

5. Priemermy poCet zamestnancov v Gétovnom obdobi, pricom priemerny pocet zamestnancov sa vypocita ako priemer
koncovych stavov v jednotlivych Stvrfrokoch v iétovnom obdobi; pocet Clenov Statutamych orgénov, riadiacich orgénov,
dozormnych organov, pripadne inych organov
- priemermny poCet zamestnancov: 8

pocet Glenov predstavenstva; 2

pocet ¢lenov dozomej rady: 3

6.Naklady alebo vynosy, ktoré maji vplyv na splatnii dan z prijmov za prechadzajiice tctovné obdobie

Spoloénost neeviduje Ziadne naklady ani vynosy, ktoré maji vplyv na splatnt dar z prijmov za predchadzajlice uctovné
obdobie.

16



ICO DIC
[4]7]2]5]6]a8]2] [2]11]2]o]oJ4]Jo]1][7]5]

7. Udaje o zamestnaneckych pozitkoch, na zéklade ktorych maji zamestnanci nérok na finanéné nastroje vydané
obchodnikom s cennymi papiermi viazané na vlastné imanie alebo podla ktorych vyska zavézkov obchodnika s cennymi
papiermi voi zamestnancom je zéavisla na buddcej cene finanénych néastrojov, napriklad obchodnikom s cennymi papiermi
vydané akcie alebo opcie na akcie

Spolonost neeviduje Ziadne zamestnanecké poZitky.

8. Vynos/strata na akciu
Vynos na akciu predstavuje hodnotu 212,22 EUR.

9. Udaje o iverovom riziku:
a) o pouzitych spésoboch a postupoch tverového hodnotenia dlznika vratane vysvetlenia obsahu jednotlivych
hodnotiacich stupriov

pre hodnotenie Gverového diZnika.

b) popis pohfadavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo
Spoloénost neeviduje pohfadavky, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo. Vietky pohfadavky Spolo&nost vyhodnocuje ako
samostatné polozky.

¢) popis spbsobov a néstrojov znizovania Gverového rizika
Spoloénost nevyuZiva postupy zmieriiovania Gverového rizika.

d) popis vyznamnych koncentrécii Gverového rizika a popis spdsobov a postupov pouZivanych pre zabezpeéenie
obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentracie uverového rizika

Spoloénost pri vyhodnocovani uverového rizika posudzovanim jednotlivych expozicii neeviduje polozky vyznamnejSich
koncentracii (verového rizika. Spoloénost neeviduje dlhodobé aktiva, ktoré je potrebné zabezpetovat z dévodu verového
rizika.

10.Udaje o trhovom riziku:

a) o pouZivani novych finanénych néstrojov,

b) o spbsoboch a postupoch pouzivanych na meranie, siedovanie a riadenie trhového rizika,

¢) o spdsoboch zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych drokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zavézkov na zmeny trokovych mier,

e} o spdbsoboch a postupoch merania Grokového rizika,

f)  rozpis majetku a zavézkov podfa datumu zmiuvnej zmeny Urokovej miery alebo détumu zostatkovej doby splatnosti v ¢leneni
do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do jedného roka, od jedného roka do pat
rokov a nad péat rokov.

Spoloénost neméa opravnenie obchodovat na viastny Ucet, a z tohto dovodu nevykonavala Ziadne vyznamné operacie spojené
s trhovym rizikom.

11. Udaje o ostatnych druhoch rizik:

a) o spbsoboch a postupoch identifikacie rizik, ktorym je obchodnik s cennymi papiermi vystaveny

Spolognost pravidelne vyhodnocuje rizika z pozicii zaznamenanych v obchodnej knihe ako riziko vysporiadania obchodu a
riziko obchodného partnera. Riziko vysporiadania obchodu s finanénymi nastrojmi stvisi s dih§ou dobou vysporiadania
obchodu po dodani finanénych nastrojov. Riziko obchodného partnera mdze vzniknit z expozicii v désledku obchodov s dlhou
dobou vysporiadania. Spoloénost neevidovala pozicie v obchodnej knihe.

V pripade aktiv a pasiv v cudzich menéch Spoloénost vypotitava hodnotu pozicii zaznamenavanych v obchodnej aj
neobchodnej knihe a nasledne vypoéitava v zmysle platného opatrenia NBS aj hodnoty expozicii pre devizové riziko.

V &innosti Spoloénosti sa vyhodnocuje aj operaéné riziko ako riziko vyskytu nepriaznivych udalosti v ¢innosti Spolognosti
spojenymi s urgitymi stratami. Operatné riziko mdze byt identifikované v oblasti internej a externej ¢innosti napriklad so
zamerom obchadzania pravnych a internych predpisov Spoloénosti, v oblasti pracovnopravnych postupov a bezpeénosti pri
préci, pri ¢innosti pinenia profesionalnych povinnosti vo vztahu ku klientom, pri &innostiach spojenych s hmotnym majetkom,
v oblasti fungovania obchodnych &innosti a informacnych systémov, v oblasti vykonu internych procesov alebo riadenia
procesov alebo zo vzfahov s obchodnymi partnermi a dodavatelmi.
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b) o spbsoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik

Meranie, sledovanie a riadenie rizika vysporiadania obchodu, rizika obchodného partnera a devizového rizika je zaloZené na
vyuZivani systému vyrovnania obchodov delivery-versus-payment, na vedeni obchodnej a neobchodne;j knihy, na pravidelnej
kontrole finanéného a majetkového vysporiadania, na systéme ocefiovania pozicii a pravidelnej kontroly evidencie
ocefovanych pozicii.

Meranie, sledovanie a riadenie operaéného rizika je zaloZené na sledovani vyskytu jednotlivych udalosti spojenych s
operatnych rizikom, zaznamenavanim pripadnych strat spojenych s vyskytom udalosti stvisiacich s operaénym rizikom,
pravidelnym oboznamovanim zamestnancov s internymi predpismi a pravnymi predpismi, pravidelnym vzdelavanim
zamestnancov a vyuzivanim primeranych foriem zniZovania pravdepodobnosti vyskytu udalosti stvisiacich s mozZnym
operaénym rizikom.

Cislo [12.Naklady ugtovne] jednotky vodi auditorovi za uétovné
riadku |obdobie k 31.12.2019 k 31.12.2018
1 Overenie uctovne] zavierky (4200) {3600)
2 Uistovacie auditorské sluzby
3 Suvisiace auditorské sluzby
4 Dafiové poradenstvo
5 Ostatné auditorské sluzby
Spolu (4200) (3600)
Pouzité skratky:

Dt-strana ,mé dat" G¢tu.

Ug. o. - G&tovné obdobie.

FN - finanény nastroj

0g. j. - Gétovna jednotka

SK NACE - oznadenie podtriedy ekonomickej ¢innosti pripadne hierarchicky vy3Sie lenenie ekonomickych &innosti ak fond
vykonava viac podtried ekonomickych €innosti podia prilohy k vyhlaske Statistickeho Uradu Slovenskej republiky ¢. 306/2007
Z.Z., ktorou sa vydava Statistick4 klasifikéacia ekonomickych innosti v zneni neskorsich predpisov

Vysvetlivka:

Uréenie Gasového obdobia v tabulke, napriklad ,do jedného mesiaca’, znamena vréatane posledného diia obdobia.
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