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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolocnosti Doéchodkova spravcovska
spolocnost Postovej banky, d.s.s., a.s. (,Spolo¢nost“) spravujucej dbéchodkovy fond
Dochodkovéa spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s., PERSPEKTIVA indexovy
negarantovany d.f. (,Ddéchodkovy fond").

Nazor

UskutoCnili sme audit uctovnej zavierky D6chodkového fondu, ktora obsahuje suvahu k 31.
decembru 2019, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena ucétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situacie Déchodkového fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodéarenia za rok

kondiaci sa k uvedenému datumu podla zakona &. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni
neskorSich predpisov (,zakon o Uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit uc¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Déchodkového fondu
sme nezavisli podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon
o Statutarnom audite") tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora, relevantnych pre
nas audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich
sa etiky. Sme presvedceni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a
vhodny z&klad pre nas nazor.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a osdb poverenych spravou ariadenim za dctovnu
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Udtovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podfa zakona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.
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Pri zostavovani Uuctovnej zavierky je Statutarny organ Spoloc¢nosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Déchodkového fondu nepretrZite pokraCovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skuto€nosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouZitie
predpokladu nepretrzitého pokraCovania v €innosti v uc€tovnictve, ibaze by mal v umysle
Déchodkovy fond zlikvidovat' alebo ukonéit jeho &innost, alebo by nemal inu realisticku
moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uc¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i uCtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou
toho, ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych S&tandardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskutoCnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto€neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, pocas celého
auditu uplatriujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uc¢tovnej zavierky, ¢i uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€fiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zékladu pre naS nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze
zahfnat’ tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

¢ Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a uétovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom Spolo¢nosti.

e Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v uUétovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dOkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Déchodkového fondu
nepretrzite pokraCovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Zze vyznamna neistota existuje,
sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovne;j
zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né, modifikovat nas nazor. Nase zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti v8ak mézu spésobit, Ze Déchodkovy fond prestane
pokraCovat v nepretrzitej €innosti.



KPMG

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktdru a obsah uc¢tovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, &i uctovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

30. marca 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. : Ing. Martin Krsjak
Licencia SKAU €. 96 Licencia UDVA €. 990
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UCTOVNA ZAVIERKA

podielového fondu , ckrem SPFN , déchodkového fondu a doplinkového dochodkového fondu
k 31.12.2019
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

plE[R|s|P|E|K|[T]T|Vv|[A] [i|n|d| e x|[o|vVv]|y ]
nlelglalr|aln|t|o/v|a|n|y df.|Ff |
SOVAHA
k 31.12.2019
v eurach
i PoLoZKa Beiné (towné | predcnadzaiice
uctovné obdobie
b
Aktiva X
I. Investiény majetok (stéet poloZiek 1 aZ 9) 34 557 064 24 904 028
1. Dlhopisy ocetiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kupénmi - -
2. Dlhopisy ocefiované redinou hodnotou - B
a) bez kupénov - -
b) s kupénmi - -
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach - B
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - .
0) podiely v obchodnyc,h spolos‘fnostiach, ktoré - -
nemaju formu cenného papiera
d) obstal_’anie neobchodc{vatel’n)'lclz akCi.I' _ -
a podielov v obchodnych spoloénostiach
4. Podielové listy 34 557 064 24 904 028
a) otvorenych podielovych fondov 34 557 064 24 904 028
b) | ostatné i} }
5. Kratkodobé pohladavky B B
a) kratkodobé vklady v bankach B -
b) kra’tkos:lobé géiic':ky ob'chodn\,’/m spoIoEnostiam, - -
v ktorych ma fond majetkovy podiel
<) iné 3 -
d) obrétené repoobchody i} -
6. Dlhodobé pohladévky 3 i}
a) dlhodobé vklady v bankach } )
b) dlhodqbé p6'ii<‘iky obch_odn\'/n'll spol'oEnostiam, - -
v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty B -
8. Drahé kovy - -
9. Komodity B -
I1. Neinvestiény majetok (sticet poloZiek 10 a 11) 4 405 394 470 922
10. Peﬁai_né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 4 405 344 459 597
prostriedkov
11. | Ostatny majetok 50 11 325
Aktiva spolu 38 962 458 25 374 950
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

P E|R/S|P|E|KIT|T|V|A iln{dlelx|o|lv|y |
nlelglalr|laln{t|o|v|a|n|y df.|f J
SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
} . x 2 rx . Bezprostredne
cc‘?::iae POLOZKA Bez::dl::':’ti:vne predchadzajice
Gétovné obdobie
b
Pasiva X
I. Zavazky (stcet polofiek 1 aZ 8) 151 559 249 401
1. Zéavézky voéi bankdm - }
2. Zévézk.y z vrét%niq pgglielqv/ z ukonéenia 11 947 8 569
sporenia/ ukoncenia ucasti
3. Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 137 136 19 495
4. Derivéty B -
5. Repoobchody - -
6. Zavézky z vypoziania finanéného majetku - -
7. Zavézky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit - -
8. Ostatné zavéazky 2476 221 337
9. Pgdielové Ii§t_y/D6chodkové jednotky/ Dopinkové 38 810 899 25 125 549
déchodkové jednotky, z toho

a) zisk alebo strata za U¢tovné obdobie 5 866 841 (1 540 824)

Pasiva spolu 38 962 458 25 374 950
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N&zov spravovaného fondu

UC FOND 2-02

p[E[R[s[P]E[k[T[T[v][A] [i[n]d][e|x]|o]vV
nlelglalr|alnft|o|lvjaln|y d f f
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2019
; . v s oex Bezprostredne
g::; POLOZKA Bez::dlzc;:izvné predchadzajice
iictovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z urokov - -
1.1. uroky - -
1.2./a. | vysiedok zaistenia - -
1.3./b zniZenie hodnoty prisludného majetku/ zrusenie ) )
== | znizenia hodnoty prislusného majetku

2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku i i
3.1. dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. vysledok zaistenia - -

Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a
4./c. podielmi 6 269 073 (1272 086)
5./d. | Zisk/strata z operdcii s devizami - -
6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7.Jf Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a _ -

v komoditami

8./g. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
1. Vynos z majetku vo fonde 6 269 073 (1 272 086)
h. Transakéné naklady (20 057) (15 865)
i. Bankové a iné poplatky (1038) (1019)
II1. Cisty vynos z majetku vo fonde 6 247 978 (1 288 970)
j- Naklady na financovanie fondu - -
j.1. naklady na uroky - -
j.2. zisky/straty zo zaistenia Grokov - -
j.3. naklady na dane a poplatky - -
IIL. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo 6 247 978 (1 288 970)

fonde
k. Naklady na (373 745) (246 548)
k.1. odplatu za spravu fondu (99 905) (71 691)
K.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom (273 840) (174 856)

fonde
L. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (7 392) (5 306)
m. Naklady na audit uctovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata za Gctovné obdobie 5 866 841 (1 540 824)
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Nézov spravovaného fondu

[p[E[R[s[P[E[K[T[T][V][A] [i[n[d[e[x][o]v]y | | ] ]
{negarantovan{/ dl . [f]. | | ' W
POZNAMKY

uétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
v eurach

A. Vseobecné informacie o fonde

1. Udaje o fonde

Nazov déochodkového fondu

Déchodkové spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s., PERSPEKTIVA indexovy
negarantovany d.f. (dalej len ,fond"). Fond bol zalozeny na zaklade legislativnej zmeny
zdkona ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom dodchodkovom sporeni a o zmene a dopineni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ,zdkon o sds") udinnej
od 1. aprila 2012.

Druh fondu

Fond ma formu indexového ddchodkového fondu podla zdkona & 43/2004 Z.z.
o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a doplineni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej aj ,zakon o sds™).

Fond nema pravnu subjektivitu, je denominovany v eurach (EUR).

Predpokladana doba jeho trvania

Fond je vytvoreny na neurcity ¢as. Bol vytvoreny dna 23. aprila 2012 v den pripisania
prvého prispevku na bezny udet fondu u depozitara.

Datum zaloZenia fondu je 1. april 2012,

Popis cinnosti fondu

Majetok vo fonde je spoloénym majetkom sporitefov a poberatelov déchodku starobného
ddchodkového sporenia (dalej ,sporitelov"), pricom podiel sporitela na tomto majetku
je vyjadreny pomerom ddchodkovych jednotiek na osobnom ddchodkovom uéte sporitela
ku v8etkym ddchodkovym jednotkam tohto déchodkového fondu.

Majetok v déchodkovom fonde mdZe byt pouzity iba s cielom zabezpelit riadne
a bezpeéné investovanie majetku v dochodkovom fonde a ochranu sporitefov
a poberatelov déchodku starobného déchodkového sporenia.

Investi¢na stratégia fondu

DSS investuje penainé prostriedky zhromazdené vo fonde v sllade so zékonom
a Statitom fondu, predovSetkym do kapitdlovych cennych papierov, podielovych listov
otvorenych podielovych fondov a cennych papierov zahrani¢nych subjektov kolektivheho
investovania. Cast portfélia fondu méZu tvorit nastroje pefazného trhu, pefiazné
prostriedky na beznych a na vkladovych Gctoch. Ciefom investicnej stratégie fondu
je dosahovanie zhodnotenia déchodkovej jednotky, ktoré je v maximélnej moznej miere
zhodné s vyvojom referenénej hodnoty. Ciel' investi¢nej stratégie bude DSS dosahovat
predovSetkym investovanim do kapitdlovych cennych papierov a inych finanénych
nastrojov umozfujlcich ¢o najpresnejSie kopirovanie indexov uréenych v referencnej
hodnote. Prostriedky vo fonde budu investované tak, aby vyvoj déchodkovej jednotky
fondu pokial mozno o najpresnejSie kopiroval vyvoj referenénej hodnoty. Z hladiska
teritoridlneho investovania budl investicie vo fonde zamerané na eurdpske spolocnosti,
ktorych odvetvové é&lenenie bude kopirovat Clenenie investicii v indexoch, z ktorych
je zloZena referenéna hodnota fondu uvedena v ¢lanku VIII bod 1 Statdtu fondu.
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Nazov spravovaneho fondu

plelr[s|p|e|lk[T]i|[v]A] |i|n][d]e|[x|o|v]y | |
njelglalr|a|n/t|o|vja|n|y d|.|f|.| |

DSS bude do majetku fondu nadobudat iné investiéné nastroje len ak to bude v silade
s cielom investi¢nej stratégie a budu to umoziovat vynosovo-rizikové charakteristiky
tychto finanénych nastrojov. Ciele investi¢nej stratégie bude DSS napifat spésobom,
ktory bude najefektivnejdie zohladfiovat velkost majetku fondu, velkost jednotlivych
pozicii, aktudlne trhové podmienky resp. iné okolnosti. Kopirovanie referenénej hodnoty
sa bude zabezpelovat predovietkym prostrednictvom investovania do finanénych
nastrojov naviazanych na vyvoj prislusnych indexov.

Majetok vo fonde je investovany do akciovych, a pefaznych investicii v rozsahu zakona.
Vykonnost déchodkovej jednotky priblizne zodpoveda vykonnosti referenénej hodnoty.

Depozitar fondu . }

Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodné banka, a.s., so sidlom Zizkova 11, 811
02 Bratislava, ICO 36 854 140. Do 30. juna 2013 bol depozitarom fondu ING Bank N.V.,
pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Pribinova 10, 811 09 Bratislava, ICO 30 844 754,

2. Udaje o spravcovskej spoloénosti:

Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti
Dochodkové sprévcovska spolocnost Podtovej banky, d.s.s., a.s. (dalej ,Spolo¢nost™)
so sidlom Dvotdkovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, ICO 35 904 305.

Vznik spolo¢nosti
Spolo¢nost bola zalozend dria 28. juna 2004 na dobu neurdita.

V obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I. je zapisana v odd. Sa, vlozka 3443/B
s dfiom vzniku 20. oktébra 2004.

Povolenie na vznik a ¢&innost Spolo¢nosti bolo udelené Uradom pre finanény trh dia
7. oktoébra 2004 ¢. GRUFT-006/2004/PDSS.

Obchodné meno priamej materskej spoloénosti .
Postova banka, a.s. so sidlom Dvofakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, ICO 31 340 890
zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, odd. Sa, vloZka ¢. 501/B.

Obchodné meno materskej spolo¢nosti celej skupiny
Konecnym vlastnikom celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE, so sidlom Pobiezni
297/14, 186 00 Praha, Ceska republika.
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Nazov spravovaného fondu

PlE|R|s|PlE|K|T|f|V]A| |i|n|d|e|x|o|v]y

nlelglalr|laln|{t|olv|/aln|y d.f.l' i |

B. Pouzité Gétovné zasady a Gctovné metdody
1. Princip zostavenia Gctovnej zavierky

Uctovnd zavierka fondu k 31. decembru 2019 bola zostavend ako riadna Gétovna
zavierka podla § 17 zakona NR SR & 431/2002 Z.z. o ultovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej ,zakon o uctovnictve") za uUltovné obdobie od 1. januidra 2019
do 31. decembra 2019 na zaklade predpokladu dalSieho nepretrzitého trvania fondu.
Ohladom udalosti, ktoré nastali odo dfa ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zdvierka vid'
bod H poznamok.

Bezprostredne predchadzajlice obdobie je obdobie od 1. janudra 2018 do 31. decembra
2018. Valné zhromazZdenie Spolo¢nosti schvalilo Uctovnl zdvierku fondu za bezprostredne
predchadzajlice obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 diia 16. maja 2019.

2. Uétovné zasady a Gétovné metédy

Uc¢tovna zdavierka fondu k 31. decembru 2019, pozostdva zo slvahy, vykazu ziskov
a strat a poznamok U(ctovnej zavierky, a bola zostavend v sllade so zadkonom
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznalovani poloZiek ucCtovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek
a rozsahu Udajov uréenych z UCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej osnove
a postupoch Uc¢tovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové ddchodkové
fondy v zneni neskorsich zmien a doplnkov.

Uctovnd zavierka fondu bola vyhotovena na principe &asového rozlidenia, t.j. vplyv
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku a v GCtovnej zavierke
sa vykazuje v obdobi, s ktorym stvisi.

Pouzitd mena v U¢tovnej zavierke je euro (dalej len ,,EUR"), vSetky zostatky si uvedené
eurdch, pokial’ nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Spoloénost vedie G¢tovnictvo fondu oddelene od svojho majetku a od majetku v inych
ddchodkovych fondoch, ktoré Spolo¢nost vytvorila a spravuje.

Zasady hospoddarenia s majetkom, ocefiovanie majetku a pouzitie Ultovnych zasad
a metéd v déchodkovom fonde je v sulade s platnym zakonom o Gctovnictve, ostatnymi
vSeobecne zavaznymi predpismi a StatGtom fondu.

U¢tovnd zavierka fondu k 31. decembru 2019 bola schvélend predstavenstvom
Spoloc¢nosti diia 27. marca 2020.

2.1, Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve fondu obsahuju podielové listy a si kategorizované
ako investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdzani s ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykéazani sa cenné papiere ocefiuji
v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,Zisk/ strata z operacii s cennymi papiermi®. Ak fond vlastni viac nez jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri (ctovani ubytku danych investicii sa predpoklada,
7e sa predavajl na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané
z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Grokovej miery
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Grokov".
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Pri ocefovani investicnych nastrojov v majetku dochodkovych fondov sa postupuje
v sulade so zdkonom ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zakonov a podfa opatrenia NBS 180/2012 o metédach a postupoch
ur¢enia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh, a pri ktorych mozno
spolahlivo urcit trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije
sa kvalifikovany odhad, zalozeny na diskontovani budlcich penaznych tokov.
Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera vynosovosti odvodena z prislusnej vynosovej
krivky daného diia. Pri kvalifikovanom odhade st zohladnené aktualne urovne Urokovych
sadzieb pre finan¢né nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami,
bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkové doba splatnosti a mena,
v ktorej si denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonci ku dnu dohodnutia predaja alebo ku dfiu
maturity.

2.2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladdvky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka,
a ktoré su drzane fondom primarne za ucelom ich zhodnotenia.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu
a pri prvotnom vykazani si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykdazani
sa pohladavky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd
pri prvotnom oceneni zvysen( o Casovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivnej
urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.3. Dlhodobé pohl'adavky

Dlhodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti ja nad jeden rok, a ktoré su drZzané fondom
primarne za ucCelom ich zhodnotenia.

Dlhodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu,
a pri prvotnom vykdzani suU ocenené v redlnej hodnote prostrednictvom metédy
umorovanej hodnoty. Ocenenie dlhodobych pohladdvok metédou umorovanej hodnoty
je ich ocenenie v hodnote penaznych tokov z nich diskontovanych efektivhou Urokovou
mierou. Do penaznych tokov sa zahriaju akékolvek penazné prijmy, ktoré dlznik fondu
zaplatil alebo zaplati v suvislosti s touto pohladavkou. Nasledne sa hodnota ocenenia
pri prvotnom zalctovani zvysuje o hodnotu prirasteného Uroku. Na vypocet prirasteného
uroku sa pouzije efektivna Urokova miera. Efektivhou Grokovou mierou sa rozumie
urokova miera, ktorou sa diskontuje tok budtcich penaznych prijmov pohladavky, ktoré
budla prijaté poCas vykazovania prislusnej pohladavky tak, aby sa rovnali hodnote
vydavku na ich obstaranie. O zniZeni hodnoty pohladavky sa Uctuje na ucte opravnej
polozky v sucasnej hodnote tohto znizenia.

2.4, PefaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin si vykdzané
ako pefhazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.
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2.5. Ostatny majetok

Ostatny majetok predstavuje majetok, ktory nie je drzany primarne na cel
zhodnocovania majetku sporitelov. Tvoria ho kratkodobé pohladavky vodi tretim strandm
a inym fondom Spolo¢nosti a iné polozky.

Ostatny majetok je pri prvotnom vykazani oceneny v realnej hodnote, diskontovany
efektivhou UGrokovou mierou. Kratkodobé pohladavky, ktoré sa neocenuju redlnou
hodnotou, sa ocefuju menovitou hodnotou.

2.6. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b z titulu obchodov, z titulu vyplat sporitefom,
prestupov medzi fondmi SpoloCnosti a fondmi inych dbchodkovych spravcovskych
spoloénosti, odplat pre déchodkovu spravcovsku spoloénost, pre inych doddavatelov a iné
polozky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefujl
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitl pri prvotnom oceneni zvySent(
o ¢asovo rozliSeny Grok vypoéitany metdédou efektivnej urokovej miery. Kratkodobé
zavézky, ktoré sa neocenuju realnou hodnotou sa ocefiuji menovitou hodnotou.

2.7. Dain z prijmov

Pri zdanovani postupuje fond v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov.
Podla § 12 predmetného zakona su predmetom dane danovnika, ktory je déchodkovou
spravcovskou spoloénostou a vytvara a spravuje doéchodkové fondy, len prijmy
dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti. Z toho dévodu fond neuctuje o splatnej
a odlozenej dani z prijmov.

2.8. Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na eura ku diu
prvotného vykazania referencnym vymennym kurzom urdenym a vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou (ECB).

Operécie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd referenénym vymennym
kurzom vyhlasenym ECB v defi uskuto¢nenia transakcie. Pefazné aktiva a zavazky
v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom ECB k datumu
uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zédvazkov v cudzej mene
sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z devizovych operacii”.

2.9. Dochodkové jednotky

Podla § 75 ods. 5 zakona o sds sa aktualna hodnota dochodkovej jednotky v def vypoltu
uréi ako podiel Cistej hodnoty majetku v doéchodkovom fonde a pocétu vsetkych
ddchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych doéchodkovych uGétoch vsetkych
sporitelov dochodkového fondu v den vypoctu.

Fond (c¢tuje o dochodkovych jednotkach na prislusnom Géte (Ctovej skupiny 50
~Dochodkové jednotky®, ktory je siéastou viastného imania déchodkového fondu.
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2.10. Vykazovanie vynosov a nakladov

Fond vykazuje naklady a vynosy Casovo rozliSené do obdobia, s ktorym Casovo a vecne
stvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej Uhrade.

Nakladmi fondu su najma:

a) naklady z operacii s cennymi papiermi

b) dane vztahujlce sa na majetok fondu,

c) poplatky subjektu, ktory zabezpecuje vyrovnanie obchodov s finanénymi nastrojmi,

d) poplatky za vedenie beznych Gétov a vkladovych Gctov v bankach,

e) poplatky obchodnikom s cennymi papiermi,

f) poplatky centrdlnemu depozitarovi spojené so spravou cennych papierov, alebo inej
osobe, ktord zabezpeéuje spravu cennych papierov mimo uzemia Slovenskej republiky,
g) pomerna ¢ast odplaty za vykon &innosti depozitara, ktord zodpoveda podielu majetku
vo fonde k celkovému majetku spravovaného DSS.

h) odplaty DSS za spravu déchodkového fondu, vedenie osobného dbéchodkového Gctu
a zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za sluzby depozitara, poplatky za spravu a Uschovu cennych papierov, poplatky
pri ndkupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky su Gétované na tarchu
dochodkového fondu od 1. aprila 2012.

Vynosy fondu s najma:

a) vynosy z predaja cennych papierov,

b) prijaté uroky z vkladovych a beznych Gctov v bankach,
c) prijaté vynosy z cennych papierov,

d) vynosy z operacii na finanénom trhu.

Vynosové a nakladové uUroky sa Casovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metédou
efektivnej Urokovej miery. Metdéda efektivhej drokovej miery je spdsob pocitania
amortizovanej hodnoty finanéného nastroja a priradovania drokovych vynosov
relevantnym Gétovnym obdobiam. Efektivha (rokova miera je sadzba, ktora presne
diskontuje budlce pefhazné toky z finanéného ndstroja na sucasnu hodnotu rovnl
uctovnej hodnote.

2.11. Odplaty

Ddchodkova spravcovska spoloénost ma pravo na odplatu za:
e spravu dochodkového fondu
¢ vedenie osobného déchodkového Gctu
e zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy déchodkového
fondu je 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku vo fonde.
Dochodkové spravcovska spoloénost je povinna urcit pomern( ast odplaty za spravu
kazdy pracovny den.

Odplata za vedenie osobného déchodkového Uctu je 1% zo sumy prispevku pripisaného
na ucet nepriradenych platieb.

Odplata za zhodnotenie majetku fondu je stanovend vo vyske 10% zo zhodnotenia

majetku v déchodkovom fonde. Odplata sa vypoditava na dennej baze, pricom
sa porovnava predbeznd aktudina hodnota déchodkovej jednotky k maximainej hodnote
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findlnej aktudlnej hodnoty ddchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych
troch rokov, najskér od 1. aprila 2012.

3. Deri uskutoénenia Gétovného pripadu

Defi uskutoénenia (¢tovného pripadu kapy alebo predaja cenného papiera je def
dohodnutia kupy, ak dohodnutd doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym
vyrovnanim obchodu nie je dlhsia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov podla
beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dlhsia, dfiom
uskutoénenia U&tovného pripadu je prvy def lehoty, podas ktorej ma byt obchod podla
dohody vyrovnany.

4. (&tovné zasady a Gétovné metddy Gpravy ocenenia majetku
o predpokladané zniZenie jeho hodnoty

Spoloénost ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zdvierka, prehodnocuje,
¢i nenastali skutoénosti, ktoré by naznacovali zniZenie hodnoty majetku.

Predpoklad zniZzenia hodnoty finan¢ného majetku je oddvodneny, ak po obstarani tohto
majetku Spoloénostou na (et fondu nastala skutoénost alebo viac skutoénosti,
alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapriifuji zniZzenie odhadu
diskontovanych budiicich pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s diskontovanymi
dohodnutymi buddcimi pehaznymi tokmi z tohto majetku. Pri odhade zniZzenia hodnoty
finanéného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovnad dohodnutd hodnota a splatnost
pefazného toku z majetku s pravdepodobnym penaznym tokom z neho.

Ak je hodnota pravdepodobného penazného toku nizSia ako dohodnutéd hodnota
pefiazného toku, alebo ak je zcasti alebo Uplne splacanie penazného toku
pravdepodobné neskdr ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa znizila. Znizenie
hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi sic¢asnou hodnotou dohodnutého pefiazného
toku z majetku a sucasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku.
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Bezprostredne
ozna- |C. Prehl'ad o pefiaZnych tokoch ﬁBé:f",'fé P’edc":dzai""c
cenle obdobie Gctovné
obdobie
x PeiiaZny tok z prevadzkovej éinnosti X X
1. Vynosy z Urokov, odplét a provizii (+) - -
2. Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (+/-) - B
3. Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (373 744) (246 548)
4. Zmena stavu zdvézkov z Grokov, odplét a provizii (+/-) 117 641 (46 333)
5. Vynosy z dividend (+) - }
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania s finan&nymi - -
7. nastrojmi, drahymi kovmi (+)
Zmena stavu pohladdvok za predané finanné nastroje, drahé -
8. kovy (+/-) -
. f:)ﬁ‘rztrza?cnmgtv (a)ca{ly)tlckych uctov prvotneho zauctovania uctov (3 383 962) (5 128 249)
10 ig:/ir;a(it)avu zavézkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych (219 455) 219 455
11. Vynos z odpisanych pohlfadévok (+) - -
12. Nakiady na dodévatelov (-) (28 487) (22 190)
13. Zmena stavu zévézkov vodi doddvatefom (+) 594 315
14. Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) - -
15. Zavézok na zrazkovu daf z prijmov (+) - -
I. Cisty pefiazny tok z prevédzkovej &innosti (3 887 413) | (5 223 550)
X Penazny tok z investiénej éinnosti X X
16. ZniZenie/ zvy3enie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) B -
17. Obrat strany Dt zavdzkov z abstarania podielov na podnikoch (-) B -
18. Obrat strany Cr pohladévok za predaj podielov na podnikoch (+) - -
I1. Cisty petiaZny tok z investi¢nej Cinnosti - -
X Peiazny ’tok z fina’ni':nej cinnosti X X
o ESg?i\slgg\elkzog;Iﬁ:;tl)l\ftglﬂ preddavky na emitovanie 10 751 586 6 760 107
20. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (2 924 819) (1 298 967)
Zmena stavu zdvazkov z vystupov z fondov a zavazky za vrat.PL/
21, pohladévok z prestupov do (+/-) 11 275 (11 213)
22, Dediéstva (-) (8 259) (9 329)
23. Zmena stavu zavizkov na vyplatu dedigstiev (+/-) 3 377 8 462
24. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) - -
25. Zvy3enie/znizenie prijatych dlhodobych tverov (+/-) - -
26. Naklady na droky za Gvery (-) - -
27. Zmena stavu zévézkov za Groky za Gvery (+/-) - -
I11. Cisty pefiazny tok z finanénej dinnosti 7 833 160 5 449 060
| U€inok zmien vo vymen. kurzoch na pefiazné prostriedky _ _
IV. v cufizej mene N i i
V. |clrivatontor LT AToATy. oo ® e 3945747 225510
VI zgnoa:’z::hzrg:;:i?:y a ich ekvivalenty na zaciatku 459 597 234 087
- sggzlz,rilae&)lrf::‘t’t'ledky a ich ekvivalenty na konci ictovného 4 405 344 459 597
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D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu

) . v s or B Bezprostredne
ozna” | POLOZKA BeZne hctovn® | predchadzajice
Gi¢tovné obdobie
a b 1 2

1. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 25 125 549 21 214 560
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/dopinkovych

a) déchodkovych jednotiek 484 346 818 386 724 663
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej

b) jednotky/jednej dopinkovej déchodkovej jednotky 0,051875 0,054857
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych

1. a doplnkovych déchodkovych fondov 10 751 586 6 760 107

2. Zisk alebo strata fondu 5 866 841 (1 540 824)

3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu B -

4. Vyplata vynosov podielnikom - -

5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu : B
Vratené podielové listy/prevedené ddchodkové
jednotky/ prevedené a vyplatené dopinkové

6. dbchodkové jednotky (2 933 077) (1 308 295)

II. Narast/pokles Cistého majetku 13 685 350 3910989

A. Cisty majetok na konci obdobia 38 810 899 25 125 549
poéet podielov/déchodkovych jednotiek/

a) doplnkovych déchodkovych jednotiek 617 251 434 484 346 818
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej

b) jednotky/ jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,062877 0,051875
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E. Poznamky k polozkam sivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Aktiva
Cislo | 4.1. Podielové listy (PL) BeZné Gitovné | Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajiice
uctovné obdobie
1, PL otvorenych podielovych fondov 34 557 064 24 904 028
1.1, nezalozené 34 557 064 24 904 028
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné - -
2.1. nezalozené - -
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 34 557 064 24 904 028
Cislo | 4.I1. Podielové listy podl'a mien, v ktorych st BeZné détovné | Bezprostredne
Hadku | ocenené obdobie predchadzajice
(ctovné obdobie
1. EUR 34 557 064 24 904 028
2. uUsD - -
3. JPY - -
4, CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12, Ostatné meny - -
Spolu 34 557 064 24 904 028
Cislo | 10. EUR Pefazné prostriedky a ekvivalenty BeZné uétovné | Bezprostredne
riadku | pefaZnych prostriedkov obdobie predchadzajiice
fictovné obdobie
1. Bezné ucty 4 405 344 459 597
Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24 - -
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné prostriedky v ramci - -
3. spotovych operacii
Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou - -
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - siivaha 4 405 344 459 597
Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefiaznych - -
5. prostriedkov
Spolu 4 405 344 459 597
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Vykaz ziskov a strat

Cislo | 4./c Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi | BeZné Gitovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajiice
actovné obdobie
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -
4. Podielové listy 6 269 073 (1272 086)
Spolu 6 269 073 (1272 086)

Cislo | j. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty BeZné Gitovné | Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
G&tovné obdobie

1. Bankové odplaty a poplatky (993) (964)
2. Burzové odplaty a poplatky - -
3. Qdplaty obchodnikom s cennymi papiermi (45) (55)
4, Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu (1 038) (1019)

F. Prehl’ad o inych aktivach a inych pasivach (Podsivaha)

Fond neméa iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyZadovali vykazanie v poznamkach.

G. Ostatné poznamky

Informacie o skutocnostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zavierka, do diia zostavenia Gctovnej zavierky

Svetova zdravotnicka organizacia vyhlasila diia 11. marca 2020 v suvislosti so Sirenim
koronavirusu globalnu pandémiu a Slovenska vlada vyhlasila diia 16. marca 2020 nudzovy
stav.

Spolo¢nost dodrZiava azachovava pravidla kontinuity ¢innosti, apre obmedzenie
operacného rizika pristipila k viacerym véasnym krokom. Reakciou spolo¢nosti bolo od
pociatoéného §tadia rozdelenie timov na dve samostatné jednotky, aby sa tak zniZila
pravdepodobnost moZzného vyskytu virusu pre celé timy, t.j. vytvorenie tzv. Cistého timu,
ktory by nasttpil v pripade ohrozenia zamestnancov. Dal$ou reakciou bolo prijaté opatrenie
a nariadenie home office pre vSetkych zamestnancov, ktorym to situdcia dovoluje, ¢im sa
maximalne znizilo riziko ohrozenia chodu firmy.

Pri zostavovani U¢tovnej zavierky nie je moZné posudit v3etky vplyvy na ¢innost Spolo¢nosti a
fondu. Spolo¢nost bude pravidelne informovat klientov o0 moznych vyznamnych vplyvoch,
ked bude mozné ich posudit a ak budu vyznamné.

Vyvoj na trhoch a dopad na spolo¢nost
= Vzhladom na to, Ze portfélio manazéri spolo¢nosti varovné signdly podcenovania rizik
trhmi videli a v€as rozoznali, na aktudinu situdciu pripravili portfélia fondov tym, Ze
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v zavislosti od stratégie portfdlia sa upravili voCi va¢Sim vykyvom cien aktiv. Rizikom
vak ostdva vysoka volatilita aj inak bezpeénych aktiv a mozné zlyhanie likvidity na
trhu pre niektoré nastroje. Valna vacsSina portfélii fondov v sprave spolocnosti viak
poutziva vysoko likvidné nastroje ako Statne dlhopisy s vysokym ratingom, ETF fondy
s vysokou likviditou a dostato¢ne velkym majetkom, a futures kontrakty na velké
azname indexy svysokou likviditou. Napriek tomu hrozia poas krizy
nepredpokladané pohyby aktiv aj v ramci inak bezpeénych nastrojov ako napriklad
spomenuté Statne dlhopisy s vysokym ratingom.

Reakciou spolocnosti bolo, Ze sa postupne nahradili akciové investicie bezpeénymi
Statnymi dlhopismi s vysokym ratingom s dlhou dobou do splatnosti a tiez drahymi
kovmi.

Popis externého prostredia a neistoty

Neistota investorov iekonomickd neistota sprichodom krizy sa znacne zvysila.
Ekonomika v dbsledku globdlnej pandémie koronavirusu a prepadu cien ropy utrpela
ponukovy i dopytovy Sok. Vlady a centrdlne banky vSak prijimaji a budl prijimat
opatrenia, aby situaciu stabilizovali a v neskorSom obdobi opét obratili.

Dopad na predaj a vyvoj NAV

Spolo¢nost neidentifikovala vyznamné rizika v suvislosti so zniZenim majetku
v dochodkovych  fondoch, nakolko vsuvislosti s nepriaznivym  vplyvom
makroekonomickych ukazovatefov - nedochadza k presunu majetku.

Riziko pri uzatvarani novych a prestupovych zmliv by malo byt eliminované aj vd'aka
snahe Socidlnej poistovne, vid' nasledovne : Socidlna poistoviia oznamuje, Ze z
dévodu prijatia preventivnych opatreni v suvislosti s koronavirusom, ktorych ciefom
je zamedzit osobny kontakt zamestnancov pobociek so Ziadatelmi o vystavenie
akceptacného listu (lIl. dochodkovy pilier), s Ucinnostou od 18. 3. 2020 dodasne
pozastavuje vydavanie akceptacnych listov na zaklade osobného poZiadania klienta
na pobocke. Osobné poZiadanie, ako zakonni podmienku vydania akceptaéného
listu, je mozné v plnom rozsahu nahradit elektronicky podanou Ziadostou odoslanou
z elektronickej schranky sporitela cez portél slovensko.sk (Elektronickd schranka),
priCom po spracovani tejto Ziadosti bude akceptacny list zaslany sporitefovi opét do
jeho schranky aktivovanej na portali slovensko.sk. Iné Ziadosti a informacie suvisiace
s Il. pilierom tykajuce sa napr. Gi€asti na starobnom sporeni, posttipenych prispevkov
a pod. je moZné zasielat mailom, resp. prostrednictvom elektronického formulara
uverejneného na portali Socidlnej poistovne tu: Kontakty — Informacno-poradenské
centrum (IPC).

Prevadzkové rizika:

na riadenie operatného rizika Spolo€nost dodrZiava azachovdva predpisy na
zabezpelenie kontinuity prevadzky. Spolo¢nost pokraCuje v prevadzke pomocou
vzdialeného pristupu a home office a prijima opatrenia na ochranu zdravia
zamestnancov pracujucich na prevadzke.
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= obchodné priestory na predaj maju sice skratené otvdracie hodiny, ale pokracuju
v prevadzke, externé siete sa snaZia uzatvarat zmluvy na dialku

Spoloénost a fond zanalyzovali vietky rizikd a moZné scenare. Neexistuje vyznamna neistota
ohladom nepretrzitého pokrac¢ovania v ¢innosti fondu.

Po 31. decembri 2019 nenastali iné udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo
vykazanie v tejto uctovnej zavierke.
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