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Vykaz o finané€nej situacii k 31. decembru 2019

(v tisicoch EUR) Pozn. 2019 2018
Aktiva
Peniaze a pernazné ekvivalenty 9 9576 5904
Finanény majetok k dispozicii na preda;j 6 2900 -
Terminované vklady 6 7 001 12 003
Pohladavky z poistenia 7 4 390 5277
Aktiva zo zaistenia 8 2124 2796
Pohladavky zo splatnej dane z prijmov 23 236 103
Odlozena danova pohladavka 23 1180 1023
Obstaravacie naklady buducich obdobi 11 2142 2 241
Ostatné aktiva 10 104 518
Dlhodoby hmotny majetok 5.2 233 144
Pravo na uzivanie aktiva 53 122 -
Software 5.1 99 36
Aktiva spolu 30 107 30 045
Pasiva
Vlastné imanie
Zakladné imanie 12 9 296 9 296
Ostatné kapitalové fondy 33 33
Zakonny rezervny fond 1859 1859
Nerozdeleny zisk a hospodarsky vysledok bezného obdobia 1367 1479
Ocenovacie rozdiely k finanénému majetku k dispozicii na
predaj 13 0
Vlastné imanie celkom 12 568 12 667
Zavazky
Poistno-technické rezervy 13 11130 10 982
Zavazky z poistenia 14 2 062 1473
Zavazky vodi zaistovatelovi a ostatné zavazky 15 4 347 4923
Zaviazky celkom 17 539 17 378
30 107 30 045

Pasiva spolu

Tato uétovna zavierka bola schvalena na zverejnenie predstavenstvom Spolo&nosti dfia:13.05.2020

Poznamky na stranach 5 az 48 su neoddelitelnou su¢astou tejto uctovnej zavierky




* | BNP PARIBAS
L CARDIF

Vykaz komplexného vysledku

(v tisicoch EUR) Pozn. 2019 2018
Hrubé predpisané poistné 16 33439 29702
Tvorba/pouzitie rezerv na poistné buducich obdobi 16 245 831
Urokové vynosy 17 11 42
Ostatné prevadzkové vynosy 21 1061 806
Vynosy celkom 34 756 31 381
Naklady na poistné plnenia a benefity 18 -9 402 -9 449
Obstaravacie naklady 19 -16 537 -12 783
Zaslizené poistné postupené zaistovatefovi 16 -2 077 -2 801
Mzdy a odmeny zamestnancov 20 -1527 -1404
Ostatné prevadzkové naklady 22 -3 544 -2 907
Strata z precenenia finanéného majetku 17 0 -10
Naklady celkom -33 087 -29 354
Zisk pred zdanenim 1669 2027
Dan z prijmov 23 -302 -548

1367 1479

Zisk po zdaneni / komplexny vysledok spolu

Poznamky na stranach 5 az 48 su neoddelitelnou su¢astou tejto uctovnej zavierky
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

Vysledok
hospodarenia Ocenovacie
Ostatné predchadzajucich rozdiely k
Zakladné Rezervny kapitalové uctovnych obdobi finanénému
(v tisicoch EUR) imanie fond fondy a bezného roka majetku  Celkom
K 1. januaru 2018 9296 1859 33 2239 13 427
Zisk po zdaneni /
komplexny vysledok
spolu - - - 1479 1479
Pridel do zakonného
rezervného fondu - - - - -
Dividendy
akcionarovi - - - -2 239 -2 239
K 31. decembru
2018 9 296 1859 33 1479 12 667
K 1. januaru 2019 9296 1859 33 1479 12 667
Zisk po zdaneni /
komplexny vysledok
spolu - - - 1367 1367
Pridel do zakonného
rezervného fondu - - - - -
Dividendy
akcionarovi (Pozn.
12.2) - - - -1 479 -1 479
Ostatné suhrnné
straty - - - - 13 13
K 31. decembru
2019 9 296 1859 33 1367 13 12 568

Poznamky na stranach 5 az 48 su neoddelitelnou su¢astou tejto uctovnej zavierky
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Vykaz peiaznych tokov za rok konéiaci 31. decembra 2019

(v tisicoch EUR) 2019 2018
Cisté penazné toky z prevadzkovych éinnosti 24 5373 927
Perazné toky z investiCnych €innosti

Nakup dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 5 -240 =77
Predaj majetku 18 -
Cisté penazné toky z investiénych éinnosti -222 =77
Penazné toky z finanénych ¢innosti

Zaplatené dividendy 12.2 -1479 -2239
Cisté penazné toky z finanénych &innosti -1479 -2 239
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaZnych ekvivalentov 3672 512
Peniaze a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 9 5904 5392
Peniaze a penazné ekvivalenty k 31. decembru 9 9 576 5904

Poznamky na stranach 5 az 48 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky
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1. VsSeobecné informacie

Cardif Slovakia, a.s. bola zapisana do obchodného registra Slovenskej republiky (dalej len ,ORSR*) dra 20.
januara 2000. Od 1. marca 2019 pouziva nazov BNP Paribas Cardif Poistovna, a.s. (dalej len Spolo¢nost®)
~Spolocnost je zaloZzena ako akciova spolo¢nost’s uréitym poctom akcii podla slovenskej legislativy. Povolenie
na podnikanie v poistovnictve podla Zakona o poistovnictve bolo spolo¢nosti udelené rozhodnutim
Ministerstva financii Slovenskej republiky dha 23. februara 2000. Spolo¢nost pdsobi na uzemi Slovenskej
republiky a zamestnava 40 oséb (2018: 39).

1.1 Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti v ramci zivotného a nezivotného poistenia

Vykonavanie poistovacej €innosti podla prilohy €. 1 zakona &. 39/2015 Z.z. o poistovnictve a o zmene a
doplneni niektorych zakonov - Klasifikacia poistnych odvetvi podla poistnych druhov :
Cast A - poistné odvetvia neZivotného poistenia

1. Poistenie Urazu (vratane pracovnych Urazov a chordéb z povolania) a) fixné
penazné plnenie, b) s plnenim majacim povahu odSkodnenia, c) s
kombinovanym plnenim, d) cestujucich.

2. Poistenie choroby a) fixné penazné pinenie, b) s plnenim majicim povahu
odskodnenia, c) s kombinovanym plnenim.

3. Poistenie inych 8k6d na inom majetku, ako je uvedené v tretom bode az
siedmom bode, vzniknutych krupobitim alebo mrazom, alebo inymi pric¢inami
napriklad kradezou, ak nie su tieto pri€iny zahrnuté v 6smom bode.

4. Poistenie réznych financnych strat vyplyvajucich a) z vykonu povolania, b) z
nedostato¢ného prijmu, c) zo zlych poveternostnych podmienok, d) zo straty
zisku, e) z trvalych vSeobecnych nakladov, f) z neo€akavanych obchodnych
nakladov, g) zo straty trhovej hodnoty, h) zo straty pravidelného zdroja
prijmov, i) z inej nepriamej obchodnej finan¢ne;j straty, j) z ostatnych inych
ako obchodnych finanénych strat, k) z ostatnych finanénych strat.

2. Cast B - poistné odvetvia Zivotného poistenia

1. Poistenie a) pre pripad dozitia, pre pripad smrti, pre pripad smrti alebo dozitia,
pre pripad doZitia s mozZnostou vratenia poistného, poistenie spojené s
kapitalizaCnymi zmluvami. ¢) doplnkové poistenie uzavreté popri Zivotnom
poisteni, najma pre pripad ubliZzenia na zdravi vratane praceneschopnosti,
pre pripad smrti nasledkom uUrazu a pre pripad invalidity nasledkom urazu
alebo choroby.

2. Vykonavanie zaistovacej éinnosti pre poistny druh neZivotného poistenia.
1.2 Struktara akcionarov Spoloénosti
Jedinym akciondrom a zakladatefom spolo¢nosti s podielom 100% na zakladnom imani spolo€nosti
k 31. decembru 2019 je spolo&nost BNP PARIBAS CARDIF S.A., so sidlom Boulevard Haussmann 1, 750 09

Pariz, Francuzsko.

Kone&nou materskou spolo€nostou a najvy§sou osobou kontrolujucou Spolo¢nost je BNP PARIBAS S.A. so
sidlom Boulevard Des ltaliens 16, 750 09 Pariz, Francuzsko.

1.3  Statutarne organy spoloénosti
Clenmi predstavenstva spolognosti k 31. decembru 2019 su:

Ing. Zdenhek Jaro$ (Predseda predstavenstva od 01.01.2017)
Ing. Peter Bindzar (Clen predstavenstva od 01.07.2016)
RNDr. Ivan Brozmann (Clen predstavenstva od 09.11.2015)
Ing. Jaroslav Rehak (Clen predstavenstva od 01.01.2017)
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Zlozenie dozornej rady Spolo¢nosti bolo k 31. decembru 2019 nasledovné:

Pier-Paolo Dipaola, (Predseda dozornej rady od 06.10.2011 do 11.02.2020)
Dominique Barthalon, (Clen dozornej rady od 09.11.2015)

Florian Korallus , (Clen dozornej rady od 01.01.2017)

Vivien Berbigier, (Clen dozornej rady od 12.02.2020)

1.4 Sidlo Spolo¢nosti

BNP Paribas Cardif Poistovna, a.s.
Plynarenska 7/B

821 09 Bratislava, Slovenska republika
Identifikacné Cislo: 36 534 978

2. Prehlad vyznamnych Guétovnych postupov
2.1. Vychodiska pre zostavenie uc¢tovnej zavierky a vyhlasenie o sulade

Tato uctovna zavierka je zostavena v sulade s poziadavkami § 17a odseku 1) Zakona o uUctovnictve
€.431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov a v sltlade s Medzinarodnymi Standardami pre financné
vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou tniou (“IFRS).

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien s vynimkou finanéného majetku
a zavazkov, ktoré su vykazané v realnej hodnote, ktorych zmena je vykazana s vplyvom na hospodarsky
vysledok.

Ugtovna zavierka bola vypracovana na principe éasovej a vecnej suvislosti, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku a v obdobi, s ktorym €asovo a vecne suvisia. UCtovna zavierka bola
zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti.

Ugtovné metddy a véeobecné Gtovné zasady boli G&tovnou jednotkou konzistentne aplikované.

Zostavenie uctovnej zavierky vyZaduje od manazmentu Spolo¢nosti uskuto€nit Udsudky, odhady
a predpoklady, ktoré priamo ovplyviuju aplikaciu uctovnych metdd a zdsad, a nasledné stanovenie hodnét
zostatkov majetku a zavazkov, vynosov a nakladov v ultovnej zavierke. Pouzité odhady a predpoklady su
zaloZzené na historickej skusenosti a ostatnych faktoroch, ktoré su posudené ako prijatefné v suvislosti
s okolnostami, ktoré tymto posudeniam a odhadom hodnét zostatkov predchadzaju v pripade, Ze nie je mozné
tieto hodnoty s istotou uréit inym spésobom. Skuto¢né hodnoty sa mézu od odhadov odliSovat.

Odhady uskutoCnené manazmentom su pravidelne prehodnocované, pricom zmeny hodnét odhadovanych
zostatkov a ich vplyv je vykazany v obdobi, v ktorom k danému prehodnoteniu doSlo. NajvyznamnejSie usudky
a odhady v uctovnej zavierke Spolo¢nosti su popisané v pozndmke 3.

Predstavenstvo Spoloénosti méze akcionarom navrhnut zmenu uUétovnej zavierky aj po jej schvaleni na
valnom zhromazdeni akcionarov. AvSak podla § 16 odsekov 9 az 11 Zakona o uctovnictve po zostaveni
a schvaleni uctovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté uctovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni u&tovnej
zavierky, Ze Udaje za predchadzajuce obdobie nie su porovnatefné, Zakon o uétovnictve povoluje uétovnej
jednotke ich opravit v i¢tovnom obdobi, ked' tieto skutocnosti zistila.

Ugtovna zavierka zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU za obdobie od 1. januara 2018 do
31. decembra 2018 bola schvalena valnym zhromazdenim dia 16. maja 2019.
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2.2. Aplikacia medzinarodnych standardov a ich dodatkov a interpretacii

Uplatnenie novych uétovnych Standardov a interpretacii

Ugtovné metddy sa pouzili konzistentne s predchadzajucim Uétovnym obdobim s vynimkou prijatia
nasledovnych Standardov, noviel a interpretacii. Spolo¢nost upravila svoje uétovné metédy tak, aby
zohladrovali Standardy ucinné od 1. januara 2019.

IFRS 16 Lizingy bol schvaleny Eurépskou uniou 31. oktébra 2017 a je uc¢inny pre uctovné obdobie
zacinajuce 1. januara 2019 alebo neskér a nahrdadza IAS 17 Lizingy. IFRS 16 stanovuje principy uc¢tovania,
ocenovania a vykazovania pre obe strany, zakaznika (najomcu) a dodavatela (prenajimatela). Novy Standard
poZaduje, aby najomcovia Uctovali vacsinu lizingu vo svojich financnych vykazoch. Najomcovia pouZiju jediny
ustovny model pre vetky lizingy s uréitymi vynimkami. U&tovnictvo prenajimatela ostava nezmenené. Upravy
v suvislosti s IFRS 16 boli vo vybranych poznamkach k finanénym vykazom aplikované iba pre aktualne
uctovné obdobie. Zverejnené Udaje porovnatelného obdobia ostali oproti predoslému uétovnému obdobiu
nezmeneneé.

Spoloc¢nost vyuzila prakticki pomdcku uvedenu v IFRS 16 a k datumu prvotného uplatnenia neuplatnila tento
Standard na zmluvy, ktoré neboli predtym oznadené na zmluvy obsahujuce lizing na zaklade Standardu IAS
17 a interpretacie IFRIC 4 UrCovanie, &i je su€astou zmluvy lizing.

Spolo€nost uplatnila tento Standard na svoje lizingy spatne s kumulovanym ucinkom prvotného uplatnenia
Standardu vykazanym k datumu prvotného uplatnenia (Modifikovany retrospektivny pristup) s tym, Ze aktiva s
pravom na uzivanie boli ocenené hodnotou rovnajucou sa lizingovému zavazku upravenou o hodnotu vSetkych
zalohovych alebo €asovo rozliSenych lizingovych splatok suvisiacich s uvedenymi lizingami vykazanu vo
vykaze o finanénej situacii bezprostredne pred datumom prvotného uplatnenia.

Spoloc¢nost vykazala k 1. januaru 2019, diu prvotného uplatnenia IFRS 16, aktiva s pravom na uzivanie vo
vySke 196 tis. EUR a lizingovy zavazok vo vySke 196 tis. EUR s nulovym dopadom na vlastné imanie. K
datumu prvotného uplatnenia je uctovna hodnota aktiva s pravom na uzivanie rovna jeho darovej hodnote. A
teda dopad na odlozenu dafi je nulovy. Vazeny priemer prirastkovej urokovej sadzby uplatnenej na lizingové
zavazky k 1. januaru 2019 je 0 %.

Rekonsiliacia IAS17 na IFRS16 je v nasledujucej tabulke: (tis. EUR)
Buduce minimalne lizingové splatky z nevypovedatelnych operativnych lizingov k 31.12.2018 -
Nediskontované buduce lizingové splatky operativnych lizingov spadajucich pod IFRS 16 k 1.1.2019 196
Efekt diskontovania k 1.1.2019 -
Pravo na uzivanie aktiva k 1.1.2019 196

Nasledujuce Standardy a ich revizie nadobudli u¢innost' v roku 2019, boli prijaté Eurépskou uniou a nemali
vyznamny vplyv na uctovnu zavierku:

e IFRIC 23, U&tovanie neistdt v oblasti dane z prijmov

e Novelizacia IFRS 9, Predasné splatenie s negativnou kompenzaciou

o Novelizacia IAS 28, DIhodobé majetkové podiely v pridruZzenych a spoloénych podnikoch

¢ VylepSenia Medzinarodnych Standardov finan€ného vykaznictva na obdobie rokov 2015-2017 Novelizacia
IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23

e Novelizacia IAS 19, Upravy, kratenie alebo vysporiadanie penzijnych programov
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Nové uctovné standardy, ktoré spoloc¢nost predéasne neaplikuje

Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a su povinné pre rocné uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskér, Spolo¢nost pred¢asne neaplikovala.

Aplikovanie Standardu IFRS 9, Finan¢né nastroje, so Standardom IFRS 4, Poistné zmluvy — novela IFRS
4 (vydana 12. septembra 2016 a G¢inna v EU, v zavislosti od pristupu, pre roéné uétovné obdobia zaéinajlce
1. januara 2018 alebo neskér pre uctovné jednotky, ktoré sa rozhodnu uplatfiovat' moznost do€asnej vynimky,
alebo, ked uctovna jednotka prvy raz uplatiiuje IFRS 9, pre uctovné jednotky, ktoré sa rozhodnu aplikovat
pristup prekrytim). Novela sa zaobera obavami, ktoré vznikaju v désledku implementacie IFRS 9, nového
Standardu o finanénych nastrojoch, eSte pred implementovanim nového Standardu, na ktorom IASB
v suCasnosti pracuje, a ktory ma sluzit ako nahrada za IFRS 4. Medzi tieto obavy patri aj doasna volatilita
vykazovanych vysledkov. Novela zavadza dva pristupy — pristup prekrytim a pristup na baze odkladu.
Novelizovany Standard poskytne vSetkym spolo¢nostiam, ktoré vystavuju poistné zmluvy, moznost’ vykazat
volatilitu, ktora by mohla vzniknut vtedy, ked sa IFRS 9 aplikuje skoér, nez bude vydany novy Standard
o poistnych zmluvach, v ostatnom suhrnnom zisku, a nie do zisku alebo straty. Okrem toho, novelizovany
Standard poskytne spolo€nostiam, ktorych Cinnost je prevazne spajana s poistenim, dobrovolnu docasnu
vynimku z aplikovania IFRS 9 aZ do roku 2023. U&tovné jednotky, ktoré odsunu aplikaciu IFRS 9 na neskor,
budu nadalej uplathovat su¢asny Standard, ktory sa venuje finanénym nastrojom, t. j. IAS 39. Novela IFRS 4
doplfia existujuce alternativy v $tandarde, ktoré mozno uZ aj teraz pouzit na rieSenie docasnej volatility.
Spolocnost splnila podmienky pre pristup na baze odkladu nakolko jej zavazky suvisiace s poistenim presiahli
90% celkovych zavazkov k 31.12.2015 a nasledne nedosSlo k zmene aktivit spolo¢nosti. Spolo¢nost’ preto
bude IFRS 9 aplikovat’ od roku 2023.

IFRS 9, Finanéné néstroje: klasifikdcia oceriovanie (vydany v jili 2014 a aéinny v EU pre roéné tétovné
obdobia zacinajice dna 1. januara 2018 alebo nesk6r okrem poistovni, pre ktoré je povinna aplikacia
od roku 2021). Spolo¢nost oakava, ze dojde k zvySeniu opravnych poloziek k pohfadavkam v ¢ase aplikacie
IFRS 9, pretoze tento $tandard zavadza novy model pre Ucétovanie opravnych poloziek na znizenie hodnoty
tzv. model o€akavanych strat (ECL). Podla novych pravidiel Spolo¢nost bude musiet okamzite zauctovat
opravnu polozku na zaklade nového modelu o€akavanych strat, a to uz v ¢ase vzniku pohfadavky, ktora nie
je po splatnosti a ani nevykazuje iné znamky znizenia jej hodnoty. Rozumny odhad tohto narastu opravnych
poloziek nie je mozné uskutocnit, pretoze nie je mozné spolahlivo predpokladat, aké informacie o buducich
okolnostiach, vratane makroekonomickych predpokladov a pravdepodobnosti priradenym alternativnym
makroekonomickym predpovediam, budu relevantné k 1. januaru 2023, ked vplyv aplikacie Standardu bude
zauctovany voci poCiatonému stavu nerozdeleného zisku. Spolo¢nost aktualne vyhodnocuje ostatné aspekty
nového Standardu a ich vplyv jej na uctovnu zavierku.
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Ugtovna zavierka zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU za rok kongiaci k 31. decembru 2019.

VSetky udaje su neauditované vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

Pre G&ely porovnania s uc¢tovnymi jednotkami, ktoré aplikuju IFRS 9 od 1. januara 2018, uvadzame nasledovné informacie o naSom finanénom majetku

k 31. decembru 2019:

Finanéné aktiva, ktoré spifaji podmienku SPPI,
okrem aktiv uréenych v realnej hodnote s

vplyvom na hosp. vysledok alebo aktiv

riadenych a ocenovanych na zaklade realnej

Vsetky ostatné finanéné aktiva: tzn. aktiva,
ktoré nespiiaji podmienku SPPI; aktiva uréené
v redlnej hodnote s vplyvom na hosp. vysledok

alebo aktiva riadené a ocenované na zaklade

hodnoty realnej hodnoty Spolu
Zmena v Zmena v Zmena v
Uétovna Realna realnej Uétovna Realna realnej Uétovna Realna realnej
hodnota k hodnota k hodnote za hodnota k hodnota k hodnote za hodnota k hodnota k hodnote za
V tisicoch EUR 31.12.2019 31.12.2019 rok 2019 31.12.2019 31.12.2019 rok 2019 31.12.2019 31.12.2019 rok 2019
Terminované vklady v bankach 7 001 7 001 - - - - 7 001 7 001 -
Peniaze a penazné ekvivalenty 9576 9576 - - - - 9576 9 576 -
Dlhopisy (finanény majetok k

dispozicii na predaj) 2900 2900 - - - - 2900 2900

Spolu 19 477 19 477 - - - - 19 477 19 477 -

Ratingy finanénych aktiv su vykazané v poznamke €. 4.2.4.
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IFRS 17 Poistné zmluvy je uc¢inny pre uctovné obdobie zacinajuce 1. janudra 2023 alebo neskér (este
podlieha schvaleniu IASB a Eurdpskou uniou), priom vyZaduje porovnatelné hodnoty. V maji 2017, IASB
vydala IFRS 17, novy komplexny uctovny Standard pre poistné zmluvy pokryvajuci u¢tovanie a ocerovanie,
vykazovanie a zverejhiovanie. Akonahle bude ucinny, nahradi Standard IFRS 4 (poistné zmluvy), ktory bol
vydany v roku 2005. Spolo¢nost o€akava vyznamny dopad na finan¢né vykazy. IFRS 17 sa vztahuje na vSetky
typy poistnych zmlav (Zivotné, nezivotné, priame poistenie a zaistenie), bez ohladu na typ spolo&nosti, ktora
ich vydava, ako aj na urgité garancie a finan&né nastroje s prvkami dobrovolnej spoluti¢asti. Standard upravuje
aj vynimky. Celkovym zamerom IFRS 17 je poskytnut uZito€nejsi uctovny model pre poistovacie zmluvy, ktory
bude konzistentne vyuzivany poistovatelmi, na rozdiel od poziadaviek IFRS 4, ktoré su z velkej Casti zalozené
na predchadzajuacich lokalnych uctovnych politikach. IFRS 17 poskytuje komplexny model pre poistovacie
zmluvy zahffajuc vSetky relevantné uctovné aspekty. Podstatou IFRS 17 je vSeobecny model obohateny o
Specifické upravy pre zmluvy s priamymi znakmi participacie (,the variable fee approach®) a zjednoduseny
pristup (,the premium allocation approach®) najma pre zmluvy na kratke obdobie. Spolo¢nost’ v roku 2018
spustila projekt na implementaciu IFRS 17. Projekt je Struktdrovany do podprojektov zaoberajucich sa
datovymi tokmi, reportingom, vplyvom na obchodny model a strategické désledky, smernice a podporu a
kalkulaénym nastrojom pre IFRS 17. Projekt je spolo¢ne riadeny obchodnou a finan&nou uroviou, priom su
zahrnuté aj ostatné oddelenia naprie€ spolo¢nostou (vratane poistnych matematikov, finanénych Specialistov,
informatikov a procesnych manazérov). Spolo¢nost v roku 2017 vykonala analyzu dopadu prechodu na IFRS
17. Implementaéna faza sa zacala v roku 2018. V uplynulom roku sa pozornost sustredila na spravnu
interpretaciu Standardu. Tato interpretacia bude postupne upravena v pripade, ak budu k dispozicii nové
informacie z externych (z IASB alebo z trhu) alebo internych zdrojov (po€as dalSich detailnych analyz). Po¢as
uplynulého roku sa vynalozilo zna¢né usilie aj na vyber kalkulaéného nastroja pre IFRS 17, na nastavenie
tokov udajov a na preskumanie vplyvu IFRS 17 na uctovné procesy. Tieto ¢innosti postupuju podla planu a
cielom je ich dokoncenie do konca roku 2020.

Predaj alebo vklad majetku uskuto¢neny medzi investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo
spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a uc¢inna pre ro¢né
obdobia zacinajuce datumom, ktory bude stanoveny IASB). Tato novela rieSi nesulad medzi poziadavkami
IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo
spolo¢nym podnikom. NajvyznamnejSim dbsledkom je skuto€nost, Ze ak ide o prevod podniku, vykaze sa zisk
alebo strata v plnej vyske. Ciastodny zisk alebo strata sa vyk&Zzu vtedy, ak predmetom transakcie je majetok,
ktory nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento majetok vlastni prevadzana dcérska spolo¢nost. Tieto
novely zatial neboli schvalené Eurépskou uniou. V su€asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad na svoju uétovnu
zavierku.

Novelizdcia IFRS 3: Definicia podniku (novela vydana 22. oktébra 2018 a uc¢inna pre akvizicie od
zaciatku roéného uctovného obdobia, ktoré zacne 1. janudra 2020 alebo neskér). Novela meni definiciu
podniku. Podnik musi mat’ vstupy a zasadné procesy, ktoré spolo¢ne vyznamnym spdsobom prispievaju
k schopnosti vytvarat vystupy. Nové usmernenia poskytuju ramec na vyhodnotenie kedy existuju vstupy
a zasadné procesy, vratane zacinajucich podnikov, ktoré este vystupy nevygenerovali. Ak este vystupy
neexistuju, podmienkou pre klasifikaciu ako podnik je existencia organizovanej pracovne;j sily. Definicia vyrazu
‘vystupy’ sa zUzila a sustreduje sa na tovary a sluzby poskytované zakaznikom, generovanie investi¢nych
a inych vynosov, pricom vyluCuje benefity vo forme nizSich nakladov a inych ekonomickych Uzitkov. Taktiez
uz nie je potrebné posudzovat, &i U€astnici trhu si schopni nahradit chybajuce prvky alebo integrovat
nadobudnuté &innosti a aktiva. U&tovna jednotka mdze aplikovat ‘test koncentracie’. Nadobudnuté aktiva
nebudu predstavovat podnik, ak sa v podstate cela realna hodnota nadobudnutych aktiv (pred odpocitanim
zavazkov) bude koncentrovat do jedného aktiva (alebo skupiny podobnych aktiv). Tato novela zatial nebola
schvalena Eurdpskou uniou. V sucasnosti Spolo€nost posudzuje dopad tejto novely na svoju uétovnu
zavierku.

Novelizacia IAS 1 a IAS 8: Definicia vyznamnosti (novela vydana 31. oktobra 2018 a ucinna pre rocné
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskér). Novela objasriuje definiciu toho, ¢o je
vyznamné, a spdsob aplikovania vyznamnosti tak, ze do definicie zahfiia usmernenia, ktoré sa doposial
objavovali na inych miestach v IFRS. Okrem toho vylepSuje aj vysvetlenia, ktoré definiciu doplfiuju. Novela
tiez zabezpecuje, zZe definicia vyznamnosti je konzistentna vo vSetkych IFRS Standardoch. Informacia je
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vyznamna vtedy, ak sa da racionalne oCakavat, ze by sa jej vynechanim, nespravnym alebo nejasnym
uvedenim mohli ovplyvnit rozhodnutia, ktoré prijimaju primarni uzivatelia na zaklade uc¢tovnej zavierky, ktora
bola zostavena na vSeobecné ucely tak, aby poskytla finanéné informacie o konkrétnej uctovnej jednotke. V
sucasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto novely na svoju uétovnu zavierku.

Reforma referenénych urokovych sadzieb — Novelizdcia IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 (novela vydana
26. septembra 2019 a ucinna pre ro¢né uctovné obdobia zaginajuce 1. januara 2020 alebo neskdr). Impulzom
pre novelizaciu uvedenych Standardov bolo nahradenie referenénych urokovych sadzieb, akou je napr. LIBOR,
ako aj inych urokovych sadzieb medzibankového trhu (tzv. IBOR) alternativnymi irokovymi sadzbami. Zmeny
a doplnenia poskytuju doCasné ulavy od uplathovania Specifickych poziadaviek tykajucich sa u&tovania
o hedzingu na hedzingové vztahy priamo ovplyvnené reformou IBOR. Ué&tovanie o zabezped&eni pefiaznych
tokov podfa IFRS 9 i IAS 39 vyzaduje, aby boli buduce zabezpe€ované periazné toky vysoko pravdepodobné.
Ak tieto penazné toky zavisia od nejakej medzibankovej urokovej sadzby, novelou poskytované ulavy
vyzaduju, aby uétovna jednotka predpokladala, ze Urokova sadzba, z ktorej zaistené periazné toky vychadzaju,
sa v dosledku reformy nezmeni. IAS 39 i IFRS 9 vyzaduju prospektivne posudenie buduceho vztahu, aby bolo
mozné pouzit’ u¢tovanie o hedzingu. Kym v su€asnosti sa o€akava, ze pefiazné toky podla IBOR a sadzieb,
ktoré ich nahradia, budu zhruba rovnaké, ¢im sa minimalizuje akdkolvek neefektivnost hedzingu, s bliziacim
sa terminom reformy to uz nemusi platit. Podla novely méze uétovna jednotka predpokladat, ze referenéna
urokova sadzba, na ktorej su zalozené penazné toky zo zabezpe€ovanej polozky, zabezpe€ovacieho nastroja
Ci zabezpeCovaného rizika, sa reformou IBOR nezmeni. Reforma IBOR by mohla spésobit aj to, ze
zabezpecenie spadne mimo rozpatia 80 % — 125 %, ktoré vyzaduje retrospektivny test efektivnosti hedzingu
podfa IAS 39. IAS 39 bol preto novelizovany v tom zmysle, ze povofuje vynimku pre retrospektivny test
efektivnosti hedzingu, aby sa po€as obdobia neistoty v suvislosti s IBOR nepovazoval hedzing za ukonceny
len preto, Ze jeho retrospektivna efektivnost sa dostane mimo tohto intervalu. Stale vSak bude potrebné pinit
ostatné poziadavky pre ucétovanie o hedzingu, vratane prospektivheho posudenia. Pri niektorych hedzingoch
predstavuje zabezpe€ovana polozka alebo zabezpe€ované riziko nezmluvne Specifikovanu rizikovu zlozku
IBOR. Aby bolo mozné aplikovat' uétovanie o hedzingu, IFRS 9 i IAS 39 vyzaduju, aby sa oznacena rizikova
zlozka dala samostatne identifikovat' a jej vySka spolahlivo uréit. Podla novely sa musi dat rizikova zlozka
samostatne identifikovat len pri poCiato€nom uréeni zabezpeCenia, a nie aj priebezne. V kontexte
makrohedzingu, ked uctovna jednotka €asto nanovo nastavuje hedzingovy vztah, sa oslobodenie uplatriuje
od okamihu, ked bola zabezpeovana polozka prvotne vymedzena v ramci tohto hedzingového vztahu. Kazda
neefektivnost zabezpedenia sa bude nadalej vykazovat v hospodarskom vysledku tak podla IAS 39 ako aj
podla IFRS 9. Novela uvadza spustacie mechanizmy urcujuce, kedy ulavy skoncia, medzi ktoré patri aj
pominutie neistét vyplyvajucich z reformy referenénych Urokovych sadzieb. Novela vyzaduje, aby uctovné
jednotky poskytli investorom dodato¢né informacie o svojich hedzingovych vztahoch, ktoré su priamo
ovplyvnené tymito neistotami, vratane nominalnej hodnoty hedzingovych nastrojov, na ktoré sa ufavy vztahuja,
akychkolvek vyznamnych predpokladov ¢&i usudkov urobenych pri uplathovani ufav, &i kvalitativnych
zverejneni o tom, aky dopad ma reforma IBOR na uc¢tovnu jednotku a ako dana uctovna jednotka proces
prechodu riadi. V su€asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto novely na svoju Uuétovnu zavierku.

Klasifikacia zavdzkov ako kratkodobé alebo dlhodobé — novela IAS 1 (vydana 23. januara 2020 a ucinna
pre roéné uctovné obdobia zadinajuce 1. januara 2022 alebo neskér). Tato novela prinada zmeny a doplnenia
v obmedzenom rozsahu, ked objasiiuje, Ze zdvazky sa klasifikuju bud ako kratko- alebo dlhodobé v zavislosti
od prav, ktoré existuju ku koncu uétovného obdobia. Ako dlhodobé su zavazky klasifikované vtedy, ked ma
uctovna jednotka na konci uétovného obdobia uplatnitelné pravo odsunut ich vyrovnanie najmenej o 12
mesiacov. Usmernenie uZ viac nevyZaduje, aby toto pravo bolo bezpodmiene&né. O&akavania vedenia
uctovnej jednotky ohladom nasledného uplatnenia &i neuplatnenia prava na odklad vyrovnania zavazkov
nemaju vplyv na ich klasifikaciu. Pravo na odklad existuje iba vtedy, ked uctovna jednotka ku koncu uétovného
obdobia dodrzala vSetky relevantné podmienky. Zavazok sa klasifikuje ako kratkodoby, ak je nejaka
podmienka porusSena ku dnu, ku ktorému sa ucétovna zavierka zostavuje, alebo este pred nim, a to aj vtedy,
ked veritel po konci u¢tovného obdobia pisomne prehlasi, ze netrva na dodrzani danej podmienky. A naopak,
pbzicka Ci Uver sa klasifikuju ako dlhodobé, ak k poruseniu nejakej restriktivnej klauzuly v zmluve o pdzicke i
v uverovej zmluve dbjde az po dni, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje. Okrem toho novela obsahuje
aj objasnenia klasifikaénych poZiadaviek v pripade dlhu, ktory by u¢tovna jednotka mohla vyrovnat' tym, Ze ho
skonvertuje na vlastné imanie. Pojem vyrovnanie je definovany ako zanik zavazku jeho uhradenim v hotovosti,
prostrednictvom inych zdrojov predstavujucich ekonomické uzitky i nastrojov vlastného imania ucétovnej
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jednotky. Vynimka plati pre konvertibilné nastroje, ktoré by sa mohli skonvertovat’ na vlastné imanie, no iba
pre také nastroje, pri ktorych je moznost konverzie klasifikovana ako nastroj vilastného imania ako samostatna
Zlozka zlozeného finanéného nastroja. Tato novela zatial nebola schvalena Eurdpskou Uniou. V suc¢asnosti
Spoloénost posudzuje dopad tejto novely na svoju Uctovnu zavierku.

2.3. Prepocet cudzej meny

a) Funkéna mena a mena prezentacie

Polozky zahrnuté do UcCtovnej zavierky sa ocefiuju v eurach, ktoré si menou primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolognost vykonava svoje aktivity (,funkéna mena*). Utovna zavierka je prezentovana
v tisicoch EUR. Tato mena je menou prezentacie uctovnej zavierky Spolo¢nosti.

b) Transakcie a sivahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funk&nd menu s pouzitim vymenného kurzu platného k datumu
transakcie. Monetarne aktiva a monetarne zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku driu, ku ktorému sa
zostavuje Ucétovna zavierka, prepocitavaju na funkénd menu kurzom platnym k tomuto dniu. Kurzové zisky
alebo straty vyplyvajuce z tychto transakcii a prepoctov sa vykazuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Kurzové rozdiely pri polozkach ako su napr. investi¢né fondy, oceriované v realnej hodnote, cez hospodarsky
vysledok su vykazované ako sucast ziskov a strat.

2.4. Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

2.4.1. DIhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa Uc&tuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky. Obstaravacia
cena zahfha cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo alebo provizie.

Vydavky po zaradeni majetku do uzivania, vratane Casti majetku, su kapitalizované v pripade, Ze je
pravdepodobné, Ze Spolocnosti budd plynut buduce ekonomické uZitky a obstardvaciu cenu je mozné
spolahlivo urgit. Ustovna hodnota vymenenej asti majetku sa oduétuje. Ostatné naklady na opravu a Gdrzbu
sa uctuju s vplyvom na hospodarsky vysledok ako naklad v uétovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace
vykonané.

Vyska odpisov sa pocita pomocou metdédy rovnomernych odpisov s ciefom odpisat obstaravaciu cenu
jednotlivych poloziek majetku na ich rezidualnu hodnotu pocas ich odhadovanej ekonomickej zivotnosti.

Odhadovana ekonomicka zivotnost hmotného majetku:

Pocet rokov

Zariadenia 4-6
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 4-20

Rezidualna hodnota je suma, za ktort by sa majetok dal v su€asnosti predat, ak by uz bol v stave ako na konci
jeho Zivotnosti.

Rezidualne hodnoty a doby Zivotnosti majetku su prehodnocované ku kazdému dfu, ku ktorému sa uétovna
zavierka zostavuje a su, ak je to nutné, upravované.

2.4.2. Software

Software sa UuCtuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky. Amortizacia sluzi
na rovnomerné odpisovanie po¢as odhadovanej zivotnosti majetku, ktora nepresahuje 3 roky. Naklady na
udrzbu softwarovych programov sa uctuju priamo do nakladov.
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Zostatkové hodnoty a doby Zivotnosti majetku su prehodnocované ku kazdému dnu, ku ktorému sa uétovna
zavierka zostavuje a su, ak sa povazuje za nutné, upravované.

13



L= BNP PARIBAS Uctovna zavierka zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU za
.2 CARDIF rok konciaci k 31. decembru 2019.
V3etky udaje su neauditované vykazané v tisicoch EUR ak nie je

uvedené inak.

2.5. Lizing
2.5.1. Lizing u¢inny od 1.1.2019

Posudenie toho, & zmluva predstavuje alebo obsahuje lizing zavisi na podstate danej zmluvy a vyZaduje
posudenie, &i splnenie zmluvy zavisi na pouziti Specifického, jednoznacéne identifikovatelného aktiva alebo d&i
zmluva poskytuje pravo na pouzivanie aktiva na nejaké ¢asové obdobie vymenou za protihodnotu. Najomca
ma pravo riadit uZivanie aktiva a ziskavat podstatné ekonomicke uUzitky z jeho pouZivania.

Spolo¢nost neuplatiiuje IFRS 16 na lizingy nehmotnych aktiv, kratkodobé lizingové zmluvy (kratSie ako jeden
rok) a na lizingy, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu.

Spolo¢nost vyuziva prakticki pomocku uvedenu v IFRS 16 na oddelené vykazovanie nelizingovych zloziek
od lizingovych zloziek.

Spolo¢nost ako najomca zauctuje ku diu vzniku lizingu pravo na uzivanie aktiva a lizingovy zavazok.

Pravo na uzivanie aktiva sa pri prvotnom zauétovani oceni obstaravacou cenou a je vykazané vo vykaze o
finanénej situacii na riadku ,Pravo na uzivanie aktiva“. Aktivum s pravom na uzivanie je nasledne ocefnované
uplatnenim modelu ocenenia obstaravacou cenou. Doba odpisovania sa rovna dobe predpokladanej
pouzitelnosti podkladového aktiva alebo dobe lizingu. Odpisované aktiva s pravom na uzivanie su testované
na znizenie hodnoty kedykolvek nastanu udalosti alebo zmeny podmienok, ktoré by mohli znamenat, ze
uctovna hodnota nemusi byt spatne ziskatelna, minimalne vSak ku diu zostavenia uctovnej zavierky.

Lizingovy zavazok sa pri prvotnom zauétovani oceni su¢asnou hodnotou buducich lizingovych splatok a je
vykazany vo vykaze o finanénej situacii na riadku ,Zavazky vocéi zaistovatelovi a ostatné zavazky®
(podrobnejsie Elenenie v poznamke €. 5.3). Nasledne je lizingovy zavazok zvySovany o prislusny urok
vypocCitany na zaklade implicitnej urokovej sadzby lizingu alebo prirastkovej urokovej sadzby a zniZovany o
lizingové splatky. Urok je vykazany vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku na riadku ,Ostatné
prevadzkoveé naklady“ (podrobnejsie ¢lenenie v pozndmke &. 5.3).

Lizingové prenajmy na dobu neurcitu su €asovo obmedzené na najblizs$i datum, ku ktorému je mozné lizingovu
zmluvu vypovedat zo strany najomcu alebo prenajimatela (so zohladnenim predchadzajucich zvykov a
hospodarskych dévodov tychto zvykov). Doba Zivotnosti pre lizingové prengjmy na dobu ur€itu zodpoveda
zmluvnej dobe, pricom sa posudzuje zmluvna moznost uplatnit’ si opciu.

Celkové splatky za kratkodobé lizingové zmluvy a lizingy, pri ktorych ma podkladové aktivum nizku hodnotu
sa vykazu ako néklad rovhomerne pocas doby lizingu vo vykaze ziskov a strat a iného komplexného vysledku
na riadku ,Ostatné prevadzkové naklady®.

Spolo€nost ako ngjomca uzatvara lizingové zmluvy predovSetkym na kancelarske priestory.

2.5.2. Lizing u€inny do 31.12.2018

Posudenie toho, €i zmluva predstavuje alebo obsahuje lizing zavisi na podstate danej zmluvy a vyZaduje
posudenie, &i splnenie zmluvy zavisi na pouZiti Specifického aktiva alebo &i zmluva poskytuje pravo na

pouzivanie aktiva.

Spolo€nost uzatvara hlavne lizingové zmluvy na operativny prenajom. Celkové platby za operativny prenajom
sa uctuju do vykazu ziskov a strat linearnou metédou poc€as doby trvania prenajmu.

V pripade ukond&enia operativneho prengjmu pred uplynutim doby trvania prenajmu sa akakolvek platba, ktora
je poskytnuta prenajimatelovi ako zmluvna pokuta, U&tuje do nakladov u&tovného obdobia, v ktorom bola
ukon&ena zmluva.
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2.6. Financné aktiva
2.6.1. Financ¢né aktiva ocenované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok

Finan&né aktiva ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok predstavuju majetok, pri ktorom sa
Spolo¢nost pri prvotnom zaucétovani rozhodla, Zze bude ocefiovany realnou hodnotou cez hospodarsky
vysledok. Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok je taky majetok, ktory je
riadeny a ktorého vykonnost je hodnotena na zaklade realnej hodnoty v sulade s investi¢nou stratégiou
Spolocnosti. Informacie o realnych hodnotach takéhoto finanéného majetku su interne poskytované vedeniu
Spolo¢nosti.

Finanény majetok oceriovany v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok sa nasledne ocefiuje realnou
hodnotou.

Zisky astraty zo zmeny vrealnej hodnote financného majetku ocefovaného realnou hodnotou cez
hospodarsky vysledok su vykazané ako Zisk/strata z precenenia finanéného majetku. Urokove vynosy
z dlhopisov ocenovanych v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok su vykazané v kategérii Urokové
vynosy.

Bezné nakupy a predaje finanénych aktiv sa vykazuju k datumu obchodu — datum, kedy sa Spolo¢nost
zaviaze zaobstarat, alebo predat aktiva. Financné aktiva sa pri obstarani ocenuju v realnej hodnote zvysenej
o transakéné naklady, okrem finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotu cez hospodarsky vysledok.

Finanéné aktiva su oductované zo suvahy po zaniku prav na prijatie pefiazného toku z investicii alebo po ich
prevode a po prevode v podstate vSetkych rizik a vytazkov z vlastnictva od Spolo€nosti. Finanéné zavazky su
oductované po ich vyrovnani — to znamena, ked je zavazok vyrovnany, zruSeny alebo premicany.

Realna hodnota koétovaného finanéného majetku je zaloZzena na jeho aktualnom kurze nakupu ku dnu, ku
ktorému sa Uctovna zavierka zostavuje. Ak trh pre urcity finanény majetok nie je aktivny, realnu hodnotu urci
Spoloénost pomocou ocenovacich metdéd. Ocerfiovacie metddy predstavuju napriklad pouzitie nedavnych
realizovanych transakcii za beZznych obchodnych podmienok a pouZitie ocenenia inych finanénych nastrojov,
ktoré su v podstate rovnaké s ¢o najmensim pouZitim vstupov Specifickych pre Spolo¢nost.

2.6.2. Uvery a pohladavky

Tato kategoria obsahuje nederivatové financné aktiva s pevnou splatnostou, ktoré nie su kotované na
aktivnom trhu. Nezahffia finan€né aktiva urené na obchodovanie a aktiva oceriované v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok, alebo ktoré st uréené na predaj. Uvery a pohladavky sa ocefuju na zadiatku v redinej
hodnote a nasledne ocenuju pri amortizovanych nakladoch s pouzitim metddy efektivnej Urokovej sadzby
znizenej o opravné polozky. Opravna polozka k Uverom a pohladavkam sa zauctuje v pripade objektivneho
dbkazu, Ze SpoloCnost nie je schopna ziskat vSetky sumy splatné v ich pdvodnych terminoch
(poznédmka 2.6).

2.6.3. Hierarchia realnych hodnét

V zmysle IFRS 7 o zverejhovani informacii, ktoré odraZaju vyznam vstupnych udajov pri ocefiovani

finan€nych aktiv v redlnej hodnote, Spolo¢nost roz&lenila finanéné aktiva podla nasledovnej hierarchie

realnych hodnét:

e Uroven 1: finan&né aktiva a zavazky ocefiované na zéklade cien kétovanych na aktivnych trhoch

e Uroven 2: pri urgeni reélnej hodnoty finanénych aktiv a zavazkov si pouZité ocefiovacie techniky
vychadzajuce z trhovych udajov

e Uroven 3: redlna hodnota finanénych aktiv a zavézkov je stanovena pouzitim ocefiovacich technik inych
ako tych, ktoré su zalozené na dostupnych trhovych datach
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2.7. Pokles hodnoty majetku
(i) Finanény majetok ocenovany v amortizovanej obstaravacej cene

Spoloénost prehodnocuje ku kazdému dnu zostavenia Uctovnej zavierky, €i existuju objektivne indikatory
poklesu hodnoty finanénych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv. Hodnota finanéného aktiva alebo skupiny
finanénych aktiv je znizena a strata z poklesu ich hodnoty sa zaudctuje iba v pripade, ak existuju objektivne
indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku, ktoré su vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ktoré
nastali po prvotnom zauc&tovani finanéného majetku (udalost veduca k strate) a tato udalost’ alebo udalosti
maju dopad na oCakavané buduice penazné toky z finanéného aktiva alebo skupiny finanénych aktiv, ktory je
mozné spolahlivo odhadnut. Objektivne indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku predstavuju:

e vyznamné finanéné tazkosti diznika alebo emitenta;

e poruSenie zmluvnych podmienok ako napriklad neuhradenie platieb;

o veritel, z pradvnych alebo ekonomickych dévodov suvisiacich s finanénymi tazkostami dlznika, poskytne
diznikovi ulavu, ktoru by inak nemal v imysle poskytnut;

e pravdepodobné vyhlasenie konkurzu na majetok diznika alebo emitenta, respektive ina finan¢na
reorganizacia;

¢ zanik aktivneho trhu pre dany finanény majetok ako nasledok finanénych tazkosti;

o zistitelné informacie indikujuce, Ze existuje meratefny pokles buducich odhadovanych pefiaznych tokov
zo skupiny finan€nych aktiv od ich pociato€ného zauc¢tovania a to aj napriek tomu, Ze pokles nie je zatial
mozné zistit u jednotlivych finanénych aktiv v skupine. Tieto informacie zahffaju: nepriaznivé zmeny
platobnej schopnosti diznikov alebo emitentov v skupine, alebo narodné alebo lokalne ekonomické
podmienky, ktoré su vo vzajomnom vztahu s nesplatenim aktiv v skupine.

Spolo¢nost najskér prehodnocuje, €i existuju objektivne indikatory poklesu hodnoty jednotlivo pre finanéné
aktiva, ktoré su vyznamné. Ak Spolo¢nost’ uréi, Ze neexistuju zZiadne objektivne indikatory poklesu hodnoty
finanénych aktiv prehodnocovanych jednotlivo, zahrnie finanéné aktiva, bez ohladu na to, &i su jednotlivo
vyznamné alebo nie, do skupin podla Uverového rizika (to znamena na zaklade zoradenia finanénych aktiv
podla typu aktiva, priemyselného sektora, Uzemia, doby splatnosti a podobnych relevantnych faktorov)
a posudi mozny pokles hodnoty pre jednotlivé skupiny finanénych aktiv. Tie finanéné aktiva, ktoré boli
posudzované jednotlivo a kde bol zisteny pokles hodnoty, nie su zahrnuté do posudzovania poklesu hodnoty
v ramci skupin financnych aktiv.

Buduce peniazné toky v skupine finanénych aktiv, ktoré su kolektivne posudzované z hfadiska poklesu
hodnoty, su odhadované na zéklade zmluvnych pefaznych tokov plynucich z aktiv a historickej skusenosti so
stratami pri aktivach s podobnymi rysmi Uverového rizika. Historicka skusenost so stratami je upravovana
podla sucasnych dostupnych udajov s ciefom zohladnit dopad su€asnych podmienok, ktoré neovplyvnili
obdobie, z ktorého sa historicka skusenost zistuje a zaroven vylucit aj dopad podmienok, ktoré uz v su€asnosti
neexistuju.

Ak existuju objektivne indikatory, Ze doslo k strate zo znizenia hodnoty pohladavok a Uverov alebo investicii
drzanych do splatnosti, hodnota tejto straty predstavuje rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou finanéného aktiva
a sucasnou hodnotou odhadovanych bududcich penaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou
urokovou sadzbou finanéného aktiva. UStovna hodnota finanéného aktiva je znizena pouzitim Gétu opravne;
polozky a strata je zauCtovana do ostatného komplexného vysledku.

Ak v nasledujucom uétovnom obdobi déjde k poklesu straty zo zniZzenia hodnoty finanéného aktiva a tento
pokles objektivne suvisi s udalostou, ktord nastala po vykazani zniZzenia hodnoty finanéného aktiva (ako
napriklad zlepSenie bonity diZznika alebo emitenta), toto vykadzané zniZzenie hodnoty finanéného aktiva sa
rozpusti z uctu opravnej polozky cez ostatny komplexny vysledok.

(ii) Pokles hodnoty ostatného nefinanéného majetku

Pri majetku, ktory sa odpisuje, sa test na pokles hodnoty vykonava vtedy, ked okolnosti naznacuju, ze uc¢tovna
hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata zo znizenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktoru u¢tovna hodnota
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majetku prevysuje jeho realizovatelnd hodnotu. Realizovatefna hodnota predstavuje bud redlnu hodnotu
znizenu o naklady na pripadny predaj alebo uZzitkovu hodnotu, podla toho, ktora je vyssia.
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samostatné penazné toky (jednotky generujuce pefiazné prostriedky). U nefinanéného majetku, iného ako
goodwill, u ktorého doslo k znizeniu hodnoty, sa pravidelne, k datumu suvahy posudzuje, ¢i nie je mozné
pokles hodnoty zrusit.

2.8. Kompenzacia finanénych nastrojov

Finan&né aktiva a pasiva su vzajomne kompenzované a ich netto hodnota je vykazana v suvahe iba v pripade,
Ze existuje pravne narokovatelné pravo kompenzovat vykazované sumy a existuje zamer vysporiadat’ aktiva
a zavazky simultdnne v netto hodnote.

2.9. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty obsahuju hotovost’ a zostatky na beznych uctoch v bankach, vklady splatné
na poziadanie, ostatné vysoko likvidné investicie s pdvodnou splatnostou do troch mesiacov.

Terminované vklady su vykazané samostatne ako sucast finanénych nastrojov, kedze su uréené najma na
krytie zavazkov z poistnych zmllv. Peniaze a pefiazné ekvivalenty aterminované vklady sa ocefuju v
nominalnej hodnote zvy3ené o €asovo rozliSené uroky.

2.10. Zakladné imanie

Kmernové akcie sa klasifikuju ako zakladné imanie, ak neexistuje zavazok previest’ hotovost alebo iné aktiva.
Dodato¢né naklady, ktoré sa priamo vztahuju na emisiu novych akcii, sa po odpocitani vplyvu na dane
z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako pokles prijmov z emisie.

2.11. Dividendy

Vyplatenie dividend akcionarovi sa uctuje ako zavazok v obdobi, v ktorom je vyplatenie dividend akcionarom
schvalené.

2.12. Klasifikacia poistnych zmlav

Zmluvy, uzavretim ktorych Spolo&nost’ akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany (poisteny), s dohodou,
Ze odskodni poisteného v pripade, ak ur€ena neistd bududca udalost (poistna udalost) negativne ovplyvni
poisteného, su klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné ako finanéné riziko. Finan&né riziko
je riziko moznej buducej zmeny v Urokovej miere, v cene cenného papiera, v cene komodity, v kurze meny, v
indexe cien alebo sadzieb, v Uverovom ratingu, v Uverovom indexe alebo inej premennej, ktora je nezavisla
od zmluvnych stran. Poistné zmluvy mdzu obsahovat aj urcité financné riziko.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolo&nost' nie je vyznamny, avSak obsahuju
finanéné riziko, su klasifikované ako investi¢né zmluvy.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spolo€nost povinna vyplatit
vyznamnu sumu dodato€nych plneni. Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmluva, ostava fiou az kym
nezaniknu vSetky prava a povinnosti z nej vyplyvajuce.

Zmluvy, pri ktorych nenastava prevod poistného ani investiéného rizika od poisteného na Spolo€nost, resp.
tento prevod rizika nie je vyznamny, su klasifikované ako servisné zmluvy.

Spolo€nost uzatvéra vyluéne poistné zmluvy, ktoré su spojené s prenosom vyznamného poistného rizika.
Poistné zmluvy st od ich uzavretia spojené s neistotou, €i sa poistna udalost udeje a kedy sa udeje. Poistné
plnenia su splatné poistovriou len v pripade, Ze poistna udalost (ako smrt, trvala invalidita, choroba, kradez,
poskodenie veci, alebo nedobrovolna nezamestnanost) skuto¢ne nastala a vSeobecné poistné podmienky pre
krytie jednotlivych poistnych rizik boli naplnené. Poistné zmluvy uzatvarané poistoviou su klasifikované do
Siestich hlavnych kategorii.
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Spolo€nost nema v portféliu poistné zmluvy, kde poisteny ma narok na podiel na zisku. Spolo¢nost nema
Ziadne vloZené derivaty, opcie a garancie.
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2.12.1. Zivotné poistenie (vratane doplnkového poistenia uzavretého popri Zivotnom poisteni)

Zivotné poistenie kryje riziko, Ze klient nebude schopny splatit tver alebo pdzi¢ku z dévodu smrti, resp.
v pripade smrti klienta garantuje vyplatu stanovenej poistnej sumy. Toto poistenie chrani osoby financne
zavislé od klienta pred finanénymi problémami so splacanim uveru alebo p6zi¢ky udrzanim ich beznej irovne
disponibilného prijmu. Sucastou zivotného poistenia je aj doplnkové poistenie uzavreté popri zivotnom
poisteni, najma pre pripad ublizenia na zdravi vratane praceneschopnosti a pre pripad invalidity nasledkom
urazu alebo choroby.

2.12.2. Poistenie urazu a choroby

Toto poistenie chrani klientov Spolo&nosti pred nasledkami poistnych udalosti ako je smrtefny uraz, trvala
alebo docasna invalidita z dévodu Urazu alebo choroby, hospitalizacia v désledku Urazu, ktoré mézu
nepriaznivo ovplyvnit' finanénu situacia klienta, resp. schopnost klienta, alebo oséb zavislych na klientovi
splatit Gver alebo p6zic¢ku, udrzanim ich beznej urovne disponibilného prijmu.

2.12.3. Poistenie majetku

Toto poistenie odSkodriuje klientov Spolo¢nosti za $kody spdsobené na ich majetku alebo za hodnotu straty
na majetku pri poistnych udalostiach ako su poskodenia, znefunkénenia alebo odcudzenia majetku.

2.12.4. Poistenie finanénych strat

Toto poistenie ods$kodruje klientov Spolo¢nosti pri poistnych udalostiach ako su finanéna strata v désledku
poskodenia, znefunk&nenia alebo straty majetku, zneuzitie platobnej karty alebo strata pravidelného prijmu
z dévodu nedobrovolnej nezamestnanosti.

2.12.5. Cestovné poistenie a asistenéné sluzby

Toto poistenie odSkodnuje klientov Spolo€nosti pri vynalozeni mimoriadnych vydavkov na zdravotnu
starostlivost’ (hospitalizacie, poplatkov, lieky, dopravu a dalSie sluzby) v désledku smrti, vazneho urazu alebo
ochorenia, pripadne za 8kody spbsobené na ich majetku alebo za stratu majetku, ku ktorému doSlo v zahranici.

Poistenie urazu a choroby, poistenie majetku, poistenie finanénych strat a cestovné poistenie je spolocne
kategorizované ako tzv. ,neZivotné poistenie®.

2.12.6. Zaistné zmluvy

Spolo¢nost ma zaistené niektoré rizika zaistnymi zmluvami internej zaistovacej spolo¢nosti skupiny Cardif —
Darnell Limited (obligatérne excedentné zaistenie rizika smrti a plnej a trvalej invalidity pre niektoré
hypotekarne Uvery) alebo zaistnymi zmluvami inych externych zaistovatefov  AXA FRANCE VIE, AXA
FRANCE IARD a Europ Assistance Holding Irish Branch (kvotové zaistenie rizik smrt, plna a trvala invalidita,
pracovna neschopnost, strata zamestnania, asistenéné sluzby - havarijna situacia v domacnosti, zdravotné
asistencné sluzby a niektoré rizika cestovného poistenia). Spolo¢nost ma od roku 2019 zaistené niektoré rizika
zaistnymi zmluvami zaistovacej spolo€nosti QBE Europe SA/NV (obligatérne excedentné zaistenie rizika smrti
a plnej a trvalej invalidity pre niektoré hypotekarne uvery).

Zaistné zmluvy su klasifikované ako poistné zmluvy, kedze zaistovatel prebera vyznamnu Cast rizika.

2.13. Zasluzené poistné

Hrubé predpisané poistné obsahuje vSetky sumy poistného splatné pocas uctovného obdobia z titulu
uzavretych poistnych zmliv, bez ohladu na to, &i sa tieto sumy vztahuju celkom alebo len ¢astou k buducim
uctovnym obdobiam. Zaslizené predpisané poistné obsahuje hrubé predpisané poistné z priameho poistenia,

po odpoditani rezervy na poistné buducich obdobi. Poistné sa u&tuje ako zasluZené na proporénej baze, po¢as
trvania zmluvy, pouzitim rezervy na poistné buducich obdobi.
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Predpisané poistné je uctované k datumu, ked je poistna zmluva uzavretd, alebo v den ked je uver, alebo
pbzicka Cerpana, alebo v den inak uréeny poistnou zmluvou, ktora uréuje zmluvna povinnost Spolo¢nosti
odSkodnit' poisteného v pripade poistnej udalosti, ktora je zmluvou kryta. Pri zmluvach, kde je poistné splatné
v splatkach, je poistné uctované ako predpisané v den jeho splatnosti.

Cisté predpisané poistné je hrubé predpisané poistné zniZené o poistné postipené zaistovatefom na zaklade
zmlav o zaisteni.

2.14.PohlFadavky a zavazky z poistenia

Pohladavky a zavazky z poistnych zmllv st najma pohladavky a zavazky voci poistenym, sprostredkovatelom
a maklérom. Ak existuju objektivne znamky zniZzenia hodnoty pohladavok z poistnych zmlav, Spolo€nost
zodpovedajucim spdsobom znizi ich uétovnu hodnotu a vykaze stratu zo znizenia hodnoty s vplyvom na
hospodarsky vysledok. Spolo€nost ziskava objektivne dékazy znizenia hodnoty pohladavok z poistnych zmlav
rovhnakym spésobom ako je popisané v poznamke 2.6.

Pohladavky zo skupinového poistenia predstavuju sumy splatné poistnymi partnermi oCistené o proviziu, na
ktoru maju partneri zmluvny narok. Pohladavky z poistenia a zavazky z provizii su v zmysle ramcovych
poistnych zmlav kompenzované, su vykazané v suvahe v netto hodnote a vysporiadané simultanne v netto
hodnote.

2.15.Naklady na poistné pinenia

Naklady na poistné plnenia obsahuju sumu poistnych plneni, zmenu rezerv na poistné plnenia a zmenu
rezervy na prémie a zlavy.

Naklady na poistné plnenia su Ucétované v obdobi, v ktorom poistna udalost vznikla v sume a frekvencii
koreSpondujucej s poistnym plnenim definovanym poistnou zmluvou a v§eobecnymi poistnymi podmienkami
relevantnymi k jednotlivym typom poistenia. Poistné plnenia zahffaju v8etky platby z titulu zlikvidovanych
poistnych udalosti uskutonené v beznom uétovnom obdobi. Naklady na poistné plnenia obsahuju aj naklady
spojené s likvidaciou poistnych udalosti.

Zmena rezervy na poistné udalosti predstavuje Cistu tvorbu alebo rozpustenie rezerv RBNS a IBNR pocas
uctovného obdobia.

Rezerva na prémie a zlavy predstavuje zmluvne dohodnuty podiel partnera na poistno-technickom prebytku,
ak takyto prebytok vznikne, na ktory maju poistni partneri zmluvny narok.

2.16.Poistné technické rezervy
2.16.1. Rezerva na poistné budtcich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi pozostava z tej €asti hrubého predpisaného poistného, ktora prinalezi
k buducim uétovnym obdobiam. Rezerva je pocitana zvlast pre kazdu skupinovd, resp. individualnu poistnu
zmluvu metddou ,pro rata temporis®, resp. Specifickou metédou zohladfujucou priebeh rizika v Ease a
odzrkadlujuc akukolvek odchylku vo vzniku rizika podas poistného obdobia krytého poisthou zmluvou
a obdobim predpisu poistného.

2.16.2. Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje sucet vSetkych odhadovanych nakladov na poistné plnenia, t.).
nahlasenych ¢&i nie, poistnych udalosti, ktoré vznikli do dna, ku ktorému je GCtovna zavierka zostavena.
Rezerva na poistné plnenia pozostava z rezerv na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti (,RBNS®)
a zrezerv na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti (,IBNR"). Rezerva na poistné plnenia nie je
diskontovana na suc¢asnu hodnotu.
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RBNS rezerva sa tvori ako suma v8etkych odhadovanych nakladov na hlasené, ale nezlikvidované poistné
udalosti s prihliadnutim na pravdepodobnost ich vyplatenia, odhadovany rozsah plnenia, trvanie a frekvenciu
periodickych poistnych plneni.

IBNR rezerva sa tvori a pocita ako suma technickych rezerv pocitanych pre kazdého poistného partnera
zvlast. Pre poistné zmluvy s malou databazou (kratky ¢as spoluprace) je rezerva kalkulovana takym
spbdsobom, aby sme dosiahli oakavané Skodové percento pouZité pri vypocte sadzieb daného produktu. Pre
produkty, kde mame dostato¢né informacie o vyvoji poistnych udalosti sa IBNR rezerva kalkuluje pouzitim
priemerného oneskorenia nahlasenia poistnych udalosti od vzniku poistnej udalosti a pozorovaného
Skodového percenta za dlhSie ¢asové obdobie, za ktoré by mali byt uz vSetky vzniknuté poistné udalosti
nahlasené. Pre poistné zmluvy s dostato¢nou informa&nou bazou a dostato€ne velkym portféliom poistnych
zmlav je rezerva pocitana Statisticko-matematickou metédou ,Chain Ladder”. Pre kazdi metédu sa aplikuje
bezpecnostna prirazka kalkulovana ako 90% kvantil metédy Chain Ladder vypocitany z celého portfélia podla
jednotlivych rizik. Rezerva na poistné udalosti zahffia tiez naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti.

2.16.3. Rezerva na prémie a zlavy

Rezerva na prémie a zlavy predstavuje sumu technickych rezerv poc€itanych pre kazdého poistného partnera
zvlast v sulade so zmluvne dohodnutymi podmienkami. Rezerva sa tvori v priebehu u¢tovného obdobia ako
podiel partnerov na technickom vysledku z poistenia, kumulovaného poc¢as u¢tovného obdobia.

2.17. Zaistné zmluvy

Spolo€nost postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyplyvajucich z poistovacej Cinnosti za ucelom
znizenia moznych dgistych strat. Aktiva, zavazky, vynosy a naklady vyplyvajuce zo zaistnych zmlav su
prezentované oddelene od aktiv, zavazkov, vynosov a nakladov vyplyvajucich zo suvisiacich poistnych zmlav,
pretoze zaistné zmluvy nezbavuju Spolo¢nost priamych zavazkov vocCi poistenym. Prava vyplyvajuce zo
zmlav, v ktorych dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika st vykazované ako aktiva vyplyvajuce zo
zaistenia.

Aktiva vyplyvajluce zo zaistenia obsahuju kratkodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikované ako pohladavky
a uvery) ako aj dlhodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikované ako zaistné aktiva), ktoré zavisia od
oCakavanych poistnych udalosti a plneni vznikajucich zo zaistenych poistnych zmllv. Zaistné aktiva su
ocenované na rovnakom zaklade ako rezervy tvorené pre prislusné zaistené poistné zmluvy a v sulade
s podmienkami jednotlivych zaistnych zmlav. Zavazky vyplyvajuce zo zaistenia predstavuju predovSetkym
zaistné (postupené poistné) vyplyvajuce zo zaistnych zmlav, ktoré je vykazované ako naklad na rovnakom
zaklade ako sa vykazuje poistné pre suvisiace poistné zmluvy.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia su posudzované z hladiska znizenia hodnoty ku driu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka. Ak existuju objektivne indikatory znizenia hodnoty aktiv vyplyvajucich zo zaistenia, ich
uctovna hodnota je znizena na uroven ich realizovatelnej hodnoty a strata zo znizenia hodnoty je vykazana
s vplyvom na hospodarsky vysledok. SpoloCnost ziskava informacie o objektivnych znamkach znizenia
hodnoty aktiv vyplyvajucich zo zaistenia prostrednictvom rovnakého procesu ako v pripade finanénych aktiv
oceflovanych v amortizovanej obstaravacej cene. Strata zo zniZzenia hodnoty aktiv vyplyvajicich zo zaistenia
sa tiez pocita rovnakym spdsobom.

2.18. Obstaravacie naklady

Obstaravacie naklady su naklady spojené s uzavretim poistnych zmliv a zahfiiaju priame naklady ako su
ziskatelska provizia a nepriame naklady (napr. marketingové naklady).

Obstaravacie naklady buducich obdobi predstavuju tu ¢ast nakladov na obstaranie, ktoré ¢asovo nesuvisia
s beznym obdobim, ale ¢asovo suvisia s buducim obdobim. Ta ¢ast obstaravacich nakladov buducich obdobi,
o ktorej je manazment presvedceny, ze nebude vymozitelna sa Uctuje priamo do nakladov, a teda sa ¢asovo
nerozliSuje. Spolo€nost ¢asovo rozliSuje iba kalkulovanu Cast obstaravacich nakladov v poistnom, nepriame
obstaravacie naklady nie su predmetom €asového rozliSenia. Nezasluzena Cast obstaravacich nakladov je
¢asovo rozliSena cez Casové rozliSenie obstaravacich nakladov.
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2.19. Dan z prijmov, odlozena dan
Splatna dan z prijmov je vypocitana v sulade s darnovou legislativou platnou v Slovenskej republike.

Odlozené dariové pohladavky a zavazky sa vykazuju pomocou suvahovej zavazkovej metdédy z do¢asnych
rozdielov medzi dafiovou hodnotou aktiv alebo zavazkov a ich u¢tovnou hodnotou. Na uréenie odlozenej dane
sa pouzivaju danové sadzby oCakavané v Case realizacie aktiv a zavazkov, avdak uzakonené k suvahovému
drfiu.

Odlozena danova pohladavka sa vykazuje len do sumy, pre ktoru je pravdepodobné, Ze bude v buducnosti
dosiahnuty dostato¢ny danovy zaklad, voci ktorému budu do¢asné dariove rozdiely zuZitkované.

2.20. Zamestnanecké pozitky
(i) Socialne odvody a dochodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami
Spolo¢nost prispieva do Statneho a sukromného déchodkového poistenia (l1. pilier).

V priebehu roka Spolo¢nost odvadzala prispevky na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a
na garancny fond a fond poistenia v nezamestnanosti vo vy$ke uréenej zakonom na zaklade hrubych miezd.
V priebehu roka Spolo¢nost vyplaca do tychto fondov vo vyske 35,2% (31. december 2018: 35,2 %) hrubych
miezd do vy3ky mesacnej mzdy podla prislusnych pravnych predpisov. Prispevok, ktory plati zamestnanec,
bol vo vySke 13,4 % (31. december 2018: 13,4 %). Naklady prispevkov sa uctuju s vplyvom na hospodarsky
vysledok v rovnakom obdobi ako suvisiace personalne naklady.

(ii) Zamestnanecké po6zitky po ukonéeni pracovného pomeru IAS 19

Prispevky pri ukoneni zamestnania su splatné pri skonCeni zamestnaneckého pomeru Spolo€nostou pred
riadnym datumom odchodu do déchodku, alebo ak zamestnanec prijme dobrovolnu vypoved ako vymenu za
tieto prispevky. Spolo¢nost’ U&tuje prispevok pri ukonéeni zamestnania, ak je preukazatelne spdsobeny bud
v dbsledku: rozhodnutia Uétovnej jednotky ukonéit pracovny pomer zamestnanca pred riadnym datumom
odchodu do dbéchodku; alebo rozhodnutia zamestnanca prijat ponuknuté poZitky vymenou za ukoncenie
pracovného pomeru.

2.21. Rezervy

Rezervy sa vykazuju, ak existuje sucasna povinnost ako désledok minulej udalosti, ak je pravdepodobné, ze
nastane Ubytok zdrojov a mozno spolahlivo odhadndt vySku tejto povinnosti. Rezervy sa prehodnocuju ku
kazdému suvahovému dnu a pouzivaju sa len na ucel, na ktoré boli vykazané. Rezervy sa nevykazuju na
budice prevadzkoveé straty.

2.22. Uroky a podobné vynosy

Uroky a podobné vynosy su vykazované s vplyvom na hospodarsky vysledok a asovo rozliené. Uroky a
podobné vynosy zahffaju amortizaciu dlhovych cennych papierov drZzanych do splatnosti s pouZitim efektivnej
urokovej miery.

3. Vyznamné uétovné zasady a predpoklady

Spolo¢nost vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviuju vykazované hodnoty aktiv a pasiv

v nasledujucich uctovnych obdobiach. Odhady a Usudky sa neustale prehodnocuju na zaklade historickych
skusenosti a inych faktorov, vratane oCakavanych buducich okolnosti, ktoré su pokladané za primerané.
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3.1. Rezervy na poistné plnenia

Rezerva na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS*, je odhadnuta individualne pre jednotlivé
poistné udalosti s ohfadom na okolnosti poistnej udalosti, dostupné informacie a historicki skusenost
s poistnymi plneniami podobného rozsahu. Rezervy sa v pripade novych informacii aktualizuju.

Odhad rezerv na nenahlasené poistné udalosti ,IBNR* je vo vSeobecnosti predmetom vacsej neistoty ako to
je v pripade ohlasenych poistnych udalosti. IBNR rezerva je poCitana a hodnotena aktuarmi Spolocnosti
pouzitim Statistickych metdd, v ktorych je historicky vyvoj v poistnych udalostiach extrapolovany s cielom
odhadnut kone€né poistné naklady. Takéto metddy su zalozené na predpoklade, Ze historicky vyvoj
v poistnych udalostiach sa zopakuje rovnakym spésobom aj v buduicnosti. Existuju vSak dévody preco by to
tak nemuselo vzdy byt. Tie zahffiaju:

e ekonomicky, legislativny, politicky a demograficky vyvoj,
e zmeny v Struktdre novo uzatvaranych poistnych zmluayv, a
¢ nahodné fluktuacie.

Projekcia buducich finanénych tokov predpoklada odhad parametrov, ktoré mézu ovplyvnit individualne
poistné udalosti (napr. frekvencia poistného plnenia, miera uznania poistnej udalosti, ¢as medzi vznikom
a nahlasenim poistnej udalosti a diiom jej vysporiadania).

3.2. Test primeranosti poistnych rezerv a dostatoénosti poistného

Predmetom testu ku koncu roka 2019 bol ,run-off* test technickych rezerv na poistné plnenia (RBNS a IBNR
rezerv) vytvorenych ku koncu roka 2018.

Hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahlasenych do konca 2018 na vyplaty poistnych plneni
uskuto¢nenych v priebehu roka 2019 bola celkovo dostatocna. Rezerva RBNS bola dostatoéna v kazdom
z poistnych odvetvi. Vynimku tvoria poistenie pravidelnych platieb a poistenie majetku, ¢o bolo spésobené
CiastoCne vySSou redlnou akceptaciou poistnych udalosti vratane vysSich vyplat poistnych plneni ako sa
oCakavalo a nadalej aj vyplatou plneni z poistnych udalosti, ktoré sice boli ku koncu 2018 uzatvorené, ale
v priebehu roka 2019 opéatovne Setrené (v dbsledku poskytnutia dodato&nych dokladov od klientov, resp.
odvolania vo€i rozhodnutiu poistovne) s naslednym plnenim, av8ak takéto poistné udalosti su predmetom
IBNR rezerv.

Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2018 a boli nahlasené v priebehu roka 2019
bola celkovo dostato&na na krytie v3etkych finanénych zavazkov z poistnych a zaistnych zmluv v kazdom
z poistnych odvetvi s vynimkou poistenia pravidelnych platieb A2 (poistenie choroby a uUrazu). Prebytok
rezervy IBNR spolu s dostatoCnostou rezervy RBNS zaistuje, Zze celkova vyska Skodovych rezerv je
dostato€na pre vSetky poistné odvetvia okrem poistného odvetvia A2 (poistenie choroby a Urazu).

Vysledkom testovania dostato€nosti poistného a uctovnej hodnoty zavazkov ku koncu roka 2019 bola celkova
dostato¢nost hodnoty buducich prijmov z predpisu poistného a uctovnej hodnoty zavazkov na krytie buduicich
o€akavanych nékladov na poistné plnenia a prisluchajucich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou
poistnych zmluv a spravou poistného kmena pre vSetky poistné odvetvia. Napriek tomu, v ramci Styroch
malych neaktivnych (v reZime run-off) produktovych segmentoch méZeme pri aktualne pouZitych
predpokladoch o€akavat nedostatoénost’ buduceho poistného (vo vyske asi 14 tis. EUR), avSak uvedené
hodnoty nemaju vyznamny vplyv na finanénu stabilitu Spoloénosti a nevyplyva z nej nutnost vytvérat
dodatocnu rezervu na nedostato¢nost.

Poistovna teda ku koncu roka 2019 netvorila ziadne dodatocné rezervy.

Test dostatoénosti poistného odzrkadluje vyvoj v aktuarskych predpokladoch, ktoré mézu spdsobit, ze poistné
v zivotnom a nezivotnom poisteni pocitané podla pdévodného radu aktuarskych predpokladov mézu byt
nedostato¢né. Metodoldgia testu porovnava odhady suasnej hodnoty buducich zmluvnych finanénych tokov,
pocitanej na z&klade predpokladov popisanych niZ8ie, s vySkou uc&tovnej hodnoty vSetkych zavazkov
z poistenia, po zohladneni vy$ky ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov.
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Ak test ukaze, Ze uctovna hodnota zavazkov z poistenia nie je dostatocna v porovnani s odhadovanymi
finanénymi tokmi, cela nedostatocnost je zU¢tovana s vplyvom na hospodarsky vysledok, prostrednictvom
dodato¢nej tvorby rezervy v zZivotnom alebo nezivotnom poisteni. Ak je vysledkom testu dostatoénost
poistnych rezerv, ziadna modifikacia poistnych rezerv nie je potrebna.

a)  Zivotné poistenie

Technické rezervy v Zivotnom poisteni (t.j. rezerva na poistné buducich obdobi a rezerva na poistné plnenia)
su testované ku kazdému driu, ku ktorému sa ucétovna zavierka zostavuje voli odhadovanym buddcim
finanénym tokom pouzitim explicitnych a konzistentnych predpokladov vSetkych relevantnych faktorov, ako su
buduce prijmy z predpisu poistného, umrtnost, miera stornovania zmliv a miera narastu prevadzkovych
nakladov. VSetky hodnoty su pocitané v brutto hodnotach, bez zaistenia.

b) Nezivotné poistenie

Technické rezervy v nezivotnom poisteni (t.j. rezerva na poistné budicich obdobi a rezerva na poistné pinenia)
su testované ku kazdému dniu, ku ktorému sa ultovna zavierka zostavuje. Test zahffia porovnanie
oCakavanych nakladov na poistné plnenia a prevadzkovych nakladov prislichajucich k neukonenym
poistnym obdobiam platnych poistnych zmluv ku diu uctovnej zavierky s odhadovanym buducim predpisom
poistného z tychto poistnych zmliv, po odpocitani obstaravacich nakladov buducich obdobi, pouZitim
explicitnych a konzistentnych predpokladov vSetkych relevantnych faktorov, ako su buduce prijmy z predpisu
poistného, urazovost, Skodovost, miera stornovania zmluv a miera narastu prevadzkovych nakladov.

Oc¢akavané finan¢né toky z poistnych plneni a z prevadzkovych vydavkov su odhadované na zaklade
skusenosti poCas uz ubehnutého poistného obdobia poistnej zmluvy, s Upravou o vyznamné individualne
poistné plnenia, pri ktorych sa predpoklada, ze opat nevzniknu. VSetky hodnoty su pocitané v brutto hodnotach
bez zaistenia.

c) Zakladné predpoklady

Ekonomické predpoklady su zaloZzené na spolahlivych trhovych indikatoroch. Poistno-technické predpoklady
su zaloZzené na historickej skusenosti Spolo€nosti a su upravené na zaklade oCakavanych buducich zmien.
Predpoklady, ktoré nemézu byt spolahlivo uréené na zéklade minulosti, si odvodené alebo ziskané z verejne
dostupnych zdrojov (napr. demografické informéacie od Statistického uradu SR). Vstupné predpoklady su
aktualizované ro€ne na zaklade skutocného vyvoja.

Z dbévodu neistého buduceho vyvoja na poistnom trhu a v portféliu poistnych zmliv, Spolo¢nost pouzila v teste
primeranosti dostatone konzervativne rizikové prirazky.

Spolo¢nost uskutoénila odhad vplyvu zmien kfu€ovych premennych s vyznamnym vplyvom na zisk za rok a na
vlastné imanie ku koncu uctovného obdobia. Analyza predpokladala zmenu klu&ovej premennej za
predpokladu, Ze ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené a neberie do Uvahy zmeny hodnét
suvisiacich poloZiek majetku. Vysledky analyzy su nasledovné:

Hlavné predpoklady a analyza citlivosti boli nasledovné:

Segmentacia

Poistné portfélio je segmentované do niekolkych homogénnych skupin podla charakteru poistného portfélia
(tj. podla partnera alebo poistného odvetvia). Kazda skupina je testovana samostatne. Nedostatonost
jednotlivych poistnych skupin nie je kompenzovana dostatonostou v inych poistnych skupinach pri uréeni
potrebnej vysky dodatoénej tvorby rezerv.

Umrtnost

Predpokladana umrtnost vychadza z dat poskytnutych Statistickym dradom SR a upravenych podla historickej
umrtnosti zaznamenanej poistoviiou (zohfadnenej v miere Skodovosti). Predpoklad umrtnosti je navyseny
010% rizikovu prirazku (2018: 10% rizikova prirazka).
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Skodové percenta

Projekcia o¢akavanych nakladov na poistné plnenia zahffia najleps$i odhad parametrov a faktorov, ktoré mézu
ovplyvnit individualne poistné pinenia (ako su frekvencia poistnych plneni, miera uznania poistného plnenia a
dizka poistného plnenia). Predpoklad miery uznania poistnej udalosti je navy$eny o 10% rizikovu prirazku
(2018: 10%).

V oCakavani moznej finan¢nej krizy spoloCnost testovala vyznamnejSi dopad zvySenia miery a doby
nezamestnanosti na jej zisk. Dodatoénym zvySenim pravdepodobnosti vzniku poistnych udalosti z titulu straty
zamestnania o 50% a predizenim doby vyplacania anuitnych poistnych plneni z titulu straty zamestnania
0 25% Spolo¢nost neoCakava nedostatocnost technickych rezerv a predpokladaného buduceho poistného na
krytie zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmluv.

Predizenim doby vyplacania anuitnych poistnych plneni o 10% Spolo&nost neocakava nedostatoénost
technickych rezerv a predpokladaného buduceho poistného na krytie zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych
poistnych zmluv. Spoloénost priebezne monitoruje vyvoj anuitného poistného plnenia a na zaklade zistenych
skuto€nosti upravuje technické bazy vyuzivané pre stanovenie, resp. Upravu sadzieb poistného a ur€enie
prislusnych technickych rezerv na krytie zavazkov z poistnych zmluav.

Perzistencia

Buduce zmluvné predpisané poistné je zahrnuté bez Uprav o budice zmeny v sadzbach poistného. Odhad
stornovanych zmluv je uskuto¢neny na zaklade historickej skusenosti Spolo€nosti. Predpoklad stornovanosti
poistnych zmlav je navySeny o 15% rizikovu prirazku (2018: 15%).

Prevadzkové naklady

Odhad buducich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou poistnych udalosti a spravou existujuceho
kmenia poistnych zmliv je odvodeny z nakladov Spoloénosti dosiahnutych za rok 2019, zvySeny
o odhadovanu mieru inflacie 2,5% (2018: 2,6%) navySenu o 10% rizikovu prirazku. Pre obdobia po roku 2020
su finanéné toky spojené s tymito nakladmi navysSené o predpoklad inflacie 2,1% (2018: 2,5%) v uvedenom
obdobi. Vysledna odhadovana ro¢na miera inflacie sa pohybuje v rozmedzi 2,75%-2,31% (2018: 2,86%-
2,75%).

Diskontna sadzba

Spolo¢nost pouzila na diskontovanie buducich finanénych tokov krivku bezrizikovych urokovych mier EIOPA
k datumu ocenenia redukovanu o rizikovu prirazku rovnajucu sa 0,25 b.b. (2018: krivka bezrizikovych
urokovych mier EIOPA a prirazka 0,25 b.b.).

Test citlivosti bol vykonany za predpokladu, Ze pri zmene jednej premennej ostatni ostatné nezmenené.
Takato situacia v praxi nenastane, jednotlivé premenné mézu byt vo vzajomnej korelacii. Analyza citlivosti
zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmlav nazna€uje mozné vykyvy v niektorych segmentoch
napriek tomu uvedené hodnoty nemaju vyznamny vplyv na finanénu stabilitu Spolo¢nosti a nevyplyva z nej
nutnost vytvarat dodatoénu rezervu na nedostatocnost.

4, Riadenie poistného a finanéného rizika

Spolo€nost’ uzatvara zmluvy, ktoré prenasaju poistné alebo finanéné riziko alebo oboje. Tato €ast popisuje
tieto rizika a spdsoby akymi ich Spolo&nost’ riadi.

4.1. Riadenie poistného rizika

Poistné riziko vyplyva z neistoty ohfadom €asu vzniku, frekvencie a rozsahu poistnej udalosti krytej poistnou
zmluvou. Hlavné riziko predstavuje, Ze frekvencia a velkost poistného plnenia bude vacsia ako su odhadované
naklady na poistné plnenie, a teda, Ze skuto¢né poistné udalosti a vyplatené poistné pinenia prekrocia uctovnu
hodnotu zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmlav (rezervotvorné riziko) ako aj moznost, ze vySka poistného
stanoveného Spolo¢nostou nemusi byt dostatoné na krytie buducich narokov a vydavkov (riziko vysky
poistného).
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NavySe su poistné udalosti vo svojej podstate nahodné, pricom ich pocet a velkost sa mbze v réznych
obdobiach vyznamne odliSovat od odhadovanych hodnét, ktoré su vysledkom vSeobecne akceptovanych
poistnych Statistickych metdd. Skusenosti potvrdzuju, Zze ¢im vacsie je portfélio poistenych klientov v ramci
podobného druhu poistnych zmlav, tym mensia bude relativha nestalost o€akavanych vysledkov.

Poistné riziko existuje, ak sa Ciastka a/alebo nacasovanie vyplaty poistného pinenia liSi od Ciastky a/alebo

naCasovania straty, ktoru utrpela poistena osoba. Poistné riziko zahriiuje nasledujuce rizika:

e riziko vyskytu — pravdepodobnost, Ze sa poCet poistnych udalosti bude liSit od pévodného oCakavania;

e riziko presnosti odhadu — pravdepodobnost, Ze sa vySka poistného plnenia bude lisit od pévodného
oCakavania;

o riziko vyvoja/naasovania — pravdepodobnost, Ze d6jde ku zmenam vo vySke odhadovaného zavazku
poistovatefa az ku koncu dohodnutej doby poistenia.

Spolo¢nost riadi poistné riziko:

e na zaklade kritérii stanovenia ceny produktov, postupov stanovenia poistnych rezerv, ako aj pravidiel pre
prijatie do poistenia;

e prostrednictvom zdravotného a finan€ného upisovania ako aj prostrednictvom vyuzitia zaistenia s ciefom
znizenia rizikovej angazovanosti;

e zavedenim limitacie poistného pInenia a aplikaciou déslednych poistnych podmienok;

e detailnym riadenim aktiv a pasiv pre zosuladenie o€akavaného Skodového priebehu so splatnostou aktiv;

e pouzitim manazérskych informaénych systémov, ktoré poskytuju aktualizované, spolahlivé data pre
posudenie aktualnej vysky rizika, ktorému je Spolo¢nost vystavena, v lubovolnom okamihu.

NajvyznamnejSou zlozkou poistného rizika su riziko vySky poistného a rezervotvorné riziko, t.j. riziko
nedostatoCnosti sadzieb poistného a neprimeranosti poistnych rezerv s ohladom na vSetky zavazky
z poistenia ako aj na kapitalovu primeranost. Aktuarske riziko je analyzované a hodnotené pravidelne osobou
zodpovednou za aktuarsku funkciu. Detailny popis testu primeranosti poistnych rezerv je obsahom poznamky
3.2

4.1.1. Odhad buducich poistnych plneni a prijmov z poistného

Neistota pri odhade buducich plneni a prijmov z poistného vyplyva z nepredvidatelnosti dlhodobych zmien
celkovej mortality a premenlivosti spravania sa poistenych, miery stornovanosti, frekvencie poistnych plnent,
miery uznania poistného plnenia a dlzky poistného pInenia.

Suhrnné hodnotenie mortality, frekvencie poistnych plneni a inych faktorov rizik, vytvorené na zaklade ro¢nej
analyzy ukazuje, Ze pouzité predpoklady pre mortalitu, frekvencie poistnych plneni a inych faktorov rizik
pouZzité pri stanoveni vySky poistného ako aj pri odhade poistnych rezerv boli dostatocné.

4.1.2. Koncentracia poistného rizika

Spolo€nost uzatvara vacsinou poistné zmluvy, ktoré su spojené s rizikami nepriaznivo ovplyviujucimi
schopnost klienta splatit Gver alebo p6zi¢ku, ako aj s rizikami poSkodenia, znefunkénenia alebo straty majetku,
pripadne zneuzitie platobnej karty . Poistenie je distribuované finanénymi institiciami, obchodnikmi
s elektronikou a telekomunikacnymi operatori, resp. — partnermi a jednotlivi klienti dojednavaju poistenie
suCasne so zjednavanim uGveru alebo pézicky, alebo pri kupe vyrobku. Tato skutocnost zabezpeduje
Spolo¢nosti vyhodné geografické aj odvetvové rozlozenie rizik a zabrarfiuje tak nadmernej koncentracii
prisluSného rizika. Spolo¢nost je presvedcena, ze riziko, ktorému je vystavena, nie je vyrazne sustredené na
akukolvek skupinu poistenych klientov vymedzenu socialnymi, profesijnymi alebo vekovymi kritériami.

Poistné riziko je koncentrované na uzemi Slovenskej republiky.
Niz8ie uvedena tabulka uvadza koncentraciu poistného rizika v ramci Siestich skupin poistnych plneni na
jednotlivé intervaly podla vySky poistnej sumy (poistného plnenia z jednej poistnej udalosti), ako aj vplyv

zaistenia na znizenie rizikovej expozicie.
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Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2019:

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine pred zaistenim
Poistna suma

v tis. EUR do 5 5-10 10-20 20-30 30 -50 nad 50 Spolu
Zivotné poistenie 781 290 457 672 633 046 378 225 420612 405538 3076 383
(vratane doplnkového

poistenia)

Poistenie Urazu a 75 898 8 070 14 202 3121 2070 63 722 167 083
choroby

Poistenie majetku 91 250 11 0 0 0 0 91 261
Poistenie finanénych 435 890 3081 54 726 427 45 340 494 509
strat

Cestovné poistenie 40 760 9 8 925 0 24990 3028246 3102929
a asisten¢né sluzby

Aktivne zaistenie 385 089 16 370 4780 2960 3020 20 658 432 878

(poistenie choroby
a urazu, poistenie
majetku, poistenie
réznych finanénych
strat)

Spolu 1810176 485 212 715 680 384733 450 737 3518 505 7 365 043

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine po zaisteni
Poistna suma

v tis. EUR do 5 5-10 10-20 20-30 30 - 50 nad 50 Spolu
Zivotné poistenie 718 505 415 621 592 799 348 682 367 912 359432 2802950
(vratane doplnkového

poistenia)

Poistenie Urazu a 75 898 8 070 14 202 3121 2070 63 722 167 083
choroby

Poistenie majetku 91 250 11 0 0 0 0 91 261
Poistenie finanénych 433 784 2977 54 703 427 23 178 492 092
strat

Cestovné poistenie 14 261 0 5355 0 14994 1816947 1851557
a asistencné sluzby

Aktivne zaistenie 385 089 16 370 4780 2960 3020 20 658 432 878

(poistenie choroby
a urazu, poistenie
majetku, poistenie
réznych finanénych
strat)

Spolu 1718 786 443 050 671 839 355 190 388 018 2260938 5837820
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Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2018:

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine pred zaistenim
Poistna suma

v tis. EUR do 5 5-10 10 - 20 20-30 30 -50 nad 50 Spolu
Zivotné poistenie 747 279 390 480 515171 302 229 388 371 330846 2674377
(vratane doplnkového

poistenia)

Poistenie Urazu a 84 697 11 600 21726 6 930 4909 35 555 165 417
choroby

Poistenie majetku 74 837 6 0 0 0 0 74 842
Poistenie finanénych 645 147 2101 69 543 482 0 442 717715
strat

Cestovné poistenie 1363 180 9720 0 27216 3251435 3289914
a asisten¢né sluzby

Aktivne zaistenie 391 964 9 050 19 535 0 0 0 420 549

(poistenie choroby
a urazu, poistenie
majetku, poistenie
réznych finanénych
strat)

Spolu 1945 288 413 417 635 694 309 641 420 497 3618278 7 342815

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine po zaisteni
Poistna suma

v tis. EUR do 5 5-10 10 -20 20-30 30 - 50 nad 50 Spolu
Zivotné poistenie 660 912 334 806 440 209 249 643 302 082 260968 2248620
(vratane doplnkového

poistenia

Poistenie Urazu a 82 277 11 459 21636 6 930 4909 34 027 161 240
choroby

Poistenie majetku 74 837 6 0 0 0 0 74 842
Poistenie financnych 453 157 1869 69 357 482 0 221 525 086
strat

Cestovné poistenie 818 108 5832 0 16 330 1950861 1973949
a asisten¢né sluzby

Aktivne zaistenie 391 964 9 050 19 535 0 0 0 420 549

(poistenie choroby
a urazu, poistenie
majetku, poistenie
réznych finan¢nych
strat)

Spolu 1 663 965 357 298 556 569 257 055 323321 2246 078 5404 286
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4.1.3. Vyvoj nakladov na poistné plnenia v rokoch 2013 az 2019

Tabulka vyvoja nakladov na poistné plnenia ukazuje kone¢nu vySku $kéd podla obdobia vzniku a jej vyvoj od
roku 2013 do 2019. Konecna vyska zahffa uhradené poistné plnenia, rezervy na nahlasené, ale
nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS* ako aj rezervy na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti ,IBNR*
spolu s odhadovanymi nakladmi spojenymi s likvidaciu poistnych udalosti, tieto vSetky udaje roz¢lenené podla
obdobia vzniku poistnej udalosti.

Vyvoj v nakladoch na poistné pineniach v tis. EUR v rokoch 2013 az 2019 bol nasledovny:

2013 a
Rok vzniku skor 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Spolu
Na konci roku vzniku 28003 5448 5344 5343 7 466 8 845 9426 69 876
O rok neskor 22172 5275 5223 4 845 6 637 7 362 51513
O dva roky neskor 19679 4669 4770 4 820 6470 40 408
O tri roky neskor 19632 4626 4943 4 844 34 045
O styri roky neskor 19686 4669 4 960 29 315
O 5 a viac rokov neskor 19738 4 661 24 399

Odhadované kumulativne 19738 4661 4960 4 844 6 470 7 362 9 426 57 460
naklady na poistné plnenia:

Kumulativne platby poistnych 19701 -4622 -4910 -4815 -6425 -6982 -4656 -52110
plneni podla roku vzniku

poistnej udalosti

Nezaplatené poistné pinenia 38 39 50 28 45 379 4771 5350
(IBNR+RBNS) podra roku

vzniku PU:

Vyvoj koneCnej vySky poistnych plneni v jednotlivych obdobiach vzniku ukazuje dostatocnu uroven
obozretnosti pouzivanu Spolo€nostou v internych postupoch stanovenia poistnych rezerv.

4.2. Riadenie finanéného rizika

V désledku svojich &innosti je Spolo€nost’ vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojich finanénych
aktiv a pasiv, zavazkov z poistenia a pohfadavok a zavazkov zo zaistenia. Klu€¢ovym finanénym rizikom je
riziko, Zze vynosy zfinanénych aktiv Spolo¢nosti nebudi dostaCujuce na krytie finanénych zavazkov
Spolocnosti vyplyvajucich z poistnych a investi€nych zmluv. NajvyznamnejSimi su¢astami finanéného rizika
su trhové riziko, uverové riziko a riziko likvidity. NajvyznamnejSimi zlozkami trhového rizika si menove riziko,
urokoveé riziko a cenové riziko.

4.2.1. Riziko likvidity

Spolo€nost je vystavena najma kazdodennému Cerpaniu svojich dostupnych pefiaznych zdrojov z titulu
vyplaty poistného plnenia. Riziko likvidity je také riziko, ked uhradu zavazkov nie je mozné uskutoCnit beznym
spésobom pri vynaloZeni primeranych nakladov.

Riziko likvidity suvisi so Strukturou financovania Spolo&nosti a s riadenim jeho pozicii. Toto riziko zahffia riziko
nemoznosti financovania majetku vhodnymi finanénymi nastrojmi s vhodnou dobou splatnosti a vhodnymi
urokovymi sadzbami, alebo riziko neschopnosti predat’ a spefnazit majetok dostatocne rychlo a v dostato¢nej
hodnote tak, aby Spolo¢nost bola schopna uhradit’ svoje zavazky v dobe ich splatnosti. Spolo&nost’ udrziava
uroven svojej likvidity v sulade s poziadavkami NBS. Skuto¢na miera solventnosti Spolo¢nosti vyrazne
presahuje minimalne povolené hranice predpisané NBS. Spolo¢nost navySe drzi v majetku vysoko likvidné
polozky (napr. kratkodobé terminované ulozky), ako sucast stratégie riadenia likvidity. Predstavenstvo
spolo¢nosti pravidelne monitoruje vysku disponibilnych prostriedkov na uspokojenie zavazkov z titulu poistnej
¢innosti.
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V nasledujucich tabulkach je uvedena analyza finanénych a poistnych aktiv a zavazkov podla splatnosti.
Tabulka zohladhuje oCakavané diskontované periazné toky.

2019 Predpokladané penazné toky (diskontované) Spolu Do 1 roka 1 az 5 rokov
Finan&ny majetok k dispozicii na predaj 2900 2900
Terminované vklady 7 001 7 001
Pohladavky z poistenia 4 390 4 390 -
Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia 2124 2124 -
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 9576 9576 -
Ostatné aktiva (Pozn. 10) 104 104 -
Spolu 26 095 16 194 9 901
2018 Predpokladané penazné toky (diskontované) Spolu Do 1 roka 1 az 5 rokov
Cenné papiere v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok 0 0 -
Terminované vklady 12 003 12 003 -
Pohladavky z poistenia 5277 5277 -
Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia 2 796 2796 -
Peniaze a pefazné ekvivalenty 5904 5904 -
Ostatné aktiva (Pozn. 10) 518 518 -
Spolu 26 498 26 498 -

Nasledujuce tabulky obsahuju analyzu diskontovanych zavazkov (poistno-technické rezervy a zavazky
z poistenia) podla predpokladaného terminu splatnosti.

2019 Do 1 roka 1 az 5 rokov Spolu
Poistno-technické rezervy vratane zavazkov z poistnych zmlav 7 842 5350 13192
Zavazky vodi zaistovatelovi a ostatné zavazky 4 347 - 4 347
Spolu 12 189 5350 17 539

2018 Do 1 roka 1 az 5 rokov Spolu

Poistno-technické rezervy vratane zavazkov z poistnych zmlav 7 442 5013 12 455
Zavazky voci zaistovatelovi a ostatné zavazky 4923 - 4923

Spolu 12 365 5013 17 378

4.2.2. Trhové riziko

(i) Urokové riziko

Riziko urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat' v désledku zmien trhovych
urokovych sadzieb, atiez aj vtom, Ze datumy splatnosti uroCenych aktiv sa liSia od datumov splatnosti

uro€enych zavazkov pouzitych na financovanie tychto aktiv.

Urokové riziko je riadené konzervativnou skladbou finanénych nastrojov, ktoré tvoria predov§etkym
terminované vklady s kratkou dobou splatnosti a slovenské Statne dlhopisy splatné v strednodobom horizonte.

K 31. decembru 2019 sa priemerné efektivne urokové miery finanéného majetku rovnali 0,07% (2018: 0,27%)

pre cenné papiere ocefiované realnou hodnotou cez hospodarsky vysledok a 0,0% (2018: 0,0%) pre
terminované vklady.
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Vysledky analyzy citlivosti redlnej hodnoty cennych papierov na zmenu urokovych sadzieb vykazuju dopad na
hospodarsky vysledok po zdaneni a vlastné imanie Spolo¢nosti pri zmene Urokovej sadzby o 100 bazickych
bodov (b.b.).

Zmena (+/-) 100 b.b. (v tis. EUR)

Dopad na Dopad
31. december 2019 hospodarsky vysledok na vlastné imanie
Finanéné aktiva
Finan€ny majetok k dispozicii na predaj (+/-)-0 (+/-)-13

Zmena (+/-) 100 b.b. (v tis. EUR)

Dopad na Dopad
31. december 2018 hospodarsky vysledok na vlastné imanie

Financné aktiva
Cenné papiere v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok - -

(ii) Menové riziko

Menové riziko spociva vtom, Zze hodnota finanénych aktiv a zavazkov bude kolisat v doésledku zmien
vymennych kurzov na trhu. Vystavenim sa Spolo¢nosti takymto transakciam dochadza ku kurzovym ziskom
alebo stratam, ktoré ovplyviiuju vysledok hospodarenia. VSetky pohlfadavky a zavazky v cudzej mene zahffiaju
vyluéne bezné kratkodobé pohladavky alebo zavazky prevadzkového charakteru.

K 31. decembru 2019 dosiahol stav pasiv v cudzej mene hodnotu EUR (2018: 0 EUR) a stav aktiv EUR (2018:
0 EUR). Tieto pasiva v cudzej mene predstavovala kratkodobé zavazky so splatnostou do 30 dni, ktoré boli v
splatnosti uhradené do dna zostavenia uctovnej zavierky. Celkovy vplyv na hospodarsky vysledok po zdaneni
a vlastné imanie Spolocnosti bol nevyznamny.

(iii) Cenové riziko

CenoVé riziko je riziko, v désledku ktorého sa mdze menit realna hodnota finan&ného majetku z iného dévodu
ako je zmena urokovej sadzby alebo kurzu cudzej meny. Spolo€nost je vystavena cenovému riziku v désledku
investicie do dlhovych cennych papierov.

Spolo€nost’ investuje len do slovenskych Statnych dlhovych cennych papierov, preto nie je vystavena
cenovému riziku, ktoré by malo vyznamny dopad na vlastné imanie z iného dévodu nez je zmena Urokovych
sadzieb.

4.2.3. Poistné riziko
K riadeniu poistného rizika Spolo€nost vyuZiva zaistenie. Tym sa vSak Spolo€nost nezbavuje zodpovednosti
prvotného poistovatela, a pokial by zaistovatel nevyplatil poistné plnenie z akéhokolvek dévodu, musi tak

urobit sama Spolo&nost. Spoloénost na ro¢nej baze zistuje uverové hodnotenie zaistovatefov rovnako ako
ich finanénu silu pred podpisom zaistnych zmluv (poznamka 4.1).
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4.2.4. Uverové riziko

Spolocnost je vystavena uverovému riziku prostrednictvom obchodnych ako aj investiénych aktivit. Riziko, ze
partner alebo emitent nebude solventny a schopny uhradit’ svoj zavazok je monitorované na kazdodenne;j
baze. Z titulu riadenia a kontroly miery Uverového rizika Spolo¢nost pristupuje k spolupraci iba s partnermi,
ktori maju jednoznacne dobré uverové hodnotenia. Partneri su hodnoteni z hladiska Uverového rizika pred
zaciatkom spoluprace ako aj pravidelne po¢as naslednej spoluprace.

Spolo€nost je vystavena uverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze protistrana nebude schopna uhradit
svoje zavazky v plnej vyske, ked budu splatné. Hlavné oblasti, v ktorych je Spolo€nost vystavena tverovému
riziku su:

e pohladavky z poistenia voci poistenym,

e pohladavky zo zaistenia vo i zaistovatelom,

e emitenti cennych papierov,

e hotovost’

ostatné pohladavky

e terminované vklady

Riadenie uverového rizika z pohfadavok — Spolo¢nost pravidelne posudzuje rating a solventnost partnerov,
s ktorymi spolupracuje.

Riadenie Uverového rizika z cennych papierov — Spolo¢nost’ investuje iba do cennych papierov emitovanych
slovenskym Statom; tymto sa vystavuje minimalnemu riziku nesplatenia zavazkov protistrany.

Tabulka nizsie sumarizuje vystavenie Uverovému riziku podla ratingu agentury Standard & Poor's.

2019
Pohladavky

] Finanény majetok z poistenia a aktiva Peniaze
Uverové k dispozicii na vyplyvajlce zo Ostatné Terminované a penazné
Riziko predaj zaistenia pohladavky vklady ekvivalenty
A+ - - - - -
A 2900 - 7 001 991
A- - - - - 4 360
AA- - - - -

BBB+ - - - - 104
BBB - - - - 2116
Bez ratingu - 6 514 104 - 2109
Spolu 2900 6 514 104 7 001 9 576

2018
Pohladavky

. z poistenia a aktiva Peniaze
Uverové Cenné papiere v vyplyvajice zo Ostatné Terminované a penazné
Riziko realnej hodnote zaistenia pohladavky vklady ekvivalenty
A+ - - - -
A - - - 3500 726
A- - - - 4 000 642
AA- - 2024 - - -
BBB+ - - - 3000 1004
BBB - - - 1503 1115
Bez ratingu - 6 049 518 - 2417
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Spolu - 8 073 518 12 003 5904
4.3. Riadenie kapitalu

Cielom riadenia kapitalu je dodrziavat dostato¢nu mieru kapitalu v sulade s legislativnymi ustanoveniami.
Regulator stanovil v zaujme poistnikov minimalnu mieru solventnosti, aby sa zarucila schopnost Spolo¢nosti
uhradit buduce poistné plnenia. V dlhodobom poisteni existuju rovnako opatrenia k vyhodnoteniu schopnosti
Spolo¢nosti splnit o€akavania klientov.

Miera solventnosti meria prebytok hodnoty aktiv poistitela nad jeho zavazkami, priCom kazda polozka
kalkulacie sa stanovi v sulade s platnymi pravidlami. Mieru solventnosti je treba dodrziavat po¢as celého roka.

Na zéklade informéacii poskytovanych interne vedeniu Spolognosti Spolognost spifiala véetky externe
stanovené poziadavky na kapitdl a hodnota vlastnych zdrojov bola nasledovna:

Rok konciaci 31. decembra 2019 2018

Zivotné poistenie

Vlastné zdroje 7275 7 434
Nezivotné poistenie *

Vlastné zdroje 9410 9 044
Vlastné zdroje - spolu 16 685 16 478

*Nezivotné poistenie obsahuje aj aktivne zaistenie

5. Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok a pravo na uzivanie aktiva

5.1. Prehlad pohybov v nehmotnom majetku - software:

Softvér
Rok kon¢iaci 31. decembra 2018
Stav na zaciatku roka
Prirastky 10
Ubytky v obstaravacej cene 39
Amortizacia -13
Vyradenie opravok -
Zostatkova hodnota na konci obdobia 36
Stav k 31. decembru 2018
Obstaravacia cena 274
Opravky a opravné polozky -238
Zostatkova hodnota 36
Stav k 1. januaru 2019
Obstaravacia cena 274
Opravky a opravné polozky -238
Zostatkova hodnota 36
Rok konciaci 31. decembra 2019
Stav na zaciatku roka 36

Prirastky -
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Ubytky v obstaravacej cene
Amortizacia
Obstaranie DNM

Vyradenie opravok
Zostatkova hodnota na konci obdobia

Stav k 31. decembru 2019
Obstaravacia cena
Obstaranie DNM

Opravky a opravné polozky
Zostatkova hodnota

Ugtovna zavierka zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU za
rok kondiaci k 31. decembru 2019.

V3etky udaje su neauditované vykazané v tisicoch EUR ak nie je
uvedené inak.

-31
14
80
99

243
80
-224

99
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5.2. Prehlad pohybov v hmotnom majetku

Ostatny dlhodoby

Zariadenia hmotny majetok Spolu
Rok kon¢iaci 31. decembra 2018 45 113 158
Stav na zaciatku roka 0 38 38
Prirastky -12 -40 -52
Odpisy - - -
Ubytky
Ubytky opravok 33 111 144
Zostatkova hodnota na konci obdobia
K 31. decembru 2019 118 189 307
Obstaravacia cena -24 -48 -68
Opravky a opravné polozky 94 135 232
Zostatkova hodnota
K 1. januaru 2019 45 151 196
Obstaravacia cena -12 -40 -52
Opravky a opravné polozky 33 111 144
Zostatkova hodnota
Rok konciaci 31. decembra 2019
Stav na zaciatku roka 33 111 144
Prirastky 85 78 163
Odpisy -24 -44 -68
Ubytky -6 -6
Ubytky opravok 94 139 233
Zostatkova hodnota na konci obdobia
K 31. decembru 2019
Obstaravacia cena 256 223 479
Opravky a opravné polozky -162 -84 -246
Zostatkova hodnota 94 139 233
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5.3. Pravo na uzivanie aktiva

(tis. EUR) Kancelarske priestory
Obstaravacia cena k 1.1.2019 196
Cista Gétovna hodnota k 1.1.2019 196
Rok 2019

Cista Gétovna hodnota k 1.1.2019 196
Prirastky -
Ubytky -
Odpisy -74
Cista uétovna hodnota k 31.12.2019 122
Obstaravacia cena k 31.12.2019 196
Opravky k 31.12.2019 -74
Cista uétovna hodnota k 31.12.2019 122

K 31. decembru 2019 Spolo¢nost nevykazala urokové naklady z lizingového zavazku. Spolo¢nost vykazala
naklady suvisiace s variabilnymi lizingovymi splatkami vo vyske 6 tis. EUR v polozke ,Ostatné prevadzkové
naklady“.

6. Finanéné investicie a terminované vklady

Odsuhlasenie skupin finanénych investicii sledovanych manazmentom Spolo¢nosti na kategérie finanénych
nastrojov:

Rok konciaci 31. decembra 2019 2018
Majetok k dispozicii na predaj 2900 -
Dlhopisy 2900 -
- z toho na obchodovanie dlhopisy 2900 -

Kratkodoba cast’ -
Dlhodoba ¢ast 2900 -

Finanéné investicie Spolo¢nosti obsahovali:

31.12.2019 31.12.2018
Finanény majetok k dispozicii na predaj 2900 -
Terminované vklady v bankéch 7 001 12 003
Spolu 9 901 12 003

Pohyby vo finan¢nom majetku k dispozicii na predaj su znazornené v nasledujucej tabulke:

K 1. januaru 2018

Prirastky -
Ubytky .
Casové rozlisenie kupénu -
K 31. decembru 2018 -
Prirastky 2750

Ubytky -
Casové rozli$enie kupénu 150

K 31. decembru 2019 -
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Spolu 2900
Finanéné investicie patria vramci IFRS 7 do kategérie 2 — finanéné nastroje ocenené technikami
vychadzajucimi z trhovych udajov. Peniaze a pefiazné ekvivalenty aterminované vklady sa oceriuju v
nominalnej hodnote zvySené o Casovo rozliSené uroky a su tiez su€astou kategérie 1. Cenné papiere, pre
ktoré neexistuje aktivny trh, su ocefiované na zaklade spreadu vynosu do splatnosti vo¢i trhovym transakciam.

7. Pohladavky z poistenia

31.12.2019 31.12.2018
Pohfadavky z poistenia:
do splatnosti a neznehodnotene 4151 4908
po splatnosti do 1 roka 310 385
po splatnosti viac ako 1 rok 200 -
opravné polozky -271 -16
Spolu 4 390 5277
8. Aktiva zo zaistenia a spolupoistenia
31.12.2019 31.12.2018
Pohladavky zo zaistenia a spolupoistenia 1627 221
Podiel zaistovatela na technickych rezervach (Pozn. 13) 497 585
Spolu 2124 2796

Pohyby podielu zaistovatela na technickych rezervach su popisané v poznamke 13.

9. Peniaze a penazné ekvivalenty

31.12.2019 31.12.2018
Bezné ucty v bankach 9572 5899
Hotovost v pokladni a pefiazné ekvivalenty 4 5
Spolu 9 576 5904
10. Ostatné aktiva
31.12.2019 31.12.2018
Ostatné pohladavky:
e so splatnostou do 1 roka 101 508
Preddavky za sluzby a iné aktiva 3 10
Spolu 104 518

Ostatné aktiva obsahuju pohfadavky iné ako z poistenia a r6zne prevadzkové preddavky a predplatné. Vietky
ostatné pohladavky Spolo&nosti k 31. decembru 2019 a 2018 boli do splatnosti.
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11. Obstaravacie naklady buducich obdobi

Ugtovna zavierka zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU za

rok kondiaci k 31. decembru 2019.
V3etky udaje su neauditované vykazané v tisicoch EUR ak nie je

Pohyb v ¢asovom rozliSeni obstaravacich nakladov je nasledovny:

uvedené inak.

31.12.2019 31.12.2018
Stav na zadiatku roka 2 241 2772
Tvorba a zuctovanie ¢asového rozliSenia obstaravacich
nakladov pocas roka (Poznamka 19) -99 -531
Stav ku koncu roka 2142 2241
12. Vlastné imanie
12.1.Zakladné imanie

31.12.2019 31.12.2018
Zakladné imanie schvalené, vydané a splatené, 9 296 9 296
2 800 kmeriovych akcii na meno, verejne neobchodovatelné v 9296 9296

nominalne hodnote 3 320 EUR/akciu

Pocet kmenovych

Kmenové akcie

akcii (ks) (v tis. EUR)
Stav k 31. decembru 2018 2 800 9 296
Stav k 31. decembru 2019 2 800 9 296

Spolo¢nost nedisponuje ziadnymi vlastnymi akciami.

12.2.Rozdelenie zisku za rok 2018

Valné zhromazdenie dfia 16. maja 2019 schvalilo nasledovné rozdelenie zisku za rok 2018 a nerozdeleného

zisku minulych rokov :

2018
Pridel do zakonného rezervného fondu -
Dividendy akcionarovi 1479
1479

Spolu

Navrhovana dividenda na jednu akciu za rok 2019 je 488,21 EUR (za rok 2018: 528,33 EUR).

V zmysle Obchodného zakonnika je Spolo€nost povinna tvorit zdkonny rezervny fond vo vySke 10% z &istého
zisku bezného uctovného obdobia, minimalne do dosiahnutia vy8ky 20% zo zakladného imania. Spolo¢nost’
tuto povinnost splinila, a méa vytvoreny rezervny fond vo vyske minimalne 20% zo z&kladného imania. Zakonny
rezervny fond sa mézZe pouzit' len na krytie strat a nie je ur€eny na distribuciu.
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12.3.Zisk po zdaneni za rok 2019

Rozdelenie zisku vo vySke 1 367 tis. EUR za rok 2019 a nerozdeleného zisku je navrhnuté nasledovne:

2019
Pridel do zakonného rezervného fondu -
Dividendy 1367
Spolu 1367
13. Poistno-technické rezervy
zarok 2019
Zivotné Nezivotné Spolu
poistenie poistenie 31.12.2019
Rezerva na poistné buducich obdobi 8 3594 3602
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 852 1258 2110
- IBNR 1681 1560 3240
Rezerva na poistné prémie a zfavy 368 1809 2177
Celkom rezervy brutto 2908 8 222 11130
Podiel zaistovatela na UPR - -4 -4
Podiel zaistovatela na RBNS -91 -6 -97
Podiel zaistovatela na IBNR -234 -8 -242
Podiel zaistovatela na rezerve na poistné prémie a zlavy -101 -53 -154
Celkom podiel zaistovatela na rezervach (pozn. 8) -426 -71 -497
Rezerva na poistné buducich obdobi 8 3 591 3599
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 761 1252 2013
- IBNR 1446 1552 2998
Rezerva na poistné prémie a zlavy 267 1756 2023
Celkom rezervy netto (po zaisteni) 2482 8 150 10 633
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zarok 2018
Zivotné Nezivotné Spolu
poistenie poistenie 31.12.2018
Rezerva na poistné buducich obdobi 10 3 837 3 847
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 672 1152 1824
- IBNR 1446 1743 3189
Rezerva na poistné prémie a zlavy 371 1751 2122
Celkom rezervy brutto 2499 8 483 10 982
Podiel zaistovatela na UPR - -4 -4
Podiel zaistovatela na RBNS -134 -15 -149
Podiel zaistovatela na IBNR -217 -19 -237
Podiel zaistovatela na rezerve na poistné prémie a zlavy -100 -96 -195
Celkom podiel zaistovatela na rezervach (pozn. 8) -451 -134 -585
10 3833 3843
Rezerva na poistné buducich obdobi
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 538 1137 1675
- IBNR 1229 1724 2952
Rezerva na poistné prémie a zfavy 271 1655 1927
Celkom rezervy netto (po zaisteni) 2048 8 349 10 397
31.12.2019 31.12.2018
Kratkodoba ¢ast 5780 5969
- podiel zaistovatela -158 -199
Dlhodoba ¢ast’ 5350 5013
- podiel zaistovatela -339 -386
Spolu 10 633 10 397
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Ugtovna zavierka zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU za

rok koncéiaci k 31. decembru 2019.

V3etky udaje su neauditované vykazané v tisicoch EUR ak nie je
uvedené inak.

Poistné Narast (+)/pokles (-)
plnenia rezervy
vyplatené zPUz zPUv
Tvorba Pouzitie poc¢as minulych aktualnom
1.1.2019 rezervy rezervy roka obdobi obdobi 31.12.2019
Rezerva na poistné 3 847 79 -324 - - - 3602
buducich obdobi
- podiel zaistovatela -4 3 -2 - - - -4
Rezerva na poistné
buducich obdobi vratane 3843 82 -326 - - - 3599
podielu zaist'ovatela
Rezerva na poistné plnenia:
RBNS 1824 - - -6 190 4783 1693 2110
- podiel zaistovatela -149 - - 422 -365 -5 -97
IBNR 3189 - - -1 301 -1726 3078 3240
- podiel zaistovatela -237 - - - -5 - -242
Rezerva na poistné
plnenia vratane podielu 4 627 - - -7 069 2 687 4776 5011
zaist'ovatela
Rezerva na poistné prémie 2122 2104 -2 048 - - - 2177
a zlavy
- podiel zaistovatela -195 -155 195 - - - -154
Rezerva na poistné prémie
a zlavy vratane podielu 1927 1949 -1 853 - - - 2023
zaist'ovatela
Celkom rezervy 10 397 2031 -2179 -7 069 2 687 4776 10 633
Poistné Narast (+)/pokles (-)
plnenia rezervy
vyplatené zPUz zPUv
Tvorba Pouzitie pocas minulych aktualnom
1.1.2018 rezervy rezervy roka obdobi obdobi 31.12.2018
Rezerva na poistné
budticich obdobi 4678 9% -921 - - - 3847
- podiel zaistovatela -7 6 -3 - - - -4
Rezerva na poistné
buducich obdobi vratane 4671 96 -924 - - - 3843
podielu zaist'ovatela
Rezerva na poistné plnenia:
RBNS 1558 - - -5 893 4 646 1512 1824
- podiel zaistovatela -150 - - 472 -344 -127 -149
IBNR 2783 - - -1 645 -961 3011 3189
- podiel zaistovatela -301 - - 151 166 -253 -237
Rezerva na poistné
plnenia vratane podielu 3890 - - -6 914 3507 4143 4 627
zaist'ovatela
Regerva na poistné prémie 2396 1992 -2 266 ) ) ) 2122
a zfavy
- podiel zaistovatela -246 -194 245 - - - -195
Rezerva na poistné
prémie a zlavy vratane 2150 1799 -2 022 - - - 1927
podielu zaist'ovatela
Celkom rezervy 10 711 1895 -2946 -6 914 3507 4143 10 397
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Analyza citlivosti — rok 2019

Pri vypoéte RBNS a IBNR rezerv Spoloc¢nost pouziva rézne predpoklady o pravdepodobnosti akceptacie
poistnych udalosti, vySke predpokladanej vyplaty, pravdepodobnosti zotrvania poskodeného v stave
praceneschopnosti alebo nezamestnania. Spoloénost vykonala test citlivosti zavazkov ku koncu roku 2019 na
zmenu tychto parametrov pouzitych pri vypoéte RBNS a IBNR rezerv v roku 2019.

Vysledky su v nasledovnej tabulke:

Zmena vysky technickych rezerv

Zmena predpokladu k 31.12.2019 v tis. EUR
zvySenie akceptacie poistnych udalosti o 10% 107
zvySenie priemernej vyplaty o 10% RBNS 192
zvySenie priemernej vyplaty o 10% IBNR 26
zvysSenie predpokladaného Skodového percenta o 10% IBNR 101

Vysledky analyzy citlivosti v roku 2019 ukazuju, ze najvacsi vplyv na vysku RBNS rezervy ma zvysSenie
priemernej vyplaty poistnych udalosti a na vysSku IBNR zvySenie predpokladaného Skodového percenta.

Analyza citlivosti — rok 2018

Pri vypoCte RBNS a IBNR rezerv Spolocnost’ pouziva rézne predpoklady o pravdepodobnosti akceptacie
poistnych udalosti, vysSke predpokladanej vyplaty, pravdepodobnosti zotrvania posSkodeného v stave
praceneschopnosti alebo nezamestnania. Spoloénost vykonala test citlivosti zavazkov ku koncu roku 2018 na
zmenu tychto parametrov pouzitych pri vypocte RBNS a IBNR rezerv v roku 2018. Vysledky su v nasledovnej
tabulke:

Zmena vysky technickych rezerv

Zmena predpokladu k 31.12.2018 v tis. EUR
zvySenie akceptacie poistnych udalosti 0 10% 58
zvySenie priemernej vyplaty o 10% RBNS 164
zvySenie priemernej vyplaty o 10% IBNR 32
zvySenie predpokladaného skodového percenta o 10% IBNR 150

Vysledky analyzy citlivosti v roku 2018 ukazuju, Ze najvaési vplyv na vysku RBNS rezervy ma zvySenie
akceptacie poistnych udalosti a na vySku IBNR zvySenie predpokladaného Skodového percenta.

Informéacia o prevereni dostato€nosti technickych rezerv za rok 2019

Poistovia uskuto&nila test primeranosti poistnych rezerv ku koncu roka 2019 pouzitim zdsad a predpokladov
uvedenych v €asti 3.2 UC&tovnej zavierky k 31. decembru 2019.

Predmetom testu ku koncu roka 2019 bol ,run-off* test technickych rezerv na poistné plnenia (RBNS a IBNR
rezerv) ku koncu roka 2018 a dalej test zahffal porovnanie ofakavanych nakladov na poistné plnenia
a prevadzkovych nakladov prisluchajucich k neukon&enym poistnym obdobiam platnych poistnych a zaistnych
zmlav ku diu uctovnej zavierky s odhadovanym buducim predpisom poistného a zaistného z tychto poistnych
a zaistnych zmldv, po odpocitani obstaravacich nakladov bududcich obdobi, pouZitim explicitnych
a konzistentnych predpokladov vsetkych relevantnych faktorov, ako su buduce prijmy z predpisu poistného a
zaistného, urazovost, Skodovost, miera stornovania zmluv a miera narastu prevadzkovych nakladov.

VSetky hodnoty boli po€itané v brutto hodnotach bez vplyvu zaistenia.
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Kumulované vysledky ,run-off* testu technickych rezerv na poistné plnenia uskutoéneného ku koncu roka 2018
a k 31. decembru 2019 boli nasledovné:

Dostato¢nost/ Nedostatoénost’ Dostatoc¢nost/ Nedostatoénost’
rezerv na poistné plnenia rezerv na poistné plnenia
k 31. decembru 2019 vytvorenych k 31. decembru 2018
Poistné odvetvie ku koncu 2018 vytvorenych ku koncu 2017

Zivotné pglstenlg (vrgtane 468 334
doplnkového poistenia)
Poistenie choroby a Urazu -54 -13
Poistenie majetku 214 -157
Poistenie roznych finanénych strat 331 300
Cestovné poistenie 19 12
Aktivne zaistenie (poistenie
choroby a urazu, poistenie
majetku, poistenie réznych 241 98
finanénych strat)
Spolu za odvetvia 1226 574

Z uvedenej tabulky vyplyva, ze poistovna tvorila ku koncu 2019 a ku koncu 2018 dostato¢né rezervy na krytie
zavazkov z poistnych a zaistnych zmliv. Rezerva na poistné plnenia vytvorena ku koncu 2019 bola
nedostato¢na pre choroby a urazu. Nedostato¢nost rezervy v tejto oblasti bola dana neoakavanou dynamikou
narastu poistnych narokov pri produkte poistenia pravidelnych platieb. Poistoviia v priebehu roka 2019
pristupila k upresneniu metdd rezervovania najma pre rezervu IBNR.

Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2018 a boli nahlasené v priebehu roka 2019
bola celkovo dostatoéna na krytie vSetkych finanénych zavazkov z poistnych a zaistnych zmlav v kazdom
z poistnych odvetvi, s vynimkou poistenia pravidelnych platieb, priCom tato skutonost’ bola ku koncu roka
2019 zohladnena pri stanoveni hodnoty IBNR rezervy s ciefom zabezpe it dostatocnost tejto rezervy.

Dostato€nost/ Nedostatocnost’ Dostato€nost/ Nedostatocnost’
IBNR rezerv IBNR rezerv
k 31. decembru 2019 vytvorenych k 31. decembru 2018
Poistné odvetvie ku koncu 2018 vytvorenych ku koncu 2017

Zivotné pglstenlg (vrgtane 455 388
doplnkového poistenia)
Poistenie choroby a Urazu -1 55
Poistenie majetku 291 -78
Poistenie roznych finanénych strat 328 322
Cestovné poistenie 5 29
Aktivne zaistenie
(po_lstenle choropy a urazu, poistenie 126 142
majetku, poistenie réznych
finanénych strat)
Spolu za odvetvia 1194 859

Hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahlasenych do konca 2018 na vyplaty poistnych plneni
uskuto¢nenych v priebehu roka 2019 bola celkovo dostato€na v kazdom z poistnych odvetvi. Vynimku tvoria
poistenie pravidelnych platieb a poistenie majetku, ¢o bolo spdsobené Ciastoéne vySSou realnou akceptaciou
poistnych udalosti vratane vysSich vyplat poistnych plneni ako sa oCakavalo a nadalej aj vyplatou plneni
z poistnych udalosti, ktoré sice boli ku koncu 2018 uzatvorené, ale v priebehu roka 2019 opatovne Setrené (v
doésledku poskytnutia dodatoénych dokladov od klientov, resp. odvolania voCi rozhodnutiu poistovne)
s naslednym plnenim, av3ak takéto poistné udalosti su predmetom IBNR rezerv.
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Hlbsia analyza smerujuca k spresneniu rezervovania v oblasti RBNS bude jednou z tém oddelenia poistnej
matematiky v nasledujucom roku.

Dostato€nost/ Nedostatocnost’ Dostatocnost’/
RBNS rezerv Nedostatoénost’ RBNS rezerv
k 31. decembru 2019 k 31. decembru 2018
Poistné odvetvie vytvorenych ku koncu 2018 vytvorenych ku koncu 2017
Zivotné poistenie (vratane
) ; . 13 -54
doplnkového poistenia)
Poistenie choroby a drazu -43 -69
Poistenie majetku -76 -80
P0|'sten|e réznych finanénych 4 22
strat
Cestovné poistenie 15 -17
Aktivne zaistenie
(poistenie choroby a Urazu,
- ; : : . 121 -44
poistenie majetku, poistenie
réznych finanénych strat)
Spolu za odvetvia 32 -285

Vysledkom testovania buducich finanénych tokov z poistovacej Cinnosti a zaistovacej Cinnosti (aktivne
zaistenie) ku koncu roka 2019 bola celkova dostato¢nost hodnoty buducich prijmov z predpisu poistného a
zaistného na krytie buducich ofakavanych nakladov na poistné plnenia a prisluchajucich prevadzkovych
nakladov spojenych s likvidaciou poistnych a zaistnych zmliv a spravou poistného kmena pre vSetky poistné
odvetvia. Napriek tomu, v ramci Styroch malych neaktivnych (v rezime run-off) produktovych segmentoch
mdzeme pri aktualne pouzitych predpokladoch ofakavat nedostato€nost budiceho poistného (vo vySke asi
14 tis. EUR), avSak uvedené hodnoty nemaju vyznamny vplyv na finan&nu stabilitu Spolo¢nosti a nevyplyva z
nej nutnost’ vytvarat dodato€nu rezervu na nedostato¢nost. Poistoviia teda ku koncu roka 2019 netvorila
Ziadne dodatoc¢né rezervy.

Poistovna uskutoCnila ku koncu roka 2019 aj odhad vplyvu zmien klu€ovych premennych s vyznamnym
vplyvom na zisk a na vlastné imanie ku koncu roka 2019. Analyza citlivosti predpokladala zmenu klicovej
premennej (Umrtnost, pravdepodobnost vzniku poistnej udalosti, miera uznania poistného plnenia, doba
anuitného poistného plnenia) za predpokladu, Ze ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené
a neberie do Uvahy zmeny hodnét suvisiacich poloziek majetku.

Analyza citlivosti zavazkov vyplyvajlcich z uzatvorenych poistnych a zaistnych zmluv ku koncu roka 2019
naznacila mozné vykyvy v niektorych segmentoch (predovSetkym v odvetvi dopinkového poistenia uzavretého
popri zivotnom poisteni pri produktoch poistenia schopnosti splatky Gverovych produktov), napriek tomu
uvedené hodnoty nemaju vyznamny materialny vplyv na finanénu stabilitu poistovne ku koncu roka 2019.

Poistovna v priebehu roka 2019 neaplikovala ziadne vyznamné zmeny v metédach alebo parametroch tvorby
technickych rezerv na poistné plnenia (RBNS a IBNR) oproti roku 2018, a tak celkova hodnota rezerv na
poistné plnenia (RBNS a IBNR) k 31. decembru 2019 by mala byt dostato¢na a poistovnia k 31. decembru
2019 netvorila ziadne dodato¢né rezervy.

14. Zavazky z poistenia

31.12.2019 31.12.2018
Zavazky z poistenia:
so splatnostou do 1 roka 2062 1473
so splatnostou nad 1 rok - -
Spolu 2 062 1473
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15. Zavazky voci zaist'ovatelovi a ostatné zavazky

31.12.2019 31.12.2018
Zavazky z pasivneho zaistenia 2 589 3314
Zavazky z aktivneho zaistenia 101 144
Kratkodobé rezervy 417 425
Rezervy za zamestnancov 154 160
Zavazky voci dodavatelfom sluzieb 9 74
Ostatné zavazky za zamestnancov 180 198
Ostatné zavazky 337 141
Zavazky z lizingu 122 -
= z toho dlhodobé zavézky z lizingu 48 -
= kratkodobé zavézky z lizingu 74 -
Zavazok voci Statu 438 467
Spolu 4 347 4923
16. Predpis poistného
16.1.Cisté zasluzené poistné
2019 2018
Hrubé predpisané poistné pre zivotné poistenie (vratane doplnkového poistenia) 12 144 10 854
Hrubé predpisané poistné z poistenia urazu a choroby 397 436
Hrubé predpisané poistné z poistenia financnych strat* 4716 4 656
Hrubé predpisané poistné z poistenia majetku 6 751 4873
Hrubé predpisané poistné z cestovného poistenia a asistenénych sluzieb 612 673
Hrubé predpisané poistné z aktivneho zaistenia 8819 8210
Hrubé predpisané poistné spolu 33439 29 702
245 831
(Tvorba)/ pouzitie rezervy na poistné buducich obdobi (pozn. 13)
Hrubé zaslizené poistné spolu 33 684 30 533
Poistné pre zivotné poistenie (vratane doplinkového poistenia) postupené -1 766 -2 322
zaistovatelom
Poistné z poistenia urazu a choroby postupené zaistovatelom - -
Poistné z poistenia finan¢nych strat* postipené zaistovatelom -120 -161
Poistné z cestovného poistenia a asistenénych sluzieb postupené zaistovatelom -190 -316
(Tvorba)/ pouzitie rezervy na poistné buducich obdobi (pozn. 13) postipena -1 -2
zaistovatelom
Zasluzené poistné postupené zaistovatelom spolu -2 077 -2 801
Cisté zaslizené poistné spolu 31 607 27 732

* finan¢né straty zo zneuzitia platobnej karty, straty zdroja pravidelného prijmu a straty a poSkodenia veci.

Spolo¢nost poskytuje poistenie prostrednictvom individualnych poistnych zmldv. Poistné produkty poskytované prostrednictvom tychto
zmlav su kombinovaného charakteru, t.j. krytie rizik nezivotného poistenia je doplnené o Zivotné poistenie pre pripad smrti, bez sporivej
zlozky.

VSetky poistné zmluvy boli uzatvorené na uzemi Slovenskej republiky.

Pocas roku 2019 pokracovala Spolo¢nost v rozvijani spoluprace s vyznamnymi partnermi Spolo¢nosti. Rast
predpisaného poistného v roku 2019 je spdsobeny vo velkej miere narastom v oblasti poistenia schopnosti
splacat uver, a to najma so zameranim na uvery osobné a spotrebitelské. Narast predpisaného poistného bol
taktiez podporeny uspesnou spolupracou s partnermi Spolo¢nosti v oblasti poistenia nahodného poskodenia
elektronickych zariadeni ako aj poistenia osobnych veci a zneuzitia karty.
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17. Urokové vynosy a zisk/strata z precenenia finanéného majetku

2019 2018
Urokové vynosy z terminovanych a beznych tétov 9 10
Urokové vynosy zo $tatnych dlhopisov 2 32
Celkové urokové vynosy 11 42
Zisk/strata z precenenia finanéného majetku - -10
Spolu 11 32
18. Naklady na poistné plnenia a benefity
2019 2018
Naklady na poistné plnenia a naklady na likvidaciu vratane podielu zaistovatela 7 069 6914
Podiely na zisku vratane podielu zaistovatela 1853 2022
Zmena rezerv na poistné plnenia (pozn. 13) 384 737
Zmena rezervy na prémie a zlavy vratane podielu zaistovatela (pozn. 13) 96 -224
Spolu 9 402 9 449
19. Obstaravacie naklady
2019 2018
Provizie sprostredkovatelom 15 396 12 063
Provizie sprostredkovatelom — ¢asové rozliSenie (pozn. 11) 99 531
8% dar z poistenia 809 -
Marketingové a iné obstaravacie naklady 233 189
Spolu 16 537 12783

Provizie sprostredkovatelom postupené zaistovatelovi v roku 2019 boli vo vyske 1 219 tis. EUR (2018: 1 581
tis. EUR)

20. Mzdy a odmeny zamestnancom

2019 2018
Mzdy 1054 952
Socialne a zdravotné poistenie 459 438
z toho: naklady na déchodkové zabezpecenie 284 251
Odmeny &lenov predstavenstva 14 14
Spolu 1527 1404

Priemerny pocet zamestnancov v obdobi od 1. januara do 31. decembra 2019 bol 41 (2018 39) ztoho 9
veducich pracovnikov (2018: 8)

21. Ostatné prevadzkové vynosy

2019 2018
Provizia od spolupoistitela 1051 785
Zisk z predaja majetku - -
Ostatné vynosy 10 21
Spolu 1061 806
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22. Ostatné prevadzkové naklady

2019 2018
IT sluzby 874 651
Sluzby a material 209 167
Audit 22 32
Dariové, pravne a iné poradenstvo 1495 1038
Energie, posta a telekomunikacie 115 103
Najomné 75 95
Odpisy 85 65
8% odvod &asti poistného z odvetvi nezivotného poistenia 96 467
Ostatné prevadzkové naklady 573 289
Spolu 3544 2907
23. Dan z prijmu
2019 2018
Dan z prijmu splatna 457 686
Zrazkova dan 1 2
Odlozena dan -156 -141
Spolu 302 548
2019 2018
Zisk pred zdanenim 1668 2 027
Dan z prijmov vypoc€itana sadzbou dane 21% 350 426
Vplyv trvalych pripocitatefnych poloziek 40 138
Vplyv trvalych odpocitatelnych poloZiek -88 -16
Dariovy naklad spolu 302 548
Odlozena dan bola vypocitana z do¢asnych danovych rozdielov z nasledujucich poloziek:
rok 2019
s vplyvom na
1.1.2019 hospodarsky 31.12.2019
vysledok
Odlozeny danovy zavazok z odpisov - - -
Odlozena danova pohladavka z provizii 293 -193 100
Odlozena darfiova pohladavka z IBNR 601 34 635
Odlozena dafiova pohladavka z rezerv 116 295 411
Odlozena darfiova pohladavka z nezaplatenych poloziek 11 -13 -2
Odlozena dafiova pohladavka z opravnej polozky 2 34 36
Odlozena daiova pohladavka 1023 157 1180
rok 2018
s vplyvom na
1.1.2018 hospodarsky 31.12.2018
vysledok
Odlozeny dariovy zavazok z odpisov -1 1 -
OdlozZeny danovy zavazok z urokov -1 1 -
Odlozena danova pohladavka z provizii 127 166 293
Odlozena darnova pohladavka z IBNR 520 81 601
OdlozZena danova pohladavka z rezerv 237 -121 116
OdlozZena danova pohladavka z nezaplatenych poloziek - 11 11
Odlozena danova pohladavka z opravnej polozky 1 1 2
883 140 1023

Odlozena danova pohlFadavka
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24. Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

2019 2018
Zisk pred zdanenim 1669 2027
Upravy:
Zmeny poistnych rezerv 148 -433
Amortizacia obstaravacich nakladov 99 531
Precenenie cennych papierov - 10
Odpisy 159 65
Urokové vynosy -11 -42
Opravna polozka k pohladavkam z poistenia -255 -16
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv 1809 2142
Zmena prevadzkovych aktiv a pasiv
Cisty (narast) / pokles terminovanych vkladov 5002 2796
Cisty (narast) / pokles cennych papierov v realnej hodnote cez hospodarsky 2900 )
vysledok
Cisty (narast) / pokles pohladavok z poistenia a aktiv zo zaistenia 1559 -686
Cisty (narast) / pokles ostatnych aktiv 414 -16
Cisty narast / (pokles) ostatnych pasiv -149 -3 366
Vratena / (zaplatena) dari z prijmov -373 46
Prijaté aroky 11 10
Cisté penazné toky z prevadzkovych &innosti 5373 927

Spolo¢nost klasifikuje periazné toky z nakupov a predajov finanénych aktiv ako prevadzkové penazné toky,

kedze nakupy su financované z pefiaznych tokov spojenych s uzatvaranim poistnych zmlav ocistenych o

penazné toky na vyplatu poistnych uzitkov a poistnych pineni.

25. Transakcie so spriaznenymi osobami

Definiciu spriaznenych stran spifiaju najma nasledovné osoby alebo spolognosti:

(a) spolo€nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych sprostredkovatelov
kontroluju alebo su kontrolované, alebo su pod spolo€nou kontrolou vykazujucej spolo¢nosti,

(b) klaCovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a
kontrolu ¢innosti Spolo¢nosti vratane riaditelov, veducich pracovnikov a blizkych €lenov rodiny takychto

jednotlivcov.

Pri posudzovani kazdej moznej spriaznenej osoby sa prihliada na ekonomicku podstatu vztahu s fiou a nie
len na jeho pravnu formu.

Koneé&na kontrolujuca spoloénost’

BNP PARIBAS S.A. so sidlom Boulevard Des ltaliens 16, 750 09 Pariz, Francuzsko.
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Ostatné spriaznené spolo¢nosti pod spoloénou kontrolou, so ktorymi Spolo€nost realizovala transakcie
v priebehu tohto a minulého u¢tovného obdobia:

BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s., Praha
BNP Paribas Cardif Services s.r.o., Praha
Cardif Poland Services Sp. z.0.0., VarSava

GIE BNP Paribas Cardif, Pariz

BNP Paribas Personal Finance SA, pobocka zahrani¢nej banky, Bratislava

Cardif Eletbiztosité Magyarorszag Zrt., Budapest (tiez ,Cardif Hungary*)
Cardif Life Insurance Bulgaria Branch, Sofia (tiez ,Cardif Bulgaria®)
Cardif Allgemeine Versicherung Austria, Vieden (tiez ,Cardif Austria®)

Zamestnanecké pozitky ¢lenom predstavenstva 2019 2018
Mzdy a odmeny ¢&lenov predstavenstva 187 156
Socialne a zdravotné poistenie 63 52
z toho: naklady na déchodkové zabezpecenie 19 18
Ostatné socialne naklady 14 14
Spolu 264 222
Pohladavky Zavazky Naklady Vynosy

Spoloénosti pod kontrolou akcionara: 31.12.2019 31.12.2019 2019 2019
BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s. ) - 33 4
BNP Paribas Cardif Services s.r.o. : - 1075 -
GIE BNP Paribas Cardif 105 248 -
Cardif Hungary 4 - - 4
BNP _Parlbas Personal Finance SA, ) ) 1997 3153

Bratislava
Cardif Poland Services Sp. z.0.0. - - 52 -
Cardif Austria 5 - - 7
Cardif Bulgaria 1 - - -
Spolu 10 105 3335 3168
. . S Pohladavky Zavazky Naklady Vynosy
Spolocnosti pod kontrolou akcionara: 31.12.2018 31.12.2018 2018 2018
BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s. 4 - 54 4
BNP Paribas Cardif Services s.r.o. 278 760 -
GIE BNP Paribas Cardif - - 166 -
Cardif Hungary - - - 23
BNP_Parlbas Personal Finance SA, ) ) 2109 3 450
Bratislava

Cardif Poland Services Sp. z.0.0. - 73 477 -
Cardif Croatia - - - -
Cardif Austria - - - 7
Cardif Bulgaria 1 - - -
Spolu 5 351 3 566 3 484

Zostatky zavazkov a pohladavok k 31. decembru 2019 ak 31. decembru 2018 splatné od alebo vodi
spriaznené spolo¢nostiam sa vztahuju najma k podpore prevadzky Spoloénosti a dalej k poradenskych
a manazérskym sluzbam. VSetky zostatky su kratkodobého charakteru a su splatné do jedného mesiaca.

Ziadna z uvedenych spoloénosti nie je kétovana na burze.
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26. Podmienené zavazky

K 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 Spolo¢nost neposkytla ani neprijala Ziadne zaruky a neevidovala
Ziadny podmieneny majetok, podmienené zavazky, alebo iné finanéné povinnosti.

Nakolko niektoré ustanovenia dafiovej legislativy Slovenskej republiky umoziuju viac ako jeden vyklad (napr.
legislativa ohladom transferového ocenovania), danové urady moézu prijat rozhodnutia o zdaneni
podnikatelskych aktivit, ktoré nemusia byt v sulade s interpretaciou tychto aktivit vedenim Spolo¢nosti.
Vedenie Spolognosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, ktoré by v tejto suvislosti mohli viest v buduicnosti
k vyznamnym nakladom. Podla platnej legislativy mbéze byt predmetom dariovej kontroly poslednych 5
zdanovacich obdobi a za ur€itych okolnosti az 10 zdanovacich obdobi.

27. Udalosti po suvahovom dni

Koncom roka 2019 boli zverejnené prvé spravy ohfadom obmedzeného mnozstva pripadov nakazy neznamym
ochorenim v Cine (neskdr oznadenym ako COVID-19, Koronavirus), ktoré boli nahlasené Svetovej
zdravotnickej organizacii. PoCas prvych mesiacov roka 2020 sa virus rozSiril celosvetovo, pricom narusil
normalne fungovanie podnikov a ich obchodnych aktivit. Spolo€nost’ povazuje vypuknutie tejto epidémie za
udalost’ po sivahovom dni, ktora nevyzaduje Upravu. Kedze situacia je nestabilna a kazdym driom sa meni,
Spoloc¢nost nie je momentalne schopna plne posudit dbsledky rozSirenia Koronavirusu na jej buducu finanénu
poziciu a prevadzkovu ginnost a vysledky hospodarenia. OCakavany pokles svetovej ako aj domacej
ekonomiky mbéze mat vplyv na historicki a novu produkciu, ktory nasledne, v zavislosti od dalSieho vyvoja,
mdze mat negativny a vyznamny vplyv na finanéné vysledky Spolo¢nosti. Citlivost na trhové rizika
a predpoklady pouzité pri odhade rezerv na poistné zmluvy je zverejnena v poznamkach ¢.4.2.2 uctovnej
zavierky.

Od 31. decembra 2019 az do datumu vydania tejto uctovnej zavierky neboli zistené také udalosti, ktoré by si
vyzadovali Upravu tejto uctovnej zavierky.

V Bratislave dfia:31.03.2020

In arostav Rehak
en predstavenstva

Ing. Peter Bindzar
¢len predstavenstva
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