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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NN Dochodkova spravcovska
spolocnost, a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

UskutocCnili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti NN Déchodkova spravcovska spolo¢nost,
a.s. (,Spolo¢nost*), ktora obsahuje vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2019, vykazy
ziskov astrat aostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania
a peflaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uctovnej zavierky,
ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uc¢tovnych zasad a uctovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za
rok konciaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou.

Zé&klad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost' auditora za audit uc¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podfa
ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €.
431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedCeni, Ze auditorské dbékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Klacové zalezZitosti auditu

Klrucové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v naSom
audite uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zaleZitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom uétovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na
fnu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Ocenenie zmlluv nadobudnutych pri kipe podniku (VOBA)

Hodnota zmlav nadobudnutych pri kipe podniku (VOBA) k 31. decembru 2019: 11 718 tis. EUR

(k 31. decembru 2018: 0 tis. EUR).

Vid’ poznamku 3 (t) (Vyznamné Gctovné zasady a tctovné metddy) a poznamku 7 (Nehmotny

majetok).

Klacova zalezitost auditu:

Tak, ako je popisané v poznamke 3(t) a 3(u),
spolognost NN Zivotna poistoviia, a.s. (priama
materskd  spolo¢nost  Spolo€nosti)  dia
8.januara 2019 nadobudla  spolo&nost
Aegond.s.s., a.s. (“Aegon®). V dosledku
alokacie kupnej ceny (z anglického ,purchase
price allocation“), boli nadobudnuté aktiva a
prevzaté zavazky ocenené v realnych
hodnotdch k datumu akvizicie, vratane
nehmotného majetku vyplyvajliceho zo zmlav
nadobudnutych pri kdpe podniku (,VOBA")
predstavujuceho rizikovo upravené budlce
zisky zo spravy zmlav o déchodkovom sporeni,
ktoré mala spolo€nost Aegon v sprave k
datumu nadobudnutia.

Okrem toho, ako sa uvadza aj vo vySSie
uvedenej poznamke, k 1. novembru 2019 sa
Spolo¢nost zluCila so spolo¢nostou Aegon.
Zlucenie, v ktorom sa spolo¢nost NN d.s.s, a.s.
stala  nastupnickou  spolo¢nostou, bolo
posudené ako transakcia pod spoloCnou
kontrolou. Z toho dévodu, zostatkova hodnota
aktiv apasiv z vykazu o finanénej pozicii
zluCovanej spoloCnosti bola prenesena do
vykazu o finan¢nej pozicii v u¢tovnej hodnote z
konsolidovanej udtovej zavierky materskej
spoloCnosti, t. j. vratane Upravy redlnej hodnoty.

Uréenie realnej hodnoty nehmotného majetku
VOBA si vyZzaduje vyznamny Usudok
manazmentu pri posudeni budicich trhovych
podmienok a predpokladov pouzitych v modeli
zalozenom na Market consistent embedded
value (MCEV). Medzi klucové predpoklady
modelu patria predpoklady tykajlce sa pouzitej
diskontnej sadzby a drovern ukoncCovania
zmlav.

Pre  horeuvedené dbvody povaZujeme
ocenenie nehmotného majetku VOBA za oblast
s vyznamnym rizikom. Tato oblast si preto
vyzadovala zvySenu pozornost pri audite
a povazujeme ju za klu€ovu oblast auditu.

NaSa reakcia:

Proceddry, ktoré boli vykonané za asistencie
naSich vlastnych aktuarskych Specialistov,
zahfhali okrem inych:

Overenie fungovania klfu¢ovych kontrol
tykajucich sa procesu vykazovania
sUvisiaceho so stanovenim realnej
hodnoty nehmotného majetku VOBA.
Testované kontroly zahffiali tie, ktoré sa
tykali schvalenia pouzittho modelu a
kfu€ovych vstupov a predpokladov v fiom
pouzitych, ako aj overenia vystupu
modelu.

Posltdenie modelu na vypocet realnej
hodnoty pouzivaného Spolo¢nostou,
vratane metdd, peniaznych tokov, mier
rizika a pouzitych predpokladov, zahffialo
okrem iného:

— posudenie, €i do modelu vstupilo
sucasné a relevantné portfélio zmluv,
a to porovnanim vstupnych dat z
modelu s datami zo zoznamu zmlav
v informaénom systéme,

— porovnanie poplatkov, predpokla-
danych ukonéeni zmliv a vyplat
davok projektovanych v modeli na
Gdaje o zmluvach v informaénom
systéme,

— porovnanie  pouzitej diskontnej
sadzby na trhové sadzby a
porovnanie miery ukon¢ovania zmlav
na vysledky analyzy vlastnej
skusenosti Spolo¢nosti;

Zhodnotenie hlavnych druhov pefiaznych
tokov (vratane odplat za vedenie
osobného déchodkového uctu, odplat za
zhodnotenie majetku v dbéchodkovych
fondoch, odplat za spravu déchodkovych
fondov arelevantnych nakladov) s
ohladom na zmluvné podmienky




a legislativu  upravujicu druhy pilier
déchodkového sporenia;

Nezavisly prepocet modelovanych
pefhaznych tokov na vzorke zmlav
s ohfadom na zmluvné podmienky a
legislativu  upravujucu  druhy pilier
déchodkového sporenia.

Porovnanie  planovanej  amortizacie
nehmotného majetku VOBA oproti
skutoénému vyvoju pefiaznych tokov
suvisiacich so zmluvami o déchodkovom
sporeni s cielom vyhodnotit Usudok
manazmentu o miere ukon€ovania zmliv
a vyhodnotit’ spravnost’ ocenenia VOBA
ku koncu roka;

Posudenie vhodnosti informacii
zverejnenych v poznamkach uctovnej
zavierky Spolo&nosti suvisiacich

s ocenenim nehmotného majetku VOBA
voCi poziadavkam relevantnych Standar-
dov finanéného vykaznictva.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a osdb poverenych sprdvou a riadenim za uGctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokraCovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokraCovania v c¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraCovania v &innosti v ucétovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost
zlikvidovat' alebo ukonéit’ jej €innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uc€tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat’ spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatefov,
uskuto&nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.



KPMG'

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢i uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v dbsledku chyby, pretoZze podvod méze
zahffat' tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych u€tovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouzZiva predpoklad
nepretrzitého pokraovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v €innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatocné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vSak
mdzu spbsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokraCovat v nepretrzitej innosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, €i uctovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tieZz poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme splnili
prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch
a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto€nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim ur€ime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klucovymi
zaleZitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v nadej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, Ze uritd zalezitost by sa v nasSej sprave uviest nemala, pretoZze mozno
oddévodnene ocCakavat, Zze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.
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Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon
o Uctovnictve®). Nas vysSie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyro€nej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyro€nej sprave a posudenie, i tieto iné informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s auditovanou uc¢tovnou zavierkou alebo naSimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po¢as auditu uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyroénu spravu sme ku dniu vydania spravy auditora z auditu uctovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyro€nu spravu, posudime, €i vyrocna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie,
ktorych uvedenie vyZzaduje zakon o uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu
uctovnej zavierky vyjadrime nazor, Ci:

e informacie uvedené vo vyro€nej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade s uc¢tovnou
zavierkou za dany rok,

e vyro€na sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, €i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade
nasich poznatkov o Spolo€nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali poas auditu uctovnej
zavierky.

Dalsie poziadavky na obsah sprdvy auditora vzmysle Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutdrneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo¢nosti
29. jula 2019 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti 6. juna 2019.
Celkové neprerusené obdobie naSej zakazky, vratane predchadzajucich obnoveni zakazky
(predizeni obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani
za Statutarnych auditorov, predstavuje 4 roky.

Konzistentnost' s dodatoCnou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoCnou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktord sme vydali v ten isty defi ako je datum vydania tejto
spravy.

Neauditorské sluzby
Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v Clanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych

poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.
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Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v ucCtovnej zavierke sme
Spolo¢nosti a u¢tovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo€nost rozhodujuci vplyv, neposkytli
Ziadne iné sluzby.

27. marca 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolocnost’ Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin Krsjak
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia UDVA €. 990




NN déchodkova spravcovska spolotnost’, a.s.
Vykaz o finané&nej situicii k 31. decembru 2019

Majetok

Dihodoby majetok
Hmotny majetok
Nehmotny majetok

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmldv
Finanény majetok ocefiovany v redinej hodnote cez
ostatné sucasti komplexného vysledku

QOdloZena dafiova pohladédvka

Kratkodoby majetok

Pohladavky

Ostatny majetok

Pohfadavky voci bankam

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Majetok spolu

Zavizky a vlastné imanie

Kratkodobé zavazky

Zaviazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Dariové zavazky

Cdlozeny dafiovy zavazok

Dlhodobé zaviazky
Lizingové zavazky

Viastné imanie

Zakladné imanie

Kap.fondy ziskané zld&éenim

Zakonny rezervny fond

Ocefiovacie rozdiely

Nerozdeleny zisk/(neuhradena strata) minulych rokov
Zisk bezného ucétovného obdobia

Zavizky a vlastné imanie spolu

Poznamky

11
12
13
13

14
15
10

16
17
17
17
17
17

2019 2018
tis. eur tis. eur
30484 7 481

243 -
11 791 -

1937 658

16 513 6 768
- 55

14 604 5636
941 216

48 41

- 5000
13615 379
45 088 13 117

4 858 553

1190 422

1056 131

2411 -

201 -
201 -
40 230 12 564
10 023 10 023
10 050 -
3528 1410
320 50

12 482 (2)

3827 1 083
45 088 13 117

Uétovna zdvierka, ktorej siastou sii poznamky na stranich 6 az 40 bola zostavena a schvélend

25.03.2020.




NN dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku za rok, ktory sa skondil
k 31. decembru 2019

Poznamky 2019 2018
tis. eur tis. Eur
Vynosy z odplat a provizii 18 7797 3454
Naklady na odplaty a provizie 19 (239) (154)
Personalne naklady 20 (1 099) (731)
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni (42) -
Odpis hehmotného majetku (108) -
Ostatné prevadzkové vynosy - 1
Ostatné prevadzkové naklady 21 (1528) (1 246)
Financ&né vynosy 22 48 74
Finan¢né naklady 22 (2) (21)
Urokové néklady na lizingovy zavazok (3) -
Zisk za uétovné obdobie pred zdanenim 4824 1377
Dan z prijmov 23 (997) (294)
Zisk za uétovné obdobie po zdaneni 3 827 1083
Ostatny suhrnny vysledok hospodarenia
Polozky, ktoré mézu byt reklasifikované do vysledku
hospodarenia v budtcich obdobiach
Zmena v realnej hodnote cennych papierov (190) (22)
Dan z prijmov - odlozena 40 4
Ostatny cisty suhrnny vysledok hospodarenia (150) (18)
Celkovy suhrnny vysledok hospodarenia 3677 1065
Zisk na akciu (v EUR) 324.54 91.84

Poznamky uvedené na stranach 6 az 40 su neoddelitelnou sucastou tejto zavierky.



NN dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s.

Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

Kap. fondy
Zakladné ziskané Rezervny Ocenovacie = Kumulované

imanie zlicenim fond rozdiely zisky Celkom
k 1. januaru 2019 10 023 - 1410 50 1081 12 564
Vysledok bezného obdobia - - - - 3 827 3 827
Precenenie cennych papierov FVOCI - - - (190) - (190)
OdlozZena dan z precenenia CP - - - 40 - 40
Ostatny ¢isty suhrnny vysledok hospodarenia - - - (150) 3 827 3677
Precenenie cennych papierov FVOCI (vyplyvajuce zo zluéenia*) - - - 532 - 532
Odlozena dan z precenenia CP (vyplyvajuca zo
zlugenia*) - - - (112) - (112)
Pridel do rezervného fondu (vyplyvajuci zo zluéenia*) - - 2010 - - 2010
Kap. fondy ziskané zlu¢enim* - 10 050 - - - 10 050
Nerozdeleny zisk (vyplyvajuci zo zlu€enia*) - - - - 12 482 12 482
Pridel do rezervného fondu - - 108 - (108) -
Transakcie s vlastnikmi:
Vyplata dividendy - - - - (973) (973)
k 31. decembru 2019 10 023 10 050 3 528 320 16 309 40 230

* Spolocnost sa ku dnu 1. novembra 2019 zlucila s inou spravcovskou spolocnostou - AEGON, d.s.s., a.s.,

Poznamky uvedené na stranach 6 az 40 su neoddelitelnou sucastou tejto zavierky.

tak ako je blizsie uvedené v poznamke 3 (u).



NN dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s.
Vykaz zmien vlastného imania za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

Zakladné Ocenovacie Kumulované

imanie Rezervny fond rozdiely zisky Celkom
k 1.januaru 2018 10 023 1230 68 1978 13 299
Vysledok bezného obdobia - - - 1083 1083
Precenenie cennych papierov FVOCI - - (22) - (22)
Odlozena dan z precenenia CP - - 4 - 4
Ostatny Cisty suhrnny vysledok hospodarenia - - (18) 1083 1065
Pridel do rezervného fondu - 180 - (180) -
Transakcie s vlastnikmi:
Vyplata dividendy - - - (1 800) (1 800)
k 31.decembru 2018 10 023 1410 50 1081 12 564

Poznamky uvedené na stranach 6 az 40 su neoddelitelnou sucastou tejto zavierky.



NN dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s.
Vykaz peniaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Vysledok hospodarenia bezného obdobia pred zdanenim
Upravy tykajtice sa:

Odpisy majetku

Urokové vynosy

Urokové naklady

Casové rozligenie nakladov na obstaranie zmliv
Pokles/(narast) pohladavok

- z toto narast/(pokles) zo zlu&enia

Pokles /(narast) v ostathom majetku

- z toto narast/(pokles) zo zlu&enia

Narast/ (pokles) zavazkov

- z toto (narast)/pokles zo zlu&enia

Prijaté uroky

Lizingové splatky - urok

Zaplatena dan

Cisté penazné toky z/(pouzité v) prevadzkovej éinnosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Pokles / (narast) terminovanych vkladov
Predaj/maturita cennych papierov

Cisté penazné toky z/(pouzité v) investiénej éinnosti

Penazné toky z finanénej €innosti
Vyplatené dividendy

Cisté penazné toky z/(pouzité vo) finanénej éinnosti

Prirastok/(ubytok) penaznych prostriedkov a penaznych
ekvivalentov

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty ziskané
zlu¢enim

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
k 31. decembru 13

2019 2018
tis. eur tis. Eur
4 824 1377
150 -
(53) (73)

- 18
(1175) (658)
(724) 38
287 -
(7) (12)

21 -

932 (64)
(474) -
76 346

3 (18)
(464) (289)
3 396 665
5000 (5 000)
500 4 000
5500 (1 000)
(973) (1 .800)
(973) (1 800)
7 923 (2 135)
379 2514
5313 -
13 615 379

Poznamky uvedené na stranach 6 az 40 su neoddelitelnou sucastou tejto zavierky.
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PoznamKky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019

1. VSeobecné informacie o Spolo¢nosti

NN déchodkova spravcovska spolo€nost, a. s. (dalej len ,spravcovska spolo&nost™ alebo ,Spolo&nost™) bola
zalozena v Slovenskej republike zakladatelskou zmluvou zo dra 17. septembra 2004 aje zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava | oddiel: Sa, vlozka Cislo 3434/B. Zapis do Obchodného
registra bol vykonany dfia 8. oktobra 2004.

Spolo&nost ziskala povolenie na vznik a &innost diia 22. septembra 2004 rozhodnutim Uradu pre finanény
trh ¢islo GRUFT-002/2004/PDSS.

Identifikacné Cislo (,ICO"), darové identifikaéné &islo (,DIC*) a identifikaéné gislo dane z pridanej hodnoty
(,/IC DPH") su:

Idevntifikaéné Gislo: 35902 981
DIC: 2021896690
IC DPH: SK2021896690

Sidlo spravcovskej spolocnosti je: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Predmetom c¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov
na vykonavanie starobného dbéchodkového sporenia podfa zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom
ddchodkovom sporeni v zneni neskorSich predpisov.

Spolo¢nost zacala vytvarat fondy déchodkového sporenia dfiom 22. marca 2005 a v sucasnosti spravuje:
e Solid - DIhopisovy garantovany déchodkovy fond

Harmonia — ZmieSany negarantovany déchodkovy fond

Dynamika - Akciovy negarantovany déchodkovy fond.

Index Euro — Indexovy negarantovany déchodkovy fond

Index Global - Indexovy negarantovany déchodkovy fond.

Pocas roka doslo k zmene spravovanych fondov z dévodu zliucenia s inou déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou, a to takto:

Nastupnickym dlhopisovym déchodkovym fondom déchodkového fondu , Tradicia — Dlhopisovy garantovany
déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.“ sa ku diu Ucinnosti zlu€enia stal: ,SOLID
— dlhopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.” Nazov déchodkového fondu je : ,Solid — DIhopisovy
garantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolo€nost, a.s.”

Nastupnickym akciovym déchodkovym fondom déchodkového fondu ,VITAL — akciovy negarantovany d.f.,
AEGON, d.s.s., a.s.“ sa ku diiu U€innosti zlu€enia stal: ,Dynamika — Akciovy negarantovany déchodkovy
fond NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.”

Odo dna ucinnosti zlu€enia zacala spoloCnost spravovat novy déchodkovy fond ,INDEX — indexovy
negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s.“ ktory premenovala na: ,Index Global — Indexovy negarantovany
dochodkovy fond NN dbéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.”.

Depozitarom Spolocnosti bola do 31.01.2019 VSeobecna uverova banka, a.s., so sidlom Mlynské nivy 1, 829
90 Bratislava. Depozitarom Spolocnosti je od 01.02.2019 Slovenska sporitelfa a.s., so sidlom Tomasikova
48, 832 37 Bratislava

Ugtovna zavierka za rok 2018 bola schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dia 6. juna 2019.
Spoloc¢nost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gctovnych jednotkach.

Predstavenstvo Spoloénosti:

Predseda predstavenstva: Peter Brudnak

Clen predstavenstva: Martin Visfiovsky

Clen predstavenstva: Peter Jung

Clen predstavenstva: Branislav Bustik (od 06.06.2019)
Clen predstavenstva: Miroslava Jandorfova (od 06.06.2019)
Clen predstavenstva: Jozef Ducky (od 06.09.2019)
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PoznamKky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019

Dozorna rada Spolo¢nosti:

(:Elen dozornej rady: Frederick Louis Lathioor
Clen dozornej rady: Eva Hajna
Clen dozornej rady: Bartholomeus Odilia Petrus Frijns (od 26.09.2019)

Akcionari spolo¢nosti: }
Jedinym akcionarom Spolo¢nosti je spolo¢nost NN Zivotna poistoviia, a.s. so sidlom Jesenského 4/C,
811 02 Bratislava, ktora vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolo¢nost je zahriovana do konsolidovanej u¢tovnej zavierky spoloénosti NN Continental Europe Holdings,
B.V. so sidlom Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo, ktora zostavuje konsolidovanu
uctovnu zavierku za tu €ast' konsolidovaného celku, ktorého su€astou je aj Spolo¢nost. Na tejto adrese je
mozné obdrzat’ konsolidovanu uctovnu zavierku konsolidujucej spolo€nosti.

Konecnou materskou spolo¢nostou (,Ultimate shareholder®) je NN Group N.V., so sidlom Schenkkade 65,
2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo.

Dra 06.09.2019 valné zhromazdenie Spolo€nosti rozhodlo o zlu€eni Spolognosti s inou déchodkovou
spravcovskou spolo€nostou — spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom Slavic¢ie udolie 106, 811 02
Bratislava, ICO: 35 902 612 (dalej len ,AEGON, d.s.s., a.s.“), ktora bola zru$ena bez likvidacie jej zIG&enim
so Spolo¢nostou s ucinnostou odo driia 01.11.2019. Narodna banka Slovenska udelila predchadzajuci
suhlas na zlu€enie Spolo¢nosti ako nastupnickej spolo€nosti so spoloCnostou AEGON, d.s.s., a.s. ako
zanikajucou spolo¢nostou svojim rozhodnutim €. sp.: NBS1-000-036-753, &. z.: 100-000-189-721 zo dna
02.09.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 02.09.2019.

Dna 30.10.2019 valné zhromazdenie Spolocnosti schvalilo vytvorenie kapitalového fondu z prispevkov
akcionarov podla § 217a zakona €. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik v platnom zneni vo vyske 10 050 000
EUR, ktory sa vytvoril transformaciou polozky ,zakladné imanie“ spolo¢nosti AEGON, d.s.s., a.s. do polozky
.kapitalové fondy vytvorené zlu€enim“ s uc¢innostou odo dria 01.11.2019.

Dha 04.12.2019 valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo o pouziti prostriedkov kapitalového fondu na
prerozdelenie medzi akcionarov nasledovne: financné prostriedky vo vyske 10 000 000 EUR budu vyplatene
jedinému akcionarovi Spolo&nosti, t.j. spolo¢nosti NN Zivotna poistoviia, a.s., so sidlom: Jesenského 4/C,
811 02 Bratislava, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka €. 1095/B.
2. Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o sulade

Ugtovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou uniou (,IFRS*). Spolo¢nost prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) ajej Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného

vykaznictva (IFRIC) v zneni prijatom Eurépskou Uniou (EU), ktoré su pre fiu relevantné.

Ugtovna zavierka bola zostavena ako Uétovna zavierka podla § 17(a) zakona &. 431/2002 o udtovnictve
v zneni neskorsich predpisov.

(b) Zaklad pre ocenovanie

Ugtovna zavierka bola zostavena na zéklade historickych cien, okrem cennych papierov, ktoré st ocenené
v realnej hodnote (cez vykaz ostatného suhrnného vysledku hospodarenia).

(c) Nepretrzita ¢innost’

Ugtovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania spravcovskej spolo&nosti (angl. going
concern).

(d) Funkéna mena a mena prezentacie

Tato uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré su funk&nou menou spravcovskej spolo¢nosti.
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Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
(e) Pouzitie odhadov a usudkov

Zostavenie ucltovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviuju aplikaciu uétovnych zasad a uctovnych metdéd a vysku vykazaného majetku, zavazkov, vynosov
a nakladov. Skuto¢né vysledky sa mézu lisit od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy tgtovnych odhadov su vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych uUsudkoch v pouzitych u&tovnych
zasadach a ucétovnych metddach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v ucétovnej zavierke,
su opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné uctovné zasady a uc¢tovné metody

Zmeny v uctovnych zasadach a metoédach

Uplatnenie novych standardov a interpretéacii

Nasledovné Standardy a interpretacie boli aplikované pre uctovné obdobie zacinajuce sa 1. januara 2019:

IFRS 16 Lizing

IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretacie. Spolo¢nost aplikovala novy Standard
od 1. januara 2019 prostrednictvom modifikovaného retrospektivneho pristupu. Kumulativny vplyv prijatia
IFRS 16 sa preto vykazal ako Uprava otvaracieho stavu vlastného imania k 1. januaru 2019, bez Upravy
porovnatelnych udajov.

Novy Standard priniesol aj niekolko vynimiek pre ngjomcu, ktoré obsahuju:

e lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kdpnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového $tandardu malo predov$etkym vplyv na predtym vykazany operativny prenajom. Standard
odstranil dualny model Gc¢tovania u najomcu podla IAS 17 eliminujuc rozliSovanie medzi operativnhym a
finan€nym lizingom. Podla IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat
pouzivanie identifikovaného majetku pocas urcitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy
model vyzaduje, aby najomca vykazal majetok, ku ktorému ma pravo pouzivania a zavazok z lizingu.
Majetok, ku ktorému je pravo pouzivania, sa odpisuje a zavazok sa uroci. Pre ocenenie zavazkov z najmu
(ur€enie sucasnej hodnoty lizingovych platieb), ktoré boli predtym vykazané ako operativny prenajom,
Spolo¢nost’ k 1. januaru 2019 pouzila priemernu vazenu diskontnd sadzbu (stanovenu ako prirastkovu
vypozi¢kovu mieru ngjomcu) vo vySke 2,76%.

Z dbvodu prvotnej aplikacie Standardu IFRS 16, Spolo¢nost uplatnila nasledujuce praktické vynimky v sulade
s IFRS 16:

- pouzila jednotnu diskontnu sadzbu pre subory lizingovych zmliv s podobnymi charakteristikami,

- naklady na najmy so zostatkovou dobou najmu menej ako 12 mesiacov odo dna prvotnej aplikacie (t.].
od 1. janudra 2019) vykazala obdobne ako kratkodobé najmy v ramci prevadzkovych nékladov
rovhomerne poc¢as doby najmu,

- nezohladnila pociato¢né priame naklady na strane najomcu pri prvotnom vykazani prava na
pouzivanie majetku,

- vyuzila moznost spatného posudenia na zaklade suc¢asnych skuto¢nosti (napriklad pri posudeni, i
najomna zmluva obsahuje mozZnost na prediZenie alebo pred&asné ukonéenie).
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Zavazky z najmu, ktoré neboli vykdzané vo vykaze finanénej pozicie k 31. decembru 2018 odsuhlasené na
zavazky z najmu k 1. januaru 2019 su uvedené v nasledujucej tabulke:

V tisicoch EUR

Nevykazany zavazok z operativheho najmu k 31. decembru 2018 106
Zavazky z operativneho najmu odurodené urokovou mierou xx% k datumu 102
prvotnej aplikacie k 1. januaru 2019

Kratkodoby najom do 12 mesiacov vykazany rovnomerne pocas doby najmu 4

Najom drobného majetku vykdzany rovhomerne po¢as doby najmu -
Upravy tykajuce sa zmien v posudeni moznosti na predizenie a predéasné -
ukonéenie
Zavazok z najmu vykazany k 1. januaru 2019 102

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene su prepocitané na euro vymennym kurzom vyhlasenym NBS/ECB platnym v den
uskuto€nenia danej transakcie. Majetok a zavazky v cudzej mene su prepocitané kurzom platnym ku dnu,
ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Kurzové rozdiely su vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Nepenazny majetok a zavazky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a oceriované historickou cenou, su
prepocitavané kurzom platnym ku dfiu uskuto€nenia uctovného pripadu. Nepefazny majetok a zavazky
vyjadrené v cudzej mene a ocefiované realnou hodnotou, su prepocCitavané kurzom platnym ku diu urCenia
realnej hodnoty.

(b) Poplatky a provizie
Vynosy z poplatkov a provizii tvoria najma:

e Odplata za vedenie déchodkového uctu: VySka odplaty je 1 % zo sumy prispevkov pripisanych na
ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy ucet
sporitela.

o Odplata za spravu: VySka odplaty je 0,3 % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku
v déchodkovom fonde. Spolo¢nost denne uréuje pomernu Cast odplaty za spravu déchodkového
fondu a zniZuje o tuto sumu hodnotu majetku v déchodkovom fonde.

e QOdplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa vo vSetkych spravovanych
dochodkovych fondoch ur€uje kazdy pracovny den podla vzorca uvedeného v prilohe zakona
o starobnom déchodkovom sporeni aje splatna jedenkrat mesacne. VysSka odplaty nesmie
presiahnut 10 % zo zhodnotenia a Spolo¢nost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku
v déchodkovom fonde, ak suma vypocéitand podla predchadzajucej vety ma zapornu hodnotu.
Spolo¢nost v defi uréenia odplaty zniZi hodnotu majetku v dbchodkovom fonde o vypodcitant sumu
odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. Podrobny postup pre vypocet vysky odplaty
a podmienky pre narok na odplatu ustanovuje zakon o starobnom déchodkovom sporeni a prisludné
vykonavacie pravne predpisy.

(c) Urokové vynosy a Grokové naklady

Urokové vynosy a naklady su vykazované vo vykaze ziskov a strat pouzitim efektivnej Urokovej miery.
Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce pefazné platby a prijmy
poCas zivotnosti finanéného majetku alebo zavazku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na
uctovnu hodnotu finanéného majetku alebo zavazku. Efektivna drokova miera sa stanovuje pri prvotnom
vykazani finanéného majetku a zavazku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahffia vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
naklady a diskonty alebo prémie, ktoré su neoddelitelnou sucastou efektivnej urokovej miery. Transakéné
naklady su prirastkové naklady, kioré sa daju priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finanéného majetku alebo zavazku.
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3. Vyznamné uétovné zasady a uétovné metédy pokraéovanie
(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to defi po schvaleni vyplaty
dividend v suvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Zamestnanecké pozitky
Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuju priebeZne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré
si zasluzili za ich pracovnu €innost poskytnutd Spolo¢nosti v beZnom obdobi a v predchadzajucich obdobiach
(vratane odhadu narokov za dovolenku nevycéerpanu ku driu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka).
Prispevkovo definované déchodkové plany

Naklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do finanénych
institdcii a su uctované ako naklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti
uhradzat’ prispevky nevznika ziaden dlhodoby zavazok ani povinnost vyplacat svojim zamestnancom
akykolvek déchodok.

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zavazok Spolo¢nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako déchodkové plany,
predstavuje odhad su¢asnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasluZzili za pracu vykonanu v beznom
obdobi a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi poZitkami su poZitky pri prileZitosti
pracovnych a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zakona €. 311/2001 Z.z. (Zakonnik prace) a
dodatocnych pozitkov pri odchode do déchodku, ktoré Spolo¢nost poskytuje.

(f) Dan z prijmu

Dan z prijmu zahffa splatnu a odloZenu dan. Danf z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem
poloziek, ktoré sa vykazuju vo vykaze ostatného komplexného vysledku.

Splatna dan je o¢akavany darnovy zavazok vychadzajuci zo zdanitelnych prijmov za rok prepocitany platnou
sadzbou dane ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi
obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim stivahovej metédy, pri ktorej vznika doCasny rozdiel medzi uctovnou
hodnotou majetku a zavazkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely. Odlozena dan je

pocitana pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa oCakava, zZe sa pouziju na docasné rozdiely v ase ich
zuctovania na zaklade zakonov, ktoré boli prijaté ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Odlozena dariova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Zze v buducnosti budu
dosiahnuté zdanitelné zisky, voCi ktorym sa da pohladavka uplatnit. OdloZzené dariové pohladavky su
prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zostavuje Ultovna zavierka a zniZzené v rozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude mozZné danovy uZitok, ktory sa ich tyka, realizovat. OdloZzené dafiové pohladavky
a zavazky sa nediskontuju.

(g) Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Finanény nastroj je kazda zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej zmluvnej strany a
finanéného zavazku alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dbjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v
¢asovom ramci uréenom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa
vykazuje k datumu finanéného vysporiadania.

Finangné aktiva sa prvotne ocefiuju v redlnej hodnote vratane transakénych nakladov, ktoré priamo suvisia
s ich obstaranim alebo vydanim (pre polozky, ktoré nie su ocenené FVPL). K finanénym aktivam
ocenovanym v amortizovanej hodnote alebo FVOCI su bezprostredne po prvotnom vykazani vypocitané a
zauctované oCakavané uverové straty (,ECL"), t.j. opravné polozky.
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(h) Finanéné nastroje - klasifikacia

Spolo¢nost zaraduje svoje finan¢né aktiva do nasledujucich kategorii ocenovania:

- Amortizovana hodnota (,AC*);

- Redlna hodnota cez vysledok hospodarenia (,FVPL®);

- Redlna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (,FVOCI*).

Poziadavky na klasifikaciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podla IFRS 9 su uvedené niZSie.
Dlhové nastroje )

Dlhové néstroje su nastroje, ktoré splfiaju definiciu finanéného zavazku z hladiska emitenta, ako su uvery,
Statne alebo korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohfadavky a ostatné finanéné aktiva.

Klasifikacia a nasledné ocenovanie dlhovych nastrojov zalezi od:

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadluje akym spdsobom spolo¢nost’ spravuje finanéné aktiva z pohfadu penaznych
tokov — &i je cielom inkasovat zmluvné penazné toky alebo inkasovat' zmluvné pefiazné toky a zaroven aj
penazné toky z predaja aktiv. Ak spolo¢nost’ neuplatiuje ani jeden z tychto modelov (napr. finanéné aktiva
su drzané na ucely obchodovania), finanéné aktiva su klasifikované ako sucast’ ,iného* obchodného modelu
a su ocerfiované FVPL. Faktory, ktoré spolo¢nost’ zohladfiuje pri uréovani obchodného modelu pre skupinu
aktiv, zahffiaju minulé skusenosti s tym, ako boli pefiazné toky tychto aktiv inkasované; spdsob akym sa
vyhodnocuje a reportuje vykonnost aktiv kli€ovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuju a riadia rizika
a ako je odmeriovany manazment.

Charakteristika pefiaznych tokov aktiv

Ak je zamerom obchodného modelu drzat aktiva s ciefom inkasovat zmluvné penazné toky alebo inkasovat
zmluvné penazné toky ako aj inkasovat penazné toky z predaja finanénych aktiv, spolo¢nost posudi, &i
penazné toky finanéného nastroja predstavuju vyhradne platby istiny a aroku (,SPPI test®). Pri posudzovani
spoloCnost zvazi, €i su zmluvné penazné toky v sulade so zakladnym planom drzania prislusného finanéného
aktiva, t.j. €i uroky zohfadfuju iba ¢asovu hodnotu pefiazi, Uverové riziko, iné zdkladné rizika a ziskové
rozpatie. Ak zmluvné podmienky uvadzaju expozicie vodi riziku alebo volatilite, ktoré nie su v sulade so
zakladnym planom drzania prisludného finanéného aktiva, suvisiace finanéné aktivum sa klasifikuje a
ocefiuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finan¢né aktiva s vloZenymi derivatmi sa pri uréovani, i ich pefazné toky predstavuju vyhradne platby istiny
a uroku, posudzuju ako celok.

Na zaklade obchodného modelu a SPPI testu spolo¢nost klasifikuje svoje dlhové nastroje do jednotlivych
kategorii ocefiovania nasledovne:

Finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Aktiva drZzané za ulelom inkasovania zmluvnych pefaZnych tokov, ktorych pefiazné toky predstavuju
vyhradne platby istiny a Uroku a nie su uréené za ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia,
su ocefiované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finanéného aktiva je suma, v ktorej je
aktivum ocenené pri prvothom vykazani, zniZzena o splatky istiny, zniZzena alebo zvySena o kumulovanu
amortizovanu hodnotu rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti
efektivnej urokovej miery. Uétovna hodnota tychto aktiv je upravena o opravnu polozku. Urokovy vynos
plyntci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych trokovych vynosoch pouzitim metédy efektivnej
urokovej miery.

Finanéné aktiva drzané na obchodovanie

Finanéné aktiva drzané na obchodovanie su aktiva, ktoré spolo€nost’ obstarala alebo vznikli hlavne preto,
aby ich spolo€nost predala alebo opat v kratkom Case kupila alebo drzala ako Cast portfélia, ktoré sa riadi
spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrZiavanim pozicie. Tieto aktiva nespifiaju podmienky
ocefiovania v amortizovanej hodnote alebo FVOCI na zaklade obchodného modelu, a preto su ocefiované
FVPL. Zisk alebo strata z dlhového néastroja, okrem urokovych vynosov, ktory je nasledne oceriovany FVPL
a nie je sudastou zabezpedovacieho vztahu, je vykazany vo vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z
financnych operacii v obdobi, v ktorom vznikne.
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Neobchodné finanéné aktiva povinne ocennované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia
Aktiva, ktorych pefiazné toky nepredstavuju vyhradne platby istiny a Groku a tym padom nespifiaju
podmienky SPPI testu, su povinne oceriované FVPL. Ich ocefiovanie a nasledné vykazovanie je rovnaké
ako v pripade finan¢nych aktiv drzanych na obchodovanie

Financ¢né aktiva uréené za oceniované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

IFRS 9 povoluje neodvolatelne urcit finanéné aktivum za ocefiované FVPL, pokial by toto rozhodnutie
vyznamne znizilo alebo eliminovalo nesulad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a zavazky ocefiované na
rozdielom zaklade. Spolo¢nost nevyuzila moznost ocenovania realnou hodnotou pre ziadne z finanénych
aktiv, ktoré spifiaju podmienky na ocefiovanie a vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo FVOCI.

Finanéné aktiva ocefniované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Finanéné aktiva drzané so zadmerom inkasovat zmluvné penazné toky, ako aj inkasovat z predaja aktiv,
ktorych pefiazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a aroku a zaroven nie su uréené za ocefiované
FVPL, su ocefiované FVOCI. Zmeny ué&tovnej hodnoty su prezentované prostrednictvom ostatnych sucasti
komplexného vysledku (,OCI“), s vynimkou zisku alebo straty zo znizenia hodnoty, Urokového vynosu a
kurzového zisku a straty z nastroja, ktoré su vykazané vo vykaze ziskov a strat. Pri ukonceni vykazovania
financného aktiva, kumulativny zisk alebo strata predtym vykazana v OCI je reklasifikovana z vlastného
imania do vykazu ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finan&nych operacii. Urokovy vynos plynuci z tychto
finan&nych aktiv je zahrnuty v Cistych trokovych vynosoch pouzitim metddy efektivnej trokovej miery.

(i) Ukon€enie vykazovania finanéného majetku

Spravcovska spolognost’ ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked su ukon&ené zmluvné prava na
penazné toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiazné toky z finanéného majetku
prevodom podstatnej €asti rizik a UzZitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo
zachovany podiel spravcovskej spolo€nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny
majetok alebo zavazok.

Spravcovska spolo¢nost ukonéi vykazovanie finanéného zavazku, ak je zmluvny zavazok spineny, zruseny
alebo sa ukonéi jeho platnost.

Spravcovska spolo¢nost’ taktiez ukonéi vykazovanie ur€itého majetku, ked odpiSe zostatky, ktoré sa
povazuju za nevymozitelné.

(j) Kompenzacia

Finan¢ny majetok a zavazky su vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o finan¢nej
situacii vtedy a len vtedy, ak ma spravcovska spoloénost pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma
v umysle platit na netto baze alebo predat majetok a su¢asne uhradit zavazok.

Vynosy a naklady su vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju uétovné Standardy, alebo v pripade
ziskov a strat vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite spravcovskej
spolo¢nosti.

(k) Pohradavky voéi bankam

Pohladavky vo&i bankam predstavuju penazné prostriedky Spoloénosti na bankovych uétoch vedenych u
depozitara, ktorych zmluvna doba splatnosti je viac ako 3 mesiace. Pri prvotnom zaudtovani su ocenené
realnou hodnotou. Nasledne su oceriované v amortizovanej hodnote, t.j. zvySenej o postupne dosahovany
alikvotny urokovy vynos. V pripade identifikacie objektivneho faktora znehodnotenia sa k pohladavkam tvoria
opravné polozky.

(I) Identifikacia a ocefnovanie znizenia hodnoty (ang. Impairment) - Finanény majetok

IFRS 9 stanovuje trojstupfiovy model znehodnotenia zaloZzeny na zmene Uverovej kvality od prvotného
vykazania, ako je zhrnuté nizSie:

Stupen 1: Finanény nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvothom vykazani, je zaradeny do stupfia 1 a jeho
Uverové riziko je priebezne monitorované spoloCnostou. Sem su zaradené aj v3etky finanéné nastroje, u
ktorych nedos$lo od momentu prvotného vykazania k vyznamnému narastu uverového rizika.
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Stupen 2: V pripade identifikacie vyrazného zvySenia Uverového rizika (dalej len ,SICR") od prvotného
vykazania alebo ak spolo¢nost nema informacie o ratingu pri prvotnom vykazani, finanéné aktivum je
presunuté do stupria 2, avSak stale sa nepoklada za uverovo znehodnotené,

Stupen 3: Ak je finan¢ny nastroj iverovo znehodnoteny, je presunuty do stupria 3.

Ocakavané uverové straty finanénych aktiv v stupni 1 su ocefiované v hodnote rovnajlicej sa tej Casti
oCakavanych Gverovych strat poCas celej zivotnosti vyplyvajuce z pripadov zlyhania, ku ktorym moze
potencialne déjst poCas nasledujucich 12 mesiacov od datumu vykazovania. OCakavané Uveroveé straty aktiv
v stupni 2 alebo stupni 3 su

ocefiované na zaklade o€akavanych uverovych strat po€as celej Zivotnosti daného aktiva. Spolo€nost ma
zadefinované napravné obdobie pre navrat zo stupfia 3 do stuprfia 2 a zo stuprfia 2 do stupfia 1. Priamy
presun stupfa 3 do stupfia 1 nie je povoleny.

Spolo¢nost vykazuje opravné polozky pre:
- Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote,
- Dlhové finan¢né aktiva ocenované cez ostatné sucasti komplexného vysledku,
- Pohladavky voci bankam,
- Ostatny finanény majetok.

K jednotlivym poloZzkam finanéného majetku Spolo&nost odhaduje opravné polozky bud vo vySke 12-
mesacnych ofakavanych strat (ECL) v pripade, Ze ich Uverové riziko sa vyznamne nezvysilo od prvotného
zauctovania (vSetok dlhodoby finanény majetok) alebo vo vySke ofakavanych strat (ECL) za celu Zivotnost’
finanéného majetku (kratkodoby finanény majetok ako Pohladavky voc&i bankam a Ostatny finanény majetok).
ECL predstavuju odhad uverovych strat na zaklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych scenarov.
Uverové straty spolognost podita ako stiéasnt hodnotu vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi tokmi,
ktoré patria spolo¢nosti podla zmluvy a oakavanymi penaznymi tokmi).

ECL su diskontované pouzitim efektivnej urokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

Pri identifikacii, ¢i sa iverové riziko finanéného majetku od prvotného vykazania vyrazne zvysSilo a pri odhade
ECL, Spolo¢nost berie do Uvahy primerané a preukazatelné informacie, ktoré su relevantné a dostupné bez
vynaloZenia neprimeranych nakladov alebo Usilia. To zahffia kvantitativne i kvalitativne informacie a analyzy
zalozené na historickych skusenostiach Spolo¢nosti, hodnoteni rizika a zohfadneni informacii o buducnosti.

Spolo¢nost predpoklada, Ze kreditné riziko finanéného majetku sa vyrazne zvysilo, ak je viac ako 30 dni po
splatnosti. Spolo¢nost povazuje finanény majetok za zlyhany, ak:
- nie je pravdepodobné, ze diznik bude platit svoje zavazky voci Spolocnosti v pinej vyske, bez toho,
aby Spolo¢nost podnikla urcité kroky ako napriklad realizacia zabezpecenia (ak existuje); alebo
- finanény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka Spolo¢nost posudzuije, ¢i je finanény majetok ocefiovany
v amortizovanej hodnote a dlhové cenné papiere ocefiované realnou hodnotou cez ostatné sucasti
komplexného vysledku znehodnoteny. Finanény majetok je znehodnoteny, ak doslo k jednej alebo viacerym
udalostiam, ktoré maju nepriaznivy vplyv na odhadované buduce pefnazné toky finanéného majetku.

Ostatny finanény majetok

Spolo¢nost ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, prehodnocuje, €i nenastali skuto¢nosti, ktoré
by naznacovali znizenie hodnoty majetku. Ak takato skutoCnost existuje, je odhadnuta realizovatefna
hodnota a zostatkova hodnota je znizena na realizovatelnu hodnotu, ak je tato nizSia ako zostatkova hodnota.
Toto znizenie sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v riadku , Tvorba/zuctovanie opravnej polozky*.

Realizovatelna hodnota ostatného majetku je Cista predajna cena alebo Uzitkova hodnota, podfa toho, ktora
je vysSia. Pri posudzovani uzitkovej hodnoty sa su€asna hodnota predpokladanych pefiaznych tokov
vyjadruje pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza sucasnu situaciu na trhu a Specifické
rizika, ktoré sa viazu k tomuto majetku.
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(m) Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaju pokladniénu hotovost, volné prostriedky na uctoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému
riziku v zmene

ich realnej hodnoty a su pouzivané spravcovskou spolo¢nostou v riadeni kratkodobych zavazkov. Pefiazné
prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nominalnej hodnote.

(n) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a ocefiovanie

Zlozky hmotného majetku sa ocefuju v obstaravacich cenach znizenych o opravky a o straty zo
znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahfnaju naklady, ktoré je mozné priamo priradit k obstaraniu daného majetku. Zakupeny
softvér, ktory je neoddelitelnou sucastou uzitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykazany ako sucast
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitelnosti, pouzije sa doba
pouzitelnosti hlavného komponentu majetku.

(ii) Nésledné naklady

Néklady na technické zhodnotenie poloZky hmotného majetku su vykazované v uctovnej hodnote tejto
poloZky, ak je pravdepodobné, Ze buduce ekonomicke uzitky spojené s danou poloZkou majetku budu plynut
do spravcovskej spolo¢nosti a naklady je mozné spofahlivo merat. Nédklady spojené s beznou udrZzbou
hmotného majetku su vykazané vo vysledku hospodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze poCas odhadovanej doby
pouzitefnosti kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby
najmu, resp. doby pouzitelnosti, a to podla toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouZitelnosti pre bezné a predchadzajuce uétovné obdobie:

Predpokladana Metoda Ro¢na sadzba

doba pouzivania odpisovania odpisov v %

Dopravné prostriedky 4 roky Linearna 25
Stroje, pristroje a hardware 4 roky Linearna 25
Inventar 6 rokov Linearna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linearna 5

Metddy odpisovania, doba pouzitefnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku dfu, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka.

(o) Nehmotny majetok

Softvér

Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty. Odpis sa vykazuje
na rovnomernej baze pocas Stvorro¢nej odhadovanej doby pouzitelnosti softvéru.

(p) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku (angl. impairment)

Ustovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolognosti, iného ako odloZzena dafiova pohladavka,
je prehodnotena ku dniu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit, €i existuje naznak znizenia

hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZzenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktoru je
mozné z daného majetku ziskat.
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Strata zo znizenia hodnoty je vykazana vtedy, ak uctovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej
penazné prostriedky prevySuje jeho navratnd hodnotu. Jednotka generujuca penazné prostriedky je
najmensia identifikovatelna skupina majetku, ktora generuje penazné prijmy, ktoré su do velkej miery
nezavislé od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo znizenia hodnoty sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty vykazané
v suvislosti s jednotkami generujucimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako znizenie uctovnej
hodnoty goodwillu pripadajuceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako znizenie uctovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktoru mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat a ktora generuje pefiazné prostriedky, je bud
Cista predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podfa toho, ktora je vy3Sia. Pri
hodnote v pouZivani sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich su¢asnu hodnotu pomocou
diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza su¢asné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik
Specifickych pre dany majetok.

Straty zo znizenia hodnoty vykazané v predchadzajucich obdobiach su prehodnotené ku driu, ku ktorému sa
zostavuje ucCtovna zavierka, Ci existuje naznak znizenia straty alebo toho, Zze uz strata neexistuje. Strata
Z0 znizenia hodnoty je oducétovana, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktoru je mozné
z daného majetku ziskat.

ZniZenie hodnoty je oductované len do tej vySky, pokial u¢tovna hodnota majetku nepresiahne jeho uétovnu
hodnotu, ktora by mu prislichala po Uprave o odpisy, keby zniZzenie hodnoty nebolo vykdzané.

(q) Najmy — IFRS 16

Pri uzavreti zmluvy Spolo¢nost vyhodnocuje, ¢i zmluva obsahuje najom. Zmluva predstavuje najomnu
zmluvu respektive obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat pouzivanie daneho majetku pocas urcitého
obdobia za protihodnotu. Spolo€nost’ povazuje zmluvu za najom, ak splfa vSetky nasledujuce podmienky:
— existuje identifikovany majetok, €i uz explicitne alebo implicitne, a

— najomca ziska v podstate vSetky ekonomické Uzitky z pouzivania identifikovaného majetku, a

— najomca ma pravo riadit pouZivanie identifikovaného majetku.

Téato uctovna metdda sa pouZije pre zmluvy uzavreté po 1. januéri 2019.

Spolo¢nost uplatnila vynimku a aplikovala novy Standard IFRS 16 na v3etky zmluvy, ktoré uzatvorila pred 1.
januarom 2019 a identifikovala ich ako najmy podla IAS 17 a IFRIC 4 (grandfather the definition of lease on
transition). To znamena, Ze nanovo neposudzuje lizingové zmluvy, ktoré boli vyhodnotené ako lizing podla
IAS 17, &i spifiaju novu definiciu lizingu podfa IFRS 16.

Spolo¢nost vykaze pravo na vyuzivanie majetku a zavazok z najmu na zaciatku najmu. Pociato¢na hodnota
prava na pouzivanie majetku sa stanovi ako sucet pociato€nej hodnoty zavazku z najmu, platieb najomného
uskuto€nenych pred alebo v defl zacatia najmu, pociatoénych priamych nakladov na strane najomcu
ponizenych o akékolvek obdrzané lizingové stimuly. Pri stanoveni doby najmu sa predovsetkym posudzuje
dizka dohodnutej doby najmu ako aj moznosti jej predéasného ukondenia resp. moznosti prediZzenia zmluvy.

Pravo na pouzivanie majetku sa odpisuje rovnhomerne po¢as doby najmu od zacatia najmu az po jeho
ukon&enie. Odpisovat sa zaCina diom zacatia najmu. Posudenie mozného znehodnotenia prava na
pouzivanie majetku sa uskuto&fiuje podobnym spdsobom ako posudenie zniZzenia hodnoty nehnutelnosti,
strojov a zariadeni, ako je opisané v u¢tovnej zasade p) vysSie.

Zavazok z najmu sa prvykrat ocenuje v defi spristupnenia najatého majetku najomcovi (der zaciatku najmu).
Zavazky z lizingu sa prvotne ocenuju v su€asnej hodnote lizingovych splatok po¢as doby najmu, ktoré neboli
zaplatené k datumu pociatoéného ocenenia s pouZitim diskontnej sadzby, ktoru predstavuje prirastkova
vypozi¢kova miera najomcu (,the incremental borrowing rate®). Prirastkova vypozi¢kova miera najomcu bola
stanovena na zaklade dostupnych finanénych informacii tykajucich sa Spolo¢nosti. Nasledné precenenie
lizingového zavazku sa vykona v pripade, ze dbjde k zmene podmienok zmluvy (napr. zmena doby najmu
z dévodu uplatnenia moznosti na prediZenie pripadne pred&asné ukon&enie zmluvy, zmena platby za najom
na zaklade zmeny indexu alebo sadzby pouzivanej pri stanoveni platieb, zmena  posudenia
pravdepodobnosti uplatnenia kupnej opcie atd.). Akékolvek nasledné prehodnotenie zavazku z najmu bude
mat vplyv aj na ocenenie prava na pouzivanie majetku.
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Najmy — IAS 17 (porovnatel'né obdobie)

Uhradené platby z operativneho lizingu su rovhomerne vykazované v hospodarskom vysledku po€as doby
trvania lizingu.

(r) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spolo¢nost’ pravna alebo vecna povinnost splnit
zavazok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad mézZe byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
ze zavazok bude splneny a vyziada si ubytok ekonomickych uzitkov spravcovskej spolo¢nosti. Rezervy su
vypocitané a vykazané v odhadovanej su¢asnej hodnote zavazku.

(s) Casové rozlienie nakladov na obstaranie zmlav

Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a asovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

Vyplatené obstaravatelské provizie su transak&né néklady, ktoré sa vztahuju a su priamo priraditelné k
zmluvam o sprave starobného déchodkového sporenia. Od 1. januara 2018 Spolo¢nost aplikovala Standard
IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi a zaCala obstaravatelské provizie vyplatené od 1. januara 2018
uctovat na ucet nakladov buducich obdobi a asovo ich rozliSovat po¢as odhadovanej doby zivotnosti zmlav
o starobnom déchodkovom sporeni. Na kazdd novu zmluvu sa provizia zacina linearne rozliSovat odo dnha
uzatvorenia zmluvy o sprave starobného déchodkového sporenia.

Spolognost neaplikovala ¢asové rozlienie obstaravacich nakladov na zmluvy uzatvorené pred 1. januarom
2018, pretoze povazuje tieto zmluvy a povinnosti z nich vyplyvajiuce za ukonCené (completed contracts),
vzhladom na skuto€nost, Ze tieto zmluvy mdzu byt sporitemi ukonéené bez vyznamnych poplatkov alebo
pokut.

Pri pred€asnom ukonc¢eni zmluvného vztahu medzi sporitelom a Spolo¢nostou sa cela zostavajuca vyska
provizie odpiSe jednorazovo do nakladov v riadku ,Néklady na odplaty a provizie®.

Pri teste na znizenie hodnoty majetku sa uskutoCnuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability test), pri
ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky, vynaloZzené na jednu zmluvu o starobnom déchodkovom sporeni budu v
buducnosti pokryté prijmami, vyplyvajicimi z tejto zmluvy, priCom pri teste sa vychadza z diskontovanych
odhadovanych buducich pefiaznych tokov (vratane administrativnych nakladov), suvisiacich s touto zmluvou.

Spolocnost testuje pokrytie vynalozenych vydavkov s ich prijmami na portfoliu zmluv. Zaroven spolocnost
pristupuje k odpisu provizii pre jednotlivé zmluvy priamo do nakladov, ak nesplfiaju podmienku na
aktivovanie, t.j. existuje velmi nizka pravdepodobnost, Ze zmluva prinesie ekonomicky 0zitok.

(t) Ocenenie zmluv nadobudnutych pri kiipe podniku (angl. Value of Business Acquired/ VOBA)

Spoloénost NN Zivotna poistoviia, a.s. (priama materska spoloénost Spoloénost) dfia 8. januara 2019
nadobudla spolo¢nost Aegon d.s.s., a.s. (“Aegon®). V dbésledku alokacie kupnej ceny (z anglického ,purchase
price allocation), boli nadobudnuté aktiva a prevzaté zavazky ocenené v realnych hodnotach k datumu
akvizicie, vratane nehmotného majetku vyplyvajuceho zo zmlav nadobudnutych pri kipe podniku (,VOBA*)
predstavujuceho rizikovo upravené buduce zisky zo spravy zmliv o déchodkovom sporeni, ktoré mala
spolo¢nost Aegon v sprave k datumu nadobudnutia.

Hodnota zmliv nadobudnutych pri kiipe podniku o sprave starobného dochodkového sporenia (,VOBA —
Value Of Business Acquired“) je nehmotny majetok s urcitou (angl. finite) uZitkovou dobou. UZitkova doba
sa urCi ako priemerna zostatkova doba trvania portfélia obstaranych zmliv, pri zohlfadneni predpokladov o
ich moznom prevedeni do inej DSS.

Spolo¢nost ocenila ku dniu obstarania predpokladané prava a povinnosti obstarané v ramci kombinacie

podnikov prostrednictvom MCEV metddy, ktord manazment povazuje za adekvatny nastroj na urcenie
trhovej hodnoty.
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Hodnota VOBA portfolia zmliv o sprave dochodkového starobného sporenia pdévodnej Aegon DSS
spoloénosti bola k 8. januaru 2019 stanovena vynosovou metddou prostrednictvom techniky suéasne;j
hodnoty buducich ziskov a pouZitim najlepSieho odhadu predpokladov buduceho vyvoja.

Sucastou ocenenia bolo zohladnenie neistoty vo vyvoji najlepsieho odhadu predpokladov a ¢asova hodnota
opcii a garancii, kde boli pouzité stochastické metddy.

VOBA sa nasledne ocefuje v hodnote vykazanej pri prvotnom oceneni upravenej o opravky a straty zo
znizenia hodnoty. Hodnota VOBA upravena o kumulované odpisy sa posudzuje z hladiska zniZenia hodnoty
ku kazdému driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Hodnota VOBA sa odpisuje linearne pocCas zostatkovej Uzitkovej doby, ktora bola pri prvothom oceneni
stanovena na 20 rokov. Odhadovana doba odpisovania sa pravidelne prehodnocuje, ku kazdému dfu, ku
ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

(u) Zlu€enie spolocnosti pod spoloc¢nou kontrolou

Dha 06.09.2019 valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo o zli¢eni Spolo¢nosti s inou déchodkovou
spravcovskou spolo€nostou — spolo¢nostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom Slavic¢ie udolie 106, 811 02
Bratislava, ICO: 35 902 612 (dalej len ,AEGON, d.s.s., a.s.“), ktora bola zru$ena bez likvidacie jej zIi&enim
so spolo¢nostou NN DSS, a.s, s u€innostou odo dna 01.11.2019.

Zlu€enie, v ktorom sa spolo¢nost NN d.s.s, a.s. stala nastupnickou spolo€nostou, bolo posudené ako
transakcia pod spolo&nou kontrolou. Z toho dévodu, zostatkova hodnota aktiv a pasiv z vykazu o finan¢nej
pozicii zlu€ovanej spolo¢nosti bola prenesena do vykazu o finan¢nej pozicii v Uc¢tovnej hodnote z
konsolidovanej uc¢tovej zavierky materskej spolo¢nosti, t. j. vratane Upravy realnej hodnoty.

V tabulke nizSie uvadzame majetok zruSenej spolo¢nosti Aegon, nastupnickej spolo¢nosti NN ku driu
predchadzajucemu den zlucenia a hodnoty majetku a zavazkov ku dnu zlucéenia.

Majetok a zavazky Aegon NN pred zli€¢enim Po zluceni
Dlhodoby majetok 22 502 8 365 30 867
Hmotny majetok 47 43 90
Nehmotny majetok 11 900 0 11 900
Casovo rozlisené naklady na obstaranie

zmlav 104 1 549 1653
Cenné papiere 10 451 6715 17 166
Odlozena danova pohladavka 0 58 58
Kratkodoby majetok 5621 6 897 12 518
Pohladavky 3 3
Pohladavky vodi spravovanym

doéchodkovym fondom 287 507 794
Danové pohladavky 0 0 0
Ostatny majetok -naklady buducich obdobi 21 16 37
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 5313 6 371 11 684
Pohladavky voc&i bankam 0 0 0
Majetok spolu 28 123 15 262 43 385
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Zavazky a vlastné imanie

Vlastné imanie 24 794 14197 38 991
Zakladné imanie 10 050 10 023 10 023
Kapitalové fondy ziskané zlu¢enim 0 0 10 050
Zakonny rezervny fond 2010 1518 3528
Ocenovacie rozdiely 10 217 122 421
Nerozdeleny zisk/(neuhradena strata)

minulych rokov 508 0 12 435
Zisk bezného uétovného obdobia 2009 2534 2534
Zavazky 3329 1 065 4 394
Zavazky z obchodného styku a ostatné

zavazky 474 600 1074
Danové zavazky 323 465 788
Odlozeny danovy zavazok 2532 0 2532
Vlastné imanie a zavazky spolu 28 123 15 262 43 385

(v) Standardy a interpretacie tykajuce sa éinnosti spravcovskej spoloénosti, ktoré boli vydané, ale
este nenadobudli t€innost’

K datumu schvalenia uctovnej zavierky boli vydané dalej uvedené Standardy, zatial vSak nenadobudli
uginnost, alebo este neboli prijaté v EU. Uvedené su vydané $tandardy a interpretacie, pri ktorych spoloénost
oCakava urcity vplyv na zverejnenia, finanénu poziciu, alebo vykonnost v €ase ich buduicej aplikacie.
Spolo¢nost planuje aplikovat tieto Standardy od datumu ich u€innosti.

IFRS 17 Poistné zmluvy (aéinny pre roéné uétovné obdobia zaéinajuce 1. januara 2023 alebo neskér).
IFRS 17 nahradza Standard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako do€asny Standard. IFRS 4 udelil
spolo¢nostiam vynimku, aby uctovali o poistnych zmluvach podla narodnych uctovnych standardov, ¢o malo
za nasledok velké mnozstvo rozliénych pristupov. IFRS 17 rieSi problémy s porovnatelnostou, ktoré spbsobil
IFRS 4 a vyzaduje, aby vSetky poistné zmluvy boli u¢tované konzistentne, €o je v prospech investorov aj
poistovacich spoloénosti. Zavazky z poistenia sa budu uctovat v ich su€asnej hodnote, namiesto u¢tovanie
v ich historickej hodnote. Spolo¢nost neofakava vyznamny dopad kedZe nepodnika v oblasti poistovnictva.
Tento Standard zatial nebol prijaty Eurépskou Uniou.

Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 Reforma referenénej urokovej sadzby (Uéinné pre Gétovné
obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2020 alebo neskor).

Doplnenia sa zaoberaju otdzkami ovplyvriujucimi finanéné vykazovanie v obdobi pred reformou IBOR, su
povinné a vztahuju sa na vSetky zabezpecovacie vztahy (hedging), ktoré su priamo ovplyvnené neistotami
suvisiacimi s reformou IBOR.

VSetky spolo¢nosti, koré maju hedgingy,na ktoré ma reforma IBOR vplyv, musia:

e posudit, €i sa referenénd urokovéa sadzba, na ktorej je zaloZzené zabezpecenie (hedging)
penaznych tokov, nezmeni v désledku reformy IBOR, pri posudzovani, ¢i buduce pefiazné toky su
vysoko pravedepodobné. V pripade ukonéenych zabezpec€eni sa uplatni ten isty predpoklad aj na
uréenie toho, €i sa o€akava, Ze dbdjde k zabezpeovanym buducim pefiaznym tokom.

e posudit, ¢i ekonomicky vztah medzi zabezpefenou polozkou a zabezpelovacim nastrojom existuje
na zaklade predpokladov, Ze referenéna hodnota urokovej sadzby, na ktorej je zaistena polozka a
zabezpecovaci nastroj zalozeny, sa nezmeni v désledku reformy IBOR.

e neukoncit zabezpelovaci vztah po€as obdobia neistoty vyplyvajucej z reformy IBOR iba preto, Ze
skuto¢né vysledky zabezpecenia su mimo rozsahu 80 - 125%.
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e uplatiovat poziadavku na separatnu identifikovatelnost iba na zaciatku zabezpecovacieho vztahu.
Podobna vynimka sa poskytuje aj na nové uréenie zabezpecovanych poloziek v zabezpeceniach,
kde su Casto zabezpelované polozky ukonéené ako uréené na zabezpecenie a su znova uréené
ako zabezpec€ované - napr. makro zabezpedenie.

Spolo¢nost neocakava, ze doplnenia budu mat vyznamny vplyv na uctovnu zavierku pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombinacie (U&inné pre Giétovné obdobia, ktoré zaéinaju 1. januara
2020 alebo neskér). Doplnenia zuZuju a objasnuju definiciu podniku. Takisto umoZzfiuju pouzit
zjednodusené zhodnotenie, ¢i nadobudnuty subor innosti a majetkov predstavuje subor majetkov alebo
podnik. Spoloénost neo¢akava, ze doplnenia budu mat vyznamny vplyv na uétovna zavierku pri ich prvej
aplikacii.

Doplnenia k IAS 1 Prezentacia Gétovnej zavierky a IAS 8 Uétovné politiky, zmeny v Gétovnych
odhadoch achyby (Uéinné pre Gétovné obdobia, ktoré zaéinaju 1. januara 2020 alebo neskor).
Doplnenia vysvetfuju a zjednocuju definiciu vyznamnosti s ciefom zlepsit konzistentnost' pri pouziti tohto
principu v jednotlivych IFRS Standardoch. Spolo¢nost neo€akava, ze doplnenia budld mat vyznamny vplyv
na uctovnu zavierku pri ich prvej aplikacii.

Predaj alebo vklad majetku uskuto€neny medzi investorom a jeho pridruzenou spoloénost'ou alebo
spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (u€inna pre roéné obdobia za€inajuce datumom,
ktory bude stanoveny IASB).

Doplnenia objashuju, Zze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk alebo
strata sa vykazu v takom rozsahu a podla toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:
» zisk alebo strata sa vykaze v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom ajeho pridruzenym
podnikom alebo spoloénym podnikom zahffia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik
(bez ohladu na to, &i je umiestneny v dcérskej spolo¢nosti alebo nie), zatial ¢o
» zisk alebo strata sa vykaze CiastoCne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom
a spolo€énym podnikom zahftia majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento majetok umiestneny v
dcérskej spolo¢nosti.
Eurépska Komisia rozhodla odloZit' prijatie doplneni na neurcito. V su€asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad
na svoju uctovnu zavierku. Kvantitativny vplyv prijatia doplneni sa vSak bude mdct zhodnotit' az v tom roku,
v ktorom sa doplnenia prvykrat aplikuju, kedze ich vplyv bude zavisiet az od prevodu majetku alebo podniku
na pridruzeny podnik alebo spolo¢ny podnik, ktory sa uskuto¢ni v priebehu uétovného obdobia.

4. Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhlasenia dopifiaju komentar k riadeniu finan&ného rizika.
Hlavné uétovné usudky pri pouzivani uétovnych zasad a metéd Spoloénosti

Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo€nostou su klasifikované ako servisné zmluvy. Tieto zmluvy su
charakteristické tym, ze neprenasaju vyznamné poistné ani financné riziko od sporitela na Spolo¢nost. Ide
o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su investované do jednotlivych fondov Spolo&nosti,
za ktoré sa zostavuju samostatné uctovné zavierky. Spolo¢nost ma narok na poplatky spojené so spravou
zmluv starobného déchodkového sporenia. Poplatky su definované zakonom o déchodkovom starobnom
sporeni.

Majetok tykajuci sa zmluv o sprave starobného déchodkového sporenia
Predpoklady pouzité pri testovani znizenia hodnoty majetku tykajuceho sa zmluv o sprave starobného
doéchodkového sporenia su popisané v poznamke 7 a 8.

Uréenie realnych hodnét

Pohladavky a ostatné pohladavky

Realna hodnota pohladavok sa odhaduje ako su¢asna hodnota buducich penaznych tokov diskontovana
trhovou mierou platnou ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.
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Cenné papiere FVOCI

Realna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa uréuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ocenovacich modelov so vstupom udajov pozorovatelnych na trhu, vid poznamka 9.

5. Riadenie rizik

Riadenie rizika

Rizika vyplyvajuce pre spolo€nost zo spravy zmliv o starobnom déchodkovom sporeni su: riziko spojené s
dizkou zmlav, najma riziko stornovanosti, riziko nakladov a nakladova inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukon&enim sporiacej doby do inej
dochodkovej spravcovskej spolo€nosti. Tymto vystavuje Spolo€nost strate vyplyvajucej z buduceho vyvoja,
ktory je nepriaznivejSi ako sa predpokladalo v Ease ocenovania produktu. Spolo&nost riadi toto riziko vysokou
urovhou starostlivosti o klientov.

Spolo¢nost je vystavena finanénému riziku. NajvyznamnejSimi su¢astami finanéného rizika su trhové riziko,
Uverové riziko a riziko likvidity. NajvyznamnejSimi zlozkami trhového rizika su menové riziko, urokové riziko
a cenové riziko. Finanéné riziko je riziko zmensSujucich sa vynosov za spravu investicii suvisiace s poklesom
hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vplyvom volatility na
finan¢nych trhoch. Podla zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni je Spolo€nost povinna
sledovat na desatrotnom horizonte zhodnotenie majetku v Solid - Dlhopisovom garantovanom
doéchodkovom fonde spravovanom Spolo€nostou, ktory je od 1.11.2019 nastupnickym fondom
dochodkového fondu Tradicia — Dlhopisovy garantovany déchodkovy fond. V pripade znehodnotenia
majetku v tomto déchodkovom fonde je Spolo&nost’ povinna previest z vlastného majetku do majetku tohto
déchodkového fondu majetok v takej hodnote, aby nedoslo k poklesu hodnoty déchodkovej jednotky.
Uvedena skutoCnost predstavuje sucast finanéného rizika Spolo€nosti. Spolo€nost riadenim duracie
dihopisového garantovaného dbéchodkového fondu, nizkej kreditnej expozicie a Urokového rizika
maximalizuje pravdepodobnost dosiahnutia kladnej vykonnosti po€as sledovaného 10-ro¢ného horizontu.
K 31.12.2019 a 31.12.2018 Spolo¢nost nevykazovala Ziadne podmienené zavazky spojené s garantovanym
zhodnotenim dlhopisového garantovaného fondu. V ostatnych déchodkovych fondoch, ktoré Spolo€nost
spravuje (Harmonia - ZmieSany negarantovany d.f., Dynamika - Akciovy negarantovany d.f., Index Euro -
Indexovy negarantovany d.f. a Index Global — Indexovy negarantovany déchodkovy fond) finanéné riziko
nesie sporitel, Spolo¢nost negarantuje minimalne zhodnotenie.

Finan¢né rizika Spolognost’ riadi diverzifikaciou majetku vo fondoch, ktoré spravuje tak, aby negativne
dopady zmien na finanénych trhoch mali €o najmen$i efekt na precenenie majetku jednotlivych
déchodkovych fondov.

Finanéné prostriedky uréené na splinenie zakonnych poziadaviek primeranosti vlastnych zdrojov a likvidnych
aktiv su investované do likvidnych cennych papierov alebo vedené ako penazné prostriedky na beznom ucte
a terminovanych uctoch. Finan¢éné prostriedky investované do cennych papierov su vystavené finanénému
riziku, najma riziku zmeny urokovych mier ako aj kreditnému (Uverovému) riziku. Finan¢né riziko je riadené
najma investovanim do likvidnych cennych papierov emitentov sratingom v investicnom pasme.
Monitorovanie tychto rizik prebieha prostrednictvom pravidelného vyhodnocovania vlastnych zdrojov v riziku.

Regulacné poziadavky

Spravcovska spoloénost je povinna primarne dodrziavat' regulaéné poziadavky Narodnej banky Slovenska,
ktoré su stanovené podla § 60 zakona €. 43/2004 Z. z. v zneni neskorSich predpisov a podla Opatrenia NBS
€. 441/2015 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorsich predpisov. Patria medzi ne
limity a obmedzenia tykajuce sa primeranosti vlastnych zdrojov.

Sumar tychto poziadaviek je nasledovny:

e Spravcovska spolocnost je povinna dodrziavat primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spravcovskej spolo€nosti su primerané podla zakona, ak:

a) nie su nizSie ako 25 % vSeobecnych prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok; ak
déchodkova spravcovska spolocnost’ vykonava svoju €innost menej ako jeden rok, 25 % z hodnoty
vSeobecnych prevadzkovych vydavkov uvedenych v jej obchodno-finanénom plane a

b) pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vSetkych déchodkovych
fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuje, nie je nizsi ako 0,005.
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5. Riadenie rizik pokrac¢ovanie
Primeranost’ vlastnych zdrojov

V nasledujucej tabulke je zhrnuta Struktdra kapitalovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2019 v zmysle
zakona:

31.12.2019 31.12.2018
tis. eur tis. eur

Vlastné zdroje spolo¢nosti
Z4kladné vlastné zdroje 39 836 12 514
Dodatkoveé vlastné zdroje - -
Odpocitatelné polozky - -
Vlastné zdroje celkom 39 836 12 514

Likvidné aktiva déochodkovej spravcovskej spoloénosti 30127 7146
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch 1724 901 840 972
Hodnota vSeobecnych prevadzkovych vydavkov [§ 6 ods.1 pism. a) az

q) 2131 2202
Hodnota zavazkov déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti [§ 6 ods.3] 5059 553
Hodnota pohladavok voci dochodkovym fondom [§ 6 ods.4] 938 214

5. Riadenie rizik pokracovanie

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov
Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. a) zakona] - vlastné

zdroje su primerané, ak nie su nizSie ako 25 % vSeobecnych

prevadzkovych vydavkov za predchadzajuci kalendarny rok Ano Ano
Vlastné zdroje su primerané [§ 60 ods.2 pism. b) zakona] - pomer

rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku

vo v8etkych ddéchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska

spolo&nost spravuije, nie je nizsi ako 0,005 Ano Ano
Vlastné zdroje s primerané Ano Ano

(a) Riziko nakladovej inflacie

Riziko nakladovej inflacie je riziko, Ze skuto€né rezijné naklady Spolocnosti spojené so spravou zmlav budu
vysSie ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov. Spolo¢nost pravidelne sleduje porovnanie skutocnych
nakladov s planovanymi a zaroven pokrytie tychto nakladov celkovymi prevadzkovymi vynosmi. V pripade
narastu nakladovej inflacie o 10% nie su o€akavane zmeny v kapitalovej primeranosti.

(b) Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodndt finanéného nastroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spolognost’ vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatna ¢ast’ majetku i zadvazkov Spolo¢nosti je
v EUR. K 31. decembru 2019 eviduje Spolo¢nost obchodné zavazky v cudzich menach vo vyske 57 tis. CZK
(k 31. decembru 2018: 49 tis. CZK).

Menové riziko ako sucast finanénych rizik ma na zisk a vlastné zdroje Spolo¢nosti dopad prostrednictvom
zmensujucich sa vynosov za spravu investicii v désledku poklesu hodnoty majetku déchodkovych fondov
pod vplyvom volatility na finanénych trhoch.

(c) Trhové riziko a riziko likvidity

Spolo&nost je vystavena trhovému riziku a riziku likvidity pre finanény majetok a zavazky. Spoloénost sleduje
riziko zmeny urokovych sadzieb a ich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhovej
hodnoty majetku spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatelov viastnych
zdrojov v riziku a prijmov v riziku. Riziko likvidity sleduje pomocou odhadov pefaznych tokov vyplyvajucich
z majetku a zavazkov Spoloénosti. Hlavnym cielom stratégie je vyvarovat sa rozdielom v splatnosti majetku
a zavazkov.
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5. Riadenie rizik pokrac¢ovanie
(c) Trhové riziko a riziko likvidity pokracovanie

K 31. decembru 2019 by jednopercentny narast/pokles trhovych urokovych sadzieb ovplyvnil cenu dlhopisov
vo vlastnictve Spolocnosti. Pri jednopercentnom néraste/poklese trhovych udrokovych sadzieb by cena
poklesla/narastla o 509,2 tis. eur (2018: 216,9 tis. eur).

(d) Uverové riziko

Miera uverového rizika z finanéného majetku pre dlhové finanéné inStrumenty a investicie v bankach,
ktorému je Spolo¢nost vystavena, je nasledovna:

V tis. eur

Stav k 31. decembru 2019 AA+/AAIAA- A+/A/A- BBB+/BBB/BBB- Celkom
Fin. majetok a pefiazné prostriedky:

Pohladavky voci bankam, penazné

prostriedky a penazné ekvivalenty 13615 - 13615
Finanény majetok k dispozicii na predaj 1005 9170 6 337 16 512
Fin. majetok a penazné prostriedky 1005

celkom 22785 6 337 30127
V tis. eur
Stav k 31. decembru 2018 A+/A/A- BBB+/BBB/BBB- Celkom

Fin. majetok a pefazné prostriedky:

Pohladavky voc&i bankam, pefiazné prostriedky a

pefazné ekvivalenty 5379 - 5379
Cenné papiere 5034 1734 6 768
Fin. majetok a penazné prostriedky celkom 10 413 1734 12 147

Finanény majetok Spolo¢nosti je investovany len v ramci investi€ného ratingového pasma. Rating AA je
ratingom hypotekarnych zaloznych listov vydanych spolo¢nostou UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia. Rating Aje ratingom Statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Slovenskou republikou,
Slovinskom. Rating A- je ratingom $tatnych dihopisov vydanych alebo krytych Polskom, Spanielskom. Rating
BBB+ je ratingom dlhopisov vydanych spolo¢nostou CEZ. Rating BBB je ratingom $tatnych dlhopisov
vydanych alebo krytych Madarskom a spoloénostou Madarska rozvojova banka. Rating BBB- je ratingom
Statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Rumunskom. Rating A zodpoveda ratingu depozitara, ktory
Spolo¢nosti vedie bezny uc€et aterminované Ucty. Uvedené ratingy predstavuju posledné zverejnené
ratingového hodnotenia jednej z uznanych externych ratingovych agentur (Standard & Poor’s, Moody’s a
Fitch) v ratingovej Skale Standard & Poor’s.

(e) Riziko likvidity

Spravcovska spoloCnost definuje riziko likvidity ako moznost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajuca z neschopnosti splnit svoje zavazky v €ase ich splatnosti bez spésobenia zbyto¢nych strat.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavazkov k 31. decembru 2019 je v nasledujucich

tabulkach, v ktorych su uvedené nediskontované pefiazné toky v nadvaznosti na ich najskorsiu zmluvnu
splatnost. Penazné toky oCakavané spravcovskou spolo€nostou sa vyznamne neodliSuju od tejto analyzy.
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5. Riadenie rizik pokrac¢ovanie

(e) Riziko likvidity pokracovanie

Nedis-
3 Po kontované
do3 mesiace 1-5 Viac ako 5 splatno pefazné Uétovna
Rok 2019 mesiacov  az 1 rok rokov rokov sti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky
a ich ekvivalenty 13615 - - - - 13615 13615
Pohladavky vodi
bankam - - - - - - -
Finanény majetok
k dispozicii na predaj - 4 267 8 906 3340 - 16 513 16 513
Pohladavky 941 - - - - 941 941
14 556 4 267 8 906 3340 - 30 841 31 069
Nedis-
do 3 3 Viac ako kontované  Uétovna
mesiaco  mesiace 1-5 5rokov Po penazné hodnota
\' az 1 rok rokov splatnosti toky
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zavazky z obchodného
styku a ostatné zavazky 225 449 135 5 - 814 814
225 449 135 5 - 814 814
Nedis-
3 kontované
do 3 mesiace 1-5 Viac ako Po penazné Uétovna
Rok 2018 mesiacov  az 1 rok rokov 5 rokov splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky
a ich ekvivalenty 379 - - - - 379 379
Pohladavky vodi
bankam - 5000 - - - 5000 5000
Cenné papiere - 231 3 546 3105 - 6 882 6 768
Pohladavky 216 - - - - 216 216
595 5 231 3 546 3105 - 12 477 12 363

23



NN dochodkova spravcovska spolocnost’, a.s.
PoznamKky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019

5. Riadenie rizik pokrac¢ovanie

(e) Riziko likvidity pokracovanie

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po pefiazné  Uétovna
mesiacov az 1 rok rokov 5rokov splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis.eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Zavazky
z obchodného
styku a ostatné
zavazky 59 150 - - 16 225 209
59 150 - - 16 225 209

Zavazky z obchodného styku a ostatne zavazky uvedené v tabulke nezahriaju zavazky voci zamestnancom
a danové zavazky. Uctovna jednotka eviduje k 31. decembru 2019 zavazky po splatnosti vo vyske 0 tis. eur

(2018: 16 tis. eur).
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6. Pozemky, budovy a zariadenia

Pravo na Pravo na
uzivanie - uzivanie - Ostatné

Hardvér budovy vozidla zaradenia Celkom
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2018 2 - - - 2
Prirastky - - - - -
Ubytky - - - . 3
K 31. decembru 2018 2 - - - 2
Vplyv prechodu na
IFRS 16 - 107 - - 107
K 1. januaru 2019 2 107 - - 109
Prirastky 47 94 37 - 178
Ubytky - - - - -
K 31. decembru 2019 49 201 37 - 287
Opravky
K 1. januaru 2018 (2) - - - (2)
Odpis za obdobie - - - - -
Ubytky - - - . )
K 31. decembru 2018 (2) - - - (2)
K 1. januaru 2019 (2) - - - (2)
Odpis za obdobie (4) (36) (2) - (42)
Ubytky - - - - .
K 31. decembru 2019 (6) (36) (2) - (44)
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2018 - - - - -
K 31. decembru 2019 43 165 35 - 243
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6. Pozemky, budovy a zariadenia pokraé¢ovanie

Prehlad podla zostatkovej doby splatnosti zavazku z prengjmu:

Menej ako jeden rok
Jeden az pat rokov
Viac ako pat rokov

7. Nehmotny majetok

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2018
Ubytky

K 31. decembru 2018

K 1. januéaru 2019
Prirastky

Ubytky

K 31. decembru 2019

Celkom k 31.12.2019
tis. eur

61

135

5

201

Softvér

396

VOBA

Celkom

396

396

396

79

11 821

11 900

79

11 821

11900

Opravky

K 1. januaru 2018 (396) - (396)
Opravky za obdobie - - -
Ubytky - -
K 31. decembru 2018 (396) - (396)

K 1. januaru 2019 - - -
Opravky za obdobie (6) (103) (109)
Ubytky - - -
K 31. decembru 2019 (6) (103) (109)

Uétovna hodnota
K 31. decembru 2018 - - -

Uétovna hodnota

K 31. decembru 2019 73 11718 11 791

Spolo¢nost pouziva plne odpisany softvér v obstaravacej cene 396 tisic eur.
Hodnota nadobudnutého portfélia zmlav (angl. Value of Business Acquired /VOBA)

Spolo€nost ocenila ku diiu obstarania predpokladané prava a povinnosti obstarané v ramci kombinacie
podnikov prostrednictvom MCEV metddy, ktord manazment povazuje za adekvatny nastroj na urcenie
trhovej hodnoty.

Hodnota VOBA portfélia zmliv o sprave dbéchodkového starobného sporenia pévodnej Aegon DSS
spoloénosti bola k 8. januaru 2019 stanovena vynosovou metédou prostrednictvom techniky sulasne;j
hodnoty budtcich ziskov a pouzitim najlepsSieho odhadu predpokladov budiiceho vyvoja. Su€astou ocenenia
bolo zohladnenie neistoty vo vyvoji najlepSieho odhadu predpokladov a Easova hodnota opcii a garancii, kde
boli pouZité stochastické metddy.

VOBA bude amortizovana linearne pocas priemernej Zivotnosti obstaranych zmlav (20 rokov).
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7. Nehmotny majetok pokraovanie

Zostatkova hodnota tohto majetku sa testuje na znizenie hodnoty, pokial existuju objektivne indikatory, ze
takéto zniZzenie mdze nastat. Indikdtorom na mozny vznik straty zo zniZzenia hodnoty je napriklad zmena
predpokladov pouZitych pri prvotnom oceneni tohto majetku. V pripade potreby sa test vykona vynosovou
metddou, technikou suasnej hodnoty na aktualnom zostatku obstaraného kmena pri pouziti aktualneho
najlepSieho odhadu predpokladov buduceho vyvoja.

Pociato¢na hodnota VOBA portfélia zmliv o sprave déchodkového starobného sporenia povodnej Aegon
DSS spolo¢nosti bola k 8. januaru 2019 stanovena vo vySke 12 335 tis. EUR. Hodnota VOBA prevzata do
NN spolo¢nosti k 1.11.2019 bola vo vySke 11 821 tis. EUR a predstavuje pociato&nu hodnotu VOBA znizenu
o hodnotu amortizacie vo vyske 514 tis. EUR za obdobie do 31.10.2019.

K 31.12.2019 bola zostatkova hodnota VOBA vo vySke 11 718 tis. EUR pretestovana na znizenie hodnoty.
Na zaklade vysledku testu nedoSlo k strate zo znizenia hodnoty. Pri testovani boli pouzité rovnaké
predpoklady ako pri teste zniZenia hodnoty €asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmluv. Tieto su
bliz8ie popisané v poznamke 8. Zmeny tychto predpokladov v rozmedzi 10% odchylky od zakladnych
predpokladov by nemali na vysledok testu vplyv.

8. Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmluv

Na zaklade aplikacie Standardu IFRS 15 zacala Spolo¢nost uctovat obstaravatelské provizie vyplatené od
1. januara 2018 na ucet nakladov buducich obdobi a €asovo ich rozliSovat po dobu trvania zmliv o
starobnom déchodkovom sporeni.

Pohyby éasovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav

Rok 2019 Stav
k 1.1.2019 Zaradenie Odpisy Stav k 31.12.2019
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Casovo rozlisené naklady 658 1358 (79) 1937
Spolu 658 1358 (79) 1937
Rok 2018
Stav
k 1.1.2018 Zaradenie Odpisy Stav k 31.12.2018
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Casovo rozlisené naklady - 670 (12) 658
Spolu - 670 (12) 658

Spdsob uréenia predpokladov pre test znizenia hodnoty ¢asovo rozliSenych nakladov na
obstaranie zmlav

Predpoklady pouZité pri testovani znizenia hodnoty majetku tykajuceho sa zmluv o sprave starobného
dochodkového sporenia sa volia ako najlep$i odhad na zaklade skusenosti spoloénosti a situacie na trhu.
Predpoklady sa vyhodnocuju kazdoro¢ne, Statistické udaje sa zbieraju priebeZzne poc€as roka. V pripade
velmi vysokych a neo€akavanych zmien, sa predpoklady stanovuju €astejSie ako jedenkrat ro¢ne.

Napriek tomu, ze predpoklady vyjadruju najlepsi odhad v ¢ase ich ur€enia, je pravdepodobné, ze v

buducnosti budu tieto predpoklady podliehat zmenam v zavislosti od skutoéného vyvoja portfélia aktivnych
zmluv alebo inych ekonomickych predpokladov.
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8. Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmliv pokraéovanie

Zakladnym predpokladom, ktory ovplyviiuje vysledok testu, je pravdepodobnost prevodu spravcovského
uctu kinej spolo¢nosti. Pozorované transfery sa dlhodobo pohybuju na nizkej urovni a predpoklad
o prevodovosti je stanoveny na urovni od 0,0 % do 2,0 %.

Dal$im predpokladom ovplyviiujicim vysledok testu je vy$ka odplaty za vedenie osobného déchodkového
uctu. Ta je stanovena v sulade s platnou legislativou v Ease vykonania testu a nepredpoklada buduce zmeny.

Zmeny tychto predpokladov v rozmedzi 10% odchylky od zakladnych predpokladov by nemali na vysledok
testu vplyv.
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9. Finanény majetok ocernovany v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Struktura cennych papierov FVOCI k 31. decembru 2019 v tis. eur:

Pocet Nakupna
Nazov ISIN ks Splatnost’ cena AUV Amortizacia Precenenie Celkom
SLOV GB SK4120011 1 000
230 636 000 13/11/2023 990 - 2 14 1 006
REPHUN
1,25 XS1887498
10/22/25 282 1000 22/10/2025 992 2 1 68 1063
ROMANI 3  XS1060842
5/8 04/24/24 975 2400 24/04/2024 2703 60 (100) 149 2812
SPGB 5,5 ES0000012
04/30/21 3B9 400 30/04/2021 453 15 (23) 1 446
SPGB 1,95 ES0000012
04/30/26 729 1000 30/04/2026 1067 13 9) 58 1129
SLOREP 3  SI0002103
04/08/2021 388 950 08/04/2021 1022 21 (32) 2 1013
POLAND O  XS1209947
7/8 05/10/27 271 1100 10/05/2027 1087 6 2 75 1170
POLAND 4,2 XS0210314
04/15/20 299 3000 15/04/2020 3508 90 (476) 5 3127
SLOVGB 3  SK4120008 1 500
3/8 11/15/24 871 000 15/11/2024 1918 6 (173) 5 1756
MFB 2,375  XS1330975
08/12/21 977 850 08/12/2021 883 1 (11) 14 887
CEZ5 XS0458257
10/19/21 796 1000 19/10/2021 1125 10 (44) 8 1099
UNICZ 0.625
04/30/20 XS1225180
Corp 949 10 30/04/2020 1003 4 (2) - 1005
Celkom 16 751 228 (865) 399 16 513

Struktara cennych papierov FVOCI k 31. decembru 2018 v tis. eur:

Pocet Nakupna
Nazov ISIN ks Splatnost’ cena AUV Amortizacia Precenenie Celkom
SLOVGB
33/8 1 500
11/15/24 SK4120008871 000 15/11/2024 1918 6 (122) (26) 1776
ROMANI
35/8
04/24/24 XS1060842975 1500 24/04/2024 1685 37 (55) 67 1734
POLAND
4,2
04/15/20 XS0210314299 3000 15/04/2020 3508 90 (362) 22 3 258
Celkom 7111 133 (539) 63 6 768

Spravcovska spolo¢nost pouziva na zistenie a zverejnenie realnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné
hierarchie metdd:

Uroveni 1: Kétovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné nastroje.
Uroveti 2: Ocefovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch.
Do tejto kategodrie zaradujeme koétovanu cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho,

pripadne menej aktivneho trhu a iné ocenovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky délezité
vstupy ziskat z idajov dostupnych na trhu.
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9. Finanény majetok ocenovany v realnej hodnote cez ostatné sucasti komplexného vysledku

pokrac¢ovanie

Uroveti 3: Ocefovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto
kategdrie zaradujeme vSetky financné nastroje, ktorych ocefiovacie techniky sa nezakladaju na
pozorovatelnych vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovatelné vstupy maju vyznamny vplyv
na ocenenie daného finanéného nastroja. Zaradujeme sem tiez finanéné nastroje ocenené
pomocou trhovej ceny podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie

trhovo nepozorovatefného vplyvu.

Hierarchia stanovenia realnej hodnoty finanéného majetku FVOCI je uvedena v nasledujucej tabulke.

Uroven 1
Uroven 2
Uroven 3

Celkom

10. Odlozena danova pohladavkal/(zavazok)

tis. eur

2018
tis. eur
4 992
1776

6 768

Odlozené dane sa vztahuju k nasledovnym polozkam:

Ostatné rezervy
Neuhradené provizie fyzickym osobam a
neuhradené zavazky

Rozdiel medzi u¢tovnou a danovou
zostatkovou hodnotou hmotného majetku

Odlozeny darovy zavazok — PPA (VOBA)
Oceriovaci rozdiel - iné rozdiely

Finanény majetok k dispozicii na predaj

Rozdiel medzi uc¢tovnou

hodnotou a danovou zakladinou

2019
584

32

3
(11 718)

21

(406)

Cista odlozena dariova pohradavkal/(zaviazok)

2018
187

140

(64)

Odlozena dan

2019 2018
122 39

8 30

1 -

(2 461) -
4 -

(85) (14)

(2 411) 55

Pre vypocet odloZenej dane k 31. decembru 2019 bola pouZita sadzba dane vo vyske 21 % (k 31. decembru

2018: 21 %).
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10. Odlozena darnova pohladavkal/(zavazok) pokra¢ovanie

Zmeny docasnych rozdielov v priebehu roka:

Stav k Stav k
1. januaru Vykazané cez Vykazané cez 31. decembru
2019 VZaS Vi 2019
Ostatné rezervy 39 83 122
Neuhradené provizie fyzickym osobam a
neuhradené zavazky 30 (23) - 7
Operativny prenajom (IFRS16) - - - -
Rozdiel medzi uctovnou a danovou
zostatkovou hodnotou hmotného majetku - 1 - 1
Odlozeny danovy zavazok — PPA
(VOBA) - - (2 461) (2 461)
Ocenovacie rozdiely - iné rozdiely - 4 - 4
Finanény majetok k dispozicii na preda;j (14) - (70) (84)
Cista dafova pohlPadavka 55 65 (2 531) (2 411)
11. Pohladavky
2019 2018
tis. eur tis. eur

Pohladavka voci fondom - odplata za spravu fondu a zhodnotenie majetku

vo fonde 938 214
Ostatné pohladavky 3 2
Pohladavky celkom 941 216

12. Ostatny majetok

Ostatny majetok predstavuje naklady buducich obdobi vo vyske 48 tis. eur (k 31. decembru 2018: 41 tis.
eur).

13. PohPadavky vo€i bankam, penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

2019 2018

tis. eur tis. eur

Terminované vklady (povodna splatnost nad 3 mesiace) - 5000
Pohladavky voéi bankam celkom - 5000
Pokladni¢né hodnoty 1 1
Bezné ucty 13 614 378
Peniazné prostriedky a penazné ekvivalenty celkom 13 615 379
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14. Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

2019 2018

tis. eur tis. eur

Dodavatelia 225 58
Dodavatelia tuzemsko 219 36
Dodavatelia zahranicie 6 22
Ostatné zaviazky z obchodného styku 189 84
Zavazky voci fondom - 1
Zavazky vo€i zamestnancom 104 43
Zavazky vodi socialnej a zdravotnym poistovniam 52 20
Zavazky voci Statnemu rozpoctu - dan zo mzdy 19 7
Dan z pridanej hodnoty 14 13
Ostatné zavazky 776 280
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom 1190 422

Zostatkova doba splatnosti vSetkych zavazkov je odo diia, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, kratSia
ako dvanast mesiacov. Zavazky po lehote splatnosti st vo vySke 125 tis. eur (k 31. decembru 2018: 16 eur).
Ku dnu schvalenia uctovnej zavierky su tieto zavazky splatené.

Ostatné zavazky predstavuju najma nevyfakturované dodavky a sluzby v hodnote 388 tis. eur (k 31.
decembru 2018: 150 tis. eur) a nevyCerpané dovolenky a odmeny zamestnancom v hodnote 388 tis. eur
(k 31. decembru 2018: 10 tis. eur).

Spolo¢nost neeviduje ku dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka ziadne zavazky z repo obchodov
ani ziadne zavazky voci dcérskym uctovnym jednotkam alebo pridruzenym Gctovnym jednotkam. Spolo€nost
neemitovala ku driu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka Ziadne dlhové cenné papiere.

15. Danové zavazky

2019 2018

tis. eur tis. eur

Splatna dari z prijmov za bezné ucétovné obdobie (bod 23 poznamok) (1065) (280)
Zavazok za splatnu dan prevzatej spolo¢nosti (322) -
Zaplatené zalohy na dan z prijmov 331 149
Danovy (zavazok) /pohladavka celkom (1 056) (131)

16. Zakladné imanie
2019 2018
tis. eur tis. eur
Vydané a splatené v pinej vyske:

Na zaciatku obdobia 10 023 10 023
Stav k 31. decembru 2019 10 023 10 023

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 pozostava zo 11 792
kmenovych zaknihovanych akcii na meno v menovitej hodnote 850 eur za akciu. DrZitelia kmenovych akcii
disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmeriovu akciu.

Zakladné imanie Spolocnosti, zapisané do Obchodného registra SR ku dnu zostavenia uctovnej zavierky, je

vo vySke 10 023 tis. eur (k 31. decembru 2018: 10 023 tis. eur). Zakladné imanie Spolo¢nosti je v plnom
rozsahu splatené.
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17. Rezervné a kapitalové fondy a nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata

Drzitelia kmerovych akcii maju narok na dividendy vtedy, ak su schvalené valnym zhromazdenim
Spoloc¢nosti.

(a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia Spolognosti o rozdeleni zisku
za rok 2018 zvySeny o 108 tis. eur. Vplyvom zlu&enia bol rezervny fond zvySeny eSte o sumu 2 010 tis. eur.
Ku diu zostavenia uctovnej zavierky je zakonny rezervny fond vo vysSke 3 528 tis. eur. (k 31. decembru
2018: 1 410 tis. eur).

(b) Rozdelenie zisku

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti konané dna 6. juna 2019 schvalilo u¢tovnu zavierku za rok 2018 a rozhodlo
o rozdeleni uétovného zisku vo vySke 1 083 tis. eur. Na zaklade tohto rozhodnutia bol o 108 tis. eur zvySeny
zakonny rezervny fond a Ciastka vo vyske 973 tis. eur bola vyplatena jedinému akcionarovi ako dividenda,
¢o predstavuje dividendu na kazdu jednu akciu vo vySke 82,48 eur.

(c) Ocenovacie rozdiely

Polozka ocefovacie rozdiely v celkovej hodnote 320 tis. eur (k 31. decembru 2018: 50 tis. eur) predstavuje
precenenie cennych papierov FVOCI vo vySke 399 tis. eur (k 31. decembru 2018: 64 tis. eur) a odlozenu
dan z precenenia vo vyske (85) tis. eur (k 31. decembru 2018: (14) tis. eur).

(d) Kapitalové fondy zo zlticenia

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti schvalilo vytvorenie kapitalového fondu z prispevkov akcionarov podla §
217a zakona €. 513/1991 Zb., Obchodny zakonnik v platnom zneni vo vyske 10 050 000 EUR, ktory sa
vytvoril transformaciou polozky ,zakladné imanie“ spolo¢nosti AEGON, d.s.s., a.s. do polozky ,kapitalové
fondy vytvorené zluc¢enim* s ucinnostou odo dria 01.11.2019.

18. Vynosy z odplat a provizii

2019 2018

tis. eur tis. eur

Odplata za vedenie uctov 881 652

Odplata za spravu fondov 3104 2479

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 3812 323

Vynosy z odplat a provizii celkom 7797 3454

19. Naklady na odplaty a provizie

2019 2018

tis. eur tis. eur

Bankové poplatky a poplatky za poradensku &innost pri sprave portfélia 47 42

Poplatky depozitarovi a poplatky Narodnej banke Slovenska 70 48
Provizie sprostredkovatelov vratane ¢asového rozliSenia provizii (bod 8

poznamok) 122 64

Naklady na odplaty a provizie celkom 239 154
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20. Personalne naklady

2019 2018

tis. eur tis. eur

Mzdy 799 532

Zakonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 275 182
Néklady na ostatné zamestnanecké pozitky (napr. prispevky na

stravovanie, DDS a Zivotné poistenie) 25 17

Personalne naklady celkom 1099 731

Priemerny evidenény poCet zamestnancov prepoditany na plne zamestnané za rok 2019 je 23 (2018: 19).
Stav socialneho fondu ku diu, ku ktorému sa u¢tovna zavierka zostavuije, je 24 tis. eur (k 31. decembru 2018:
12 tis. eur). Tvorba pocas uctovného obdobia bola vo vyske 4 tis. eur (2018: 3 tis. eur) a pouzitie vo vySke 2
tis. eur (2018: 1 tis. eur). Zlu¢enim spolo¢nosti so spolo¢nostou Aegon d.s.s., a.s. bol prevedeny stav
socialneho fondu vo vyske 10 tis. Eur.

21. Ostatné prevadzkové naklady

2019 2018

tis. eur tis. eur

Refakturacia od spoloc¢nosti v skupine — ostatné sluzby 728 619
Konzultacie a poradenstvo 278 282
Sluzby suvisiace s najmom 51 59
Tlacové sluzby a archiv 65 58
Sluzby IT a telekomunika¢né naklady 92 54
Postovné a prepravné 64 52
Ugtovné, dariové, pravne sluzby a audit 53 38
Marketing 103 37
Kancelarske potreby, formulare, reklamné predmety a i. 49 22
Naklady na cestovné, Skolenia a naklady na dopravné prostriedky 5 4
Dane a poplatky 22 11
Ostatné sluzby 18 10
Ostatné prevadzkové naklady celkom 1528 1246

Refakturacia od spolocnosti v skupine predstavuje naklady na sluzby suvisiace s prenajmom majetku,
ekonomickeé sluzby, poradenskeé sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych zmluv
a ostatné sluzby poskytované od spolocnosti v skupine.

Sluzby auditora za Statutarny audit spravcovskej spolo€nosti su vo vySke 8 tis. eur (2018: 9 tis. eur)
a Statutarny audit fondov vo vyske 36 tis. eur (2017: 29 tis. eur) a iné uistovacie sluzby (ostatné povolené
neauditorské sluzby) vo vyske 8,5 eur (2018: O tis. eur). Naklady za audit fondov zndSa spravcovska
spolo¢nost.
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22. Finanéné vynosy a naklady

2019 2018

tis. eur tis. eur

Urokové vynosy z cennych papierov 48 73
Kurzové zisky - 1
Finanéné vynosy celkom 48 74
2019 2018

tis. Eur tis. eur

Urokové naklady z beZnych Gétov - 18
Kurzové straty 2 3
Finanéné naklady celkom 2 21
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23. Dan z prijmov

Vykazana vo vykaze ziskov a strat

2019 2018
tis. eur tis. eur
Splatna dan z prijmov

Splatna dan z prijmov - beZné obdobie 1065 280
Splatna dan z prijmov - predchadzajuce obdobie 2 7

Odlozena dan z prijmov
Vznik a rozpustenie doCasnych rozdielov (70) 7
997 294

Spravcovska spolonost dosiahla vroku 2019 zaklad dane vo vyske 5 072 tis. eur (2018: vo vySke
1 333 tis. eur) a uctovala o splatnej dani za bezné uctovné obdobie vo vyske 1 065 tis. eur (2018: vo vyske
280 tis. eur).

Odsuhlasenie efektivnej dariovej sadzby

2019 2018
Zaklad 21 % Zaklad 21 %
dane dane
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Vysledok hospodarenia pred
zdanenim 4 824 1013 1377 289
Odpocéitatené prijmy (358) (75) (394) (83)
Kratkodobé rezervy (200) (42) (362) (76)
Provizie fyzickym osobam (80) 17) (18) (4)
Ostatné (78) (16) (14) (3)
Nedanové naklady 606 127 350 74
Kratkodobé rezervy 478 101 187 39
Provizie fyzickym osobam 5 1 83 18
Ostatné 123 25 80 17
Uplatnena danova strata - -
Danova licencia - -
Upravy za predchadzajuce
uctovné obdobie 2 7
Odlozena dan (70) 7
Dan z prijmu spolu 997 294
Skutoéna sadzba dane 20,67 % 21,35 %
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24. Najmy IFRS 16

Prehlad transakcii suvisiacich s najmom vykazanych vo vysledku hospodarenia je uvedeny v nasledujucej
tabufke:

v tisicoch eur 31.12.2019

Nakladovy urok 3
Variabilné naklady na najom, ktoré nie st zahrnuté do

ocenenia zavazkov z najmu -
Néaklady na kratkodoby najom 40
Naklady na najom drobného hmotného majetku

s vynimkou nakladov na kratkodoby najom drobného

hmotného majetku -
Iné -

Néakladovy urok tykajuci sa zavazkov z najmu je vykdzany v ramci finanénych nakladov vo vykaze ziskov
a strat a ostatného komplexného vysledku hospodarenia.

Prehlad transakcii suvisiacich s najmom vykazanych v prehlade penaznych tokov je uvedeny v nasledujucej
tabufke:

v tisicoch eur 31.12.2019

Celkova platba za najmy 40

Platby za najmy tykajuce sa istiny v priebehu u¢tovného obdobia vo vyske 37 tisic EUR su vykazané v rdmci
tokov z prevadzkovej €innosti v prehlade pefiaznych tokov v poloZke Narast / (pokles) ostatnych zavézkov.
Platby za uroky tykajuce sa zavazkov z najmu vo vySke 3 tisic EUR su vykazané vramci tokov
z prevadzkovej Cinnosti v prehlade peniaznych tokov.

25. Podmienené aktiva a zavazky

Spolo¢nost ma v prenajme priestory na Jesenského ulici v Bratislave od spolo€nosti NN Management
services, s.r.o., 0.z. Za obdobie roku 2019 vykazuje spolo¢nost podla IFRS16 vo vykaze o finan¢nej situacii
lizingovy zavazok za prenajom priestorov vo vyske 36 tis. eur (za obdobie 2018 bolo ako naklad vo vykaze
ziskov a strat vykazanych: iba najom 59 tis. eur). Najom priestorov je dohodnuty na dobu neur€itu bez
stanovenia poplatkov pri ukon&eni zmluvy.

VSetky platby postupované Socidlnou poistoviiou, platby prevadzané déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou pri prestupe sporitela a platby dobrovolnych prispevkov musia byt realizované
prostrednictvom ucCtu nepriradenych platieb. Majetok na ucCte nepriradenych platieb nie je majetkom
doéchodkovej spravcovskej spolo¢nosti. Ku dnu zostavenia uctovnej zavierky Spolo¢nost vykazuje na
podsuvahe pohladavky a zavazky z nepriradenych platieb vo vySke 1 327 tis. eur (2018: 491 tis. eur).

Spolo¢nost garantuje minimalne zhodnotenie prostriedkov v dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde, ktory je pod jej spravou — vid bod 5 ¢ast ,Riadenie rizika“. Ako sa v uvedenom bode 5 dalej uvadza,
Spoloc¢nost riadenim duracie fondu, nizkej kreditnej expozicie, urokového rizika a vylu¢enim menového rizika
v spravovanom dlhopisovom déchodkovom fonde, maximalizuje pravdepodobnost dosiahnutia pozitivneho
zhodnotenia prostriedkov vo fonde na sledovanom desatroénom obdobi. Z uvedeného dévodu nevykazuje
v tejto uctovnej zavierke Ziadne podmienené zavazky (garancie).

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budi danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a
zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prisluSnych
organov.
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26. Spriaznené osoby

Za spriaznené osoby sa povaZuju subjekty, ktoré maju kontrolu nad spravcovskou spoloénostou alebo
spravcovska spolo¢nost nad nimi, alebo, ak ma jedna strana rozhodujuci vplyv na druhu stranu pri
rozhodovani o finanénej a prevadzkovej ¢innosti.

Spriaznenymi osobami SpoloCnosti su predstavenstvo, dozorna rada SpoloCnosti, materska spoloCnost a
iné spolo¢nosti v skupine. Spravcovska spolo¢nost je pod kontrolou spolo¢nosti NN Zivotna poistoviia, a.s.
Kone€nou materskou spolo€nostou Spolo¢nosti je NN Group, N.V.

Spravcovska spolo¢nost ma vztahy so spriaznenymi osobami, a to so spolo€nostami, ktoré kontroluju
Clenovia vrcholového manaZzmentu. Transakcie s nasledujucimi spriaznenymi osobami sa uskutoénili na
z&klade obvyklych obchodnych podmienok:

(a) Akcionari

NN Zivotné poistoviia, a.s., NN Continental Europe Holdings, B.V., 2019 2018
NN Group N.V. tis. eur tis. eur
Zavézky:

Zavazky z obchodného styku vo&i NN Continental Europe Holdings, B.V. - -

Transakcie poc¢as roka boli nasledovné:
Naklady na poskytnuté sluzby NN Continental Europe Holdings, B.V. 125 96

(b) Podniky spojené s akcionarom spravcovskej spolo¢nosti

Pohladavky a zavazky voci spolo€nostiam spojenym s akcionarom su nasledovné:

Pohladavky Zavazky
2019 2018 2019 2018
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
NN Management Services, s.r.o., 0.z. - - 86 17
NN Management Services, s.r.o. - - 2 20
NN RAS Kit. - - - 2
NN Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s. - - 1 4
- - 89 43

Vynosy Naklady
2019 2018 2019 2018
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
NN Management Services, s.r.o., 0.z. - - 61 88
NN Management Services, s.r.o. - - 267 231
NN Finance, s.r.o. - - 200 252
NN Investment Partners C.R., a.s. - - 38 38
NN RAS Kit. - - 30 12
NN Insurance Eurasia N.V. - - 13 9
NN LEASE S.R.L. - - 3 4
Aegon Partner 3 0
- - 615 634

Vynosy a naklady so spriaznenymi osobami su v tabulke uvedené bez dane z pridanej hodnoty. Ziadne
dividendy neboli prijaté od tychto spolocnosti.
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(c) Transakcie s fondmi

2019 2018
tis. eur tis. eur
Majetok
Pohladavky voci fondom 938 214
Vynosy z transakcii pocas roka boli nasledovné:
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 7797 3454

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou su uvedené v jednotlivych
Castiach tychto poznamok.

(d) Clenovia vrcholového manazmentu spravcovskej spoloénosti
Dal$imi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych oséb su tieZ lenovia $tatutarnych organov Spolo&nosti.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2019: 38 tis. eur (2018: 33 tis. eur).
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2019: 2 tis. eur (2018: 1 tis. eur).

26. Realne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavazku pri
riadnej transakcii medzi ucastnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované realne hodnoty finanéného
majetku a zavazkov, ktoré nie su ocenované realnou hodnotou su nasledovné:

Uétovna Realna Uétovna Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota

2019 2019 2018 2018
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Finanény majetok

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 13615 13615 379 379
Pohladavky voc&i bankam - - 5000 5000
Pohladavky 941 941 216 216

Financ¢né zavidzky
Ostatné zavazky 1190 1190 422 422

Pri odhade realnych hodnét finanéného majetku a zavazkov spravcovskej spolo¢nosti boli pouzité
nasledovné metody a predpoklady:

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beZnych uétov sa priblizne rovnaju ich uétovnej hodnote, ich ocenenie je
povazované za level 2. Pri u€toch ktoré maju zostatkovu dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné
povazovat ich uctovnu hodnotu za pribliznu realnu hodnotu.

Pohladavky voéi bankam

Realne hodnoty pohlfadavok voci bankam sa priblizne rovnaju ich ucétovnej hodnote, ich ocenenie je
povazované za level 2. Pri vkladoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje
pomocou diskontovania ich buducich o&akavanych pefaznych tokov pri pouziti prisluSnej urokovej krivky.

Pohladavky

Pohladavky sa uvadzaju v netto hodnote, t. j. po odpocitani opravnych poloZiek, ich ocenenie je povazované
za level 2. Pri uctoch, ktoré maju zostatkovu dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat ich
uctovnu hodnotu za pribliznu realnu hodnotu.
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26. Realne hodnoty pokraovanie

Ostatné zavazky

Odhadovana realna hodnota zavazkov sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote, ich ocenenie je povazované za
level 2. Pri u¢toch, ktoré maju zostatkovu dobu splatnosti kratSiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich
uctovnu hodnotu za priblizni realnu hodnotu. Realna hodnota pri zavazkoch so zostatkovou dobou
splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich o€akavanych penaznych
tokov pri pouziti prislusnej urokovej krivky.

27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje ucétovna zavierka

Po 31. decembri 2019 nenastali Ziadne dalSie udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie
v tejto uctovnej zavierke, okrem uvedenej skuto€nosti:

V ramci délezitych udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka Spolo¢nost
posudila mozny dopad virusu SARS-CoV-2 a nim vyvolanej choroby COVID-19.

Od zaciatku roka 2020, Sirenie choroby COVID-19 spdsobuje vyznamné narusenie chodu hospodarstva,
ovplyviiuje aj nadu spolo¢nost, nadich zamestnancov a klientov. Finanéné trhy boli, v obdobi zostavovania
tejto zavierky, zna€ne ovplyvnené vyznamnym poklesom urokovych sadzieb, cien akcii ako aj vyraznymi
zmenami urokovych marzi. Vlady a centralne banky na celom svete reaguju na tuto krizu s balikmi pomoci
a dal$imi podpornymi opatreniami. V ase zostavovania zavierky je rozsah a dizka tejto krizy neznama.
Spolo¢nost nepretrzite monitoruje vzniknutu situaciu a jej potencialny dopad vzhlfadom na rizika, ktorym je
sama, ako aj flou spravované fondy, vystavena.

NajvyznamnejSie rizika, ktorym v tejto suvislosti spolo€nost &eli, suvisia s finanénymi trhmi (zmeny
urokovych sadzieb, akciovych cien a rizikovych prirazok). Pri konzervativnych resp. garantovanych fondoch
sU najvyznamnejSimi rizikami urokové sadzby a zmena rizikovych prirazok v Eurozoéne. Pri rastovych
a indexovych fondoch su to najma akciové riziko so zameranim na globalne akciové trhy a menové riziko.
Dal$ie vyznamné rizika suvisia so spravanim sporitelov, ako aj s prevadzkovym rizikom (kontinuita
obchodnych procesov).

V Ease pripravy zavierky je prili§ skoro na komplexné posudenie dopadu pandémie na vysledky, kapitalizaciu
a dlhodobejsie predpoklady. Pandémia je stale v pogiatoénom $tadiu a dizka jej trvania, ako aj dopad na
zdravie obyvatel'stva a dopad na slovenské, ¢i svetové hospodarstvo nie su zname.

Spolo¢nost detailne analyzuje vyvoj na finan&nych trhoch a ich vplyv na finanénu stabilitu spolo€nosti ako aj
spravovanych déchodkovych fondov. V su€asnom prostredi hfadame vhodné investi¢né prilezitosti s cielom
maximalizovat diverzifikdciu medzi jednotlivymi triedami aktiv. To znamena mat zastlpené jednak
rizikovejSie aktiva ako aj bezpecné triedy aktiv. Pri akciovych a indexovych fondoch su sucasné vykyvy
prirodzenou sucastou ich vyvoja. Ak sa pozrieme na historiu, podobny scenar sa uz mnoho krat opakoval
a z dlhodobého horizontu rizikové aktiva po takychto udalostiach dosiahli nové maximéa. Pre dlhodobych
sporitefov v Il pilieri su tak su€asné vykyvy skér prilezitost sporenia si vo vhodnom déchodkom fonde na
zaklade ich rizikového profilu. Spolo€nost detailne sleduje vyvoj v garantovanom fonde a aktivne hlada
moznosti vhodnej investi€nej stratégie, ktora zohladnuje aktualnu trhovu situaciu a Uroven garancii fondu.

Z hladiska pokracovania obchodnych aktivit, spolo€nost aktivne komunikuje s internymi aj externymi
partnermi ako aj s klientami. Komunikacia jednak obsahuje zdéraznenie ochrany zdravia, informacie ohladne
fungovania spolo¢nosti v aktualnom prostredi a odpovede na najcastejSie otazky.

Spolo¢nost neoCakava materialny vplyv aktualnej situacie na kapitalova primeranost spolo¢nosti
a predpoklada, ze pomer solventnosti bude nadalej vyrazne prevysovat zakonné poziadavky.

Na minimalizaciu prevadzkovych rizik boli v spolo¢nosti prijaté viaceré opatrenia v oblasti fyzickej
a personalnej bezpelnosti.

Spolognost’ zanalyzovala mozné rizika a scenare a zhodnotila, Ze neexistuje vyznamna neistota ohladom
nepretrzitého pokracovania v €innosti.
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