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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

UskutoCnili sme audit ucétovnej zavierky spolo¢nosti NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
(,Spolo¢nost™), ktora obsahuje vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2019, vykazy ziskov
a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a peniaznych tokov
za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky uctovnej zavierky, ktoré obsahuja suhrn
vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situcie Spolo¢nosti k 31. decembru 2019, vysledku jej hospodéarenia a pefiaznych tokov za
rok konCiaci sa k uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.

Zé&klad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost auditora za audit uétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla
ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona ¢&.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutdrnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit Uc¢tovne;j
zavierky a splnili sme aj ostatné poZziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedceni, ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Klucové zalezitosti auditu

Krucové zalezitosti auditu su zalezitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v naSom
audite uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejSie. Tymito zalezitostami sme sa
zaoberali v suvislosti s auditom uc¢tovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na
fnu, ale neposkytujeme na ne samostatny nazor.
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Ocenenie vloZzeného derivatu

Realna hodnota finanénych derivatov k 31. decembru 2019: 2 213 tis. EUR (k 31. decembru
2018: 1 635 tis. EUR); zmena reéalnej hodnoty vykdzana vo vykaze zisku a strat za rok,
ktory sa skoncil 31. decembra 2019: 578 tis. EUR (za rok, ktory sa skoncil 31. decembra

2018: 265 tis. EUR).

Vid’" poznamku 3. m) (Vyznamné uacétovné zasady a uctovné metddy) a poznamku 16

(Financné derivaty) v tctovnej zavierke.

Kracova zalezitost’ auditu:

K 31. decembru 2019 Spolo&nost’ vykazala
hodnotu vloZzeného derivatu v sume
2 213tis. EUR. VloZeny derivat, oceneny
vrealnej hodnote, sulvisi so zmluvami
o sprave Uuspor v doplinkovych dbéchod-
kovych fondoch a predstavuje put opciu
vypisanu Spolo¢nostou pre urcité davkové
plany s garantovanou mierou vynosnosti
vo vyplatnej faze.

Manazment pri predpoklade realnej hodnoty
vloZzeného derivatu ku koncu uctovného

obdobia vyuziva vyznamné nepozoro-
vatelné vstupy ako miera Umrtnosti,
pravdepodobnost  prestupu  sporitelov

a miera anuitizacie (odhad reéalnej hodnoty
je odvodeny od stochastickych diskon-
tovanych penaznych tokov).

Vzhladom na vyznamnu neistotu
v stanoveni realnej hodnoty a sumy
vlozeného derivatu, tato oblast vyZaduje
zvy8enu  pozornost  auditu  a preto
povazujeme tuto oblast za kfucovu
zaleZitost auditu.

NaSa reakcia:

S vyuzitim asistencie vlastnych aktuarskych

Specialistov, naSe procedury v tejto oblasti

zahffiali okrem inych:
Posudenie a testovanie podoby
a implementacie fungovania kla¢ovych
kontrol tykajlcich sa stanovenia realnej
hodnoty vloZzeného derivatu a prisld-
chajuceho procesu schvalovania pouzi-
tych predpokladov manazmentom
Spolo¢nosti;

Posudenie modelu ocenenia pouzitého na
odhad reéalnej hodnoty vioZzeného derivatu
s poziadavkami relevantnych Standardov

finan€ného  vykaznictva  as beznou
praxou v danom odvetvi;
Kritické posudenie projekcii  zdrojov

v prispevkovom déchodkovom fonde a ich
porovnanim na  skuto¢né objemy
prispevkov prijatych podas roka 2019

s objasnenim  vSetkych  vyznamnych
rozdielov;
Posudenie primeranosti trhovych

predpokladov (diskontnd sadzba), miery
umrtnosti  a predpokladov  Specifickych
(pravdepodobnost prestupu sporitefov,
miera Umrtnosti a miera anuitizacie)
pouzitych v ocefiovacom  modeli
s ohladom na suasné trhové urokové
miery, historické data Spolo¢nosti
ako aj o¢akavané buduce trendy;

Kritické posUdenie analyzy odchylok
a analyzy citlivosti na hlavné predpoklady
vstupujuce do modelu;

Posudenie
informacii

presnosti a kompletnosti
sUvisiacich s vykazovanim
vloZzeného derivatu zverejnenych
v poznamkach uctovnej zavierky,
primarne v sQvislosti s vykazanim
hodnoty vlozeného derivatu, zmeny




hodnoty pocas roka a popis hlavnych
predpokladov pouzitych pri odhadoch
aanalyzy citlivosti  zmien  tychto
predpokladov.

Zodpovednost’ Statutarneho organu a osdb poverenych spravou ariadenim za uGctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokraCovat vo svojej €innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzittho pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokraCovania v &innosti v ucétovnictve, ibaze by mal v umysle Spolo¢nost
zlikvidovat' alebo ukondit jej €innost, alebo by nemal inu realisticki mozZnost' nez tak urobit’.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, Ci u€tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuphia, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o€akavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskuto&nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podla medzinarodnych auditorskych standardov, po¢as celého
auditu uplatiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, ¢i uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCriujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre n&$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
dbésledku podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méze
zahfat tajnu dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

o Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.
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e Hodnotime vhodnost pouzitych u&tovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym
organom.

e Robime zaver o tom, ¢i Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo€nosti nepretrzite pokracovat v €innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v uc¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostato¢né, modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vSak
mdzu spbsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokraCovat v nepretrzitej innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah ucétovnej zavierky vratane informacii v
nej uvedenych, ako aj to, ¢i uctovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie a udalosti
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravou a riadenim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme splinili
prislusné poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch
a inych skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu
nezavislost, ako aj o pripadnych savisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim urime tie, ktoré mali
najvacsi vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného obdobia, a preto su klucovymi
zalezitostami auditu. Tieto zaleZitosti opiSeme v naSej sprave auditora, ak zakon alebo iny
pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch
nerozhodneme, ze urlitd zalezitost by sa v nasSej sprave uviest nemala, pretoze mozno
odbévodnene olakavat, ze nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevazili nad verejnym
prospechom z jej uvedenia.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon
o Uctovnictve®). Nas vySSie uvedeny nazor na uc€tovnu zavierku sa nevztahuje na iné
informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznadmenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, Ci tieto iné informéacie nie st vo
vyznamnom nesulade s auditovanou ucétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme
ziskali po€as auditu u€tovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyro¢nu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu ucétovnej zavierky nemali
k dispozicii.
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Ked ziskame vyro&nu spravu, posudime, €i vyrona sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie,
ktorych uvedenie vyZzaduje zakon o uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu
uctovnej zavierky vyjadrime nazor, Ci:

¢ informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade s uc¢tovnou
zavierkou za dany rok,

¢ vyroCna sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro€nej sprave na zaklade
naSich poznatkov o Spolo€nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali poas auditu uctovnej
zavierky.

Dalsie poziadavky na_ obsah sprdvy auditora vzmysle Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani Statutarnym organom Spolo€nosti  29. jula
2019 na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim Spolo¢nosti 6. juna 2019. Celkové
nepreruené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni
obdobia, na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a naSich opatovnych vymenovani za
Statutarnych auditorov, predstavuje 4 roky.

Konzistentnost' s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas nézor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatoCnou spravou
vypracovanou pre vybor pre audit, ktord sme vydali v ten isty deri ako je datum vydania tejto

Spravy.
Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 Nariadenia
Eurdopskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych
poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone
auditu sme zostali nezavisli od Spolo¢nosti.

Okrem sluzieb Statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v uctovnej zavierke sme
Spolo¢nosti a u¢tovnym jednotkam, v ktorych ma Spolo¢nost rozhodujuci vplyv, neposkytli
Ziadne iné sluzby.

27. marca 2020

Bratislava, Slovenska republika /Zp

Zodpovedny auditor:
Ing. Martin KrSjak
Licencia UDVA €. 990

Auditorska spolo¢nost’
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 96




NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2019

Majetok Poznamky 2019 2018
tis. eur tis. eur
Dlhodoby majetok 7 380 6112
Hmotny majetok 6 452 94
Nehmotny majetok 7 -
Casovo rozlitené naklady na obstaranie zmlav 8 4244 3474
Cenné papiere 9 2 546 2371
OdloZend daflovd pohladdvka 10 138 173
Kratkodoby majetok 6693 2050
Pohladdvky 11 1475 793
Datiové pohladavky 18 - 229
Oslatny majetok 12 62 69
Peniaze a peiiaZné ekvivalenty 13 5156 959
Majetok spolu 14 073 8 162
Zavizky a vlastné imanie
Vlastné imanie 9533 5440
Z4kladné imanie 14 1 650 1 650
Zakonny rezervny fond 15 664 664
Ocefiovacie rozdiely 15 107 45)
Nerozdeleny zisk/(neuhraden4 strata) minulych rokov 15 7112 3171
Dilhodobé zdviizky 2 660 1635
Finan¢né€ derivaty 16 2213 1635
Lizingové zdvizky 447
Kratkodobé zavizky 1 880 1087
Ostatné zévazky 17 1117 1087
Dailové zdvizky 18 763 -
Vlastné imanie a zaviizky spolu 14 073 8162

Uttovnd zdvierka, ktorej si¢astou sii pozndmky na stranéch 6 a% 44 bola zostavend a schvélend 25. marca 2020.

predseda predstavenstva ¢len predstavenstva




NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych stucasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skoncil 31. decembra 2019

Poznamky 2019 2018
tis. eur tis. eur
Vynosy z poplatkov a provizii 19 14721 10 146
Néaklady na poplatky a provizie 20 (1 225) (1 165)
Personalne naklady 21 (2 624) (1 985)
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 6 (142) (15)
Zisk z predaja dlhodobého majetku 7 2
Ostatné prevadzkové vynosy - 2
Ostatné prevadzkové naklady 22 (3 258) (3199)
Finan¢né vynosy 23 27 36
Vynosy/ (néklady) zo zmeny reéalnej hodnoty finanénych
derivatov 16 (601) (285)
Ostatné financné naklady 23 (4) (70)
Urokové néklady na lizingovy zavazok (8) -
Zisk za uctovné obdobie pred zdanenim 6 893 3467
Dai z prijmov 24 (1552) (843)
Zisk za ictovné obdobie po zdaneni 5341 2 624
Ostatny komplexny vysledok hospodéarenia
Polozky, ktoré mézu byt reklasifikované do vysledku
hospodarenia v buducich obdobiach
Zmena v realnej hodnote cennych papierov 192 33
Daii z prijmov - odloZena (40) 0]
Ostatny Cisty komplexny vysledok hospodarenia 152 26
Komplexny vysledok hospodéarenia 5493 2 650
Zisk na akciu (v EUR) 5341 2624

Poznamky uvedené na stranach 6 az 44 su neoddelitelnou sicastou tejto zavierky.



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Vykaz zmien vlastného imania
za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

K 1. januéru 2019

Precenenie cennych papierov FVOCI
OdloZena dai z precenenia cennych papierov
Vysledok bezného obdobia

Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Transakcie s vlastnikmi
Vyplata dividendy

K 31. decembru 2019

Zakladné Rezervny Ocerovacie Kumulované

imanie fond rozdiely zisky Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
1650 664 (45) 3171 5440

- - 192 - 192

- - (40) - (40)

- - - 5341 5341

- - 152 5341 5493

- - - (1 400) (1 400)

1650 664 107 7112 9533

Poznamky uvedené na stranach 6 az 44 sl neoddelitelnou siastou tejto zavierky.



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Vykaz zmien vlastného imania
za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2018

K 1. januaru 2018

Precenenie cennych papierov FVOCI
Odlozena dan z precenenia cennych papierov
Vysledok bezného obdobia

Ostatny komplexny vysledok hospodarenia
Transakcie s vlastnikmi
Vyplata dividendy

K 31. decembru 2018

Zakladné Rezervny Oceiiovacie Kumulované

imanie fond rozdiely zisky Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
1650 664 (71) 5734 7977

- - 33 - 33

- - ©) - U]

- - - 2624 2624

- - 26 2624 2650

- - - (5 187) (5 187)

1650 664 (45) 3171 5440

Poznamky uvedené na stranach 6 az 44 su neoddelitel'nou stéast'ou tejto zavierky.



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Vykaz penaznych tokov
za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Vysledok hospodarenia bezného obdobia (pred zdanenim)
Upravy tykajlce sa:

Odpisy majetku

Zisk z predaja dlhodobého majetku

Strata z predaja cennych papierov

Casové rozlidenie nakladov na obstaranie zmlav
Urokové naklady

Urokové vynosy

Pokles/ (narast) pohl'adavok

Pokles/ (narast) v ostatnom majetku

(Pokles)/ narast dlhodobych finan¢nych derivatov
Narast / (pokles) ostatnych zavéazkov

Vratend/ (zaplatend) dan z prijmu

Zaplatené droky

Prijaté aroky

Cisté peiiazné toky z/(pouZité vo) previdzkovej innosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup dlhodobého majetku

Predaj dlhodobého majetku

Predaj cennych papierov

Cisté peiiazné toky z/(pouZité v) investi¢énej ¢innosti

Penazné toky z financnej ¢innosti

Vyplatené dividendy

Cisté peiiazné toky z/(pouZité v) finanénej innosti

Prirastok/(Ubytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru

Penazné prostriedKky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru

2019 2018
tis. eur tis. eur
6 893 3467
142 15

8 1)

- 41

(769) (696)
2 25

(27) (31)
(682) 97
7 (13)

578 265
(83) (324)
(565) (1617)
(11) (25)
44 53
5537 1256
(15) (207)
75 7

- 1303

60 1203

(1 400) (5187)
(1 400) (5187)
4197 (2 728)
959 3687
5156 959

Poznamky uvedené na stranach 6 az 44 st neoddelitelnou sicastou tejto zavierky.



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

1. VSeobecné informécie o Spolo¢nosti

NN Tatry-Sympatia, d.d.s, a. s. (d’alej len ,,spravcovska spolo¢nost”, ,,DDS* alebo ,,Spolo¢nost™) bola zalozena v
Slovenskej republike zakladatel'skou zmluvou zo diia 12. septembra 2005 a je zapisand v Obchodnom registri Okresného
sidu Bratislava | oddiel: Sa, vlozka &islo 3799/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany dia 1. februara 2006.
Rozhodnutie 0 udelenie licencie bolo vydané diia 20. januara 2006 s u¢innost'ou od 24. januara 2006.

Identifikacné ¢islo (,,ICO“), danové identifika¢né Cislo (,,DIC“) a identifikacné ¢islo dane z pridanej hodnoty (,,IC DPH*)
su:

Identifikacné ¢islo: 35976 853
DIC: 2022119836
IC DPH: SK2022119836

Sidlo spravcovskej spolo¢nosti je: Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, Slovenské republika.

Predmetom ¢innosti podl'a vypisu z obchodného registra je vytvéaranie a sprava doplnkovych déchodkovych fondov
na vykonavanie doplnkového déchodkového sporenia podla zdkona &. 650/2004 Z. z. o doplnkovom déchodkovom
sporeni v zneni neskor$ich predpisov (d’alej aj ,,Zakon®).

Néarodna banka Slovenska povolila Spolo¢nosti vytvorit’ tieto dochodkové fondy:
= Déchodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
= Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
(uréeny ucastnikom, ktori uprednostiuji vyvazeny pomer medzi akciovymi, dlhopisovymi a pefiaZznymi

investiciami).

= Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
(ureny tcastnikom, ktori preferuju systém bezpecného sporenia, uplatituje vel'mi konzervativnu stratégiu).

= Rastovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
(uréeny ucastnikom, ktori uplatiuju dynamicku rastovua stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie ¢o najvyssich
vynosov v dlhodobom harizonte).

= Indexovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

(uréeny tcastnikom, ktori preferuju vel'mi dynamicku stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie nadpriemernych
vynosov v dlhodobom harizonte).

Depozitarom doplnkovych dochodkovych fondov Spoloénosti bola do 31.01.2019 V3eobecna Uverova banka, a.s., so
sidlom Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava. Depozitarom Spolo¢nosti je od 01.02.2019 Slovenska sporitel'fia, a.s., so
sidlom TomaSikova 48, 832 37 Bratislava.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spolo¢nikom v inych uc¢tovnych jednotkach.

Uttovna zavierka za rok 2018 bola schvalena valnym zhromazdenim Spoloénosti diia 6. jina 2019.



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

1. VSeobecné informécie o Spolo¢nosti pokra¢ovanie

Statutirne organy Spolo&nosti:

Predstavenstvo Spolo¢nosti:
Predseda predstavenstva: Peter Brudiiak

Clen predstavenstva: Martin Visinovsky

Clen predstavenstva: Peter Jung

Clen predstavenstva: Branislav Bustik (od 06.06.2019)

Clen predstavenstva: Miroslava Jandorfové (od 06.06.2019)
Clen predstavenstva: Jozef Ducky (od 06.09.2019)

Clen predstavenstva: Andrea Podstrelencova (do 31.01.2019)

Dozorna rada Spolo¢nosti:

@len dozornej rady: Eva Hajna
glen dozornej rady: Frederick Louis Lathioor
Clen dozornej rady: Bartholomeus Odilia Petrus Frijns (od 26.09.2019)

Akcionari Spolo¢nosti:

Jedinym akcionarom Spolo¢nosti je spolo¢nost’ NN Continental Europe Holdings B.V. (d’alej len ,,NN CEH*) so sidlom
Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo, ktora vlastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolo¢nost’ je zahriiovana do konsolidovanej G¢tovnej zavierky spolo¢nosti NN CEH so sidlom Schenkkade 65, 2595 AS,
Den Haag, Holandské kralovstvo, t.j. jej jediného akciondra, a na tejto adrese je mozné dostat’ konsolidovanu Gctovna
zéavierku materskej spolo¢nosti.

Konsolidujlicou spolo¢nost’ou materskej spoloénosti (,,Ultimate shareholder) je NN Group N.V., so sidlom Schenkkade
65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo.



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

2. ZaKklad pre zostavenie Gctovnej zavierky

(a) Vyhlasenie o sulade

Uttovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou dniou (,,IFRS*). Spolo¢nost’ prijala vSetky Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uctovné Standardy (IASB) ajej Vybor pre interpretdcie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC) v zneni

prijatom Eurdpskou tniou (EU), ktoré st pre fiu relevantné.

Ugtovna zavierka bola zostavena ako uétovna zévierka podl'a § 17(a) zakona ¢. 431/2002 o Giétovnictve v zneni neskorsich
predpisov.

(b) Zaklad pre oceiiovanie

Uttovna zavierka bola zostavend na zaklade historickych cien, okrem cennych papierov, ktoré st ocenené v redlnej
hodnote (cez vykaz ostatného sthrnného vysledku hospodarenia).

(c) Nepretrzita ¢innost’

Ugtovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania spravcovskej spoloénosti (angl. going concern). Pre
postdenie dopadu virusu SARS-CoV-2 a nim vyvolanej choroby COVID-19 na schopnost’ nepretrzitého pokracovania
Vv ¢innosti spolo¢nosti vid’ poznamku 30. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

(d) Funk¢éna mena a mena prezentacie

Tato uctovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré st funkénou menou spravcovskej spolo¢nosti.

Sumy v eurdch su vyjadrené v tisicoch a zaokrahlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(e) PouZitie odhadov a usudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré ovplyviiuji
aplikaciu Gétovnych zésad a uétovnych metdd a vysku vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a nakladov. Skutoéné

vysledky sa mézu lisit’ od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady su priebezne hodnotené. Upravy uétovnych odhadov st vykazané v obdobi, v ktorom je
odhad korigovany a vo v3etkych buducich ovplyvnenych obdobiach.

Informécie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov avyznamnych Gsudkoch v pouzitych uétovnych zasadach
a uctovnych metddach, ktoré maju najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v G¢tovnej zavierke, st opisané v bodoch 4
a 5 poznamok.



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody
Zmeny v uétovnych zasadich a metédach
Nasledovné Standardy a interpretacie boli aplikované pre Gétovné obdobie za¢inajuce sa 1. januara 2019:

IFRS 16 Lizing

IFRS 16 nahradza standard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpretacie. Spolo¢nost’ aplikovala novy Standard od 1. januara
2019 prostrednictvom modifikovaného retrospektivneho pristupu. Kumulativny vplyv prijatia IFRS 16 sa preto vykazal
ako Uprava otvaracieho stavu vlastného imania k 1. januaru 2019, bez upravy porovnatelnych tidajov.

Novy standard priniesol aj niekol'’ko vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuju:

e lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kipnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového $tandardu malo predovetkym vplyv na predtym vykazany operativny prendjom. Standard odstrénil
dudlny model uétovania u ndgjomcu podl'a IAS 17 eliminujic rozliSovanie medzi operativnym a finanénym lizingom.
Podl'a IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenaSa pravo kontrolovat’ pouzivanie identifikovaného
majetku pocas urcit¢ho obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy model vyzaduje, aby najomca vykazal
majetok, ku ktorému ma pravo pouzivania a zavazok z lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouzivania, sa odpisuje
a zavézok sa Gro¢i. Pre ocenenie zavizkov z najmu (uréenie sucasnej hodnoty lizingovych platieb), ktoré boli predtym
vykazané ako operativny prenajom, Spolo¢nost’ k 1. januaru 2019 pouZzila priemernt vaZenu diskontnd sadzbu (stanovenu
ako prirastkovi vypozi¢kova mieru najomcu) vo vyske 2,76%.

Z dovodu prvotnej aplikacie Standardu IFRS 16, Spoloénost’ uplatnila nasledujuce praktické vynimky v stlade s IFRS 16:

- pouzila jednotna diskontnd sadzbu pre stbory lizingovych zmldv s podobnymi charakteristikami,

- naklady na najmy so zostatkovou dobou najmu menej ako 12 mesiacov odo diia prvotnej aplikacie (t.j. od 1. januara
2019) vykézala obdobne ako kratkodobé najmy v rdmci prevadzkovych nakladov rovnomerne po¢as doby najmu,

- nezohladnila po¢iato¢né priame naklady na strane najomcu pri prvotnom vykazani prava na pouZivanie majetku,

- vyuzila moznost’ spdtného posudenia na zdklade stcasnych skutoénosti (napriklad pri postudeni, ¢i najomna
zmluva obsahuje moZnost’ na prediZenie alebo pred¢asné ukon&enie).

Zavazky z najmu, ktoré neboli vykazané vo vykaze finan¢nej pozicie k 31. decembru 2018 odsuhlasené na zavazky
z ngjmu k 1. janudru 2019 su uvedené v nasledujtcej tabul’ke:

V tisicoch EUR

Nevykazany zavézok z operativneho najmu k 31. decembru 2018 330
Z&vazky z operativneho najmu odtroené Girokovou mierou 2,76% k datumu prvotnej 316
aplikacie k 1. januéaru 2019

Kratkodoby najom do 12 mesiacov vykdzany rovnomerne pocas doby najmu 14
Néajom drobného majetku vykazany rovnomerne pocas doby najmu 0
Upravy tykajlice sa zmien v postideni moznosti na prediZenie a predéasné ukonéenie 0
Zavazok z najmu vykazany k 1. januaru 2019 316

Dalsie informacie tykajuce sa Giétovnych metod a uétovnych zasad pri vykazovani najmov st opisané v bode (q) Najmy
- IFRS 16.




NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene s prepocitané na euro vymennym kurzom platnym v den uskuto¢nenia danej transakcie.
Majetok a zavizky v cudzej mene st prepocitané kurzom platnym ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.
Kurzové rozdiely st vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Nepeniazny majetok a zavézky, ktoré st vyjadrené v cudzej mene a oceflované historickou cenou, st prepocitavané kurzom
platnym ku diiu uskuto¢nenia uctovného pripadu. Nepenazny majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene a ocenované realnou
hodnotou, st prepocitavané kurzom platnym ku diiu urcenia realnej hodnoty.

(b) Poplatky a provizie

Spolo¢nost’ vykazala vynosy hlavne za spravu a riadenie investicii a majetku castnikov a poberatelov davok v
prispevkovom a vyplatnom fonde. DDS ma narok na odplatu za spravu doplnkového déchodkového fondu (d’alej len
,,DDF*), odplatu za prestup ucastnika do inej DDS, odplatu za odstupné a na odplatu za zhodnotenie majetku v DDF.

Odplata za spravu Dochodkového vyplatného DDF je 0,4 % (2018: 0,4 %,), Rastového a Vyvazeného prispevkového
DDF 1,3 % (2018: 1,4 %), Konzervativneho prispevkového DDF 0,4 % (2018: 0,4 %) a Indexového prispevkového DDF
1 %.ro¢ne z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v DDF (2018: 1%).

Odplata za zhodnotenie majetku v DDF sa urcuje kazdy pracovny denn podla vypoétu uvedeného v
zékone ¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov. Koeficient na uréenie vysky
odplaty za zhodnotenie majetku v DDF je 0,1 (2018: 0,1). Od roku 2014 nema Spolo¢nost’ narok na odplatu za
zhodnotenie vyplatného fondu.

Odplata za prestup Gcastnika do inej DDF je v obdobi do jedného roka od uzatvorenia Gi¢astnickej zmluvy vo vyske 5 %
(2018: 5 %) zo zostatku na osobnom ucte G¢astnika ku diiu predchadzajiicemu ditu prestupu.

Odplata za odstupné je 5 % (2018: 5 %) aktualnej hodnoty osobného uétu tcastnika ku ditu, ku ktorému sa odstupné
vyplaca.

Odplata za odstupné (pri klientoch, ktori uzatvorili i€astnicku zmluvu pred 1.1.2014) pri pred¢asnom ukonceni zmluvy
je vo vyske 5 %. Utastnikovi sa vyplati odstupné v sume zodpovedajiicej 80 % aktualnej hodnoty osobného Giétu iastnika
ku diiu uréenému v ziadosti o vyplatenie odstupného. Z rozdielu medzi aktudlnou hodnotou osobného tictu ucastnika pred
vyplatou odstupného a vyplatenou sumou odstupného sa 5 % z aktualnej hodnoty osobného uctu vyplati spravcovske;j
spolo¢nosti a zvysna Cast’ (15 %) sa povazuje za kladny vynos fondu.

(c) Urokové vynosy a Grokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat pouZitim efektivnej Grokovej miery. Efektivna Grokova
miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované buduce peniazné platby a prijmy pocas Zivotnosti finanéného majetku
alebo zavazku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na Gétovna hodnotu finanéného majetku alebo zavazku.
Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku a zdvazku a neskor sa nereviduje.

Vypocdet efektivnej urokovej miery zahfiia vetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné naklady

a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitenou sti¢ast'ou efektivnej tirokovej miery. Transakéné naklady su prirastkové
naklady, ktoré sa daju priamo priradit’ nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zvazku.
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Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, ked’ vznikne pravo na ziskanie vynosu. Obvykle je to defi po schvaleni vyplaty dividend
v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Zamestnanecké pozitky
Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré si zaslizili
za ich pracovnu ¢innost’ poskytnutii Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchadzajicich obdobiach (vratane odhadu
narokov za dovolenku nevy¢erpant ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka).

Prispevkovo definované déchodkové plany

Néklady na prispevkovo definované ddchodkové plany predstavuju prispevky zamestnavatela do finanénych institacii
a su uctované ako néklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhradzat’ prispevky
nevznika ziaden dlhodoby zavizok ani povinnost’ vyplacat’ svojim zamestnancom akykol'vek déchodok

Dlhodobé zamestnanecké pozitky

Zaviazok Spolocnosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych pozitkov, inych ako déchodkové plany, predstavuje
odhad sucasnej hodnoty pozitkov, ktoré si zamestnanci zaslazili za pracu vykonani v beZznom obdobi
a v predchadzajdcich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi poZitkami si poZitky pri prileZitosti pracovnych
a osobnych jubilei, vratane odchodného v zmysle zdkona €. 311/2001 Z. z. (Zakonnik prace) a dodato¢nych pozitkov pri
odchode do dochodku, ktoré Spolo¢nost’ poskytuje.

(f) Daii z prijmu

Dati z prijmu zahfa splatnu a odlozent daii. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloZiek, ktoré sa
vykazuju priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna dan je ocakavany danovy zavédzok vychadzajici zo zdaniteInych prijmov za rok prepocitany platnou sadzbou
dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje i€tovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim stivahovej metddy, pri ktorej vznika doCasny rozdiel medzi uctovnou hodnotou
majetku a zavizkov pre ucely vykaznictva aich hodnotami pre danové ucely. Odlozend dail je pocitand pomocou
danovych sadzieb, pri ktorych sa o¢akava, ze sa pouziju na docasné rozdiely v case ich zic¢tovania na zdklade zékonov,
ktoré boli uzékonené alebo v podstate uzakonené ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Odlozena datiova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v buducnosti budd dosiahnuté
zdanitel'né zisky, voc¢i ktorym sa d& pohladavka uplatnit. Odlozené danové pohladavky s prehodnotené ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka a znizené v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude mozné danovy Gzitok,
ktory sa ich tyka, realizovat’. Odlozené danové pohl'adavky a zavazky sa nediskontuju.

(9) Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Finan¢ny nastroj je kazda zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej zmluvnej strany a finan¢ného
zavazku alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Nékup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom dojde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom ramci
uréenom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu finanéného
vysporiadania.

Finan¢né aktiva sa prvotne ocenuji v realnej hodnote vratane transakénych nakladov, ktoré priamo suvisia s ich
obstaranim alebo vydanim (pre polozky, ktoré nie st ocenené FVPL). K finanénym aktivam ocefiovanym v amortizovanej
hodnote alebo FVOCI st bezprostredne po prvotnom vykazani vypocitané a zauctované ocakavané tverové straty
(,,ECL"), t.j. opravné polozky.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(h) Finan¢éné nastroje - klasifikéacia

Spolo¢nost’ zarad’'uje svoje finanéné aktiva do nasledujucich kategorii ocenovania:
- Amortizovana hodnota (,,AC“);

- Redlna hodnota cez vysledok hospodarenia (,,FVPL");

- Redlna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (,,FVOCI®).

Poziadavky na klasifikaciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podla IFRS 9 st uvedené nizsie.

Dlhové nastroje
Dlhové nastroje su nastroje, ktoré spliaju definiciu finanéného zavizku z hl'adiska emitenta, ako st uvery, $tatne alebo
korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohl'adavky a ostatné finanéné aktiva.

Klasifikacia a nasledné ocetiovanie dlhovych nastrojov zaleZi od:

Obchodny model na riadenie aktiv

Obchodny model odzrkadl'uje akym sposobom spolo¢nost’ spravuje financné aktiva z pohl'adu penaznych tokov — ¢i je
cielom inkasovat’ zmluvné peniazné toky alebo inkasovat’ zmluvné pefiazné toky a zaroven aj peiiazné toky z predaja
aktiv. Ak spoloc¢nost’ neuplatituje ani jeden z tychto modelov (napr. finan¢né aktiva st drzané na ucely obchodovania),
finan¢né aktiva su klasifikované ako sucast’ ,,iného‘ obchodného modelu a su ocennované FVPL. Faktory, ktoré spolo¢nost’
zohl'adiuje pri ur¢ovani obchodného modelu pre skupinu aktiv, zahffiaji minulé skusenosti s tym, ako boli peniazné toky
tychto aktiv inkasované; sposob akym sa vyhodnocuje a reportuje vykonnost’ aktiv kIi¢ovym riadiacim pracovnikom;
ako sa posudzuju a riadia rizika a ako je odmefiovany manazment.

Charakteristika penaznych tokov aktiv
Ak je zamerom obchodného modelu drzat’ aktiva s cielom inkasovat’ zmluvné penazné toky alebo inkasovat’ zmluvné

penazné toky ako aj inkasovat’ peniazné toky z predaja financnych aktiv, spolo¢nost’ posudi, ¢i pefiazné toky finanéného
nastroja predstavuju vyhradne platby istiny a uroku (,,SPPI test”). Pri posudzovani spolo¢nost’ zvazi, ¢i st zmluvné
peniazné toky v stilade so zdkladnym planom drzania prislu§ného financného aktiva, t.j. ¢i uroky zohl'adiiuju iba casovu
hodnotu penazi, tverové riziko, in¢ zdkladné rizika a ziskové rozpétie. Ak zmluvné podmienky uvadzaji expozicie voci
riziku alebo volatilite, ktoré nie su v stlade so zakladnym planom drzania prislusného finanéného aktiva, suvisiace
finan¢né aktivum sa klasifikuje a ocefiuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finan¢né aktiva s vlozenymi derivatmi sa pri uréovani, ¢i ich pefiazné toky predstavuju vyhradne platby istiny a troku,
posudzuju ako celok.

Na zéklade obchodného modelu a SPPI testu spolo¢nost’ klasifikuje svoje dlhové nastroje do jednotlivych kategorii
ocenovania nasledovne:

Finanéné aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Aktiva drzané za ucelom inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov, ktorych peiiazné toky predstavujt vyhradne platby
istiny a uroku a nie st urcené za oceniované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, su ocefiované v amortizovanej
hodnote. Amortizovana hodnota finan¢ného aktiva je suma, v ktorej je aktivum ocenené pri prvotnom vykazani, znizena
o splatky istiny, znizena alebo zvySena o kumulovan amortizovand hodnotu rozdielu medzi prvotne vykéazanou hodnotou
a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti efektivnej trokovej miery. Uétovna hodnota tychto aktiv je upravena o opravnu
polozku. Urokovy vynos plyndci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych trokovych vynosoch pouzitim metody
efektivnej urokovej miery.

Finan¢né aktiva drZané na obchodovanie

Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie st aktiva, ktoré spolo¢nost’ obstarala alebo vznikli hlavne preto, aby ich
spolo¢nost’ predala alebo opét’ v kratkom case kupila alebo drzala ako cast’ portfolia, ktoré sa riadi spolu s kratkodobym
dosahovanim zisku alebo udrziavanim pozicie. Tieto aktiva nespifiaji podmienky ocefiovania v amortizovanej hodnote
alebo FVOCI na zéklade obchodného modelu, a preto s ocefiované FVPL. Zisk alebo strata z dlhového nastroja, okrem
urokovych vynosov, ktory je nasledne ocefiovany FVPL a nie je sucastou zabezpecovacieho vztahu, je vykazany vo
vykaze ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii v obdobi, v ktorom vznikne.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie

Neobchodné finan¢né aktiva povinne ocefiované reilnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Aktiva, ktorych pefiazné toky nepredstavujii vyhradne platby istiny a Giroku a tym padom nespliiaju podmienky SPPI testu,
st povinne ocenované FVPL. Ich ocenovanie a nasledné vykazovanie je rovnaké ako v pripade finan¢nych aktiv drzanych
na obchodovanie

Financ¢né aktiva urcené za ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

IFRS 9 povol'uje neodvolatel'ne urcit’ finan¢né aktivum za oceiiované FVPL, pokial’ by toto rozhodnutie vyznamne znizilo
alebo eliminovalo nesulad, ktory by vznikol, ak by boli aktiva a zavizky oceiiované na rozdielom zaklade. Spolo¢nost’
nevyuzila moznost’ ocefiovania realnou hodnotou pre Ziadne z finanénych aktiv, ktoré spinajii podmienky na ocefiovanie
a vykazovanie v amortizovanej hodnote alebo FVOCI.

Finané¢né aktiva oceiiované realnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexného vysledku

Finan¢né aktiva drzané so zamerom inkasovat’ zmluvné peniazné toky, ako aj inkasovat’ z predaja aktiv, ktorych penazné
toky predstavujii vyhradne platby istiny a Groku a zaroven nie st uréené za ocenované FVPL, su oceniované FVOCI.
Zmeny uctovnej hodnoty st prezentované prostrednictvom ostatnych sucasti komplexného vysledku (,,OCI*), s vynimkou
zisku alebo straty zo zniZenia hodnoty, Urokového vynosu a kurzového zisku a straty z néstroja, ktoré st vykazané vo
vykaze ziskov a strat. Pri ukonCeni vykazovania finan¢neho aktiva, kumulativny zisk alebo strata predtym vykazana v
OClI je reklasifikovana z vlastného imania do vykazu ziskov a strat ako Cisty zisk/(strata) z finanénych operacii. Urokovy
vynos plyndci z tychto finanénych aktiv je zahrnuty v Cistych urokovych vynosoch pouzitim metédy efektivnej tirokovej
miery.

(i) Ukonéenie vykazovania finan¢ného majetku

Spravcovska spoloénost’ ukonc¢i vykazovanie finanéného majetku, ked’ st ukonéené zmluvné prava na penazné toky
z finan¢ného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku prevodom podstatnej Casti
rizik a uzitkov vyplyvajucich z vlastnictva financného majetku. Vytvoreny alebo zachovany podiel spravcovskej
spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo zavizok.

Spravcovska spolocnost’ ukonc¢i vykazovanie finanéného zavézku, ak je zmluvny zavézok splneny, zruseny alebo sa
ukon¢i jeho platnost’.

Spravcovska spolocnost’ taktiez ukon¢i vykazovanie urcitého majetku, ked odpiSe zostatky, ktoré sa povazuji za
nevymozitelné.

(J) Kompenzacia
Finan¢ny majetok a zavizky s vzajomne zapocitané a ich netto hodnota je vykazana vo vykaze o finanénej situacii vtedy
a len vtedy, ak ma spravcovska spolo¢nost’ pravo na kompenzaciu tychto zostatkov a ma v imysle platit’ na netto baze

alebo predat’ majetok a stcasne uhradit’ zavéazok.

Vynosy a naklady st vykazané na netto baze len vtedy, ak to dovoluju Gétovné $tandardy, alebo v pripade ziskov a strat
vznikajucich zo skupiny podobnych transakcii, ako napriklad v obchodnej aktivite spravcovskej spolo¢nosti.

(k) PohPadavky voci bankam
Pohladavky voci bankam predstavuju petiazné prostriedky Spolocnosti na bankovych tctoch vedenych u depozitéra,
ktorych zmluvna doba splatnosti je viac ako 3 mesiace. Pri prvotnom zatctovani st ocenené redlnou hodnotou. Nasledne

st ocenované v amortizovanej hodnote, t.j. zvySenej o postupne dosahovany alikvotny drokovy vynos. V pripade
identifikacie objektivneho faktora znehodnotenia sa k pohl'adavkam tvoria opravné polozky.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(1) Identifikacia a ocefiovanie zniZenia hodnoty (ang. Impairment) - Finan¢ny majetok

IFRS 9 stanovuje trojstupniovy model znehodnotenia zalozeny na zmene iverovej kvality od prvotného vykazania, ako je
zhrnuté nizsie:

Stupeini 1: Finan¢ny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny do stupiia 1 a jeho Gverové
riziko je priebezne monitorované spolocnostou. Sem su zaradené aj vSetky financné nastroje, u ktorych nedoslo od
momentu prvotného vykézania k vyznamnému narastu Uverového rizika.

Stupeii 2: V pripade identifikacie vyrazného zvySenia tiverového rizika (dalej len ,,SICR*) od prvotného vykazania alebo
ak spoloc¢nost’ nema informacie o ratingu pri prvotnom vykazani, finanéné aktivum je presunuté do stupiia 2, avsak stale
sa nepoklada za Gverovo znehodnotené,

Stupeni 3: Ak je finan¢ny nastroj uverovo znehodnoteny, je presunuty do stupna 3.

Ocakavané verové straty finan¢nych aktiv v stupni 1 s oceilované v hodnote rovnajicej sa tej Casti ocakavanych
uverovych strat pocCas celej Zivotnosti vyplyvajice z pripadov zlyhania, ku ktorym moéze potencialne dojst’ pocas
nasledujucich 12 mesiacov od datumu vykazovania. Ocakavané iverové straty aktiv v stupni 2 alebo stupni 3 su
ocenované na zaklade o¢akavanych uverovych strat pocas celej zivotnosti daného aktiva. Spolo¢nost’ ma zadefinované
napravné obdobie pre navrat zo stupiia 3 do stupna 2 a zo stupiia 2 do stupna 1. Priamy presun stupiia 3 do stupiia 1 nie
je povoleny.

Spolo¢nost’ vykazuje opravné polozky pre:
- Finan¢né aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote,
- Dlhov¢é finan¢né aktiva ocefiované cez ostatné sucasti komplexného vysledku,
- Pohl'adavky voci bankam,
- Ostatny finan¢ny majetok.

K jednotlivym polozkam finan¢ného majetku Spolo¢nost’ odhaduje opravné polozky bud’ vo vyske 12-mesaénych
ocakavanych strat (ECL) v pripade, ze ich tiverové riziko sa vyznamne nezvysilo od prvotného zatétovania (vSetok
dlhodoby finanény majetok) alebo vo vyske ocakavanych strat (ECL) za celtl zivotnost’ finanéného majetku (kratkodoby
finanény majetok ako Pohl'adavky voci bankam a Ostatny finan¢ny majetok). ECL predstavuju odhad uverovych strat na
zéklade vazeného priemeru pravdepodobnostnych scenarov. Uverové straty spoloénost’ poéita ako stéasni hodnotu
vypadkov platieb (rozdiel medzi pefiaznymi tokmi, ktoré patria spolo¢nosti podl'a zmluvy a o¢akavanymi pefiaznymi
tokmi).

ECL su diskontované pouzitim efektivnej tirokovej miery prislusnej pre dany finanény majetok.

Pri identifikécii, ¢i sa tverové riziko financného majetku od prvotného vykazania vyrazne zvysilo a pri odhade ECL,
Spolo¢nost’ berie do Gvahy primerané a preukazatelné informadcie, ktoré st relevantné a dostupné bez vynaloZenia
neprimeranych nakladov alebo tsilia. To zahffia kvantitativne i kvalitativne informacie a analyzy zaloZené na historickych
skusenostiach Spolo¢nosti, hodnoteni rizika a zohl'adneni informacii o budicnosti.

Spoloé¢nost’ predpoklada, ze kreditné riziko finanéného majetku sa vyrazne zvysilo, ak je viac ako 30 dni po splatnosti.
Spolo¢nost’ povazuje finan¢ny majetok za zlyhany, ak:
- nie je pravdepodobné, Ze dlznik bude platit’ svoje zavidzky voéi Spolo¢nosti v plnej vyske, bez toho, aby
Spolo¢nost’ podnikla uréité kroky ako napriklad realizacia zabezpecenia (ak existuje); alebo
- finan¢ny majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka Spoloc¢nost’ posudzuje, ¢i je financny majetok ocenovany v
amortizovanej hodnote a dlhové cenné papiere oceniované realnou hodnotou cez ostatné sicasti komplexného vysledku
znehodnoteny. Finanény majetok je znehodnoteny, ak doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maji nepriaznivy
vplyv na odhadované buduce penazné toky finan¢ného majetku.
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Ostatny finanény majetok

Spolo¢nost’ ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, prehodnocuje, ¢i nenastali skutocnosti, ktoré by
naznacCovali zniZzenie hodnoty majetku. Ak takato skutocnost existuje, je odhadnuta realizovatel'na hodnota a zostatkova
hodnota je znizena na realizovate'nu hodnotu, ak je tato nizSia ako zostatkova hodnota. Toto znizenie sa vykazuje vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,,Tvorba/zi¢tovanie opravnej polozky*.

RealizovateI'na hodnota ostatného majetku je Cista predajné cena alebo uzitkova hodnota, podl'a toho, ktora je vyssia. Pri
posudzovani uzitkovej hodnoty sa sic¢asna hodnota predpokladanych petiaznych tokov vyjadruje pouzitim diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktord odraza si¢asnu situaciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viazu k tomuto majetku.

(m) Finanéné derivaty

Derivaty vydané spolo¢nost’ou, ktoré st vlozené v zmluvach o sprave doplnkového déchodkového sporenia, st oddelené
od zmluvy o sprave a pri prvotnom zauctovani su klasifikované ako finanéné zavizky ocenované v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat, t.j. pri prvotnom i naslednom oceneni st ocenené v reélnej hodnote a zmeny v reélnej hodnote si
vykézané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,,Vynosy/ (naklady) na zmenu realnej hodnoty finanénych derivatov*.

Utastnici doplnkového déchodkového sporenia maju pravo si na konci sporiacej fazy zvolit' spdsob vyplaty objemu
nasporenych finanénych prostriedkov. V pripade vol'by vyplaty spésobom pravidelnych davok, G¢astnikovi vznika narok
na zaplatené prispevky navySené o zjednan( technick( drokovi( mieru. Tato opcia je vo finanénom vykaznictve
oznaCovana ako finan¢ny derivat.

Jeho hodnota sa ur¢i pomocou ocenovaciecho modelu. Ocenovaci model je zalozeny na projekcii buducich finanénych
tokov, v zavislosti od aktudlneho stavu zostatkov na individualnych uétoch udastnikov v prispevkovych déchodkovych
fondoch (dalej aj ,,PDDF*) a predpokladoch o budicich prispevkoch a 0 budicom raste individualnych Gétov z titulu
podielov ucastnikov na vynose zinvestovania majetku v tomto fonde, o preferenciach ucastnikov ohladom
jednorazového vyrovnania alebo dbéchodku ajeho druhu (doZivotny alebo isty) a o trhovych sadzbach takychto
dochodkov v &ase uplatnenia opcie. Vypocet je stochasticky s pouzitim 1000 rizikovo neutralnych makroekonomickych
scendrov vyvoja jednoro¢nych a dvojroénych Euro swapovych sadzieb. Ocenenie sa vzt'ahuje na aktudlne zostatky na
individualnych Gétoch ucastnikov v PDDF ana ofakavané buduce prispevky tcastnikov na zaklade predpokladov
0 buducich odchodoch a raste prispevkov, takZze zmena hodnoty derivatu v budicnosti sa bude menit’ v zavislosti od toho,
ako sa skuto¢ny vyvoj bude lisit’ od predpokladov. Derivat sa oduc¢tuje pri zruseni individualneho uctu ucastnika.

Ucastnik poberajtici vo vyplatnej fazy pravidelné davky ziskava od Spoloénosti prispevky navysené o technicku Grokovd
mieru. VySka garantovanej irokovej miery sa odvija od zjednaného déchodkového planu a dosahuje 0 %, 0.5 % alebo 4
%.

Realna hodnota derivatu, ktory je garanciou Grokovej miery pre poberatel'ov davok z vyplatného fondu sa urci pomocou
ocefiovacieho modelu. Ocefiovaci model je zalozeny na projekcii budicich garantovanych déchodkov z vyplatného fondu
a predpokladoch o budiucom raste individudlnych uétov poberatelov davok z titulu podielov na vynose z investovania
majetku v tomto fonde. Je moZné predpokladat’, Ze garancia irokovej miery na vyplacanych déchodkoch bude vzdy “in
the money” (po zohl'adneni nédkladovej marze alebo poplatkov), preto pouzity model je deterministicky. Ked’ze ocenenie
prebieha na aktudlnom zostatku na individudlnych Gétoch poberatelov davok vo vyplatnom fonde, derivat, ktory je
garanciou urokovej miery, sa zauctuje pre kazdého nového poberatel’a, ktory pribudne do vyplatného fondu a oductuje
pri kazdej vyplatenej davke.
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(n) Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaji pokladni¢ni hotovost, vol'né prostriedky na Gétoch a vysoko likvidny
finanény majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému riziku v zmene ich
realnej hodnoty a st pouzivané spravcovskou spolo¢nost'ou v riadeni kratkodobych zavazkov.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazované vo vykaze o finanénej situacii v nominalnej hodnote.
(o) Hmotny majetok

(i) Vykazovanie a oceriovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocefiuju v obstaravacich cenach znizenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstaravacie ceny zahfnaji naklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zaktpeny softvér,
ktory je neoddelitel'nou sucast'ou uzitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykazany ako si¢ast’ daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sucasti polozky majetku maju rozdielnu dobu pouzitel'nosti, pouzije sa doba pouzitelnosti
hlavného komponentu majetku.

(i) Nasledné naklady

Néaklady na technické zhodnotenie polozky hmotného majetku su vykazované v iétovnej hodnote tejto polozKky, ak je
pravdepodobné, ze budice ekonomické uzitky spojené s danou polozkou majetku budi plynut' do spravcovskej
spolo¢nosti a naklady je mozné spolahlivo merat’. Naklady spojené s beznou udrzbou hmotného majetku s vykazané vo
vysledku hospodérenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie

Odpisy st vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze pocas odhadovanej doby pouzitelnosti kazdej
polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok je odpisovany pocas doby ndjmu, resp. doby pouzitel'nosti,
a to podl'a toho, ktora je kratSia. Pozemky sa neodpisuju.

Odhadované doby pouzitel'nosti pre bezné a predchadzajiice uctovné obdobie:

Predpokladana doba Metdda odpisovania | Roéna sadzba odpisov v

pouzivania %
Dopravné prostriedky 4 roky| Linearna 25
Stroje, pristroje a hardware 4 roky, Linearna 25
Inventér 6 rokov Linearna 16,67
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov, Linearna 5

Metody odpisovania, doba pouzitel'nosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna
z4vierka.

(p) Nehmotny majetok
Softvér

Softvér sa vykazuje v obstaravacej cene zniZzenej o opravky astraty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na
rovnomernej baze pocas Stvorro¢nej odhadovanej doby pouzitel'nosti softvéru.
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(g) Ngjmy — IFRS 16

Pri uzavreti zmluvy Spolo¢nost’ vyhodnocuje, ¢i zmluva obsahuje najom. Zmluva predstavuje najomna zmluvu respektive
obsahuje najom, ak prenasa pravo kontrolovat’ pouZivanie dancho majetku pocas ur€it¢ho obdobia za protihodnotu.
Spoloénost’ povazuje zmluvu za najom, ak splia vsetky nasledujice podmienky:

— existyje identifikovany majetok, ¢i uz explicitne alebo implicitne, a

— najomca ziska v podstate vietky ekonomické Uzitky z pouZzivania identifikovaného majetku, a

— najomca ma pravo riadit’ pouZzivanie identifikovaného majetku.

Tato uétovna metdda sa pouzije pre zmluvy uzavreté po 1. januéri 2019.

Spoloénost’ uplatnila vynimku a aplikovala novy Standard IFRS 16 na vSetky zmluvy, ktoré uzatvorila pred 1. januarom
2019 a identifikovala ich ako najmy podl'a IAS 17 a IFRIC 4 (grandfather the definition of lease on transition). To
znamena, 7e nanovo neposudzuje lizingové zmluvy, ktoré boli vyhodnotené ako lizing podla IAS 17, &i spinaji novi
definiciu lizingu podl'a IFRS 16.

Spolo¢nost’ vykaze pravo na vyuzivanie majetku a zdvdzok z ngjmu na zaciatku najmu. Poéiato¢na hodnota prava na
pouzivanie majetku sa stanovi ako sucet pociatocnej hodnoty zavézku z najmu, platieb najomného uskutocnenych pred
alebo v deni zadatia najmu, pociatoénych priamych nakladov na strane ndjomcu ponizenych o akékol'vek obdrzané
lizingové stimuly. Pri stanoveni doby najmu sa predovietkym posudzuje dizka dohodnutej doby najmu ako aj moznosti
jej predéasného ukonéenia resp. moznosti predizenia zmluvy.

Pravo na pouzivanie majetku sa odpisuje rovnomerne pocas doby najmu od zaCatia ndjmu az po jeho ukoncenie.
Odpisovat’ sa za¢ina diiom zacatia najmu. Posudenie mozného znehodnotenia prava na pouzivanie majetku sa uskutociuje
podobnym spdsobom ako postdenie zniZenia hodnoty nehnutelnosti, strojov a zariadeni, ako je opisané v uctovnej
zasade s) niZSie.

Zaviazok z najmu sa prvykrat ocefiuje v deii spristupnenia najatého majetku najomcovi (deii za¢iatku najmu). Zavizky z
lizingu sa prvotne oceiiuju v sicasnej hodnote lizingovych splatok poc¢as doby najmu, ktoré neboli zaplatené k datumu
pociatoéného ocenenia s pouzitim diskontnej sadzby, ktoru predstavuje prirastkova vypozi¢kova miera ndjomcu (,,the
incremental borrowing rate®). Prirastkova vypozickova miera najomcu bola stanovena na zaklade dostupnych finan¢nych
informacii tykajtcich sa Spolo¢nosti. Nasledné precenenie lizingového zavazku sa vykond v pripade, Ze ddjde k zmene
podmienok zmluvy (napr. zmena doby najmu z dévodu uplatnenia moznosti na prediZenie pripadne pred¢asné ukoncenie
zmluvy, zmena platby za ndjom na zadklade zmeny indexu alebo sadzby pouzivanej pri stanoveni platieb, zmena
posudenia pravdepodobnosti uplatnenia kipnej opcie atd’.). Akékol'vek nasledné prehodnotenie zavizku z nadjmu bude
mat’ vplyv aj na ocenenie prava na pouzivanie majetku.

N&jmy — IAS 17 (porovnatel’né obdobie)
Uhradené platby z operativneho lizingu st rovnomerne vykazované v hospodarskom vysledku po¢as doby trvania lizingu.
(r) Casové rozliSenie nakladov na obstaranie zmliv

Néaklady budtcich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zésady vecnej
a ¢asovej suvislosti s uctovnym obdobim.

Casovo rozlisené naklady na obstaranie zmliv predstavuju ndklady na provizie vyplatené poradcom za uzavreté zmluvy
o doplnkovom doéchodkovom sporeni, ktoré s transakénymi nakladmi. Vynosy spojené stymito zmluvami budd
realizované v priebehu nasledujicich obdobi. Na zaklade vykonanej analyzy budu tieto naklady na provizie individualne
rozliSované po dobu desiatich rokov, najviac vSak do datumu ocakdvaného odchodu do déchodku daného sporitela.
Hranica desat’ rokov bola stanovena na zaklade skutoénosti, Ze sporitelia maju po 10 rokoch narok na ukonéenie sporenia
bez akejkol'vek penalizacie alebo dodatocnych nakladov. Odhad tejto doby je aktualizovany raz ro¢ne, a to ku diu, ku
ktorému sa zostavuje roéna uétovna zavierka. Casovo rozliSené naklady na obstaranie zmlav podliehaju testu na
znehodnotenie, tzv. impairment test (bod 8 pozndmok).
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie
(S) Znizenie hodnoty nefinan¢ného majetku (angl. impairment)

Uttovnd hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spoloénosti, iného ako odlozena datiova pohladavka, je
prehodnotena ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka s cielom zistit', ¢i existuje naznak znizenia hodnoty
majetku. Ak je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktor( je mozné z daného majetku
ziskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykézand vtedy, ak UCtovna hodnota majetku alebo jednotky generujucej penazné
prostriedky prevysuje jeho navratnu hodnotu. Jednotka generujica penazné prostriedky je najmensia identifikovatel'na
skupina majetku, ktora generuje peiiazné prijmy, ktoré su do vel'kej miery nezavislé od ostatného majetku alebo skupin
majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v suvislosti
S jednotkami generujicimi penazné prostriedky sa v prvom rade vykazu ako zniZenie G¢tovnej hodnoty goodwillu
pripadajlceho na tieto jednotky a potom sa vykazu ako znizenie i¢tovnej hodnoty ostatného majetku v jednotke (skupine
jednotiek) na pomernej béze.

Suma, ktord mozno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje peiazné prostriedky, je bud’ ¢ista predajna
cena, alebo hodnota v pouzivani (value in use) jednotky, podl'a toho, ktora je vysSia. Pri hodnote v pouzivani sa odhad
buddcich penaznych tokov diskontuje na ich si¢asnti hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odraza
stiéasné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizik Specifickych pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchadzajlcich obdobiach st prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, ¢i existuje naznak znizenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata zo zniZenia hodnoty je
odactovana, ked nastala zmena v odhade pouzitom pri uréeni sumy, ktorti je mozné z daného majetku ziskat’. ZniZenie
hodnoty je odictované len do tej vysky, pokial’ i¢tovna hodnota majetku nepresiahne jeho uctovna hodnotu, ktora by mu
prislichala po Uprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo vykéazané.

(t) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spoloénost’ pravna alebo vecna povinnost’ splnit’ zavézok, ktory
vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méze byt spolahlivo odhadnuty a je pravdepodobné, Ze zavazok bude splneny
a vyziada si Ubytok ekonomickych GZitkov spravcovskej spoloénosti. Rezervy st vypoéitané a vyk&zané v odhadovanej
stcasnej hodnote zavazku.

(u) Standardy a interpretacie tykajtice sa ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktoré boli vydané, ale eSte nenadobudli
ucinnost’

K datumu schvélenia Gc¢tovnej zavierky boli vydané d’alej uvedené Standardy, zatial’ vSak nenadobudli ti€innost’, alebo
este neboli prijaté v EU. Uvedené su vydané $tandardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost’ otakéava uréity vplyv na
zverejnenia, finanéni poziciu, alebo vykonnost' v ¢ase ich buducej aplikacie. Spolo¢nost’ planuje aplikovat’ tieto
Standardy od datumu ich G¢innosti.

IFRS 17, Poistné zmluvy (uéinny pre roéné uétovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2023 alebo neskor).

IFRS 17 nahradza $tandard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako doCasny §tandard. IFRS 4 udelil spolo¢nostiam
vynimku, aby uctovali o poistnych zmluvach podla narodnych uc¢tovnych Standardov, ¢o malo za nésledok velké
mnozstvo rozli¢nych pristupov. IFRS 17 riesi problémy s porovnatel'nost'ou, ktoré spésobil IFRS 4 a vyzaduje, aby vSetky
poistné zmluvy boli uc¢tované konzistentne, o je v prospech investorov aj poistovacich spolo€nosti. Zavizky z poistenia
sa budu uctovat’ v ich stiCasnej hodnote, namiesto uctovanie v ich historickej hodnote. Spolo¢nost’ neocakava vyznamny
dopad ked’Ze nepodnika v oblasti poistovnictva. Tento Standard zatial’ nebol prijaty Eurdpskou tniou.
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3. Vyznamné uctovné zasady a uctovné metody pokracovanie

Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 Reforma referencénej tirokovej sadzby (Uéinné pre uctovné obdobia, ktoré
zadinaju 1. janudra 2020 alebo neskor).

Doplnenia sa zaoberaji otazkami ovplyviiujucimi finanéné vykazovanie v obdobi pred reformou IBOR, s povinné a
vztahuju sa na vSetky zabezpecovacie vztahy (hedging), ktoré su priamo ovplyvnené neistotami stvisiacimi s reformou
IBOR.

Vsetky spolo¢nosti, koré maju hedgingy,na ktoré ma reforma IBOR vplyv, musia:

e posudit, ¢i sa referen¢na Grokova sadzba, na ktorej je zaloZené zabezpecenie (hedging) peiiaznych tokov,
nezmeni v dosledku reformy IBOR, pri posudzovani, ¢i budice petiazné toky st vysoko pravedepodobné. V
pripade ukoncenych zabezpeceni sa uplatni ten isty predpoklad aj na urcenie toho, ¢i sa ocakava, ze dojde k
zabezpecovanym budiicim peiiaznym tokom.

e posudit, ¢i ekonomicky vztah medzi zabezpecenou polozkou a zabezpecovacim néstrojom existuje na zaklade
predpokladov, Ze referencnd hodnota urokovej sadzby, na ktorej je zaistend polozka a zabezpecovaci néstroj
zaloZeny, sa nezmeni v ddsledku reformy IBOR.

¢ neukoncit’ zabezpecovaci vztah pocas obdobia neistoty vyplyvajucej z reformy IBOR iba preto, ze skutocné
vysledky zabezpecenia st mimo rozsahu 80 - 125%.

e uplatiovat’ poziadavku na separatnu identifikovatelnost’ iba na zaciatku zabezpecovacieho vztahu. Podobna
vynimka sa poskytuje aj na nové uréenie zabezpecovanych poloziek v zabezpeceniach, kde su ¢asto
zabezpecované polozky ukonéené ako uréené na zabezpecenie a su znova uréené ako zabezpecované - napr.
makro zabezpecenie.

Spolo¢nost’ neodakava, ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na tétovna zavierku pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IFRS 3 Podnikové kombindcie (Ucinné pre iétovné obdobia, ktoré zacinajii 1. janudra 2020 alebo neskor).
Doplnenia zuzuju a objasiiuju definiciu podniku. Takisto umoziiuju pouzit’ zjednodusené zhodnotenie, ¢i nadobudnuty
subor ¢innosti a majetkov predstavuje sibor majetkov alebo podnik. Spolo¢nost’ neocakédva, ze doplnenia budu mat’
vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IAS 1 Prezenticia tictovnej zdvierky a IAS 8 Uctovné politiky, zmeny v iiétovnych odhadoch a chyby
(Ucinné pre tictovné obdobia, ktoré zacinajii 1. janudra 2020 alebo neskér). Doplnenia vysvetluju a zjednocuju
definiciu vyznamnosti s cielom zlepsit' konzistentnost’ pri pouziti tohto principu v jednotlivych IFRS Standardoch.
Spolo¢nost’ neocakéava, zZe doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na uctovni zavierku pri ich prvej aplikacii.

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom a jeho pridruzenou spoloénost'ou alebo spoloénym
podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (ii¢innd pre roéné obdobia zadinajiice datumom, ktory bude stanoveny IASB).
Doplnenia objasiuju, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom, zisk alebo strata sa vykazu

Vv takom rozsahu a podl'a toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori podnik, nasledovne:

e zisk alebo strata sa vykéaZze v plnej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom alebo
spolo¢nym podnikom zahfiia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohl'adu na to, Ci je
umiestneny v dcérskej spolo¢nosti alebo nie), zatial’ ¢o

»  zisk alebo strata sa vykaZze Ciastocne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym podnikom a spolo¢nym
podnikom zahffia majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento majetok umiestneny v dcérskej spolo¢nosti.

Eurépska Komisia rozhodla odlozit’ prijatie doplneni na neurcito. V sti¢asnosti Spolo¢nost’ posudzuje dopad na svoju
uctovnu zavierku. Kvantitativny vplyv prijatia doplneni sa vSak bude moct zhodnotit’ az v tom roku, v ktorom sa
doplnenia prvykrat aplikuju, ked’ze ich vplyv bude zavisiet' az od prevodu majetku alebo podniku na pridruzeny podnik
alebo spolo¢ny podnik, ktory sa uskutoéni v priebehu uctovného obdobia.
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4. Pouzitie odhadov a Usudkov

Tieto vyhlasenia dopliiaju komentar k riadeniu finanéného rizika.
KPucové zdroje neistoty v odhadoch

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje od vedenia Spolo¢nosti odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv
na vykazané hodnoty aktiv a zavazkov, na vykazanie podmienenych aktiv a zavazkov, na vykazanie vynosov a nakladov
za uvedené obdobie.

Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou st posidené ako servisné zmluvy s finanénymi garanciami. Tieto
finanéné garancie sa tykaji garantovaného zhodnotenia vyplacanych déchodkov ak sa klient pri ukonéeni sporenia
rozhodne tito moznost’ vyuZit. Vyska garantovaného zhodnotenia zavisi od davkového planu a je vo vyske:

- 0 % alebo bez garancie (pre asi 64 % aktualnej hodnoty v3etkych prispevkovych fondov)

- 0,5 % (pre asi 1 % aktualnej hodnoty v3etkych prispevkovych fondov)

- 4 % (pre asi 35 % aktualnej hodnoty vsetkych prispevkovych fondov)

V pripade, ze si klient zvoli doplnkovy dochodok s rizikami dozitia, Spolo¢nost’ musi previest’ prostriedky potrebné na
uspokojenie zavazkov z doplnkovych déchodkovych zmlav do zivotnej poistovne. Prostriedky su poskytované prevodom
z PDDF ako aj z finan¢ného zavizku, ktory Spolo¢nost’ vytvorila.

Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmluv

Sucasny systém Uspor v tretom pilieri neumoziiuje klientom vybrat’ svoje Uspory pred dosiahnutim veku odchodu do
dochodku. Jedinou moznostou cerpania je tzv. skory vyber, ked klient vyberie len svoje prispevky as nimi stvisiaci
vynos. Prispevky zamestnavatel'ov ostavaju investované, preto je zmluva stale platna a Uspory pokracuji. Uvedena
moznost’ je uplatnitel'na iba pre klientov, ktori uzavreli zmluvu pred 10 rokmi alebo neskor.

Vzhl'adom na neistotu vyvoja legislativy v predchadzajucich rokoch, ako aj sa¢asny vek a zloZenie klientov sa Spolo¢nost’
rozhodla stanovit’ odpisové obdobie obstaravacich ndkladov pocas doby trvania zmluvy, maximalne na obdobie 10 rokov.

Podla vedenia Spolo¢nosti tento pristup povedie k dostatoénému zostladeniu uc¢tovnych zadsad na zaklade ¢asového
rozliSenia a v optimalnom rozsahu odrdza potencialne rizika predc¢asného ukoncenia zmluvy v sulade s obozretnym
pristupom Spolo¢nosti v tejto oblasti.

Urcenie realnych hodnét

Pohladavky a ostatné pohladavky
Reélna hodnota pohl'adavok sa odhaduje ako sti¢asna hodnota buducich penaznych tokov diskontovand trhovou mierou
platnou ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Cenné papiere FVOCI a financné derivdty

Realna hodnota cennych papierov kvalifikovanych ako FVOCI a finanénych derivatov sa uréuje ako trhova cena
z aktivneho trhu alebo pomocou oceniovacich modelov s maximalnym mnoZstvom vstupnych tdajov pozorovatelnych na
trhu, vid’ poznamka 9 a 16.
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5. Riadenie finan¢nych rizik
Riadenie rizika

Rizika suvisiace so zmluvami o sprave doplnkového déchodkového sporenia s finan¢né rizika spojené s volatilitou
auroviiou dosiahnutych vynosov vo vyplatnom fonde. Uroveii dosiahnutych vynosov sa porovnava s garanciami na
technickd Urokovd mieru pouZitd pri vypocte vysky dochodku na dohodnuté obdobie vo vyplatnej faze alebo pouzita pre
sadzby dozivotnych anuit komerénych poistovni. Technicka trokova miera je uvedena v Davkovom plane. V pripade, Ze
dosiahnuty vynos je menSi ako garantovana Urokova miera, Spoloénost’ ¢eli riziku straty. Spolo¢nost’ tieZ &eli riziku
vyplyvajucemu zo spravania Gcastnikov a ich preferencii ohl'adom vyberu davok, z ktorych niektoré obsahuju garanciu
Grokovej miery.

Spolo¢nost’ garantuje vysku déchodku vypocitant podl'a prislusnych ustanoveni v Davkovom plane. Spolo¢nost’ riadi
toto riziko neustalym monitorovanim situécie, vytvaranim finanéného zavézku v potrebnej vyske, vid’ kapitola 16 a tym,
Ze v si¢asnosti neuzatvara zmluvy s obdobnymi garantovanymi podmienkami.

Regulacné poZiadavky

Spravcovska spolo¢nost’ je povinna primarne dodrziavat’ regulacné poziadavky Narodnej banky Slovenska, ktoré st
stanovené podla. § 33 zakona ¢. 27/2014 Z. z. v zneni neskorSich predpisov a podl'a Opatrenia NBS €. 2/2016 o vlastnych
zdrojoch spravcovskej spolo¢nosti v zneni neskorSich predpisov. Patria medzi ne limity a obmedzenia tykajice sa
primeranosti vlastnych zdrojov.

Sumér tychto poZiadaviek je nasledovny :

o Pociato¢ny kapital doplnkovej dochodkovej spolocnosti je najmenej 1 650 000 eur.

e Spravcovska spolo¢nost’ je povinnd dodrziavat’ primeranost’ vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti st primerané podl'a tohto zakona, ak nie su nizsie ako:

a) sudet hodnoty 1 650 000 eur a 0,05 % z hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch prevySujlcej
165 000 000 eur; tato suma sa d’alej nezvySuje, ak dosiahne 16 500 000 eur, a

b) 25 % vSeobecnych prevadzkovych nakladov doplnkovej dochodkovej spoloénosti za predchddzajlci kalendarny

rok; ak doplnkova déchodkova spolo¢nost’ vykonava doplnkové dochodkové sporenie menej ako jeden rok, 25
% z hodnoty vSeobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodno-finanénom plane.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie
Regulacné poZiadavky pokracovanie
Kapitalova primeranost’

V nasledujucich tabulkach je zhrnutd Struktira kapitdlovej primeranosti Spolo¢nosti v roku 2019 a 2018 v zmysle
zakona:

2019 2018
tis. eur tis. eur
Vlastné zdroje spolo¢nosti
Zakladné vlastné zdroje 1650 1 650
Zakonny rezervny fond 664 664
Nerozdeleny zisk minulych rokov 7112 3171
Dodatkové vlastné zdroje - -
Odpocitatel'né polozky - -
Vlastné zdroje celkom 9426 5485
Hodnota majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch 930 976 778 465
Prevadzkové naklady doplnkovej dochodkovej spolocnosti za
predchadzajtci rok 6 354 7229
Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov
Percentuélny podiel vlastnych zdrojov na sucte hodnoty 1 650 000 eura a
0,05 % z hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch
prevysujucej hodnotu 165 000 eura; tato suma sa d’alej nezvysuje, ak
dosiahne 16 500 000 eura 463,65 280,31
Percentualny podiel vlastnych zdrojov na 25 % hodnoty prevadzkovych
nakladov spolo¢nosti za minuly rok 593,39 303,50
Vlastné zdroje st primerané Ano Ano

(a) Obchodné rizika

Dal§im rizikom je riziko spojené s dizkou zmliv o sprave doplnkového déchodkového sporenia, najmi rizika
stornovanosti, riziko néakladov a nakladova inflécia.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DDS alebo
poziada o vyplatu pred¢asného ddchodku a d’alej pokracuje v sporeni. Tymto vystavuje Spolo¢nost’ zniZeniu majetku
Vv sprave, ktory je nizsi ako sa predpokladalo v ¢ase oceniovania produktu. Spolo¢nost’ riadi toto riziko vysokou uroviiou
starostlivosti o klientov. V pripade narastu stornovanosti 0 10% nie si o¢akavane zmeny v kapitdlovej primeranosti.

Riziko nakladovej inflacie je riziko, Ze skuto¢né rezijné naklady Spolo¢nosti spojené so spravou zmliv budi vyssie ako
tie, ktoré sa pouZili pri oceneni produktov. V pripade narastu nakladovej inflacie 0 10% nie su o¢akavane zmeny v
kapitalovej primeranosti.

Spolo¢nost’ je vystavena finanénému riziku. Finan¢né riziko je riziko zmensujucich sa vynosov za spravu investicii
stvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v ddsledku ich precenenia pod vplyvom
volatility na finan¢nych trhoch. Spolo¢nost’ riadi toto riziko prostrednictvom riadenia nakladov Spolo¢nosti a riadenia
zloZenia majetku v déchodkovych fondoch. V pripade zmeny diskontnych sadzieb 0 1% nie su o¢akavane zmeny v
kapitalovej primeranosti.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie
(b) Menové riziko
Menové riziko je riziko zmien hodnét finanéného nastroja z ddvodov zmien vymennych kurzov.

Spolo¢nost’ vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatna Cast’ majetku i zavidzkov Spoloc¢nosti je v EUR.
K 31. decembru 2019 eviduje Spolo¢nost’ obchodné zavizky v cudzich menach vo vyske 28 tis. CZK (k 31. decembru
2018: 125 tis. CZK).

Menové riziko ako sucast’ finan¢nych rizik ma na zisk a vlastné zdroje Spoloc¢nosti dopad prostrednictvom zmensujucich
sa vynosov za spravu investicii v désledku poklesu hodnoty majetku déchodkovych fondov pod vplyvom volatility na
finan¢nych trhoch.

(c) Trhové riziko a riziko likvidity

Spoloc¢nost’ je vystavena trhovému riziku a riziku likvidity pre finanéné prostriedky. Spolo¢nost’ sleduje riziko zmeny
Urokovych sadzieb a akciové riziko a ich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhovej hodnoty
majetku spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatel'ov vlastnych zdrojov v riziku
aprijmov v riziku. Tieto rizika sU riadené najma investovanim vlastnych zdrojov do likvidnych cennych papierov
emitentov s ratingom v investicnom pasme a na strane majetku spravovanych fondov nastavenim primeranej investi¢nej
stratégie a limitov obmedzenia rizika. Riziko likvidity Spolo¢nost’ sleduje pomocou odhadov peiiaznych tokov
vyplyvajlcich z majetku a zavizkov Spoloénosti. Hlavnym cielom stratégie je vyvarovat' sa rozdielom v splatnosti
majetku a zavazkov.

K 31. decembru 2019 by jednopercentny nérast/pokles trhovych Grokovych sadzieb ovplyvnil cenu dlhopisov vo
vlastnictve NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. Pri jednopercentom naraste/poklese trhovych Grokovych sadzieb by cena
dlhopisov poklesla/narastla 0 219,7 tis. eur (2018: 217,70 tis. eur).

(d) Uverové riziko

Miera Gverového rizika z finanéného majetku pre dlhové finanéné inStrumenty a investicie v bankach, ktorému je
Spolo¢nost’ vystavena, je nasledovna:

V tis. EUR

Stav k 31. decembru 2019 A+/A/A- BBB+/ BBB/BBB- Ostatné Celkom
Fin. majetok a peniazné prostriedky:

Penazné prostriedky a peilazné ekvivalenty 5156 - - 5 156
Cenné papiere 1736 810 - 2 546
Fin. majetok a pefiazné prostriedky celkom 6 892 810 - 7702
Vtis. EUR

Stav k 31. decembru 2018 A+/A/A- BBB+/ BBB/BBB- Ostatné Celkom
Fin. majetok a pefiazné prostriedky:

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 959 - - 959
Cenné papiere 1595 776 - 2371
Fin. majetok a penazné prostriedky celkom 2554 776 - 3330

Spolocnost’ je vystavena primeranému uverovému riziku. Finanény majetok Spolocnosti je investovany len vramci
investiéného ratingového pasma. Rating A je ratingom Statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Slovenskou
republikou, rating BBB- je ratingom Statnych dlhopisov vydanych alebo krytych Rumunskom a rating A je ratingom
depozitara, ktory Spolo¢nosti vedie bezny Gcet a terminované éty. Uvedené ratingy predstavuju posledné zverejnené
ratingové hodnotenie jednej z uznanych externych ratingovych agentar (Standard & Poor’s, Moody’s a Fitch) v ratingovej
Skéle Standard & Poor’s.
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie

(e) Riziko likvidity

Spravcovska spolocnost’ definuje riziko likvidity ako moznost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajica
z neschopnosti splnit’ svoje zavézky v Case ich splatnosti bez sposobenia zbyto¢nych strat.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zavézkov k 31. decembru 2019 je v nasledujacich tabul’kach, v ktorych
st uvedené nediskontované peniazné toky v nadvéznosti na ich najskorSiu zmluvnu splatnost’. Pefiazné toky ocakavané
spravcovskou spolo¢nost’ou sa vyznamne neodlisuju od tejto analyzy.

Rok 2019

Majetok

Penazné prostriedky

a ich ekvivalenty
Cenné papiere
Pohladavky

Zavazky

Financ¢né derivaty
Zavézok z lizingu a
ostatné zavazky

Nedis-
do3 3 kontované
mesiaco  mesiace 1-5 Viac ako 5 Bez peifiazné Uétovna
v azlrok rokov rokov splatnosti toky hodnota
tis.
tis. eur tis. eur eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
5156 - - - - 5156 5156
24 20 177 2410 - 2631 2546
1475 - - - - 1475 1475
6 655 20 177 2410 - 9262 9177
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako peiaZné Utétovna
mesiacov az 1lrok rokov 5rokov  Po splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
23 330 796 1017 - 2166 2213
103 530 274 7 - 914 914
126 860 1070 1024 - 3080 3127
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5. Riadenie finanénych rizik pokracovanie

(e) Riziko likvidity pokracovanie

Nedis-
kontované ]
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Bez penazné Uétovna
Rok 2018 mesiacov az 1rok rokov  5rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur  tis.eur tis. eur tis. eur
Majetok
Penazné prostriedky
a ich ekvivalenty 959 - - - - 959 959
Cenné papiere 24 20 177 2 455 - 2676 2371
Pohladavky 793 - - - - 793 793
1776 20 177 2 455 - 4 428 4123
Nedis-
3 kontované
do3 mesiace 1-5  Viacako5 Po peiiazné  Uttovna
mesiacov az 1rok rokov rokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavazky
Finanéné derivaty 14 108 488 1083 - 1693 1635
Ostatné zavazky 223 381 - - 51 604 604
237 489 488 1083 51 2297 2239

Zé&vazky z obchodného styku a ostatné zavézky uvedené v tabulke nezahriiajii zavézKy voci zamestnancom a dafiové
zévizky. Uétovna jednotka eviduje k 31. decembru 2019 zavézky po splatnosti vo vyske 0 eur (2018: 51 tis. eur).
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6. Hmotny majetok

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2018
Prirastky

Ubytky

K 31. decembru 2018

Vplyv prechodu na IFRS 16

K 1. januaru 2019
Prirastky
Ubytky

K 31. decembru 2019

Opravky

K 1. januaru 2018
Odpis za obdobie
Ubytky

K 31. decembru 2018

K 1. januaru 2019
Odpis za obdobie
Ubytky

K 31. decembru 2019

Uttovna hodnota
K 31. decembru 2018

K 31. decembru 2019

decembra 2019
Pravo na Pravo na
DHM uzivanie - uzivanie -
Hardvér Auta vlastny auta budovy Celkom
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
33 18 51 - - 51
107 107 - - 107
1) (18) 19) - - 19
32 107 139 - - 139
- - - - 316 316
32 107 139 - 316 455
- 15 15 96 148 259
(108) (108) - - (108)
32 14 46 96 464 606
(33) (12) (44) - - (44)
- (15) (15) - - (15)
1 13 14 - - 14
(32) (13) (45) - - (45)
(32) (13) (45) - - (45)
- (25) (25) 9) (108) (142)
- 33 33 - - 33
(32) (5) (37) (9) (108) (154)
- 94 94 - - 94
- 9 9 87 356 452
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6. Hmotny majetok pokracovanie

Spolo¢nost ma v najme auta a kancelarske priestory. Najomné zmluvy su uzatvorené rdozne do roku 2022 pre auté a do
roku 2025 pre kancelarske priestory. Zavazky z najmu su vo Vykaze o finanénej situacii vykazane v ramci polozky
ostatnych zavézkov a asového rozliSenia. Prehlad zavizkov z najmu podla zostatkovej doby splatnosti je uvedeny
V nasledujticej tabul’ke:

Celkom k 31.12.2019

tis. eur

Menej ako jeden rok 165
Jeden az pat’ rokov 275
Viac ako pat’ rokov 7
447

Spolo¢nost’ eviduje v majetku ku koncu roka 2019 plne odpisany hardvér v obstardvacej cene 32 tis. eur.

Spolo¢nost’ ma dojednany druh poistenia — pre pripad poSkodenia veci :

poziarom, Uderom blesku, vybuchom a narazom alebo zrdtenim lietadla,
vodou z vodovodného zariadenia,

vichricou a krupobitim,

kradeZou, vlamanim alebo lipezou,

Zivelnou udalost’ou,

ostatnou udalost’ou.
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7. Nehmotny majetok

Spoloénost’ pouziva plne odpisany softvér v obstardvacej cene 722 tis. eur.

Softvér
tis. eur
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2018 722
K 31. decembru 2018 722
K 1. januaru 2019 722
K 31. decembru 2019 722
Opravky
K 1. januaru 2018 (722)
K 31. decembru 2018 (722)
K 1. januaru 2019 (722)
K 31. decembru 2019 (722)

U¢tovna hodnota
K 31. decembru 2018 -

Uttovna hodnota
K 31. decembru 2019 -

Spoloénost’ eviduje v majetku ku koncu roka 2019 plne odpisany softvér v obstaravacej cene 722 tis. eur.
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8. Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmlav

Z ddévodu dosiahnutia spol'ahlivejSicho a presnejsieho vykazovania finan¢nej vykonnosti sa Spolo¢nost’ rozhodla zaviest’
¢asové rozliSenie provizii, ktoré sa vyplacaji externym sprostredkovatel'om za predaj a navySenie prispevku za produkt
DDS. Provizie sa ¢asovo rozliSuju po dobu platnosti zmluvy — do 62 rokov veku klienta, maximalne vsak pocas 10 rokov.

Pohyby ¢asovo rozliSenych nikladov na obstaranie zmlav

Stav Stav

k 1.1.2019 Zaradenie Odpisy k 31.12.2019

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Casovo rozligené néklady 3474 1435 (665) 4 244
Spolu 3474 1435 (665) 4244
Stav Stav

k 1.1.2018 Zaradenie Odpisy k 31.12.2018

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Casovo rozlisené naklady 2778 1277 (581) 3474
Spolu 2778 1277 (581) 3474

Sposob urcenia predpokladov pre test zniZenia hodnoty ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv

Predpoklady pouzité pri testovani znizenia hodnoty majetku tykajiceho sa zmliv o sprave doplnkového déchodkového
sporenia sa volia ako najlepsi odhad na zaklade skusenosti spolo¢nosti a situacie na trhu. Predpoklady sa vyhodnocuju
kazdoro¢ne, Statistické Udaje sa zbieraju priebezne pocas roka. V pripade vel'mi vysokych a neo¢akdvanych zmien, sa
predpoklady stanovuju Castejsie ako jedenkrat rocne.

Napriek tomu, Ze predpoklady vyjadruju najlepsi odhad v ¢ase ich uréenia, je pravdepodobné, ze v budticnosti budu tieto
predpoklady podliehat’ zmenam v zavislosti od skuto¢ného vyvoja portfélia aktivnych zmldv alebo inych ekonomickych
predpokladov.

Zakladnym predpokladom, ktory ovplyviiuje vysledok testu, je stornovanost’. Spolo¢nost’ kazdoro¢ne vykonava analyzu
stornovanosti zmlav vo vlastnom portféliu pre kazdy dochodkovy plan osobitne. Na zaklade predchadzajicich skisenosti
a so vzatim do Uvahy daného legislativneho vyvoja bol stanoveny predpoklad stornovanosti na kratkodobej tGrovni od 0,0
% do 10,3 %. V dlhodobom horizonte je predpoklad o stornovanosti stanoveny na trovni od 0,0 % do 7,0 %.

Dalsim predpokladom ovplyviiujiicim vysledok testu je vyska odplaty za vedenie osobného dochodkového uétu. Ta je
stanovené v stilade s platnou legislativou v ¢ase vykonania testu a nepredpoklada budice zmeny.

Izolované zmeny tychto predpokladov v rozmedzi 10% odchylky od zakladnych predpokladov by nemali na vysledok
testu vplyv.
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9. Cenne papiere

Struktdra cennych papierov FVOCI k 31. decembru 2019 v tis. eur:

Nakup- ~ Amorti-
Nazov ISIN Pocetks Splatnost nadcena AUV zécia  Precenenie  Celkom
SLOVGB
1,625 01/21/31 SK4120011420 1500 000 21.1.2031 1660 23 (34) 87 1736
ROMANIA 2,75
10/29/25 XS1312891549 720  29.10.2025 780 3 (20) 47 810
Celkom 2 440 26 (54) 134 2 546

Struktdra cennych papierov FVOCI k 31. decembru 2018 v tis. eur:

Nakup- ~ Amorti-
Nazov ISIN Pocetks Splatnost nacena AUV zacia Precenenie Celkom
SLOVGB
1,625 01/21/31 SK4120011420 1500 000 21.1.2031 1660 23 (23) (65) 1595
ROMANIA 2,75
10/29/25 XS§1312891549 720  29.10.2025 780 3 (14) 7 776
Celkom 2 440 26 (37) (58) 2371

Spravcovska spoloénost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanénych nastrojov nasledovné hierarchie
metod:

Uroveti 1:  K6tovana trhova cena z aktivnych trhov pre identické finanéné néstroje.

Uroveii 2:  Ocefovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatelnych trhovych vstupoch. Do tejto
kategorie zarad’ujeme kotovani cenu podobného finanéného nastroja z aktivneho, pripadne menej
aktivneho trhu a iné ocetiovacie techniky, pri ktorych mozno vsetky doéleZité vstupy ziskat z Udajov
dostupnych na trhu.

Uroveii 3: Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatenych vstupoch. Do tejto kategorie
zarad'ujeme vSetky financné nastroje, ktorych oceiiovacie techniky sa nezakladaji na pozorovatelnych
vstupoch, a sucasne trhovo nepozorovatelné vstupy maji vyznamny vplyv na ocenenie daného finanéného
nastroja. Zarad'ujeme sem tiez financné nastroje ocenené pomocou trhovej ceny podobného finanéného
nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohl'adnenie trhovo nepozorovatelného vplyvu.

Hierarchia stanovenia realnej hodnoty finanéného majetku je uvedena v nasledujucej tabul’ke:

2019 2018

tis. eur tis. eur

Uroveii 1 810 776
Uroveii 2 1736 1595
Uroven 3 - -
Celkom 2 546 2371
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10. OdloZena danova pohl’adavka

Odlozené dane sa vzt'ahuju k nasledovnym polozkam:

Neuhradené provizie fyzickym osobam
a neuhradené zavazky

Kratkodobé rezervy
Cenné papiere

Cista dafiova pohladavka

Zmeny docasnych rozdielov v priebehu roka:

Neuhradené provizie fyzickym osobam
a neuhradené zavazky

Kratkodobé rezervy
Cenné papiere

Cista dafiova pohladavka

Rozdiel medzi a¢tovnou
hodnotou a dafiovou

zakladnou OdloZena dan
2019 2018 2019 2018
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
334 379 70 79
457 391 96 82
(135) 58 (28) 12
138 173

Vykazané

Stav k cez vykaz Vykazané Stav k
1. januaru ziskov cez vlastné  31. decembru
2019 a strat imanie 2019
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
79 9) - 70
82 14 - 96
12 - (40) (28)
173 5 (40) 138
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11. PohPadavky

2019 2018

tis. eur tis. eur

Pohl'adavka vo¢i fondom — odplata za spravu DDF 1386 788
Odberatelia — tuzemsko 89 4
Poskytnuté prevadzkové preddavky - -
Pohladavky voci sprostredkovatel'om 93 89
Ostatné pohladavky — odhadné ucty - -
Ostatné pohladavky - 1
Opravna poloZzka k pohl'adavkam voc¢i sprostredkovatel'om (93) (89)
Celkom 1475 793

Pohladavky voci sprostredkovatelom vo vySke 93 tis. eur (2018: 89 tis. eur) predstavuju pohladavky vyplyvajtce
z podmienok sprostredkovatel'skych zmlav. Z dévodu neistoty ich uplatnenia (vymoziteI'nosti) sa Spolo¢nost’ rozhodla
vytvorit' k tymto pohladavkam 100 % opravnl polozku. Naklady na tvorbu opravnej polozky su vykézané v ostatnych
prevadzkovych nakladoch (vid’ bod 22).

12. Ostatny majetok

2019 2018

tis. eur tis. eur

Néaklady buducich obdobi 62 69

Stravovacie a iné poukazky - -

Celkom 62 69
13. Peniaze a penazné ekvivalenty

2019 2018

tis. eur tis. eur

Bezné ucty v bankéach 5155 957

Pokladni¢na hotovost’ 1 2

Celkom 5156 959
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14. Zakladné imanie

2019 2018
tis. eur tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
Na zaciatku obdobia 1650 1650
Stav k 31. decembru 2019 1650 1650

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018 pozostava zo 1 000 kmetiovych akcii
v nominalnej hodnote 1 650 EUR za akciu. DrZitelia kmetiovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo vyske jedného
hlasu na kmetiova akciu. Zakladné imanie Spolo¢nosti je v plnom rozsahu splatené.

15. Rezervné a kapitalové fondy a nerozdeleny zisk

Drzitelia kmenovych akcii maji narok na dividendy vtedy, ak su schvalené valnym zhromazdenim Spolo¢nosti.

(a) Rozdelenie zisku

Valné zhromazdenie Spoloénosti konané dia 6. juna 2019 schvalilo Gétovn( zavierku za rok 2018 a rozhodlo o rozdeleni
uctovného zisku vo vyske 2 624 tis. eur. Na zaklade tohto rozhodnutia bola ¢iastka vo vyske 1 400 tis. eur vyplatend
jedinému akcionérovi ako dividenda, ¢o predstavuje dividendu na kazda jednu akciu vo vyske 1 400 eur. Valné
zhromazdenie Spolo¢nosti d’alej schvalilo prevedenie (pretctovanie) 1 224 tis. eur. naucet nerozdeleného zisku minulych
rokov.

(b) Ocernovacie rozdiely

Polozka ocenovacie rozdiely v celkovej hodnote 107 tis. eur (k 31. decembru 2018: (45) tis. eur) predstavuje precenenie
cennych papierov FVOCI vo vyske 135 tis. eur (k 31. decembru 2018: (57) tis. eur) a odlozenti dani z precenenia vo vyske
(28) tis. eur (k 31. decembru 2018: 12 tis. eur).
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16. Finan¢né derivaty

Hodnota Hodnota
k 31.12.2018 Prevod Precenenie k 31.12.2019
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Opcia na nakup garantovaného dochodku 1405 (40) 613 1978
Garancia urokovej miery pre poberatel'ov 230 40 (35) 235
Spolu 1635 - 578 2213

2019 2018

tis. eur tis. eur

Realizacia opcie na nakup garantovaného déchodku 23 20

Realizacia opcie - garancia Urokovej miery pre poberatel'ov - -

Spolu 23 20

Dlhodobé finanéné zavizky sa vztahuji k vloZzenym derivatom, ktoré boli oddelené od zmldv o sprave doplnkového
dochodkového sporenia.

Reélna hodnota opcie na ndkup garantovaného déchodku sa pocas uctovného obdobia zmenila v dosledku zmeny
aktuarskych predpokladov a vyvoja v prispevkovom fonde.

Hodnota garancie urokovej miery pre poberatel'ov dochodkov sa zmenila v ddsledku:
a) Zmien v stave poberatel'ov a hodnote ich narokov vo vyplatnom fonde
b) Aktualizacii ocetiovacich predpokladov a precenenia na redlnu hodnotu

Realna hodnota finanénych zavézkov je uréend pomocou ocenovacich modelov. Predpoklady, ktoré su pouzité pri oceneni
finan¢nych zavdzkov vyplyvajiacich z derivatov, boli stanovené na zaklade skusenosti Spolo¢nosti s preferenciami
ucastnikov ohladne typu davky, na zaklade rozhodnuti a predpokladov vedenia Spolo¢nosti ohladne poplatkov
v prispevkovom a vyplathom fonde a na zéklade trhovej krivky bezrizikovych drokovych sadzieb. K 31. decembru 2019
Spolo¢nost’ pouzila aktualne predpoklady ocenenia schvalené vedenim Spolo¢nosti.

Predpoklady o preferenciach uéastnikov ohl'adne vol'by medzi jednorazovym vyrovnanim a garantovanym déchodkom
(a to medzi doZivotnym a istym) Spolo¢nost’ uréila na zaklade aktudlnych sktsenosti a s prihliadnutim na mozné zmeny
v neprospech Spolo¢nosti v budicnosti. Tieto predpoklady spolu s predpokladmi o vyvoji skutoénych trhovych sadzieb
st najvacsimi zdrojmi neistoty vyplyvajucej z odhadu predpokladov.

Z&kladné pouZité predpoklady:

Spolo¢nost’ pravidelne vyhodnocuje aktualnost pouzitych predpokladov do finanénych modelov. Predpoklady sa
vyhodnocuju stvrtro¢ne s vynimkou ndhlej a neocakavanej zmeny v realite.

Pravdepodobnost Ziadosti o dochodok

V zavislosti od veku prispievatel'a a davkového planu sa predpokladand miera ukoncovania sporiacej fazy pohybuje
od 0,3 % (pre sporitelov do doviSeného 50. roka Zivota) az do 100 % (pre sporitel'ov do doviseného 80. roka Zivota).
Predpoklad o miere ukon&ovania sporiacej fazy zmlav bol aktualizovany k 30. junu 2019 a je stale aktualny.

Stornovanost a ciastocny vyber

Stornovanost’ predstavuje predpoklad, ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DDS alebo
ukon¢i sporenie a poziada o vyplatu odbytného alebo invalidného déchodku. Predpoklady sa pohybuju na drovni medzi
0,13 % az 10,3 %.

Ciastoény vyber predstavuje predpoklad, Ze klient poZiada o vyplatu vysluhového déchodku a pokracuje d’alej v sporeni.
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16. Finan¢né derivaty pokracovanie

Zakladné pouzité predpoklady pokracovanie

Predpokladand vyska storien a ¢iasto¢nych odkupov bola uréena na zaklade historickych udajov Prvej doplnkovej
dochodkovej poistovne Tatry — Sympatia a NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

Trhové Urokové miery
Spolo¢nost’ pouziva trokové sadzby, ktoré st neutralne k riziku. Spolo¢nost’ pouziva aktualnu urokov( krivku platnd ku
diu ocenenia na finanénom trhu.

Umrtnost
Spolo¢nost’ pouziva tmrtnostné tabulky zohl'adiiujuce zlepSovanie Umrtnosti populacie tzv. generaéné Gmrtnostné
tabulky. Tabulky boli upravené v roku 2007 a projektuja timrtnost’ populacie do roku 2050.

Zmena odhadu

Spolo¢nost’ pocas roku 2019 zrevidovala pristup k odhadu nékladov. V minulosti sa pouZival predpoklad rovnosti
nékladov a poplatkov, ktoré Spoloénost’ zinkasuje za spravu fondov. V sti¢asnosti sa ndklady odhaduji pomocou percenta
z anuit. Tento pristup je presnejsi vzhladom k nadhodnocovaniu nakladov po zapocitavani budtcich prispevkov do
vypoctu derivatu .

Prispevkovy Vyplatny
Analyza zmien ddf ddf
tis. eur tis. eur
Hodnota finan¢nych zavizkov k 31.12.2018 1405 230
Zmena odhadu - -
Casovy posun k 31. decembru 2019* (80) 4
Aktualizacia penaznych tokov* 139 (12)
Zmena diskontnej sadzby a makroekonomickych predpokladov 514 13
Zmena predpokladov zhodnotenia - -
Zmena predpokladov imrtnosti - -
Zmena predpokladu 0 miere ukonéovania sporiacej fazy zmliv -
Zmena predpokladu o nakladoch - -
Hodnota finanénych zavizkov k 31.12.2019 1978 235

*kumulativna hodnota vypoctov vykondavanych na Stvrtrocnej baze.

Hodnota finanénych zavizkov je oceftovana v Uroveni 3 Vv hierarchii oceiovacich metdd.

Spolo¢nost’ vykonala analyzu citlivosti zmien v kI'icovych premennych, ktoré maji vyznamny vplyv na hodnotu
dlhodobych finanénych zavizkov ku koncu roka 2019. Vplyv zmien jednotlivych predpokladov je zhrnuty v nasledujlcej
tabul’ke. Zmeny diskontnej sadzby a makroekonomickych predpokladov na hodnotu opcie na nakup garantovaného
dochodku neuvédzame pretoZe st implicitne obsiahnuté v stochastickej analyze hodnoty opcie, ktorej vysledky st d’alej
zhrnuté.

Prispevkovy Vyplatny

Analyza citlivosti d.d.f. d.d.f.
tis. eur tis. eur

Hodnota finanénych zavizkov k 31. decembru 2019 1978 235
pokles diskontnej sadzby a makroekonomickych predpokladov o 1 % n/a 46
narast diskontnej sadzby a makroekonomickych predpokladov o 1 % n/a (43)
10 % pokles stornovanosti 10 n/a
5 % niz§ia tmrtnost’ 2 n/a
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16. Finan¢né derivaty pokracovanie

Stochasticka analyza hodnoty opcie na nakup garantovaného déchodku v zavislosti na vyvoji ekonomického prostredia
ukazuje pre hodnotu opcie nasledujuce kvantily.

Prispevkovy
Vysledky stochastickej analyzy d.d.f.
tis. eur
Stredna hodnota cez ekonomické scenare 1978
50 % kvantil 1452
75 % kvantil 2 582
90 % kvantil 4211
95 % kvantil 5 362
Stredna hodnota odpoveda 65 % kvantilu.
17. Ostatne zavazky
2019 2018
tis. eur tis. eur
Dodavatelia — tuzemsko 61 126
Dodavatelia — zahranicie 1 95
Zavazky vo¢i fondom - 2
Zavazky voc¢i zamestnancom 143 101
Zaviazky voci socialnej a zdravotnej poist'ovni 80 54
Ostatné zavazky — odhadné ucty a kratkodobé rezervy 786 655
Danové zavizky 46 54
Celkom 1117 1087

Spolo¢nost nevykazuje zavizky so zostatkovou dobou splatnosti nad dvanast’ mesiacov odo diia, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zavierka. Zavizky po lehote splatnosti st O tis. Eur (2018: 51 tis. Eur). Ku diiu schvélenia G¢tovnej zavierky su
tieto zavazky splatené.

Vyska zavazku zo socidlneho fondu k 1. januaru 2019 bola vo vyske 18 tis. Eur. Poc¢as Gi¢tovného obdobia bola tvorba

vo vySke 11 tis. Eur a ¢erpanie socidlneho fondu vo vyske 8 tis. Eur. Zostatok zavdzku zo socialneho fondu ku diiu,
ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka bol vo vyske 21 tis. Eur.

18. Darové zavazky a pohladavky

2019 2018

tis. eur tis. eur

Splatna dan z prijmov za bezné Gétovné obdobie (bod 24 pozndmok) (1541) (763)
Zaplatené zalohy na dafi z prijmov 778 992
Dariovy (zavizok) /pohPadavka celkom (763) 229
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19. Vynosy z poplatkov a provizii

2019 2018

tis. eur tis. eur

Odplata za spravu u¢tov DDF 9591 9 065
Odplata z odstupného a prestupov 373 415
Odplata za zhodnotenie 4 757 666
Celkom 14721 10 146

Spoloénost’ vykdzala vynosy hlavne za spravu ariadenie investicii amajetku udastnikov. Vynos za spravu
v prispevkovych DDF bol vo vySke 9 495 tis. Eur (2018: 8 983 tis. Eur) avo vyplatnom DDF vo vyske 97 tis. Eur

(2018: 82 tis. Eur).

20. Naklady na poplatky a provizie

2019 2018
tis. eur tis. eur
Poplatky za sprostredkovanie vratane ¢asového rozlisenia provizii (bod 8 poznamok) 1181 1110
Poplatky za spravu fondov 35 38
Ostatné 9 17
Celkom 1225 1165
21. Personalne naklady
2019 2018
tis. eur tis. eur
Mzdy 1925 1446
Zéakonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 642 494
Néaklady na ostatné zamestnanecké pozitky 57 45
Celkom 2624 1985

Ostatné zamestnanecké pozitky predstavuji hlavne prispevok na stravovanie, prispevky na DDS a Zivotné poistenie.
Priemerny prepocitany stav zamestnancov v decembri 2019 je 65, priemer z prepocitaného stavu za rok 2019 je 51.
Priemerny evidenény pocet zamestnancov vo fyzickych osobach ku diu, ku ktorému sa zostavuje actovna zavierka bol

247 (2018: 147), z toho bolo veddcich zamestnancov 43 (2018: 28).
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22. Ostatné prevadzkové naklady

Refakturacia od spolocnosti v skupine

Poradenstvo CEH a ostatné konzultacie a poradenstvo
N&jom priestorov - ndjom pobociek a stvisiace naklady s ndjmom
PoStovné a prepravné

Kopirovanie, archiv, skladné

Dane a poplatky

SluZby suvisiace s vypoétovou technikou

Marketing, reklamné predmety a naklady na reprezentéciu
Kancelarske potreby, knihy a tlacoviny

Telekomunikaéné néklady

Néaklady na cestovné, dopravné prostriedky, PHM a Skolenia
Uttovné, dafiové, pravne sluzby a audit

Ostatné sluzby a iné prevadzkové naklady

Odpis pohl'adavok voci sprostredkovatel'om

Opravna polozka k pohl'adavkam voci sprostredkovatel'om

Celkom

2019 2018
tis. eur tis. eur
1206 1381
752 593
252 351
183 150
160 145
166 138
123 125
169 124
101 64
66 41
35 33
11 21
31 17

3 16

3 258 3199

Refakturacia od spolo¢nosti v skupine predstavuje ndklady na sluzby suvisiace s prendjmom majetku, ekonomickeé sluzby,
poradenské sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby IT, sluzby pri sprave klientskych zmluv a ostatné sluzby poskytované

od spolo¢nosti v skupine.

Uttovné, daiiové, pravne sluzby a audit zahffiaji naklady na sluzby auditora za $tatutarny audit spravcovskej spoloénosti
vo vyske 8 tis. eur (2018: 9 tis. eur) a iné uist'ovacie sluzby (ostatné povolené neauditorské sluzby) vo vyske 0 eur (2018:
0 eur). Néaklady na Statutarny audit ostatnych fondov znasaju jednotlivé doplnkové dochodkové fondy a st vykazané

v U¢tovnych zavierkach tychto fondov.

23. Finan¢né vynosy a ostatné financné naklady

Uroky z cennych papierov
Vynosy z dividend z cennych papierov
Kurzové zisky

Finanéné vynosy celkom

Urokové néklady z beznych uétov
Realizacia cennych papierov
Kurzové straty

Ostatné finan¢né naklady celkom
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1 2
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24. Dan z prijmov

Vykazana vo vykaze ziskov a strat

Splatna dan z prijmov

Bezné uctovné obdobie

Upravy za predchadzajiice uétovné obdobie
OdloZena dan z prijmov

Vznik a rozpustenie do¢asnych rozdielov

Daii z prijmov celkom

Odsuhlasenie efektivnej dafiovej sadzby

Z&Klad dane
tis. eur

Vysledok hospodarenia pred
zdanenim 6 893
Odpoditatelné prijmy (784)
Kratkodobé rezervy (431)
Provizie fyzickym osobam (223)
Ostatné (130)
Nedariové naklady 1231
Kratkodobé rezervy 509
Provizie fyzickym osobam 213
Ostatné 509

Upravy za predchadzajuce
uctovné obdobie

OdloZena dan
Dan z prijmov spolu

Skuto¢na sadzba dane

2019
21 %
tis. eur

1448

(165)
(91)
(47)
(27)

259
107

45
107

15
B ON
1552

22,52 %
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2019 2018

tis. eur tis. eur

1542 763

15 37

(5) 43

1552 843
2018

Zaklad dane 21 %

tis. eur tis. eur

3 467 728

(1 099) (231)

(941) (198)

(29) (6)

(129) (27)

1266 266

399 84

224 47

643 135
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25. Najmy IFRS 16

Prehlad transakcii stvisiacich s najmom vykazanych vo vysledku hospodarenia je uvedeny v nasledujucej tabulke:

v tisicoch eur 31.12.2019

Nakladovy Grok 8
Variabilné naklady na najom, ktoré nie sd zahrnuté do

ocenenia zavazkov z najmu -
Néklady na kratkodoby najom 233
Néklady na najom drobného hmotného majetku

s vynimkou nékladov na kratkodoby najom drobného

hmotného majetku -
Iné -

Nékladovy urok tykajlci sa zavazkov z ngjmu je vykadzany v ramci finanénych ndkladov vo vykaze ziskov a strat
a ostatného komplexného vysledku hospodarenia.

Prehl'ad transakcii siivisiacich s najmom vykazanych v prehl'ade peniaznych tokov je uvedeny v nasledujucej tabul’ke:

v tisicoch eur 31.12.2019

Celkova platba za najmy 119

Platby za najmy tykajlce sa istiny v priebehu uétovného obdobia vo vyske 111 tisic EUR su vyk&zané v rdmci tokov
z prevadzkovej ¢innosti v prehl'ade penaznych tokov v polozke Narast / (pokles) ostatnych zavazkov. Platby za Groky
tykajuce sa zavédzkov z ndjmu vo vyske 8 tisic EUR sl vykéazané v ramci tokov z prevadzkovej ¢innosti v prehlade
penaznych tokov.

26. Podmienené aktiva a zavazky

Ku diiu zostavenia u¢tovnej zavierky Spolo¢nost’ vykazuje na podsuvahe pohl'adavky a zavézky z nepriradenych platieb
vo vyske 527 tis. eur (2018: 468 tis. eur). Uget nepriradenych platieb je bezny ucet v banke, ktory je uréeny vyluéne na
ucely prijimania platieb od ucastnikov a zamestnavatel'ov do okamihu identifikacie ucastnika, ktorého sa platba tyka
(d’alej len ,,ucet nepriradenych platieb*). Majetok na uicte nepriradenych platieb nie je majetkom doplnkovej dochodkovej
spolo¢nosti.

Nakol'’ko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje neistota v tom,

ako ich budd danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budu
k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretécie prisludnych organov.
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27. Spriaznene osoby
Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad spravcovskou spolo¢nost'ou alebo spravcovska
spolocnost’ nad nimi, alebo, ak ma jedna strana rozhodujici vplyv na druht stranu pri rozhodovani o financnej

a prevadzkovej ¢innosti.

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su predstavenstvo, dozorna rada Spolo¢nosti, materska spolo¢nost’ a iné spolocnosti
v skupine. Spravcovska spolo¢nost’ je pod kontrolou spoloénosti NN Continental Europe Holdings B.V.

Sprévcovska spolo¢nost ma vztahy so spriaznenymi osobami, a to so spolo¢nostami, ktoré kontroluju ¢lenovia
vrcholového manazmentu. Transakcie s nasledujucimi spriaznenymi osobami sa uskuto¢nili na zaklade obvyklych

obchodnych podmienok:

(a) Akcionari

2019 2018
NN Continental Europe Holdings B.V. tis. eur tis. eur
Zavazky:
Zavézky z obchodného styku - -
Transakcie pocas roka boli nasledovné:
Néaklady na poskytnuté sluzby 287 335

.....

Pohladavky, z&vazky a transakcie pocas roka voéi spolo¢nostiam spojenym s va¢§inovym akcionarom:

2019 2018

tis. eur tis. eur

Vynosy z transakcii so spriaznenymi osobami celkom - -
Néklady za tovar a sluzby NN Management Services, s.r.0. 550 586
Néaklady za tovar a sluzby NN Management Services, s.r.0., 0.z 290 386
Néklady na poskytnuté sluzby NN Finance, s.r.o. 374 497
Naklady na investi¢né sluzby NN Investment Partners C.R., a.s. 34 38
Néaklady na poskytnuté sluzby NN RAS Kft. 43 23
Néklady na poskytnuté sluzby NN LEASE S.R.L. 5 8
Naklady na tovary a sluzby NN Zivotna poistoviia, a.s. 15 -
Naklady z transakcii so spriaznenymi osobami celkom 1311 1538
Pohl'adavky z obchodného styku voci NN Déchodkova spravcovska spolocnost’, a.s. - 4
PohPadavky spolu - 4
Z&vazky z obchodného styku voéi NN Management Services, s.r.0. 1 92
Zavazky z obchodného styku vo¢i NN Management Services, s.r.0., 0.Z. 42 75
Z&vazky z obchodného styku voéi NN RAS Kft. 2 2
Zavazky spolu 45 169
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28. Spriaznene osoby pokracovanie
(b)Podniky spojené s vaésinovym akcionarom spravcovskej spolo¢nosti pokracovanie

Vynosy a naklady so spriaznenymi osobami su uvedené bez dane z pridanej hodnoty. Od tychto spolo¢nosti neboli
prijaté Ziadne dividendy.

(c) Transakcie s fondmi

2019 2018
tis. eur tis. eur
Majetok:
Pohladavky voci fondom 1386 788
Vynosy z transakcii pocas roka boli nasledovné:
Vynosy z poplatkov za spravu podielovych fondov 14 721 10 146

Transakcie s podielovymi fondmi spravovanymi spravcovskou spolo¢nostou st uvedené v jednotlivych Castiach tychto
poznamok.

(d) Clenovia vrcholového manazmentu spravcovskej spolo¢nosti

2019 2018
tis. eur tis. eur

Transakcie so spoloénost’ami spriaznenymi s élenmi Statutarnych organov:
Néklady na poskytnuté sluzby GESCIA 50 50

Dal8imi vyznamnymi osobami v zmysle spriaznenych osdb su tiez ¢lenovia Statutarnych organov Spolo¢nosti.

Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2019: 189 tis. eur (2018: 88 tis. eur).
Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2019: 12 tis. eur (2018: 12 tis. eur).
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29. Reélne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zavézku pri riadnej
transakcii medzi G¢astnikmi trhu k datumu ocenenia. Odhadované reélne hodnoty finanéného majetku a zavazkov, ktoré
nie st ocefiované redlnou hodnotou su nasledovné:

Uétovna Reélna Uttovna Reélna
hodnota hodnota hodnota hodnota
2019 2019 2018 2018
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Financny majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 5156 5156 959 959
Pohladavky 1475 1475 793 793
Financné zavizky
Ostatné zavazky 1117 1117 1087 1087

Pri odhade realnych hodndt finanéného majetku a zavizkov spravcovskej spolo¢nosti boli pouzité nasledovné metody
a predpoklady:

PerniaZné prostriedky a ich ekvivalenty
Redlne hodnoty zostatkov beznych uctov sa priblizne rovnaju ich Gc¢tovnej hodnote. Pri uctoch ktoré maji zostatkova
dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat’ ich i€tovni hodnotu za pribliznu redlnu hodnotu.

Pohladavky
Pohladavky sa uvadzaju v netto hodnote, t.j. po odpocitani opravnych poloziek. Pri Gi¢toch, ktoré maju zostatkovi dobu
splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich i¢tovnt hodnotu za pribliznu realnu hodnotu.

Ostatné zavazky

Odhadovana reéalna hodnota zavazkov sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Reélna hodnota pri zavézkoch so zostatkovou
dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budicich ocakavanych penaznych tokov
pri pouziti prislusnej arokovej krivky.

30. Udalosti, ktore nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka

Po 31. decembri 2019 nenastali ziadne d’alSie udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto ictovne;j
zavierke, okrem uvedenej skuto¢nosti:

V suvislosti s celosvetovym vyskytom pandémie choroby COVID-19, prvym pripadom hlasenym na Slovensku 6.marca
2020, naslednym vyhlasenim mimoriadnej situécie vladou Slovenskej republiky 12.marca 2020 a prijatim preventivnych
opatreni s cielom zmiernit’ jej dopady, Spolo¢nost’ nepretrzite monitoruje vzniknutu situdciu a jej potencialny dopad
vzhladom ku rizikdm, ktorym je vystavena.

Sirenie choroby COVID-19 spdsobuje vyznamné naru$enie chodu hospodarstva, ovplyviiuje aj nagu Spoloénost’, nasich
zamestnancov a klientov. Finan¢né trhy boli, v obdobi zostavovania tejto zavierky, zna¢ne ovplyvnené vyznamnym
poklesom Urokovych sadzieb, cien akcii ako aj vyraznymi zmenami Urokovych marZi. VV1ady a centrélne banky na celom
svete reaguju na tuto krizu s balikmi pomoci a d’al$imi podpornymi opatreniami. V Case zostavovania zavierky je rozsah
a dizka tejto krizy neznama. Spolo&nost’ nepretrzite monitoruje vzniknuta situciu a jej potencialny dopad vzhladom na
rizikd, ktorym je sama, ako aj iou spravované fondy, vystavena.

Na zaklade dostupnych informacii tykajicich sa potenciondlneho dopadu pandémie na Spolo¢nost’, vedenie Spolo¢nosti
vyhodnotilo, Ze najvyznamnejsie rizika, ktorym v tejto sivislosti Spolo¢nost’ ¢eli, suvisia s finanénymi trhmi (zmeny
Urokovych sadzieb, akciovych cien a rizikovych prirdZok). Pri konzervativnych fondoch st najvyznamnejsimi rizikami
Urokové sadzby a zmena rizikovych prirdZzok v Eurozéne. Pri rastovych a indexovych fondoch st to najmé akciové riziko
so zameranim na globélne akciové trhy a menové riziko. Daliie vyznamné rizika suvisia so spravanim sporitel'ov, ako aj
s prevadzkovym rizikom (kontinuita obchodnych procesov).

43



NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
Poznamky k u¢tovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2019

Spolo¢nost’ detailne analyzuje vyvoj na financnych trhoch a ich vplyv na finan¢nu stabilitu spolo¢nosti ako aj
spravovanych dochodkovych fondov. V sucasnom prostredi hladdme vhodné investicné prilezitosti s cielom
maximalizovat’ diverzifikaciu medzi jednotlivymi triedami aktiv. To znamena mat’ zastupené jednak rizikovejsie aktiva
ako aj bezpecné triedy aktiv. Pri akciovych a indexovych fondoch st stcasné vykyvy prirodzenou stcastou ich vyvoja.
Ak sa pozrieme na histériu, podobny scenar sa uz mnoho krat opakoval a z dlhodobého horizontu rizikové aktiva po
takychto udalostiach dosiahli nové maxima. Pre dlhodobych sporitel'ov v III pilieri su tak sti¢asné vykyvy skor prilezitost
sporenia si vo vhodnom déchodkom fonde na zéklade ich rizikového profilu. Pri konzervativnom a vyplatnom fonde
nad’alej drzime konzervativnu investi¢nu stratégiu s cielom vyuzivat’ aktualne prilezitosti najma u podnikovych dlhopisov.

Vzhladom na makroekonomické predpoklady Spolo¢nost’ ocakava pokles hodnoty svojho finanéného majetku. Ked'ze
viak ma Spolo¢nost’ ulozeny svoj finanény majetok v prevaznej miere v §tatnych dlhopisoch krajin EU, podnikovych
dlhopisoch s niz§im rizikom ¢i priamo v bankach vo forme terminovanych vkladov a na beznych tc¢toch, nepredpoklada
tak vyrazny dopad na svoju ¢innost’, ktory by bezprostredne ohrozil prevadzkovu €innost’.

Z hladiska pokracovania obchodnych aktivit, Spolocnost” aktivne komunikuje s internymi aj externymi partnermi ako aj
s klientami. Komunikécia jednak obsahuje zd6raznenie ochrany zdravia, informacie ohl'adne fungovania spolo¢nosti v

aktudlnom prostredi a odpovede na najcastejsSie otazky.

Spolo¢nost’ neocakava materidlny vplyv aktudlnej situacie na kapitalovli primeranost’ spolo¢nosti a predpoklada, ze
pomer solventnosti bude nad’alej vyrazne prevySovat’ zakonné poziadavky.

Na minimalizaciu prevadzkovych rizik boli v spolo¢nosti prijaté viaceré opatrenia v oblasti fyzickej a personalnej
bezpecnosti.

Spoloc¢nost’ zanalyzovala mozné rizika a scenare a zhodnotila, Ze neexistuje vyznamna neistota ohl'adom nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti.
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