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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NN Ddchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. (,Spolo¢nost”) spravujucej dbéchodkovy fond Index Euro— Indexovy

negarantovany dochodkovy fond NN Déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,Fond").

Nazor

Uskutoc€nili sme audit u¢tovnej zavierky Fondu, ktord obsahuje savahu k 31. decembru 2019,
vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju
suhrn vyznamnych ucétovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej
situacie Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa

k uvedenému datumu podla zakona &. 431/2002 Z. z. o udtovnictve v zneni neskorSich
predpisov (,zakon o Uétovnictve®).

Zéaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zadkon o Statutarnom audite®)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit Uc¢tovne;j
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Zze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zéklad
pre nas nazor.

Zodpovednost' Statutarneho organu a os6b poverenych spravou ariadenim za dctovnu
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ Spoloc¢nosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokra¢ovat' vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokraCovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu
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nepretrzitého pokracovania v €innosti v u¢tovnictve, ibaze by mal v imysle Fond zlikvidovat
alebo ukoncit' jeho €innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uc€tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocCakavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskutocnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatfiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, €i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCriujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie z&kladu pre na&$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dosledku podvodu je vysSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méze
zahffhat’ tajni dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych u&tovnych zasad a uctovnych metdéd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom Spolo¢nosti.

e Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ Spolo€nosti vhodne v uctovnictve pouziva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, Ci existuje vyznamna neistota v sudvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrZite
pokracovat v innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mézu spdsobit, Ze Fond prestane pokracovat
v nepretrzitej Cinnosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktaru a obsah ucétovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, Ci ucCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie
a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poCas nasho auditu zistime.

27. marca 2020
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Martin Krsjak
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA €. 990
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Nazov spravovanéeho fondu

IUC FOND 1-02|
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SUVAHA
k 31.12.2019
VvV euréch
Bezprostredne
Bezné ucétovné | predchadzajuce
Oznaéenie POLOZKA obdobie uétovné obdobie

a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investiény majetok (sucéet poloziek 1 az 8) 116 466 405 80025173
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou
a) bez kupénov
b) s kuponmi
2. Dlhopisy ocefované realnou hodnotou 0 0
a) bez kup6nov
b) s kuponmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie

podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemaju
C) formu cenného papiera

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
d) obchodnych spolo¢nostiach
4, Podielové listy 116 466 405 80025173
a) otvorenych podielovych fondov 116 466 405 80025173
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel
C) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0
a) dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé po6zicky obchodnym spolo€nostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty 0 0
8. Drahé kovy
Il. Neinvestiény majetok (sucet poloziek 9 a 10) 2011695 552 648

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
9. prostriedkov 1919179 534 320
10. Ostatny majetok 92516 18 328

Aktiva spolu 118 478 100 80577 821
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Nazov spravovaného fondu

IUC FOND 1-02|
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SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Bezprostredne
Bezné uétovné predchadzajice
Oznacenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
I Zavazky (sucet poloziek 1 az 7.) 596 879 269 535
1. Zavazky voc€i bankam
Zavazky z vratenie podielov/z ukoncenia
2. sporenia/ukoncenia ucasti 342 129 237 625
3. Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti 241 632 20835
4, Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypoziania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 13118 11 075
Il. Vlastné imanie 117 881 221 80 308 286
Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplinkové
8. dbchodkové jednotky, z toho 117 881 221 80 308 286
a) zisk alebo strata za uétovné obdobie 24 385 893 (10 979 190)
Pasiva spolu 118 478 100 80577 821

Poznamky na stranach 9 az 20 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2019

Bezprostredne
B Bezné uétovné predchadzajuce
Oznacenie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1 2

1. Vynosy z Urokov 0 0
1.1. aroky
1.2./a. vysledok zaistenia

zniZenie hodnoty prisluSného majetku/

zruSenie znizenia hodnoty prisluSného

1.3./b. majetku
2. Vynosy z podielovych listov 2 886 855 2173295
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1 dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a
4./c. podielmi 22725770 (12818 872)
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.1, Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde 25612 625 (10 645 577)
h. Transakéné naklady 1503 8 208
i. Bankové a iné poplatky 36 136 63 960
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 25574 986 (10 717 745)
j Naklady na financovanie fondu
j.1. naklady na Uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j.3. naklady na dane a poplatky
Il. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 25574 986 (10 717 745)
k. Naklady na 1178 593 239 869
k.1. odplatu za spravu fondu 304 469 239 869

odplatu za zhodnotenie majetku v
k.2. dbchodkovom fonde 874 124 0
l. Néaklady na odplaty za sluzby depozitara 10 500 21576
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky 0 0
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 24 385 893 (10 979 190)

Poznamky na stranach 9 az 20 su neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.

8




LEI IUC FOND 3-02|
[3[1]5]7/0fo[s[o]s € |2 8 |5 [r |E [0 o [alo 1]
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POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
Vv eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1. Udaje o dochodkovom fonde a predmet &innosti
Nazov a sidlo uétovej jednotky:

Index Euro - Indexovy negarantovany ddchodkovy fond NN dochodkova spravcovska
spolocnost, a.s. (pdvodny ndzov déchodkového fondu: Index — Indexovy negarantovany déchodkovy
fond NN dbéchodkova spravcovska spolo€nost, a.s.).

Jesenského 4/C
811 02 Bratislava
(dalej len ,indexovy fond*)

Indexovy fond bol vytvoreny pripisanim prvych prispevkov na déchodkové sporenie na bezny ucet fondu
dria 13. aprila 2012 s pociato¢nou hodnotou déchodkovej jednotky rovnajicej sa 0,033194 EUR.

Indexovy fond bol zalozeny na dobu neurciti a nema pravnu subjektivitu, prava a povinnosti k nemu
vykonava NN dbchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost* alebo ,NN*“) so sidlom
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Priamou materskou spolognostou spravcovskej spoloénosti je NN Zivotna poistoviia, a.s., Jesenského
4/C, 811 02 Bratislava.

Obchodné meno materskej spoloCnosti celej skupiny (,ultimate shareholder): NN Group N.V.,
Schenkkade 65, 2595 AS, Den Haag, Holandské kralovstvo

Dnfa 06.09.2019 valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo o zlu€eni Spolo¢nosti s inou déchodkovou
spravcovskou spolo€nostou — spoloénostou AEGON, d.s.s., a.s., so sidlom Slavi¢ie udolie 106, 811 02
Bratislava, ICO: 35 902 612 (dalej len ,AEGON, d.s.s., a.s.“), ktora bola zrusena bez likvidacie jej
zlu€enim so Spolo¢nostou s ucinnostou odo dfia 01.11.2019. Narodna banka Slovenska udelila
predchadzajuci suhlas na zlicenie Spolo¢nosti ako nastupnickej spolo¢nosti so spoloénostou AEGON,
d.s.s., a.s. ako zanikajucou spolo¢nostou svojim rozhodnutim €. sp.: NBS1-000-036-753, €. z.: 100-000-
189-721 zo diia 02.09.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost dria 02.09.2019.

Depozitarom majetku fondov Spolocnosti bola do 31.01.2019 VSeobecna uverova banka, a.s., so sidlom
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava. Depozitarom Spolo¢nosti je od 01.02.2019 Slovenska sporitelfia, a.s.,
so sidlom Tomasikova 48, 832 37 Bratislava.

Majetok v déchodkovom fonde a hospodéarenie stymto majetkom sa eviduje oddelene od majetku
a hospodarenia déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti a od majetku a hospodéarenia s tymto majetkom
v inych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolo¢nost spravuje.

Rizikovy profil fondu:

Indexovy fond je uréeny sporitelom, ktori st ochotni akceptovat vysoké kolisanie hodnoty déchodkovej
jednotky na svojich déchodkovych uctoch a vysSiu mieru rizika, ktoré prind3a investovanie v tomto fonde.
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Cielom investi¢nej stratégie indexového fondu je kopirovanie zloZenia finanéného indexu EURO STOXX
50, tak aby vykonnost dbéchodkového fondu priblizne zodpovedala vykonnosti finanéného indexu,
prostrednictvom cennych papierov, ktorych hodnota je naviazana na hodnotu finanéného indexu. EURO
STOXX 50 predstavuje akciovy index zloZzeny z akcii 50 verejne obchodovanych spoloénosti s najvacsou
trhovou kapitalizaciou v eurozéne.

Pravny dévod na zostavenie uctovnej zavierky:

Ugtovna zavierka zmieSaného fondu bola zostavena ku diiu 31. decembra 2019 ako riadna Gétovna
zavierka podla zakona ¢.431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov, (dalej len ,zakon
0 Uctovnictve®) a na zaklade zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani za obdobie od 1. januara
2019 do 31. decembra 2019.

Datum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajuce uctovné obdobie:
UcCtovna zavierka indexového fondu k 31. decembru 2018 za predchadzajuce ucétovné obdobie bola
schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti diia 6. juna 2019.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spoloénosti

Riadna uctovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2019, vykazu
ziskov a strat a poznamok k uctovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&. 431/2002 Z. z. o
Uctovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 ¢&.
MF/013724/2018-74, v zneni neskorSich predpisov, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek uc¢tovnej zavierky pre podielové fondy, dochodkové fondy a dopinkové
dochodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR*).

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t. j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude nepretrzite pokraovat vo svojej ¢innosti.

Pouzita mena v ucétovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR®) a vSetky zostatky si uvedené v EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uétovné zasady

2.1 Vyznamné zmeny oproti predchadzajicemu uétovnému obdobiu

V uétovnych zdsadach nedoslo k zmenam v porovnani s minulym u¢tovnym obdobim.
2.2 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu - podielové listy su kategorizované ako investi¢ny
majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v reélnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s cennymi
papiermi a podielmi®. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani ubytku
danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové
vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykadzu pomocou efektivnej Grokovej miery vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby podielovych listov sa
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vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z podielovych listov* v momente vzniku prava na
Uhradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spofahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich pefaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dfia. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne udrovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej st denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera alebo podielovych listov nie je mozné urcit opisanym spésobom,
jeho hodnota je v sulade s ustanoveniami Zakona ¢&. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni
v platnom zneni a vyhlasky Narodnej banky Slovenska, (dalej len NBS) €. 180/2012 uréena déchodkovou
spravcovskou spoloénostou po dohode s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metdédami
ocerovania.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku dfiu dohodnutia predaja.
2.3 Kréatkodobé adlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom primarne za
ucelom ich zhodnotenia. BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su vykazané
ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky predstavuju
pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad jeden
rok.

Pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dhiu dohodnutia obchodu a pri prvothom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceriuju v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metdédou
efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.4  Zavéazky

Zavazky predstavuji naroky tretich os6b voéi fondu ztitulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku drfiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su ocenené
v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje
cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metédou efektivnej
urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa oceriuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dan z prijmov dochodkového fondu

Pri zdanovani postupuje dochodkovy fond v zmysle zédkona €. 595/2003 Z. z. o daniach z prijmov. Kedze
spravcovska spolo¢nost rozdeluje vynosy v podielovych fondoch zahrnutim vynosov do aktualnej ceny
uz vydanych déchodkovych jednotiek, v zmysle platného zékona o dani z prijmov nedochadza
k zdaneniu vynosov, nakolko nie su naplnené podmienky pre vycislovanie zdkladu dane podla § 43
Zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Vyplata prostriedkov pri vzniku naroku na déchodok bude
zdanovana podla vieobecne zavaznych pravnych predpisov platnych a u€innych v €ase plnenia dariovej
povinnosti.
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2.6 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavaju na menu euro referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhldsenym Eurdépskou centralnou bankou (ECB) v den predchadzajuci dnu
prvotného vykazania.

Operacie uskuto¢nené v cudzej mene sa prepocitavaju na menu EUR podla kurzu ECB platného v den
predchadzajici dfiu uskutoénenia transakcie.

Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na menu EUR kurzom ECB platnym k datumu
uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepocétu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operacii s devizami”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nékladov

Déchodkovy fond vykazuje ndklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne
suvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej Grokovej
miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania urokovych vynosov relevantnym uétovnym obdobiam. Efektivna urokové miera je sadzba,
ktora presne diskontuje buduce penazné toky z finanéného nastroja na su€asnu hodnotu rovnu uétovne;j
hodnote.

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Odplata za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy déchodkového fondu je 0,3%
priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Odplata za vedenie
osobného déchodkového uctu je 1 % zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb pred
pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy ucet sporitela.

Odplata za zhodnotenie majetku: Odplata za zhodnotenie majetku sa ur€uje kazdy pracovny den podla
vzorca uvedeného v prilohe zakona o starobnom déchodkovom sporeni a je splatna jedenkrat mesacne.
Vyska odplaty nesmie presiahnut 10 % zo zhodnotenia a Spolo¢nost nema pravo na odplatu za
zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ak suma vypocitana podfla predchadzajucej vety ma zapornu
hodnotu. Spolo€nost’ v defi uréenia odplaty znizi hodnotu majetku v déchodkovom fonde o vypocitanu
sumu odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. Podrobny postup pre vypocet vySky odplaty
a podmienky pre narok na odplatu ustanovuje zakon o starobnom déchodkovom sporeni a prislusné
vykonavacie pravne predpisy. Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je uréena podla
vzorca uvedeného v prilohe €. 2 Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni. Koeficient
na uréenie vySky odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je vo vySke 0,1.

Spoloc¢nost je povinna kazdy pracovny den urcit pomernu ¢ast odplaty za spravu déchodkového fondu
a odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. V ten isty pracovny den sa znizi o sumy
pomernych ¢asti odplat za spravu a zhodnotenie hodnota majetku v déchodkovom fonde.

Néklady na sluzby depozitara su vo vyske 0,01% od 1.2.2019, za januar 2019 boli vo vySke 0,0225 % (v
roku 2018 boli vo vySke 0,0225%) z Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a zniZuji hodnotu
dochodkovej jednotky fondu. K odplate za vykon innosti depozitara je u¢tovana DPH v zmysle platnych
pravnych predpisov.

Néklady na sluzby depozitara su nakladom fondu. Okrem tejto odplaty ma depozitar narok na Uhradu

nakladov za dalSie sluzby, najma za vedenie beZznych uctov, vedenie uctov majitela cennych papierov,
spravu a Uuschovu cennych papierov, ktoré su uc¢tované na tarchu déchodkového fondu.
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2.9 Dobéchodkové jednotky

Déchodkova jednotka vyjadruje podiel sporitela na majetku v déchodkovom fonde.

Hodnota déchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a uréuje sa s presnostou na Sest desatinnych miest.
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky je podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu
vSetkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych uctoch vsetkych sporitefov
déchodkového fondu v den vypoctu.

Podiely sporitelov su vykazované v stvahe v riadku ,Déchodkové jednotky*.

2.10 Zékonné poZiadavky

V sulade s ustanoveniami Zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v plathom zneni
dochodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho investovania.
Déchodkova spravcovska spolocnost investuje majetok v déchodkovom fonde v sillade so zakonom
o starobnom déchodkovom sporeni av sulade so Statitom fondu. Ciefom investiCnej stratégie
dochodkového fondu je zhodnotenie viozenych prostriedkov v dlhodobom horizonte. Investi¢na stratégia
je vykonavana pasivne prostrednictvom kopirovania zlozenia finanéného indexu EURO STOXX 50 a je
napifiana najma investovanim do cennych papierov naviazanych na tento index. Majetok v déchodkovom
fonde mdzu tvorit pefiazné investicie, akciové investicie a financné derivaty, priCom podkladovym
aktivom finan¢nych derivatov su cenné papiere, ktorych hodnota je naviazana na hodnotu akciového
indexu a kapitalové cenné papiere z portfélia dochodkového fondu. Viac informacii o investicnej stratégii
fondu je uvedenych v Statlte fondu zverejnenom na stranke Spolo¢nosti.

Ak v déchodkovom fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolo¢nost nie
je povinna doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku podla ustanoveni zakona
€. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v plathom zneni.
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C. PREHL'AD O PENAZNYCH TOKOCH
Ozna- Bezprostredne
€enie Bezné uétovné predchadzajuce
C. Prehl'ad o penaznych tokoch obdobie uctovné obdobie
X |Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)
2. Zmena stavu pohladavok z arokov, odplat a provizii (-) (74 188) (17 941)
3. Naklady na droky, odplaty a provizie (-) (1226 731) (333 613)
4. Zavéazky z Urokov, odplat a provizii (+) 222 839 6 406
5. Vynosy z dividend (+) 2 886 855 2173295
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (-)
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania
7. s finanénymi nastrojmi, drahymi kovmi (+) 8 968 048 1329972
Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje,
8. drahé kovy (-)
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného
9. zauctovania Uctov FN, drahych kovov (-) (22 683 510) (29 400 284)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN,
10. drahych kovov (+)
11. |Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. |Naklady na dodavatelov (-)
13. |Zmena stavu zavazkov voc&i dodavatefom (+)
14. |Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
15. |Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
B Cisty pefiazny tok z prevadzkovej innosti (11 906 687) (26 242 164)
X |Penazny tok z investi¢nej ¢innosti
16. |Znizenie/ zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
Il. Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti
X |Penazny tok z finan€nej ¢innosti
17. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 61 649 435 35417 070
18. |Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (48 462 394) (8 994 948)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov
19. za vratené PL/ pohladavok z prestupov do (+/-) 104 505 92 816
20. |Dedicstva (-)
21. |Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+)
22. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
23. |ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
24. |N&klady na Uroky za uvery (-)
25. |Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+)
Il Cisty penazny tok z finanénej éinnosti 13 291 546 26 514 938
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefnazné
V. prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles pefaznych prostriedkov aich
V. ekvivalentov L+IL+11.+IV. 1384 859 272 773
Pennazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku
VI. uétovného obdobia 534 320 261 546
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VII. uctovného obdobia V.+VI. 1919179 534 320
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

5 Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Bezné ucétovné predchadzajuce
Eenie obdobie uétovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zadiatku obdobia 80 308 286 64 865 354
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/doplnkovych
a) déchodkovych jednotiek 1653012 082 1166 768 968
hodnota jedného podielu/jednej  dbchodkovej
b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,048583 0,055594
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych
1. a doplnkovych déchodkovych fondov 61 649 435 35417 070
2. Zisk alebo strata fondu 24 385 893 (10 979 190)
3. VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené dbchodkové
jednotky/ prevedené a vyplatené doplnkové
6. ddchodkové jednotky (48 462 394) (8 994 948)
Il. Narast/pokles €istého majetku 37572935 15 442 932
A. Cisty majetok na konci obdobia 117 881 221 80 308 286
pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych
a) ddchodkovych jednotiek 1888 849 701 1653012 082
hodnota jedného podielu/jednej  dbchodkovej
b) jednotky/ jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,062409 0,048583
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT
Sutvaha fondu
Aktiva
Bezprostredne
predchadzajuce
Cislo Bezné Uctovné uctovné
riadku | 4.1. Podielové listy obdobie obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 116 466 405 80 025 173
1.1. nezaloZzené 116 466 405 80 025 173
1.2. zalozené v repoohchodoch
1.3. zaloZzené
2. PL ostatné
2.1. nezaloZené
2.2. zalozené v repoohchodoch
2.3. zaloZzené
Spolu 116 466 405 80 025 173
Bezprostredne
predchadzajuce
Cislo Bezné uctovné uctovné
riadku | 4.1l. Podielové listy podl'a mien, v ktorych su ocenené obdobie obdobie
1. EUR 116 466 405 80 025 173
2. UsD
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CzK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 116 466 405 80 025 173
Bezprostredne
predchadzajuce
Cislo | 9. EUR Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych Bezné uctovné uctovné
riadku | prostriedkov obdobie obdobie
1. Bezné ucty 1919179 534 320
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - sivaha 1919179 534 320
Uverové linky na okamzité ¢&erpanie pefiaznych
5. prostriedkov
Spolu 1919179 534 320
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Vykaz ziskov a strat fondu

Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | 1.1.Uroky obdobie uétovné obdobie
1. BezZné ucty
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankéch
4. Dlhové cenné papiere
5. P6zicky obchodnym spolo€nostiam
Spolu 0 0
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | 2. Vynosy z podielovych listov obdobie uctovné obdobie
1. Otvorené podielové fondy 2 886 855 2173295
2. Uzatvorené podielové fondy
3. Specialne podielové fondy
4, Speciélne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu 2 886 855 2173295
Bezprostredne
Cislo | 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a BeZné uctovné predchadzajuce
riadku podielmi obdobie uctovné obdobie
1. Akcie
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. Dlhodobé dlihové cenné papiere
4. Podielové listy 22725770 (12 818 872)
Spolu 22725770 (12 818 872)
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné predchadzajuce
riadku | i. Bankové a iné a poplatky obdobie uctovné obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky 42 143
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi 536 825
4. Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov 35 558 62 992
Spolu 36 136 63 960
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Bezprostredne
Oznacéen 5 Bezné uctovné | predchadzajuce
ie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1
X Iné aktiva X
1. Prava na vypoZi€anie pefiaznych prostriedkov
2. Pohladavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov
4. Pohladavky z eurépskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohladavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ru€enia
8. Pohladavky zo zaloZnych prav
Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim
9. prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
11. Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie 116 466 405 80 025 173
12. Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu 116 466 405 80 025 173
Bezprostredne
Oznacéen 3 Bezné uctovné | predchadzajuce
ie POLOZKA obdobie uctovné obdobie
a b 1
X Iné pasiva X
1. Zavazky na poZi€anie pefiaznych prostriedkov
2. Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zavazky z terminovanych obchodov
4. Zavéazky z eurdpskych opcii
5. Zavéazky z americkych opcii
6. Zavazky z ruCenia
7. Zavazky zo zéloznych prav a zalohov
Cenné papiere prevedené zabezpelovacim
8. prevodom prava
9. Prava inych k veciam a pravam fondu
10. Hodnoty prevzaté do spravy
11. Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu 0 0

Polozky hodnoty odovzdané do Uschovy predstavuju realnu hodnotu podielovych listov v majetku
dochodkového fondu, ktoré su ulozené do Uschovy u Depozitara.
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G. INFORMACIE O TRANSAKCIACH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

NN Déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Bezprostredne
predchadzajlce
Cislo Bezné udtovné ustovné
riadku Suvaha obdobie obdobie
Pasiva
3. Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti 241 632 20 835
Vykaz ziskov a stréat
k.1. Odplata za spravu fondu 304 469 (239 869)
Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom
k.2. fonde 874 124 0

H. OSTATNE POZNAMKY

1. Medzi dhom, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a dhom zostavenia uctovnej zavierky
nastali tieto udalosti:

V slvislosti s celosvetovym vyskytom pandémie choroby COVID-19, prvym pripadom hlasenym na
Slovensku 6.marca 2020, naslednym vyhlasenim mimoriadnej situacie vladou Slovenskej republiky
12.marca 2020 a prijatim preventivnych opatreni s cielom zmiernit' jej dopady, Spolo¢nost’ nepretrzite
monitoruje vzniknutud situaciu a jej potencialny dopad vzhladom ku rizikam, ktorym je vystavena.

Sirenie choroby COVID-19 spdsobuje vyznamné naruSenie chodu hospodarstva, ovplyviiuje aj nasu
Spolo¢nost, naSich zamestnancov a klientov. Finan¢né trhy boli, v obdobi zostavovania tejto zavierky,
znacne ovplyvnené vyznamnym poklesom urokovych sadzieb, cien akcii ako aj vyraznymi zmenami
urokovych marzi. Vlady a centralne banky na celom svete reaguju na tuto krizu s balikmi pomoci a dalSimi
podpornymi opatreniami. V &ase zostavovania zavierky je rozsah a dizka tejto krizy neznama. Spolo&nost
nepretrzite monitoruje vzniknutu situaciu a jej potencialny dopad vzhlfadom na rizika, ktorym je sama, ako
aj nou spravované fondy, vystavena.

Na z&klade dostupnych informacii tykajlcich sa potencionalneho dopadu pandémie na Spolo¢nost,
vedenie Spolo€nosti vyhodnotilo, Ze najvyznamnejSie rizika, ktorym v tejto suvislosti Spolo¢nost’ Celi,
sUvisia s finanénymi trhmi (zmeny uUrokovych sadzieb, akciovych cien a rizikovych prirdzok). Pri
konzervativnych resp. garantovanych fondoch s najvyznamnejSimi rizikami Grokové sadzby a zmena
rizikovych prirazok v Eurozéne. Pri rastovych aindexovych fondoch su to najmé akciové riziko so
zameranim na globalne akciové trhy a menové riziko. DalSie vyznamné rizika suvisia so spravanim
sporitelov, ako aj s prevadzkovym rizikom (kontinuita obchodnych procesov).

Spoloc¢nost detailne analyzuje vyvoj na finanénych trhoch a ich vplyv na finanénu stabilitu spoloénosti ako
aj spravovanych déchodkovych fondov. V suc¢asnom prostredi hfadame vhodné investi¢né prilezitosti
s ciefom maximalizovat’ diverzifikaciu medzi jednotlivymi triedami aktiv. To znamena mat zastipené
jednak rizikovejSie aktiva ako aj bezpecéné triedy aktiv. Pri akciovych a indexovych fondoch su sucasné
vykyvy prirodzenou sucastou ich vyvoja. Ak sa pozrieme na historiu, podobny scenar sa uz mnoho kréat
opakoval a z dlhodobého horizontu rizikové aktiva po takychto udalostiach dosiahli nové maxima. Pre
dlhodobych sporitelfov v Il pilieri su tak suasné vykyvy skér prilezitost sporenia si vo vhodnom
doéchodkom fonde na zaklade ich rizikového profilu. Spolo€nost’ detailne sleduje vyvoj v garantovanom
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fonde a aktivne hlada moznosti vhodnej investi¢nej stratégie, ktora zohladruje aktualnu trhovu situaciu
a uroven garancii fondu.

Vzhladom na makroekonomické predpoklady Spolo¢nost o¢akava pokles hodnoty svojho finanéného
majetku. Kedze vSak ma Spolo¢nost uloZzeny svoj finanény majetok v prevaznej miere v Statnych
dlhopisoch krajin EU, podnikovych dlhopisoch s niz§im rizikom & priamo v bankach vo forme
terminovanych vkladov a na beznych uctoch, nepredpoklada tak vyrazny dopad na svoju €innost, ktory
by bezprostredne ohrozil prevadzkovu €innost.

Z hfadiska pokracovania obchodnych aktivit, Spolo€nost’ aktivne komunikuje s internymi aj externymi
partnermi ako aj s klientami. Komunik4cia jednak obsahuje zd6raznenie ochrany zdravia, informécie
ohladne fungovania spolo¢nosti v aktualnom prostredi a odpovede na naj¢astejSie otazky.

Spoloénost neocakava materialny vplyv aktudlnej situacie na kapitalovu primeranost spolocnosti
a predpoklada, ze pomer solventnosti bude nadalej vyrazne prevySovat zakonné poziadavky.

Na minimalizaciu prevadzkovych rizik boli v spolo€nosti prijaté viaceré opatrenia v oblasti fyzickej
a personalnej bezpecnosti.

Spolo¢nost zanalyzovala moZné rizikd a scenare a zhodnotila, ze neexistuje vyznamna neistota ohfadom

nepretrzitého pokracovania v ¢innosti.

2. V indexovom fonde je k 31. decembru 2019 evidovanych 25 569 sporitefov (k 31. decembru 2018:
20 302 sporitefov.)

3. Hospodarsky vysledok fondu sa pripisuje na osobné Uéty ucastnikov déchodkového sporenia.
V uctovnictve bude prevedeny na ostatné kapitalové fondy
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