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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Allianz - Slovenska déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s.

Sprava z auditu uc¢tovnej zavierky

Nas nazor

Podla nasSho nazoru vyjadruje uctovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
finanénu situaciu Allianz - Slovenska dbéchodkova spravcovska spolocnost, a.s. (dalej
~Spolo¢nost™) k 31. decembru 2019, vysledok jej hospodarenia a penazné toky za rok, ktory sa k

uvedenému datumu skongil, v sulade s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo
platnymi v Eurdpskej unii.

Nas nazor je v sulade s naSou dodato¢nou spravou z 27. marca 2020 pre Vybor pre audit, ktorého
funkciu vykonava Dozorna rada.

Co sme auditovali
Ugtovna zavierka Spolo&nosti obsahuje:

e suvahu k 31. decembru 2019;

e vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skondil;

e vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil;

e vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil; a

e poznamky k uctovnej zavierke, ktoré obsahuju vyznamné Gctovné postupy a dalSie
vysvetlujuce informacie.

Zaklad pre nas nazor

Na§ audit sme uskutocnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa
zodpovednost vyplyvajuca z tychto Standardov je dalej opisana v Casti nasej spravy Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, su dostatoénym a vhodnym
vychodiskom pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre uctovnych odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzinarodné etické Standardy uctovnikov pri Medzinarodnej federacii uctovnikov (dalej
,Eticky kodex®), ako aj v zmysle ustanoveni zdkona €. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene a
doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej ,Zakon
o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuju na na$ audit uctovnej zavierky
v Slovenskej republike. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa etiky, ktoré na nas kladie
Z3akon o Statutarnom audite a Eticky kodex.

Podla nasho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli st v sulade s platnymi pravnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktiez
sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré su zakazané na zaklade Nariadenia (EU) ¢.
537/2014.
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V obdobi od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019 sme Spolo¢nosti neposkytli Ziadne
neauditorske sluzby.

Nas pristup k auditu

Prehlad

Hladina vyznamnosti e Celkova hladina vyznamnosti za Spolo¢nost je 1 300 tisic
EUR a predstavuje priblizne 10% z vysledku hospodarenia
Spoloc¢nosti pred zdanenim

Kracové zalezitosti auditu e Vykazovanie vynosov

Nas audit sme navrhli s ohladom na hladinu vyznamnosti a na zaklade posudenia rizik
vyznamnych nespravnosti v UCtovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie
Spolo¢nosti uplatnilo svoj subjektivny Usudok, napriklad v suvislosti s vyznamnymi Gctovnymi
odhadmi, v ramci ktorych boli pouzité predpoklady a zvazené buduce udalosti, ktoré su vzhladom
na ich povahu neisté. Tak ako v pripade vSetkych naSich auditov sme zohladnili tiez riziko spojené
s moznym obchadzanim internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, ¢i existuju
dbkazy o zaujatosti, ktora predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu Spolo€nosti sme prispdsobili tak, aby sme mohli vykonat dostato€nu pracu,
ktora nam umozni vyjadrit nazor k ucétovnej zavierke ako celku, pricom sme zohfadnili Struktdru
Spolo¢nosti u¢tovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spolo¢nost pdsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Zze UuCtovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti su povazované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v suhrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov
vykonané na zaklade uctovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho Usudku sme stanovili ur€ité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej hladiny vyznamnosti za Spolo€nost’ pre uctovnu zavierku ako celok,
ako je uvedené v tabulke nizSie. Tie nam spolu so zvazenim kvalitativnych aspektov pomohli
stanovit’ rozsah nasho auditu, jeho povahu, naasovanie a rozsah nasSich auditorskych postupov
ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj suhrnne, na uctovnu zavierku ako
celok.

Celkova hladina vyznamnosti 1 300 tisic EUR

Ako sme ju stanovili Hladinu vyznamnosti sme stanovili ako priblizne 10% z vysledku
hospodarenia Spolo¢nosti pred zdanenim

Zdoévodnenie spésobu Pri zvaZzovani hladiny vyznamnosti sme brali do uvahy, Ze

stanovenia hladiny vykonnost Spolo€nosti je uzZivatemi ucCtovnej zavierky

vyznamnosti najCastejSie posudzovana na zaklade zisku Spolo¢nosti. Pouzili

sme trojroCny priemer, pretoze vysledok hospodarenia
Spolo¢nosti povazujeme za volatiny. Na zaklade nasho
profesionalneho Usudku sme kvantitativne limity stanovili vo
vyske priblizne 10%.
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Kracové zalezitosti auditu

Kragové zalezitosti auditu su zalezitosti,

ktoré podla nasho profesionalneho usudku boli

najvyznamnejSie pre nas audit uctovnej zavierky v beznom uctovnom obdobi. Tieto zalezitosti boli
posudené v kontexte nasho auditu uctovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit nas
nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zéleZitostiam.

Krucové zalezitosti auditu

Ako nas audit zohl'adnil dané

Vykazovanie vynosov (23 003 tisic EUR)

Spolo¢nost aplikovala Standard IFRS 15, Vynosy zo
zmliv so zakaznikmi, ktory nadobudol uc¢innost od 1.
januara 2018. Prehodnotené uctovné postupy, ktoré
vedenie Spolo¢nosti pouziva pri vykazovani vynosov z
poplatkov z fondov v sprave su uvedené v bode €islo 2
poznamok k uctovnej zavierke.

Vynosy Spolo€nosti tvoria poplatky za vedenie
osobnych déchodkovych uctov, ktoré su stanovené ako
percento z celkovej vysky prijatych prispevkov,
poplatky za spravu déchodkového fondu vypocitané
ako percento z Cistej hodnoty majetku na dennej baze a
poplatky za zhodnotenie majetku v dbchodkovom
fonde, ktoré su variabilné.

Vedenie Spolo¢nosti posudilo, Zze zakaznik nema
vyznamné pravo pozadovat, aby Spolo¢nost
pokraCovala v poskytovani svojich sluzieb za poplatky
pod trhovou uroviiou a z tohto dévodu poplatky Casovo
nerozliSuje po€as dlhSieho obdobia.

Poplatky za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde sa vykazuju ako vynosy az v momente, kedy je
vysoko pravdepodobné, Ze v buducnosti nedéjde k
znizeniu uz zauctovanych vynosov, €o je podla nazoru
vedenia Spolo¢nosti vtedy, ked Spolo¢nosti vznikne na
poplatok narok.

Zavedenie nového Standardu o vykazovani vynosov si
vyzadovalo nasu zvySenu pozornost z dbévodu
komplexnosti uctovnych pravidiel, ktoré potrebovali
uplatnenie odborného usudku.

klacové zalezitosti

Precitali sme si uctovnu zavierku
Spolo¢nosti a zhodnotili sme uétovné
postupy tykajuce sa vykazovania
vynosov. Prijaté predpoklady a usudky
pri odhadovani Vynosov sme
prediskutovali s vedenim Spolocnosti.

Prepocitali sme poplatky vykazané ako
vynosy a suvisiace pohladavky sme
odsuhlasili na platby po konci roka.

Zvazili sme pristup vedenia Spolo¢nosti
k implementacii nového Standardu o

vykazovani vynosov a zvolenymi
auditorskymi proceddrami sme
neidentifikovali Ziadne vyznamneé
rozdiely.
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Sprava k ostatnym informaciam a informaciam uvedenym vo Vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informacie. Ostatné informacie obsahuju Vyro&nu
spravu (ale neobsahuju u¢tovnu zavierku a nasu spravu auditora k nej).

Nas nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V suvislosti s naSim auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou precitat si ostatné
informacie, ktoré su definované vyssSie a pritom zvazit, ¢i su tieto ostatné informacie vyznamne
nekonzistentné s uctovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami ziskanymi po€as auditu, alebo €i
mame iny dévod sa domnievat, Ze su vyznamne nespravne.

Pokial ide o Vyro¢nu spravu, posudili sme, Ci obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje Zakon
o Uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov (dalej ,Zakon o Gétovnictve").

Na zaklade prac vykonanych poc¢as nasho auditu sme dospeli k nazoru, ze:

¢ informacie uvedené vo VyroCnej sprave za rok, za ktory je uctovna zavierka pripravena, su
v sulade s Ucétovnou zavierkou, a ze

e Vyro€na sprava bola vypracovana v sulade so Zakonom o uctovnictve.
NavySe na zaklade nasSich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme poc€as auditu ziskali,

sme povinni uviest, €i sme zistili vyznamné nespravnosti vo Vyrocnej sprave. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost' Statutarneho organu a oséb poverenych spravou a riadenim za
uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie u&tovnej zavierky tak, aby poskytovala objektivny
obraz podla Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurdpskej unii a za

interna kontrolu, ktord Statutarny organ povazuje za potrebnu pre zostavenie Uctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie toho, €i je
Spolo&nost schopna nepretrzite pokraCovat vo svojej €innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
suvisiacich s pokracovanim Spolo¢nosti v €innosti, ako aj za zostavenie UCtovnej zavierky za
pouzitia predpokladu pokraCovania v Cinnosti v dohladnej dobe, ibaze by Statutarny organ bud mal
zamer Spolo¢nost’ zlikvidovat alebo ukoncit' jej Cinnost, alebo tak bude musiet urobit, pretoze
realisticky inu moznost nema.

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, &i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora
bude obsahovat nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou
toho, ze audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, Ze jednotlivo alebo v uhrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zéklade uctovnej zavierky.
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Po¢as celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako sucast auditu podla Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

+ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, €i
uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto€nujeme auditorské postupy, ktoré
reaguju na tieto rizika, a ziskavame auditorské dbkazy, ktoré su dostatoCné a vhodné na to,
aby tvorili vychodisko pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je
vysledkom podvodu, je vySSie neZ v pripade nespravnosti spdsobenej chybou, pretoze podvod
mdze znamenat' tajnu dohodu, falSovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u€elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost’ uctovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.

* Vyhodnocujeme, &i Statutarny organ v uctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokraCovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dbkazov aj to, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnit’ schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat' v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru,
Ze takato vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v naSej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné,
sme povinni modifikovat nas$ nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dbkazov
ziskanych do datumu vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti vS8ak mézu
spoOsobit, Ze Spolo¢nost prestane pokraCovat v nepretrzitej Cinnosti.

* Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktdru a obsah uUc&tovnej zavierky, vratane informécii v nej
uvedenych, ako aj to, Ci ucCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie a udalosti
spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za spravu a riadenie komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany
rozsah a Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych
nedostatkov v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

Osobam zodpovednym za spravu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, Ze sme dodrzali relevantné
etické poziadavky ohladom nasSej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom vSetkych
vztahov a dalSich zalezitosti, o ktorych by bolo moZné rozumne uvazZovat, Ze by mohli mat vplyv
na nasu nezdvislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom suvisiacich protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanych osobam poverenym spravou a riadenim, sme urcili tie zaleZitosti,
ktoré boli najvyznamnejSie poCas auditu uctovnej zavierky za bezné obdobie, a preto su
povazované za kfuCové zalezitosti auditu. Tieto zalezZitosti uvadzame v sprave auditora, okrem
pripadov, ked zakon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked vo velmi
zriedkavych pripadoch rozhodneme, ze zalezitost by nemala byt uvedena v naSej sprave, pretoze
nepriaznivé dbsledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom takejto
komunikécie.
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Sprava k ostatnym pravnym a regulaénym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani v roku 2018. NaSe vymenovanie bolo
obnovované kazdoro€ne rozhodnutim valného zhromazdenia, ¢o predstavuje celkové neprerusené
obdobie auditorskej zakazky 2 rokov. NaSe vymenovanie za rok konciaci 31. decembra 2019 bolo
schvalené uznesenim valného zhromazdenia, ktoré sa konalo dfia 14. juna 2019.

Auditorom zodpovednym za auditorskiu zdkazku atuto spravu nezavislého auditora je Eva

Hupkova.

L Won ek, , E-%.6.
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Ing. Eva Hupkova, FCCA
SKAU licencia ¢. 161 SKAU licencia ¢. 672

Bratislava, 27. marca 2020



