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GRANVIA, a. s.

INDIVIDUALNA SUVAHA
k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018

(v celych EUR)

AKTIVA

NEOBEZNY MAJETOK

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Ostatné financné investicie
Finan¢ny majetok netto

Odlozené darové pohladavky
NeobeZny majetok celkom

Obezny majetok

Pohladavky z obchodného styku

Prijmy buddcich obdobi

Pohladavka z dane z prijmov pravnickych os6b

Iny kratkodoby prevadzkovy majetok

Peniaze a zostatky na Uctoch v bankach
Obezny majetok celkom

AKTIVA CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Dodatocné kapitalové fondy z vkladov akcionarov
Zakonny rezervny fond

Nerozdeleny zisk

Zabezpelenie penaznych tokov

Ostatné nastroje vlastného imania
Vlastné imanie celkom

DLHODOBE ZAVAZKY

Uvery a pbzicky

Iné dlhodobé zavazky
OdloZeny danovy zavazok

Dlhodobé zavazky celkom

KRATKODOBE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku

Uvery a pbzicky - kratkodobd cast
Iné kratkodobé zavazky

Splatné danové zavazky
Kratkodobé zavazky celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

Pozn.

12

13

14
31.3.

15
16
17
17
18

19
20
20
21
22
23

1.24

25

26

31. december
2019

7 834

1 660

1023 769 945
32114

31. december
2018

15 689

1 660

1 044 446 290
74 763

1023 811 553

1 044 538 402

1397 931 1326 129

57 938 130 57 679 477
621 004 426 604

52 569 51817

44 303 038 49 073 800
104 312 672 108 557 827

1128 124 225

1153 096 229

25 000 25 000

2 300 000 2 300 000
5000 5000

36 577 886 34 072 590
-102 375 394 -113 931 303
163 644 856 166 597 393
100 177 348 89 068 680
989 735 516 1012 244 311
4 362 4377

- 97

989 739 878 1012 248 785
1180 102 1 859 624

34 838 590 46 794 471
2174 983 2 497 339

13 324 627 330

38 206 999 51 778 764

1128 124 225

1153 096 229

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov.



GRANVIA, a. s.

INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT A SUHRNNY VYKAZ ZISKOV A STRAT
za rok kondiaci sa 31. decembra 2019 a 31. decembra 2018

(v celych EUR)

Vynosy

Subdodavatelia: naklady na zédkazku
Subdodavatelia: externé poradenské sluzby
Subdodavatelia: naklady na sluzby

Mzdové naklady a zamestnanecké poZitky
Prispevky na socidlne zabezpecenie
Ostatné prevadzkové naklady

Naklady na odpisy a amortizaciu

Financné naklady a financné dihy

Urokové vynosy z bankovych Uctov a iné financné vynosy
Zisk pred zdanenim

Naklady na dan z prijmov

Cisty zisk (strata) za obdobie

Cisty zisk (strata) za obdobie

Finan¢ny nastroj: zmeny realnej hodnoty
z toho
Finanény majetok
Zabezpeclenie penazZnych tokov po odpocitani dane

Suhrnny zisk (strata) celkom za obdobie

Pozn.

27

28

29

30

31

Rok kondiaci sa
31. decembra

Rok kondiaci sa
31. decembra

2019 2018
103 988 906 108 834 552
10 028 -2 882 055
-423 094 -381 339
-8 003 378 -8 379 024
-156 125 -154 507
-49 617 -52 562
-759 606 -791 228
-7 855 -10 220
-66 050 442 -68 341 082
64 397 142 749
28 613 215 27 985 284
- 6 009 364 - 5890 343
22 603 851 22 094 941

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok konciaci sa
31. decembra

2019 2018
22 603 851 22 094 941
11 555909 11 933 726
11 555 909 11933726
34 159 760 34 028 667

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov.



GRANVIA, a.s. )
INDIVIDUALNY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

za rok kondiaci sa 31. decembra 2019 a 31. decembra 2018
(v celych EUR)

Ostatné
kapitalové Zabezpecenie Ostatné
Zakladné imanie fondy tvorené z Zékorlnf Neroz_delen}? penazZnych na'stro’je Celkom
vkladov rezervny fond zisk tokov viastného
akcionarov imania
K 1. januaru 2018 25 000 2 300 000 5 000 26 113 407 -125 865 029 169 327 190 71 905 568
Cist)'/ zisk za obdobie - - 22 094 941 - - 22 094 941
Zmena redlnej hodnoty zabezpelovacieho nastroja po
odpoditani dane - - - 11 933 726 - 11 933 726
Suhrnny zisk celkom za obdobie
- - 22 094 941 11933 726 - 34 028 667

Vyplatenie dividend - - - 3 554 346 - - - 3 554 346
Kapitalizacia trokov za predchadzajtice obdobie - - - - - -
Casové rozlienie Urokov Uétované priamo do

vlastného imania - - -13 394 192 - 13 394 192 -
Néklady na dan z prijmov G¢tované do vlastného

imania - - 2812 780 - - 2812 780
Platba Urokov - - - - -16 123 989 -16 123 989
K 31. decembru 2018 25 000 2 300 000 5 000 34 072 590 - 125 865 029 169 327 190 71 905 568
Cisty zisk za obdobie _ _ 22 603 851 _ ~ 22 603 851
Zmena realnej hodnoty zabezpecfovacieho nastroja po

odpoditani danie - - - 11 555 909 - 11 555 909
Suhrnny zisk celkom za obdobie - - 22 603 851 11 555 909 - 34 159 760
Vyplatenie dividend - - -9 700 000 - - -9 700 000
Kapitalizacia Urokov za predchadzajlice obdobie - - - - - -
Casové rozlienie Grokov Gétované priamo do

vlastného imania - - -13162 728 - -13 162 728 -
Naklady na dan z prijmov Gctované do vlastného

imania - - 2764 173 - - 2764173
Platba Grokov - - - - - - 16 115 265 - 16 115 265
K 31. decembru 2019 25 000 2 300 000 5 000 36 577 886 - 102 375 394 163 644 856 100 177 348

Tieto pozndmky s neoddelitelnou stcastou Gétovnych vykazov.



GRANVIA, a.s. Lo
INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2019

(v celych EUR)

Zisk pred zdanenim
Polozky upravujuce zisk pred zdanenim na penazny tok
z prevadzkovej ¢innosti:
Amortizacia a odpisy
Zmena stavu poloZiek Casového rozlisenia nakladov a vynosov
Uroky Uctované do nakladov
Uroky uctované do vynosov
Zmeny pracovného kapitalu
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zévazky
Ucet dlhovej rezervy
Prevadzkové penazné toky, netto
Prijaté droky
Zaplatené uroky
Zaplatena dan z prijmov
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:

Obstaranie dlhodobého hmotného majetku
Obstaranie cennych papierov a podielov
Peniazné toky pouzité v investi¢nej Cinnosti, netto

PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Prijmy z bankovych Uverov
Splatenie poziciek
Prijmy z poziCiek
Vyplatenie Urokov z nastrojov vlastného imania
Vyplatenie dividend
Penazné toky z/(pouzité vo) financnej ¢innosti, netto

ZMENA STAVU PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO

Rok kondiaci sa
31. decembra

Rok kondiaci sa
31. decembra

2019 2018
28 613 215 27 985 284
7 855 10 221
15810 812 16 630 004
49 971 603 51733 628
-64 397 - 142 749
20 403 361 17 974 294
-997 657 405 560
113 744 792 114 596 242
64 397 142 749
- 50 467 457 - 52161 690
- 6892 705 - 5652 880
56 449 027 56 924 421
- 35404 523 - 35416 950
- 16 115 266 - 16 123 989
- 9700 000 - 3554 346
- 61219 789 - 55095 285
-4 770 762 1829 136

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou sudastou Gétovnych vykazov.



GRANVIA, a. s. ] L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2019

(v celych EUR)

Pozndmka:

V poznamkach sa uvadzaju informacie ustanovené opatrenim o obsahu poznamok k individualnym
uc¢tovnym zavierkam, pre ktoré ma uctovna jednotka obsahovu napln. VSetky udaje a informacie
uvedené v tychto poznamkach vychadzaju z Gctovnictva a nadvazuju na Uctovné vykazy. Hodnotové
Gdaje su uvedené v eurocentoch alebo celych eurach (pokial nie je uvedené inak).

1. PREDSTAVENIE SPOLOCOSTI
1.1. Zakladné Gdaje o spoloc¢nosti
Obchodné meno a sidlo GRANVIA, a. s.

EBC, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava
ID: 36 862 631, DIC: SK2022805521

Datum zalozZenia 25. februara 2009
Datum vzniku (podl'a obchodného
registra) 14. marca 2009

2. VSEOBECNE INFORMACIE
2.1. Opis Spolocnosti

GRANVIA, a. s., (dalej len ,spolo¢nost") je akciova spolo¢nost zaregistrovana v Slovenskej republike,
ktorad bola zalozena 25. februdra 2009. Hlavnym predmetom obchodnej ¢innosti spolo¢nosti je navrh,
vystavba, financovanie, prevadzka a Gdrzba slovenskej rychlostnej cesty R1 v Usekoch Nitra, zapad -
Tekovské Nemce a Banska Bystrica - severny obchvat v celkovej dlzke 51,6 km pocas 29 rokov a 9
mesiacov trvania koncesného obdobia.

Spolo¢nost funguje v ramci jedného prevadzkového segmentu.

3. AKCIONARI SPOLOCNOSTI

Akcionari Spolo¢nosti k 31. decembru 2019 boli:

Podiel na zakladnom imani Iny podiel na
Hlasovacie ostatnych
Spolocnici/Akcionari Nominalna % prava polozkach VI ako
hodnota % na zakladnom
imani %
VINCI Highways Slovakia* s.r.o. 12 500 50 50 50
Meridiam Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 12 500 50 50 50
Total 25 000 100 100 100

Akcionari ovladaju spolo¢nost spolo¢ne.
4. ORGANY SPOLOCNOSTI
Dozorna rada

Dozorna rada od 28. marca 2019
Emmanuel Walliser - ¢len

David Delgado Romero- Clen

Cédric Bernard Marie Braunwald - ¢len
Philip Charles Horton - ¢len

Dozorna rada do 27. marca 2019
Emmanuel Walliser - ¢len

David Delgado Romero - ¢len

Cédric Bernard Marie Braunwald - clen
Sandrine Irene Benmussa- Clen

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov. 7



GRANVIA, a. s. ] L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2019

(v celych EUR)

Predstavenstvo

Predstavenstvo od 7. decembra 2016
Marcel Jean Gérard Vial — predseda
Martin Schlor - podpredseda

5. NEOBMEDZENE RUCENIE

Spolo&nost nie je neobmedzene ruéiacim spoloénikom v inych spoloénostiach.

6. DOVOD A SPOSOB ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Tato Uctovna zavierka predstavuje riadnu rocnu individualnu uctovnu zavierku spolo¢nosti GRANVIA,
a.s. podla zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov. Roc¢na uctovna
zavierka bola zostavena za vykazované obdobie od 1. janudra 2019 do 31. decembra 2019 v sulade s
Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo (dalej len "IFRS") prijatymi Eurépskou uniou
(dalej len "EU") a zaroven predstavuju slovensku uctovnu zavierku spolocnosti.

Valné zhromazdenie schvdlilo spoloénost Deloitte Audit s.r.o., Slovakia aby vykonavala $tatutdrny audit
Uctovnej zavierky za vykazované obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra 2019. Celkové vydavky
na auditorské sluzby vykazané v Uctovnej zavierke za bezné Uctovné obdobie si 38 000 EUR. Cela
suma zahfna poplatok za audit financnych vykazov vratane auditu finan¢nych informacii uvedenych v
IFRS Reporting Package 2018, za rok konciaci sa 31. decembra 2019 neboli poskytnuté zZiadne iné
auditorské sluzby ani neauditorské sluzby.

7. UDAIJE ZA MINULE UCTOVNE OBDOBIA A UPRAVA

Pre polozky aktiv, pasiv a vlastného imania sa uvadzaju porovnatelné (Udaje k 31. decembru 2018 s
cielom zabezpelit stlad s prezentdciou zostatkov k 31. Decembru 2019. Pre poloZzky nakladov a
vynosov sU porovnatelné Udaje za predchadzajlce uctovné obdobie, t. j . rok konciaci 31. Decembra
2018.

Uétovna zavierka za vykazované obdobie od 1. janudra 2018 do 31. decembra 2018 bola schvalena
Valnym zhromazdenim 20. maja 2019.

8. APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV
FINANCNEHO VYKAZNICTVA

Oddiel A: Informacie tykajice sa pociatocného uplatiovania novych zmien a doplneni
existujucich noriem platnych pre si¢asné vykazované obdobie

Nasledovné nové Standardy, dodatky k existujucim Standardom a nové interpretacie vydané
medzindrodnym vyborom pre Uctovné standardy (IASB) a adoptované EU pre momentdlne vykazované
obdobie:

e IFRS 16 ,Lizingy" - prijaté EU dria 31. oktdbra 2017 (s Gcinnostou pre uétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskér);

e Dodatky k IFRS 9 ,Finan¢né nastroje™ - PredCasné splatenie s negativnou kompenzaciou
prijaté EU 22. marca 2018 (s ucinnostou pre uétovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2019
alebo neskor),

e Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky" - Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu
- prijaté EU dfia 13 marca 2019(s udinnostou pre ucétovné obdobia zadinajice sa 1. januara
2019 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 28 , Investicie do pridruzenych spoloc¢nosti a spolocnych podnikov" -
Dlhodobd U&ast v pridruzenych spoloénostiach a spoloénych podnikoch- prijaté EU dfia 8.
februdra 2019 (s G&innostou pre U&tovné obdobia zadinajice sa 1.janudra 2019 alebo
neskor),

e Dodatky k roznym standardom z dévodu projektu ,,ZvySovanie kvality IFRS (cyklus
2015 - 2017)" vyplyvajlce z ro¢ného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS
12 aIAS 23), ktorych cielom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie-

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov. 8



GRANVIA, a. s. ] L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2019

(v celych EUR)

prijaté EU dfia 14. marca 2019 (s Gc&innostou pre Ucétovné obdobia zadinajuce sa 1. januara
2019 alebo neskor),

e IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov" prijaté EU 23. oktdbra 2018 (s
Géinnostou pre Uétovné obdobia zadinajuce 1. januara 2019 alebo neskér).

Uplatnenie tychto novych standardov, dodatkov k existujucim Standardom, a interpretacie neviedli
k akymkolvek vyznamnym zmenam v Uctovnej zavierke spolo¢nosti.

IFRS 9 ,Financné nastroje"

Spolo¢nost zvaZila désledky prijatia IFRS 9 a vyhodnotila, Ze aplikdcia IFRS 9 nevedie k Ziadnym
menam v rozpoznavani a merani ich finanéného majetku a finanénych zavézkov. Spoloénost pokraduje
v merani finan¢ného majetku a dlhopisov v amortizovanej hodnote.

IFRS 9 rozdeluje financny majetok, ktory je momentalne v rozsahu IAS 39 klasifikovany do dvoch tried
- ten, ktory je merany amortizovanymi nakladmi a ten, ktory je merany realnou hodnotou. Finan¢ny
majetok (projekt cesty R1) drzany a uznany v sulade s IFRIC 12 dodrziava kritéria financného
majetku, ktory je merané amortizovanymi nakladmi, menovite:

I. Majetok je drzany v ramci business modelu, ktorého ciel’ je vlastnictvo majetku, z ktorého
budd plyndt zmluvné pefiazného prostriedky; a
II. Zmluvné podmienky financného majetku vedd k uréenym datumom k penaznym tokom,

ktoré su vylucne platby z istiny Urokov nesplatenej istiny

Doteraz pouzity IAS 39 uvadzal, ze financny majetok, ktory bol drzany do splatnosti sa vykazuje

a ocenuje v amortizovanej hodnote pouzitim metody efektivnej irokovej miery. Amortizovana hodnota
sa vypocita pomocou metddy efektivnej Urokovej miery. Efektivna Urokova sadzba je sadzba, ktora
presne diskontuje odhadované budlce pefazné platby alebo prijmy pocas oCakavanej Zivotnosti
finan¢ného nastroja na cCistl uctovnu hodnotu finanéného majetku alebo pasiva. Finan¢ny majetok,
ktory nie je vykazany v realnej hodnote, hoci vykazuje zisk a stratu, podlieha testu na znizenie
hodnoty. Ak nie je mozné spolahlivo uréit o¢akdvanu Zivotnost, pouZije sa zmluvna Zivotnost.

V sulade s IFRS 9 su vsetky finan¢né zavazky ocefiované v amortizovanych nakladoch s niekolkymi
vynimkami, napriklad derivatmi, inymi pasivami drzanymi na obchodovanie, ktoré st ocenené v realnej
hodnote vykazom ziskov a strat. Spolo¢nost nadalej drzi svoje finanéné zavazky - emitované dlhopisy
v amortizovanej hodnote.

IFRS 16 ,Lizingy"

Spolo¢nost analyzovala dopad pouzitia IFRS 16 na jej U¢tovnu zavierku a dochadza k zadveru, Ze dopad
nie je vyznamny. Momentalne si spolo¢nost prenajima 3 autd prostrednictvom operativheho lizingu
a prenajima si kancelarske priestory na mieste Suché myto 1, Bratislava (sidlo spolocnosti). Podla
vypoctov spolocnosti dopad na uUctovnu zavierku je v hodnote 5079 EUR, ktoré sa vykazuju ako
zniZzenie vlastného imania k 1. januaru 2019. To znamend, Zze kumulativny ndklad na prendjom
vykdzany k 1. januaru 2019 prevysuje kumulativne odpisovanie ,majetok na pouzivanie®, ktory by sa
vykazal v stlade s Gétovnym Standardom IFRS 16, o 5 079 EUR. Tato suma nie je pre spolo¢nost
vyznamna.

Rozdiel, ktory sa vykazuje vo vlastnom imani - odpisy a

amortiza¢né naklady (5 079)
lizing 111 031
Pravo z uzivania majetku c/f 105 952

Oddiel B: Standardy a dodatky k existujicim standardom vydanych IASB a prijaté EU, ktoré
este nie s v platnosti

K datumu schvalenia tejto UGCtovnej zavierky, nasledovné nové Standardy, dodatky k existujlicim

Standardom, a interpretacie vydané IASB a prijaté EU nie sU eSte v platnosti:

e Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia Gctovnej zavierky" a IAS 8 ,Uctovné zasady, zmeny
v actovnych odhadoch a chybach" - definicia materidlu (Uc¢innd pre actovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2020 alebo neskér);

¢ Dodatky k odkazom na Koncepény ramec Gctovnych standardov IFRS (Ucinné pre Uctovné
obdobia zacinajlce 1. januara 2020 alebo neskor).

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov. 9



GRANVIA, a. s. ] L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2019

(v celych EUR)

o Dodatky k IFRS 9 ,Financ¢né nastroje", IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie a
ocenovanie“ a IFRS 7 ,Financ¢né nastroje: Zverejinovanie“ - Reforma urokovych mier (s
G¢innostou pre Gctovné obdobia zadinajluce 1. januara 2020 alebo neskér),

Spolo¢nost sa rozhodla, 7e neprijme tieto nové S§tandardy, zmeny a doplnenia k existujiucim
Standardom, a interpretdcie skér ako vstipia do platnosti. Spoloénost predpoklada, Ze prijatie tychto
novych Standardov, zmien a doplneni existujicich noriem a novych interpretacii nebude mat vyznamny
vplyv na Uctovnu zavierku Spolo¢nosti v obdobi pociatocnej aplikacie.

Oddiel C: Stav schval'ovania EU

V suUéasnosti sa Standardy IFRS tak, ako ich schvélila EU, vyznamne neodli$uji od predpisov
schvalenych Radou pre medzinarodné uctovné standardy (IASB) okrem nasledujlcich novych
Standardov, dodatkov k existujucim Standardom a novych interpretacii, ktoré neboli schvdlené na
pouzitie v EU k 31.12.2019 (uvedené datumy ucinnosti sa tykaju IFRS vydaného IASB):

o IFRS 14 ,Uéy <&asového rozliSenia pri regulacii® (s Gcinnostou pre Gétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskor) - Eurdpska komisia sa rozhodla, ze nezacne proces
schvalovania tohto predbezného Standardu a pocka na jeho konecné znenie,

e« IFRS 17 ,Poistné zmluvy" (s Glinnostou pre Gétovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2021
alebo neskor),

¢ Dodatky k IFRS 3 ,Podnikové kombinacie® - Definicia podniku (Gc¢inna pre podnikové
kombinacie, pre ktoré je datum akvizicie je bud na alebo po zaciatku prvého ro¢ného uctovného
obdobia zacinajuceho 1. januara 2020 alebo neskor a akvizicie majetku, ku ktorym dochédza bud’
na alebo po zaciatku tohto obdobia)

¢ Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Gctovna zavierka“ a IAS 28 ,Investicie do
pridruzenych spoloc¢nosti a spoloénych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi
investorom a jeho pridruZzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (datum
ucinnosti bol odlozeny na neurcito, kym nebude ukonceny projekt skimania metddy vlastného
imania),

e Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia Gctovnej zavierky" - Klasifikdcia zavézkov ako kratkodobé
alebo dlhodobé (s ucinnostou pre uc¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2022 alebo neskdr),

GRANVIA a.s. predpoklada, Ze prijatie tychto novych Standardov, zmeny a doplnenia existujlcich
noriem a novych interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku Spolo¢nosti v obdobi
pociato¢nej aplikéacie.

Uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom financného majetku a zavézkov,
ktorych zasady EU zatial neprijala, zostava nadalej neupravené.

Podla odhadov Uctovnej jednotky by pouZitie zabezpecovacieho Uctovania pre portfélio finanéného
majetku alebo zavézkov podla IAS 39 "Financ¢né nastroje: vykazovanie a ocenovanie" nemalo
vyznamny vplyv na Uctovnu zdvierku, ak by sa uplatfiovalo ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna
zavierka.

Jediny vyznamny rozdiel medzi slovenskymi Gctovnymi Standardmi (SAS), ktory slizi ako zaklad pre
vypocet dane Spolo¢nosti a IFRS, je vo vztahu k Gétovnictvu hedgingu pefiaznych tokov. Zmluva o
zaisteni pefaznych tokov a zmluva o pézicke boli uzatvorené s tym istym syndikatom bank a Uhrnna
Uverova facilita sa rovnd nominalnej hodnote hedgingu penaznych tokov. Zabezpelenie penaznych
tokov suvisi so vSetkymi ocakavanymi vyplatami Urokov z poziadaviek Granvia na financovanie
projektov. Preto podla IAS 39 po refinancovani spoloénost musi pokracovat v amortizacii rezerv na
zabezpecenie penaznych tokov podla povodného planu odpisovania. Naproti tomu v ramci spoloc¢nosti
SAS boli vSetky rezervy na zabezpecenie penaznych tokov prepustené do zisku a straty okamzite po
ukonceni zmluvy o zabezpeceni pefnaznych tokov.

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov. 10
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STRUCNE OPISY NOVYCH STANDARDOV/ZMENY A DOPLNENIA NOVYCH
STANDARDOV/INTERPRETACII

e IFRS 14 ,U¢ty Easového rozlienia pri regulacii® vydany IASB dra 30. januara 2014. Tento
Standard ma umoznit Gétovnym jednotkdm, ktoré uplatfiuju IFRS po prvykrat a ktoré v sucasnosti
vykazuju Gcty casového rozliSenia pri regulacii v sulade sich predchadzajucimi Gctovnymi
Standardmi, aby v tom pokracovali aj po prechode na IFRS.

e IFRS 16 ,Lizingy" vydala rada IASB dna 13. januara 2016. Podla IFRS 16 najomca vykazuje
majetok s pravom pouzivania a zavazok z lizingu. Majetok s pravom pouzivania sa uctuje podobne
ako ostatny nefinanény majetok a podla toho sa aj odpisuje. Zavézok z lizingu sa prvotne ocenuje
sucasnou hodnotou lizingovych splatok splatnych pocas doby trvania lizingu a je diskontovany
sadzbou v rdmci lizingu (implicitnd Urokovd miera lizingu), ak ju mozno jednoducho uréit. Ak sa
tato sadzba nedd jednoducho urdit, ndjomca pouZije svoju Grokovl sadzbu pdzi¢ky. Podla IFRS 16,
rovnako ako podla jeho predchodcu IAS 17, prenajimatelia klasifikuju lizingy podla charakteru ako
operativne a finan¢né. Lizing sa klasifikuje ako finanény prenajom, ak sa nim prevadzaju
v podstate vsSetky rizika a GUzitky plynlce z vlastnictva podkladového majetku. V opacnom pripade
sa lizing klasifikuje ako operativny prendajom. V pripade financnych prendajmov vykazuje
prenajimatel’ financné vynosy pocas doby trvania lizingu na zaklade struktury, ktora zohladnuje
konstantnu periodickl mieru navratnosti Cistej investicie. Prenajimatel’ vykazuje splatky pri
operativhom prendjme ako vynosy na rovnomernom zaklade alebo na inom systematickom
zaklade, ak lepsSie zohladnuje Struktaru, v ktorej sa Uzitok z pouzivania podkladového majetku
zmensuje.

e IFRS 17 ,Poistné zmluvy" vydané IASB 18. maja 2017. Novy Standard vyzaduje, aby sa poistné
zavazky ocenovali v sucasnej hodnote plnenia a zabezpecoval jednotnejsi pristup k ocenovaniu a
prezentacii vSetkych poistnych zmlldv. Tieto poziadavky su navrhnuté tak, aby sa dosiahol ciel
konzistentného, na principe zaloZzeného Uctovnictva poistnych zmliv. IFRS 17 nahradza IFRS 4
~Poistné zmluvy" a slvisiace interpretacie, ked' sa uplatrnuju.

e Dodatky IFRS 3 , Podnikové kombinacie" - definicia podniku vydana IASB 22. oktébra 2018.
Dodatky boli zavedené s cielom zlep$it definiciu podniku. Upravend definicia zdéraziuje, Ze
produkciou podniku je poskytovanie tovaru a sluzieb zakaznikom, zatial’ o predchadzajica definicia
sa zameriavala na vynosy vo forme dividend, nizSich nakladov alebo inych ekonomickych vyhod pre
investorov a iné subjekty. Rada okrem zmeny a doplnenia definicie
vymedzila aj dalSie usmernenia.

® Dodatky kIFRS 9 ,Finanéné nastroje® - Predcasné splatenie s negativnhou
kompenzaciou vydala rada IASB dna 12. oktébra 2017. Dodatky upravuju existujice poziadavky
IFRS 9 tykajlce sa prav ukonéenia s ciefom umoznit ocenenie v amortizovanych ndkladoch (alebo
v zavislosti od obchodného modelu ocenenie realnou hodnotou cez ostatné suhrnné zisky) aj
v pripade platieb s negativhou kompenzaciou. Na zaklade dodatkov nie je znamienko vysky
predcasného splatenia relevantné, t. j. v zavislosti od Urokovej sadzby platnej v ¢ase ukoncenia
mozno platbu vykonat aj v prospech zmluvnej strany, ktord realizuje predéasné splatenie. Vypodet
tejto kompenzadnej platby musi byt rovnaky v pripade pendle za predéasné splatenie, ako aj
v pripade zisku z predc¢asného splatenia.

® Dodatky k IFRS 9 ,Financ¢né nastroje“, IAS 39 ,Financné nastroje: vykazovanie

a ocenovanie” a IFRS 7 ,Financ¢né nastroje: zverejiovanie™ - Reforma referencnych

urokovych sadzieb vydané IASB dfia 26. septembra 2019. Zmeny v Reforme referenénych

Urokovych sadzieb:

a) Upravuju $pecifické poZiadavky na Uétovanie o zabezpelovacich nastrojoch tak, aby Uétovné
jednotky uplatriovali tieto poziadavky na Ucltovanie o zabezpeCovacich nastrojoch za
predpokladu, Ze referen¢na Urokova sadzba, z ktorej vychadzaju zabezpecené penazné toky a
pefazné toky zo zabezpelovacieho nastroja, sa nezmeni v dosledku reformy referencnych
urokovych sadzieb.

b) Su povinné pre vietky zabezpelovacie vztahy, na ktoré ma reforma referenénych Grokovych
sadzieb priamy vplyv.

C) Nie st uréené na poskytnutie Ulavy od akychkolvek inych ddsledkov, ktoré vyplyvaju z reformy
referenénych Urokovych sadzieb (ak zabezpedovaci vztah uZ nespifia poziadavky na uétovanie
0 zabezpecovacich nastrojoch z inych dévodov nezZ tych, ktoré su uvedené v dodatkoch, je
povinnost ukonéit U¢tovanie o zabezpedovacich nastrojoch).

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov. 11
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9.

d) VyZaduji $Specifické zverejnenia o rozsahu, v akom maji dodatky vplyv na zabezpelovacie
vztahy Gétovnych jednotiek.
Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Gctovna zavierka“ aIAS 28 ,Investicie do
pridruzenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi
investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom vydané IASB dfia
11. septembra 2014. Dodatky rieSia rozpor medzi poziadavkami IAS 28 a IFRS 10 a vysvetluju, Ze
pri transakcii zahffiajucej pridruzen( spoloénost alebo spoloény podnik zavisi rozsah vykazania
zisku alebo straty od toho, ¢i predany alebo vloZzeny majetok predstavuje podnik.

Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia Gctovnej zavierky" a IAS 8 ,U&tovné politiky, zmeny
v Gctovnych odhadoch a chyby" - Definicia pojmu ,,vyznamny" vydané IASB dna 31. oktdbra
2018. Dodatky vysvetluju definiciu pojmu vyznamny a ako by sa mal uplatfiovat, pri¢om bol
zahrnuty do prehladu definicii.

Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky" - Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu
vydané IASB dna 7. februara 2018. Dodatky vyzaduju uplatnenie aktualizovanych predpokladov z
tohto precenenia s cielom urcit ndklady na stcasnd sluzbu a &isté Uroky za zostdvajlce Uétovné
obdobie po zmene planu.

Dodatky k IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spolocnosti a spoloénych podnikov" -
Dlhodobé ucasti v pridruzenych spolocnostiach a spolocnych podnikoch vydané IASB dna
12. oktébra 2017. Tieto dodatky vysvetluji, Ze Gétovna jednotka by mala uplatfiovat IFRS 9
vratane jeho poziadaviek na znizenie hodnoty na dlhodobé Ucasti v pridruzenej spoloCnosti alebo
spoloénom podniku, ktoré s si&astou Cistej investicie do pridruZenej spoloénosti alebo spoloéného
podniku, na ktoré sa neuplatfiuje metdda vlastného imania. Dodatky tieZ vypustaji odsek 41,
pretoze podla IASB len znovu opakoval poziadavky uvedené v IFRS 9 a spOsoboval nejasnosti
ohladom uctovania dlhodobych Gcasti.

Dodatky k roznym standardom z dovodu ,Rocénych zlepseni standardov IFRS (cyklus
2015 - 2017)" vydané IASB 12. decembra 2017. Ide o dodatky k réznym sStandardom
vyplyvajuce z ro¢ného zlepSovania standardov IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych
cielom je predovSetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie. Dodatky vysvetluju, Ze:
spolo¢nost by mala precenit svoj podiel, ktory v minulosti viastnila v spolo¢nej prevadzke, ked
ziska kontrolu nad podnikom (IFRS 3); spolo¢nost by nemala vykonat precenenie podielu, ktory v
minulosti vlastnila v spolo¢nej prevadzke, ked ziska spoloc¢nu kontrolu nad podnikom (IFRS 11);
spolo¢nost by mala Gétovat o véetkych ddsledkoch z hladiska dane z prijmov slvisiacich s vyplatou
dividend rovnakym spd&sobom (IAS 12); a spolo¢nost by mala povaZovat za sulast vdeobecnych
pbziciek akukolvek po6zicku poskytnuti na obstaranie aktiva, ked je aktivum pripravené na
planované pouzitie alebo na predaj (IAS 23).

Aktualizacia Odkazov v standardoch IFRS na Koncepcény ramec vydané IASB dna 29. marca
2018. KedZe bol Koncepcny ramec revidovany, IASB aktualizovala odkazy v Standardoch IFRS na
Koncepcny ramec. Dokument obsahuje dodatky k IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8,
IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 a SIC-32. K aktualizacii doslo
s cielom podporit prechod na revidovany Koncepény ramec pre spolocnosti, ktoré tvoria uctovné
politiky pomocou Koncepéného ramca, ak sa na konkrétnu transakciu nevztahuje Ziadny Standard
IFRS.

IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prijmov" vydané IASB dfa 7. juna 2017. M6ze byt
nejasné, ako sa danova legislativa uplatiuje na konkrétnu transakciu alebo okolnosti, alebo (i
dafiovy orgadn bude akceptovat zdanenie prijmov, ktoré uplatnila spoloénost. IAS 12 ,Dane
z prijmov" uvédza, ako treba Uctovat o splatnej a odloZenej dani, ale neuvadza, ako zohladnit
vplyvy neistoty. IFRIC 23 zavadza poziadavky, ktoré doplnaju poziadavky obsiahnuté v IAS 12, a
uvadza, ako zohladnit vplyvy neistoty pri Gétovani o daniach z prijmov.

PRAVNY DOVOD ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uétovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2019 bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka v
stlade s § 17 ods. 6 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a v sulade s IFRS schvalenymi EU a
slovenskou uctovnou zavierkou spolo¢nosti za Uctovné obdobie od 1. januara 2019 do 31. decembra
2019.

Rocna uctovna zavierka za obdobie od 1. janudra 2019 do 31. decembra 2019 bola zostavena na
zaklade zdsady nepretrzitej ¢innosti.

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov. 12
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10. UDAIJE ZA PREDCHADZAJUCE OBDOBIE

Sumy vykazané v sUvahe a vykaze ziskov a strat za porovnatelné predchadzajlice obdobia boli
predlozené, aby umoznili porovnanie s beznym obdobim.

11. INFORMACIE O UCTOVNYCH ZASADACH A POSTUPOCH

Tato Uctovna zavierka bola zostavend v sulade s IFRS platnymi v EU tak, ako to vyZaduje zékon ¢&.
431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Tato ucltovna zdvierka bola zostavena na zdklade historickych cien s vynimkou niektorych finanénych
nastrojov. Zakladné uctovné zdsady suU uvedené nizSie. Tato Uctovna zavierka bola zostavend na
zaklade Uctovnych zdasad, ktoré su konzistentne opisané v predchadzajucom obdobi, pokial nie je
uvedené inak.

a. Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Jednotlivé polozky budov, stavieb, strojov a zariadeni sa UCtuju v obstardvacej cene alebo vyrobnych
nakladoch minus opravky a akékolvek straty zo zniZzenia hodnoty. Tento majetok sa neprecenuje.

Odpisy sa vo vSeobecnosti pocitaju rovnomerne pocas doby pouzivania majetku.

Hlavné doby pouzitia roznych kategérii budov, stavieb, strojov a zariadeni su nasledovné:

Trieda hmotného a nehmotného majetku Doba odpisovania
Iné stavby 6-30 rokov
Zariadenie staveniska a technické zariadenie 4-21 rokov
Dopravné prostriedky 4-20 rokov
Dlhodoby nehmotny majetok 3-6 rokov

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia majetku sa pocita ako rozdiel medzi vynosmi z predaja
(vyradenia) a zostatkovou Uctovnou hodnotou vyradeného majetku a vykazuje sa vo vykaze ziskov
a strat, ak su splnené kritéria vykazovania vynosov.

Dalsie naklady sa zahfiaju do G¢tovnej hodnoty majetku alebo sa Uétuju ako samostatny majetok, ak
je pravdepodobné, Ze spolo¢nosti budd plynat budice ekonomické Gzitky v suvislosti s touto polozkou
a 7e ndklady tejto polozky mozZno spolahlivo ocenit. Véetky ostatné naklady na opravu a Udrzbu sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat vo finan¢nom obdobi, v ktorom vznikli.

Majetok, ktory sa odpisuje, sa posudzuje z hladiska zniZzenia hodnoty vzdy k datumu zostavenia
Uctovnej zavierky, aby sa zistilo, ¢i existuju udalosti alebo doslo k zmenam okolnosti, ktoré naznacuju,
Ze U¢tovna hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje vo vyske, o
ktoru Uctovna hodnota majetku prevysuje jeho navratnd hodnotu. Navratna hodnota sa rovna realnej
hodnote majetku znizenej o naklady na predaj alebo pouzitelnej hodnote podla toho, ktora hodnota je
vysSia. Na Uclely posudenia znizenia hodnoty sa majetok zaraduje do skupin na najnizSich Urovniach,
pre ktoré existuju samostatne identifikovatelné prirastky pefaznych tokov (jednotky vytvérajuce
pefiazné prostriedky). Akykolvek odhad znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni sa
vykazuje v plnej vyske vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom dochddza k danému znizeniu
hodnoty.

Diskontné sadzby pouZité pri vypocte sUcasnej hodnoty budlcich pefnaznych tokov vychadzaju z
finan¢nej situacie spolo¢nosti a z ekonomického prostredia Slovenskej republiky k sivahovému dnu.
Diskontnd sadzba bude predstavovat sadzbu/sadzby pred zdanenim, ktord/é vyjadruje/u aktudlne
trhové posudenie:

a. Casovej hodnoty penazi, a
b. rizik Specifickych pre dany majetok, pre ktory neboli upravené odhady budlcich perfiaznych
tokov.

b. Financné derivaty

Finanéné derivaty sa prvotne ocenuju readlnou hodnotou k datumu uzatvorenia zmldv o finan¢nom
derivate a neskdr precenuju na realnu hodnotu na konci kazdého Uctovného obdobia. Vysledny zisk
alebo strata sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat, pokial’ sa derivat neoznacuje alebo nefunguje
ako zabezpecovaci nastroj - v tom pripade nacasovanie jeho zauUctovania do vykazu ziskov a strat
zavisi od charakteru zabezpedovacieho vztahu.

Ocenenie realnou hodnotu vychadza z modelu. Na zaklade tohto modelu sa simuluje trhové ocenenie
swapu.

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov. 13



GRANVIA, a. s. ] L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2019

(v celych EUR)

U¢tovanie zabezpe&ovacieho néstroja

Spolo¢nost mala urdité zabezpedovacie nastroje. Tieto nastroje obsahovali derivaty, ktoré sa klasifikujd
ako zabezpeéenie pefiaznych tokov. Pri vzniku zabezpefovacieho vztahu UGétovnd jednotka
zdokumentuje vztah medzi zabezpelovacim nastrojom a zabezpeéenou poloZkou, ciele riadenia rizika a
stratégiu realizicie réznych zabezpeéovacich operdcii. Od vzniku zabezpedenia spoloénost priebezne
dokumentovala, i je zabezpecovaci nastroj vysoko efektivny pri kompenzacii zmien realnej hodnoty
alebo penaznych tokov zabezpecenej polozky suvisiacich so zabezpecovanym rizikom.

Zabezpecenie penaznych tokov

Efektivna &ast zmien redlnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré sa tak oznacuju a ktoré spirajl
kritérid zabezpecenia penaznych tokov, sa vykazuje v ostatnych sihrnnych prijmoch a je kumulovana v
rezerve na zabezpecenie pefaZnych tokov. Zisk alebo strata tykajica sa neefektivnej Casti sa vykazuje
priamo do vykazu ziskov a strat a je uvedena v riadku ,Urokové vynosy z bankovych uUcCtov a iné
financ¢né vynosy".

Sumy vykazané v predchadzajicom obdobi v ostatnych sthrnnych prijmoch a kumulované vo vlastnom
imani sa reklasifikuju vo vykaze ziskov a strat v obdobiach, ked sa zabezpecena polozka vykazuje vo
vykaze ziskov a strat v rovnakom riadku ako vykazana zabezpecena polozka.

Uétovanie zabezpecovacieho nastroja sa skonéi, ked’ spoloénost zrusi zabezpedovaci vztah, po exspiracii
zabezpecovacieho nastroja alebo jeho predaji, vypovedani, resp. realizacii predmetnej zmluvy, alebo
ked prestane spifiat podmienky Uctovania zabezpedovacieho ndstroja. Akykolvek zisk alebo strata
zaUctované do vykazu suhrnnych ziskov a strat a kumulovand do vlastného imania ostavaju vo
vlastnom imani a vykazuju sa az po kone¢nom vykazani predpokladanej operacie do vykazu ziskov a
strat. Ak sa uz dalsi vyskyt zabezpecovacej transakcie neocCakava, zisky alebo straty kumulované vo
vlastnom imani sa vykazu priamo do vykazu ziskov a strat.

Cc. Zavézky z obchodného styku a ostatné zavézky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky sa prvotné ocenuju realnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby.

d. Uro&ené Gvery a dlhopisy

Uro¢ené Uvery a dlhopisy sa prvotne ocefiuju redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Uvery a dlhopisy splatia a amortizovanymi nékladmi, sa vykazuje
vo vykaze suhrnnych ziskov a strat rovnomerne pocas doby trvania Gverového vztahu. Uvery a dlhopisy
splatné do jedného roka sa vykazuju ako kratkodobé zavazky. Uvery a dlhopisy so splatnostou viac ako
jeden rok sa vykazuju ako dlhodobé zavazky.

Cast dlhopisov splatna do jedného roka sa povaZzuje za kratkodoby zavazok.
e. Peniaze a perazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych Uctoch a cenné papiere so
splatnostou menej ako tri mesiace od datumu vydania, pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

f.  Casové rozlidenie

Spolo¢nost odhaduje naklady a zavazky, ktoré neboli fakturované ku drfiu sivahy. Tieto naklady a
zavazky sa Casovo rozliSuju v uctovnych zaznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobi, s
ktorym suvisia.

g. Rezervy

Rezervy sa U¢tuju v pripade, ak ma spolo¢nost zakonnl alebo konstruktivhu povinnost vyplyvajlcu z
minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti sp6sobi Ubytok aktiv a je mozné
spolahlivo odhadnut vy$ku tohto Gbytku.

h. Vynosy

Finan¢né aktivum sa vykazuje poclas vystavby alebo modernizécie a finanény prijem sa vykazuje
pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby z financného aktiva ako aj vynosov tykajlcich sa
vystavby alebo naslednej fazy modernizacie. Okrem toho sa zostatok finanénych aktiv znizuje, ked
dojde k inkasu suvisiacich platieb. Vynosy z prevadzky a Gdrzby sa vykazuju v sulade s IFRS 15.

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov. 14
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Zakladnou zasadou IFRS 15 je, Ze UcCtovna jednotka vykaze vynosy za Ulelom zobrazenia prevodu
prislUbenych tovarov alebo sluZieb zakaznikom v sume, ktorda odraza protihodnotu, za ktor( uctovna
jednotka oCakava, Ze bude opravnena vymenou za tento tovar alebo sluzby. Tento zakladny princip sa
realizuje v patstupfiovom modelovom ramci:

Identifikuje zmluvu so zakaznikom

Identifikuje povinnosti plnenia zmluvy v zmluve

Urci transakénu cenu

Priradi cenu transakcie k plneniu povinnosti vyplyvajacich zo zmluvy

Uzna vynosy, ked (alebo akonahle) u¢tovnd jednotka spini povinnost pinit si svoje zavéazky.

uhwnNE

Vynosy sa vytvaraju na zaklade koncesnej zmluvy, ktord spifia definiciu koncesnej zmluvy podla
IFRIC 12 a Uctuje sa ako finan¢né aktivum. Financ¢ny vynos je odvodeny z finanéného majetku.

Vykazané urokové vynosy z financného aktiva sa vypocitali pomocou vnutornej miery navratnosti
stanovenej pomocou financ¢ného modelu.

Vynosy zo zakazky na vystavbu odpocivadla Pohranice a boli vykazané v sulade s IFRIC 12, preto
sa uplatnil IFRS 15. Pri vykazovani vynosov sa vynos vykazuje v &ase, ked je splnend povinnost
plnit. Na tento G&el sa pouZila metdda fazy dokonéenia zmluvnej &innosti: podiel zmluvnych
nakladov vynalozenych na doteraz vykonanu pracu a odhadované celkové zmluvné naklady.

i.  Dividendy
Dividendy sa vykazuju ako zavazok v obdobi, v ktorom su priznané.

J.  Socidlne zabezpecenie a zamestnanecké pozitky

Spolo¢nost odvadza prispevky na povinné zakonné zdravotné, ddchodkové a nemocenské poistenie ako
aj na poistenie v nezamestnanosti na zdklade brutto miezd a Statutarnych sadzieb platnych pocas roka.
Na tychto prispevkoch sa podielaju aj zamestnanci. Naklady na socidlne poistenie sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v rovnakom obdobi ako suvisiace osobné naklady. Spolo¢nosti nevznikaju ziadne
zavazky na platby prevysujlce Statutarne sadzby.

k. Naklady na prijaté uvery a péziCky

Naklady na prijaté Gvery a pdZicky sa vykazuji ako naklady v obdobi, v ktorom vznikli. Uverové
poplatky priamo suvisiace so vznikom dlhu sa G¢tuju na tarchu zostatku dlhu a rovnomerne odpisuji
do vykazu ziskov a strat pocas ocakavanej doby splatnosti finan¢ného nastroja.

/. Splatna dan z prijmov

Daf z prijmu sa vypodita z G¢tovného zisku vykazaného v sllade s IFRS, v zneni prijatom EU,
upravena o urcité polozky, ktoré ustanovuje vSeobecny zavazny predpis vydany Ministerstvom financii
Slovenskej republiky, po odpocitani urcitych poloziek na darfové Ucely na zaklade sadzby dane z
prijmov vo vyske 21 %.

m. OdloZena dan z prijmov

Odlozené danové pohladavky sa vo vSeobecnosti vykazuju za vSetky odpocditatelné docasné rozdiely, ak
je pravdepodobné, Ze vznikne zdanitelny zisk, voéi ktorému bude moZné uplatnit odpoditatelné docasné
rozdiely. Pri vypocte odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov oCakadvana v obdobi, v ktorom
sa ma vysporiadat prisludnd pohladavka alebo zavézok. OdloZend dafi sa Ultuje vo vykaze ziskov a
strat s vynimkou tych pohladavok a zavézkov, ktoré sa Uctuju priamo s protizapisom vo vlastnom
Imani.

Odlozené dariové pohladavky a zavéazky sa navzajom zuctujl, ak existuje pravny narok na zUctovanie
splatnych danovych pohladdvok so splatnymi dafovymi zdvézkami a ak slvisia s dafou z prijmov
vyrubenou tym istym dafilovym Uradom.

n. Vyznamné uctovné odhady a klticové zdroje neistoty pri odhadoch

Finanény majetok z koncesnej zmluvy

Finanény majetok sa vykazuje podla IFRIC 12, nakolko ma spolo¢nost vyhradné pravo prijimat
pefiazné prostriedky od poskytovatela koncesie (Ministerstva dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoja

Slovenskej republiky) vymenou za navrh, vystavbu, financovanie, prevadzku a udrzbu projektovej
cestnej komunikacie.

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov. 15



GRANVIA, a. s. ] L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2019

(v celych EUR)

Pohladdvka vodi poskytovatelovi koncesie sa vykazuje v amortizovanych nakladoch. Uroky sa tieZ
vypocitaju pomocou metddy efektivnej Urokovej sadzby a vykazuji vo vykaze ziskov a strat, ked' je
majetok zalctovany v amortizovanych nakladoch. Zmeny v odhadovanych penaznych tokoch z
financného majetku vyplyvaji zo zmeny koncesnych platieb z dévodu dodato¢nych prac alebo
pozadovanych sluzieb schvalenych poskytovatelom koncesie, z dOévodu zliav suvisiacich s Urovrou
nedostupnosti alebo kvality.

Vynosy z financného majetku sa odvodzuju pomocou odhadu vnutornej miery navratnosti (IRR -
internal rate of return). Model IRR vychadza zo skusenosti VINCI Group s podobnymi projektmi.
Vypocet IRR bol zrevidovany k datumu emisie dlhopisov.

Finanény model, na zaklade ktorého sa vypocita miera vnutornej miery navratnosti, vychadza z
predpokladov suvisiacich s vysokymi nakladmi na udrzbu, ktoré si naplanované na obdobie koncesie v
stulade s podmienkami koncesnej zmluvy. Odhadovana vyska nakladov a nacasovanie prac udrzby
prognézovanych vo finanénom modeli vychadzaju z technického know-how a skusenosti spolo¢nosti
skupine VINCI s podobnymi projektmi. Tieto odhady sa budu aktualizovat na zdklade Gdajov ziskanych
pravidelnym technickym monitorovanim projektovej cestnej komunikacie a vyvoja cien v odvetvi.

0. Znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
Spolo¢nost nezaznamenala Ziadne zniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. Decembru

2019.

12.BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaju z nasledujlcich poloziek:

Stroje, pristroje a

h p Celkom
zariadenia
Obstaravacia cena k 1. januaru 2019 154 820 154 820
Prirastky - -
Ubytky - -
Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2019 154 820 154 820
Opravky k 1. januaru 2019 139 131 139 131
(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky
Ubytky - -
Odpis 7 855 7 855
Opravky k 31. decembru 2019 146 986 146 986
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2019 15 689 15 689
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2019 7 834 7 834
Stroje, _prlstlto_le a Celkom
zariadenia
Obstaravacia cena k 1. januaru 2018 154 820 154 820
Prirastky - -
Ubytky - -
Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2018 154 820 154 820
Opravky k 1. januaru 2018 128 910 128 910
(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky
Ubytky - -
Odpis 10 221 10 221
Opravky k 31. decembru 2018 139 131 139 131
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2018 25910 25910
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2018 15 689 15 689

12.1. Sposob poistenia majetku
Predmet poistenia Nazov poistovne

Skoda na majetku a preruenie Hlavny poistovatel: Allianz Global
prevadzky Corporate & Specialty SE

Vyska poistenia

Skoda na majetku: EUR 690 194 000

Prerusenie prevadzky: EUR 122 299 000

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov.
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V8eobecnd zodpovednost QBE Insurance (Europe) Limited EUR 35 000 000

13. OSTATNE FINANCNE INVESTICIE

Spolo¢nost nevlastni Ziadne podiely v dcérskej alebo pridruzenej spolo¢nosti, a preto nevypraclva
konsolidovanu uctovnu zavierku. Podiel Spolocnosti v nadacii GRANVIA Foundation endowment vo
vyske 1 660 EUR je vykazany v polozke Ostatné dlhodobé finan¢né aktiva. Tato investicia sa vykazuje v
obstaravacej cene a nie je konsolidovana, pretoze nie je vyznamna.

14. FINANCNY MAJETOK, NETTO

Spolo¢nost vykazuje pohladavku voci poskytovatelovi vyplyvajicu z koncesnej zmluvy ako finanény
majetok netto.

Financ¢ny majetok (dlhodoba pohladavka) vyplyvajlci z koncesnej zmluvy pozostava z:

Stav k Stav k
31. decembru 2019 31. decembru 2018
Stavebna dast 336 491 989 391 406 149
z toho:
Aktivované stavebné néaklady 951 460 938 951 460 938
Prirazka 19 024 725 19 024 725

Amortizacia

Cast sluzieb
z toho:
Aktivované stavebné néaklady
Prirazka
Amortizacia

Finanéna éast
z toho:
Aktivované stavebné naklady
Prirdzka

Stavba odpocivadiel Pohranice

(633 993 674)

44 791 215

74 703 215

749 279

(30 661 279)

642 486 413

949 834 438
(307 348 025)

328

(579 079 514)

42 923 948

67 693 019

679 117

(25 448 188)

610 115 865

855 737 087
(245 621 222)

328

Celkom 1 023 769 945 1 044 446 290

Spolo¢nost uzatvorila koncesnd zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regiondlneho rozvoja
Slovenskej republiky o navrhu, vystavbe, financovani, prevadzke a Udrzbe slovenskej rychlostnej cesty
R1 v Usekoch: Nitra, zapad - Tekovské Nemce a Banska Bystrica— severny obchvat na 29 rokov a 9
mesiacov trvania koncesného obdobia. Koncesna zmluva splia definicie koncesnej zmluvy podla IFRIC
12.

V sulade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy Uctuje ako finanény majetok.

Koncesna zmluva umoziiuje znizenie platby za dostupnost v pripade refinancovania/restrukturalizécie
dlhu/vlastného imania spolocnosti, ktorého vysledkom by bol tzv. zisk z refinancovania. Zisk z
refinancovania je vysledkom refinancovania a financovanie projektu je jednou z hlavnych podmienok
zmluvy. Podla koncesnej zmluvy by malo Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR
ziskat az 90 % zisku z refinancovania vo forme zrazky z pdvodne dohodnutych platieb. V roku 2013
preto doslo k vyznamnej zmene refinancovania, ¢o viedlo k prepocitaniu vnutornej miery ndvratnosti
pouzitej na ¢asové rozliSenie vynosovych Urokov z finanéného majetku.

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov. 17
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Koncesna zmluva definuje rezimy predcCasného ukoncenia (t. j. ukoncenia pred konec¢nym datumom
koncesie) z niekolkych do6vodov, napr. porusenie podmienok zmluvy zo strany Kkoncesionara,
nepretrzité porusovanie zmluvy, nedovolené konanie, dobrovolné ukoncenie zo strany verejného
obstaravatela, porusenie podmienok zmluvy zo strany verejného obstaravatela, alebo ukoncenie bez
vzniku pochybenia (t. j. v pripade udalosti vysSej moci). Suma splatna verejnym obstaravatelom pri
ukonceni Koncesnej zmluvy sa lii v zavislosti od dévodu takéhoto ukoncenia. V roku 2019 nenastala
Ziadna takd udalost, ktord by viedla k predéasnému ukonéeniu Koncesnej zmluvy, ani sa neolakava, ze
k nej déjde v blizkej budicnosti.

Na zaciatku roka 2016 spoloénost uzatvorila zmluvu s Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho
rozvoja Slovenskej republiky o vystavbe, prevadzke a Udrzbe odpocivadiel nachadzajlcich sa v regione
Pohranice na 53. km rychlostnej cesty R1. Prace sa zacali na jar 2016 a ich ukoncenie je napldnované
na rok 2020. Zmluva spifia definiciu koncesnej zmluvy podla IFRIC 12.

V sulade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy Gctuje ako finanény majetok, zatial ¢o na
vykazovanie vynosov sa uplatfiuje IFRS 15. Uplatfiovanie IFRS 15 vyZaduje, aby sa vynosy vykazali,
ked sa vykonnostna povinnost spini v priebehu ¢asu. (Dal$ie informacie sa uvadzaju v pozn. 27)

K datumu uctovnej zavierky sa rozdiel medzi sumami fakturovanymi Ministerstvu a hodnotou
zakazkovej vyroby, ktora sa vypocita pomocou metddy stupfia ukoncenia alebo sa zauctuje ako
samostatny finanény majetok - odpocivadla Pohranice vykazana v polozke FS ,Cisté financné aktiva®.

K 31. decembru 2019 sa sumy fakturované Ministerstvu rovnali hodnote zakazkovej vyroby ale v roku
2018 vyrobca vyfakturoval pracu v celkovej hodnote o 328 EUR nizSej, z ¢oho vznikla financ¢na
pohladavka znejlica na sumu 328 EUR.

15. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky pozostavaju z nasledujucich poloZiek:

Stav
Stav k 31.
k 31. Decembru
Decembru 2019 2018
Pohladavky z obchodného styku 1397931 1376 626
Opravna polozka k pochybnym pohladavkam - (50 497)
Pohl'adavky z obchodného styku, netto 1397 931 1326 129
Clenenie pohladévok z obchodného styku
Stav k 31. Decembru 2019
Pohl'adavky do Pohl'adavky po Celkom
splatnosti splatnosti

Kratkodobé pohladavky

Po splatnosti do 30 dni 1208 121 11 701 1219 822

Po splatnosti do 90 dni - 52 648 52 648

Po splatnosti do 180 dni - 35 096 35096

Po splatnosti do 360 dni - 2 798 2 798

Po splatnosti viac ako 360 dni - 87 567 87 567
Celkom 1208 121 189 810 1397 931

Stav k 31. Decembru 2018
Pohl'adévky do Pohl'adévky po Celkom
splatnosti splatnosti

Kratkodobé pohladavky

Po splatnosti do 30 dni 1166 018 - 1166 018

Po splatnosti do 90 dni - 17 353 17 353

Po splatnosti do 180 dni - 17 019 17 019

Po splatnosti do 360 dni - 62 851 62 851

Po splatnosti viac ako 360 dni - 62 888 62 888
Celkom 1166 018 160 111 1326129
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16. PRIIMY BUDUCICH OBDOBI

Stav
Stav k 31.
k 31. decembru

decembru 2019 2018
Jednotkova platba este nefakturovana 57 710 903 57 509 203
Poplatok za prenajom odpocivadiel - OMV 148 183 141 869
Iné 79 044 28 405
Celkom 57 938 130 57 679 477

Podla koncesnej zmluvy je Spolo¢nost oprdvnend ziskat fixnd roénd dostupnost platby, ktord je
fakturovand mesacne a polro¢ne ("Jednotkova platba"). Uvedené sumy predstavuju odhad
jednotkovych poplatkov, ktoré nie su fakturované za prislusné Sestmesacné obdobia.

Poplatok za prenajom odpocivadiel OMV sa fakturuje ro¢ne za prislusny rok v stulade so Zmluvou o
prevadzke a udrzbe odpocivadiel uzavretou s OMV Slovensko, s.r.o. Poplatok za sluzbu sa vypocita na
zaklade obratu prevadzkovych ploch a vykonu paliv. K 31. decembru 2019 nebola vystavena faktura za
prenajom odpocivadiel. Vyssie uvedeny cCasovo rozliSeny prijem predstavuje najlepsi dostupny odhad
poplatku za rok 2019. Koncesionar odsuhlasil zdielanie 50% poplatkov za sluzby s Verejnym
obstaravatelom. VysSsie uvedena suma predstavuje Cisty zisk, ktory patri Koncesionarovi.

17. POHLADAVKY ZDANE ZPRiJMOV PRAVNICKYCH OSOGB A INY KRATKODOBY
PREVADZKOVY MAJETOK

Iny kratkodoby prevadzkovy majetok zahfna:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2019 2018
Darnové pohladavky - DPH 621 004 426 604
Naklady budtcich obdobi 16 120 22 150
Zalohové platby 30 174 25912
Iné prevadzkové pohladavky 6 276 3 755
Total 673 574 478 421
18. PENIAZE A ZOSTATKY NA UCTOCH V BANKACH
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2019 2018
Hotovost na bankovych Gctoch 44 303 038 49 073 800
44 303 038 49 073 800

Vyssie uvedené pefiazné prostriedky predstavuju hotovost z bankovych Gctov. Vsetky bankové Ucty su
zalozené v prospech spolo¢nosti Law Debenture Trust Corporation p.l.c. Tato spolo¢nost bola
vymenovana za bezpecnostného zastupcu pre vydané dlihopisy.

Ucet rezervy dihovych sluZieb je pefiazna hotovost s obmedzenym pouZitim podla podmienok dlhopisov
vydanych spolo¢nostou v roku 2013.

19. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie pozostava z 250 akcii (at 31 December 2019: 250 akcii) s nomindlnou hodnotou 100
EUR na jednu akciu.

20. DODATOCNE KAPITALOVE FONDY TVORENE Z VKLADOV AKCIONAROV A ZAKONNY
REZERVNY FOND

Po zaloZeni spolo¢nosti sa akcionari dohodli na vlozeni ostatnych kapitalovych fondov okrem
zakladného imania. Ostatné kapitalové fondy boli vioZzené vo vyske 2 300 000 EUR a odvtedy zostali
nezmenené. Ich rozdelenie akcionarom je obmedzené star$imi Uverovymi zmluvami.

Rezervné fondy pozostavaju zo zdkonného rezervného fondu vytvoreného zo zisku a zo zakonného
rezervného fondu z kapitalovych vkladov.
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Zakonny rezervny fond vytvoreny zo zisku dosiahol k 31. decembru 2019 vysku 2 500 EUR (k 31.
decembru 2018: EUR 2 500). Podla stanov spoloénosti nie je mozné distribuovat zakonny rezervny fond
a pouzit ho len na pokryt straty alebo zvysit zaregistrovany majetok spoloénosti. Zakonny rezervny
fond vytvoreny z kapitalovych prispevkov dosiahol k 31. decembru 2019 vysku 2 500 EUR (k 31.
decembru 2018: EUR 2 500).

21. NEROZDELENY ZISK

Nerozdeleny zisk tvori:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2019 2018
Nerozdeleny zisk — pociato¢ny stav 34 072 590 26 113 407
Zisk netto za obdobie 22 603 851 22 094 941
Vyplatenie dividend (9 700 000) (3 554 346)
Casovo rozliSené Uroky z inych nastrojov vlastného imania (13 162 728) (13 394 192)
Suvisiaca dan z prijmov U¢tovana priamo do vlastného imania 2764 173 2 812 780

36 577 886 34 072 590

Valné zhromazdenie rozhodne o rozdeleni zisku za vykazované obdobie 2019. Predstavenstvo navrhne
dozornej rade, aby sa celd suma zisku preniesla na nerozdeleny zisk.

22. REZERVY ZO ZABEZPECENIA PENAZNYCH TOKOV

Vztah zakladajuci zabezpelenie pernaznych tokov a Uverovd zmluva boli uzatvorené s rovnakym
syndikatom bank a z hladiska celkovej vysky sa Uverova linka rovnala menovitej hodnote urceného
zabezpecovacieho nastroja v Case vzniku projektu. Zabezpecenie pefiaznych tokov sa tyka vsetkych
prognoézovanych urokovych platieb spojenych s poziadavkami financovania projektu zo strany Granvia.
Preto podlfa IFRS 9 po splateni pévodnych Uverov a po refinancovani swapov emisiou verejne
obchodovatelnych dlhopisov na neregulovanej burze cennych papierov v Luxemburgu spolo¢nost
pokracuje v amortizacii rezerv zo zabezpelenia peniaznych tokov podla olakavanej platby Urokov z
emitovanych dlhopisov.

Sumy vykazané priamo v ostatnych suhrnnych ziskoch predstavuje neamortizovany zvysok efektivnej

asti redlnej hodnoty derivatov, ktoré sa oznacovali a ktoré spifiali kritérid zabezpecenia pefiaznych
tokov.

Zabezpecenie penaznych tokov zahfia:

2019 2018
Rezerva zo zabezpeclenia penaznych tokov vykazana vo vlastnom imani (113 931 303) (125 865 029)
Z toho abezpecenie penaznych tokov (144 216 839) (159 322 822)
Z toho odlozend dan Uctovand priamo do vlastného imania 30 285 536 33457 793
Amortizacia (po odpocitani odlozenej dane) 11 555909 11 933 726
Z toho ndklady suvisiace s derivatovymi transakciami Uctované do
vykazu ziskov a strat 14 627 733 15 105 982
Z toho odlozena dan (3071 824) (3 172 256)
Celkom k 31. decembru (102 375 394) (113 931 303)
23. OSTATNE NASTROJE VLASTNEHO IMANIA
Stav Stav
Veritel’ Mena Splatnost’ k 31. decembru k 31. decembru
2019 2018
VINCI Highways Slovakia Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
s.r.o. (skorsie znama ako
VINCI CONCESSIONS
Slovakia s.r.o.)
Kapitalizované a 8 438 928 9915 197
Casovo rozlisené
aroky
Meridiam Infrastructure Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
Slovakia S.a.r.l.
Kapitalizované a 8 438 928 9915 197

¢asovo rozlisené
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aroky
Celkom 163 644 856 166 597 393

Ostatné néastroje vlastného imania tvoria 2 zmluvy o podriadenom dlhu, ktoré su klasifikované ako ¢ast
vlastného imania, nakolko boli spinené poZiadavky uvedené v IAS 32 pre klasifikdciu ako vlastné
imanie z titulu opcie dlZnika (Granvia a.s.) konvertovat dlh na pevny pocet nastrojov vlastného imania.
Podla dodatkov uzatvorenych v roku 2013 ma dlznik pradvo kedykolvek konvertovat Uroky a istinu na
zékladné imanie. DIZnik musi konvertovat kaZdych 100 EUR podriadeného dlhu na jednu akciu
spolocnosti.

Podriadeny dlh je Grogeny Urokovou sadbou vo vyske 8 % p. a. Uroky su splatné v ktorykolvek defi
splatnosti len v pripade, ak to povoluji dokumenty financovania. VSetky Uroky, ktoré by inak boli
splatné, nesmu byt splatné, ale musia sa kapitalizovat a nasledne byt Grodené Grokovou sadzbou, ako
keby islo o istinu.

Nékladové Uroky sa vykazuju priamo vo vlastnom imani podla Casovej a vecnej suvislosti spolu so
sUvisiacou danovou ulavou vypocitanou na zaklade zakonnej sadzby platnej v obdobi, v ktorom je k
dispozicii dafiovy odpocet.

24. EMITOVANE DLHOPISY

Emitované dlhopisy tvoria:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2019 2018
Emitované dlhopisy, z toho: 1 024 574 106 1 059 038 782
Kratkodoba cast 34 838 590 46 794 471
Dlhodoba &ast 989 735 516 1012 244 311

24.1. DLHOPISY

Spolo¢nost emitovala v roku 2013 dlhopisy na Ucely refinancovania existujiceho nadriadeného dihu.
Menovitd hodnota dlhopisov predstavuje 1 200 373 638 EUR. Cista hodnota je 1 024 574 106 EUR.
Dlhopisy maju kupdén a su uUrocené pevnou Urokovou sadzbou vo vyske 4,781 % p. a. so splacanim
urokov v polro¢nych intervaloch. Konecny datum splatnosti dlhopisov je 30. september 2039.

Stav Stav
k 31. decembru  k 31. decembru
2019 2018
Dlhodoba &ast, netto 989 735 516 1012 244 311
Z toho:
Istina 1 004 809 939 1028 719 487
uroky - -
Poplatky suvisiace s emisiou dlhopisov (15074 423) (16 475 176)
Kratkodoba cast, netto 34 838 590 46 794 471
Z toho:
Istina 23 909 548 35 404 523
uroky 12 365 545 12 861 400
Poplatky suvisiace s emisiou dlhopisov (1436 503) (1471 452)
Celkom 1 024 574 106 1 059 038 782

Podla dokumentdcie o financovani musi spolo¢nost spifat rézne podmienky a finanéné ukazovatele. K
31. decembru 2019 spolo¢nost dodrZiavala véetky poZadované ukazovatele.

25. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky predstavuju:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2019 2018
Zavazky z obchodného styku 1 081 380 1 747 506
Zavazky z obchodného styk u po lehote splatnosti 98 722 112 118
Celkom 1180102 1 859 624
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Z toho, sumy dlZzné materskej a sesterskej spolocnosti:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2019 2018
Zavéazky z obchodného styku 1165177 1 852 201
Total 1165177 1852 201
26. INE KRATKODOBE ZAVAZKY
Iné kratkodobé zavazky tvoria:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2019 2018
Ostatné dane a socialne zavazky 13 207 627 219
Iné kratkodobé zavazky 78 345 18 816
Rezervy 2 096 754 2 478 634
Celkom 2 188 306 3 124 669
Rezervy tvoria:
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2019 2018
Stav k 1. januaru 2 478 634 2 400 946
Tvorba rezerv pocas roka 2 096 754 2478 634
Pouzitie rezerv pocas roka (2478 634) (2 400 946)
Stav k 31. decembru 2 096 754 2478 634
Z toho: splatna suma 2 096 754 2478 634

K 31. decembru 2019 spoloénost tvorila rezervy na nevylerpané dovolenky vratane odvodov na
socidlne a zdravotné poistenie v sume 5 869 EUR (k 31. decembru 2018: 2 799 EUR) a rezervy na
nevyfakturované dodavky v sume 1 982 441 EUR (k 31. decembru 2018: 2 145 125EUR).

27. VYNOSY

Vynosy tvoria:

Kategoria 2019 2018

Zmluva o prevadzke a Udrzbe R1 - sluzby aktivované 7 080 297 7 259 167
Finanéné vynosy — zalctované vynosové uroky 94 097 411 95 521 293
Zakazkova vyroba - odpocivadla Pohranice 0 3284 739
Ostatné prevadzkové vynosy 2811198 2 769 353
Celkom 103 988 906 108 834 552

Vynosy sU generované na zaklade vyssie uvedenej koncesnej zmluvy, ktord spifia definiciu
koncesionarskej zmluvy podla IFRIC 12 a uctuje sa ako finanény majetok. Finan¢ny vynos je odvodeny
z tohto finanéného majetku (viac informacii sa nachadza v Casti 14).

Zauctované vynosové uroky z financného majetku boli vypocitané pomocou vnutornej miery
navratnosti ur¢enej pomocou finanéného modelu vo vyske 9,433 % od zaciatku projektu do jula 2011 a
vo vysSke 10,384 % od augusta 2011 do januara 2013, vo vySke 10,211 % od januara 2013 do
refinancovania (november 2013) a vo vyske 9,218 % od novembra 2013 do aprila 2015, 9,209 % od
maja 2015 do decembra 2015 a v roku 2016, pricom sa uplatfiovala vnitorna miera navratnosti vo
vyske 9,213 %. V roku 2017 sa uplatfiovala vnutorna miera navratnosti vo vyske 9,221%, v roku 2018
vo vyske 9,242% a v roku 2019 vo vyske 9,273%.

Vynosy zo zakazkovej vyroby - odpocivadla Pohranice boli vykazané v sulade s IFRIC 12, teda bol
uplatneny IFRS 15. Pri vykazovani vynosov sa vynosy vykazuju v ¢ase, ked je splnend povinnost
plnenia. Na tento ucel bola pouzitd metdda etapy ukonlenia zmluvnej cinnosti: podiel zmluvnych
nakladov vynaloZzenych na doteraz vykonanu pracu a odhadu celkovych nakladov na zakazku.
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Momentdlne spoloénost nepredpokladd, Ze by mali vzniknit nejaké zmluvné straty, a preto k 31.
decembru 2019 nevykazala ziadnu stratu.

28. MZDOVE NAKLADY A ZAMESTNANECKE POZITKY

Mzdové naklady a zamestnanecké pozitky:

Stav Stav k 31.
k 31. decembru decembru
2019 2018
Mzdové naklady 152 431 151 411
Naklady na sociadlne zabezbecenie 49 617 52 562
Ostatné osobné naklady 3694 3 096
Total 205 742 207 069
Priemerny pocet zamestnancov:
Stav Stav k 31.
k 31. decembru decembru
2019 2018
Robotnici a administrativni pracovnici 4 4
Docasne prideleni zamestnanci 2 2
Priemerny pocet zamestnancov celkom 6 6
Pocet zamestnancov ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uctova zavierka:
Stav Stav k 31.
k 31. decembru decembru
2019 2018
Robotnici a administrativni pracovnici 4 3
Docasne prideleni zamestnanci 2 2
Priemerny pocet zamestnancov celkom 6 5

VyssSie uvedeni zamestnanci predstavuju vylu¢ne zamestnancov s uzavretym trvalym pracovnym
pomerom. Spoloc¢nost tiez zamestnava odbornych pracovnikov na zdklade zmliv o poskytovani sluzieb
a inych typov zmlav o vykone Cinnosti.

29. OSTATNE PREVADZKOVE VYDAVKY

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2019 2018
Nakupy (material, dodavky, tovar) 171 674 181 755
Prendjom priestorov 64 921 62 932
Dane a poplatky 179 302
Ostatné externé sluzby a ostatné prevadzkové naklady 522 832 546 240
Celkom 759 606 791 228
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Z dovodu odliSného spbsobu prezentacie boli 2019 naklady preskupené. Tento novy spOsob prezentacie
sa pouziva aj pre rok 2018.

30. FINANCNE NAKLADY NA FINANCNE DLHY

Stav Stav k 31.
k 31. decembru decembru
2019 2018
Nakladové uroky, celkom 49 971 603 51 733 627
Z toho spriaznené osoby - akcionari - -
Amortizacia zostatku rezerv zo zabezpecenia a zmeny realnej hodnoty 14 627 733 15 105 982
(pred zdanenim)
Ostatné 1451 106 1501417
Financ¢né naklady celkom 66 050 442 68 341 026

Nékladové Uroky z podriadeného dlhu vo vyske 13 162 728 EUR sa v roku 2019 Uctovali priamo do
nakladov.

31. DAN zZ PRIIMOV
31.1.Dan z prijmov

Dan z prijmov pozostava z tychto poloziek:

Stav k 31. Stav k 31.
decembru decembru
2019 2018
Splatna dan 9 038 635 9 087 597
Zmena odlozenej dane 42 553 (24 998)
Dan vytvorena z vlastného imania (3 071 824) (3172 256)
Dan z prijmov celkom 6 009 364 5 890 343

31.2. Odsuhlasenie dane z prijmov

Odsuhlasenie dane z prijmov, ktora sa uctovala do nakladov vo vykaze ziskov a strat, s hypotetickou
danou vypocitanou na zaklade zakonnej sadzby dane vo vyske 21 % a v pripade odlozenej dane na
zaklade zakonnej sadzby dane vo vyske 21 % v sllade s novelou zakona €. 595/2003 Z. z. o dani z
prijmov, ktora plati pre obdobia zacinajuce sa 1. januara 2017:

Stav Stav k 31.
k 31. decembru decembru

2019 2018
Zisk pred zdanenim 28 613 215 27 985 284
Teoreticka dan pri miestnej sadzbe dane 6 008 775 5876 910
Danovy vplyv trvalych rozdielov 589 13 433
Vplyv vykazanej odlozenej danovej pohladavky - -
Dan z prijmov celkom 6 009 364 5 890 343

Od 1. januara 2014 bola sadzba dane z prijmov zniZzena na 22 %. Pre obdobia zazinajlce sa 1. januara 2017
bola sadzba dane z prijmov zniZzend na 21 %. V tabulke sa uvadza prehlad sadzby dane z prijmov pravnickych
0s0b platnej pre prislusné roky:

Do roku 2013 23%
2014 az 2016  22%
0Od 2017 21%

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov. 24



GRANVIA, a. s. ] L
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2019

(v celych EUR)

31.3. Odlozena dan

OdloZena dafova pohl'adavka celkom
Cast odloZenej darfiovej pohladavky zaldétovana do vlastného imania

Cast odloZenej dafiovej pohladdvky zatétovana cez vykaz ziskov a strat.

OdlozZena dari z tvorby nedariovych poloziek casového rozlisenia
OdloZena dari z precenenia zabezpecenia periaznych tokov
Umorenie dariovej straty

Odlozeny danovy zavazok celkom
(:Zast' odlozeného danového zavazku zauctovana do vlastného imania
Cast odloZeného dafiového zavazku zaldétovand cez vykaz ziskov a strat
Z toho
Rozdiel medzi dariovymi a uctovnymi odpismi
Nezaplatené zmluvné pokuty
Amortizacia swapu

Odlozena danova pohl'adavka netto

Stav Stav

k 31. decembru k 31. decembru
2019 2018

32114 74 764

68 -

32 046 74 764

22 438 74 764

5607

4 001 -

- 97

97

- 97

- 97

32114 74 667

Dan z prijmov pravnickych os6b za zdanitelné obdobie 2018 bola plne kompenzovana danovymi
stratami z predchddzajlcich rokov. K 31. decembru 2018 Spoloénost nema Ziadne dariové straty, ktoré
sa mézu pouzit na zniZzenie dane z prijmov pravnickych oséb za zdafovacie obdobia zacdinajlce sa od 1.

januara 2019.

32. Ostatné dlhodobé zavazky

Ostatné dlhodobé zavazky tvoria socialne fondy. V tabulke nizsSie sU uvedené pohyby socialneho fondu

v roku 2019:
Pociatocny zostatok 4 377
Vytvorenie socialneho fondu 1 380
éerpanie socialneho fondu (1 395)
Konecny zostatok 4 362
33. Vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami
33.1. Spriaznené osoby
Spoloé¢nost uskutocnila pocas Uc¢tovného obdobia tieto transakcie so spriaznenymi osobami:
Kod Hodnotové vyjadrenie obchodu
Spriaznena osoba druhu
obchodu 2019 2018
Transakcie so sesterskymi
spolo¢nostami:
EUROVIA SK, a.s.
Vystavba R1 03 (10 028) (43 432)
Vystavba odpocivadiel Pohranice - 2 925 487
Tazka udrzba R1 - -
Rutinna udrzba transferovych prvkov 379 095 305 332
Ostatné technické poradenstvo - -
Granvia Operation a.s.
Prevadzka a udrzba R1 03 4 580 842 4 463 984
Vynosy z refakturovanych nakladov (358 817) (233 065)
Tazké ddrzba 102 747 745 192
Platby suvisiace s bezpecnostou 1856 129 2 135575
Ostatné sluzby 94 358 89 368
Meridiam CE GmbH
Expertné sluzby a poradenstvo 09 139 565 116 808
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MERIDIAM SAS
Expertné sluzby a poradenstvo 09

Spolo&nost uskutoénila poéas bezného a predchadzajlceho u¢tovného obdobia nasledujlce transakcie s

materskymi spoloénostami a dcérskymi spoloénostami:

i . Y ’ Kéd druhu
Dcérska/materska spolocnost obchodu
Materska spolo¢nost:

MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS S.a.r.l.

Odborné sluzby a vypomoc 09
VINCI Highways Slovakia s.r.o. (kedysi VINCI
CONCESIONS Slovakia s.r.o.)

Odborné sluzby a vypomoc 09

Ostatné spriaznené osoby

VINCI CONCESSIONS S.A.S
Odborné sluzby a vypomoc 09
Tazka udrzba

Kdéd druhu obchodu:
03 - poskytnutie sluzieb - subdodavatelia
09 - vypomoc - manazérske poplatky

Hodnotové vyjadrenie obchodu

2019 2018
0 0
289 897 298 873
716 1108
29 000 0

Ostatné zostatky a transakcie s akcionarmi sa uvadzaju vo vykaze zmien vo vlastnom imani, v Pozn.

23, 24, 30.

Transakcie medzi spolo¢nostou a spriaznenymi osobami sa uskutoc¢riuji za obvyklych trhovych

podmienok a za obvyklé ceny.

Zverejnovanie odmien kl'G¢ovych riadiacich pracovnikov:

V roku 2018 zadali byt sluzby finanéného riaditela fakturované spolo¢nostou Meridiam CE GmbH
namiesto MERIDIAM INFRASTRUCTURE MANAGERS S.a.r.l. Povaha sluzieb ostava rovnaka, zmenil sa
len objekt, ktory poskytuje sluzby. Neboli vykonané Ziadne iné platby, ako su uvedené vyssie.

Vyhody ¢lenov statutarnych a dozornych organov

Zostatok k 31.
decembru 2019

odmenovanie ¢lenov statutarnych a
dozornych organov

vyska zaruk poskytovanych ¢clenom
Statutarnych a dozornych organov

Statutarnych a dozornych organov

celkova vyska finanénych prostriedkov
pouzitych na sikromné Gcely ¢clenmi
statutarnych a dozornych organov

odmenovanie c¢lenov statutarnych a
dozornych organov

Zostatok k 31.
decembru 2018

Spolo¢nost neposkytla ¢lenom Statutarnych a dozornych orgénov Ziadne vyhody za Gétovné obdobie ani

Tieto pozndmky sU neoddelitelnou stdastou Gétovnych vykazov.
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za predchadzajuce obdobie.

34. Zaviazné vztahy a mozné zavizky

34.1.Zalezitosti suvisiace so Zivothnym prostredim

Vedenie spoloénosti je presvedéené, e spoloénost spifia prisluéné platné pravne predpisy a normy vo
vSetkych podstatnych aspektoch. Neocakava sa, ze spolo¢nosti vznikne v budicnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty alebo poplatky suvisiace so Zivotnym prostredim.

34.2. Dane

Dafové prostredie, v ktorom spolo¢nost na Slovensku pdsobi, zavisi od beZnej dafovej legislativy a
praxe s relativne nizkym poctom precedensov. Pretoze danové uUrady neposkytuju oficialny vyklad
danovych zakonov, existuje riziko, Ze dafiové Urady mézu pozadovat Upravy zakladu dane.

Miestne dafové Urady moéZzu kontrolovat dafiové priznania pocas obdobia 5 rokov (dokonca opakovane
za to isté obdobie). V dosledku toho sU darnové priznania spolo¢nosti za roky 2014-2019 otvorené a
moZu sa stat predmetom kontroly.

34.3. Zavazky zo zaruk

Spolo¢nost neevidovala k 31. decembru 2019 Ziadne zavézky zo zaruk poskytnutych tretej strane.
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35. Riadenie finanénych rizik

35.1.Riadenie kapitalového rizika

Spolo¢nost riadi svoj kapital tak, aby zabezpedila, ze bude schopna pokracovat v &innosti ako zdravo
fungujuci podnik s ciefom dosiahnut optimdlny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Stratégia
spolo¢nosti sa v tomto ohlade oproti roku 2018 nezmenila.

Ukazovatel Gverovej zataZenosti vypoditany pre Ucely finanénych dokumentov:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2019 2018

Nesplatena istina - dlhopisy 1,028,719,487 1,064,124,010

CELKOM DIh 1,028,719,487 1,064,124,010
Zakladné imanie a kapitalové vklady akcionarov 2,325,000 2,325,000
Nesplatena istina - podriadeny dlh 160,410,282 163,304,460
CELKOM Vlastné imanie 162,735,282 165,629,460
Ukazovatel' Gverovej zatazenosti 6.32 6.42

Uétovna jednotka je povinna sledovat pomer dlhu k vlastnému imaniu v sulade s poZiadavkami
ustanovenymi Dokumentécii k Financovaniu (The Trust Deed). Dokumentacia k Financovaniu stanovuje,
7e pomer dlhu k vlastnému imaniu, tak ako bol vypoéitany vyssie, nesmie prekrocit hodnotu 9 (90:10).
Ako bolo uvedené vysSsie, vypocitana uroven dlhu vodi vlastnému imaniu ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje UcCtovna zavierka, je znacne nad poZadovanou Uroviiou. Nesplatend istina podriadeného dlhu
predstavuje nesplatené zostatky povodnej istiny poskytnutej v rdmci Uveru, ako aj na uroky, ktoré boli
kapitalizované a povazuju sa za istinu a su UroCené ako poOvodna istina. Akykolvek bezny casovo
rozliSeny urok, ktory nebol kapitalizovany, je vyluceny z tohto vypoctu.

Podiel vlastného imania k zavazkom v zmysle slovenského Obchodného zakonnika:

oy Stav k 31.
decem I.Jru decembru
2019 2018
Dlhodobé zévézky 989,739,878 1,012,248,785
Kratkodobé zavazky 38,206,998 51,778,764

Zavazky celkom

1,027,946,876

1,064,027,549

Zakladné imanie 25,000 25,000
Dodatocné kapitalové fondy tvorené z vkladov akcionarov 2,300,000 2,300,000
Rezervny fond 5,000 5,000
Nerozdeleny zisk 36,577,886 34,072,590
Zabezpecenie penaznych tokov -102,375,394 -113,931,303
Ostatné nastroje vlastného imania 163,644,856 166,597,393
Vlastné imanie celkom 100,177,348 89,068,680
Podiel vlastného imania k zavazkom % 9,75% 8.37%

Uétovna jednotka je povinna sledovat pomer vlastného kapitalu k pasivam v stilade so slovenskym
obchodnym zékonnikom, ako je uvedené vysSie. Podla ¢lanku 67a Obchodného zdkonnika sa spoloénost
povazuje za spoloénost v krize, ak pomer vlastného kapitalu k pasivam je niz$i ako urcitd hranica.
Minimalne zédkonné hodnoty su tieto: 2016 4%, 2017 6% a za rok 2018 a neskdr 8%. Ak pozadovany
minimalny pomer nie je splneny, U¢tovna jednotka nesmie uskutocriovat akékolvek platby akciondrom
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vratane prerozdelovania dividend a spldcania Uverov poskytnutych akciondrmi. Spolo¢nost nepretrzite
monitoruje Uroven pomeru a oCakava dosiahnutie pozadovaného pomeru aj pocas uctovného obdobia.
Preto sa neocCakdavaju Ziadne obmedzenia platieb akcionarom.

35.2.Kategorie financénych nastrojov

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru

2019 2018
Financ¢ny majetok
Peniaze a zostatky na (ctoch v bankach 44 303 038 49 073 800
Uvery a pohladavky 1 025 169 536 1045 774 079
Financné zavazky
Dlhopisy a uvery v amortizovanych nakladoch 1 024 574 106 1 059 038 782
Amortizované naklady (vratane bilancie zavazkov z obchodného
styku) 1180 102 1 859 624

(1) Faktory financ¢ného rizika

Spoloénost je vystavend rdéznym finanénym rizikdm. Vo svojom programe riadenia rizik sa zameriava
na nepredvidatelnost finanénych trhov a snazi sa minimalizovat potencidlne negativne dopady na svoju
finan¢nu situaciu.

(i)  Urokové riziko

Spolo¢nost emitovala dlhopisy s pevnou uUrokovou sadzbou, aby minimalizovala Grokové riziko.
Financovanie spolocnosti do refinancovania, ku ktorému doslo na konci novembra 2013, bolo zaistené
prostrednictvom syndikovaného Uveru s variabilnou Urokovou sadzbou a Urokové riziko bolo riadené
zabezpecovacim vztahom, ktory spoloénost uzatvorila.

(ii) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, e dodavatel nesplni svoje zmluvné povinnosti a vystavi spolo¢nost riziku
utrpenia Skody alebo straty. Spoloénost prijala zdsadu, Zze bude obchodovat len s renomovanymi
ddveryhodnymi dodavatelmi. V pripade potreby musia subdodavatelia poskytnut spoloénosti primerané
zabezpedenie. V&d&ina pohladdvok a finanéného majetku vykazovanych spoloénostou je splatnd
Ministerstvom dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR.

Derivatové a pefnazné transakcie sa vykonavaju len s finanénymi institiciami s vysokym uUverovym
ratingom (investi¢ny rating).

(iii) Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostato¢nej likvidity predpokladd udrziavanie dostato¢ného objemu
periaznych prostriedkov a obchodovatefnych cennych papierov, dostupnost financovania
prostrednictvom primeraného objemu Gverovych liniek a schopnost ukonéit otvorené trhové pozicie.
Spolo¢nost udrziava dostato¢ny objem pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, aby mohla
splacat zavazky podla ich splatnosti a v stlade so schvalenym finanénym modelom.

Nasledujuce tabulky zndzorfiuju zostatkovl dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavazkov.
Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych pefaznych tokov finanénych zavéazkov so
zohladnenim najskorsich moznych terminov, ked sa od spolo¢nosti mdze Ziadat vyplatenie tychto
zavazkov. Tabulka uvadza pefazné toky z istiny a Urokov pocas platnosti Uverovej zmluvy.
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Struktura dlhu spoloénosti a sUvisiacich Urokovych platieb (na zéklade Grokovych sadzieb k 31. decembru
2019) podla datumu splatnosti sa uvadza nizsie:

Uctovnd Kapital a Do 3 3-6 6 mesiacov - _ _ Viac ako 5

(v EUR) hodnota trokové platby iacov iacov 1 rok 1-2roky 2 - 5 rokov rokov
Dlhopisy
Istina - dlhodoba Cast - 1004 809 939 - 1004 809 939 - - - - 30 595 274 - 104 424 081 - 869 790 584
Urokové platby - dlhodoba

Cast - - 544 170 074 - - - - 47 705 683 - 133 683 050 - 362 781 386
Medzisucet: dlhodoba

po6zicka -1004809939 -1548980013 - - - -78300912 -238 107 131 -1 232571970
Dlhopisy
Istina - kratkodoba &ast - 23 909 548 - 23909 548 - 10 488 388 - - 13421 160 - - -
Urokové platby - kratkodoba

Cast - 12 365 546 - 48 942 589 - 24 596 683 - - 24 345 906 - - -
Medzisucet: dlhodoba

pozicka - 36 275 094 -72852 137 - 35085 071 - - 37 767 066 - - -
I - Finanény dlh celkom -1041085033 -1621832150 - 35085 071 - - 37 767 066 -78300912 -238 107 131 -1 232571970
Einanén{/ majetok netto 1023 769 945 1023 769 945 1739 295 26 562 136 27 566 411 52 037 850 136 843 134 779 021 120
Uroky z finanéného majetku - 1 820 958 148 1911682 30597 191 33 940 484 70 587 721 232 949 205 1450 971 863
Kratkodoby majetok (okrem

pefazi a zostatkov na

uctoch v bankéch) 60 009 635 60 009 635 60 009 635 - - - - -
Peniaze a zostatky na uétoch

v bankach 44 303 038 - - - - - - -
II - Financné aktiva
celkom 1128 082 618 2904 737 728 63 660 612 57 159 327 61 506 895 122 625 571 369 792 339 2 229 992 983
Derivatové finan¢né nastroje

- zavazky - - - - - - - -
Derivatové finanéné nastroje

- aktiva - - - - - - - -
III - Derivatové financéné

nastroje - - - - - - - -
Cisty finanény majetok
(I +II + III) 86 997 585 1 282 905 578 28 575541 57 159 327 23 739 829 44 324 659 131 685 208 997 421 013
IV - Zavazky z

obchodného styku a iné

kratkodobé zavazky - 3 355 084 - 3 355 084 - 3 355 084 - - - - -
SPOLU (I + II + III + 1V) 83 642 501 1 279 550 494 25 220457 57 159 327 23 739 829 44 324 659 131 685 208 997 421 013

X 7 . : PV Y B D
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36. Alternativne opatrenia vykonnosti

Ako je definované v usmerneni ESMA pre alternativne opatrenia vykonnosti (APM), APM sa chape ako finan¢né
opatrenie historickej alebo buducej finan¢nej vykonnosti, finan¢nej situacie alebo penaznych tokov, iné ako
finan¢né opatrenie definované alebo Specifikované v prislusSnom rdmci finan¢ného vykaznictva.

Spoloénost pouZiva tieto APM:

e EBITDA - je definovany ako prevadzkovy zisk pred odpismi a amortizaciou. EBITDA sa pocita ako rozdiel
medzi prijmami a vSetkymi nakladmi (bez odpisov a amortizacie nehnutelnosti, strojov a zariadeni, Urokov a
dani)

e EBIT - je definovany ako prevadzkovy zisk. EBIT sa pocita ako rozdiel medzi EBITDA, odpismi a amortizaciou
nehnutelnosti, strojov a zariadeni

¢ EBT - je definovany ako prijem pred zdanenim. EBT sa pocita ako rozdiel medzi EBIT a Urokmi

* EAT - je definovany ako prijem po zdaneni. EAT sa pocita ako rozdiel medzi EBT a nakladom na dan z prijmu
uctovanym do zisku.

Vypocet tychto APM je uvedeny v nasledujlcej tabulke:

, , , Koniec roku Koniec roku
ALTERNATIVNE VYKONNE OPATRENIA
31 December 2019 31 December 2018

Prijem 103,988,906 108,834,552
Subdodavatelské zmluvy: naklady na vystavbu 10,028 2,882,055
Subdodavatelské zmluvy: externé poradenstvo 423,094 381,339
Subdodavatelské zmluvy: naklady na sluzby 8,003,378 8,379,024
Platy, mzdy a vyhody 156,125 154,507
Prispevky na socidlne zabezpecenie 49,617 52,562
Ostatné prevadzkové naklady 759,606 791,228
Ostatné financné naklady 16,070,983 16,597,234
EBITDA 78,536,131 79,596,603
Odpisy a amortizacia 7,855 10,220
EBIT 78,528,276 79,586,383
Uroky z finanénych dihov 49 979 458 51,743,848
Vynosy z urokov z bankovych Uctov a ostatnych financnych 64,397 142,749
VyNosov

EBT 28,613,215 27,985,284
Dafi z prijmov 6,009,364 5,890,343
EAT 22,603,851 22,094,941

Je potrebné poznamenat, Ze EBITDA alebo upraveny EBITDA nie sU opatreniami, ktoré s definované v IFRS.
Tieto opatrenia sa interpretuju tak, ako ich uréilo predstavenstvo a sU prezentované s cielom zverejnit daldie
informacie na meranie ekonomickej vykonnosti obchodnych aktivit skupiny. Tieto podmienky by sa nemali
pouzivat ako nahrada &istého prijmu, vynosov alebo prevadzkovych pefiaznych tokov alebo iného opatrenia
odvodeného v sulade s IFRS. Tieto opatrenia, ktoré sa nevztahuji na IFRS, by sa nemali pouzivat izolovane
alebo ako nahrada za analyzu nasich vysledkov vykdzanych podla IFRS. Tieto opatrenia nemusia byt
porovnatelné s podobnymi opatreniami, ktoré pouzivaju iné spoloc¢nosti.
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37. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2019 nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali komentar v
tychto pozndmkach.

38. SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uétovna zavierka na stranach 2 - 32 bola podpisana v mene predstavenstva spoloé¢nosti GRANVIA, a.s.:

Zostavené dna: Podpisovy zdznam
¢lena statutarneho
organu uctovnej
jednotky (generdlny
riaditel’):

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uctovnej zavierky (financny

riaditel’):

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uctovnictva:

Schvalené dna:
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