Sprava auditora
o audite uctovnej zavierky

spolocnosti

VALOR o.c.p., a.s.

zostavenej k 31. decembru 2019

Datum vyhotovenia: 30. marec 2020



SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
akcionarom a Statutarnemu organu spoloénosti VALOR o.c.p., a.s.

Sprava z auditu uétovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit uctovne] zavierky spoloénosti VALOR 0.c.p., as. (,Spoloénost*), ktora obsahuje
suvahu k 31. decembru 2019, vykaz ziskov astrat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gétovnych metod.

Podfa nasho nazoru, priloZzena U&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
Spolognosti k 31. decembru 2019 a vysledku jej hospodarenia za rok kon&iaci sa k uvedenému datumu
podia zékona & 431/2002 Z.z. o (&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o
Gctovnictve®),

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nada zodpovednost podfa tychto &tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015
o Statutarnom audite a 0 zmene a dopineni zakona &. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalejlen ,zakon o $tatutarnom audite") tykajucich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatogny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Ina skutoénost'
Spolognost' nesplia velkostné kritéria pre povinny audit Gctovnej zavierky vzmysle zakona

o Uctovnictve, a teda nemusi ani vypracovat vyro&nl spravu. Pre audit uctovnej zavierky sa rozhodla
dobrovolne.

Zodpovednost' Statutarneho organu a 0séb poverenych spravovanim za Gétovnt zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podia zékona o Ugtovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri_zostavovani utovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolognosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v €innosti v G&tovnictve, ibaze by mal v imysle Spolognost zlikvidovat' alebo ukongit iej
¢innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva
Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit U&tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uttovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamneé sa povazuju vtedy, ak by
sa dalo odovodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uétovnej zavierky.

V ramei auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych &tandardov, potas celého auditu
uplatiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

» |dentifikujeme a posudzujeme rizik& vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, & uz v
désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&iujeme auditorské postupy reagujlce na
tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie



zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vy$Sie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod méze zahffiat tajni dohodu, falSovanie,
umyselne vynechanie, nepravdive vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ggelom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouZitych Uétovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost’ U¢tovnych
odhadov a uvedenie s nimi slvisiacich informacif, uskutoénené tatutarnym organom.

* Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrZiteho pokraCovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver o
tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami. ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost' Spolocnosti nepretrZite pokracovat v innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mézu spésobit, ze
Spolo¢nost prestane pokragovat v nepretritej innosti.

* Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah u&tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & Uctovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami  poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu

a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v&etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré potas nasho auditu zistime.

Sprava k dalSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrotnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zékona o U¢tovnictve. Nag vy§sie uvedeny nazor na Uétovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a zvazenie, Ci tieto informacie nie st vo vyznamnom nestlade
s auditovanou uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Vyro€nu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu U&tovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyrotna spravu, zvazime, i vyroéna sprava Spolognosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o U¢tovnictve, a na zaklade prac vykonanych poéas auditu Gétovnej zavierky,
vyjadrime nazor, &i:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2019 st v stlade s Uétovnou zavierkou za
dany rok,

- vyro€na sprava obsahuje informacie podfa zakona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Uctovnej jednotke a situdcii v nej, ktoré sme ziskali po¢as auditu uétovnej zavierky.

30. marec 2020

CCS AUDIT, spol. s r.o. ng. Pavol Labo$
Tomasikova 50/E, 831 04 Bratislava Statutarny auditor
Licencia €. 276 _ Licencia €.812



obchodnika s cennymi papiermi

ko 3142 2019 (vceljch eurach)
Danové identifikacné éislo Ugtovna zavierka Uttovna zavierka Za obdobie
[2]1]2[ofof4JoT1]7T5] mesiac  rok
- riadna [] - schvalens od [0]7] [2]o[1T%
|| - mimoriadna do [1]2 2{0]17]9
| | - priebeina
iCo
[4]7]2[5]6[9[8]2]
Bezprostredne
SK  NACE (vyznatisa [x]) predchadzajiice
[61e] (117 [@ abdobie
mesiac ok

od 0]1 210(1]8
do 1[2 210f{1]8

PriloZené sucasti uctovnej zavierky:
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Obchodné meno (nazov) obchodnika s cennymi papiermi
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Zostaven dia: Podpisovy zaznam ¢lena Statutameho organu obchodnika s cennymi papiermi; |
26.03.2020 ing. Michal Jaro$ , PhD., predseda predstavenstva /
c/

Schvalena dia: Mgr, Juraj Poto€fak, clen predstavenstva




SUVAHA

k 31.12.2019
v eurach
Ozrige POLOZKA Cigio k31.12.2019 k 31.12.2018
cenie poznamky
b c 1 2
Aktlva X X
1. Pefaine prostriedky a ekvivalenty pefaznych 1937?31 17349
prostriedkov
2. Pohladavky voci klientom 134603 77657
aj z poskytnutych investiénych sluZieb, vedfajsich sluzieb 134803 77957
a investiénych ginnosti

Ib) z pbZiCiek poskytnutych klientom

3. |Cenné papiere na obchodovanie

4. |Derivaty

5. Cenné papiere na predaj

6. |Upisané cenné papiere na umiestnenie

7. |Ponfadévky voci bankém

a) 2 obratenych repcobchodoy

b) ostatné kratkodohé

c) dihodobé

B. JMajetok na predaj

a) dihodoby finanény majetok

b) vlasiné akcie

c) dihodoby hmotny majetok a nehmotny majetok

9. Uvery

a) obratené repoobchody
[0 [ostainé kratkodobe

c} dlhodobé

10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych GEtovnych

mednotkach a v pridruzenych Ugtovnych jednotkach

12 v tistovnych jednotkéch z finanéného sektora '

b) ostanych Uclovnych jednotkach

11. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného majetku

12, [Nehmolny majetok 70268 84080
13.  JHmotny majetok 7713] 12957
a)  [Ineodpisovany

a).1. _Jpozemky

a).2. [ostatny
Io) odpisovany 7713 12957
|b).1.  Jbudovy

b).2. Jostatny 7713 12957 -J
14.  |Darové pohladavky 19017 4765
15.  |Ostatny majetok 73793 136404
Aktiva spolu 499167 333512

15) Vyhl4ska Statistického uradu Slovenskej republiky ¢. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydava Stalisticka klasifikacia ekonomickych

éinnost
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?::i:- POLOZKA E:::amky k 31.12.2019 k 31.12.2018
a b c 1 2
X Pasiva X X
1. Zéavazky (slcet poloZiek 1 a2 9) 79038 19495
1 Zavazky vodi bankam splatné na poZiadanie
2 Zavazky vodi klientom
3 Ostatné zavazky voti bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dihodobé
4 Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
5 Derivaty
6 Zavazky z lverov a z repoobchodov
a) Z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
7 Ostatné zavazky 22011 17539
8 Podriadené finanéné zavazky
] Dariové zavazky 57027 1956
a) splatné daf z prijmov 42487 960!
b) odloZeny dafiovy zavazok
IL. Vlastné imanie (stcet poloziek 10 az 18) 420129 314017
10 Z&kladné imanie, z toho 125000| 125000
a) upisané zakladné imanie 125000 125000
b) pohladavky vodi akcionarom (x)
1 Emisné azio
12 Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13 Ostatné kapitalové fondy 200000 200000
14 |{Zakonny rezervny fond z kapitélovych vkladov 12500 12500
15 Fondy tvorené zo zisku po zdanéni 1000 1000
a) zékonny rezervny fond 1000 1000
b) rezervny fond na viastné akcie
c) ine rezervné fondy
Nerozdeleny zisk alebo neufradena sirala z minufych (24483) (16442)
18 rokov x/(x)
17 Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
18 Zisk alebo strata bezného Uétovného obdobia x/(x) 106112 (8041)
Pasiva spolu 499167 333512




jednotkach a pridruzenych Gétovnych jednotkach

10 DIC C OCP 24
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2019
Ozna- z Cislo
— POLOZKA poznéiiky k31.12.2019 k 31.12.2018
a b c 1 2
1. Vynosy z odplét a provizii 463341 238671
2 Vynosy z drokov z tveroy poskytnutych v ramei
poskytovania investiénych sluZieb
a. Néklady na odplaty a provizie {46083) (28335)
3b.  |Cista tvorba rezerv na zavizky z investiénjch sluZieb,
linvesticnych &innosti a vediajdich sluZieb
I Cisty zisk alebo strataz poskytovania investicnych 417258 210336
sluzieb, vedfajsich sluZieb a investiénych &innost
4.c.  |Ziskistrala z operécii s cennymi papiermi
5d.  |Zisk alebo strata z derivatov
6.e.  |Zisk alebo strata z operacil s devizami a s majetkom
a zavazkami ocenenymi cudzou menou
7. |Ziskistrata z Grokov z investiEnych nastrojov
Il Zisk alebo strataz obchodovania
8 Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 0 36!
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
10.g. |Zisk alebo strala z predaja iného majetku a z prevodu
majetku
11.M. |Zisk/ strata z Cistého zru$enia zniZenia hodnoty/zniZenia
hodnoty majelku a z odpisanéhofodpisania majetku
12. Vynosy zo zruSenia rezerv na ostatne zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy 191370
i. Personalne naklady (113841) (91439)
i1, [mzdové a sociélne naklady (111318) (87659)
i.2, ostatné personalne naklady (2623) {3780)
I Naklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky
k. Odpisy (19056) (183946)
k1. |odpisy hmotného majetku (5244) {5134)
k.2.  |odpisy nehmotného majetku (13812) (13812)
l. zniZzenie hodnoty majetku
3 zniZenie hodnoty hmotného majetku
1.2, znizenie hodnoty nehmotného majetku
m Ostatné prevadzkové naklady (149914) (300795)
n. Naklady na financovanie
n.1.  |naklady na troky a podobné naklady
n.2.  |dane a poplatky
14.fo. |Podiel na zisku alebo strate v deérskych Gétovnych
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A Zisk alebo strata za aétovné obdobie pred 134347 (9438)
zdanenim
p. Daf z prijmov (28235) 1397
p.1.  |splatna dafi z prijmov (42487) (982)
p.2.  |odloZena dad z prijmov 14252 2379
B Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie po zdaneni 106112 (8041)
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POZNAMKY
UCtovne] zavierky zostavenej
k 31.12.2019
(v celych eurach)

A. Vieobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1. Popis innosti obchodnika s cennymi papiermi, urdenie jeho zékiadnych dinnosti a uréenie zemepisnych ablasti, v ktorych
obchodnik s cennymi papiermi vykonava svoje éinnosti

Spolonost VALOR o.c.p., a. s. (dalej len ,Spolo¢nost™), bola zalozena 10. jula 2014 a do obchodného registra bola zapisana
17. februéra 2015 {Obchodny register Okresného sudu Bratislava [, oddiel Sa., viozka ¢. 6100/B). Spoloénost Je opravnena
na poskytovanie investiénych sluZieb, investiénych &innosti a vedfajsich sluZieb na zaklade rozhodnutia o udeleni povolenia
na poskytovanie investiénych sluzieb ¢. ODT-8665/2014-1, vydaného Narodnou bankeu Slovenska, kioré nadobudlo
pravoplainost diia 06. februara 2015.

V stlade so zakonom ¢. 566/2001 Z. z. o cennjch papieroch a investiénjch sluzbéch a o zmene a doplnent niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov ma Spoloénost opravnenie poskytovat svoje sluiby aj na azemi Ceskej republiky,
Rakuska, Nemecka, Bulharska, Cypru a Svédska bez zriadenia pobocky.

Spolocnost je opravnena vykonavat na zaklade udeleného povolenia tieto innosti
prijatie a postipenie pokynu klienta tykajiiceho sa jedného alebo viacerych finan&njch nastrojov vo vziahu k finanénym
nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefiazného trhu,
¢) cenné papiere alebo majetkove Uéasti subjektov kolektivneho investovania,
d) opoie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajice sa cennjch papierov, mien, trokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych néstrojov, finanénych indexov alebo finanénjch mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorudenim alebo
v hotovosti,
vykenanie pokynu klienta na jeho (et vo vztahu k finanénym néstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefaZného trhu,
c) cenné papiere alebo majetkové UEasti subjekiov kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajiice sa cennych papierov, mien, tirokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mdzu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovosti,
- riadenie portfdlia vo vztahu k finanénym néastrojom:
a) prevoditeingé cenné papiere,
b) nastroje pefazného trhy,
c) cenné papiere alebo majetkové Uéasti subjektov kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy 2 iné derivaty tykajiice sa cennych papierov, mien, (rokovych mier alebe vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych Indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovosti,
- investiéne poradenstve vo vztahu k finanénym néstrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje pefazného trhu,
c) cenné papiere alebo majetkové Uasti subjektov kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy a iné derivaty tjkajice sa cennych papierov, mien, Urokovych mier alebo vinosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo finanénych mier, ktoré mézu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovosti,
umiestfiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavézku vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
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b) nastroje pefaZného trhu,
c) cenné papiere alebo majetkove Ucasti subjektov kolektivneho investovania,
d) opcie, fulures, swapy, forwardy a iné derivaty tykajlce sa cennych papierov, mien, Urokovych mier alebo vynosov alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexav alebo finanénych mier, ktoré moZzu byt vyrovnané doruéenim alebo
v hotovosti,

Uschova a spréava finanénych nastrojov na Ucet klienta, vratane drzitelskej sprévy, a suvisiacich sluZieb, najma spravy
penaZnych prostriedkov a zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere,
b) nastroje perainého trhu,
c} cenné papiere aiebo maietkové (&asti subjektov kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, swapy, forwardy a Iné derivaty tykajice sa cennych papierov, mien, Grokovych mier alebo vynosoy alebo
inych derivatovych nastrojov, finanénych indexov alebo financnych mier, ktoré mézu byt vyrovnané dorugéenim alebo
v hotovosti,

poskylovanie poradenstva v oblasti §truktiry kapitalu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluZieb tykajicich
sa zligenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spoloénosti alebo kipi podniku,

vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tiefo spojené s poskytovanim investiénych sluZieb,

vykonévanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy alebo ingj formy vieobecného odporiéania.

2. Obchodné meno priamej materskej Uctovnej jednotky a obchodné meno materskej Uctovnej jednotky celej skupiny
Spoloénost nemé matersky uctovnl jednotkuy, viastnikmi akeii st tuzemske fyzické osoby.

Poget akcii; 500 ks, kmenové, zaknihované
Vlenovita hednota; 250,- EUR

Zoznam akclonarov a ich podiel na zakladnom imanik 31.12.2019
1. Lecartiansr.o0.-82%

2. Mgr. Michal Kliman - 9 %
3. Mar. Jurgj Potocnak - 9 %
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B. Pouzité Gétovné zasady a UEtovné metody

1. Informacia o tom, ¢i tictovné zévierka bola zostavena na zéklade predpokladu dalSisho nepretrditého trvania obchodnika s
cennymi papiermi; ak nebola zostavena na zaklade tohto predpoklady, ktoré skutoénosti k tomu vedenie obchodnika s
cennymi papiermi viedli, pripadne ak boia Uctovna zévierke zostavené na zékiade predpokladu dalsieho nepretritého trvania
obehodnika s cennymi papiermi, ale obohodnik s cennymi papiermi je vystaveny vyznamnym neistotém v stvislosti s Jjeho
ginnostou, a lo takym neistotém, 2e vedenie obchodnika s cennymi papisrmi mé vyznamné pochybriosti o schopnosti
obchodnika s cennymi papiermi nadalej nepretrZite trvat, tieto neistoly sa uvedil.

Utttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spoloénosti (goingeoncern).

2 Uttovné zasady a lctovné metody pouité pri zostavovani uctovnef zavierky

Spolo¢nost uplatiiuje Gétovné principy a postupy O&tovania v silade so Zakonom o (&tovnictve & 431/2002 Z. z. v zneni
neskordich predpisov a v suiade s prisiusnym opatrenim MF SR &. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorym sa ustanovuji
podrobnosti o usporiadani a oznacovani poioZiek UGtounej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov
uréenych z Gétovne] zavierky na zverejnenie, o ramcovej U¢tove] osnove a postupech Uétovania pre obchodnikov s cennymi
papiermi a pobocky zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi a 0 zmene a doplnen! niektorych opatreni v zneni
neskorsich predpisov.,

Uttovné metddy a vieobecné tétovné zasady boll uétovnou Jednotkou konzistentne aplikované.

3. Informacie o pouZiti novych détavnych zésad a novych Uétovnych metdd v porovnani s predchadzajicim tuctovnym obdobim
a o dévadoch ich pouzitia a ich vplyve na vysledok hospodérenia a viastné imanie obchodnika s cennymi papiermi
Spolocnost nepouzila Ziadne nové Ustovné zasady v porovnani s predchadzajicim Gétovnym obdobim,

4. Popis spasobov oceflovania majetku a zavazkov, metédach pouditych pri uréeni reainych hodnét majetku a zavézkov,
cudzich menach a kurzoch pouzitych na prepocet cudzej meny na euré

{a) PefaZneé prostriedky a ekvivaienty pefaznych prostriedkov

Penazne prostriedky a ich ekvivalenty zahfiiaji pefiazné prostriedky v hotovosti, ceniny, pefiazné prostriedky v banke splatné
na poziadanie. Hodnoty na ceste, ktore sa viazu na prevod medzi beznym (Stom v banke a pokladnicou alebo medzi dvoma
beZnymi uétami v bankach. Ocefiuji sa menovitou hodnotou,

{b) Pohladavky

Pohladavky pri ich vzniku sa ocefiujl ich menovitou hodnotou; postupené pohladavky a pohladavky nadobudnuté vkladom do
zakladného imania sa ocefuju obstaravacou cenou vratane nékladov sivisiacich s obstaranim. Toto ocenenie sa znizuje o
pochybné a nevymozitelné pohladavky.

(c) Zavazky

Zavézky pri ich vzniku sa ocenuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzali sa ocefuji obstaravacou cenou. Ak sa pri
inventarizacii zistl, ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v (élovnicive, uvedi sa zavazky v iétovnictve a v uctovnej zavierke
v tomto zistenom oceneni.

(d) OdioZené dane

CdloZené dane (cdlozena danové pohladavka a odlozeny dafovy zévazok) sa vztahuji na;

a) dotasné rozdiely medzi iidtovnou hodnotou majetku a Gétovnou hodnotou zavazkov vykazanou v sivahe
a ich dafovou zakladfou,

b) moinost umorovat dafiovi stratu v budticnosti, ktorou sa rozumie moznost odpoditat dafiovls stratu

od z&kladu dane v buducnost,

¢) moznost previest nevyuZité dafové odpodly a iné danové naroky do budicich obdobi,

Cdlozena danova pohfadavka sa Uétuje iba do takej vysky, do akej je pravdepodobné, Ze bude mozné doéasné rozdiely
vyrovnal vo¢i budicemu zakladu dane.

Pri vypote cdlozenej dane sa pouzije sadzba dane z prijmov, a ktorej sa predpokiada, Ze bude platit' v Gase vyrovnania
odloZenej dane.
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(e) Casové rozlisenie

Casové rozligenie sa vykazuje vo vyske, kiora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a Casove] sivislosti s Gétovnym
obdobim.

(f) DIhodoby nehmotny majetok a dihodoby hmotny majetok
Dihodoby majetok nakupavany sa ocefiuje obstaravacou cenou, kior4 zahffia cenu obstarania a naklady suvisiace
s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

(9) Vykazovanie vynosov anakladov

Spoloénost vykazuje naklady a vinosy Easovo rozlidené do obdobia, s ktorym asovo a vecne sivisia, bez ohfadu na to, kedy
prichadza k ich pefiane] Uhrade.

(h) Poplatky (&tované klientom

Spoloénost ma néarok na odmenu za riadenie portfolia, za spravu finanénych nastrojov vratane drZitel'skej spravy, za obstaranie
kupy alebo predaja finanénych nastrojov a dalsie poplatky Gétované Kiientom v zmysle platného cennika poplatkov. Tieto
poplatky sU vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Vynosy z odplat a provizi®.

(i) Klientsky majetok

Na podstvahovych uctach sa eviduje klientsky majetok podvojnym zapisom. Na ttoch majetok klientov a zavazky vodi
klientom zo zvereného majetku sa (Ctuju hodnoty prevzaté do Gschovy, spravy, na uloZenie, hodnoty zverené na ucel
obstarania kiipy alebo predaja cennéhe papiera pre klienta, Uctuje sa tu o prinosach pre klienta z poskytovanjch investiénych
sluZieb.

(i) Cudzia mena

Majelok a zavazky vyjadrene v cudzej mene sa ku diiu uskutoénenia Gélovného pripadu prepoéitavajii na menu euro
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centrainou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska
v defi predchadzajici diiu uskutoénenia Uétovného pripadu.

Na ocenenie prirastku cudzej meny nakupenej za euro sa pouZije kurz, za ktory bola tato cudzia mena nakiipena.

Na ubytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebo z devizového étu sa na prepocet cudzej meny na euro pouZije referenény
vymenny kurz ureny a vyhlaseny Eurépskou centralnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska v def predchadzaijuci
diu uskutoénenia (étovného pripadu.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diu, ku kiorému sa zostavuje
Uétovna zavierka, prepoCitavaju na menu euro referenénym vymennym kurzom urenym a vyhlasenym Eurépskou centrélnou
bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v def, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zavierka, a Udtujii sa s vplyvom na
vysledok hospodarenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostrednictvom Gétu vedeného v tejto cudzej mene sa prepoditavaji na menu
euro referenénym vymennym kurzem uréenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v defi predchédzajici diu uskutognenia uétovného pripadu. Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, sa
uz neprepocitavaju.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na Ucet zriadeny v eurach a z Gétu zriadeného v euréch sa prepoéitavajl na
menu euro kurzom, za kfory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.

5. Urenie diia uskutonenia Uctovného pripadu, napriklad pni (ctovéani cennych papierov a derivétov, 6i sa Uctuje v defi
dohodnutia obchodu alebo v defi vyrovnania chchedu
Spolognost nerobi obchody na viastny (éet.

6. Postupy odpisovania hmofného majetku alebo nehmotného majetku
Odpisy dihodobého majetku st stanovené vychadzajic z predpokladane] doby jeho pouzivania a predpokladaného priebehu
jeho opolrebenia. Odpisoval sa zatina v mesiaci uvedenia dihodobého majetku do pouzivania.

8
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Predpokladana doba pouzivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujlce] labulke:

Predpokladana Metoda Roéné odpisova
doba pouZivania v rokoch odpisovania sadzba v %
Softvér 10 lineéma 10,00
Klimatizacia 8 linedrma 12,50
Kancelarsky nabytok 6 linearna 16,67
Server, pocitace s prisluSenstvom 6 linearna 16,87
Drabny dihedoby hmotny majetok 4 linearna 25,00

7. Zasady a postupy identifikécie majetku so znizenou hednotou
Spoloénost neeviduje majetok so znizenou hodnotou.

8. Zasady a postupy vypociu vysky tvorby opravnych poloZiek a rezerv

Rezervy si zavazky s neuritym Casovym vymedzenim alebo vy$kou; tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat

z podnikania. Ocefuji sa v otakavanej vyske zévizku.

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobny zavazok alebo in4 povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora ma neist
vysku alebo splatnost, pricom konkrétny veritel alebo opravnené osoba nemusia byt zname. Pravdepodobnost tibytku zdrojov
zahfiiajicich ekonomické UZitky, ktory bude nutny na spinenie povinnost, je vaésia ako 50 % a je mozny spolahlivy odhad
Gbytku.

Opravné poloZky sa tvoria na zaklade zasady opatrosti, ak je opodstainené predpokladat, 7e nastalo zniZenie hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v iétovnictve. Predpokiad zniZenia hodnoty majetku je opodstatneny, ak nastala skutocnost,
ktora je dovodom na odhad zniZenia ekonomickych UZitkov z tohto majetku. Opravna polozka sa Gtuje v sume
opodstatneného predpokladu znizenia hodnoty majetku oprofi jeho oceneniu v G&tovnictve.

Spolocnost v roku 2019 dotvorila opravn polozku na 50 % z pohladavky vodi byvalému akcionarovi,
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¢. Prehiad o pefiaznych tokoch

C. Prehlad o pedaZnych tokoch

k 31.12.2019

k 31.12.2018

Pefainy tok z prevadzkovej Ginnosti

X

X

Vinosy z prilimanjch drokov, odplat a provizif (+)

463341

238707

Pohladavky na uroky, odplaty a provizie (-)

(56646)

(46318)

Naklady na Uroky, odplaty a provizie (-)

(46083)

(28335

Zévazky za Uroky, odplaty a provizie (+)

906

395

Obrat strany Dt usporiadacich iétov obchodovania s finanénymi

Pohladavky za predané finanéné nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych Uétov prvotného zauctovania (ctoy

Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na zamestnancov a dodavatelov (-)

T25455T)

T200347)

Zavézky voti zamestnancom a dodavatefom (+)

(0484)

3027

ZvySeniefznizenie prevadzkoveho maietku (-/+)

52612

(111000)

Zmena stavu kratkodobych pdZiciek klientom (+/-) na

ZviSenie/zniZenie prevadzkovych zavazkov (+/-)

23592

(3023)

ZvySenie/znizenie vkladov klientov {+/-)

ZvyseniefzniZenie zavazkov vodi dodavatelom (+/-)

Iné kratkodobé zavazky +/-

Cisty pefiazny tok z prevadzkove] &innosti pred zdanenim

176587

(TAGAEY)

Zaplatena daii z prijmov

(900)

(2802)

Cisty pefiazny tok z prevadzkove] Ginnosti

175627

(1449791)

Pefazny tok z investiéne] &innosti

X

X

Zmena stavu dihodobého majetku (-/4)

0

(4426)

Zavazky z obstarania dihodobého majetku (+)

Vinosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+)

Ponladavky z predaja a likvidacie dihodobého majetku (-)

Vinosy z dividend (+)

Pohladavky na dividendy (-)

V{nosy z prifimanjch (rokov z vkladov a Uverov (+)

Pohladavky z Grokov z vkladov a Giverov (-)

Priimy z predaja finanénych nastrojov drZanych na predal (+)

Nakup finanénych nastrojov drzanych na predaj ()

Znizenie/ zvy3enie poskytnutych verov a vkladov (+/-)

Cistv pefiaZny tok z investiénej Ginnosti

(4425)

Penazny tok z financnej Ginnosti

Zvysenie/znizenie vlastného imania (+/-)

ZvysenielzniZenie prijatych dihodobych lverov a finanéného

Naklady na Groky z dlhodobych Gverov a finanéného najmu (-)

Zavazky za Uroky z dihodobjch Gverov a finanéného najmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty peazny tok z finanénej Ginnosti

Uginok zmien vo vmennjch kurzoch na peiazné prostriedky

797

{522)

Cisty vzrast/pokles pefiainych prostriedkov a ich ekvivalentov

176424

(164739)

PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku Udtovného

17349

172088

Penazneé prostriedky a ich ekvivalenty na konci (étovného

193773

17349

10
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D. Prehl'ad o zmenach vo vlastnom imani

Ve Akciovy Rezervné Ostatiig Ne:::f:“ Vysledok
POLOZKA kapitél fondy l:a;it:;:ué nevhradené | hospoddrenia |  SPOW
straty
b 1 2 3 4 5
Stav k 31.12.2018 125000 13500] 200000 (16442) (8041)] 314017
Zmeny v UEtovne] politike
Upraveny k 31.12.2019
Ocefovacie rozdiely z ocenenia cennych papierov na predaj
Ostatné ocefovacie rozdiely
Dar Oétovana na polozky viastného imania
Zmena cistého obchodného imania bez zisku za bezné
Zisk/strata bezného ugtovného obdobia 106112 | 106112
Uplné zmena ¢istého obchodného imania
Rozdelenie zisku (8041) 8041
2vySenie/zniZenie akciového kapitalu
Stav k 31.12.2019 125000 13500 200000 (24483)] 108112 | 420129
E. Prehf'ad o majetku klientov
Ozna: POLOZKA k 31.12.2019 k 31.12.2018
¢enie
a b 1 2
Majetok klientov
Pefiazné prostriedky klientov 7851463 5372609
Cenné papiere klientoy 6952010 6410673
Terminované vklady
Portfclia kiientov
Pohladavky klientov vogi trhu
Majetok klientov spolu 14803473 11783282
Zavazky voti klientom zo zvereného majetku
Zavazky z pefiaznych prostriedkov klientov 14021195 10174845
Zavazky z cennych papierov klientoy 782278 1308437
Zévazky z portfolil klientov
0 300000
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych papieroy klientov
Zévéazky klientov vodi trhu
Zévazky z uschovania cennjch papierov Klientov
14803473 11783282
Zavazky voci kiientom zo zvereného majetku spolu

Hodnota majetku klientov je oéistena o zavazky Klientov vo&i Spolodnosti za spravu portfolia.

11
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F. Pozndmky k poloZkam stvahy a k polozkam vykazu ziskov a strat
Sdavaha
A. Aktiva
rﬂi:;zl:u 1. Pefiané prostriedky a ekvivalenty pefiaznjch prostri K 31.12.2019 K 31.12.2018
1 Pefazne prostriedky v pokladni 1107 2416
2 Beiné icty 192666 14933
3 Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
4 Pohfadévky na penazne prostriedky v rdmci spotovych of
5 Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou spid
X Medzistcet - sivaha [ 1983773 17349
6 Uverové linky na okamzité Gerpanie pedaznych prostried|
Spolu 193773 17349
::;:U 2.a). Pohl'adavky voti klientom z poskytnutych sluzi K 31122019 k31122018
1 Investiéné sluzby 134603 77957
2 Vedlajdie sluzby
Spolu 134603 77857|
Cislo - (12. Nemotnj mejetok K 31.12.2019 k3112.2018
riadku
1 Obstaravacia cena 138112 138112
2 Odpisy (67844) (54032)
3 Znizenie hodnoty
4 Ugtovna hodnota 70268 84080
(?lslo 13. Hmotny majetok odpisovany K 31.12.2019 K 31.12.2018
riadku
1 Budovy
2 Obstaravacia cena
3 Odpisy
4 ZniZenie hodnoty
5 Uttovna hodnota
6 Stroje a zariadenia 7713 12957
7 Obstaravacia cena 32056 32056
8 Odpisy (24343) {18099)
9 ZniZenie hodnoty
10 Uttovna hodnota 7713 12957
Spolu 7713 12957
Cislo[16. Ostatny majetok k31122019 k 31.12.2018
riadku
i Kaucia na ndjom 1200 1200
2 Naklady bud(cich obdobi 93 205
3 Prijmy buddcich obdobi 0 0
] Pohfadavka vot! akcionarovi 72500 135000
5 Ostainé 0 0
Spolu 73793 136405

12
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B. Pasiva

Cislo 7. Ostainé z8vazky K 31.12.2019 k31.12.2018

riadku

1 Dodavatelia 7984 5310

2 Kratkodobé rezervy 3649 4022

3 Nevyfakturované dodavky 9650 294

4 Zamestnanci 0 4388

5 Zdravotna poistoviia 0 815

6 Socialna poistovia 0 2010

7 Koncesionarske poplatky

8 Zavazky voti GFl a NBS 0 0

9 Socialny fond 728 700
Spolu 2201 17539

Cislo 0. Dafiovs zavazky k31122019 k31.12.2018

riadku

1, Ostatné priame dane z miezd 0 573

2 Daf z pridane] hodnoty 14540 423

3, Splatna daf z prijmov 42487 980
Spolu 57027 1956

13
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Vykaz ziskov a sirat

S;Z':u 1 Vimosy 2 odpiata provizi k 31.12.2019 k 31.12.2018

1 Vynosy z odplat a provizii 463341 238671

2 z investiénych sluZieb 421333 237869

3 z vedlajdich investiénych sluzieb 41950 802

4 2 provizii 58

S;ﬂ:u a. Naklady na odplaty a provizie k 31.12.2019 k 31.12.2018

1 Sprostredkovatelské provizie (43974) (26345)

2 Bankové poplatky za tschovu CP (2109) (1990)

3 Stratégia ICS

4 Odpis pohladavok
Spolu (46083) (28335)

:'ii;sdllt:u 8. Vinosy z trokov a obdobné vynosy k 31.12.2019 k 31122018

1 Kréatkodobé pohrladavky a Gvery

2 Kratkodobé cenné papiere

3 Dihodobé tvery

4 Dihodobé cenné papiere

5 Finanény prenajom

6 Bankové uroky (0) 36
Spolu 0 36

f_;islo I. Personalne naklady K 31.12.2019 k31 12.0018

riadku |

1 Z&kladné mzdy {80586) (64417)

2 Nahrada prijmu (PN}

3 Pohybliva zlozka miezd

4 Poistenie (zdravotné a socialne) (28234) (21481)

5 Stravovanie (2124) (1449)

6 Zdravotn4 starostiivost

7 Vzdelavanie a Skolenia

8 Tvorba socidineho fondu (374) (332)

9 Cestovné (2623} (3780)
Spolu (113941} {91439)

¢is|o |k.1. Odpisy hmotného majetku K 31122019 K 31.12.2018

riadku

1 Budovy

2 Stroje a zariadenia (5244) (5134)
Spolu {5244) (5134)

¢is{o k.2. Odpisy nehmotného majetku K 31.12.2019 k31122018

riadku

1 Goodwlll

2 Softvér (13812) (13812)
Spolu (13812) (13812)

14
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ﬁg(ixsklg m. Ostatné prevadzkové naklady K31.12.2019 k31129018

1{Odplata auditorovi {4200) (3600)
2|Udrzba nehnutelnosti a zariadeni (0) (1887)
3|Ekonomické a pravne siuzby (17549) (19510)
4{Prévne zastupovanie v stidnom spore (0) (179485)
5/Clenské prispevky a iné poplatky NBS {4341) (10789)
8|Reklama (57) (118)
7|Softvérova podpora (35248) (25172)

8| Telefonne poplatky, postovng, internet (2915) (2962)
9|Najomné a energie (19475) (19769)
10{Nakupeny material (1664) (1427)
11|Zisk/strata z precenenia majetku a zavézkoy 797 (622)
12|Bankové poplatky {4400) (3108)
13|Refakturacia (0) (11370)
14{Tvorba OP k ostatnym pohfadavkam (57500) (15000)
15|Pokuta {0) (5000)
16|Oslatné (3362) (981)
Spolu (149914) (300795)

Naklady na pravnikov za zastupovanie v sidnom spore boli v pinej vyske pokryté nahradou z mimostidneho vyrovnania, ktora
je vykazana medzi ostatnymi prevadzkovymi vynosmi (riadok 13 vykazu ziskov a strat).

V polozke ,Oslatné" st zahrnuté naklady na repre, kopirovacie sluzby, pomema ¢ast dph zauétovana do nakladov v désledku
pouzitia koeficientu (rok 2018) koncesionarske poplatky a néklady na spravne poplatky za vypis dajov z registra trestov.
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G. Ostatné poznamky

Cislo |a). Podiely spriaznenych oséb na zakladom imani

riadku |obchodnika s cennymi papiermi a jeho deérskych (€. | a k 31.12.2019 k31.12.2018
pridruZenych Ug. .
Podiely na zékiadnom imani obchodnika s cennymi

" |papiermi 125000

2 Podiely na zakladnom imani dcérskych 4g. i-

3 Podiely na zakladnom imani pridruzenjch G¢. |.

Lecartian s.r.0. viastni 82% akeil spoloénosti. P. Mar. Juraj Potoéiak viastni 8 % akcii spoloénosti a je clenom
predstavenstva Spoloénosti. Mgr. Michal Kliman viasin! 9 % akcil spoloénosti a je predsedom dozornej rady Spolotnosti.

Spoloénost nevydala ani neprijala Ziadne zaruky od spriaznenych osdb.

2. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zévierka a diiom zostavenia uctovnej
zZavierky

Aj ked sa informécie o novem viruse (COVID-19) v Cine objavili uz koncom roka 2018, nebolo zrejmé, Ze sa tato dovtedy
lok&lna udalost este v 1. §tvrfroku 2020 zmeni na globalnu pandémiu so zasadnym vplyvom na svetovy obchod a ekonomiku.

VALOR o.c.p., a.s. ako financna institicia doteraz nebola vyrazne ovplyvnena karanténou ani inymi obmedzeniami vyplyvajlcimi

z mimoriadnej sifuacie. Aj ked zvySena volatilita na finanénych trhoch dosial nemala negativny vplyv na produkty (étovnej jednotky,
celkovy negativny investiény sentiment moze byt pre niektorych klientov podnetom pre vyber svojich finanénych prostriedkov

spod aktivnej spravy spolognosti. Vzhiadom na povahu podnikania Uctovnej jednotky nepredpokladame akekolvek preruSenie
dodavatelskych vzfahov, obchodnej éinnosti € zastavenie buddcich pefiaznych tokov a ich dopad na likviditu a finanénu stabilitu
spolognosti.

KedZe sa situacia neustale meni a vyvija, vedenie uctovnej jednolky nepovazuje za mozné poskytnut exakine kvantitativne odhady
potenciainych dopadov globalnej pandémie COVID-19. ManaZment bude situaciu nadalej monitorovat a podnikne véetky dostupne
kroky na zmiernenie akychkolvek negativnych vplyvov na spolognost a je] zamestnancov.

3.0pravy chyb minulych uétovnych obdobi, ktoré maju taky podstatny vplyv na Gctovnt zavierku jedného alebo viacerych
predchédzajlicich uctovnych obdobi, Ze by lieto Uctovné zévierky nepodavali vemy a pravdivy obraz o predmele uctovnictva
obchednika s cennymi papiermi, pricom sa uvadza vplyv tychto zmien na viasiné imanie ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uétovna zavierka

Spolotnost nevykonala Ziadne opravy chyb predchadzajicich uétovnych obdobi, ktoré by mali podstatny vplyv na GCtovnu
zavierku.

4, Névrh na rozdelenie zisku beZngého Uctovného obdobia
Valné zhromaZdenie Spoloénosti schvall na najbliz8om zasadnuti valného zhromazdenia, Ze vykazany zisk za rok 2018
bude pouzity na vyplatu dividend.

5. Priememy pocet zamestnancov v Gétovnom ohdobi, pricom priememy pocet zamestnancov sa vypocita ako priemer
koncovych stavov v jednotiivych Stvrtrokoch v tctovnom obdobi; pocet Clenov Statutamych organov, riadiacich organov,
dozomych organov, pripadne inych organov

- priememy poCet zamestnancov: 8

- pocet Elenov predstavenstva; 2

- podet Elenov dozomej rady: 3

6.Néklady alebo vynosy, ktoré maju vplyv na splatnu dan z prijmov za prechadzajtice uétovné obdobie

Spoloénost neeviduje Ziadne nakiady ani vynosy, ktoré maji vplyv na splatnt daf z prijmov za predchéadzajice uétovné
obdobie,
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7. Udaje o zamestnaneckych poZitkoch, na zékiade ktorych majii zamestnanci narok na finanéné nastroje vydané
obchodnikom s cennymi papiermi viazané na viastné imanie alebo podfa ktorych vyska zévézkov ohchodnika s cennymi
papiermi voci zamestnancom je zavisla na budicej cene finanénych néstrojov, naprikiad abchodnikom s cennymi papiermi
vydané akcie alebo opcie na akeie

Spolocnost neeviduje Ziadne zamesinanecké poZitky.

8. Vynos/strata na akciu
Vynos na akciu predstavuje hodnotu 212,22 EUR.

9. Udaje o tverovom riziku:
a) o pouzitych spbsoboch a postupoch tverového hodnotenia dlznika vratane vysvetlenia obsahu jednofiivych
hodnotiacich stupriov

Spolotnost nema opréavnenie na poskytovanie Gverov a poZiGiek, a z tohto dévodu nemé interne stanovené spésoby a postupy
pre hodnotenie Gverového dlznika.

b) popis pohfadavok, kiorych ocenenie sa upravuje Skupinovo
Spolognost neeviduje pohladavky, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo. Vsetky pohladavky Spolognost vyhodnocuje ako
samostatné polozky.

¢) popis spdsobov a néstrojov zniZovania uveroveho rizika
Spoloénost nevyuZiva postupy zmierovania Uverového rizika.

d) popis vyznamnych koncentrécii Uverového rizika a popis spdsaboy a postupov pouZivanych pre zabezpecenie
obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej konceniracie Uverového rizika

Spoloénost pri vyhodnocovani dverovéhe rizika posudzovanim jednotlivych expozicii neeviduje polozky vyznamnejsich
koncentracii Gverového rizika. Spoloénost neeviduje dihodobé aktiva, ktoré je potrebné zabezpecovat z dévodu (verového
rizika.

10.Udaje o trhovom riziku:

a) o pouzivani novych finanénych nastrajov,

b} o spbsoboch a postupoch pouZivanych na meranie, siedovanie a riadenie frhového rizika,

¢) o spdsoboch zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych drokovych mier,

d} o citlivosti majethu a zavazkov na zmeny urokovych mier,

e) o spbsoboch a postupoch merania trokoveho rizika,

f)  rozpis majetku a zavézkov podla datumu zmluvnej zmeny trokovej miery alebo détumu zostatkovej doby splatnosti v cleneni
do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do jedného roka, od jedného roka do péat
rokov & nad pét rokov.

Spolo¢nost nema opravnenie obchodovat na viastny Gcet, a z tohto ddvedu nevykonavala Ziadne vyznamné operacie spojené
s trhavym rizikom.

11. Udaje o ostatnych druhoch rizik:

a) o0 spdsoboch a postupoch identifikacie rizik, ktorym je obchodnik s cennymi papiermi vystaveny

Spolo¢nost pravidelne vyhodnocuje rizika z pozicii zaznamenanych v obchodnej knihe ako riziko vysporiadania obchodu a
riziko obchodného partnera. Riziko vysporiadania obchadu s finanénymi nastrojmi sivisi s dihSou dobou vysporiadania
obchodu po dodani finanénych néstrojov. Riziko obchodného partnera moZe vznikn(t z expozicii v désledku obchodov s dlhou
dobou vysporiadania. Spoloénost neevidovala pozicie v obchodnej knihe.

V pripade aktiv a pasiv v cudzich menach Spoloénost vypotitava hodnotu pozicil zaznamenavanych v obchodnej aj
neobchodnej knihe a nasledne vypocitava v zmysle platného opatrenia NBS gj hodnoty expozicii pre devizové riziko.

V €innosti Spolocnosti sa vyhodnocuje & operacné riziko ako riziko viskytu nepriaznivych udalesti v cinnosti Spoloénosti
spojenymi s urgitymi stratami, Operaéné riziko mdze byt identifikované v oblasti intemej a externgj éinnosti napriklad so
zamerom obchadzania pravnych a internych predpisov Spoloénosti, v oblasti pracovnopravnych postupov a bezpeénosti pri
praci, pri ¢innosti pinenia profesionainych povinnosti vo vztahu ku klientom, pri €innostiach spojenych s hmotnym majetkom,
v oblasti fungovania obchodnych €innosti a informaénych systémov, v oblasti vykonu internych procesov alebo riadenia
procesov alebo zo vztahov s obchodnymi partnermi a dodavate/mi.
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b) o spdsoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik

Meranie, sledovanie a riadenie rizika vysporiadania obchodu, rizika obchodného partnera a devizového rizika je zaloZené na
vyuZivani systému vyrovnania obchodov delivery-versus-payment, na vedeni obchodnej a neobchodne] knihy, na pravidelnej
kontrole finanéného a majetkového vysporiadania, na systéme acefiovania pozicil a pravidelngj kontroly evidencie
ocefovanych pozicil.

Meranie, sledovanie a riadenie operadného rizika je zalozené na sledovani vyskytu jednotiivych udalosti spojenych s
operacnych rizikom, zaznamenévanim pripadnych strat spojenych s vyskytom udalosti suvisiacich s operadnym rizikom,
pravidelnym oboznamovanim zamestnancov s internymi predpismi a pravnymi predpismi, pravidelnym vzdelavanim
zamestnancov a vyuZivanim primeranych foriem znizovania pravdepodobnosti vyskytu udalosti savisiacich s moZnym
operaénym rizikom,

Cislo  [12.Naklady (Gtovne] jednotky vodi auditorovi za Gttovné
riadku |obdobie k 31.12.2019 k 31.12.2018

Qverenie uctovne] zavierky (4200) (3600)
Uisfovacie auditorské sluzby
Suvisiace auditorské sluzby
Dariové poradenstvo
Ostatné auditorské sluzby
Spolu (4200) (3600)

e joa|raf —

Pouzité skratky:

Dt-strana ,mé dat" (étu.

UE. o - Gttovné obdobie.

FN - finanény néstroj

(&, j. - 0Gtovna jednotka

SK NACE - oznatenie podtriedy ekonomickej &innosti pripadne hierarchicky vy8sie Clenenie ekonomickych &innosti ak fond
vykonava viac poditried ekonomickych ¢innosti padra prilohy k vyhlaske Statistického uradu Slovenskej republiky ¢, 308/2007
Z.Z., ktorou sa vydava Statisticka klasifikacia ekenomickych &innosti v zneni neskorsich predpisov

Vysvetlivka:

Uréenie ¢asového obdobia v tabulke, napriklad ,do jedného mesiaca’, znamena vratane posledného diia obdobia.
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