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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolognosti PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s. (,Spolognost”) spravujlcej podielovy
fond DIhopisovy fond, o.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. (,Fond").

Nazor

Uskutoc€nili sme audit uctovnej zavierky Fondu, ktora obsahuje sdvahu k 31. decembru 2019,
vykaz ziskov a strat za obdobie od 7. novembra 2019 do 31. decembra 2019, a poznamky,
ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej
situcie Fondu k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodéarenia za obdobie od 7. novembra
2019 do 31. decembra 2019 podla zakona €. 431/2002 Z. z. o u¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o ucétovnictve®).

Zéaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards
on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku
Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti a Fondu sme nezavisli
podla ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom audite”)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit Uctovne;j
zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, Zze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zéklad
pre nas nazor.

Zodpovednost’ S$tatutarneho organu a osdb poverenych sprdvou ariadenim za dcétovnu
zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré
povazuje za potrebné na zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ Spolo¢nosti zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokra¢ovat' vo svojej Cinnosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich
sa nepretrzitého pokraCovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v u¢tovnictve, ibaZze by mal v umysle Fond zlikvidovat
alebo ukondit' jeho ¢innost, alebo by nemal ind realisticki moznost nez tak urobit.



KPMG'

Osoby poverené spravou a riadenim su zodpovedné za dohlfad nad procesom finanéného
vykaznictva Spolo¢nosti.

Zodpovednost’ auditora za audit uc¢tovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i ucCtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, €i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu
auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou
toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali
vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povaZzuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene ocCakavat, Ze
jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov,
uskutocnené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskuto&neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e |dentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, €i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti
v dbsledku podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod moéze
zahffhat’ tajnd dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zasad a ultovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom Spolo¢nosti.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ Spolo¢nosti vhodne v uétovnictve pouZiva
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, Ci existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite
pokraCovat v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke
alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. NaSe zavery
vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora.
Buduce udalosti alebo okolnosti vSak mézu spbsobit, Zze Fond prestane pokracovat
v nepretrzitej Cinnosti.

¢ Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, Ci ucCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie
a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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S osobami poverenymi spravou a riadenim komunikujeme okrem iného o planovanom
rozsahu a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych
vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poCas nasho auditu zistime.

27. marec 2020
Bratislava, Slovenska republika

C.licencie 96
&, KPMG 9
Obeanfko SPD\&&

Auditorska spolocnost’
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96

Zodpovedny auditor:
Ing. Martin KrSjak
Licencia UDVA €. 990



UCTOVNA ZAVIERKA

UC FOND

podielového fondu, okrem SPFN, déchodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu

k 31.12.2019
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Nazov spravovaného fondu
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P |E [N |z |T [J|N |A s|p|R|A|V]|Cc|O|V]|S|K|A S|Plo|L|Oo|C|N|O|S|T
PplofS|T |0 |V I|E |J B|A|[N|K|Y], s r|a|v s|p|oll , a
S
SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Ozna- POLOZKA 31.12.2019 07.11.2019
cenie
a B 1 2
X Aktiva X X
1. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 9) 4 062 626 -
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kuponov - _
b) s kuponmi - -
2, Dlhopisy oceriované realnou hodnotou 3676 082 -
a) | bez kupdnov - -
b) | s kuponmi 3676 082 -
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach - -
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
c) Podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemaju - -
formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov - -
v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 386 544 -
a) otvorenych podielovych fondov 386 544 -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky - -
a) kratkodobé vklady v bankach - -
b) kratkodobé po6zicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych - -
ma fond majetkovy podiel
c) iné - -
d) obréatené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobe vklady v bankach - -
b) dlhodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych - -
ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
9. Komodity - -
. Neinvestiény majetok  (sucet poloZiek 10 a 11) 61 165 -
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 61 165 -
11. | Ostatny majetok - _
Aktiva spolu 4123 791 -
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Nazov spravovaného fondu

D |1 |hlolp|ils|olv]y flo|n|d 0 p f — P| R| V| A
P |E [N [Z [T [J [N [A sS|P[R|A|V]|c|o|V][s|K|A s|pPlo|L|o|C[N|[O|S|T
Plo|S|T |0 |V ]|E |J B|A|N|K|Y], s r|la|v s|p|loll , a
S
SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach

Ozna- POLOZKA 31.12.2019 07.11.2019
cenie

a b 1 2

X Pasiva X X

l. Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 5169 -

1 Zavézky vodi bankam - -

2 Zavazky z vratenia podielov ukonéenie sporenia, uc¢asti - -

3 Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 3385 -

4. Derivaty - -

5 Repoobchody - -

6 Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku - -

7 Zavazky z vypozi¢ania drahych kovov a komodit - -

8. Ostatné zavazky 1784 -

Il Vlastné imanie 4118 622 -

9. Podielové listy /Déchodkové jednotky/ Doplnkové 4118 622 -

déchodkové jednotky, z toho
a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie ( 81 378) -
Pasiva spolu 4123 791 -
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 2-02
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S
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 2 mesiace/mesiacov roku 2019
Ozna .
- POLOZKA 31.12.2019 07.11.2019
cenie
a b 1 2
1. | Vynosy z trokov 1519 -
1.1. | droky 1519 -
1.2./a.| vysledok zaistenia - -
1.3.b. zrusenie zrlliievnia} hodngty prislusného majetku / znizenie ) )
hodnoty prisluSného majetku
2. Vynosy z podielovych listov - -
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. | vysledok zaistenia - -
4./c. | Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi (61834) -
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami (14 135) -
6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7./f. | Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami - -
8./9. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
l. Vynos z majetku vo fonde ( 74 450) -
h. Transakéné naklady ( 492) -
i Bankové poplatky a iné poplatky ( 491) -
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde (75 433) -
j. Naklady na financovanie fondu - -
j.1. naklady na uroky - -
j-2. | zisk/strata zo zaistenia urokov - -
j.3. naklady na dane a poplatky - -
il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (75 433) -
k. Naklady na (4702) -
k.1. | odplatu za spravu fondu (4702) -
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (1081) -
m. Naklady na audit uctovnej zavierky ( 162) -
A. | Zisk alebo strata za uctovné obdobie (81 378) -
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Dlhopisovy fond 0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév.spol.,a.s.

Poznamky

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
Vv eurach

A. VsSeobecné informacie o fonde

1.

Dlhopisovy fond o0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s., (d’alej len ,,podielovy fond*) je otvoreny podielovy fond.

Fond vytvorila PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol.,
a. s. vydavanim podielovych listov v roku 2019 na dobu neur¢itu a je $tandardnym podielovym fondom,
ktory ma formu otvoreného podielového fondu. Podielovy fond patri do kategérie dlhopisovych fondov.

Fond vznikol na zaklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska (d’alej len ,,NBS“) o udeleni povolenia na
vytvorenie Standardného fondu zo dia 7. oktébra 2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dia 9. oktdbra 2019.
Fond zacal vydavat’ podielové listy dia 7.11.2019.

Statut fondu je vypracovany v stlade so zékonom &. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani a o zmene
a doplneni niektorych zédkonov v zneni neskorSich predpisov a nadobudol tG¢innost’ 09. oktébra 2019.

Investi¢na stratégia podielového fondu:

Ciel'om Fondu je dosiahnut’ zhodnotenie jeho majetku v mene EUR prostrednictvom investicii prevazne do
dlhopisovych investicii.

Podiel dlhopisovej zloZzky portfélia nepoklesne pod 30%. Fond nemé& Uzke teritoridlne ani odvetvové
zameranie a nema obmedzenia na ratingové hodnotenie, splatnost’ ani priemerni modifikovanu duraciu.
Dlhové cenné papiere obsiahnuté v majetku Fondu moézu byt $tatne, komunalne, vyddvané bankami a
finanénymi institiciami a inymi obchodnymi spolo¢nost’ami.

Investicie vo Fonde st najma v menach EUR, USD a CZK.

Hodnota prevoditenych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu vydanych alebo zaru¢enych jednym
$tatom (Belgicko, Ceska republika, Dansko, Franctzsko, Holandsko, Japonsko, Nemecko, Norsko,
Slovenska republika, Spojené §taty americké, Svajéiarsko, Svédsko, Velka Britania) moze tvorit’ az 100%
hodnoty majetku vo Fonde.

Zoznam zahrani¢nych barz cennych papierov a inych regulovanych trhov v neélenskom §tate:

American Stock Exchange Inc., Australian Stock Exchange Ltd., Belgrade Stock Exchange, Bolsa de Valores
do Rio de Janeiro, Bolsa Mexicana de Valores, Bourse de Montreal, Chicago Stock Exchange, Istanbul Stock
Exchange, Korea Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, National Stock Exchange of India Ltd., New
York Stock Exchange Inc., New Zealand Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Shanghai Stock
Exchange, Shenzen Stock Exchange, Singapore Exchange Securities Trading Ltd., Taiwan Stock Exchange,
The Toronto Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Zagreb Stock Exchange.

Majetok v podielovom fonde mozno investovat do prevoditelnych cennych papierov z novych emisii
cennych papierov, ak emisné podmienky obsahuju zavézok, ze bude podana ziadost' o prijatie cennych
papierov na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle zakona alebo Ziadost’ o prijatie na obchodovanie
na trh kétovanych cennych papierov zahrani¢nej burzy cennych papierov alebo inom regulovanom trhu
v zmysle zdkona a je zo vSetkych okolnosti zrejmé, Ze toto prijatie sa uskuto¢ni do jedného roka od datumu
vydania emisie.

Zoznam zahrani¢nych burz cennych papierov a inych regulovanych trhov v ne€lenskom $tate pre nové emisie
cennych papierov:

American Stock Exchange Inc., Australian Stock Exchange Ltd., Bourse de Montreal, Chicago Stock
Exchange, NASDAQ Stock Market, New York Stock Exchange Inc., The Toronto Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Zagreb Stock Exchange.

- 1-
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Dlhopisovy fond 0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév.spol.,a.s.

A. VSeobecné informacie o fonde — pokracovanie

Zoznam S§tatov, do ktorych prevoditelnych CP a nastrojov penazného trhu alebo nimi zarucenych
prevoditelnych CP a nastrojov pefiazného trhu je mozné investovat’ viac ako 35 % hodnoty majetku
v podielovom fonde:

Belgicko, Ceska republika, Dansko, Francuzsko, Holandsko, Japonsko, Nemecko, Noérsko, Slovenska
republika, Spojené §taty americké, Svajéiarsko, Svédsko, Velka Britania.

2. Obchodné meno spravcovskej spolo¢nosti, priamej materskej spolo¢nosti

Spravcom fondu je PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s. (d’alej ,,spolo¢nost™), zapisand v Obchodnom registri okresného sudu Bratislava I.,
oddiel: Sa, vlozka ¢&. 896/B.

Identifikacné ¢islo: 31621 317
Danové identifikacné ¢islo: 2020822243

Sidlo spravcu je Dvoiakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, ICO: 316 213 17.

Materskou spolo¢nost’ou spravcovskej spolo¢nosti je PoStova banka, a.s., so sidlom Bratislava,
Dvoiakovo nabrezie 4, PSC 811 02, zapisana v Obchodnom registri okresného stdu Bratislava 1., oddiel
Sa, vlozka ¢. 501/B.

Koneénym vlastnikom celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE, a.s., Pobtezni 297/14, 186 00 Praha,
Ceska republika.

Depozitarom fondu je ,,Postova banka, a.s.“, so sidlom Bratislava, Dvotédkovo nabrezie 4, PSC 811 02,
zapisana v Obchodnom registri okresného sudu Bratislava I., oddiel Sa, vlozka ¢. 501/B.
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Dlhopisovy fond 0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév.spol.,a.s.

B.

1.

Pouzité uctovné zasady a uctovné metody

Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu d’alieho nepretrzitého trvania podielového
fondu. Ohl'adom udalosti, ktoré nastali odo diia ku ktorému sa zostavuje étovna zavierka vid’ bod H
poznamok.

Uétovna jednotka uplatiiuje iétovné principy a postupy Gétovania v sulade so zakonom o Gétovnictve
a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek u¢tovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu tdajov uréenych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o rAmcovej
uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové dochodkové
fondy v zneni neskorSich zmien a doplnkov.

Uctovna zavierka je zostavena na vSeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit na
ucely akéhokol'vek Specifického pouzivatel'a ani na postidenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia
uctovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat’ na tuto Gctovnu zéavierku ako jediny zdroj
informacii.

Sumy v u¢tovnej zavierke st vyjadrené v celych euréch, okrem tych, kde je uvedené inak. Zaporné hodnoty
a hodnoty nakladov sa oznaluju tak, Ze prislusnad hodnota sa uvedie v okruhlych zétvorkach. Pri
zostavovani Gétovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové metody, ktoré by mali vplyv na hospodarsky
vysledok, resp. vlastné imanie fondu.

Udaje v Poznamkach uétovnej zavierky su vykazané na zaklade Opatrenia Ministerstva financii
Slovenskej republiky z 13. decembra 2018 ¢. MF/013724/2018-74 (oznamenie ¢. 391/2018 Z. z.), ktoré
nadobudlo Géinnost’ 1. decembra 2018, v zneni neskorSich predpisov a doplnkov.

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavajii na eurd referenénym vymennym kurzom
ur€enym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Nérodnou bankou Slovenska

e Vv den predchadzajici ditu uskuto¢nenia uctovného pripadu,;
. v den, ku ktorému sa zostavuje tctovna zavierka.

Pri kupe a predaji cudzej meny za menu euro sa pouZije kurz, za ktory boli tieto hodnoty naklpené
alebo predané. Ak sa predaj alebo kapa cudzej meny uskutoéni za iny kurz ako pontka banka, pobocka
zahrani¢nej banky v kurzovom listku, pouzije sa kurz, ktory banka, pobocka zahrani¢nej banky v den
vysporiadania obchodu ponlka za kdpu alebo predaj meny v kurzovom listku. Ak sa kipa alebo predaj
neuskutociiuje s bankou, pobockou zahrani¢nej banky, pouzije sa referencny vymenny kurz urCeny
a vyhlaseny Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v dei predchadzajuci diiu
vysporiadania obchodu.

Pri prevode peniaznych prostriedkov z (¢tu zriadeného v cudzej mene na Gcet zriadeny v eurach a z Gétu
zriadeného v eurach na et zriadeny v cudzej mene sa pouZzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty prevedené.

Do portfélia podielového fondu sa nakupuji cenné papiere, ktoré sa ¢lenia na:

—  akcie;

— dlhové cenné papiere, ktorymi si:
dihopisy s kupénmi,
dihopisy bez kup6nov,
pokladni¢né poukazky,
zmenky.

Akcie sa pri prvotnom uc¢tovani ocenuju redlnou hodnotou akcie. Ak nie je mozné vykonat’ kvalifikovany
odhad realnej hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, t. j. cena, za ktord sa akcia obstarala. Naklady
na obchody spojené scennymi papiermi, napr. poplatky a provizie pri obchodoch sa uétuju priamo
do nékladov.
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B.

Pouzité ictovné zasady a uctovné metody - pokracovanie

O dlhovom cennom papieri sa prvotne G¢tuje v oceneni jeho redlnou hodnotu. Ak je rozdiel medzi cenou, za
ktor sa dlhopis obstaral ajeho redlnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo nédklad. Ak ide o dlhopisy
S kupénmi, tak sa ich ocenenie odo dila vyrovnania ndkupu do dna vyrovnania predaja, alebo dna ich
splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany Urokovy vynos z kupénu uréeny v emisnych podmienkach.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako Urokové
vynosy z kupénov, ktorymi st prémie alebo diskont (rozdiel medzi menovitou hodnotou a cenou, za ktord sa
dlhopis obstaral, ktora je v pripade dlhopisu s kupénom znizend uz o dosiahnuty Grok z kuponu ku dfiu
obstarania dlhopisu).

Cenné papiere v majetku fondu sa ku ditu ocenenia ocefiuju realnou hodnotou.

Zmeny reélnej hodnoty z ocenenia cennych papierov sa uctuji na uctoch Vynosy z operacii s cennymi
papiermi alebo na u¢toch Naklady na operacie s cennymi papiermi. Za téelom jednotného ocenovania
cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivadtov v zmysle Opatrenia NBS &. 13/2011 o sposobe
ur¢enia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Speciadlnom podielovom fonde
a spdsobe vypoétu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaju
podielové listy viacerych emisii a zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
pravnych predpisov st vytvorené pravidla oceflovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu
a derivatov vo vnitornych smerniciach spoloc¢nosti, kde je rozpisany sposob vypoctu.

Kurzové rozdiely vzniknuté dennym precefiovanim majetku a zdvézkov v cudzich menach ku diu
preceiiovania majetku a zdvazkov a ku driu, ku ktorému sa zostavuje ¢tovna zavierka sa uctuju v prospech
uétu Vynosy z operacii s devizami a s majetkom a zaviazkami ocenenymi cudzou menou alebo na t'archu G¢tu
Néklady na operacie s devizami a s majetkom a zavézkami ocenenymi cudzou menou.

Diiom uskuto¢nenia G¢tovného pripadu pri kipe a predaji cenného papiera je defi dohodnutia zmluvy
0 kipe a predaji.

Fond nema zadefinovanu stratégiu a zasady zaist'ovania.

Majetok, ktory sa neocenuje realnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané znizenie jeho hodnoty, zistuje
sa ¢i je odovodnené predpokladat’, Ze doslo k zniZeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty
majetku oddvodneny, odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutd hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa
upravi jeho ocenenie. Predpoklad zniZenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku
spravcovskou spolo¢nost'ou na ucet fondu nastala skuto¢nost’ alebo viac skutoc¢nosti, alebo sa udiala udalost’
alebo viac udalosti, ktoré zapri¢inujii znizenie odhadu budtcich pefiaznych tokov ztohto majetku
v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Pri odhade zniZenia hodnoty majetku sa postupuje tak, ze sa porovna dohodnutd hodnota a splatnost’
petiazného toku z majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného
penazného toku nizsia ako dohodnutd hodnota peniazného toku, alebo ak je z Casti alebo uplne splacanie
penazného toku pravdepodobné neskér, ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa znizila. Pri odhadovani
znizenia hodnoty majetku sa berie do Givahy aj odhadovany penazny tok zo zabezpeéenia znizeny o naklady
na obstaranie tohto zabezpecenia.
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C. Prehl’ad o penaznych tokoch

Oznacdenie C. Prehlad o peniaznych tokoch 31.12.2019 07.11.2019
X Peniazny tok z previdzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z Urokov, odplét a provizii (+) 1519
2. Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (-) (45 859)
3. Néklady na Uroky, odplaty a provizie (-) (6 766)
4. Zmena stavu zavazkov z urokov, odplét a provizii (+) 5 007
5. Vynosy z dividend (+) -
6. Zmena stavu pohl'adavok za dividendy (-) -

Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania
7. s cennymi papiermi, drahymi kovmi a komoditami (+) -
Zmena stavu pohladavok za predané cenné papiere, drahé kovy
8. a komodity (+/-) (960)
Obrat strany Dt analytickych tétov prvotného zat¢tovania Giétov
9. FN, drahych kovov a komadit (-) (4 092 356)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych
10. kovov a komodit (+) -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
12. Néklady na dodavatelov (-) (162)
13. Zmena stavu zavizkov voéi dodavatelom (+) 162
14, Néklady na zrazkovi dafi z prijmov (-) -
15. Zavizok na zrazkovu dan z prijmov (+) -
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (4 139 415)
X PenaZny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. ZniZenie/zvySenie istin poskytnutych Gverov a vkladov (+/-) -
17. Obrat strany Dt zavazkov z obstarania podielov na podnikoch (-) -
18. Obrat strany Cr pohl'adavok za predaj podielov na podnikoch (+) -
1. Cisty pefiazny tok z investiénej innosti -
X PenaZny tok z finan¢nej ¢innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
19. PL/prispevky sporitelov (+) 4 200 000
20. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) -
Zmena stavu zavézkov z vystupov z fondov a zavazky za vratené
21 PL/pohladavky z prestupov do (+/-) -
22. Dediéstva (-) -
23. Zmena stavu zdvizkov na vyplatu dediéstiev (+/-) -
24. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) -
25. ZvySenie/znizenie prijatych Gverov (+/-) -
26. Néklady na Uroky za Uvery (-) -
27. Zmena stavu zavézkov za Uroky za Gvery (+) -
11. Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti 4 200 000
Utinok zmien vo vymennych kurzoch na peiiazné
V. prostriedky v cudzej mene 580
Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov |.+11.+111.+1V. 61 165
PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
VI. uctovného obdobia -
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VII. uctovného obdobia VI.+V. 61 165
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D. PrehPad o zmenéach v ¢istom majetku fondu k 31.12.2019

Oznacenie POLOZKA 31.12.2019 07.11.2019
a b 1 2
l. Cisty majetok na zatiatku obdobia -
Pocet podielov/dochodkovych jednotiek/doplnkovych

a) dochodkovych jednotiek -
Hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/jednej

b) doplnkovej déchodkovej jednotky -
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a

1. doplnkovych déchodkovych fondov 4200 000

2. Zisk alebo strata fondu (81 378)

3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu -

4. Vyplata vynosov podielnikom -

5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu -
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové jednotky/

6. prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky -

1. Narast/pokles Cistého majetku 4118 622

A Cisty majetok na konci obdobia 4118622
Pocet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych

a) dochodkovych jednotiek 4208 321
Hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/jednej

b) doplnkovej déchodkovej jednotky 0,978685
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E. Poznamky k poloZzkdm savahy a k polozkdm vykazu ziskov a strat

SUVAHA

Aktiva

2. DIhopisy

Cislo
riadku

2.I.LEUR Dlhopisy ocenované RH podl'a dohodnutej
doby splatnosti

31.12.2019

07.11.2019

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

No |0 R (Wb

Nad pét rokov

2715715

Spolu

2715715

Cislo
riadku

2.II.LEUR Dlhopisy ocefiované RH
podla zostatkovej doby splatnosti

31.12.2019

07.11.2019

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

S A Pl e D

Nad pét rokov

2715715

Spolu

2715715

Cislo
riadku

2.III.LEUR Dlhopisy oceniované RH

31.12.2019

07.11.2019

a.

bez kupénov

a.l.

nezalozené

a.2.

zalozené v repoobchodoch

a.3.

zalozené

b.

s kupénmi

2715715

b.1.

nezaloZené

2715715

b.2.

zaloZené v repoobchodoch

b.3.

zaloZené

Spolu

2715715
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Cislo 2.1.USD Dlhopisy ocenované RH podl'a dohodnutej
riadku doby splatnosti 31.12.2019 07.11.2019

Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -

Do Siestich mesiacov - -

Do jedného roku - -

Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov - -
Nad pét’ rokov 960 367 -
Spolu 960 367 -

L N P Sl A

Cislo 2.11. USD Dlhopisy oceniované RH podl'a zostatkovej
riadku doby splatnosti 31.12.2019 07.11.2019

1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 189 245 -
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pat’ rokov 771122 -
Spolu 960 367 -
Cislo
riadku 2.1I1.USD Dlhopisy ocenované RH 31.12.2019 07.11.2019
a. bez kup6énov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zaloZené v repoobchodoch - -
a.3. zalozZené - -
b. s kupénmi 960 367 -
b.1. nezalozené 960 367 -
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zaloZené - -
Spolu 960 367 -

Dlhopisy poskytnuté ako zélohy v repoobchodoch fond neeviduje.
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4. Podielové listy

Cislo
riadku | 4.1. Podielové listy 31.12.2019 07.11.2019
1. PL otvorenych podielovych fondov 386 544 -
1.1 nezaloZené 386 544 -
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozZené - -
2. PL ostatné - -
2.1 nezaloZené - -
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozZené - -
Spolu 386 544 -
Cislo
riadku | 4.I1. Podielové listy podl'a mien, v ktorych sd ocenené 31.12.2019 07.11.2019
1. EUR 386 544 -
2. usbD - -
3. JPY - -
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 386 544 -
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10 Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZnych prostriedkov

Cislo  [L0.EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku prostriedkov 31.12.2019 07.11.2019
1. Bezné ucty 59 865 -
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohl'adavky na penazné prostriedky v rdmci
3. spotovych operacii - -
Cenné papiere peniazného trhu s dohodnutou dobou
4, splatnosti najviac tri mesiace - -
X Medzistcet — slvaha 59 865 -
Uverové linky na okamzité Eerpanie peiaznych
5. prostriedkov - -
Spolu 59 865 -

Cislo 10.USD Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

riadku prostriedkov 31.12.2019 07.11.2019
1. Bezné ucty 1300 -
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin
2. a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohl'adavky na petiazné prostriedky v ramci
3. spotovych operécii - -
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace - -
X Medzistcet — slvaha 1300 -
Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych
5. prostriedkov - -
Spolu 1300 -
Pasiva

8. Ostatné zavazky

Cislo
riadku | 8. Ostatné zavéazky 31.12.2019 07.11.2019
1. Zaviazok voci PABK 1622
2. Zaviazok voci auditorskej spolo¢nosti 162 -
Spolu 1784 -

-10-
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VYKAZ ZISKOV A STRAT

1. Vynosy z Urokov a obdobné prijmy

Cislo
riadku

1.1. Uroky

31.12.2019

07.11.2019

BeZné ucty

Reverzné repoobchody

Vklady v bankach

Dlhové cenné papiere

1519

SANEN IR I

Ao

P6zicky obchodnym spoloénostiam

Spolu

1519

4.

Zisk / strata z cennych papierov

Cislo
riadku

4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

31.12.2019

07.11.2019

Akcie

Kratkodobé dlhové cenné papiere

Dlhodobé dlhové cenné papiere

(55 065)

B |w N

Podielové listy

(6 769)

Spolu

(61 834)

5

Zz

isk / strata z deviz

Cislo
riadku

5./d. Zisk/strata z operacii s devizami

31.12.2019

07.11.2019

EUR

usD

(14 135)

JPY

CHF

GBP

SEK

CzZK

HUF

© @ N o A W N e

PLN

[y
e

CAD

-
=

AUD

[N
N

Ostatné meny

Spolu

(14 135)

h. - i. Bankové a iné poplatky

Cislo
riadku

i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty

31.12.2019

07.11.2019

Bankové odplaty a poplatky

32

Burzové odplaty a poplatky

Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi

459

Rl I I e

Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov

492

Spolu

983

-11-
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F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (podsivaha)

UC FOND 3 - 02

Oznacdenie POLOZKA 31.12.2019 07.11.2019
a b 1 1
X Iné aktiva X X
1. Préva na vypozicanie penaznych prostriedkov - -
2. Pohladavky zo spotovych obchodov - -
3. Pohl'adavky z terminovanych obchodov - -
4. Pohladavky z eurdpskych opcii - -
5. Pohl'adavky z americkych opcii - -
6. Pohladavky z bankovych zaruk - -
7. Pohl'adavky z rucenia - -
8. Pohladavky zo zaloznych prav - -
Cenné papiere nadobudnuté zabezpeCovacim
9. prevodom prava - -
10. Prava k cudzim veciam a prdvam - -
11. Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie 4 062 626 -
12. Hodnoty odovzdané do spravy - -
13. Hodnoty v evidencii - -
Iné aktiva spolu 4 062 626 -
Oznacdenie POLOZKA 31.12.2019 07.11.2019
a b 1 1
X Iné pasiva X X
1. Zavizky na pozicanie peniaznych prostriedkov - -
2. Zavézky zo spotovych obchodov - -
3. Zavazky z terminovanych obchodov - -
4. Zavézky z europskych opcii - -
5. Zavazky z americkych opcii - -
6. Zavizky z ruCenia - -
7. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov - -
Cenné papiere prevedené zabezpeCovacim
8. prevodom prava - -
9. Prava inych k veciam a pravam fondu - -
10. Hodnoty prevzaté do spravy - -
11. Zavézky v evidencii - -
Iné pasiva spolu - -

-12-




LEI
13/1]5]7]0fo[8]A[5[NJLIN[2[2[W[U[X[7][1]1]

UC FOND 3 - 02

Dlhopisovy fond 0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév.spol.,a.s.

G. Informacie o transakciach so spriaznenymi osobami

Prehl’ad transakcii so spriaznenymi osobami

Postova Banka, a.s.:

Cislo
riadku Savaha 31.12.2019 07.11.2019
Majetok
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty peniaznych prostriedkov 61 165
Zavazky
8. Ostatné zavazky 1622
Vykaz ziskov a strat 31.12.2019 07.11.2019
h. Transakéné naklady 492
i Bankové poplatky a iné poplatky 370
B Néklady na odplaty za sluzby depozitara 1081

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s:

Cislo riadku | Stvaha 31.12.2019 07.11.2019
Zavazky
3. Zavizky voci spravcovskej spolocnosti 3385
Vykaz ziskov a strat 31.12.2019 07.11.2019
k.1. Odplata za spravu fondu 4702
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H. Ostatné poznamky

Svetova zdravotnicka organizacia vyhlasila dia 11. marca 2020 v suvislosti so Sirenim koronavirusu
globalnu pandémiu a Slovenska vlada vyhlasila dita 16. marca 2020 nudzovy stav.

Spolo¢nost’” dodrziava a zachovava pravidla kontinuity Cinnosti, a pre obmedzenie opera¢ného rizika
pristapila k viacerym v¢asnym krokom. Reakciou spolo¢nosti bolo od pociato¢ného Stadia rozdelenie timov
na dve samostatné jednotky, aby sa tak znizila pravdepodobnost’ mozného vyskytu virusu pre celé timy, t.j.
vytvorenie tzv. istého timu, ktory by nastupil v pripade ohrozenia zamestnancov. Dalsou reakciou bolo
prijaté opatrenie a nariadenie home office pre vSetkych zamestnancov, ktorym to situacia dovol'uje, ¢im sa
maximalne zniZilo riziko ohrozenia chodu firmy.

Pri zostavovani uc¢tovnej zavierky nie je mozné posudit’ vSetky vplyvy na ¢innost’ Spolo¢nosti a fondu.
Spolo¢nost’ bude pravidelne informovat’ klientov o moznych vyznamnych vplyvoch, ked’ bude mozné ich
posudit’ a ak buda vyznamné.

Vyvoj na trhoch a dopad na spolo¢nost’ a na fond

e Vzhladom na to, Ze portfolio manazéri varovné signaly podcenovania rizik trhmi videli a vcas
rozoznali, na aktualnu situaciu pripravili portfélia fondov tym, Ze v zavislosti od stratégie portfélia
sa upravili vo¢i vac§im vykyvom cien aktiv. Rizikom vSak ostava vysokd volatilita aj inak
bezpecnych aktiv a mozné zlyhanie likvidity na trhu pre niektoré nastroje. Valna vécsina portfolii
fondov v sprave spolo¢nosti v§ak pouziva vysoko likvidné nastroje ako $tatne dlhopisy s vysokym
ratingom, ETF fondy s vysokou likviditou a dostatoéne vel’kym majetkom, a futures kontrakty na
vel’ké a zname indexy s vysokou likviditou. Napriek tomu hrozia poc¢as krizy nepredpokladané
pohyby aktiv aj v ramci inak bezpeénych nastrojov ako napriklad spomenuté Statne dlhopisy s
vysokym ratingom. Samozrejme bude pretrvavat’ hrozba zo spravania klientov a ich redemacii, ktoré
bude treba vysporiadat’ riadne a v¢as.

e Reakciou spolocnosti bolo, Ze portfolia fondov sa v ramci ich definovanej stratégie prispdsobili tak,
ze fondy zamerané na svetové trhy v ¢o najvicsej miere sa zbavili akcii a akciovych investicii, alebo
sa zabezpecili voci akciovému riziku hedgingom. Zaroven sa presunulo z dlhopisov s kreditnou
prirazkou do bezpec¢nych statnych dlhopisov s vysokym ratingom ako USA, GER, SVK.

Popis externého prostredia a neistoty

Neistota investorov i ekonomicka neistota s prichodom krizy sa znaéne zvysila. Ekonomika v désledku
globalnej pandémie koronavirusu a prepadu cien ropy utrpela ponukovy i dopytovy Sok. Vlady a centralne
banky vsak prijimaju a budu prijimat’ opatrenia, aby situaciu stabilizovali a v neskorSom obdobi opét’ obratili.

Analyza rizik/dopadov v kontexte sGi¢asnej situacie (vratane schopnosti spolo¢nosti a fondov nepretrzite
pokracovat’ vo svojej ¢innosti-going concern) na spravcov a na jednotlivé fondy:
e vzhladom na mnohé makroekonomické prognozy spolo¢nost’ oakava spomalenie hospodarskeho
rastu v intervale 5% - 10%,
e mozné riziko oddialenia uzavretia dohodnutych obchodov kupa/predaj nehnutel'nosti,
e mozno oc¢akavat vyckavaciu taktiku zo strany kupujtcich subjektov na realitnom trhu,
e v ¢asovom obdobi 2M — 3M je mozny zvySeny zaujem o vyplatu podielovych listov,
e nuteny predaj cennych papierov majetku podielovych fondov za tcelom doplnenia likvidity v
majetku podielovych fondov.

Reakcia managementu na identifikované rizika:

e  pristupuje k jednotlivych krokom s plnou vaznost'ou a rozhodnost'ou,
e denne monitoruje stav likvidity v majetku v podielovych fondoch a prijima potrebné rozhodnutia.
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H. Ostatné pozndmky — pokrac¢ovanie

Dopad na likviditu a kapital:

V Case neistoty, paniky a vzhl'adom na situdciu vo svete sa spolocnost’ pripravila na moznost’
vysSich spatnych odkupov klientov tym, Ze vo svojich portféliach pouziva vysoko likvidné CP, ktoré
je mozné spenazit’ za dostatocne kratky Cas a pokryt’ tak potreby klientov v Case vysSich spatnych
odkupov.

Spolocnost’ a jej podielové fondy vedia pouzit’ moznost pdzicky od akcionara.

Biznis rizika a reakcia spolo¢nosti a fondu:

Prevadzka obchodnych miest cez internt distribu¢nu siet’ je zabezpecena v krizovom rezime 4
hodiny denne v pracovné dni a tym su zabezpeCené zadavania pokynov klientov na nakup a
redemaciu podielovych listov.

Prevadzka cez externu siet’ je vykonavana bud’ elekronicky a teda obsluha klientov prebieha non
stop alebo osobne. Pri osobnom kontakte ocakéava spolo¢nost’ vypadok produkcie, avSak taky typ
predaja tvori minimalny podiel na celkovom predaji.

Spolo¢nost’ ocakava vyssi pocet redemacii, nakol’ko je priemerny vek klienta pomerne vysoky a
existuje obava o jeho uspory. Reakciou spolo¢nosti na tito situaciu je denny monitoring redemacii,
intenzivne vysielanie argumentov do obchodnych sieti ohladom bezpeCnosti ich uspor a
ukl'udnovanie klientov prostrednictvom mailov a web portalu. Vsetci klienti, ktori maji aktivovany
elektronicky pristup aktudlne obdrzali spravu, akym spdsobom bola Spolo¢nost’ pripravend na
mozny pokles na trhoch a odporucenie zostat’ pokojny a reSpektovat’ investi¢ny horizont.
Vzhl'adom na vys$sie uvedené je Spolo¢nost’ pripravena na zmenu obchodného planu, ale vzhl'adom
na vysoky objem majetku a diZku priemernej investicie sa neobava ohrozenia ¢innosti a pokradovani
vo svojej dlhodobej obchodnej stratégii.

Prevadzkové rizika:

Na riadenie opera¢ného rizika Spolocnost dodrziava a zachovava predpisy na zabezpecenie
kontinuity prevadzky. Spolo¢nost’ pokracuje v prevadzke pomocou vzdialené¢ho pristupu a home
office a prijima opatrenia na ochranu zdravia zamestnancov pracujtcich na prevadzke.

Obchodné priestory na predaj maja sice skratené otvaracie hodiny, ale pokracuju v prevadzke,
externé siete sa snazia uzatvarat’ zmluvy na dialku.

Spolo¢nost’ a fond zanalyzovali vSetky rizikd a zadvazné ale hodnoverné scenére. Neexistuje vyznamna
neistota ohl'adom nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti fondu.

Po 31. decembri 2019 nenastali iné udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
ucétovnej zavierke.
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