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Vykaz finantnej pozicie

k3L k31. k31.
decembru decembru decembru
Pozn. 201% 2018 2017
AKTIVA
Stale aktfva
Dlhodoby nehmotny majetok 5 180 100 -
Dlhadaby hmatny majetak § 258 -
P&iicky materskej spoloénost 7 1 366 - -
Stéle aktiva spolu 1804 100 -
Obeiné aktiva
Obchodné pohladdvky {vodi fondu) 38 - -
Ostatné aktiva 1 1 -
Peifainé prostriedky a peiiainé ekvivalenty 8 43 43 137
Obeiné aktiva spolu 82 44 137
AKTIVA SPOLU 1886 144 137
VLASTNE IMANIE
Z4kladné imanie - nominélna hodnota 9.1 125 125 125
Zakenny rezerviny fond a ostatné fondy 9.2 2813 13 13
Nerozdeleny zisk/{strata) 9.3 {1502) (658) (8)
Viastné imanie spolu 1436 (520} 130
ZAVAZKY
Dlhodobé zavizky
Dhodobé zavazky z |izingu 11 189 - -
Finan&né vypomoci od materske] spolotnosti 10 - 468 -
Ostatné dlhodobé zavazky 13 23 - -
DIhodobé zévizky spolu 212 468 -
Kratkodobé zdviziy
Kratkodobé zavizky z lizingu 11 72 - -
Ostatné zévazky 13 166 196 7
Kratkodohé zévazky spolu 238 196 7
Zévazky spolu 450 664 7
PASIVA SPOLU 1886 144 137

Priloiens pozndmky na stranach 8 a¥ 44 tvoria neoddeliteln’ stiast tejto individudlnej dtovnej zévierky.
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[Gdaje v tabulkdch su vyjadrené v tis. EUR]

Vykaz suhrnnych ziskov a strat

Pozn. rok kontiaci sa rok konéiaci sa 31.
31, decembra 2019 decembra 2018

Vvynosové troky 15 47 -
Nakladoveé troky 16 (9} (20)
Cisté vynosy z drokov 38 {20}
Vyhosy z poplatkov a provizii 17 44 -
Néklady na poplatky a provizie 18 (1) -
Cisté vynosy z poplatkov a pravfzil 43 -

Cisty zisk/{strata} z devizowjch operacil - -

Vieobecné administrativne naklady 14 [925) (629)
Cstatné prevadzkove vysledky - -
Zisk pred dafiou z prijmov {844) (649}
Daf z prijmov - R
Cist4 strata po zdanenf (844) {649)
Zékladny/zriedeny zisk/(strata)} na akciu (7) {5)

Vykaz ziskov a strat spriveovske] spolotnosti je rovnaky ako vykaz sdhrnnych ziskov a strat, nakolko
spravcovska spolotnost nema Ziadne zloZky ostatnych stcasti sihrnného vysiedku hospoddrenia.

PriloZené pozndmky ha strandch 8 aZ 44 tvoria neoddelitelnd sdéast tejto individudlnej Uftovne] zavierky.
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Vykaz o zmenach vo vlastnom imani

Kumulativne

. zisky/ (straty)
Zakladné minulych  Vlastné imanie
Pozn, imanie Kapitdlové fondy obdobl spolu
Stav k 7. decembru 2017 9.1,9.2 125 13 - 138
Suhrnny zisk/(strata) za rok 2017 - - (8) (8)
Stav k 31, decembru 2017 125 13 {8) 130
Sahrnny zisk/{strata) za rok 2018 - - (650) (650)
Stav k 31. decembru 2018 9.19.2 125 13 (658) {520}
Suhrnny zisk/(strata) za rok 2019 {844) {844)

Vklad akciondra do ostatnych kapitélovych

fondov a kapltallzécia po¥icky 9.1,9.2 - 2800 - 2 800
Stav k 31. decembru 2019 125 2813 {1502) 1436

PriloZené pozndmky na strandch 8 aZ 44 tvoria neoddelitelnd suast tejto individualne] Uétovnej zdvierky.
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{tidaje v tabulkéch sd vyjadrené v tis. EUR}

Vykaz o periaZnych tokoch

Za rok konéiaci

Za rok kondiaci

Pozn. 31. decernbra 2019 31, decembra 2018
PefaZné toky z prevddzkove] ginnosti
Strata za be#né obdobie pred zdanenitn (844) (649)
Upravend a;
Odpisy dlhodobého majetku 56 83 -
Nakladové Uroky 16 9 20
Vynosové Uroky 15 -47 B
Medzisttet {799) (629)
Zmeny pracovného kapitdlu:
7mena stavu pohfadavok {38) -
Zmena stavu zavazkov 18) 145
{isté pefiaZné toky z prevadzkove] &nnosti (845} {484)
Pefia¥né toky z investiZne] &innosti
vydavky na ndkup dihodobého hmaotného a nehmotného majetku {89) [58)
Eisté pefiainé toky z investiénej &Ginnosti (83} (58}
PefiaZné toky z finangnej Cinnosti
Vklad akcionara do ostatnych kapitdlovych fondov 9.2 2278 -
Cerpanie pbiitiek od materskej spalotnosti 19 50 950
Splatky pd¥itick ferpanych od materskej spelofnesti - {500}
Poskytnuté pdZicky materske] spoloénost 19 -2 050 -
Splatky pdZicky poskytnutej materske] spolotnosti 19 732 -
Splatky fizingu {71) -
Zaplatené Uroky (5) {2)
Cisté pefainé toky z finanénej &innosti 934 448
Cisty prirastok / (-} Abytok pefiaZnych prostriedkov a pefiaZnych
ekvivalentov - {94)
Pefiainé prostriedky a pefiainé ekvivalenty na zadiatku obdobia 8 43 137

8

Pefia¥né prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia 43 43

Prilo¥end pozndmky na strandch 8§ aZ 44 tvaria neoddelitelnd sddast tejte individudinej Oétovne] zavierky.
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Individudlna G&tovna zévierka k 31. decembru 2019

eripravend v silade s Medzindrodrymi étovnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo, v znenl prijatom Eurdpskou tniou
{idaje v tabulkach s vyjadrené v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

Spravcovskd spolognost GOLDSIDE Asset Management, spriv. spol., a.5. (dalej ako ,sprévcovska
spoloénost” alebo ,Spolofnost”) so sidlom Plyndrenskd 7/A, Bratislava - mestskd ¢ast RuZinov 821 09, 1€o:
51 261 103, I€ DPH: $K2120644438, zapisand v Obchodnom registri Okresného siidu Bratislava |, odd. Sa,
v1. €. 6695/B, bola zalofend dia 27. novembra 2017 a do obchodného registra bola zapisana 7. decembra
2017. Svoju ginnost vykonéva v silade s ustanoveniami zdkona ¢. 203/2011 Z.. o kolektivnom investovani
v zneni neskoriich predpisov (dalej ako ,zdkon o kolektivhom investovani®).

Hlavnym predmetom ginnosti Spoloénosti podla vypisu z Obchodného registra (od 9. marca 2019) je:

a) vytvdranie a spravovanie alternativhych investiénych fondov a zahraniénych alternatfvnych
investiénych fondov podfa § 27 ods. 1 zékona o kolektivnom investovani na zéklade povolenia
udeleného Nérodnou bankou Slovenska. Spravovanim alternativnych investiénych fondov a
zahranitnych alternativnych investiénych fondov sa podta ust. § 27 ods. 4 Zakona o kolektivnom
investovani rozumie riadenie investicii majetku alternatfvneho investiéného fondu a zahraniéného
alternativnehe investi¢ného fondu a riadenie rizik sdvisiacich s tymito investiciami.

b} daldie Einnosti, ktoré mdie sprivcovskd spolotnost podia ust. § 27 ods. 5 Zékona o kolektivnom
investovani dodatofne vykonavat v ramci spravovania alternativneho investitného fondu a
zahrani&ného alternativheho investi¢ného fondu, ktorymi su:

i)

i)

administracia, ktorou sa rozumej( &nnosti podla ust, § 27 ads. 2 pism. b) Zakona o
kolektivnom investovani, a to vo vztahu k alternativnym investitnym fondom a
zahraniénym alternativnym investiénym fondom,

distribdcia cennych papierov a majetkovych Ucasti alternativnych investiénych fondov a
zahranitnych alternativaych investitnych fondov,

tinnosti  suvisiace s aktivami alternativneho investifného fondu a zahranitného
alternativneho investiéného fondu, a to sluzby nevyhnutné na spinenie povinnosti pri
sprave majetku alternatfvneho investiéného fondu alebo zahraniéného alternativneho
investitného fondu, sprdva zariadeni, &innosti spravy nehnutelnosti, poradenstvo
podnikom o kapitdlovej 3truktdre, priemyselnej stratégii a slvisiacich otdzkach,
poradenstvo a sluby tykajlce sa zli€eni a kupy podnikov a iné sluZby spojené so sprévou
alternativneho investiéného fondu alebo zahraniéného alternativmeho investiéného
fondu a spolo¢nasti a inych aktlv, do ktorych tento fond investoval.

Povolenie Narodnej banky Stovenska, Utvaru dohlfadu nad finan¢nym trhom, na vykondvanie finnostf
spravcovskej spolognosti, ktoré sd aktudlne zapisané v Obchodnom registri, nadobudle préveplatnost diia
14. februdra 2019.

Spravcovska spolognost vykondva ginnost na Gzemi Slovenske] republiky.

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolotnosti k 31. decembru 2019:

Predstavenstvo

Predseda Mgr. Peter Janiga {od 18, aprila 2019)
Predseda Megr. Vladimir Ravinger (do 17. aprila 2019)
Podpredseda Mgr. Peter Janiga {do 17. aprila 2019}
Podpredseda Mgr. Vadimir Ravinger (do 19. novembra 2019)
Clen Ing. Michal Hausner {od 20. novembra 2019)
Clen Ing. Radko Semandik
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Pripravend v stlade s Medzindradnymi Gétovnymi Standardmi pre finan#né wkaznictvo, v zneni prijatom Eurépskou dniou
{udaje v tabuikdch sd vyjadrené v tis. EUR)

Clenovia dozornej rady spravcavskej spolotnosti k 31. decembru 2018:

Dozornd rada

Ing. Rastislav Velif
Ing. Henrich Ki§

Ing. Milog Krigak

Zmeny v predstavenstve spravcovskej spalocnosti poéas roka 2019:

V priebehu uvedeného obdobia doslo od 18. aprila 2019 k zmendm vo funkeii predsedu a padpredsedu
predstavenstva. Do 17, aprila 2019 pdsobil vo funkcii predsedu predstavenstva Mgr. Vladimir Ravinger,
PhD. a vo funkcii podpredsedu predstavenstva Mgr. Peter Janiga. Od 18. aprila 2019 pésobil vo funkeii
predsedu Mgr. Peter laniga avo funkcii podpredsedu Mgr. Viadimir Ravinger, PhD. Mgr. Vladimir
Ravinger, PhD. bol z funkcie podpredsedu predstavenstva odvolany a dfia 20, novembra 2019 bol do
funkcie élena predstavenstva menovany Ing. Michal Hausner,

Obchodné meno priomej materskej spoloénosti

Arca Capital Finance Group, a.s.

Ohchodné meno najvyiief materskef spoloénosti

Arca Investments, a.s.

Obchodné meno materskej spoloénosti zastavujicej konsolidovana tctovnd zdvierku

Arca Investments, a.s.

Skupina ARCA predstavuje materskd spolofnost Arca Investments, a.s. ajej dcérske a pridruZené
spolo€nosti (dalej ako ,skupina ARCA"), ktoré vlastni priamo alebo nepriamo prostrednicivom svojich
dcérskych spolo€nosti. Konsolidovana ctovnd zévierka skupiny ARCA zostavend v stilade s IFRS prijatom
Eurépskou Gniou a vypracovana k 31. decembru 2018 bola uloZend vregistri U&tovnych zévierok v silade
50 zédkonom & 431/2002 Z.z. o (ftovnictve v zneni neskorich predpisov. Konsolidovana Gétovné zavierka
skupiny ARCA za rok 2019 edte nebola zostavena.

Arca Investments, a.s. zostavuje konsolidovanu Uétovnd zdvierku skupiny ARCA za najniZSiu i za najvyssiu
skupinu. Képiu tejto konsolidovanej détovne] zdvierky je moiné ziskat v sidle uvedenej spolo€nosti, na
adrese Plynérenska 7/A, 821 09 Bratislava.

Schvdienie uétovnej zdvierky za predchddzajtice liftovné obdobie

Akcionar Spolofnosti vykondvajlaci pdsobnost valného zhromaZdenia vstlade s § 190 Obchodného
zdkonnika schvalil difia 27. februdra 2019 riadnu individualnu Gltovnl zavierku Spologénosti za rok 2018
a pretiftovanie straty za rok 2018 na Géet neuhradenyich strat minulych rokov.

INFORMACIE O PODIELOVYCH FONDOCH

K 31. decembru 2019 SpoloZnost spravuje jeden podielovy fond GOLDSIDE Real Estate Fund, o.p.f.,
GOLDSIDE Asset Management, sprév. spol,, a.s. {dalejlen ,Fond” alebo skrdteny nézov Fondu ,GOLDSIDE
Real Estate Fund"}. Fond ma foermu otvoreného podielového fondu a je vytvoreny ako verejny Specidlny
fond nehnutelnosti. Fond nesplfia podmienky a poZiadavky pravneho akiu Eurdpskej dnie upravujticeho
kolektivne investovanie.
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Individudlna ti&tovna z4vierka k 31, decembru 2019

Pripravend v silade s Medzindrodnymt Gétovnymi Standardmi pre finaniné wkaznictve, v znenf prijatom Eurdpskou tniou
{udaje v tabulkach si vyjadrené v tis. EUR)

Povolenie na vytvorenie Fondu bolo udelené rozhodnutim Nérodnej banky Slovenska {dalej len ,NBS“} &
z. 100-000-193-736 k & sp. NBS1-000-036-600 zo dfia 2. oktdbra 2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost
dia 4. oktdbra 2019. Fond bo! vytvoreny na dobu neurditd,

Cielom Investitnej politiky Fondu je podielat sa na zhodnoteni realitného sektora a dosiahnut
a zahezpefit, v odpordéanom investiénom horizonte a prl primeranej miere rizika, pre podielnikov
zhodnotenie majetku vo Fonde v mene EUR prostrednictvom investicii do prislusnej triedy aktly, do ktorej
moino investovat majetok vo Fonde podla Statdtu Fondu aktivnym vyhladavanim investi¢nych prileZitosti
na realitnom trhu. tnvesticie do realitnych aktiv mé£u tvorit maximélne 90% objemu majetku vo Fonde,
dlhové néstroje a nastroje pefiazného trhu mdZu tvorit maximélne 30% objemu majetku vo Fonde a
akciové investicie iné ako akcie naviazané na realitny sektor méZu tvorit maximélne 10% objemu majetku
vo Fonde.

Zameranim investiénej stratégie a investitnej politiky je investovat zhromaZdené pefaZné prostriedky do
réznych typov aktiv, do ktorych moZno investovat majetok Fondu podla Etatitu Fondu, hlavne viak do
nehnutelnosti. Nehnutelnosti bude spravcovska spolognost do Fondu nadobudat predovietkym nepriamo
kipou majetkovych Gfasti  vrealitnych  spolofnostiach, ktoré vlastnia nehnutefnosti  alebo
prostrednictvom kipy nehnutelnostl priamo do majetku vo Fonde alebo mdZe investovat pefiaZné
prostriedky taktie? do inych aktiv spifiajacich kritérig podla Zékena, z ktoryich ekonomickej podstaty
vyplyva Gzke prepojenie s trhom nehnutelnosti. Investovanim do tychto aktiv sa Fond vystavuje riziku
realitného sektora, predstavujlceho najma riziko zmeny hodnoty majetku vo Fonde v désledku zmeny
hodnoty nehnutelnosti. Na zmenu hodnoty nehnutefnosti vplyva najmé zmena ofakavaného prijmu
spojeného 5 vlastnenim nehnutelnosti, riziko neuzavretia najomnej zmluvy, riziko uzatvorenia najomnej
zmluvy za inych podmienok ako boli uvaiované pri uzatvoreni kdpnej zmluvy, riziko, Ze celkovd vyska
nakladov na GdrZbu a opravu nehnutefnosti bude ina ako vyika uvaZovand pri uzatvorenf kipnej zmluvy
alebo zmena trhovych ofakdvani chladom poZadovaného wnosu z investicie do realitnych aktiv.

SPRAVA PODIELOVEHO FONDU

Spravcovskd spolotnost vykondva v stlade so zdkonom o kolektivnom investovani vetky préva k cennym
papierom v majetku vo Fonde vratane hlasovacich prav v zdujme podielnikov.

Spravcovskd spolofnost wykondva spravu majetku vo Fonde samostatne vo svojom mene ana ulet
podieinikov. Sprévcovskd spoloénost vedie za Fond vslstave podvojného G&tovnictva oddelend
samostatné Gftovnictvo azostavuje samostatnd Oftovnd zavierku podla ustanoveni § 40 zékona
o kolektivnom investovani. Majetok spravovany vo Fonde nie je majetkom sprévcovske] spolotnosti,
individudlna Gftovnd zavierka Fondu nie je konsolidovana do Utovnej zavierky spravcovske] spolotnosti.
Sprévcovsks spolo¢nost nezostavuje konsolidovand G€tovnd zévierku, pretoZe nesplfia podmienky na
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢ 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(d'alej ako ,zakon o U&tovnictve”).

Pefiainé prostriedky ziskané vydavanim podielovych listov a majetok Fondu za ne nadobudnuty su
spolonym majetkom podielnikov.

Depozitdrom Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, as., so sidlom Zeletavsks, 14092
Praha 4 - Michle, Cesks republika, 1C: 649 48 242, spolognost zapisana v obchodnom registri vedenom
Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vloZka ¢. 3608, v Slovenskej republike konajlca prostrednictvom
svoiej organizatne] zlozky: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahraniénej banky,
so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, IC0: 47 251 336, zapisanej v Obchodnom registri Okresného
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Individudlna Gétovnd zavierka k 31. decembru 2019
Pripravend v siilade s Medzinirodnymi Gttovnymi Standardmi pre finanéné vwkaznictvo, v zneni prijatom Eurdpskou tniou
{iidaje v tabulkéch sd vyjadrené v tis. EUR)

sUdu Bratislava |, oddiel: Po, vloZka €. 2310/B. Depozitdr ma pravnu formu akciovej spolotnosti (dalej ake
LJUCBY).
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GOLDSIDE Asset Managetment, sprav. spol., a.s.

sidlo: Plyndrenska 7/A, Bratislava- Mestskd £ast Ruzinov 82109, 1€0: 51 261 103, zapisand v Obchodnom registri OS Bratislava |, odd.: Sa,
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Individudlna G¥tovna zavierka k 31, decembru 2019

Pripravend v sdlade s Medzindrodnymi dEovnymi $tandardmi pre finanéné wykaznictvo, v znenf prijatom Eurépskou dniou
{0daje v tabulkdch sui vyjadrené v tis. EUR)

2. HLAVNE UCTOVNE ZASADY

NiZsie st uvedené hlavné Gctovné zdsady uplatnené pri zostavovani tejto Gtovne] zdvierky. Boli
aplikované konzistentne, pokial nie je uvedend inak (vid Poznamku 2.5).

2.1 Zakladné zdsady pre zostavenie G&tovnej zdvierky

tndividualna Uttovnd zévierka spravcovskej spoloénosti {dalej ako ,Gftovna zdvierka”) za rok kontiaci sa
31. decembra 2019 a porovhatelné Gdaje za rok 2018 a 2017, bola vypracovana v silade
s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné wykaznictvo (dalej ako ,IFRS} v zneni prijatom Eurdpskou
dniou {,EU“) . IFRS zahfiajl Standardy schvélené Radou pre medzindrodné (iftovné Standardy {,1ASB")
a interpretdciami schvdlenymi Vyhorom pre interpreticie medzindrodného finan&ného vykaznictva
{.IFRIC").

Toto je prva U¢tovnd zavierka Spolognosti zostavend podfa IFRS v znenf prijatom EU a bol v nej pouzity
Standard IFRS 1 Prvé uplatnenie medzindrodnych Standardov finanéného wwkaznictva. Vysvetlenie, ako
prechod na IFRS vzneni prijatom EU ovplyvnil finangnd situdciu, finanénd vykonnost a pefiainé toky
Spolotnosti je uvedené v Poznamke 20.

Této (ltovnd zdvierka je riadna Uftovnd zdvierka Spoloénosti. Zostavenie tejto GEtovnej zdvierky je
v Slovenskej republike v silade so zékonom o Getovnictve, Podia § 17a) a 20 zékona o Utovnictve sa od
spravcovskej spolofnosti vyZaduje, aby pripravovala svoju Gétovnl zévierku avyrogn( spravu podla
osobitnych predpisov — nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) 1606/2002 o uplatfiovani [FRS.

Ugtovna zévierka v silade s IFRS vypracovand k 31, decembru 2019 s ddtumom 28. aprila 2020 bude po
zostaveni uloZend v registri GCtovnych zdvierck v stilade so zakonom o Gftovnictve. Uftovnd zavierka je
zostavend pre vieobecné poufitie. Informécie v nej uvedené nie je moZné pouiit pre Ziadne Specifické
icely alebo postdenie jednotlivych transakeii. Citatelia G&tovnej zévierky by sa pri rozhodovani nemali
spoliehat na tito Gftovnd zavierku ako jediny zdroj informécii.

Tato tctovnd zévierka je jeding riadna viétovnd zavierka zostavovand spravcovskou spolognostou

Tato uctovna zavierka bola zostavend na zaklade principu Zasového rozli§enia, podla ktorého sa transakcie
adalSie skutoénosti vykazuji v Case ich vzniku av Gftovne] zdvierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym
sdvisia, za predpokladu nepretriitého pokrafovania v €innosti Spoloénosti,

Zostavenie (Ctovnej zavierky v siilade s IFRS platnymi v EU vyZaduje Gétovné odhady a uplatnenie dsudku
vedenia pri aplikdcii postupov O¢tovania na problematické transakcie. Oblasti, ktoré su narocnejsie na
posddenie alebo si zioZitejSie, pripadne oblasti, v ktorych predpokiady a odhady vyznamnym spdscbom
ovplyvitujd Gétovnd zévierku, sd uvedené v Poznamke 4.

Predstavenstvo Spolotnosti mdZe akciondrom navrhndt zmenu U&tovnej zévierky aj po jej schvaleni na
valnom zhromaZdeni akcionarov, Aviak podfa § 16, odsekov 9 a# 11 Zikona o Uftovnictve, po zostaveni
a schvdleni G¢tovnej zdvierky nemoZno otvarat uzavreté Uctovné knihy. Ak sa zisti po schvéleni Uétovnef
zavierky, Ze (daje za predchadzajtice (Ztovné obdobie nie si porovnatelnd, Zakon o (&tovnictve paovoluje
tittovnej jednotke ich opravit v dttovnom obdobi, ked tieto skutonosti zistila {vid Poznamku 20).

Utovng zdvierka je zostavend vtisicoch eur (,EUR"}, pokial nie je uvedené inak. Sumy v zatvorkdch
predstavuju zaporné hodnoty.
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Individuilna G&tovna zdvierka k 31. decembru 2019

Pripravena v siilade s Medzindrodnymi i £tovaymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo, v zneni prijatom Eurdpskou tdniou
{iidaje v tabulkdch i wyjadrené v tis. EUR)

Spolognost aplikuje vietky Medzindrodné (ftovné Standardy a interpreticie vydané Vyborom pre
medzindrodné 3tandardy pre finan€né vykaznictvo (International Accounting Standards Board - dalej len
LIASB") platnymi v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2019.

Nasledujice Standardy, dodatky a interpretacie predstavuiji tie, ktoré bali prijaté EU asii Géinné od 1.
januara 2019:

- IFRS 16: Lizingy
- Novelizicia IFRS 9: Predfusné splatenie s negativnou kompenzdciou
- IFRIC 23: Uttovanie neist8t v oblasti dane z priimov

IFRS 186, Lizingy {vydany v januari 2016 a G€inny pre rofné (ftovné obdobia zadlnajica dfia 1. janudra
2019 alebo neskdr). Tento novy Standard zavddza nové principy pre vykazovanie, oceflovanie, prezentaciu
a zverejiiovanie lizingu. tFRS 16 eliminuje klasifikdciu operativneho afinanéného lizingu, tak ako to
definuje 1AS 17, a namiesto toho zavadza jednotny model dctovania pre najomcu. Ndjomcovia st povinni
vykazat: (a) aktiva a zavdzky pre vietky lizingy dlhsie ako 12 mesiacov pokial nejde o aktiva malej hodnoty
a (b} odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od Groku zo zdvizkov z lizingu vo wykaze ziskov a strat.
Z hladiska prenajimatefa preberd IFRS 16 vicsinu Oftovnych zdsad zo sufasného $tandardu IAS 17.
Prenajimatel pokratuje v klasifikdcii operativneho afinannéhe lizingu a v rozdielnom UGétovani tychto
dvoch typov lizingu. Vplyv aplikdcie tohto Standardu je detailnejfie popisany v Poznamke 2.5
a v Poznamkach 6 a 11.

Novelizécia IFRS 9: Zmluvné ustanovenia o predCasnom splateni s negativnou odmenou (vydand 12.
oktobra 2017 a ucinna pre rotné Uctovné obdobia zatinajica diia 1. janudra 2019 alebo neskdr). Novela
umoZiuje ocefiovat v amortizovane] hodnote uréité pdiicky a dlhové cenné paplere, ktoré méiu byt
predéasne splatené vo vyske niZiej nef je amortizovana hodnota, napr. vredlnej hodnote alebo v &astke,
ktord zahfia primerani kompenzéciu pre prijemecu pdZicky vo vyike sucasnej hodnoty vplyvu zvySenia
trhovej drokove] sadzby potas zostévajlcej Zivotnosti ndstroja. Okrem toho, text doplneny do Standardu
v Casti Vychodisko pre zdver opdtovne potvrdzuje jestvujice usmernenia vIFRS 9 tykajlce sa toho, Ze
zmluvné modifikacie urditych finangnych zavazkov ocefiovanych v amortizovane] hodnote, ktoré nevedn
k oduttovaniu, budd mat za ndsledok vykdzanie zisku alebo straty vo vykaze zisku a strat. Vo vicéine
pripadov teda Gétovné Jednotky nebudt méct revidovat efektivnu drokovi sadzbu pre zostatkovd dobu
trvania Uveru, aby sa vyhli dopadu na zisk alebo stratu pri modifikovani tveru. Implementicia tejto
novelizacie nema vyznamny dopad na financné vykazy Spolocnosti.

IFRIC 23, Uctovanie neistdt v oblasti dane z prijmov (interpretdcia vydana 7. jina 2017 a G&innd pre rotné
G¢tovné obdobia zadinajuce 1. janudra 2019 alebo neskdr). 1AS 12 predpisuje, ako treba Gétovat o splatnej
a odlofenej dani, no nie to, ake sa majG zohfadiiovat dopady neist6t. Interpretécia preto objasfiuje, ako sa
majl aplikovat pofiadavky na vykazovanie a ocefiovanie uvedendé v 1AS 12, ked existuie neistota ohfadom
dane z prijmov. Implementacia tohto §tandardu nema vplyv na jej Gétovnd zévierku.

Nasledujiice $tandardy, dodatky a interpretacie predstavuju tie, ktoré edte neboli k datumu pripravy
finan#nych vykazov prijaté EU alebo nenadobudli Géinnost:

- Novelizdcia IFRS 3: Definicia podniku

- Novelizdcia IAS 1 a IASS: Definicia vwznamnosti

- Novelizicia IAS 19: Upravy, krdtenie alebo vysporiadanie penziinych programov

- Novelizdcia IAS 28: Dihodobé majetkové podiely v pridrufenych a spolo€nych podnikoch

- Wlepsenia Medzindrodnych Standardov finanéného wkaznictvo na obdobie rokov 2015-2017 —
Novelizacia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23
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Individuslna G¥tovnd zdvierka k 31. decembru 2019

Pripravend v sdlade 5 Medzindrodnymi iétovrymi $tandardmt pre finanné wvykaznictvo, v 2znenf prijatom Eurdpskou dniou
{idaje v tabulkdch si vyjadrené v tis. EUR)

- IFRS 17: Poistné zmluvy
- Doplnenia k IFRS 8, 1AS 39 u IFRS 7 Reforma referencnef drokovej sadzby

Novelizdcia IFRS 3: Definicia podniku (vydana 22. oktdbra 2018 a (&inna pre akvizicie od zadiatku rofného
Uétovného obdobia, ktoré za¢ne 1. janudra 2020 alebo neskér). Novela meni definiciu podniku. Podnik
musi mat vstupy azdsadné procesy, ktoré spolotne vyznamnym spdscbom prispievaji k schopnosti
vytvédrat vystupy. Nové usmernenia poskytuji rdmec na vyhodnotenie, kedy existuji vstupy a zdsadné
procesy, vratane radinajucich podnikov, ktoré ete vystupy nevygenerovali. Ak ete wystupy neexistuju,
podmienkou pre klasifikdciu ako podnik je existencia organizovanej pracovne] sily. Definicia vyrazu
LVystupy” sa ziZila a sdstreduje sa na tovary a sluZby poskytované zdkaznikom, generovanie investicnych
a inych vynosov, pritom vylutuje benefity vo forme niZdich nakladov a inych ekonomickych GFitkov.
TaktieZ uZ nie e potrebné posudzovat, & Ufastnici trhu s schopni nahradif chybajice prvky alebo
integrovat nadobudnuté E&innosti a aktiva. Uftovnd jednotka méie aplikovat ,test koncentracie®.
Nadobudnuté aktiva nebudil predstavovat podnik, ak sa v podstate celd redlna hodnota nadobudnutych
aktiv (pred odpoditanim zévazkov) bude koncentrovat do jedného aktiva {alebo skupiny podobnych aktiv).
Spolofnost v savislosti s implementdaciou tychto vylepseni neofakdva wznamny dopad na finangné vykazy
Spalotnosti.

Novelizdcia 1AS 1 a IAS 8; Definicia vyznamnosti {vydana 22. oktébra 2018 a U¢innd pre akvizicie od
zaiatku rofného Uétovného obdobia, ktoré zaéne 1. janudra 2020 alebo neskér). Novela objasriuje
definiciu toho, o je vwznamné, a spdsob aplikovania vwwznamnosti tak, Ze do definicie zahffia usmernenia,
ktoré sa doposial objavovali na inych miestach v IFRS. Okrem toho vylep3uje aj vysvetlenia, ktoré definiciu
doplfiujl. Novela tieZ zabezpetuje, e definicia vyznamnosti je konzistentna vo vietkych IFRS §tandardach.
Informécia je vyznamnd vtedy, ak sa dd raciondine ofakdvat, Ze by sa jej vynechanim, nespraviym alebo
nejasnym uvedenim mohli ovplyvnit rozhodnutia, ktoré prijimajd primérni viivatelia na zdklade O&tovnej
zavierky, ktord bola zostavena na vieobecné ulely tak, aby poskytla finanéné informacie o konkrétnej
Gftovnej jednotke. Spoletnost v stivislosti s implementaciou tychto vylepieni neodakdva vyznamny dopad
na finanéné vykazy Spoloénosti.

Novelizicia IAS 19: Upravy, krdtenie alebo vysporiadanie penzijnych programov {vydana 7. februara
2018 a Gfinnd pre rofné détovné obdobia zafinajice 1. janudra 2019 alebo neskdr). Novela ipecifikuje,
ako sa ma urfovat vyika penzijnych nalkladov, ked ddjde kzmendm v penzijnom programe so
stanovenymi pofitkami. Ak ddjde k nejakej zmene {t.j. k (prave, krateniu alebo vysporiadaniu) penzijného
programu, IAS 19 vyZaduje vykonat opatovne precenenie Cistého zévizku alebo Eistého aktiva zo
stanovenych poZitkov. Novela poZaduje, aby sa aktualizované predpoklady z tohto precenenia pouZili na
stanovenie vyiky nélkladov sifasne] sluzby a Cistého Urokového ndkladu za zostévajuicu &ast vykazovaného
obdohia po zmene penzijného programu. Pred touto novelou 1AS 18 nedpecifikoval, ako sa majd tieto
naklady vypotitat za obdohie po zmene penzijného programu. Ofakdva sa, Ze poufitie aktualizovanych
predpokiadov na zdklade novely povedie kposkytnutiu uzitoénych informécii uZivatefom UGcftovnej
zévierky. Spolo&nost v slvislosti s implementaciou tychtc vylepSeni neofakdva wyznamny dopad na
finan&né vykazy Spoloénosti.

Py

Novelizdcio IAS 28: Dihodobé ucasti v pridruzenych spoloénostiach a spoloénych podnikoch {vydand 12.
oktdbra 2017 a Gginnd pre rotné U¢tovné abdobia zadinajlca dfia 1. janudra 2019 alebo neskdr, Eurdpska
Komisia rozhodla odlofZit prijatie doplneni na neurito}. Novela objasfiuje, ¥e Gétovné jednotky by mali
aplikovat IFRS 9 na dihodobé pdfigky, prioritné akcie a podobné nastroje, ktoré tvoria sicast Cistej
investicie do spolofnosti ocenenej metédou podielu na vlastnom imani predtym, neZ méiu zniiit tuto

Gtovn( hodnotu o podiel na strate, ktory prevy$uje vydku podielu investora na kmefiovych akcidch.
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Individualna actovna zévierka k 31. decembru 2019

Pripravena v sdlade s Medzindrodnymi G&tovnymi Standardmi pre finanZné vykaznictvo, v zneni prijatom Eurdpskou dniou
{Udaje v tabulkach s vyjadrené v tis. EUR)

Spolo¢nost v sivislosti s implementdciou tychto vylepeni neofakédva vyznamny dopad na finanéné vykazy
Spoloénosti.

Rociny projekt zlepSeni IFRS 2015 - 2017, cykius — novely IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 {vydand 12,
decembra 2017 O¢innd pre rofné dftovné obdobia zalinajica dfa 1. janudra 2019 alebo neskdr).
Spoloénost v sdvislosti s implementaciou tychto vylepdeni neofakdva vznamny dopad na finanéné vykazy
Spolonosti.

IFRS 17: Poistné zmluvy (vydany 18. maja 2017 a G&inny pre roné (&tovné obdobia zaginajlce 1. januara
2021 alebo neskér, ak bude schvéleny Eurdpskou dniou). IFRS 17 nahradza $tandard IFRS 4, na zéklade
ktorého mali spolofnosti povinnost Uctovat o poistnych zmluvach podla existujdcich postupov. V ddsledku
toho bolo pre investorov fafké porovndvat a posudzovat finanéné vysledky inak podobnych poistovni.
IFRS 17 je Standardom zaloienym na jednom principe, ktory zohladiuje vietky typy poistnych zmldy,
vratane zaistnych zmldv, ktoré poistoviia viastni. Standard vyZaduje, aby sa skupiny poistnych zmidv
vykazovali a ocefiovali: (i) vsifasne] hodnote budicich pefaZnych tokov (pefiainych tokov z plneni)
upravene] o existujlce rizikd, ktord zohfadiiuje vietky dostupné informécie a pefiainych tokoch z plneni
spbsobom konzistentnym so zistitelnymi trhovymi informaciami, zvySenej (ak tdto hodnota predstavuje
zavizok) alebo zniZenej (ak tato hodnota predstavuje aktivum) (i) o fiastku reprezentujicu nezasliZeny
zisk v skupine poistnych zmliv (zmluvnd maria za poskytovan( siuzbu). Poistovne budd vykazovat zisk zo
skupiny poistnych zmliv podas celého obdobia poskytovania poistného krytia postupne tak, ako bude
existujtice riziko expirovat, Ak je skupina poistnych zmldv stratovd, alebo sa takou stane, vykéZe Gftovnd
jednotka stratu okamiite. Spoloénost neofakdva, Ze vplyv tohto Standardu na jej finanéné wykazy bude
vyznamny.

Doplnenia k IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 Reforma referencnej trokovef sodzhy (U€inné pre d&tovné obdobia,
ktoré za&inajd 1. janudra 2020 alebo neskdr). Doplnenia sa zaoberaji otdzkami ovplyviiujlcimi finangne
vykazovanie v obdobl pred reformou IBOR, sd povinné a vztahuju sa na vietky zabezpelovacie vztahy
(hedging), ktoré s priamo ovplyvnené neistotami suvisiacimi s reformou IBOR. V3etky spoloCnosti, ktoré
maji hedgingy, na ktoré mé reforma IBOR vplyv, musia:

«  posadit, & sa referentna Grokovd sadzba, na ktorej je zaloZené zabezpedenie (hedging) pefiaZnych
tokov, nezmeni v ddsledku reformy IBOR, pri posudzovani, ¢ buddce pefiainé toky su vysoko
pravdepodobné. V pripade ukon€enych zabezpeteni sa uplatnf ten isty predpoklad aj na uréenie
tohao, &i sa ofakdva, Ze dbjde k zabezpelovanym budicim pefiaZnym tokain.

+  pos(dit, & ekonomicky vziah medzi zabezpefenou poloZkou a zabezpefovacim nastrojom existuje
na zéklade predpokladov, Ze referengna hodnota Urokovej sadzby, na ktorej je zaistend poloZka a
zabezpedovaci ndstroj zaloZeny, sa nezmeni v désledku refarmy IBOR.

¢ neukonéit zabezpecovaci vztah poas obdobia neistoty vyplyvajice] z reformy IBOR iba preto, Ze
skutoéné vysledky zabezpeéenia st mimo rozsahu 80 - 125%.

s uplatfiovat po¥iadavku na separitnu identifikovatelnost iba na zatiatku zabezpefovacieho vztahu.
Podabnd vynimka sa poskytuje aj na nové uréenie zabezpetovanych poloZiek v zabezpeteniach,
kde si €asto zabezpefované poloZky ukondené ako uréené na zabezpefenie a st znova uréené
ako zabezpetované - napr. makra zabezpefenie.

Spolognost neotakdva, fe doplnenia budi mat vyznamny vplyv na Ugtovni zavierku pri ich prve] aplikacii.
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2.2 Prepofet cudzich mien
(i} Funkcnd mena a mena prezentdcie détovnef zdvierky

Polo¥ky zahrnuté do Gétovnej zdvierky Spolo€nosti si ocenené vmene primdrnehe ekonomického
prostredia, v ktorom (&tovnd jednotka pdsobi {,funkind mena®), Uétovné zévierka k 31. decembru2019 je
prezentovana v eurach {EUR), ktoré st funk€nou menou a menou vykazovania Spola¢nosti.

{ii} Transakcie o sivahoveé zostatky

Pefiainé aktiva a zdvizky denominované v cudzej mene sa prepotitavajl ha euro a vykazujd v iétovnej
z4vierke v silade so zdkonom o Gftovnictve referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym
Eurdpskou centrdlnou bankou alebo NBS vden predchddzajuci diiu uskutognenia Gftovnéhe pripadu
avdef, ku ktorému sa zostavuje Gftovnd zdvierka. Vynosy andklady vcudzej mene sa vykazuju
prepoditané na eurc v Uftovnom systéme spravcovske] spolo€nosti referengnym vymennym kurzom
urfenym a vyhlasenym Eurdpskou centrdinou bankou alebo NBS v defi predchddzajiici diu uskutoénenia
Uétovného pripadu.

Kurzové zisky (straty) ztransakcii v cudzich mendch s vykdzané vo vykaze suhrnnych ziskov a strit
v polozke , Cisty zisk (strata) z devizovych operdcii”.

2.3 Dlhodoby nehmotny majetok

o

Nehmotny majetok Spolotnosti ma koneénii Zivotnost a obsahuije najma softvér a ocenitefné prava.

Ohstardvané softvérové licencie a ocenitelné prava sa aktivujd v hodnote nikladov vynaloZenych na ich
obstaranie a uvedenie do pouZivania. Softvér a ocenitelné prava su ccefiované obstardvacou cenou
zniZenou o opravky.

Nehmotny majetok je amortizovany rovnomerne potas predpokladanej doby Zivotnosti:

Doba Zivotnosti v rokoch

Softvér 5
Ocenitelné préva 5

Ak déjde k poklesu hodnoty, G¢tovnd hodnota softvéru a ocenitelné prdva sa znifia na GZitkovd hodnotu
alebo redlnu hodnotu zniZenl o néklady na predaj podla toho, ktora je vyigia.

2.4 Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetek sa vykazuje v historicke] obstardvacej cene znlZenej o oprdvky a pripadne
o zniZenie hodnoty majetku. Historické ceny zahffiaji naklady, ktoré sa daji priamo priradit obstaraniu
danej polozky majetku.

Vydavky vynaloZené na obstaranie po zaradeni majetku do uZivania si kapitalizovang len v pripade, ak je
pravdepodobné, fe Spolo¢nosti budld v stvislosti s danou poloikou majetku plyndt dodatoéné budice
ekonomické (Zitky a tieto vwdavky moZno spofahlivo ocenit. Ostatné niklady na opravy a Gdribu sa Gétujd
ako naklad v détovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace vykonané. Néklady, vynaloZené za (telom
nahradenia va&e] asti alebo komponentov dihodobého hmotného majetku st aktivované a nahradend
ast je vyradena.
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Doba Zivotnosti v rokoch

Aktiva s pravom uZivania:
Kanceldrske priestory 6
Motorové vozidla 4

Pozemky a obstardvany dlhodoby hmotny majetok sa neodpisyjl. Odpisy ostatného dlhodobého
hmotného majetku sa potitajl linedrne zrozdielu medzi jeho obstardvacou cenou akonetnou
rezidudlnou hodnctou petas doby predpokladane] ekonomickej Zivotnosti.

Predpokladand doba Zivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovna:

Konetna rezidudlna hodnota majetku predstavuje predpokladand sumu, ktord by Spoloénost v siéasnosti
ziskala pri predaji majetku, oistenti o naklady na predaj majetku za predpokladu a podmienck, Ze by bo!
tento majetck na konci svojej Zivotnosti. Konena rezidudlna hodnoeta majetku je nula, ak Spoloénost
ofakava wyuZivanie majetku do konca jeho predpokladane] Zivotnosti. K sGvahovému driu sa rezidualna
hodnota a predpokladand doba Zivotnosti dlhodobého majetku prehodnocuje aak je to potrebng,
upravuje.

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje U€tovna zavierka, vedenie prehodnocuje, & nastali skutoénosti
spdsobujice zniZenie hodnoty dlhodobého hmotného majetku. Ak takd skutofnost existuje, vedenie
odhadne realizovatefnd hodnotu majetku, ktora sa uréi ako redlna hodnota znifend o ndklady na predaj
alebo G¥itkovéd hodnota majetku, podia toho, ktord je vyédia. Utovnd hodnota sa zniti na realizovatelnd
hodnotu a znifenie hodnoty sa vykazuje ako ndklad. ZnfZenie hodnoty majetku vykdzané v minulych
obdobiach sa rozpusti, ak ddjde k zmene odhadu pouiitého pri uréeni (Zitkovej hodnoty alebo redlnej
hodnoty majetku zniZenej o naklady na predaj.

Zisky alebo straty plynlce z vyradenia alebo likvidacie poloiky majetku sa urlia ako rozdiel medzi
vynosom a Uftovnou hodnotou majetku a su zahrnuté do vykazu ziskov a strét a ostatného sihrnného
zisku alebo strat.

2.5 Lizing

Spoloénost je ndjemcom. Spaloénost v tejto Uttovne] zdvierke aplikovala IFRS 16 — Lizing, pricom uplatnila
modifikovany retrospektivhy pristup a preto porovnatelné (daje za predchddzajlice Gétovné obdobie
neboli upravené a sl vykazované aj v tejto (¢tovnej zévierke v stlade s 1AS 17 = Lizing a IFRIC 4 — Urgenie,
&i vztah obsahuje lizing. Detaily GCtovnych principov podla 1AS 17 a IFRIC 4 st vykazané samostatne, ak su
odliZné od principov podfa IFRS 16 a vplyv tychto zmien je vykdzany v Poznamke 6 a Pozndmke 11.

Uttovné zdsady uplatfiované od 1. janudra 2019:
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Pri vzniku zmluvného vztahu Spolofnost posudzuje, &i je zmluvny vztah lizingom alebo ¢ obsahuje lizing.
Zmluvny vztah je lizingom alebo obsahuje lizing, ak postupuje pravo uZivat urfité identifikované aktivum
podas stanoveného fasového obdobia za (hradu. Na to, aby Spolotnost mohla posddit, &i je zmluvny
vztah lizingom alebo & Ifzing obsahuje, Spoloénost posudzuje &i:

- zmluvny vztah obsahuje prévo poufivania identifikovaného aktiva — toto méie byt vzmluve
$pecifikované explicitne alebo implicitne a malo by byt fyzicky oddelitelné alebo by malo ist v podstate
o takmer celt kapacitu fyzicky oddelitelného aktiva. V pripade, ak méa dodévatel aktfva prévo nahradit
prenajimané aktivum inym aktivomn, nejde o identifikované aktivum,

- Spolognost ma potas obdobia pouiivania aktiva pravo ziskat v podstate vietky ekonomické dZitky 2 jeho
pouiivania,

- Spolognost mé prévo urovat pouiivanie aktiva, £ife ma rozhodovacie prévo urfovat ako a na aky udel
bude aktivum pouZivané. Vo vynimoénych pripadoch, ked je rozhodnutie otom ako ana aky Ucel bude
aktivum pouZivané vopred uréené, Spoloénost m4 pravo uréovat pouZivanie aktfva ak:

- md pravo prevadzkovat dané aktivum,

- Spoloénost sa podiefala na nastaveni designu akiva, ktory preduréil ako ana aky Gcel bude
aktivum pouZivané.

Tieto principy sa uplatfiuji na zmluvné vztahy, ktoré boli uzatvorené alebo upravené 1. janudra 2019
a neskér.

Pri vzniku zmluvného vztahu alebo pri postdeni zmluvného vztahu, ktory obsahuje lizingovy komponent,
Spolotnost alokuje Ghradu obsiahnutd v zmluvnom vztahu k jednotlivym Ilzingovym komponentom na
principe ich relatfvnych samostatnych cien. V pripade lizingového vztahu na prendjom kanceldrskych
priestorov {Spolotnost je ndjomcom) sa Spelognost rozhodla eddelit komponenty lizingového vztahu,
ktoré nepredstavujd lizing a Gftovat o nich oddelene.

Uétovné zdsady uplatiiované do 1. janudra 2019:

Pre zmluvné vzfahy uzatvorené pred 1. janudrom 2019 Spolo#nost urfovala, & zmluvny vztah bol lizingom
alebo obsahoval lizing na zéklade postdenia nasledovnych skutognosti:

- predmet zmluvného vztahu je zdvisly na pouZivani uréitého Specifického aktiva alebo skupiny
aktfv, )

- zmluvny vztah obsahuje postlpenie prava na pouZivanie aktiva. Zmluvny vztah obsahuje
postdpenie prava na pouZivanie aktiva, ak je spinena niektora z nasledovnych padmienck:

o kupujlici mé schopnost alebo prdvo prevadzkovat aktivum apritom ziskat alebo
kontrolovat viac ako nevyznamni Zast vystupov z jeho pouiivania,

o kupujlici ma schopnost alebo pravo kontrolovat fyzicky pristup k aktivu a pritom ziskat
alebo kontrolovat viac ako nevyznamnu &ast wystupov z jeho poufivania,

o skutofnosti a okelnosti naznafujd, Ze je nepravdepodobné, Ze iné zmiuvné strany ziskajl
viac ako nevyznamnU &ast vystupov z poutivania aktiva a cena za jednu merni jednotku
vystupov z poufivania aktiva nie je ani urfend ako fixnd Ziastka, ani sa nerovna siasnej
trhove] cene za jednu mernd jednotku vystupu z pouZivania aktiva.

Podla IFRS 16 (u ndjomcu)

Spolotnost vykazuje prévo pouZivat aktivum a zdvazok z lizingu k momentu vzniku lizingového zmluvného
vztahu, Pravo poufivat aktivum je pri prvotnom (ctovani ocenené v obstardvacej cene, ktord sa sklada
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2 fzingového zévazku upraveného o lizingové a iné platby zrealizované pred alebo v den zaciatku lizingu,
plus priame naklady sivisiace so vznikom Ifzingového vztahu a odhad nakladov na odstranenie, rozobratie
aktiva alebo uvedenie miesta, na ktorom je aktivum umiestnené, do pdvodného stavu, minus pripadné
dotacie a iné prijaté prispevky.

Pravo pouZivat aktfvum je pri naslednom vykazovanf odpisované poufitim linedrnej metédy odpisovania
pofas doby Fivotnosti alebo doby prendjmu, podia toho, ktord je kratiia. Doba Sivotnosti prava pouZivat
aktivum je urfena rovnako ako doba Zivotnosti dihodobého hmotného majetku. Pravo pouZivat aktivum je
tie¥ upravované o pripadné znifenie hodnoty alebo je jeho hodnota upravend o pripadné zmeny
v lizingovom zévézku,

Lizingovy zévazok je pri prvotnom Gétovani oceneny v sGtasne]j hodnote lizingowych splatok, ktoré neholi
zaplatené v momente zatiatku lizingu, diskontovanych pouZitim implicitnej trokovej miery lizinguy,
pripadne, ak ju nie je moZné zistit, pouZitim margindlnej Urokovej miery Spolognosti. Spolotnost pouZiva
implicitn( Grokova mieru lizingu.

Lizingové spldtky, ktoré boli zohfadnené pri oceneni lizingového zévézku, zahffiajd:

- fixné splatky,

- variabilné Iizingové splatky, ktoré zavisia na indexe alebo urtitej sadzbe, pritom st pri prvotnom
vykazani ocenené podla hodnoty indexu alebo sadzby platnej v defi zaliatku lizingu,

- Biastka predstavujlica zostatkovid hodnotu aktiva pri ukonéent lizingového vztahu, a

- cena, ktord bude zaplatend pri uplatneni kdpnej opcie, ak je pravdepedobné, Ze kipna opcia bude
uplatnend, lizingové splatky, ktoré budd zaplatené pri predifeni doby lizingového vztahu, ak je
pravdepodobné, #e opcia na prediZenie Iizingového vztahu bude uplatnend a pokuty za predtasné
ukongeniu lizingového vztahu, ak je pravdepodobné, e lizingovy vztah bude predgasne ukongeny.

Nasledne je lfzingovy zavdzok vykazovany vhodnote amortizovanych nakladov ur€enych pouiitim
efektivne] Grokove] miery. Vyska lizingového zdvéizku je prehodnotend v pripadoch, ked sa otakédva zmena
lizingovych splatok z ddvodu zmeny indexu, sadzby, od ktorej sa odvija cena lizingu, alebo sa ofakdva
zmena zostatkove] hodnoty aktiva pri ukonéen lizingu, alebo sa stane pravdepodobnym vyuZitie kipnej
opcie, opcie na pradfzenie lizingového vztahu alebo predtasné ukonéenie lizingového vztahu.

Ak je Iizingovy zdvidzok prehodnoteny z ddvodov uvedenych vy3iie, rozdiel Je zatiétovany vodi zostatkove]
hodnote prava na pouzivanie aktiva, pripadne do vykazu ziskov a strat, ak je uZ zostatkova hodnota prava
na pouzivanie aktlva nulova.

Spolo¥nost vykazuje prévo na poufivanie akiiv, zktorych Ziadne nespifia definiciu investicii do
nehnutefnosti, ako stast dihedobého hmotného majetku a lizingové zavizky vykazuje na samostatnom
riadku vo vykaze finannej pozicie.

Krdtkodoby lizing a lizing aktiv s nizkou hodnatou

Spolotnost sa rozhodla nevykazovat pravo na pouZivanie aktiv a k nim prislichajicich lizingovych zévdzkov
pre lizingy s dobou zmluvného vztahu na 12 mesiacov alebo menej a aktiv s nizkou obstaravacou cenou,
vratane IT zariadeni. Spolofnost vykazuje lizingové splatky slvisiace stymito zmiuvnymi vztahmi ako
naklad rovnomerne polas doby trvania lizingového vitahu.

Podl'a IAS 17 (u ndjomcu)

V porovnatelnych tidajoch za predchadzajice Uétavné obdobie klasifikuje Spolotnost lizingy, pri ktorych
znd%a v podstate vietky rizikd avyhody spojené svilastnictvom aktiv, ako finanény lizing. Majetok
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obstarany formou finangného lizingu je na zafiatku ndjomného vztahu aktivovany bud vjeho redingj
hodnote alebo v stfasnej hodnote minimélnych lizingowych splatok podia toho, kiorad z nich je nizdia.
KaZda lizingovd spldtka sa rozdefuje medzi zavdzok afinanéné naklady tak, aby sa dosiahla konstantna
miera uplatnend na neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajlice zévézky z prendjmu, bez finanénych
nakladov, st si€astou Gverov. Urokové naklady sa Gétuji do vykazu sihrnmyceh ziskov a strét potas doby
trvania lizingu tak, aby sa dosiahla efektivna Grokovd miera uplatnena na zostatok zévédzku z lizingu za
kaZdé obdobie. DIhodeby hmetny majetok obstarany prostrednictvom finanéného [fzingu sa odpisuje bud
pofas doby Fivotnosti majetku, alebo pofas doby trvania lizingu ak je kratiia, za predpokladu, ie
Spolognost nevie s uréitostou povedat, i ziska po skonéeni lizingu vlastnictvo k prenajimanému majetku.

Lizing majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnd Cast rizik a potencidlnych ziskov spojenych s
vlastnictvom, sa klasifikuje ako operativny lizing. Splatky realizované v ramci operativneho lizingu sd
vykazované rovnomerne vo vykaze sahrnnych ziskov a strét potas daby trvania lizingu.

2.6 Finan&né aktiva
Finangné aktiva v amortizovanej hodnote si prvotne ocenené v redlnej hodnote plus transakéné naklady
priamao spojené s ich obstaranim. Finantné aktfva v redinej hodnote precefiované cez wykaz ziskov a strat

afinanéné aktiva vredingj hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok (,FVQOCI“} s prvotne
ocenenté v realnej hodnote.

Klasifikdcia finanénych aktiv je odliZnd pre dlhové a majetkové nastroje, preto je potrebne v prvom kroku
definovat, & s finanéné aktiva investiciou do nastrojov vlastného imania alebo ide ¢ dihovy ndstroj.
Majetkovy nastroj je definovany ako akakolvek zmluva, ktora preukazuje zostatkovy podiel na Eistych
aktivach ingj Bétovne] jednotky. Na spinenie tejto podmienky Spolognost kontroluje, & néstroj neobsahuje
zmluvni povinnost emitenta dodat peiiaZnd hotovost alebo iné finanéné aktivum alebo vymenit finantné
aktivurmn alebo finanény zavidzok sinym subjektom za podmienok, ktoré si pre emitenta potencidlne
nevyhodné.

Vietky finan&né néstroje, ktoré nesplfiaju kritérid nastrojov vlastného imania, Spolotnost klasifikuje ako
dlhové nastroje.

A} Financné aktiva — dlhové ndstroje

Klasifikicia dihovych finanénych néstrojov aich nastedné ocenenie zévisi od konkrétneho obchodného
modelu, do ktorého boli finangné aktiva zaradené na zéklade charakteristik zmluvnych pefiainych tokov
finanénych aktiv.

Spolo¢nost klasifikuje dihové nastroje do nasledujlcich portfélil:

- Finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat (,FVPL");
- Finantné aktiva v redlne] hodnote precefiované cez iny kamplexny vysledak (,FYOCI™);
- Finan&né aktiva v amortizovanej hodnote (,AC).

a) Finanéné aktiva v redinej hodnote precefiované cez vykoz ziskav a strdt (,FVPLY)

Portfélio zahfiia dve podkategdrie:

- Finan&né aktiva na obchodovanie {,HFT") a
- Finan&né aktiva pri obstarani klasifikované v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat
{,FVPL“}

20



36

Virotna sordva 2019 GG ¢

GOLDSIDE Asset Management, sprév. spol., a.s.

sidle: Plyndrenska 7/A, Bratislava- Mestské Zast RuZinov 821 09, I£C: 51 261 103, zapisan4 v Obchodnom registri QS Bratislava |, odd.: Sa,
vl.&.: 6695/B

Individuélna tiftovnd zavierka k 31. decembru 2019

Pripravend v stilade s Medzindrodnymi tiftovnymi itandardmi pre finangné wikaznictvo, v zneni prijatom Eurdpskou tniou
[udaje v tabulkach st vyjadrené v tis. EUR)

Spolognost aktudlne neeviduje Ziadne finanéné aktiva na obchodovanie v kategérii HFT. Finanéné aktiva

Spolognosti, s vynimkou pdZitky poskytnutej materske]j spoloénosti, patria do kategorie FVPL.
Dthové nastroje musia byt zaradené do portfélia FVPL pokial:

- nie su driané v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je driat akiiva sciefom inkasovat
zmluvné pefiainé toky, alebo v rdmei obchodného modelu, ktorého ciefom je inkasovat zmluvné
pefiaZzné toky a predavat finanéné aktiva; alebo

- zmluvné podmienky vedd k pefiaZnym tokom, ktoré nie su vyhradne splatkami istiny a Urokov.
Inak by tieto financné nastroje boli drfané v rédmci obchodného modelu, ktorého ciefom je driat
aktiva s cielomn inkasovat zmluvné perainé toky, alebo vrémci obchodného modelu, ktorého
ciefom je inkasovat zmluvné periainé toky a predavat finanéné aktiva.

Finanéné aktiva v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat su vykazované v individudlnom
vykaze o finan&nej situdcii v redlnej hodnote. Zisky a straty vyplyvajlice zo zmien redlnej hodnoty sa
vykazuju vindividudlnom vykaze ziskov astrat ainého komplexného wysledku na riadku ,Ostatné
prevadzkové wysledky” vabdobi, vktorom vznikfi. Urokové vynosy/lrokové naklady su vykdzand
vindividualnom wykaze ziskov astrat ainého komplexného wysledku na riadku ,Vynosové droky”/
+Nékladové droky”.

b} Financné aktiva v redlnej hodnote preceriované cez iny komplexny vystedok {, FVOCI)

Finangné aktiva vredlne] hodnote precefiované cez iny komplexny vysledok zahféiaji finanéné aktiva
drzané vramci obchodného meodelu scielom inkasovat zmluvné pefiainé toky, ktoré predstavujd
vyhradne spldtky istiny a Urokov z nesplatenej istiny, ako aj ich predavat. Posddenie klasifikacie sa musi
uplatfiovat na cely dlhovy néstroj.

V individudlnom vykaze o financnej situdcii su tieto financné aktiva precefiované v radlnej hodnote cez iny
komplexny vysledok. Nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien redlng] hodnoty tychto finanénych
aktiv sa vykazuji v inom komplexnom vysledku.

V pripade, Ze je aktivum oduCtované, nerealizovany zisk alebo strata je od(&tovana z inéha komplexného
vysledku awvykdzand vindividudlnom wvykaze ziskov astrét ainého komplaxného wysledku na riadku
»Ostatné prevédzkové vysledlky”.

Urokové vynosy z finanénych aktiv vypoéitané na zéklade metddy efekiivnej drokovej sadzby, sd vykézané
v individudinom wvykaze ziskov astrdt ainého komplexného wysledku na riadku ,Urokové wynosy®.
V pripade potreby sa dlhové ndstroje zaradené v portfdliu FVOC! posudzujl na zniZenie hodnoty.

Spoloénost aktudlne neeviduje Ziadne finangné aktiva v realnej hodnote precefiované cez iny komplexny
vysledok.

¢} Finanéné aktiva v amortizovanef hodnote {,AC"}

Finan¢né aktiva vamortizovane] hodnote st nederivatové dlhové finanéné aktiva driané vramci
obchodného modelu s ciefom inkasovat zmluvné pefiainé toky, ktoré predstavujl whradne splatky istiny
a Urokov z nesplatenej istiny.

Finantné aktiva sa ocefiujd v amortizovane] hodnote na zdklade metédy efektivne] drokove] sadzby
v individudinom vykaze o finantnej situdcii. Amortizovana hodnota je vypoditand pri zohladneni diskontu
alebo prémie pri obstaranf a poplatkov, ktoré st integrdlnou su¢astou efektivnej drokovej sadzby.
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Hruba dftovnd hodnota {GCA} finanéného aktiva je jeho hodnota pri prvotnom ocenenf minus splatky
istiny plus kumulativna amortizdcia na zéklade metédy efektivnej rokovej sadzby (pri znehodnotenych
aktivach vrétane tzv. droku po splatnosti) pred Upravou oopravnd polo¥ku. Uroky z omeskania zo
znehodnoteného finangného aktiva nie su sifastou GCA. Urok po splatnosti je definovany ako zmluvny
urok z finanénych aktiv, ktoré s najvaZEou pravdepodobnostou ostand nesplatené.

Amortizdcia je zahrnutd v individudlnom wykaze ziskov a strat ainého komplexnéha vysledku na riadku
+Urokové vjnosy”,

Spolognost ku koncu kaZdého iétovného abdobia posudzuje finanéné aktiva v amortizovanej hadnote na
zniZenie hodnoty, Znifenie hodnoty finanénych aktiv vamortizovang] hodnote nebolo ku koncu
aktudlneho UEtovného obdobia identifikované.

d} Reklosifikdcia

FinanZné aktiva nemdZu byt reklasifikované po prvotnom zaGétovani, svynimkou pripadov, kedy
Spolognost meni svoj obchodny model pre riadenie finanénych aktiv. Xu zmene méje dajst iba vtedy, ked
Spolotnost zatne vykondvat urditd Einnost vyznamnu pre jej fungovanie alebo ju vykonavat prestane.
Reklasifikécia sa vykond k prvému diiu obdobia vykazovania nasledujiiczho po zmene.

B) Finan&né aktiva — ndstroje vlastného imania

Néstroje vlastného imania sd ocefiované v redlnej hodnote v individudlinom wkaze o finanénej situdcii. Za
urtitych okolnosti méZe byt pre neobchodovatetné néstroje vlastnéha imania obstardvacia cena vhodnym
meradlom redlnej hodnoty.

Zakladnym portféliom pre ndstroje vlastného imania je portfélio FVPL. Aviak Spolofnost méje
neodvolatelne rozhodndt, ¥e precenenie redinej hodnoty néstrojov viastného imania (vrtane kurzovych
rozdielov) bude vykdzané vinom komplexnom vysledku v rdmci portfélia FVOCI, Pri predaji alebo inom
odictovani nastroja vlastného imania drfaného v portfdliu FYQC nemdse byt precenenie ziného
komplexného vysledku preklasifikované do vykazu ziskov a strat. Vynimkou Je prijatd dividenda, ktord je
wykdzana v individudinom vykaze ziskov a strat iného komplexného vysledku.

Spoloénost aktudlne neeviduje fiadne néstroje vlastného imanie.
Opravné polozky k finanénym aktivam

K finanénym aktivam ocefiovanym v amortizovanej hodnote alebo FVOC s bezprostredne po prvotnom
vykdzani vypolitané a zadltované oZakdvané Gverové straty {,ECL"), t. opravné polozky.

IFRS 9 stanovuje trejlroviiovy model znehodnotenia finantnych aktiv, ktory je zalo¥eny na zmendch
dverovej kvality od prvotného vykdzania. Tento model vy#aduje, aby sa finanény nastroj, ktory nie je pri
prvothom vykazani uverovo znehodnoteny, klasifikoval v etape 1 a aby sa jeho Gverové riziko nepretriite
monitorovalo. V pripade identifikécie vyrazného zwySenia Gverového rizika od prvotného vykdzania
(»SICR™), finan&ny ndstroj sa presunie do etapy 2, ale edte sa nepovauje za (verovo nehodnoteny. Ak je
finan&ny nastroj Uverovo znehadnoteny, presunie sa do etapy 3.

Pri finangnych ndstrojoch v etape 1 otakévand Gverovd strata (ECL) sa acefiuje v sume, ktord sa rovné Casti
otakdvanych (verovych strat podas doby fivotnosti, ktoré vyplyvajli z moinych pripadov zlyhania v
nasledujdcich 12 mesiacoch. Pri ndstrojoch v etape 2 alebo 3 sa ofakdvané Gverové straty ocefiuji na
zdklade ofakdvanych Uverovych strit pofas doby Fivotnosti. Podla IFRS 9 je pri ocefiovani cCakdvanych
Uverovych strét potrebné zohfadnit informacie zamerané na buducnost.
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Spolognost, ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uftovnd zdvierka nevykdzala opravné poloZky k majetku,
nakofko ich dopad posadila ako nevyznamny.

2.7 Finanéné zédvizky
Spolo&nost klasifikuje finantné zévazky do nasledujicich portfdlii:

- Financtné zavazky v redlnej hodnote precefiované cez vkaz ziskov a strat {,FVPL");
~  Finanéné zéviizky v amortizovanej hodnote {,AC").

A} Finanéné zavazky v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat {,FVPL”)
Toto portfdlio zahrfia dve podkategérie

- Finantné zavdzky na obchodovanie (,HFT“}. Do tchto portfdlia patria aj vietky derivaty
dohodnuté Spolognostou;

- Finanéné zavizky klasifikované pri obstarani ako zdvizky vredlngj hodnote precefiované cez
vykaz ziskov a strdt {,FVPL"). Do tejto podkategérie je moiné klasifikovat finantné zdvdzky, ak
spifiajli aspof jedno z nasledovnych kritérii:

o klasifikacia eliminuje alebo vyznamnym spdsobom redukuje nekonzistenciu ocenenia
aktiv a zavazkov alebo nekonzistenciu vo vykdzanf ziskov a strat zo zmien ocenenia aktiv
a zavézkov;

o zévézky predstavujl skupinu finanénych zdvizkov, ktoré si riadené a hodnotené na
zaklade ich redlnej hodnoty, vsilade so zdokumentovanym riadenim rizik alebo
investi¢nou stratégiou;

o finan&né zavdzky absahujl vioZené derivaty, okrem pripadov, kedy tieto vioZené derivaty
vwznamny spdsobom nemodifikujd pefiaZné toky, aleho by ich nebolo moZné vykazat
oddelene.

Po prvotnom vykézani je zakdzané reklasifikovat finanéné néstroje do atebo z portfélia.

Finanéné zdvazky v redlnej hodnote precefiované cez vykaz ziskov a strat s vykazované v individualnom
vykaze o finangne] situacii vredlnej hodnote. Zisky astraty vyplyvajlice zo zmien redlngj hodnoty sa
vykazuju vindividudlnom wvykaze ziskov astrdt ainého komplexného wysledku na riadku ,Ostatné
prevadzkové vysledky” v obdobi, vitorom wvznikli. Urokové wynosy aGrokové naklady st vykdzané
v individudlnom vykaze ziskov astrdt ainého komplexného wysledku na riadku ,Urokové vynos®/
JUrokové naklady” .

B) Finanéné zévizky v amortizovanych hodnotéch

Financné zavazky vamortizovanych hodnotach s nederivatové finantné zavézky, pri kiorych zo
zmluvnych podmienok pre Spolo€nost vyplyva povinnost dodat hotovost slebo iné finanéné aktivum
protistrane tohte nédstroja.

Vindividudlnom vykaze o finanénej situdcii sO tieto zdvdzky prvotne ocenené vich reding] hodnote
zvydeneg] o transakéné naklady. Nasledne st ocefované v amortizovanej hodnote na zdklade metody
efektivne] firokovej sadzby. Amortizovanad hodnota je vypotitand pri zohfadneni diskontu alebo prémie
a poplatkov, ktoré s integrélnou slfastou efektivnej (rokovej sadzby. Amortizécia je zahrnutd
v individudlnom vykaze ziskov a strat a ingho komplexného vysledku na riadku , Urokové naklady”.
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2.8 Pohladévky a ostatné aktiva

Pohfaddvky a ostatné aktiva sa prvotne ocefiuji redlnou hodnotou andsledne si vykdzané
v amortizovanej hodnote zistenej pouZitim metddy efektivnej Urokovej miery, pri¢om ich hodnota sa
zniZuje o opravnu poloiku na znehodnotenie (ofakdvané straty). Spravcovskd spolotnost k 31, decembru
2019 a 2018 postdila vplyv opravnych poloziek ako nevyznamny a vykazala ich v hodnote 0 tis. eur.

V pripade, Ze sa pohladadvka stane nevymofitefhou, odplée sa vodi Gétu opravnegj poloZky k pohladdvkam
a ostatnym aktivam. Sumy ziskané z pohladévok, ktoré ui holi odpisané, sa zauétujd ako znizenie polozky
Ostatné prevddzkové vysledky.

2.9 Pefiainé prostriedky a pefiaZné ekvivalenty

Peflainé prostriedky a pefaZné ekvivalenty zahffiajd pefiazni hotovost a vklady v bankéch k dispozicii na
poiiadanie. Peniaze apefiainé ekvivalenty su vedené vamortizovane] hodnote poufitim metddy
efektivne] drokove] sadzhy.

2.10  Uvery a poiitky

Uvery a pdZitky sa pri ich prvotnom zalftovani ocenia ich redlnou hodnotou znffenou o vynalofené
transakéné naklady. V nasledujicich obdobiach sa vykazujl v tejto hodnote upravenej o Zasové rozliSenie
rozdielu medzi hodnotou prostriedkov zfskanych &erpanim péZitky a nomindlnou hodnotou istiny
poufitim metddy efektivnej Grokove] miety. Casové rozli¥enie je zalftované do nakladov poas doby

trvania Uverovej zmluvy.

PoZicky sa klasifikuji ake kratkodobé zdvazky, pokial Spolotnost nemd bezpodmieneéné pravo odlofif
vyrovnanie zdvdzku po dobu minimélne 12 mesiacov od datumu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna
zavierka.

Urokové naklady na pd¥itku, ktord bola poskytnutd na (el obstarania kvalifikovaného necbeinéha
majetku, sa polas procesu obstardvania aktivuji do obstaravacej ceny dihodobého majetku, ktory
nevyhnutne vyZaduje dlhiie gasové obdobie na pripravu na pouZivanie alebo predaj.

AMeys

Vynos z dofasného investovania Specifickych pdiiiek aZ do ich wynaloZenia na vydavky na majetok

spifiajdci kritéria, je odpotitany od nakladov na prijaté tvery a poZicky opravnenych na kapitalizciu.

Vietky ostatné drokové ndklady su zatctované do nékladov beiného chdobia.

2.11 Ostatné zavazky
Ostatné zéviizky si asovo rozliené, ak protistrana splnila svoje zavézky vyplyvajlice zo zmluvy a Gtuju sa
v umorovanej hodnote pouZitim metédy efektivnej drokove] miery.

212 Dane
{i)} Splatnd dafi z prijmov

Dafl z prijmov je pre Gdely U¢tovnej zavierky vypotftand v silade s platnou legislativou krajin, v ktorych
sidli Spolo¢nost, resp. ak sa za platnl méZe povaZovat ku difu, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zévierka.
Celkova dan z prijmu zahfiia beZni dafi z prijmov a odloZeni dar.
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Dai z prijmov je suma, ktord sa otakdva, e bude zaplatena alebo vritend od dafového Uradu vzhiadom
na dafiové zisky alebo straty za beiné a predchddzajlce obdobia. Qstatné dane, iné ako dafi z prijmu a
DPH, 50 vykdzané v prevadzkovych ndkladoch.

(i} OdloZend darf z prijmov

OdloZend dafi z prijmov sa v U¢tovne] zdvierke Uétuje sivahovou metddou, z umarovanych dafiovych strat
a z dotasnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavizkov aich Gftovnou hodnotou v
Getovne] zdvierke, O cdloZene] dani sa neGttuje, ak sa tyka prvotného Gétovania o majetku alebo zévdzku
v slvislosti s transakciou, ktord nie je obstaranim iného podniku, ak v ase transakcie nie je ovplyvneny
actovny ani dafiovy zisk alebo strata. Odlofend daii sa vypodita pouZitim sadzby a platnych dafiowych
zakonov, resp. zdkonov ktoré sa povaZuju za platné k stivahovému diiu, a u ktorych sa ofakdva, Ze budd
platit v Case realizécie dotasnych rozdielov alebo umorenia dafiovej straty. Qdloiené dariové pohladavky
sa vykazuju v rozsahu, vakom je pravdepodobné, e bude v budlcnosti generovany zdanitelny zisk, voti
ktorému sa bud( méct dofasné rozdiely zrealizovat.

OdloZené dafové pohladavky a zavazky sa vzajomne zapofitavajd v pripade, Ze Spolo¢nost ma zo zékona
vymahatelné pravo zapotitat kratkodobé dafiové pohladdvky vofi kritkodobym dafiovym zavizkom a za
predpekladu, Ze odloZend dan z prijmov vyberd rovnaky spréavea dane.

2.13  Rezervy na ostatné zavizky a naklady

Rezervy na ostatné zavazky a néklady sa tvoria, ak mé Spoloénost sii¢asné zmluvné alebo mimozmluvné
zévézky v dosledku minulych udalostf, je pravdepodobné, ie k vyrovnaniu tychto zavizkov bude potrebné
vynaloZenie prostriedkov a zéroveri je moiné spolahlivo odhadnif sumu zdviizkov. V pripade viacerych
podobnych zévdzkov sa pravdepodobnost, Ze bude potrebné vynaloZit prostriedky na vyrovnanie zavazku,
stanovi na zaklade skupiny zavdzkov ako celku. Rezerva sa tvorf aj vpripade, ak pravdepodabnost

vynaloZenia prostriedkov na vyrovnanie jednotlivého zdvazku zahrnutého v danej skupine zavizkov, je
nizka.

Ak Spolocnost otakdva, Ze néklady, na ktoré je rezerva tvorend, jej budd refundovansg, je této refundacia
zalZtovana ako samostatné aktivum za predpokladu, Ze je fakticky ist4.

Rezervy sa ocefiujd v siéasnej hodnote ndkladov, ktoré sa predpokladaj na vyrovnanie zavizku pouZitim
sadzby pred zdanenim, ktord odraZa trhové odhady hodnoty pefiazi v danom &ase a rizikd, ktoré sG pre
zdvazok Specifické, ZvySenie rezervy v ddsledku uplynutia Easu sa vykdie ako nékladovy trak.

2.14  Uitovanie vynosov a nakladov
Spolognost GEtuje ndklady a vynosy tasovo rozliSené do obdobia, s ktorym tasovo alebo vecne sivisia, t. ].
bez ohladu na to, kedy prichddza k pefiaZnej thrade.

Vynosové a ndkladové droky sa vo vykaze sdhrnnych ziskov a strdt a ostatnych sudasti komplexného
vysledku vykazujl pouZitim efektivnej Grokove] miery droeného majetku alebo zavizku. Vynosové a
nakladové troky sa €asovo rozliduju vo vykaze ziskov a strat a ostatrych sdéasti komplexného vysledku,
Vynosoveé Uroky a naklady zahffiajul droky z poskytnutych a prijatych pdziciek.

Poplatky a provizie, ktoré netvoria sitast efektivnej drokavej miery, sa vykazujl vo vykaze sdhrnnych
ziskov a strdt a ostatnych sdasti komplexného vysledku v poloZke ,Néklady z poplatkov a provizii* aleho
LYynosy z poplatkov a provizii” na fasovo rozliSené do obdobia, s ktorym vecne a Easovo stvisia.
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3. Riadenie finan&ného rizika

3.1 Faktory finanéného rizika

Ciefom riadenia rizik je dosiahnutie optimalnehe pomeru medzi rizikovym profilom Spoloénosti a jej
vynosmi. Vzhfadom na vykondvané &innosti je aktudlne Spoloénost vystavend najmi tymto rizikdm:
Overové riziko, trhové riziko (rizike likvidity a riziko Urokovej miery) a prevédzkové riziko. Proces riadenia
rizik pozostdva najma z tychto hlavnych aktivit: identifikdcia rizika, kvantitativna a kvalitativna analyza
rizika, reportovanie, implementécia preventivnych a ndpravnych opatreni na minimalizaciu, pripadne
elimindciu rizik.

3.11 Uverové rizike

Uverové riziko predstavuje riziko, Ze klient aleho protistrana finanéného nastroja nedodrii svoje zmluvné
zévizky, z toho vyplynie pre Spolotnost riziko finanénej straty. Toto rizike aktudlne vznikd pri pefiaZznych

prostriedkoch v bankdch a poZicke poskytnutej materske] spoloénosti.

Spolognost si nevedie interny rating kreditne] kvality finangénych aktiv. Kvalita finanénych aktiv podfa
externého ratingu bola nasledovna:

k3:. ke 31. k31,
decembru decembru decembru
Externy rating* 2019 2018 2017
P&7icky materskej spoloénosti n/a 1386
Obchodné pohladdvky — vadi fondu n/a 38
PafiaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty, 43 43 137
z toho:
- Slovenskd sporitelfig, a.s. A2 - 42 137
- UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., pobotka zahraniénej
banky Baal** 41 - -
Finanéné aktiva spolu 1447 43 137

*axterny rating podla agentlry Moody's
**rating na drovni skupiny UniCredit

Spelotnost netvorila Ziadne opravné polozky k finanénym aktivam, nakofko k 31. decembru 2019 (ani
k 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017) neotakédvala Ziadne Uverové straty {,,ECL").

3.1.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko neschopnosti Spolotnosti splécat svoje zdvdzky v Zase ich splatnosti, Za
normdlnych podmienok je Spolotnost schopnd pokryt odlev pefainych prostriedkov ich prilevom,
pripadne spefiaZenim likvidnych aktiv alebo ziskanim Gveru/pdZi€ky. Vsdvislosti svysoko likvidnymi
aktivami méze na trhu nastat situdcia, v ktorej bude ich predaj staZeny, ak nie nemo?ny. Preto je riziko
likvidity tzko spojené s likvidnosfou trhu (trhové riziko likvidity).

Hoci Spoloénost k 31. decembru 2019 vykazuje zdporny pracovny kapitdl vo wike 156 tis. EUR
(kratkodobé zévizky prevysujt krdtkodobé aktiva), Spoloénost k 31. decembru 2019 poskytia materskej

spolotnosti dihodobl pdZitku vrdtane drokov vo vyske 1 366 tis. EUR. V zmysle nastavenia zmiuvnych

podmienok je tato pdZitka dihodobou pohladdvkou, aviak Spolothost ma k dispozicii finaniné prostriedky
z jej postupného spldcania po éastiach {vid' Pozndmka 19). 6
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V nasledujice] tabulke sa uvddza analyza finanénych aktiv do skupin pocla ich prisludnej zostatkovej
splatnosti od détumu, ku ktorému sa zostavuje Gétovnd zdvierka do mluvného datumu ich splatnosti.
Tahbulka sa zostavuje na zaklade najopatrnejiieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked' existuju
mo¥nosti prediasného splatenia alebo splatkovy kalendar umoZfujici predZasné splatenie. Tie finanéné
aktiva, ktoré nemaji zmluvni dobu splatnosti, sa vykazuju spoloéne v kategérii ,neurtena splatnost”.

Zostatkova doba splatnosti finanénych aktiv k 31. decembru 2019:

Do 1 mesiaca 1- 12 mesiacov 1-5 rakov
PoFicky materskej spelotnosti - - 1366
Obchodné pohladavky — vodi fondu 38 - -

Pefiainé prostriedky a pefia¥né ekvivalenty, z toho: 43
- Slovenskd sporiteffia, a.s. - - -

- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka

zahraniénej banky 41 - -
Finanéné aktiva spolu 81 - 11366

Zostatkové doba spiatnosti finan¢nych aktiv k 31, decembru 2018:

Do 1 mesiaca 1- 12 meslacav 1-5 rokov

Poiicky materskej spolothosti - - _
Pefia¥né prostriedky a pefiainé ekvivalenty, z toho:
- Slovenskd sporitelfia, a.5. 42 - -
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka
zahraniénej banky - " z
Finanténé aktiva spolu LY - w

Zostatkova doba splatnosti finanénych aktiv k 31. decembru 2017:

Do 1 mesiaca 1— 12 mesiacov 1-5 rokov
P&7iEky materskej spolonosti - - -
Pefiainé prostriedky a pefiaZné eiwvivalenty, 7 toho: 137
- Slovenskd sporitelfia, a.s. 137 - -
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.5., pobotka
zahraniénej banky - - -
Finan&né aktiva spolu 137 - -

3.1.3 Riziko Grokovej miery

Riziko drokove] miery spodiva v tom, #e hodnota finanéného ndstroja bude kolisat v ddsledku zmien
drokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost drofenych aktiv sa bude It od splatnosti Uroctenych
pasiv pouZivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z £asového vymedzenia, potas ktorého je arokové
miera fixovana na finanény ndstroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finangny néstroj vystaveny
riziku Urokovej miery.
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Prehlad jednotlivych polotiek finangného majetku podfa zmiuvnej zmeny drokovej miery, potas obdobia
viazanosti Urokovych mier na tieto polozky, k 31. decembru 2019:

Do 1 mesiaca 1— 12 mesiacov 1-5 rokov
p6¥icky materske] spelognosti - - 1366
Obchodné pehladavky — voti fondu 38 - -

Pefa?né prostriedky a pefiaZné ekvivalenty, z toho: 43
- Slovensk4 speriteliia, a.s. - - -

- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka

zahraniéne] banky al - -
Finanéné aktiva spolu 81 - 1366

Prehlad jednotlivich polofiek finangného majetku podla zmluvne] zmeny drokove] miery, potas obdobia
viazanosti Urckowvych mier na tieto poloZky, k 31. decembru 2018:

Do 1 mesiaca 1— 12 mesiacov 1-5 rokov
P&%itky materskej spolo€nosti - - .
Pefia¥né prostriedky a pefiainé ekvivalenty, z toho: 43
- Slovenska sporitelfia, a.s. 42 - R
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka
zahraniéne] banky - - _
Finanéné aktiva spolu 43 B _

Prehlad jednotlivych polofiek finanénéha majetku pedia zmluvnej zmeny trokove] miery, potas obdobia
viazanosti Urokovych mier na tieto pelozky, k 31. decembru 2017:

Do 1 mesiaca 1-12 mesiacov 1—5 rokov
PdZitky materskej spolognosti - - -
PeRainé prostriedky a perfiainé ekvivalenty, z teho: 137
- Slovenska sporitelfia, a.s. 137 - -
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka
zahraninej banky - - -
FinanZné aktiva spolu 137 - -

Nasledovnad tabufka analyzuje majetok azavizky k31. decembru 2019 podia ich ofakdvaného
vysporiadania:

Spolu k31,
Menej ako 12 Viacako 12 decembru
mesiacov measiacov 2019

AKTIVA
Dlhadoby nehmotny maietok - 180 180
Dihodoby hmotny majetok - 258 258
patigky materskej spolotnosti - 1366 1366
Obchodné pohfaddvky —vodi fondu 38 - 38
Ostatné aktiva 1 - 1
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PefiaZné prostriedky a peffaZné ekvivalenty 43 - 43
AKTIVA SPOLU 82 1804 1886
ZAVAZKY

Dlhodobé zdvazky 2 lizingu - 189 189
Kratkedobé zdvazky 2 lizingu 77 - 72
Ostatné zavazky 189 - 189
ZAVAZKY SPOLU 261 189 450

Nasledovnd tabufka analyzuje majetok azévizky k31. decembru 2018 podla ich ofakévaného
vysporiadania:

Spolu k 31.
Menej ake 12 Viac ako 12 decembru
meslacoy meslacov 2018
AKTIVA

Dihedoby nehmotny majetok - 100 100
Ostatné akifva 1 - 1
PefiaZné prostriedky a pefiainé ekvivalenty 43 - 43
AKTIVA SPOLU 44 100 144

ZAVAZKY
Finanéné vypomoci od materskej spoloénosti - 168 468
Ostatné zévizky 196 - 196
ZAVAZKY SPOLU 196 468 &64

Nasledovnd tabulka analyzuje majetok azdvizky k31. decembry 2017 podfa ich ofakévaného
vysporiadania:

Spolu k 31.
Menej ako 12 Viac ako 12 decembru
mesiacov mesiacov 2018
AKTIVA

Dlhadaoby nehmetny majetok - , -
Ostatné akiiva - - -
Pefainé prostriedky 2 pefiainé ekvivalenty 137 - 137
AKTIVA SPOLU 137 - 137

ZARvBZKY
Finan&né vypomoci od materske] spolo€nosti - - -
Ostatné zavazky 7 - 7
ZAVAZKY SPOLU 7 - 7

3.1.4 Prevadzkové riziko

Pod prevédzkovym rizikom sa rozumie priame alebo nepriame riziko moinej straty vznikajlcej z réznych
pricin v stvislostl s procesmi v Spoloénosti, zo zlyhania fudského faktora, zo zlyhania pouiivanych
systémov a zvonkajiich udalosti okrem (verového, trhového rizika a rizika Iikvidity. Siastou
prevadzkového rizika je aj pravne riziko a riziko nededrZania pravnych noriem. Prevadzkové rizike vyplyva
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zo vietkych operdcil sivisiacich sprevddzkou a podnikanim Spololnosti. Spototnost  vyuiiva
Standardizovany pristup pre riadenie a meranie prevadzkového rizika.

3.2 Riadenie kapitalu/primeranost vlastnych zdrojov

Spravecovska spalotnost je povinng dodriiavat poZiadavky vydané predovietiym NBS, ktoré su definované
v zékone €. 203/2011 Z. 7. o kolektivhom investovani a v opatreni N8S £ 7/2011 o vlastnych zdrojoch
spravcovske] spolognostl, Tleto reguldcie stanovujd limity a pofladavky na kapitédlovi primeranost.
Pofiadavky sa vztahuju na vietky sprévcovské spolognosti na Slovensku a ich dodrilavanie je sledované
pomocou vkazov, ktoré zostavuje spravcovska spoloénost podra Statutérnych GEtovnych pravidiel.

Zhrnutie tychto pofiadaviek platnych pre rok 2019 je nasledovné:

- Zakladné imanie spoloénosti je aspoii 125 000 eur.
- Spravcovskd spolofnost je povinng dodriiavat primeranost vlastnych zdrojov. Viastné zdroje
spolognosti sd primerané podfa tohto zdkona, ak nie su nizdie ako:

a) 125 000 EUR plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch spravovanych spoloénostou
prevyéujicej 250 000 000 EUR; tito suma sa dalej nezvyiuje, ak dosiahne 10 000 000 EUR,

B} jedna Stvrtina priemernych vieobecnych prevadzkovych nakladov Spolofnosti za
predchddzajici kalendarny rok; ak spravcovska spoloénost vznikla pred menej ako jednym rokom,
jedna tvrtina hodnoty vieobecnych prevédzkovych nékladov uvedenych v jej obchodnom plane.

¢) zdroveil nesmu byt nitéie ako suma potrebnd na pokrytie potencidlnych rizik profesijnej
zodpovadnosti za $kody wvyplyvajice zo zanedbania odbornej starostlivosti pri sprave
alternativnych investiénych fondov alebo zahraniénych alternativnych investiénych fondov
vypotitana podra €I 14 delegovaného nariadenia {EU) & 231/2013,

- Spolotnost nesmie do majetku v otverenych podielowych fondoch, ktoré spravuje, alebo do
svojho majetku, ak kond v spojeni s akymikolvek podielovymi fondmi, ktoré spravule, nadobudnit
viac ako 10 % stitu menovitych hodnédt akeli s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

- Spolognost, konajuca v spojeni s otvorenymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nesmie
nadobudat do majetku v otvorenych podielovych fondoch ZHadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoZfiovali vykondvat podstatny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na lzemi
Slavenske] republiky alebo v neélenskom §tate Eurépskej Unie.

- Spolofnost je povinnd dodriavat obmedzenia na ziskavanie podstatného vplywu na riaden
emitenta so sidlom v Elenskom étdte EU ustanovené pravnymi predpismi tohto ¢lenského Stétu,
priom sa zoherie do tvahy aj majetok v 3tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

- Vnltornd organizécia SpoioEnosti musi zabezpedoval minimalizaciu rizika polkodenia zaujmov
podielnikov podielového fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi Spoloénostou a jej
klientmi, medzl dvoma jej klientmi navzajom, medzi jednym z jej klientov a podielnikmi
podielového fondu alebo medzi podielnikmi podielovych fondov navzdjom.

Spoloénost pravidelne a natas informuje NBS o vyike petiatotného kapitaly, viastnych zdrojoch a ich
truktare v silade s opatrenim NBS & 7/2011 o vlastnych zdrojoch sprivcovskej spoloénosti a pripdja
informdciu o primeranosti vlastnych zdrojov v stlade so zdkonom ¢, 203/2011 o kolektivhom investovani.

Pofiadavky na vlastné zdroje Spolotnosti boli k31, decembru 2015 splnené. Vroku 2018 ani 2017
spoloénost nemonitorovala dodriavanie poZiadaviek na viastné zdroje, nakofko k 31. decembru 2017 ani
31. decembru 2018 Spoloénost ete nebola spravcovskau spolognostou.
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3.3 Odhad realnej hodnoty

Redlna hodnota finanénych aktiv a finanénych zavazkov k 31. decembry 2019:

Uttavna
Poznamka hednota Redlna hodnota
P&Zicky materskej spolofnosti 7 1366 1366
Obchodné pohladavky —vodi fondu 38 38
Pefiainé prostriedky a peflaZné ekvivalenty 8 43 43
Finanéné aktlva spolu 1447 1447
Utovna
Pozndmka hodnota Redlna hodnota
Dlhodebé zévazky z Iizingu 11 189 189
Kratkodobé zavazky z lizingu 11 72 72
Ostatné zévizky 13 172 172
FinanZné zévizky spolu 433 433
Redlna hodnota finanénych aktiv a finanénych zavizkov k 31, decembru 2018:
Uttovna
Pozndmka hodnota Redlna hodnota
P&Zitky materskej spolofnosti - -
Pefiainé prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 8 43 43
FinanZné aktiva spolu 43 43
Utovna
Pozndmka hodnota Redlna hodnota
Finanéné vypomeci od materskej spolo€nosti 10 468 468
Ostatné zévizky 13 178 178
Finan&né zévizky spolu 646 646
Redlna hodnota finanénych aktiv a finangnych zéviizkov k 31. decembru 2017:
Uttovna
Pozndmka hodnota Redlna hodnota
Peiiainé prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 8 137 137
Finan&né aktfva spolu 137 137
U¥tovnd
Poznamka hodnota Redlna hodnota
Ostatné zdvazky 13 7 7
Finan&né zdvazky spolu 7 7
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Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finan&nych nastrojov k 31. decembru 2019 na zvergjnenie v redlnej
hodnote podla trovne hierarchie uréenia redinej hodnoty:

Pozndmka Uroverit  Groveri 2 UOrovefi 3 Spolu
P&Zicky materskej spoloénosti 7 - - 1366 1366
Obchodné pohladdvky —voéi fondu - a8 38
Pefiainé prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 8 - 43 - 43
Finan&né aktiva spolu - 43 1404 1447

Pozhdmka Uroverii  Uroveri 2 Urovefs 3 Spolu
Dlhodebé zavizky z lizingu 11 - - 189 189
Kratkodobé zavizky z lizingu 11 - - 72 72
Ostatné zdvazky 13 - - 172 172
Finan&né zdvazky spolu - - 433 433

Nasledovné tabulka zobrazuje analyzu finanénych nastrojov k 31. decembru 2018 na zverejnenie v redlnej
hodnote podla Urovne hierarchie uréenia redinej hodnoty:

Pozndmka Urovefil  Urovefi2 Urovefi 3 Spolu
P&Ficky materskej spolofnost] - - - -
PefiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 8 - 43 - 43
Finanéné aktfva spolu - 43 - 43

Poznémka Orove1  Uroveri2 Urovefi 3 Spoly
DIhodobé pd¥itky od materske] spolatnast] il - - 468 468
Ostatné zdvazky 13 - - 178 178
Finan&né zdvizky spolu - - 646 646

Nasledovna tabulka zobrazuje analyzu finanénych nastrojov k 31. decembru 2017 na zverajnenie v redlnej
hodnote pedla drovne hierarchie uréenia redlnej hodnoty:

Pozndmka Uroveril  UOroveli 2 Urovefi 3 Spolu
Pefla?né prostriedky a pefiainé ekvivalenty 8 - 137 - 137
Finanéné aktiva spolu - 137 - 137
Pozndmka Uroveil  Urovefi 2 Uroveri 3 Spolu
Qstatné zavizky 13 - - 7 7
Finan€né zavizky spolu - - 7 7

Ocenenia realnou hodnotou sl analyzované podla drovne redlnych hodnét a to nasledovne:

{i) arovefi jeden predstavuji ocenenia (neupravenou) cenou kdtovanou na aktivnych trhoch pre
identické aktiva alebo zavazky,
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(i1} urovef dva predstavuji ocefiovacie techniky so vietkymi podstatnymi vstupnymi
premennymi pre aktiva alebo zavizky, ktoré st podlofené trhovymi ddajmi bud' priamo [t.].
ako ceny} alebo nepriamo {t.j. odvodené z cien} a

(i1} Urovef tri predstavujii ocenenia, ktoré nie si zaloZfené na trhowych Gdajov (t). ide o
subjektivne vstupné premenné). V pripade Ze ocenenie redlnou hodnotou pougiva trhové
vstupné premenné, ktoré si viak vyZadujd vyznamnd Upravy, toto ocenenie spadd do Urovne
3. Vyznamnost vstupnej premennej pri oceneni sa vyhodnocuje voéi sume redlnej hodnoty
ako celku.

4. Zasadné uitovné odhady a predpoklady

Spolotnost uskutoéiiuje odhady a pouziva predpokiady, ktoré maju vplyv na vykazované hodnoty aktiv
a zavazkov pofas nastedujiceho Gitovného obdobia. Odhady a predpoklady sa pravidelne prehodnocujd
atvoria sa na zdklade skdsenosti vedenia ainych faktorov, vratane ofakdavanych buducich udalosti.
Vedenie tieZ robi uréité rozhodnutia v procese aplikovania d¢tovnych zdsad. Zasadné rozhodnutia, ktoré
maji vyznamny vplyv na hodnoty vykézané vo finanénych vykazoch 2 odhady, kde je riziko vyznamnej
Upravy Uétovnej hodnoty majetku a zéviizkov pocas nasledujiceha G&tavnéhe obdobia, sg uvedené nifiie:

{i) Odhad poklesu dlhodebych aktiv

V silade s u&tovnymi postupmi uvedenymi v Pozndmke 2.3 a 2.4 Spoloénost kaZdy rok dihodobé aktiva
testuje na pokles hodnoty. Realizovatefna hodnota jednotiek generujicich pefiaZné toky je stanovend na
zdklade wpottov ich redinej hodnoty otistenej o ndklady na predaj. Pri vipottoch bolo potrebné pousit
odhady, ktoré sa tykaju budlcnosti, a ktoré s pravidelne upravované.

Pre individudlne jednotky generujice pefiainé prostriedky nebol identifikovany indikdtor znifenia
hodnoty majetku, a preto test znehodnotenia majetku nebol k 31. decembru 2018 (ani 3%. decembru
2018) vykonany.

5. Dlhodoby nehmotny majetok

Obstaranie
Ostatny dihodobéhe

nehmotny nehmotného
Software v

majetok majetku Spolu
Obstarévacia cena
1. januér 2019 - - 100 100
Prirastky - - 2% 89
Ubytky - - - -
Transfery 168 21 {189) -
31. december 2019 168 21 - 189
Opravky

1. januér 2019
Prirastky - odpisy
Ubytky - .

-~
L)

'
w

31, december 2019

~
[ o8]

'
i)

Zostatkovd hodnota
1. Janudr 2019 - - 100 100

31. december 2019 161 19 - 180
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Obstaranie
Ostatny dihodobého
nehrmotny nehmotného
majetok majetku Spelu
Obstaravacia cena
1. janudr 2018 - - -
Prirastky - 100 100
Ubytky - - -
Transfery - - -
31, december 2018 - 100 100
Oprévky
1. januér 2018 - - -
Prirastky - odpisy - ; )
Ubytky - - -
31. december 2018 - - .
Zostatkova hodnota
1. janudr 2018 - - -
31, december 2018 - 100 100

Najvyznamnejdiu poloiku pri nehmotnom majetku predstavuje softvér, ktory sa pouZiva na ocenenie

majetku v podielovych fondoch, spravu databazy klientov a riadenia rizik.

K 31, decembru 2019, k 31. decembru 2018 ani k31. decembru 2017 Spolotnost nemala obmadzené

pravo nakladat s dlhodobym nehmotnym majetkom a nepouZivala ho na ruéenie za svoie zavizky.

6. Dlhodoby hmotny majetok

Obstaranie
dlhodcbého
Dopravné Nebytové hmotného
fv Eur) prostriedky priestory majetku Spolu
Dbstaravacla cena
1. janudr 2019 - - - -
Prirastky {IFRS 16 implementécia) 102 230 - 332
Ubytky - - - -
Transfery - - - -
31. decembra 2015 102 230 - 332
Opravky
1. janudr 2019 - - - -
Prirastky - odpisy 33 41 - 74
Ubytky - - - -
31. decembra 2019 33 41 - 74
Zostatkova hodnota
1. janudr 2019 - - - -
31. decembra 2019 69 189 - 258
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Dlhodoby hmotny majetok obsahuje préva na ufivanie aktiv, ktoré si Spolonost prenajima a ktoré
Spolognost zaldctovala v stlade s IFRS 16 na sivahu k 1. janudru 2019, Jednd sa o 3 motorové vozidld a
kanceldrske priestory, v ktorych m4 Spolognost svoje sfdlo.

Tieto aktiva poistuje prenajimatel.

K'31. decembru 2019, k31. decembru 2018 ani k31. decembru 2017 Spolotnost nemala obmedzené
prévo nakladat s dihodobym hmotnym majetkom a nepouzivala ho na ruéenie za sveje zévdzky.

7. PoEicky materskej spoloénosti

Strukidra dihodobého finanéného majetku, ktory predstavuje pogitku poskytnutd materskej spolo&nosti

Arca Capital Finance Group, a.s., bola nasledovna:

. Spolu k
Mena P?:;?::a Ne?:)tl;zené Nef;:f;::né 31.dec Urok Splatnost
2018
P&iicka poskytnutd materskej 10%
Spoloénosti - 1. tranZa FUR 700 - 27 27 februdr 2021
P&itka poskytnutd materskej august
Spoloénosti — 2. tranZa FUR 470 438 16 454 10% 2021
P&Ficka poskytnutd materskej december
Spoloénosti — 3. tranZa EUR 280 880 5 885 10% 2021
P&FEky materskef Spolo¥nost 2050 1318 47 1366
V roku 2018, ani v roku 2017 Spolognost neposkytovata pd#igku materskej spolognosti.
8. Peiainé prostriedky a pefiaZné ekvivalenty
Struktdra pefianych prostriedkov a pefiainych ekvivalentov bola nasledovna:
31. 31. 31,
december december december
2019 2018 2017
Pokladnica 2 - -
Ceniny - 1 -
Beiné Uéty v bankdch 41 42 137
PefiaZné prostriedky a peRaZné ekvivalenty spolu 43 43 137

K31. decembru 2019,k31. decembru 2018 a k31. decembru 2017 mohla Spolognost volne

disponovat pefiainymi prostriedkami a pefiaZnymi ekvivalentmi,

Analyza podla dverovej kvality je vykdzand v Pozndmke 3.1.1.

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty st denominované mene EUR,
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9. \Vlastné imanie

9.1 Zakladné imanie

Kmefiové akcie

Potet akell {v ks} ty tis. EUR)

Stav k 1. janudru 2018 125 125
Stav k 31. decembru 2018 125 125
Stav k 1. januaru 2019 125 125
Stav k 31. decembru 2019 125 125

Zakladné imanie k31. decembru 2019 pozostdvalo zo 125 ks vydanych, schvélenych a splatenych
kmefiovych akeil (k 31, decembru 2018 a k 31. decembru 2017: 125 ks) v menovitej hodnote 1 000 EUR,
Vlastnici vietkych kmeflowych akeil maji prévo hlasovat a dostdvat dividendy pomerne v hodnote nimi
vlastnenych akcii k celkovej hadnote akcif Spoloénosti.

Spolo¢nost nema Ziadne upisané zdkladné imanie, ktoré by nebolc zapisané v Qbchodnom registri.

9.2 Zakonny rezervny fond a astatné fondy

Podla siovenského Obchodného 2édkonnika su vietky spolocnosti povinné tvorit zékonny rezervny fond na
krytie budicej moinej nepriaznivej finanénej situcie. Spolognost je povinna dopliiat zékonny rezervny
fond kazdy rok £iastkou najmenej 10 % zo zisku za Gétovné obdobie a? do vwyiky 20 % jej zékladného
imania. Spolotnost pri svojom vzniku vytvorila zdkonny rezervny fond va vyike 10% zo zakladného imania,
t.j. 12 500 EUR.

V janudri, auguste a decembri 2019 schvilil akciondr Spolognosti vklady do ostatnych kapitélovych fondov
vo vyske 1300 tis. EUR, 500 tis. EUR a 1 000 tis. EUR. Pohladavka Spolotnosti, ktord vznikla schvalenim
vkladu vo vyske 1 300 tis. EUR, bola vysporiadané vo vydke 522 tis. EUR (vratane dGrokov nakumulovanych
k tomuto datumu, vid' Pozndmku 18} k 31. janudru 2019 zépoftom so zévizkami z prijatych finanénych
vypomoc{ od materskej spoloCnosti ave vyske 778 tis, EUR vo februdri 2019 vkladom pefianych
prostriedkov na (Zet Spolonosti. Pohfadavka Spolo€nosti, ktord vznikla schvaienim vkladov va vyike 500
tis. EUR a 1 000 tis. EUR bola vysporiadana vkladom pefainych prostriedkov na déet Spoloénosti.

9.3 Vysporiadanie hospodarskeho vysledku

Valné zhromaidenie Spolotnosti schvdlilo riadnu individualnu Gétovni zévierku za rok 2018 a zarovef
rozhodlo o predctovani straty za rok 2018 vo vySke 804 tis. EUR (Statutdrny hospodarsky wsledok) na dcet
kumulovamych strat minulych Gétovnych obdobi dria 27, februdra 2019,
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10. Finan&né wypomoci od materskej spoloénosti
Stav finanénych vypomoci od materskej spolofnosti Arca Capital Finance Group, a.s. bol k 31, decembru
2019 G EUR.

Strukttra finanénych vypomoci od materskej spolonosti Arca Capital Finance Group, a.s. bola
k 31.decembru 2018 nasledovné:

Spoluk
Nesplatené 31. decembru Urokovéd

Mena Isting  Groky 2018 sadzba Splatnost
Finanéné wipomoci od
materskej spolocnosti:
Tranfa 1 EUR 130 g 139 10% April 2020
TranZa 2 EUR 130 3] 136 10% Jan 2020
Trana 3 EUR 10 0,3 10,3 10% September 2020
Trania 4 EUR 40 i 41 10% Oktaber 2020
Trania 5 FUR 20 0,4 20,4 10% Oktdher 2020
Tranfa 6 EUR 60 1 61 10% November 2020
Trania 7 EUR 60 0,3 50,3 10% December 2020
pbZicky od materske]
Spolotnosti 450 18 468

A vy

V januari 2019 bola ¢erpand poslednd tranZa p6Zicky od materskej spolo€nosti vo vyske 50 tis. EUR. Spolu
k 31. janudru 2019 predstavoval celkovy zavdzok 522 tis. EUR. Tento zavazok bol vysporiadany zapoftom,
vid Poznamku 9.2.

11. Zavézky z lizingu

31. december

Analyjza splatnosti - celkové nediskontované zdvizky z lizingu

menej ako 1 rok
1- 5 rokov
viac ako 5 rokov

Celkové nediskentované zavizky z 1lzin

gu

Zavéizky z lizingu vykdzané vo wikaze finanénej pozicii

Ztoho:
kratkodobé
dihodobé

Spolu zdvizky z lizingu

2019
75
220

295

31. december

2019

72
189

261

U&tovna hodnota dlhodobého majetku obstaraného formou lizingu {préva na uifvanie aktiv vykdzané
v slivahe — vid Pozndmku 6) bola k31. decembru 2019 332 tis. EUR (k 31. decembru 2018 ak31.
decembru 2017: 0 EUR, nakolko IFRS 16 bol implementovany aZ k 1. janugru 2019),
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12. Odlodend dah

7 dévodu opatrnosti, nakolko Spoloénost k 31, decembru 2019, k 31. decembru 2018, aj k 31. decembru
2017 vykazuje dafiové straty a pldnuje dafiové straty aj na roky 2020-2022, Spoloénost k 31. decembru
2019, k 31. decembru 2018, ani k 31. decembru 2017 netiftovala o odioienej dafiovej pohladavke.

Vyska nezauttovane] odloienej dafiove] pohladavky je nasledovna:

31 31. 31
december december december
Dolasné rozdiely 2019 2018 2017
Dlhodoby majetok 9 - -
Dohady na odmeny a iné nevyfakturované dodévky 136 92
Dafiova strata 1330 540 3
Dotasné rozdiely celkom 1476 632 3
21% dariova sadzba
NezaGttovans odloZend dafiova pohlfadivka 310 133 0,6
13. Ostatné zavazky
31, december 31. december 31. december
2019 2018 2017
Zévizky vofi zamestnancom 17 17 -
Dafi zo zavisle] Sinnosti 4 4 -
Zavizky 7o socidlnehe zabezpefenia 12 13 -
Dohad na nevyferpané dovolenky 12 5 -
Dohad na odmeny - dihadcbé 23 - -
Dohad na cdmeny - kritkodobé 91 68 -
ROzni veritelia 16 34 7
Nevyfakturované dodavky 13 54 -
Iné 1 1 -
Ostatné zévdzky spelu 189 196 7
7 toho finanéné zavizky predstavuji:
31. december 31, december 31, december
2019 2018 2017
Zavazky vodi zamestnancem 17 17 B
Dohad na nevylerpané dovolenky 12 5 -
Dohad na odmeny 114 68 -
Rézni veritelia 16 34 7
Nevyfakiurgvané dodavky 13 54
Iné - - -
Finan&né zavizky spolu — v tovnej hodnote 172 178 7

Struktira ostatnych zavazkov podla zostatkove] doby splatnosti je uvedena v nasledujdcich tabulkach:

31. december 31. december 31. december
2018 2018 2017
Zévazky po lehote splathosti 14 7 3
Zéviazky so zostatkovou dobou splatnostido 1
roka 152 189 4
Zavizky so zostatkovou dobou splatnosti 1 -5
rokov 23 -
Ostatné zdvazky spolu 189 196 7

38



54

Viroéna sprava 2019 RN .

GOLDSIDE Asset Management, sprav. spol., a.s.

sidlo: Plynirenskd 7/A, Bratislava- Mestskd fast Rufinov 821 09, IC0: 51 261 103, zapisana v Obchodnom registri O5 Bratislava |, odd.: Sa,
vl.&.: 6695/B

Individu&lna Gftovna zavierka k 31, decembru 2019

Pripravend v stilade s Medzindrodnymi détovnymi ¥tandardmi pre finanéné wkaznictvo, v zneni prijatom Eurdpskou dnicu
[Gdaje v tabulkdch st vyjadrené v tis. EUR)

Zavazky po lehote splatnosti k31. decembru 2019, 31. decembru 2018 a k31, decembru 2017 boli
splatené bez sankcif.

Uétovna hodnota ostatnych zavazkov je denominovand v mene EUR.
Ostatné zavéazky nie s0 kryté zéloZnym pravom.

Redlna hodnota ostatnych zdvazkov nie je wyznamne odlina od ich uctovnej hodnoty.

14. Vieobecné administrativne naklady

2019 2018

Néklady na zamestnancov — hrubé mzdy 395 310
Néklady na socialne zabezpedenie zamestnancov 136 129
Cdpisy 83 -
Drobny hmotny majetok dctovany do spotreby 7 8
Paradenskeé sluzby 127 63
Nakup licenci 6 -
Marketingové naklady a public relationship sluzby 68 25
Néklady na IT sluiby 19 1
Spotreba PHM 8
Parkovné - 5
Prendjom motorovych vozidial {Pozn. 6 — IFRS 16 implementacia) - 29
Prendjom kancelarskych priastorov + sluZby k najmu (Pozn, & — IFRS 16
implementacia) 21 29
Audit 18 -
z toho: noklady na audit fondu 6
Iné 37 23
Vieobecné administrativne naklady spolu 925 629
Pofet zamestnancov podla jednotlivych kategorii:

2019 2018
Kiigovl riadiaci pracovnici 3 3
Ostatni zamesthanci 6 5
Stav zamestnancov k 31. decembru g 8
Priemerny prepofitany stav zamestnancov 8 5,6
15. Vynosové Uroky

2019 2018
Uroky z p&¥igky materske] spolo€nosti {Pozn, 7) 47 -
Vynosové Groky spolu 47 -
16. Nékladové uroky

2019 2018
Uroky z pa¥izky od materske] spolodhast) 4 20
Uroky z prava na pou¥ivanie aktiv {IFRS 16) 5 -
Nékladové troky spolu 9 20
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17. Vynosy z poplatkov a provizii

2019 2018
Zékladnd odplata Spolocnesti od Fendu 14 -
Vykonnostnd cdplata Spolognosti od Fondu 30 -
Nakladové droky spelu 44 -
18. Naklady na poplatky a provizie

2018 2018
Bankové poplatky 1 -
Néklady na poplatky a provizie 1 -

19. Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Definiciu spriaznenych stran spifajd nasledovné osoby alebo spoloZnosti:

(a) Spolognosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych medzistupiiov
kontrolujg, alebo st kontrolovang, maji vyznamny vplyv, alebo st pod spolagnou kontrolou vykazujlcej
spoloénosti;

{b) Pridruzené podniky, v ktorych ma materskd spoloénost podstatny vplyv, a ktoré nie s dcérskym
podnikom ani spoloénym podnikom;

(c) Jednotlivei vlastniaci priamo alebo nepriamo podiel na hlasovacom prave Spolotnosti, &o im déva

podstatny vplyv v spolotnosti a kaZdy iny Jednotlivec, od ktorého sa méie ofakdvat, Ze ovplyvni alebo

bude ovplyvneny takouto osobou pri obchodoch so Spoloénostou.

{d) Kiucovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré majd pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie
a kontrolu ginnosti Spolotnosti, vrdtane riaditelov, veddcich pracovnikov Spoloénosti a blizkych élenov
rodiny takychto jednotlivcoy;

(e) Podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich pravach vlastnf priamo alebo nepriamo ktorékolvek
osoba oplsand v bode (c) alebo (d) alebo na ktord mdZe mat takito osoba podstatny vplyv. Sem patria
podniky vlastnené riaditelmi alebo hlavnymi akclondrmi Spolofnosti a podniky, ktoré maji so
Spolotnostou spoiotného ¢lena kliéového manaimentu,

Pri posudzovani vztahov s kaidou spriaznenou stranou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na
pravnu formu.

Prevaind vatiina uvedenych transakcil bola realizovand za komertnych podmienck, ktoré sa beine
uplatfiujd pri transakciach medzi nezavislymi, neprepajenymi stranami.
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Struktura pohladévok a zavézkov voli spriaznenym strandm je k31. decembru 2019 nasledovna:

Materska Ostatné
spolotnost  spriaznené strany Spolu
Péiitka poskytnutd materskej spolo&nesti (Pozn. 7) 1366 - 1366
Cbchodné pohladévky — voti Fondu - 38 38
Spolu 1366 38 1404
Ostatné zévazky R 1 1
Spolu - 1

Struktdra pohladévok a zévazkov vodi spriaznenym stranam je k 31. decambru 2018 nasledovna:

Materské Ostatné
spolofnost spriaznené strany Spolu
P&%icka poskytnutd materske;} spolofnost - - -
Spolu - - -
PoTicky prijaté od materskej spelonosti {Pozn, 10) 468 468
Ostatné zavazky - 3 3
Spelu 468 3 471

K 31. decembru 2017 Spolo&nost neevidovala Ziadne pohladdvky a zdvizky vodi spriaznenym strandm nad
1 000 EUR.

Pohladdvky a zévizky voéi spriaznenym strandm nie s0 k 31. decembru 2019 ani k 31, decembru 2018 po
splatnosti ani znehodnotené.

Vynosy a néklady z transakcii so spriaznenymi stranami boli v roku 2019 nasledovné:

Materskd Ostatné
spolo&nost spriaznené strany Spolu
Vynosové droky 47 - 47
Nakladové droky (4 - (4)
VEeobecné administrativne naklady - (20) {20}
Spolu 43 {20) 23

Viynosy a naklady z transakell so spriaznenymi stranami boli v roku 2018 nasledovné:

Materska Ostatné
spolofnost spriaznenéd strany Spolu
Vynosaové (iroky - - -
Nékladové draky (20) - {20}
VEecbecné administrativne niklady - - -
Spolu (20) - {20)
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Individualna ti€tovna zavierka k 31. decembru 2019

Pripravend v silade s Medzindrodnymi (&tovnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo, v zneni prijatom Eurdpskou tniou
{udaje v tabulkdch si vyjadrené v tis. EUR)

Prehfad péZiciek poskytnutyech spriaznenym strandm v roku 2019 a v roku 2018 je uvedeny v nasledujlcej

tabulke:

P&ZiZky poskytnuté spriaznenym stranam (istina + tiroky} 2019 2018
Za&iatodny stav - -
PoZitky poskytnuté pofas roka (vratane Grokov) 2098 -
PG&Zitky splatené potas roka 732 -
Konetny zostatok 1366 -

A

Prehlad poiigiek prijatych od spriaznenych stran v roku 2019 av roku 2018 je uvedeny v nasledujicej

tabulke:

P&Zitky prijaté od spriaznenych strandm (istina + Groky) 2019 2018
Zaiatony stav 468 -
PoZicky poskytnuté potas roka 54 970
P&iicky splatené potas roka - 502
Viyrovnané zapoétom (Pozn. 9.2) 522 -
Konetny zostatok - 468

Kompenzdcie riadiacich pracovnikov

Struktdra odmien prijatych Slenmi predstavenstva a ostatnych Statutdrnych orgdnov v roku 2019 a roku
2018 je nasledovna:

e w

Predstavenstve a ostatni kIGgovi riadiaci pracovnici

2019 2018
Mzdy a iné kritkodobé zamestnanecké pofitky 276 260
Spolu 276 260
Dozorna rada

2019 2018

Mzdy a iné kratkodohé zamestnanecké po¥itky -
Spolu B

20. Vysvetlenie prechodu na IFRS v znenf prijatom EU

Ako je uvedené v bode 2.1, tato Gétovna zdvierka je prvou Gétovnou zavierkou Spoloénasti zostavenou
podfa IFRS v zneni prijatom EU.

Defi prechodu na IFRS je 1. janudr 2018,

Spolotnost uplatnila nasledujice povinné vynimky z retrospektivne] aplikicie IFRS v zneni prijatom EU
v stlade s IFRS 1,13: Prva implementacia Medzindrodnych $tandardov finangného vykazovania.

Odhady. Podta IFRS 1.14, odhady G&tovnej jednotky vsilade s IFRS ku driu prechodu na IFRS maju byt
konzistentné sodhadmi aplikovanymi v stlade s predchddzajiicimi pougitymi Gétovnymi  zésadami
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IndividudIna G¢tovna zavierka k 31, decembru 2019

Pripravend v siilade s Medzindrodnymi GZtovnymi tandardmi pre finanéné vikaznictvo, v zneni prijatom Eurépskeu Gniou
{udaje v tabufkach st vyjadrené v tis. EUR)

a Uétovnymi metddami (slovensky zdkon o Gétovnictve a slovenské postupy détovania) ktomu istémy
détumu {po Upravéch zohladriujiicich rozdiely v actovnych zasaddch a Gétovnych metddach), ak neexistuje
objektivny dékaz, fe tiete odhady boli chybné.

Ostatné povinné vynimky z retrospektivng] aplikécie IFRS podfa IFRS 1,13, ktoré si uvedend v Prilohe B,
napriklad oditovanie finanénych aktiv a pasiv, Getovanie finanéného zabezpecenia a nekontrolujiice
podiely, nie st pre Spelognost aplikovatelné.

Vynimky retrospektivnej aplikacie pre podnikové kombindcia uvedens v Prilohe € nie st pre SpoloZnost
aplikovatelné.

Spolognost neuplatnila ani ¥ladne dobrovolné vynimky z retrospektivne] aplikicie IFRS v silade s IFRS
1.18.

Ugtovné zésady a Gétovné metSdy opisané v bode 2 bolt aplikované pri zostaveni Uttovnej zdvierky za rok
kontiaci sa 31, decembra 2019, pre poravnatefné informdcie prezentované v tejto dttovnej zavierke
k 31. decembru 2018 a pri zostaveni otvaracieho wykazu finantnej pozicie podla IFRS v zneni prijatom EU
k 1. janudru 2018 {ddtum prechodu Spolofnosti na IFRS).

Pri zostavovani otvéracieho vykazu finanénej pozicie podfa IFRS Spoloénost upravila sumy vykdzané
v U¢tovine] zavierke zostavenej v sdlade so slevenskym zdkonom o Utovnictve a slovenskymi détovnymi
predpismi. Prechod mal za ndsledok odlidni prezentdciu Uttovnej zdvierky podla IAS 1 Prezenticia
dctovne; zévierky a uvedenie viatkych nevyhnutnych zverejneni.

Vysvetlenie vplyvu prechodu zo slovenskych d€tovnych postupov na IFRS v zneni prijatom EU na finanénd
poziciu, finanénl vykonnost a pefainé toky Spoloénosti je uvedenéd v nasledujtcich tabufkich a
v poznamkach k nim.

Odsihlasenie viastného imania

1.1.2018 31.12.2018

Stav podla slovenskych tiétovnych predpisov 130 {675)
Vplyv prechodu no IFRS/EU:

Oprava odhadu - 155
Stav podia IFRS/EU 130 {520)

Poznamky k odsihlaseniu

Uprava vo vyke 155 tis. EUR k 31. decembru 2018 predstavuje opravu chyby v odhade tykajlicom sa vysky
dohadu na odmeny zamestnancov za rok 2018, ktoré bola podfa predchddzajice] pravnej Gpravy tétovang
cez ti€et kumulovanych strat minulych G&tovnych obdobi. Podla IFRS bola tito chyba vo vykaze finanénej
pazicie k 31. decembru 2018 opravens a odhad je k 31. decembry 2018 vykdzany v sprivnej vyike, Tato
dprava nemala Ziadny vplyv na vykaz komplexného vysledku za rok konéiaci 31. decembra 2018.

Odstihlasenie komplexného vysledku za rok konéiaci 31. decembra 2018

Medzi wykazom komplexného vysledku zostavenym podfa IFRS vzneni prijatom EU avykazom
komplexného vysledku podfa predchadzajlicej pravnej dpravy nie si Ziadne vyznamné rozdiely okrem
klasifikécie inych poloZiek vykazu komplexného vysledku ako sd vinosové droky, nikiadoveé troky
anaklady na poplatky a provizie, ktoré si podfa IFRS vykdzangé kumulativne na riadku Véeobecnd
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administrativne ndklady. Podla predchddzajice] pravnej dpravy boli poloiky vykizané v tomto riadku
vykdzané na viacerych samostatnych riadkoch vykazu ziskov a strat. V tejto Gltovnej zdvierke je detailné
tlenenie jednotlivich poloZiek riadku Véeobecné administrativne naklady vykazané v Poznamke 14.

Vplyv prechodu na vykaz pefiainych tokov za rok konéiaci 31. decembra 2018

Medzi vkazom pefiaznych tokov zostavenym podta IFRS v zneni prijatom EU a vykazom pefainych tokov
zostavenym podla predchddzajiicej pravne] dpravy nie si fiadne vyznamné rozdiely.

21. Udalosti po sivahovom dni

V rdmcl vyznamnych udalosti, ktoré nastali po sdvahavom dni, Sprivcovskd spoloénost postdila potencialny
vplyv Sirenia virusu SARS-CoV-2 a nim spésobeného ochorenia COVID-19. ZaCiatkom roka 2020 sa SARS-CoV-2
a nim spdsobené achorenie COVID-18 wyrazne rozdirilo z oblasti pdvedu (Cina) da daliich krajin. Vyskyt tejto
choreby sa objavil v mnohych krajindch sveta vratane krajin EU a USA. Pokial ide o Eurdpu, najviac zasiahnuté
bolo Taliansko a stalo sa dalim svetovym epicentrom virusu. Vlady postihnutych krajin prijali pogas tohto
obdaobia apatrenia, aby prispdsobili zdravotnicke zariadenia na liegby postihnutych pacientov, ako aj mnohé
preventivne opatrenia zamerané na znifenie miery Sirenia tohto virusového ochorenia v ramdi populdcie,
Jednotlivé krajiny implementovali tieto opatrenia postupne a na réznych drovniach, Vo vieobecnosti viak tieto
opatrenia predstavovali bezprecedentny zédsah do fungovania velkej Casti fyzickych a pravnickych oséb vo
vietkych dotknutych krajinach.

Generalny riaditel WHO dfia 11, marca Kklasifikoval COVID-19 ako pandémiu. V reakcii na potencidlne viine
ohrozenie, ktoré predstavuje COVID — 19 pre verejné zdravie, wyhldsila vidda Slovenske] republiky 16. marca
2020 nddzovy stav. V ramci stavu nidze prijali pristuiné orgdny aZ do odvolania opatrenia na potladenie
prepuknutia choroby, vritane zavedenia obmedzeni tykajlcich sa cezhraniéného pohybu osdb, obmedzani
vstupu zahrani€nych navitevnikov a ,blokovania” uréitych odvetvi, Najmd letecké spolofnosti a eleznice
pozastavili medzinarodny prepravu osdh, ikoly, univerzity, redtaurdcie, kina, divadld, mized a ¥portové
zariadenia, maloobchody, s wnimkou maloobchodov s potravinami a lekdrne ostali zatvorené. Okrem toho sa
hlavni vjrobcovia v automobilovom priemysle rozhodli pozastavit svoju Cinnost na Slovensku, ako aj v daldich
eurdpskych krajindch. Niektoré podniky na Slovensku tie3 poverili zamestnaneov, aby zostali doma a obmedzili
alebe docasne pozastavili podnikatel'ské &nnostl.

Spravcovska spoloénost reagovala na situdciu pravidelnym monitorovanim situdcie a uplatiovanim nariaden(
zodpovednych orgdnov Slovenskej republiky a tie? vykondvanim réznych opatreni zameranych na ochranu
zdravia zamestnancov a zékaznikov a zabezpedenie nepretriitého fungovania Spravcovskej spoloénosti a Fondu,
Klidové opatrenia zahfhali:

- implementéciu vietkych vlddnych narfadeni vrtane ochrany zamestnancov a zakaznikov,
- vykonavanie maximéineho mnoZstva aktivit Spravcovskej spolognosti a Fondu mime ich priestorov {prica
z domu)

- reviziu preddefinovanych pohotovostnych pldnov s cielom vyravnat sa so sifasnou situiciou a udriat
minimélnu drover agendy Spravcovske] spolofnosti a Fondu

Okrem uvedenych skutotnosti a okolnost doflo v pricbehu marca 2020 k silnej reakcii zo strany investorov na
svetovych finanénych trhoch, ktori pod vplyvom st€asného a predpokladaného vplyvu COVID-19 a sdvisiacich
preventivnych opatreni viad predali mnoZstvo finanénych aktiv, éo viedlo k mimoriadnemu zvySeniu volatility
na finanénych trhoch a k vraznému poklesu cien aktiv vo va&dine kategérii. Pokles v jednotlivich kategéridch
aktiv zdvisel od réznych faktorov (druh majetky, regiénu, splatnosti). Na druhej strane len velmi malo kategdrif
aktly (napriklad americké $tatne dihopisy alebo USD) reagovalo na tito situdciy zvySenim ceny.
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Nehnutelnosti predstavuji aktiva, ktoré sa pri obozretnej spréve a primeranom prispdsobeni portfélia schopné
vytvdrat prijmy z prenajmu za rdznych ekonomickych podmienck. Spravcovska spoloénost GOLDSIDE Real
Estate Fund si schopné generovat vynosy pofas réznych ekonomickjch vivojov vdaka riadeniu kvality,
starostlivej analyze pred akviziciou a skisenym finanéne zabezpedenym ndjomnikom.

Napriek uvedenému Spravcovskd spolofnost neofakdva vyznamny negativny dopad na likviditu alebo kapital
Sprévecovske] spolotnosti alebo Fondu. Dévodom st okrem iného tieto skutofnosti:

- prevadzka Sprévcovskej spoloénosti a Fondu je financovana vylu€ne zvlastnej prevddzkovej a investinej
ginnosti bez externého zadfenia {s whirmkou lizingu v Sprévcovskej spolo&nosti}

- Spravcovska spolognost a Fond mali k stivahovému dffu vyznamné portfdlio likvidnych aktiv

~ hoci sa v dosledku sifasnych turbulencii zaznamenalo zvydenie vyberov finanénych prostriedkov,
akékolvek takéto vybery zatial neboli wznamné a neofakdva sa, e by boli v dohladnej buddcnosti
vyznamné {prospekt Fondu tieZ umoZiuje ulofit daldie poplatky za tieto vybery}

- Spravcovskd spoloZnost je pri svojich nékladoch flexibilng, najmid pokial ide o poplatky platené
sprostredkovatelom a iné ndklady na sluzby

Je dblefité poznamenat, e vplyv keronavirusu je &asovo obmedzeny a ¥e nejde o Strukturdlny problém. Z
nadho pohladu to méie vytvorit priestor pre nové prilesitosti, ktoré sa budeme snafit vyuZit,

Na zdklade aktudlne verejne dostupnych informacii, sigasnych KPI Spraveovske] spolo¢nosti a vzhladom na
kroky podniknuté manaZmentom, nepredpokladéme priamy a vyznamny nepriaznivy vplyv prepuknutia COVID -
19 na Sprévcovski spolofnost alebo Fond, ich prevadzku, finanénd situdciu a hospodarske wvysladky.
ManaZment viak nemdZe vyli€it moinost, Je predifenie obmedzeného rezimu, stupfiovanie zavaznosti
takychto opatreni alebo ndsledny nepriaznivy vplyv takychto opatrenf na hospodarske prostredie, v ktorom
Spravcovskd spolognost a Fond pésabia, nebude mat nepriaznivy vplyv na Spraveovskd spofoénest alebo Fond a
ich finanénd situdciu a prevadzkové vysledky v strednodebom a dihadobom horizonte,

Po 31. decembri 2019 do dila zostavenia G&tovnej zavierky nenastali ¥iadne dalie také udalosti, ktoré by
si vyZadovali zverejnenie alebo vykédzanie v G&tovne] zdvierke zostavenej k 31. decembry 2019.

Pripravené dfia: Predseda predstavenstva: Clen predstavenstva:

28. aprila 2020 Mgr. Peter Janiga Ing. Radko Semanéik

N — :
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