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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre akcionara, dozornu radu a predstavenstvo akciovej spolo¢nosti
PARTNERS INVESTMENTS, o.c.p., a.s. Bratislava

Sprava z auditu uc¢tovnej zavierky
Nazor

Uskuto€nili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti PARTNERS INVESTMENTS, o.c.p., a.s.
(,Spolo¢nost™), ktora obsahuje suvahu k 31. decembru 2019, vykaz ziskov a strat za rok konciaci
sa kuvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych u&tovnych zasad
a uctovnych metad.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2019 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému
datumu podfa zakona €. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zédkon
o Uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on
Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podfa ustanoveni zakona ¢.
423/2015 o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uc¢tovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, vratane Etického
kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky
tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostato€ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Udtovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
a verny obraz podla zakona o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo€nosti nepretrzite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoCnosti tykajucich sa
nepretrzitétho pokracovania v €innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v U¢tovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo ukonéit
jej €innost, alebo by nemal inu realistick moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost auditorskej spolo¢nosti za audit uctovnej zavierky

NasSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, €i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také
existuju. Nespravnosti mézu vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju
vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat, ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutonené na zaklade tejto uctovnej zavierky.
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V ramci auditu uskuto€neného podla medzinarodnych auditorskych Standardov, po¢as celého
auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, Ci uz v
dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su dostatocné a vhodné na
poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vySSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod modze zahfhat tajnu
dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych uctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost
uctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informécii, uskuto€nené Statutarnym
organom.

e Robime zaver otom, Ci Statutarny organ vhodne v uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrZitého pokracovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, Ci existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by
mohli vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti. Ak
dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostato¢né, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania naSej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v8ak
mdbzu spdsobit, ze Spolo€nost prestane pokracovat v nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah uc¢tovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, €i uCtovna zavierka zachytava uskutoCnené transakcie
a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o pldnovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsSetkych vyznamnych
nedostatkov internej kontroly, ktoré po€as nasho auditu zistime.

Sprava k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyro¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyroénej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o Uctovnictve. Nas vySSie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje
na iné informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom uctovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyrocnej sprave a zvazenie, Ci tieto informéacie nie su vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uc¢tovnou zavierkou alebo nasSimi poznatkami, ktoré sme ziskali poCas auditu
uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Zvazili sme, €i vyro€na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2019 su v sulade s uctovnou zavierkou
za dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.
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Okrem toho, na z&klade naSich poznatkov o uc¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali
poCas auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo
vyro¢nej sprave, ktoru sme obdfzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Bratislava, 29. Aprila 2020

e e’ &("‘“5
VGD SLOVAKIA s. r. 0. ,' Zodpovedny auditor
Moskovska 13 / Bart Waterloos
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UCTOVNA ZAVIERKA
obchodnika s cennymi papiermi
k 31122019 (v celych eurach)
Dafiové identifikacné &islo Uttovna zavierka Uttovna zévierka Za obdobie
{2f1]2]1]of1]1]4]7]5] mesiac  rok
- riadna |:| - schvalend od 015 2101119
- mimoriadna do 112 2101119
- priebeZnd
ICO
[sf2[4f1]3[1]7]0]
Bezprostredne
SK  NACE (znatisa [ x]) predchadzajice
(&) [z} 0] ahie
mesiac  rok
od
do
PriloZené st€asti uétovnej zavierky:
E Sivaha  (UC OCP 1-04) Vykaz ziskov a strat (UC OCP 2-04) IZl Poznamky (UC OCP 3-04)
Obchodné meno (nazov) obchodnika s cennymi papiermi
PIA|R|TINIEIR]S IINJV|E]S]IT|M|E|IN|T]|S], of.lc].lp].|. al.ls].
Sidlo obchodnika s cennymi papiermi, ulica a Cislo
[sIciAfviifcli]el Julofofififef [1fofe] I [ 1 [ J { [ T L1 017§ 1]
Oznatenie obchodného registra a &islo zapisu obchodnej spolotnosti
O[R| ]O|S BIR[A]T]I]S|L[A]V]A |
o|ldfd}.]|:|S]al; vil].1¢].1:16]9]411]/|B
PsC Obec
[ef1[rlof2] [BIR{A[Ti]sfLIAlvial [ [ { P TP T 0T TP P TLTL]]
Telefonne Cislo Faxové &islo
HEEREEEEEEEEEE NN EEEEEEEEE
E-mailova adresa
HNEEEEEEEEENEEEEEEEEEEEEEEEEEn
Zostavena dia: Podpisovy zaznam &lena Statutdmeho organu obchodnika s cennymi papiermi;
31.03.2020 PARTNERS y I

INVESTMENTS®
PARTNERS INVESTMENTS, o.c.p., a/

Schvalena diia: Slaviie udolie 106, 811 02 Bratislava

ICO: 52 413 : .
17 J % 1 20 179 DIC: 2121011:1?5/H




ICO DIC UC OCP 1-4
[(5[2[4af[1]3]1[7]9] [2[1[2]r]o1]1[4]7]5]
SUVAHA
k 31.12.2019
v eurach
Ozna- Cislo oo poxe s
- 5 : Bezné Gctovné Predchadzajiice
conis FOLOZIGA oy, obdobie étovné obdobie
a b c 1 2
X Aktiva X X
1. Penazneé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 333 841
prostriedkov
2, Pohfadavky voci klientom 268 632
a) z poskytnutych investiénych sluzieb, vedfajSich 268 632
sluZieb a investiénych Cinnosti
b) z péziciek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie
4. Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
7. Pohladavky voci bankam
a) z obratenych repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
8. Majetok na predaj
a) dihodoby finanény majetok
b) vlastné akcie
c) dlhodoby hmotny majetok a nehmotny majetok
9, Uvery
a) obratené repoobchody
b) ostatné kratkodobé
) dlhodobé
10. Podiely na zakladnom imani v dcérskych
(&tovnych jednotkach a v pridruzenych uétovnych
jednotkach
a) v Uctovnych jednotkach z finanéného sektora's)
b) ostatnych uctovnych jednotkéch
1. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
majetku
12. Nehmotny majetok
13. Hmotny majetok
| a) neodpisovany
a).1. pozemky
a).2. ostatny
b) odpisovany
b).1. budovy
b).2. ostatny
| 14. Daiiové pohfadévky
15. Ostatny majetok 5936
Aktiva spolu 608 409

19 Vyhlaska Statistického tradu Slovenskej republiky &. 306/2007 Z.z., ktorou sa vydava statisticka klasifikacia
ekonomickych ¢innosti.
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ICO

DIC

[sf2f4f1]8]1][7]9]

[2[t]2]t]oft[1]4]7]5]

Ozna- Cislo oo e
&enie POLOZKA poznamky Bez:: dt::;)tizvne (I:t':tig/ %Za:;?:;;
a b c 1 2
X Pasiva X X
L Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 286 452
1. Zavazky vo€i bankam splatné na poZiadanie
2. Zavéazky voci klientom 400
3 Ostatné zavazky voci bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
4. Zavazky z cennych papierov predanych na kratko
5. Derivaty
6. Zavazky z averov a z repoobchodov
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
7. Ostatné zavazky 272678
8. Podriadené finanéné zavazky
9. Dariové zavazky 13374
a) splatna dan z prijmov 896
b) odloZeny dafovy zavéazok
Il Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) 321957
10. Zakladné imanie, z toho 530 000
a) upisané zakladné imanie
b) pohfadavky voci akcionarom (x)
1. Emisné aZio
12. Fondy z ocefiovacich rozdielov x/(x)
a) z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
13. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 12 500
a) zakonny rezervny fond 12 500
b) rezervny fond na viastné akcie
c) iné rezervné fondy
14. Nerozdeleny zisk alebo neuhradenad strata
z minulych rokov x/(x)
15. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
16. Zisk alebo strata bezného uétovného obdobia (220 543)
x/(x
- Pasiva 608 409
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DIC

[s]2]4af1]3]1]7]9]

[2]1]2]1]o]1[1[4]7]5]

UC OCP 2-4

Uctovnych jednotkach a pridruzenych
Uctovnych jednotkach

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 8 mesiacov roku 2019
Ozna- 3 Cislo | Bezné uétovné | Predchadzajice
€enie POLOZKA pozné obdobie uctovné obdobie
mky
a b c 1 2
1. Vynosy z odplét a provizii 2831364
2. Vynosy z trokov z {iverov poskytnutych v rémci
poskytovania investiénych sluzieb
a. Naklady na odplaty a provizie 2785693
3b. Cista tvorba rezerv na zavézky z investiénych
sluZieb, investi¢nych ¢innosti a vedrajich
sluZieb
I Cisty zisk alebo strata z poskytovania 45671
investi¢nych sluzieb, vedlajsich sluZieb
ainvestiénych Cinnosti
4.c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi
5.d. Zisk alebo strata z derivatov
6.e. Zisk alebo strata z operacii s devizami
a s majetkom a zavazkami ocenenymi cudzou
menou
7f. Zisk/strata z Grokov z investiénych nastrojov
IL. Zisk alebo strata z obchodovania
8. Vynosy z Grokov a obdobné vynosy
9. Vynosy z vkladov do zakladného imania
10.g. | Zisk alebo strata z predaja iného majetku a z
prevodu majetku
11.h. | Zisk/ strata z Cistého zru$enia zniZenia
hodnoty/zniZenia hodnoty majetku a
z odpisaného/odpisania majetku
12. Vynosy zo zrusenia rezerv na ostatné zavazky
13. Ostatné prevadzkové vynosy
i. Personalne naklady 94 617
i1, mzdové a socialne nakiady 94 122
i.2. ostatné personalne naklady 495
. Néklady na tvorbu rezerv na ostatné zavazky 9952
k. Odpisy
k.1. odpisy hmotného majetku
k.2. odpisy nehmotného majetku
. zniZenie hodnoty majetku
11. znizenie hodnoty hmotného majetku
1.2, znizenie hodnoty nehmotného majetku
m. Ostatné prevadzkové naklady 143 953
n. Naklady na financovanie 16 796
n.1. naklady na troky a podobné naklady 5902
n.2. dane a poplatky 10 894
14./o. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych




ICO DIC UC OCP 2-4

[5[2[41[3]1]7]9] [2[1]2[1]o[1[1]4[7]5]
Ozna- 3 Cislo Bezné uétovné | Predchadzajiice
Cenie POLOZKA pozna obdobie uétovné obdobie
mky
a b c 1 2

A. Zisk alebo strata za €tovné obdobie pred (219 647)
zdanenim
Daf z prijmov 896

p.1. splatna da z prijmov 896

p.2. odloZena dafi z prijmov

B. Zisk alebo strata za uétovné (220 543)
obdobie po zdaneni




POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2019
(v celych eurach)

A. Véeobecné informacie o obchodnikovi s cennymi papiermi

1. Popis €innosti obchodnika s cennymi papiermi, uréenie jeho zakladnych ¢innosti a uréenie zemepisnych oblasti,
v ktorych obchodnik s cennymi papiermi vykonéva svoje ¢innosti.

Obchodné meno; PARTNERS INVESTMENTS, o.c.p., a.s.

Sidlo spolo¢nosti: Slavicie Gdolie 106, 811 02 Bratislava

Registracia spolocnosti: Obchodny register Okresného stdu Bratislava |, Oddiel: Sa, ViozZka €islo: 6941/B
ICO: 52413179

Dent zépisu: 11.05.2019

Pravna forma: akciova spoloénost

Spolognost bola zaloZena zakladatelskou zmluvou zo diia 03.08.2018 a zapisana do obchodného registra diia 11.05.2019.

Spolognost poskytuje nizSie uvedené investiéné sluzby a vedlajsie sluzby na zaklade udelenia licencie od Néarodnej banky
Slovenska zo diia 17.04.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 30.04.2019

Poskytovanie investiénych sluZieb a vykonavanie investicnych ¢innosti:

- prijatie a postapenie pokynu klienta tykajiiceho sa jedného alebo viacerych finanénych néstrojov, a to vo vztahu k
finannym nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) néstroje pefiazného trhu

¢) cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania;

- vykonanie pokynu klienta na jeho Gcet, a to vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditelné cenné papiere

b) néstroje pefiazného trhu

c) cenné papiere a majetkové (casti vo fondoch kolektivneho investovania;

- riadenie portfolia, a to vo vztahu k finanénym néstrojom:

a) prevoditefné cenné papiere

b) nastroje pefiazného trhu

¢) cenné papiere a majetkové Uicasti vo fondoch kolektivneho investovania;

- investiéné poradenstvo, a to vo vztahu k finanénych nastrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) nastroje pefiazného trhu

¢) cenné papiere a majetkové Udasti vo fondoch kolektivneho investovania;

- umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku, a to vo vztahu k finanénym néstrojom:
a) prevoditefné cenné papiere

b) nastroje pefiazného trhu

¢) cenné papiere a majetkové Uéasti vo fondoch kolektivneho investovania;

Poskytovanie vedlajsich sluzieb:

- Gschova a sprava finanénych nastrojov na tcet kiienta, vratane drzitelskej spravy, a savisiacich sluZieb, najmé spravy
pefaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, a to vo vztahu k finanénym néstrojom:

a) prevoditelné cenné papiere

b) nastroje pefiazného trhu

c) cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania;

néstrojmi, ak je poskytovatel iveru alebo p6Zicky zapojeny do tohto obchodu, a to vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditeiné cenné papiere



b) nastroje pefiazného trhu
c) cenné papiere a majetkové Ucasti vo fondoch kolektivneho investovania;

- poskytovanie poradenstva v oblasti Struktury kapitdlu a stratégie podnikania a poskytovanie poradenstva a sluzieb
tykajlicich sa zlicenia, splynutia, premeny alebo rozdelenia spolocnosti alebo kipy podniku;

- vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim investiénych sluZieb;

- vykonvanie investiéného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vSeobecného odporucania tykajlceho sa
obchodov s finanénymi nastrojmi;

- sluzby spojené s upisovanim finanénych nastrojov

Spolocnost vykonava svoju ¢innost pre svojich klientov na nasledovnych burzach: Nemecko a Velka Britania.

2. Obchodné meno priamej materskej Gctovnej jednotky a obchodné meno materskej Gctovnej jednotky celej
skupiny.

Spoloénost PARTNERS GROUP HOLDING 8K, a. s. je priamou materskou spoloénostou Uctovnej jednotky a zaroveri aj
celej skupiny.

B. Pouzité actovné zasady a uctovné metody

1. Zasada nepretrzitého pokracovania v innosti
Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého pokraovanie v &innosti Spolo¢nosti.

2. Uétovné zasady a Gctovné metody pouzité pri zostavovani Gétovnej zavierky.

Spolocnost uplatiiuje Uctovné zasady a metédy Uctovania v silade so zakonom o Uctovnictve a v sdlade s prisludnym
opatrenim MF SR C. 26307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a ozna¢ovani
poloZiek uétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek arozsahu Udajov uréenych z Gctovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej Ultovej osnove a postupoch uUctovania pre obchodnikov s cennymi papiermi a pobocky
zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi a 0 zmene a doplneni niektorych opatreni v zneni neskorsich predpisov.

Ugtovnictvo spolognost vedie na zaklade dodrzania akrualneho principu vyjadrujliceho &asovii a vecn stvislost nakladov a
vynosov s G&tovnym obdobim, s ktorym stvisia. Ugtovnictvo sa vedie v pefiaznych jednotkach slovenskej meny, t. j. v
eurach. Kurzové rozdiely, ktoré vznikli precefiovanim aktiv a pasiv v cudzej mene sa 0¢tujG podia charakteru na Ucet
Uctovnej skupiny 72 zisk alebo strata z kurzovych rozdielov.

3. Nové (étovné zasady a uétovné metody
Spoloénost nemohla pouZivat' v priebehu obdobia nové étovné zasady a metddy, pretoZze vznikla v priebehu Gétovného
obdobia, za ktoré sa Uctovna zavierka zostavuje.

4. Popis sposobov ocefiovania majetku a zavézkov, metédach pouzitych pri uréeni redlnych hodnét majetku a
zavazkov, cudzich menach a kurzoch pouzitych na prepocet cudzej meny na eura.

Sposoby ocefiovania:

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov sa ocefiuji ich menovitou hodnotou. Znizenie ich hodnoty sa
vyjadruje opravnou polozkou.

Pohfadéavky pri ich vzniku sa ocefiuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa zniZuje o pochybné a nevymoZzitelné
pohladavky. Opravna polozka sa vytvara k pochybnym a nedobytnym pohfadavkam, kde existuje nevymoZitefnost
pohladavok. Ak je zostatkovad hodnota splatnosti pohfadavky dlhia ako jeden rok, vytvara sa opravna polozka, ktora
predstavuje rozdiel medzi menovitou a su¢asnou hodnotou pohladavky.

Néaklady buducich obdobi a prijmy budicich obdobi sa vykazujii vo vySke, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a
Casovej stvislosti s uctovnym obdobim.

Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa oceriuju obstaravacou cenou. Ak sa pri
inventarizécii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v Uctovnictve, uvedl sa zavazky v Gctovnictve a v Uctovnej
zavierke v tomto zistenom oceneni.

Vydavky buddcich obdobi a vynosy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrZanie zasady vecnej a
¢asovej suvislosti s iétovnym obdobim.

Na pod sivahovych Uctoch sa eviduje klientsky majetok podvojnym zépisom. Na Gétoch majetok klientova zavazky za
klientmi zvereny majetok sa Gétuju hodnoty prevzaté do ischovy, spravy, na ulozZenie, hodnoty zverené na ucel obstarania
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kupy alebo predaja cenného papiera pre klienta, Gctuje sa tu o prinosoch pre Klienta z poskytovanej mu investicnej sluzby
(naprikiad inkaso dividendy zo spravovanej akcie) a hodnotach obstaranych pre klienta, Gétuje sa tu z(ctovanie s trhom
obchodov vykonavanych na ucet klienta.Portfolia Klientskeho majetku prevzaté na riadenie sa na podsuvahovych u¢toch
ocefiujd v reainej hodnote.

Cudzia mena a kurzové rozdiely:

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfiu uskutoénenia O¢tovného pripadu prepocitavaju na menu euro
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
deri predchadzajlci diiu uskutoénenia ucétovného pripadu.

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku dfiu, ku ktorému sa
zostavuje (&tovna zavierka prepogitavajil na menu euro referenénym vymennym kurzom urenym a vyhlasenym Europskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, a U¢tuji sa s
vplyvom na vysledok hospodérenia.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepocitavaji na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a
vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajici dfiu uskutognenia
uétovného pripadu. Ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zévierka, sa na menu euro uZ neprepocitavaiji.

5. Uréenie diia uskuto¢nenia uctovného pripadu

Defi uskuto&nenia Gétovného pripadu kipy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kiipy, ak dohodnuté doba
medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dih$ia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov podfa
beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihSia, diiom uskutoénenia étovného pripadu je prvy defi
lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podfa dohody vyrovnany.

6. Postupy odpisovania hmotného majetku alebo nehmotného majetku.

Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktora zahfiia cenu obstarania a naklady sivisiace s
obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.), znizenu o dobropisy, skonta, rabaty, zlavy z ceny, bonusy a pod.

Odpisy dihodobého hmotného anehmotného majetku su stanovené vychadzajic z predpokladanej doby pouzivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia.

Odpisovat sa za&ina v mesiaci uvedenia dlhodobého majetku do pouzivania. Drobny dihodoby nehmotny majetok, ktorého
obstaravacia cena (resp. viastné naklady) je 2 400 EUR a niZSia, sa povazuje za naklad. Drobny dlhodoby hmotny majetok,
ktorého obstaravacia cena (resp. viastné naklady) je 1 700 EUR a nizsia sa povazuje za néklad.

7. Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou.

Spolo&nost na pravidelnej rocnej baze prehodnocuje a idenfifikuje majetok so zniZenou hodnotou posidenim jeho
schopnosti prina3at budlce ekonomické Zitky do spolo€nosti v nasledujucich obdobiach.

Spolo¢nost neeviduje majetok so zniZzenou hodnotou.

8. Zasady a postupy vypoctu vySky tvorby opravnych poloZiek a rezerv.

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opatmosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze dolo k zniZeniu hodnoty
maijetku oproti jeho oceneniu v Gétovnictve. Opravna polozka sa Uctuje v sume opodstatneného predpokladu znizenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Gétovnictve. Opravné polozky sa zrusia alebo zmeni sa ich vySka, ak nastane zmena
predpokliadu zniZenia hodnoty.

Spoloénost v sledovanom obdobi netvorila opravné polozky.

Rezerva je zavazok predstavujuci existujicu povinnost Spolocnosti, ktora vznikla z minulych udalosti a je pravdepodobneé,
e v buddcnosti zniZi jej ekonomické uZitky. Rezervy st zavézky s neur&itym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou a ocefiujd
sa odhadom v sume potrebnej na spinenie existujicej povinnosti ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje (&tovna zavierka.



C. Prehl'ad o pefiaznych tokoch

BezZné uctovné
obdobie

Bezprostredne

predchédzajice Uctovne

obdobie

Pefazny tok z prevadzkovej ¢innosti

X

X

Vynosy z prijimanych urokov, odplat a provizii (+)

2831364

Pohladavky na Groky, odplaty a provizie (-)

(268 632)

Naklady na Uroky, odplaty a provizie (-)

(2 785 693)

Zavizky za Uroky, odplaty a provizie (+)

205 334

Obrat strany Dt usporiadacich U¢tov obchodovania s finanénymi
néastrojmi (+)

Pohladavky za predané finanéné nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych G&tov prvotného zalétovania aétov
finanénych nastrojov (-)

Zavazky na zaplatenie kiipnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na zamestnancov a dodavatelov (-)

(266 214)

Zavazky vodi zamestnancom a dodavatelom (+)

Zvy$enie/znizenie prevadzkového majetku (-/+)

(5 936)

Zmena stavu kratkodobych pdZi€iek klientom (+/-} na analytickych
Uctoch prvotného zali&tovania

Zvy3enie/zniZenie prevadzkovych zavéazkov (+/-)

81118

Zvysenielznizenie vkladov klientov (+/-)

ZvySenie/zniZenie zavazkov vodi dodavatelom (+/-)

Iné kratkodobé zavazky +/-

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti pred zdanenim

(208 659)

Zaplatena dan z prijmov

Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej ginnosti

(208 659)

Pefiazny tok z investiénej ¢innosti

X

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+)

Zavazky z obstarania dihodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dihodobého majetku (+)

Pohladavky z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohfadavky na dividendy (-)

Viynosy z prijimanych arokov z vkladov a Uverov (+)

Pohladévky z Grokov z vkladov a Gverov (-)

Prijmy z predaja finanénych nastrojov drzanych na predaj (+)

Nakup finanénych néastrojov drzanych na predaj (-)

Znizenie/ zvy$enie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)

isty pefiazny tok z investicnej innosti

Petlazny tok z finan¢nej Cinnosti

ZvySeniefznizenie vlastného imania (+/-)

542 500

Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Uverov a finanéného
najmu(+/-)

Néaklady na troky z dlhodobych tverov a finanéného najmu ()

Zavazky za Uroky z dihodobych averov a finanéného najmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty pefiazny tok z financnej innosti

542 500

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriedky
v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov

333 841

PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku Gétovného
obdobia

0

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci UEtovného
obdobia

333 841




D. Prehl'ad o zmenach vo vlastnom imani

POLOZKA

Akciovy
kapital

Rezervné
fondy

Fondy z
ocenenia

Nerozdelené

Zisky

Spolu

b

1

2

3

4

Stav k poslednému ditu predchadzajiceho
uétovného ohdobia

Zmeny v (¢tovnej politike

Upraveny stav k posiednému diu
predchadzajuceho tctovného obdobia

Oceriovacie rozdiely z ocenenia cennych
papierov na predaj

Ostatné ocefiovacie rozdiely

Daii uétovana na poloZzky viastného imania

Zmena ¢istého obchodného imania bez
zisku za bezné uctovné obdobie

Zisk/strata bezného G¢tovného obdobia

(220 543)

(220 543)

Uplna zmena ¢istého obchodného imania

Rozdelenie zisku

Zvysenie/znizenie akciového kapitalu

530 000

12 500

542 500

Stav k poslednému diiu bezného uétovného
obdobia

530 000

12 500

(220 543)

321957

E. Prehfad o majetku klientov

Ozna- 3
Eenie POLOZKA

Bezné uctovné
obdobie

Predchadzajace
uctovné obdobie

a b

1

Majetok klientov

X

Peniazné prostriedky klientov

8 964 353

Cenné papiere klientov

Iné finanéné nastroje klientov

Portfélia klientov

34 837115

Pohradavky klientov voci trhu

Majetok klientov spolu

43 801 468

Zavazky voci klientom zo zvereného majetku

X

Zavéazky z pefiaznych prostriedkov klientov

8964 353

Zavazky z cennych papierov klientov

Zavazky z portfélii klientov

34 837 115

Zavazky zo sprévy a uloZenia cennych papierov klientov

Zavazky klientov vodi trhu

Zaviazky z uschovania cennych papierov klientov

Zavizky voéi klientom zo zvereného majetku spolu

43 801 468
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F. Poznamky k polozkam sivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

Sivaha
A. Aktiva
EUR
Cislo | 1. Pefazné prostriedky a ekvivalenty Bezné Uétovné obdobie Bezprostredne
riadku | pefiaznych prostriedkov predchadzajice Gétovné
obdobie
1. Periazné prostriedky v pokladni 442
2. Bezné ucty 333399
3. Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do
24 hodin a vklady splatné do 24 hodin
4. Pohfadavky na pefiazné prostriedky v ramci
spotovych operacii
5. Cenné papiere pefiazného trhu
s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
mesiace
X Medzistéet - stivaha 333 841
6. Uverové linky na okamité éerpanie
pefhaznych prostriedkov
Spolu 333 841
EUR
Cislo | 2.a). Pohfadavky vogi klientom BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajace Gétovné
obdobie
1. Investicné sluzby 268 632
2. VedlajSie stuzby
3. Spolu 268 632
B. Pasiva
Cislo | 1. Zavazky BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlce Uétovné
obdobie
1. Ostatné zavazky 286 452
. Podriadené finanéné zavazky
3. Spolu 286 452
Vykaz ziskov a strat
Cislo | 1. Viynosy z odplat a provizii Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlice Uctovné
obdobie
1. Vynosy z odplat a provizii 2 831364
2. z investiCnych sluzieb 2831364
3. z vedfaj$ich investiénych sluZieb
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Cislo | i. Osobné naklady Bezné (ictovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Zakladné mzdy 69 027
2. Pohybliva zloZka miezd
3. Poistenie 23 551
4, Stravovanie 1664
5. Zdravotna starostlivost
6. Vzdelavanie a Skolenia
7. Dovolenky, kultira, $port, zabava, tvorba SF 375
Spolu 94 617
Cislo | m. Ostatné prevadzkové nakiady Bezné ¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku predchéadzajace uctovné
obdobie
1. Odplata auditorovi 6600
2. UdrZba nehnutelnosti a zariadeni
3. Iné sluzby 127 920
4, Néjomné 10 057
5. Energie 57
6. Nakdpeny materiél 2406
Spolu 143 953
Cislo | n.1. Naklady na droky a obdobné naklady Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Kratkodobé zavazky a prijaté uvery 5902
2. Emitované kratkodobé cenné papiere
3. Prijaté dlhodobé uvery
4. Emitované dihodobé cenné papiere
5. Finan¢ny prendjom
Spolu 5902
Cislo | n.2. Dane a poplatky Bezné Gctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajuce uctovné
obdobie
1. Dan z pridanej hodnoty 3087
2, Spotrebné dane
3. Majetkové dane
4. Miestne dane a poplatky 85
5. Sudne poplatky a iné poplatky 7722
Spolu 10 894
G. Ostatné poznamky
1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami.
Cislo | a). Podiely spriaznenych oséb na zakladom | BeZné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | imani obchodnika s cennymi papiermi a jeho predchadzajuce uctovné
dcérskych U¢. j. a pridruzenych U¢. j. obdobie
1. Podiely na zakladnom imani obchodnika s 530000
cennymi papiermi
2. Podiely na zakladnom imani dcérskych G€. .
3. Podiely na zakladnom imani pridruzenych

ué. J.
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Cislo | b). Finanéné vztahy so BeZné (ctovné obdobie Bezprostredne predchadzajlice
riadku | spriaznenymi osobami iétovné obdobie

1. Kratkodobé pohfadavky 801

2. Dlhodobé pohladavky

3. Kratkodobé zavézky 211 446

4. Dlhodobé zavazky

2. Uved( sa Gidaje o udalostiach, ktoré nastali medzi dfiom, ku ktorému sa zostavuje (i¢tovna zavierka a diiom
zostavenia G¢tovnej zavierky.

Po 31. decembri 2019 nenastali Ziadne udalosti, ktoré maju vyznamny vplyv na vemé zobrazenie skutotnosti, ktoré su
predmetom dctovnictva.

Koncom roka 2019 sa prvykrat objavili spravy z Ciny o koronaviruse. V prvych mesiacoch roku 2020 sa virus rozsiril do
celého sveta a jeho negativny vplyv nadobudol velké rozmery. V ¢ase zverejnenia tejto Uctovnej zavierky vedenie
spolognosti zaznamenalo vplyv poklesov na finanénych trhoch na stratégie spolocnosti, zaroveri aj o¢akava pokles v naraste
podtu novych zmliv aj v sprave majetku, no zérovefi prave tato situaciu vnima ako zaujimavi prileZitost k novym
investiciam. Aj z tohto ddévodu spoloénost nepredpoklada ohrozenie fungovanie spolognosti v nasledujicom obdobi.
ManaZment bude pokraovat v monitorovani potencidlneho dopadu a podnikne vSetky mozné kroky na zmiemenie
akychkofvek negativnych d¢inkov na spolocnost a jej zamestnancov. Akykolvek negativny vplyv, resp. straty zahmie
spoloénost’ do Utovnictva a actovnej zavierky v roku 2020.

3. Uved sa opravy chyb minulych Gétovnych obdobi, ktoré maju taky podstatny vplyv na Gétovni zavierku
jedného alebo viacerych predchadzajicich Gétovnych obdobi, Ze by tieto Gétovné zavierky nepodavali verny a
pravdivy obraz o predmete uctovnictva obchodnika s cennymi papiermi, pri¢om sa uvadza vplyv tychto zmien na
vlastné imanie ku diiu, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka.

Spolognost nemohla Uctovat o oprave chyb minulého obdobia, pretoZe bezné tétovné obdobie je jej prvym obdobim.

4. Uvedie sa navrh na rozdelenie zisku beZzného uctovného obdobia.
Spoloénost v beznom obdobi dosiahla stratu, ktora bude predétovana na neuhradent stratu minulych obdobi.

5. Uvedie sa priemerny pocet zamestnancov v uctovnom obdobi, pricom priemerny pocet zamestnancov sa
vypotita ako priemer koncovych stavov v jednotlivych Stvrtrokoch v tétovnom obdobi; pocet Elenov statutarnych
organov, riadiacich orgénov, dozornych organov, pripadne inych organov.

Priemerny poget zamestnancov k 31.12.2019: 7 zamestnancov

Pocet Elenov predstavenstva: 3 ¢lenovia

Pocet ¢lenov dozornej rady: 3 Elenovia

6. Uved( sa naklady alebo vynosy, ktoré maji vplyv na splatni daii z prijmov za prechadzajiice Gétovné obdobie.
Spolognost neeviduje naklady alebo vynosy, ktoré by mali vplyv na splatni dafi z prijmov za predchadzajice aétovné
obdobie.

7. Uvedu sa (idaje o zamestnaneckych poZitkoch, na zaklade ktorych maji zamestnanci narok na finanéné nastroje
vydané obchodnikom s cennymi papiermi viazané na vlastné imanie alebo podfa ktorych vyska zavizkov
obchodnika s cennymi papiermi voéi zamestnancom je zavisla na budicej cene finanénych nastrojov, napriklad
obchodnikom s cennymi papiermi vydané akcie alebo opcie na akeie.

Zamestnancom spolocnosti neboli spoloénostou pridelené takéto zamestnanecké pozitky.

8. Uvedie sa vynos na akciu.
Spoloénost dosiahla vysledok hospodarenia po zdaneni — stratu vo vyske 220 543 EUR,

9. Uvedd sa (daje o Gverovom riziku, a to:

a) o pouZitych spdsoboch a postupoch tverového hodnotenia diznika vratane vysvetlenia obsahu jednotlivych
hodnotiacich stupfiov,

b) popis pohladavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo,

¢) popis sposobov a nastrojov znizovania uverového rizika,

d) popis vyznamnych koncentracii Gverového rizika a popis spdsobov a postupov pouzivanych pre zabezpecenie
obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentracie Gverového rizika,

Spolotnost neposkytla v sledovanom obdobi Ziaden Gver alebo pdZicku na obstaranie investiénych nastrojov. Spolo¢nost
nevyuZiva nastroje spojene s trokovym rizikom
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10. Uvedi sa Gdaje o trhovom riziku, a to:

a) o pouzivani novych finanénych nastrojov,

b) o spdsoboch a postupoch pouZivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,

¢) o spésoboch zabezpedenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych drokovych mier,

d) o citlivosti majetku a zavazkov na zmeny urokovych mier,

e) o spdsoboch a postupoch merania Urokového rizika,

) rozpis majetku a zavazkov podfa datumu zmluvnej zmeny Grokovej miery alebo datumu zostatkovej doby splatnosti v
&eneni do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov do jedného roka, od jedného roka
do pét rokov a nad pat rokov.

Spolo&nost v sledovanom obdobi nevykonavala Ziadne obchodne operécie spojene s trhovym rizikom.

11. Uvedl sa Gdaje o ostatnych druhoch rizik, a to:

a) o spdsoboch a postupoch identifikacie rizik, ktorym je obchodnik s cennymi papiermi vystaveny a

b) o spdsoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik.
Spoloénost uplatiiuje v zmysle vnitornych predpisov nasledovne postupy:
Pri riadeni rizik sa Spolodnost snaZi o kvantifikaciu rizika slvisiaceho z danej obchodnej transakcie, novych pozicii
a operacnej &innosti pricom vyuZiva stihmné charakteristiky, ktoré st definované ako miery rizika. Pre rozne Ucely a typy
rizik s vhodné rézne druhy charakteristik.

Pre konkrétnu podobu miery rizika sa vyuZivaju pravdepodobnostné modely, ktorych konkrétna podoba je stanovena na
zaklade 3tatistickych odhadov vychadzajicich z historickych dat. Na zaklade tatistického pravdepodobnostného odhadu sa
uréi Statisticky odhad Ziadanej miery rizika, ktory tvori finalny vystup celého merania. Postup je zhrnuty nasledovne:

Tedria Prax
Pravdepodobnostny model chovania Statisticky odhad pravdepodobnostného
Popis podstaty rizikovych faktorov modelu
Kvantifikacia Definicia miery rizika Statisticky odhad miery rizika

Uvedené postupy su konzultované, analyzované a stanovené CEO a DCEO v siiinnosti s predstavenstvom Spolo¢nosti
alebo v spolupraci s inym subjektom, ktory profesionéine vie identifikovat' a kvalitativne definovat potencialne miery rizika
svisiace s ¢innostou Spolognosti a ktorého Spoloénost povaZuje za profesionalnu a déveryhodnu osobu pre takéto
ocefiovanie potencialnych rizik.

Proces riadenia operacnych rizik je mozné stru¢ne znazomit nasledujicim sposobom:

. Identifikacia problémov . C =
prevencia T—> a potencialnych hrozieb —> Osetrenie rizik —> Monitoring

Proces riadenia operaénych rizik zaina fazou prevencie a nielen fazou Identifikacie rizik, ako by sa na prvy pohlad zdalo
logickej&ie. MoZno je presnejsi pojem ,automaticka prevencia“. Dovodom je obsah toho pojmu, pretoZe zakladnymi kamefimi
prevencie si:

- Désledné oddelovanie nezlu¢itelnych funkcii,

- Kvalitna metodika,

- Funkéné informaéné systémy,

- Skolenia zamestnancov,
- Kontrolna ¢innost
Cislo | 12.Naklady G&tovnej jednotky voci auditorovi za BeZné tctovné obdobie Bezprostredne
riadku | utovné obdobie predchadzajlice Gétovné
obdobie
Overenie Uétovnej zavierky 6 600

Uistovacie auditorské sluzby

Suvisiace auditorské sluzby

Danové poradenstvo

Ostatné auditorské sluzby

Spolu 6 600
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H. Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach (Podsuvaha)

Spolo¢nost okrem klientskeho majetku netictuje v podstvahe.

Ozna- . Bezprostredne
cenie | POLOZKA Bezné Gctovné obdobie predchadzajice aétovné
obdobie
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypozicanie penaznych prostriedkov
2. Pohl'adavky zo spotovych obchodov
3. Pohladavky z terminovanych obchodov
4. Pohfadavky z eurépskych opcii
5. Pohladavky z americkych opcii
6. Pohl'adavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ru¢enia
8. Pohladavky zo zaloznych prav
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpecovacim
prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
1. Hodnoty odovzdané do uschovy a na uloZenie
43 801 468

12 Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu 43 801 468
Ozna- 3 Bezprostredne
¢enie | POLOZKA Bezné (¢tovné obdobie predchadzajuce Gétovné

obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na pozic¢anie pefiaznych prostriedkov
2, Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zavazky z terminovanych obchodov
4. Zavazky z eurépskych opcii
5. Zavazky z americkych opcii
6. Zavazky z bankovych zaruk
7. Zavazky z rucenia
8. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov
9. Cenné papiere prevedené zabezpecovacim
prevodom prava

10. Prava inych k veciam a pravam fondu
11. Hodnoty prevzaté do spravy 43 801 468
12. Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu 43 801 468
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Prihovor generalneho riaditel'a spolocnosti

Vazeni spolocnici, klienti a obchodni partneri!

Vedenie spolocnosti predklada historicky prvé vysledky spoloc¢nosti PARTNERS INVESTMENTS
od jej vzniku.

Prvy rok bol z pohl'adu spolo¢nosti kl'i¢ovy z dvoch dovodov. Prvym bolo splnenie vSetkych
podmienok regulatora (NBS), ktoré s nevyhnutné pre zacatie poskytovania investi¢nych
sluzieb svojim klientom. Druhym bolo spustenie predaja, priprava procesov, investicnych
stratégii, zaskolenie sprostredkovatel'ov aj redlny predaj. S radostou deklarujeme, Ze sa nam
oba ciele podarilo Uspesne naplnit'.

Spoloc¢nost’ PARTNERS INVESTMENTS dosiahla za prvy rok svojej Cinnosti planovanu stratu.
Strata suvisi primarne s nakladmi na zalozenie a rozbehom spolocnosti. Zaroven s nizkym
priemernym objemom majetku pod spravou, z ktorého sa generuji trzby spoloCnosti za
riadenie portfolii klientov, Co je vzhladom na skutocnost, ze spolo¢nost’ realne poskytovala
investicné sluzby len posledny kvartal, prirodzené. Uz k 31.12.2019 vsSak investovany
majetok pod spravou dosiahol hodnotu 34 837 115 eur, ¢o dava vel'mi slusni perspektivu
spoloc¢nosti do buduicnosti.

Pokial ide o vyvoj vo vnutri spolocnosti, spolocnost’ absolvovala rozvoj vo vsetkych svojich
oblastiach — zaskolenie obchodnej siete, rozvoj marketingovych stratégii, rozvoj
informacnych systémov a rozvoj nadvaznych back-office procesov.

Na zaver vedenie spolocnosti vyjadruje svoje podakovanie vSetkym sprostredkovatelom,
ktori nam prejavili doveru, ako aj zamestnancom spolocnosti, ktori preukazali svoju
angazovanost, bez ktorej by tieto vysledky neboli mozné.

Ing. Maros Ovcarik, generalny riaditel’ spolocnosti
V Bratislave, 29.4.2019
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1. Organy spolocnosti a organizacna struktira spolocnosti

Predstavenstvo spolocnosti:

Ing. Juraj Juras — predseda

Ing. Bohuslav Benedek — podpredseda
Ing. Maros Ovcarik - Clen

Dozorna rada spolocnosti:
Jan Midiller

Marcel Kohut

Ing. Peter Matovi¢

Valné zhr omazdenie

Compliance Dozorna rada

Predstavenstvo

CEO

Deputy CEO

Obchod Dealing Back Office

2. Profil spolocnosti

Spolocnost’ PARTNERS INVESTMENTS zacala pdsobit’ na slovenskom investicnom trhu v
roku 2019 so silnym profesionalnym zazemim financnych odbornikov sesterskej
spolocnosti PARTNERS GROUP SK.

Ambiciou spolocnosti je oslovit’ vSetkych, ktori chcld zhodnotit’ svoje Uspory lepSie ako
doteraz — prostrednictvom akciovych a dlhopisovych ETF fondov. Spolocnost’ preto
ponuka globalne diverzifikované investicné stratégie zlozené z ETF fondov.

Pod prisnym dohladom Narodnej banky Slovenska sa tak spolocnost’ zameriava na
tvorbu zaujimavych investicnych rieSeni pre klientov, spravovanie portfolii a dlhodoby
servis poskytovany nasimi odbornikmi.

Za spolo¢nost'ou stoji tim renomovanych expertov, ktori prindsaju tie najatraktivnejSie
investi¢né rieSenia s ohladom na individudlne moznosti a poziadavky kazdého klienta a
to vSetko s pomocou najmodernejsich technoldgii.

Spolocnost’ poskytuje svoje sluzby vyluéne na Uzemi Slovenskej republiky.



Vyska zakladného imania a struktira spolocnikov

Zakladné imanie

Vyska zakladného imania k 31.12.2019 530 000 EUR
Struktara spolo¢nikov k 31.12.2019
podiel na
podiel na zakladnom zakladnom imani
Spoloc¢nik imani v EUR vV %
PARTNERS GROUP HOLDING SK, a. s. 530.000 100
Spolu 530.000 100

Zmeny spolocnikov

V roku 2019 nenastali zmeny v struktire spolocnikov.
Spolocnost’ zaroven neeviduje Ziadne vydané a nesplatené cenné papiere.




3. Dosiahnuté vysledky v roku 2019

Vybrané ukazovatele za rok 2019

v EUR k31.12,.2019
Vynosy z odplat a provizii 2 831 364
v tom :
z investi¢nych sluzieb 2 831 364
z vedlajsSich investi¢nych sluzieb 0
- ostatné 0
v EUR k31.12.2019
Aktiva celkom 608 409
v tom :
Periazné prostriedky a ekvivalenty
peniaznych prostriedkov 333 841
Pohl'adavky voci klientom 268 632
z poskytnutych investi¢nych sluzieb,
vedlajsSich sluzieb a investi¢nych Cinnosti 268 632
v EUR k31.12.2019
Pasiva celkom 608 409
v tom :
- vlastné imanie 542 500
- zavazky 286 452
v EUR k31.12.2019
Vlastné imanie 321 957
v tom :
- zakladné imanie 530 000
- fondy tvorené po zisku po zdaneni 12 500
- HV_minulych rokov 0
HV aktualneho roka pred zdanenim (219 647)
- HV aktualneho roka (220 543)

Pozn.: nie su uvedené Udaje za porovnavacie obdobie z toho dovodu, Ze rok 2019 bol pre
spolocnost’ prvym rokom jej cinnosti. Spolocnost’ nezostavuje konsolidované uctovné
zavierky.



4. Dosiahnuté vysledky v roku 2019

Spolocnost’ bola zaloZzena zakladatel'skou zmluvou zo dna 03.08.2018 a zapisana do
obchodného registra diia 11.05.2019.

Spoloc¢nost’ poskytuje nizSie uvedené investi¢né sluzby a vedl'ajsie sluzby na zaklade udelenia
licencie od Narodnej banky Slovenska zo dna 17.04.2019, ktoré nadobudlo pravoplatnost’
dna 30.04.2019

K 31.12.2019 spolocnost’ eviduje celkom majetok klientov v objeme 43 801 468 eur. Z toho
bolo 34 837 115 eur investovanych v investi¢nych portféliach klientov a 8 964 353 eur boli
penazné prostriedky klientov. Sice spoloCnost’ zacala poskytovat’ svoje produkty klientom
v 08/2019, prvé dva mesiace boli skor v znameni Skolenia sprostredkovatel'ov a postupného
zoznamovania sa s nasimi sluzbami. Realny celoploSny predaj sa zacal az v 09/2019, kedy uz
spoloCnost’ poskytovala vsSetky typy investicnych zmliv - jednorazové investovanie,
pravidelné investovanie aj dlhodobé investicné sporenie (DIS). Odvtedy dosiahol priemerny
mesacny narast objemu majetku pod spravou 11,6 mil. eur.

K 31.12.2019 spolocnost’ eviduje celkom 839 sprostredkovatelov, ktori s klientmi podpisali
aspon jednu zmluvu. 322 sprostredkovatelov uz podpisalo viac ako 10 zmlav a 369
sprostredkovatelov podpisalo 3 a menej zmldv. Tam vidime znacny potencidl budiceho
rastu, v aktivizovani novych, aj menej aktivnych sprostredkovatel'ov.

Na rok 2020 ma uz spolocnost’ naplanované ziskové hospodarenie.

Obchodné vysledky za rok 2019 — grafické znazornenie

Vwvoj poctu zmluv po mesiacoch:
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Portfdlio produkcie podia poctu zmluv:

EDIS MJednorazové investovanie M Pravidelné investovanie
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Portfdlio produkcie podla objemu majetku pod spravou.

28%

Pravidelné DIS
9%

Jednorazové
87%

Rozdelenie stratégii podla typu zmluv:

DIhodobé investicné sporenie (Konzervativna 0%, Vyvazena 18%, Dynamicka 82%)

m Konzervativna m Vyvazena = Dynamicka



Pravidelné investovanie (Konzervativna 8%, Vyvazena 32%, Dynamickd 60%)

m Konzervativna mVyvaZzena = Dynamicka

Jednorazové investovanie (Konzervativna 29%, Vyvazena 36%, Dynamicka 35%)

m Konzervativna mVyvdzena = Dynamicka

Ukazovatel’ 2019 (v Eur)

Pocet zmluv 7 470 ks

Ciel'ové sumy
pravidelnych investicii 250 936 998




Financné ukazovatele:

Ukazovatel’ 2019 (v %)
Rentabilita aktiv - 36,25
Rentabilita nakladov ) 7,27
Rentabilita vlastného kapitalu ) 68,50
Rentabilita celkového kapitalu i 36,25
Celkova zadlZenost 47,08

5. Rizika a neistoty

Spoloc¢nost’ uplatiuje v zmysle vnatornych predpisov nasledovne postupy: Pri riadeni rizik sa
Spolocnost’ snazi o kvantifikaciu rizika suvisiaceho z danej obchodnej transakcie, novych
pozicii a operacnej Cinnosti pricom vyuziva sthrnné charakteristiky, ktoré s definované ako
miery rizika. Pre rozne UcCely a typy rizik su vhodné r6zne druhy charakteristik.

Pre konkrétnu podobu miery rizika sa vyuzivaju pravdepodobnostné modely, ktorych
konkrétna podoba je stanovena na zaklade Statistickych odhadov vychadzajucich z
historickych dat. Na zaklade Statistického pravdepodobnostného odhadu sa urci Statisticky
odhad Ziadanej miery rizika, ktory tvori findlny vystup celého merania.

Postup je zhrnuty nasledovne:

Tedria Prax
Pravdepodobnostny model chovania Statisticky odhad pravdepodobnostného
Popis podstaty rizikovych faktorov modelu
Kvantifikacia Definicia miery rizika Statisticky odhad miery rizika

Uvedené postupy su konzultované, analyzované a stanovené CEO a DCEO v sucinnosti s
predstavenstvom Spolocnosti, alebo v spolupraci s inym subjektom, ktory profesionalne vie
identifikovat' a kvalitativne definovat’ potencialne miery rizika suvisiace s cinnostou
Spoloc¢nosti a ktorého Spolocnost’ povazuje za profesionalnu a doveryhodnl osobu pre takéto
ocenovanie potencialnych rizik.

Proces riadenia operacnych rizik je mozné stru¢ne znazornit’ nasledujicim sposobom:

. Identifikacia problémov . — .
prevencia —> a potencialnych hrozieb —= Osetrenie rizik m— Monitoring

Proces riadenia operacnych rizik zacina fazou prevencie a nielen fazou Identifikacie rizik, ako
by sa na prvy pohl'ad zdalo logickejSie. MoZno je presnejsi pojem ,,automaticka prevencia®.
D6vodom je obsah toho pojmu, pretoZe zakladnymi kamernmi prevencie su: - Dosledné
oddel'ovanie nezlucitelnych funkcii, - Kvalitna metodika, - Funkcné informacné systémy, -
Skolenia zamestnancov, - Kontrolna ¢innost’

Spolocnost’ v sledovanom obdobi nevykonavala na vlastny Ucet ziadne obchodne operacie
spojene s trhovym rizikom.
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6. Environmentalne zameranie

Spoloc¢nost’ svojou ¢innost'ou nevytvara ekologické zat'aze a ekologické riziko.

7. Zamestnanost’

Spoloc¢nost’ ku koncu roka 2019 zamestnavala 4 zamestnancov. Okrem toho mala spoloc¢nost’
3 ¢lenov predstavenstva a 3 ¢lenov dozornej rady.

8. Navrh na vysporiadanie hospodarskeho vysledku za rok 2019

Spolocnost’ dosiahla v roku 2019 stratu, ktora bude preGctovana na neuhradenu stratu
minulych obdobi.

Darlova povinnost’ za rok 2019 dosiahla vysku 895,63 eur.
9. Naklady na cinnost’ v oblasti vyskumu a vyvoja

Spoloc¢nost’ v tejto oblasti nevyvija ziadne aktivity.

10. Informacia o nadobudnuti vlastnych obchodnych podielov

Spolocnost’ nenadobudla viastné obchodné podiely.

11. Prehl'ad o prijatych Gveroch a ziskanych subvenciach z verejnych zdrojoch

Spolocnost’ necerpala Ziadne Uvery, ani subvencie z verejnych zdrojov.
Zaroven neprijala ani nevystavila Ziadne zaruky.

12.0rganizacna zlozka v zahranici

Spolo¢nost’ nema organizacnu zlozku v zahranici.

13. Strategické zamery rozvoja spolocnosti v roku 2020

Spolocnost’ planuje do svojho portfélia postupne pridavat’ dalSie investi¢né produkty. Planuje
napriklad svojim klientom pondkat' vybrané ,single® cenné papiere formou prijatia
a postupenia pokynov. Pripadne doplfiat’ produktovu radu o nové investi¢né stratégie.

Existujdcim klientom planuje spolocnost’ skvalitiiovat’ webové rozhrania formou neustaleho
zvySovania informacnej hodnoty poskytovanych informacii, ako aj doplfiania novych
funkcionalit.

Spolocnost’ planuje v spolupraci so svojim jedinym partnerom v oblasti distriblcie,

spolo¢nostou Partners Group SK, investovat' aj do novych technoldgii a umoznit' tak
sprostredkovatelom uzatvarat’ investicné zmluvy aj na dial'ku.
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